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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres szesSciu miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

1.

Przeprowadzili$my przeglad poélrocznego sprawozdania finansowego ING  Spegjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 (,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obgjmujacego wprowadzenie do sprawozdania {inansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwea 2013 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé 1 jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksigg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyvch
Spotka  Akcyjna  (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalgczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisdéw prawa oraz

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowoscl. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacii uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnoéci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosei, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajenmy opinii z badania.
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4, Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca
2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013
roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pdzZniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej
podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.
w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdznicjszymi

zmianami) Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe ING Specjalistyeznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnic lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. o wartosci 1.716.879 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzief 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto 1 kapitaly na sume 1.789.166 tys. zlotych:

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 1. strale z operacji w kwocie 51.860 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 1. do 30 czerwea 2013 1, wykazujace zmnigjszenie stanu wartosci aktywdw
netto o kwotg 104.982 tys. zlotych,

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu
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Czlonek Zarzqdu
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Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu
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7abela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowoscl Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: ING Specjalistyezny Fundusz EInwestycvijny Otwarty Akeji 2
Fundusz moze uzywad nazwy w skréconym brzmieniu; ING SFIO Akeji 2

Typ funduszu: specjalistyczny fundusz inwestycyny otwarty

Data utworzenia: 19 wrzesnia 2001 r. decyzja Komisji Papierdw Wartodciowych i Gicld DIFN1-4050/9-107/01
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 20 pazdziernika 2001 r, pod numerem RFi 100

Cel inwestycyjny, specjalizacja 1 stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wattosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostn wartodci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyinego. Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylgeznie osoby prawne i zgednie z Ustawg o funduszach inwestycyinych
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz realizuje cel inweslycyjny poprzez
inwestycje w akcje, papiery diuzne i inne instrumenty finansowe.

Srodki Funduszu inwestowane sg w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersylikacji lokat:

1. akcje dopuszezone do obrotu na rynku zorganizowanym — od 60% do 100% alktywow.

2. dhuzne ingtrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — do 40%
aktywow,

3. dluzne instrumenty finansowe inne niz papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — do 10% aktywow.

4. zagraniczne papiery wartodciowe i prawa majgtkowe - do 30% wartosei aktywow.

Fundusz dazy do osiagnigcia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 80%WIG + 20% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyina (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sgd rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r,

Towarzystwo jest spotkg akeyjng prawa polskiege, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management {Polska) S.A.
{(ING IM). ING Investment Management (Polska) S.A. jest spditka akeyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada ING Investment
Management (Europe) B.V.. Fundusz, reprezentowany przez ING TFT 8.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umows o
Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartodciowych.

Okres sprawozdawcezy
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01.01.2013 r. - 30.06.2013 1.
Daiem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zatozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniv kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajace] sie prezewidzicd
przysrhoded, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2013 r. W posiadaniu jednego inwestera znajduje sig taka liczba jednostek
uczestnictwa, ze zlozenie zlecenia odkupienia catodei lub czgdei z nich moZe spowodowad spadek wartosel aktywow netto Funduszu ponizej
kwoty 2 mIn PLN, co spowodowaloby spelnienie przestanki likwidaci Funduszu (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Ronde ONZ 1, Warszawa

Wskazanic kategorii jednostek uczestnietwa i cech je réznicujgeych
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezroznicowane ped wzgledem kategorii.

Dyrektor Departamentu Ksiegowgsci Funduszy

Izabela Kalinowska

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.
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2. ZESTAWIENIE L.LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2013 31122012

wartosé wg wartosé na % udzial w wartosé wg warto$é na Yo udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy alitywaeh  ceny nabycia  dzicn bilansowy aktywach

Akgje 1135 785 1441 925 79,85 1257 069 1635 388 86,10
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 0 0 0,00
Prawa poboru ] 178 0,01 0 178 0
Kwity depozyiowe - - . -

Listy zastawng - - - .

Dluine papiery wartodciowe 269 958 274 776 15,21 212 754 220 570 11,61
Instrumenty pochodne - - . -
Udziaty w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia - - - -
Jednostk? uczestnictwa - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty nczestnictwa emitowane przez

instytucje wspblncgo inwestowania majace

sicdzibe za granica . -
Wierzytelnosei - - ; -
Weksle - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - v - -
Inne - - - -

RAZEM 1408 743 1716879 95,07 14693823 1856 136 97,72

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1,

Dyrekior Qepartamentu Kstggowgsci Iwmduszy

{zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad dgcznie = notami objadniaigeymi | informacig dodatkowg, kiére sianowig integralng czeéé sprawozdania finansowego

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcii 2
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

36.06.2013 3L12.2012

L Aktywa 1 805 875 1899 322
1. Srodki pieniczne i ich ekwiwalenty 58 629 32 6635

2. Naleznosei 30367 10 521

3. Fransakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 ¢

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1706 579 1855058
diuzne papiery warfosciowe 264 654 220 570

5. Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w lym: 10300 178
dluzne papiery wartosciowe 0122 {r

6. Nieruchomascei 0 6

7. Pozostate aktywa 0 ¢

IL Zohowigzania 16 709 5174
111 Aktywa netto (I-11) 1789 1606 1 894 148
Iv. Kapital funduszu 1173 187 1226 309
1. Kapital wplacony 4301436 4042 411

2. Kapital wyptacony (wielke$¢ ujemna) <3128 249 -2 816102

V. Dochody zatrzymene 311114 285 064
1. Zakomsulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 290 539 274 803

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 20375 10 261

V1. Wazrost {spadek) wartodei lokat w odnicsieniu do ceny nabycia 304 865 382 775
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 1789 166 1894 148

Liczba jednostek uezestnictwa {w szt.)

Warto$é aktywow netto na jednostke uezestnictwa (w z)

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

5943 820,187104
301,01

Dyrelcter Dep

6113 795,678890
309,82

[zabeta Kalinowska

Bilans nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi § informaciq dodatkowy, kicre stanowlg integralng cze$¢ sprawosdania finansowego,
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL

{w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uezestnictwa)

01.01.2013 §1.01.2012 01072012
30.06.2013 3122012 30.06.2012

L. Przychody z lokat 20 51¢ 73 798 24 025
1. Dywidendy i innc udzialy w zyskach 14 984 64 358 20 607
2. Przychody odsetkowe 5526 9385 3350
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dedatnie saldo réznic kursowych - 22 35
5.  Pozostale - 33 33
IL. Koszty funduszu 4 774 8615 4 161
1. Wynagrodzenic dia towarzystwa 4594 8§ 356 4117
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucijg - - -
3. Oplaty dla depozytariusza - - -
4. Oplaty zwiazane z prowadzentem rejestru akeywow funduszu - - -
5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyine - - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowosei - - -
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywarni funduszu - - -
8. Ushugi prawne - - -
0. Uslugi wydawnicze, w tym peligraficzne - - -
10, Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwiazane z posiadaniem niercchomosci - - -
12.  Ujemne saldo roznic kursowych 2 - -
13, Pozostate, w tym: 178 59 44
- podatki 57 57 43
118 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 i 0
V. Koszty Tunduszy netto (11-111) 4 774 8615 4161
V. Przychody 7 lokat nette (I-IV) 15 736 65 183 19 864
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -67 596 285 539 74 269
1. Zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat, w tym: 10314 -147 886 -98 154
2 tytolu rdZnic kursowych 0 350 ¢i
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokal, w tyn: -77910 433 425 172 423
z tytulu réznic kursowych 329 -242 475
VIL Wynik z operacji -51 860 350 722 94 133
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa (w zf) -8,73 57,37 15,06

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

lzabela Kalinowska

Rachunek wyniku = operacii nalesy analizowadé Igeznie = notami objasniajgeymi i informacig dodatkowq, kidre stanowig integraing czes¢ sprawesdanic
Jinansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywéw Netto

1. Wartoé¢ aktyw6w netto na koniec poprzeduicgo okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wezrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynikue z operacji

4, Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbyceia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenic kapitalu z fytutu zbytych ju.)

b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu » tytulu odkupionych j.u.)
6. Laczaa zmiana aktywdw netto w ekresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywdw netto na konice okresn sprawozdawcezego

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresic sprawozdawczym

IL. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostel: uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba edkupionych jednostek uczesinictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupicnych jednostek ueczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

Il Zmiana wartosci aktywiw netfo na jednostke uczestnictwa:

1. Warloé¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartod¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosel aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym®™)
4. Minimalna wartodé¢ aktywdw netto na jednostke uezestniclwa

w dniu

5, Maksymalna wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
w dniu

1V, Procentowy ndziat kosztow funduszu w Srednief wartoscl aktywdw netio, w tym:™)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytarinsza

4, Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru alctywdw funduszu

5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*} dane w stosunky Foczrym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyreitor Departamentu Ksigao,

01.01.2013
30.66.2013
1894 148
-51 864
15 736
16314
-77910
-51 860

0

0

v

0

-33 122
259025
312 147
-104 982
1789 166
1 852 504

0012013
30062013

-169 975,4917806

851930,058081
1 021 905,549867
-169 975,491786
5943 §20,187104

17 576 778,973465
11 632 958,78036!
5043 820,187104

41082013
38.06,2013

309,82
301,01
-3,73%
290,07

2013-04-23
319,93

2013-06-16

301,01
2013-06-28

01.04.2013
30.06.2013

$,52%
0,50%

Tzabela Kalinowska

61612012
31.12.2012

1573 591
350 722
65 183
-147 886
433 425
350 722
0

0

0

0

=30 165
376 423
406 588
320 557
1894 148
1712 435

81.01.2002
31122002

-83 100,426717
1 382 165,052984
1465 265,479701
-83 100,426717
6 113 795,678850

16 724 848,915384
10611 053,2364%94
6 113 795,678890

#1.01.2002
IL122002

253,93
309.82
22,01%
244,66
2012-06-03
313,38
2012-12-19
309,80

2012-12-28

01082002
31i122m2

0.50%
0,50%

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowaé Igcznie = notami objasniaigcymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowig infegralng ezesé

spravwoezdanid finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatainoéé Funduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.19%4 r. o rachunkowesei (Dz.U. z 2009 r. nr 132 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27,05.2004 r. o funduszach inwestycyinych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 7z¢ zm.)

Rozporzadzenic Ministra Finansow z dnia 24,12.2007 r, w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosel funduszy inwestycyjnyeh (Dz.U. z 2007 r, nr 249

poz. 1839} zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walncie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyiatkiem wartoSci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa, Jeieli

charakter i istotnosé danej pozycji wymaga innej doldadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych albo informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z jokat netto - stanowigee roznice pomigdzy przychodami z lokat, a losztami Funduszu netto,
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk {stratg) z wyceny lokat.

Na drzien bilansowy przyjeto metedy wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obeimuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce 1 informacje

dodatkowa. Sprawozdanie obeimuje dane za pierwsze potrocze 2013 roku oraz dane pordwnywalne za rok 2012.

2) UMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorege dotyczq,

Nabyte sitadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizjg maklerska.

Skdadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru,

Skiadniki jokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikdw lokat, w zamian za ktére zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokosei kapitatu zaktadewego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analityczne, w
ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych zkeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysolosei
skorygowanei ceny nabyeia — oszacowane] przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowe, najwyzszej biezace] wartosel ksiggowej (nie stosuje sic do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcii, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strat¢ ze zbvoia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lekat, w picrwszej kolejnosei ujmuje sig nabycie skladnika.

Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akeji notowanyeh na ryalu akfywnym ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dnin, w ktorym na polrzeby

wyeeny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgliedniajacy wartosci tego prawa,

10, Prawo peboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym craz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aklywnym wmuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym pe dniu uvstalenia tych praw.,

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaie si¢ za zbyte, wediug wartogel réwnej zery, w dniu nastgpnym pe wygasnigeiu tege prawa,

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla kiorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniv jego zobowiazan.

S

© =

13, Jezeli transakeja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkewych w nastepaym dniu po dniu

zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnilkow lolkat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupnafsprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

16, Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniv wg Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu s3 wyrazone w walutach, dla kiorych NBP
nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sig w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fuadusz w celu rozliczenia transakgji kupna papieréw wartedciowych denominowanych w walucie obcej nie stanewia
lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznoéci Funduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazky z rozliczeniami walotowymi kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug éredniego kursu NBT dia dangj waluty.

19, Przychody z lokat obejmuja w szezegdinosei:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papicrow wartosciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sig zgodnie £ zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od Jokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowe;).

¢} Dodatnie saldo réinic kursowych powstate w wyniku wyceny §rodkow pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obcych.

20, Keszty Funduszu cbejmuja w szezegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredyléw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowej).
1) Ujemne sajdo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycenag $rodkéw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obcych.

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$¢ aklywow Funduszu w
driu wyceny.

22, W kazdym dniu wyceny iworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatlki, Platnosei z tytutn kosziow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszly operacyjne sa uyjmowane w wysokodci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od wartodci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwe z wlasnych
$rodkdw, w lym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.

23. Towarzystwo na koniec kazdego miesigea pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnie 2% w skali roku, naliczone od wartodci aklywéw netto
Funduszu w danym dniu wyceny.

24. Towarzysiwo pobicera oplatg dystrybucyjna, opiate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysckos¢ oplaty zgednie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiagzanie Funduszu wobec TFI — nie s ujmowane w przychodach i kosztach

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Akeji 2
i



25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w

odpowiednim rejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartogei aktywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikdw Funduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocle wymagajacei zapiaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody FIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane najwezesnic] w danym
rejestrze uczestnila,

3IMETODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena akiywdw Funduszu, ustalenie zobowiazas i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzich, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowyeh w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dzicn sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktywaw, ustalenia wartosci zobowiazat Funduszu, ustalenia wartodct aktywow
netto funduszu, ustalenia wartodci aktywow netto Funduszu na jednostke uczestniclwa oraz ustalenia ceny zbyeia i odkupienia jednosiek uczestnictwa,

Altywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warlo$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
1. Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnic z postanowicniami ninigjszego punktu wyceniane s nastepujgee sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,
2} warranly subskrypeyijne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
&) listy zastawne,
1y dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyine,
10) tytuly uczestnictwa cmitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
11} instrumenty rynku pieniginego.
Warto$é godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzies wyceny jest zwyldhym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigeej jego odpowiednik wartosci ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen cbrofdw na danym skiadniku lokat byl znaczgco niski, albo na danym skladniku Jokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesii fixingowej z dnia wyceny).
Wartod¢ godziwg skladnikéw lokat wymicnionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania
trangakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnegoe kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego edpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanege zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stesuje si¢ penizsze metody wyznaczania warto$cei godziwej:
1) przyjmuie sie wartoéé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, 2z¢ o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumeny ebrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysckos¢ wolumenu obsotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wyzszej wartogei obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostepne sg wartodel wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku giéwnym dostepne sg informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
$rednig arytmetyczng 7 najlepszyeh ofert kupna i sprzedazy, z tym, Ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nic
jest mozliwe wyliczenie Sredniej ze wegledu na brak ofert sprzedazy wwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezaine. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gtownvin oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje sig §rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, 7 tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkodc obrotu danym skiadnikiem w poprzednim miesigeu.
3} jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartod$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic {w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej koleinogei), a jezeli oszacowania te nie 53 dosigpne — stosuje sig warlos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niczalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow picni¢znych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nic jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleiznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sy wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciuz o publicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szezegdinodcei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonemicznym,
W przypadku skladnikow lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig gedziwa jest kurs ustalony na rynko
gtownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
13 wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnege miesigea kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3} w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za pranicy kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwodé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4} w przypadkss, gdy papier warlo$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kidry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2} to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez pordwranie obrotéw z poszezegblnyeh rynkéw od dnia rozpoczecia notowart do korica okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem warlodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanic obrotdw na poszezegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznie nastepujaee kryleria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3} ceny podawane sa do publiczngj wiadomosci.
Razem z comiegiecznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdege skladnika lokat. Jezeli
przez badany miesigc byl dostepny kurs transakeyjny (lup fixingowy) lub dostepna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to
uznaje sig, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

1. Wyeena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

L.

Zgodnie 7 postancwieniami ninejszego punktu wycenianc sa nastepujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
I} akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
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3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery warto$ciowe,
93 jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
12) depozyty,
13) waluty nie bgdace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
15) wierzytelnosci, innych niz wierzytelnoscei oséb fizyeznych
Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust, 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt TV ust. 4 i 3, w nasigpujacy sposob:
1) w przypadku dluznych papierow warto$ciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pieniginego bedgcych papierami wartodciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowicdnio do
przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokosé odpiséw z tytudu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosziow
Funduszu
2) dluzne papiery warlo$ciowe zawicrajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa S$cile powigzane z wycenianym papicrem diuznym to wartosé calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajyc w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cile powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wyceniancgo
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosei dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone)
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnyeh wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszezegoOlnych instrumentow pochodnych zgodnie z plkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody olcreslongj w punlicie a).
3) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedlug warto$ci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papierow warto$ciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
ujecia w ksiegach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowang cene nabycia (co oznacza, ze¢ do wyznaczenia wartofei XIRR i XNPV przyjmuje sig moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach
transakeji).

1V. Szczegdlne metody wyceny skltadnikow lolkat

1.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sig konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papicréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartosei godziwej, do wysokoesei skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieii przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegoinosei w wyzgj wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartodciowe, od

Naleznogei z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papicrow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

A
3
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
4,
3.
V. Metody wyznaczania wartosci godziwej
1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papicrami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosei
godziwej:
1} w przypadku akgji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartodci godziwe]j wyznaczongj za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nic powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szezegdInosei metodg pordwnywalnych spélek gieldowych craz metodg pordwnywalnych transakeji,

¢) metody dochodowe, a w szezegolnodci metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metodg skorygowanej wartodei aklywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegdlnodei wartodé
godziwg akeji, na kidre opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabyeia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujaeych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$é wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sig istotnie skladnika, w
szezegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mezna wskazad takicgoe skladnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogioszongj na aktywnym rynku ceny papicru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartosé stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certylikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytugje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartosé godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegolnosel w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywdw picnicznych:
8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
9) w przypadku wierzytelnodei, innych niz wierzytelnogei osob fizycznych - wycena wedlug wartodei godziwej, za ktorg uwaza sig warto§¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju vstugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienicznych
zwigzanych z tymi wierzytelnodciami.
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2. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikow lokal, o ktorych mowa w ust. !
pkt 1), naleza:
1) dostepnodé wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejseiowych do wyceny,
2} charakterystyka (profil dzialalnodci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spolki,
3) okres, jaki uplynal od ostatniej transakeji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transaleji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skladnik lokat, zawarlych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o kiorych to transakejach Fundusz posiada wiarygodne informacije,
5) wielkod¢ posiadanego pakietu wycenianego skiadnika.
3. Dane wejsciowe do medeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)- 2} i pkt 7) pochodzg z akiywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust, 11 ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposob ciggly.
W przypadka dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedq prezentowane, w przypadlu gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kelejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowyni, natomiast w przypadku gdy zmiany
zosiaty wprowadzone w drugim polroezu roku obrotowego, kelejno w rocznym oraz potrocznym sprawczdaniu finansowym.
V1. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obeych
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
edy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiorej sg denominowane.
2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorei wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlvg ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przcz Narodowy Bank Polsk.
3, Warto§¢ aktywow notowanych lub denominowanyeh w walutach, dla ktoryeh Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relagji do euro.
4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCI1 ZASAD RACHUNKOWOSCY

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. z1) 30062613 31122082
Z tytulu zbytych lokat 23055 9 190

Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
7 tytutn dywidendy 7304 1331
Z tytutu odsetek 8 -
Z tytuiu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostate - -
30367 19321

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) 30.062013  31.12.2012
2Z tytutu nabytych aktywow 8§ 670 4379

Z tytuty transaleji przy zebowiazaniu sig fundusza do odkupr - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczesinictwa - -
Z tytuhs odkupionych jednostek nczestnictwa 7276 -
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredyiow - -
Z tytuln dlugoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytwtu gwarancjt lub porgezen - -
7. tytuiu rezerw - -

Pozostale zobowiazania, w tym: 763 795
- wynagrodzenie TFI 763 793
16 709 5174
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut - w tys.

Warto§éna 30,06.13 |  Wartosé¢na 31.12.12
Bank / Waluta w walucic wPLN| w walucie w PLN:
ING Bank $laski S.A. / PLN 58 626 58626 32662 32662,
ING Bank Slaski S.A. / CZK 3 H 3 0,5
ING Bank $lgski S.A. / EUR 1 2 1 2
ING Bank $laski S.A. / HUF 7 0 34 0,5
R T 37665

1. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

Srednia wartosé $rednia warlodé w walncie
o ~ Waluta w walucie sprawozdania (PLN)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienigznych: Et];i 675 i% 67 51;
CZK 3 0
HUF 1435 A
67 535

1. BKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA S5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a}y wskazanie aktywéw obcigzonyceh ryzykiem wartoscl godziwej wynikajacym ze stopy procentowe)
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszo spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych, Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentow o stalym oprocentowanii.
Na dzien bilansowy papiery dluzne o stalym oprocentowaniu stanowity 5,26% wartosci aktywow Funduszu.
Na dzien bilansowy zerokuponowe papiery dluzne stanowily 2,17% wartosci aktywow Funduszu.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywdw drodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowef
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentow finansowych o zimiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeptywow pienigznych wynikajace ze slopy
procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W portfelu Fundusze znajduja sie papiery wartosciowe, ktéryceh oprocentowanie zalezy od wysokesel stawek WIBOR 6M. Na dzien bilansowy w sklad lokat
Funduszu wehodzily papiery diuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity 7,78% wartodei aktywow Funduszu

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czyanikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyke obnizenia oceny kredyfowej i ryzyko rozpigrosci kredylowej.
Uczestnicy funduszy akceptujg niskie ryzylko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pansiwa,
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiazg sig z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta,
Inwestyeje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredylowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki avtomalycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach cvernight. Lokaty te zaktadanc sg na okres
jednego dnia roboczego lub na ckres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace pe nim dni welne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity one 3,25%
wartosci aktywiw.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego 1o ryzyko spadku wartogel aktywow netto funduszu spowodowang zmianami kursy waluty polskiej w stesunku do walut obeych, Na
dziefi bilansowy na rachunks bankowym funduszu znajdowalo sig 1 tys. euro, 7 tys. forintow wegierskich i 3 tys. koron czeskich, ktére stanowily 0,0002%
warto$ci aktywdw. Zagraniczne papiery wartodciowe netowane na gicldach zagranicznych stanowity 1,37% wartodei aktywow,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowal w instrumenty pechodne,

NOTA 7
TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawart togo typu transakeii.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nie zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTAS®
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ drodki pieni¢zne w walutach obeych:

30.06.2013 3i.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
3 CZK { PLN 3 CZK 0,5 PLN
1 EUR 2 PLN 1 EUR 2 PLN
7 HUF 0 PLN 34 HUF 0,5 PLN

Czei¢ aktywdw zainwestowanych w papiery wartoiciowe emitentdw zagranicznych denominowana jest w walutach obecych. Na potrzeby codziennej syceny
wyliczana jest wartogé tych aktywow w zlotych polskich. Wartod¢ zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosta:

30.06.2013 31.12.2012
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
82265 CZK 13 730 PLN 26761 CZK 4362 PLN
686 EUR 2970 PLN 1076 EUR 41399 PLN
- GRP - PLN 107 GBP 534 PLN
547 122 HUF 8023 PLN 535 775 HUF 7489 PLN
- UsD - PLN 303 USD 939 PLN

Pozostate pozycje bilansu Funduszu wyrazone sa wytacznie w zlotych poiskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zi)

01012013 OLOL 2012 01,01.2012
I0.06.2003 31122012 30.06.2012

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (1XUR) - 33 33
Akcje - Zrealizowane roznice kursowe (HUF) - 3163 104
Akcje - niezrealizowane rdznice kursowe (HUF) 329 - 610

3. UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane {w tys.zt)

01012013 0L0L2012 01.01.2012
30.06.2013  3L1220)2 30.062012

Akcle - zrealizowane roznice kursowe (CZK} - -40 -46
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK) - -39 -59
Akcje - niezrealizowane rdznice kursowe (EUR) - -T6 =76
Akeje - niezrealizowane réznice kursowe {HUF) - -107 -

Zrealizowane réZnice kursowe razem 1 350 91
Niezrealizowane réznice kursowe razem 329 =242 475

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2 ya
I+



4, SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2013)
kurs CZK (korona czeska) - 0,166

kurs EUR (eure) - 4,3292

kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,4664

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCLA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2013 61012012 0,01,2012

Grupy lokat 30.06.2013 31122012  30.06.2012
akeje 9407  -152266 -101 6135

prawa poboru 0 37 38
obligacje a7 4343 3423
Ruzem 10314 -147 886 98 154

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA} Z WYCENY AKTYWOW (w tys.=)
01072013 8L0L20I2 01012612

Grupy lokat 30.06.2013 31122012  30.06.2012
akcije -75 179 432 481 173 381
prawa poborm ¥ 178 1 036
prawa do akeji 0 -342 -148
obligacje -2 731 1 108 -1 846
Razem =77 910 433 425 172423
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNY CH.

Nie dotyczy.
4, WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochedéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzysiwo z wlasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszly operacyjne Funduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu usiug
maklerskich, oplat transakcyinych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierow warto§ciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obeigzen

natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnogeia Funduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Funduszu i nie podlegajs
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM]I
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo na koniec kazdego miesigea pobiera wynagrodzenic wynoszace maksymalnie 2% w skali roku, naliczone od wartodci aktywdw netto funduszu w
danym dniu wyceny. W ciagu okresu objetego sprawozdaniem Towarzystwo pobralo wynagrodzenic w faktycznej wysokosei 0,5% w skali roku.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30062013  3LI22012 31122001

Wartosé aktywow netto na koniec roku obrolowego (w tys.zl) 1789166 18943148 1573591

Warto$é aktywaw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl) 301,01 309,82 253,93

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

zabela Kalinowska
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7. INFORMACJA DODATKOWA

)

2)

3

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat wubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nig zaszly,

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnodci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynad na eceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

7 dniem 30 wrze$nia 2012 roku Pan Hans van Houwelingen zrezygnowai z funkeji Wiceprezesa ING TF1 8 A,
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFI S.A. powolala na Czlonkéw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyreltora Departamentu Prawnego | Nadzoru Wewnetrznego,

Pana Roberta Bohynilka, Dyrektora Departamentu Inwestycjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 pagdziernika 2012 r, pelni funkcjg¢ Wiceprezesa.

Funkcje Prezesa ING TTT S.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduoszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie 7 rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow

prowadzenia dzialalnodei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowana metods calkowitej ekspozycji Funduszu jest
metoda wzglednej wartosci zagrozonej.

Stosewnie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzgdzenia nieprzekraczalne wartosci calkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskazaika
dzwigni finansowej 1 prawdopodebieistwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skiadu portfela referencyjnego, sq nastepujgce:

Oczekiwana wartose wskaznika |

Nieprzekraczalna wartosé dzwigni finansowej oraz
| Nazwa Funduszu | Metoda catkowitej ekspozycji | prawopodobiefistwo jego przekroczenia Porifel referencyjny |
. Wiglednej wartosel * 200% Sci zagrozone]
ING SFIO Akgjiz | | 2eiedne) wartosel “200% warloscl zagroZone] - 80% WIG + 20% WIBID O/N
| zagrozenel portfela referencyjnego
i i

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

[Zabela Kalinowska

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2
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ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akeji 2 (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywow, w tym w szczegélnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i1 rachunkach papieréw wartofciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.
¢ . J et
zegorz Lisowski L
ING BANK SLASKI| Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkaw Finansowych KRS 5459 Kapitat wplacony - 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+482282040 27, F+48 228204018



ING.

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Paristwo,

Pierwsze potrocze 2013 roku na rynkach finansowych byto okresem przedtuzajacego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowat, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie bylismy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byt wyjatkowy, poniewaz pograzyt nie tylko
panistwowy, ale rowniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dlugo rynkéw finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiaé - tamtejsza gietda wspiela sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywad w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostdw zawtadnely umystami inwestordw. Dalsze zyski na obligacjach
mialy by¢ generowane przez obnizki stop procentowych oraz poprawiajacy sie pozycje polskiej gospodarki w $wiecie.
Niestety w czerwcu stato sie jasne, ze dalsze ciecia stép przez Rade Polityki Pienieznej s juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnos¢ zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmienno$é na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazujg, ze
inflacja w kraju spadta do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosc wydaje sie rysowac w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sa nieporéwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktdre miaty miejsce rowniez w drugim kwartale, skoniczyty sie dla
spoinionych inwestoréw chcacych wykorzystac te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
obu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkdéw okazaly sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym pétroczu w ofercie produktowej ING TFI nie dokonywalismy istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnied, ze w potowie czerwca oglosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Wzrostowych, ktory w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujagcym wieksza
dywersyfikacje lokat i dajgcym szersze mozliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zardowno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposdb ptynny dostosowywad game produkiéw do rosngcych wymagan klientow oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy , Kluczowe informacje dia inwestoréw
(Kir)’. Jest to wystandaryzowany dokument sktadajgcy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznac specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo poréwnac oferte Funduszy ING z
produktami naszych kankurentéw.

Zyczymy Panstwu by pozostata czeéé 2013 roku byta petna sukceséw dla Panstwa i Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP 954-21-80-836 Kapitat zaktadowy — 15.250.000,00 zt
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapitat wptacony - 15.250.000,00 zi
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.ingtfi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym potroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akgji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich | Matych Spotek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomoéci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% S ;1 0,42%7'7 B
ING SFIO: - B
ING Subfundusz Japonia (L) - 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L} 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26%
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 1,37% 2,77% -
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L) -5,86% -11,83% -
ING Subfundusz Nowej Azji (L) -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) -7,78% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% -17,43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80%
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62% o
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IN;% TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A. ING TFI S.A.
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ING SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
OBLIGACJI 2

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélroeznego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

1,

Przeprowadzilismy przeglad potrocznego sprawozdania finansowego ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel
12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzief 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
oraz noty objasniajgce i informacjg¢ dodatkowa (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$€ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz

krajowvch standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

tru Sgdowego, KRS: 0000006468




Building a better

working world

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca
2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonfczony dnia 30 czerwea 2013
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (Dz. U, 2013.330, z pdznigjszymi zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej
podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oSwiadezenie depozytariusza.
w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

(’L‘/Aff- ([ AL ERNST & YOUNG

/ J M#ja Mgndela AUDIT sp. 200
Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr 11942

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku



ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U, z 2009 v, or 152, poz 1223 7 poznigjszymi
zmianami} Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartege Obligacji 2, na ktdre skiada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienic lokat wg stanu na dziefi 30 czerwea 2013 r. o wartosci 2.151.915 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 2.161.133 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 . do 30 czerwcea 2013 r. strat¢ z operacji w kwocic 14.505 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach nctto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartogei
aklywow netto o kwotg 64.785 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdu

Malgorzata Barska
Wiceprezes Zarzqdu

/
7, i #
Ry S

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

" Gerardus Dashorst
C=z{onek Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

g

[zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestveviny Otwarty Obligacii 2
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING SFIO Obligacji 2

Typ funduszu: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Data utworzenia: 19 wrzesnia 2001 r. decyzia Komisji Papierdw Wartodciowych i Gield DFN1-4050/9-117/01
(obecnic Komisja Nadzoru Finansowego "KINF")

Okres na jaki zostal utworzony:; Fundusz zostat utworzony na czas nieckreslony

Wpis do rejestru funduszy: 12 listopada 2001 r. pod numerem RFi 101

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodei akéywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartodci Jokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniccia celu inwestycyjnego. Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby prawne i zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych.
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne okresione dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzcz
inwestycje w papiery dtuzne i inne instrumenty finansowe.

Srodki Funduszu inwestowane sa w papicty wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1.  diuine instrumenty finansowe stanowig od 80% do 100% wartosci aktywéw, w tym dlugo- i érednioterminowe dluzne papiery
wartodciowe emitowane, porgezane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski stanowia od 60% do 100% wartodel
aktywow.

2. zagraniczne papiery wartosciowe i prawa majatkowe - do 40% wartosei aklywow.

Fundusz nie inwestuje w akcje ani inne instrumenty udziatowe.

Fundusz dazy do osiggnigeia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna {ING TFI 5.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwo jest spolkg akeyjng prawa polskiego, kidrej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A.
{ING IM). ING Investment Management {Polska) S.A. jest spotka akeyjng prawa polskicgo, w ktérej 100% akeji posiada ING Investment
Management (Europe) B.V.. Fundusz, reprezentowany przez ING TFI S.A., zawar z ING Investment Management (Polska} S.A. umoewg o
Zarzadzaniu Pakietem Papierow Wartodciowych,

Okres sprawozdawcezy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obegjmuje okres 01.01.2013 r. -30.06.2013 1.
Dniem bilansowym jest 30.06.2013 r.

Zaloienie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy ralozeniu kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzied
przysziosci, tzn. w ciggu co najmnigj 12 miesiecy od 30.06.2013 r. W posiadaniu jednego inwestora znajduje sig taka liczba jednostek
uczestnictwa, ze ztozenie zlecenia odkupienia catosei lub czgéei 2 nich moze spowodowaé spadek wartodcl aktywdw netto Funduszu ponizej
kwoty 2 mln PLN, co spewodowatoby spetnienie przesianki likwidacji Funduszu {Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujacych
Fundusz zbywa jednostki uczesinictwa niezréznicowane ped wzgledem kategorii.

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Dgpartamentu Ksiggowosci Funduszy

lzabela Kalinowska

ING Specjalistyczny Fundusz [nwestycyiny Otwarty Obligacji 2



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)

30.06.2013 31.12.2012

warto$é wg warte$é na %o udzial w wartosé wg wartosé na % udzial w
Sldadnild lokat ceny nabycia dzied bilansowy  aktywach  ceny nabycia dzied bilansowy  akiywach
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - . .
Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - -

Dhazne papiery wartosciowe 1993 071 2078 895 94,49 1977908 2152 308 56,55
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnodceia - -

Jednostkt uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibg za

granica 74 482 73020 3,32 33331 35695 1,60
Wierzytelnosci - - .
Weksie - - - .
Depozyty - - - - - -
Waluty “ -
Nieruchomodci - R -
Statki morskie - - - -
Inne - -

RAZEM 2067553 2151915 97,81 2011239 2188 003 98,1%

Warszawa, 27 sierpnia2013 r,

Dyrektor Depaytamentn Ksicgowogei Eunduszy

[zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgezmie = notami objasnigjgoymi i informaciq dodathowy, ktdre stancwiy integrailng czes$é sprawozdania finansowego
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartedci aktywdw ncette na jednostke uczestnictwa)

30.06.2013 31,12,2002

L. Aktywa 2200229 2229123
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 620 41120

2. Naieznodei 22 694 0

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugicj strony do adkupu 0 0

4. Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2019 340 2 0BG 993
dhuzne papiery wartosciowe 2019340 2059993

3. Sktadniki lokat aisnotowane na aktywnym rynku, w tymy: 132 575 98 010
dhuzne papiery wartociowe 39 555 62313

6. Nieruchomosci o 0

7. Pozostale aktywa 0 ¢

1L Zobowiazania 39 096 3205
i, Aktywa nelio (I-1D 2 161 133 2225918
Iv. Kapitai funduszu 974 228 1 024 508
1. Kapital wplacony 3566908 3415 840

2. Kapital wyplacony (wielkod$ ujemna) -2 592 680 -2 391332

V. Dochody zatrzymane 1135703 1051 552
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 910 674 8635 860

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 225 029 185 692

V1 Wazrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 51202 149 8§58
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V1) 2161133 2225918
Liczba jednostek uczesinictwa (w szt) 9125 538,996797 0337 668,107416
Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa (w zf) 236,82 238,38

‘Warszawa, 27 stetrpnia 2013 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy

lzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad dgeznie = notami ebjasniaiqeymi | informacjg dodatkowq, kidre sianowiq infegralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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4, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uezestnietwa)

0L.01.2013

30.06.2013

L Przychody z lokat 47918
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach £

2. Przychody odsetkowe 477785

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

4.  Daodatnie saldo roznic kursowych g

5. Pozostale 133

1I. Koszty funduszu 3 104
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 2521

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie =

3. Oplaty dla depozytariusza =

4. Oplaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne <

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci =

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

8. Uslugi prawne -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne =

10.  Koszty odsctkowe 8

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12, Ujemne saldo roznic kursowych 574

13. Pozostale |

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
V. Koszty funduszu netto (1I-I11) 3104
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 44 814
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -59 319
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 39 337

z tytulu réznic kursowych -412

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -98 656

z tytutu réznic kursowych 3358

VII. Wynik z operacji -14 505
Wynik z operacii przypadajacy na jednostkg uczestnictwa (w z1) -1,59

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor Depalta

Izabela Kalinowska

01.01.2012
31.12,2012

94 016

94 016

5560
4418

34

1 106

2

0

5560
88 456
169 473
42 621
551

126 852
-1 449
257929

27,62

01.01.2012
30.06.2012

44 993

44 961

32
2169
2134

0
2169
42 824
58 030
16 520
354
41510

100 854

11,81

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czgsé

sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENTE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.ziotyeh z wyjatkiem liczby jednestek uezestnictwa)

I Zmiana Wartesci Aktywow Netto

1. Wartoié aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawordawcezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia bokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytule wynilu z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

1) zmtiana kapitaty wplacenego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.)

1) ziniana kapitaly wyptaconego (zmnigjszenic kapitatu z tytule odkupionych j.u.)
6. Eaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-445)

7. Wartosé aktywow netto na koniec okresn sprawozdawezego

8. Srednia wartodt aktywéw nette w oKresie sprawozdawezym

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostck uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestniciwa

c) salde zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgthu dzialalnosci funduszu, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uezestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uezesinictwa

HI, Zmigna wartesct aktywdw netfo na fednosthe uczestnictwa:

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartod¢ aktywdw netto na jednostie uczestnictwa na konice okresu sprawozdawcezege

3. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednosthke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym*)
4. Minimalna wartodé aktywodw netto na jednostke uezestnictwa

w dniu

5. Maksymalna wartosé aktywow ncito na jednostke uczestnictwa

w dniu

6. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
w dniu

IV, Procentowy udzial kesztéw funduszu w Srednief wartoscl aktywow netto, w tyn:*)
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3, Procentowy udziat optat dla deporylariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanyeh z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

3. Procentowy udzial oplat za ushagi w zakresie rachunkowodei

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane w stosunku rocznym

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrcktor Depfaftam

01012013
30.06.2013
222598
-14 505
44 814
39337
-98 656
-14 505

)

0

0

0

-50 280
151 068
201 348
-64 785
2161133

22102706

01.01.2013
36,06.2013

-212 129,110619
630 902,896647

843 032,007266
~212 129,110619
9125538996797
23 600 408,313610
14 474 869,316813
9 125 538996797

G1.01,2013
30.66.2013
23838
236,82
-1,32%
234,84
2013-06-24
246,66
2013-05-09
236,77
2013-06-28

41.01.2013
30.06,2013

0,28%
0,23%

Izabela Kalinowska

01012012
31122012
1834302
257 929
48 456
42 621
126 852
257 929
0

0

0

¢

133 687
483 881
350194
391616
2225918
1921 5E0

010120032
31.12.2012

543 842,281435
2132273 ,482666

1 388 431,201231
543 842281435
9337 668,107416
22 569 505 416963
13 631 837.309347
9 337 668,107416

01,01.2012
31.12.2012
208.39
23838
14.28%
208,64
2012-01-05
238,38
2012-12-31
238,29
2012-12-28

01.01.2012
31122002
0,29%
0,23%

Zestawienie zinian w akfywach netto nalezy analizowad geznie = notami objasniajgeymi i informuciy dodatkowaq, ktére stanowig infegralng czesé

sprawozdania finansowego.
ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2



7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dzialalnosé funduszu regutujg nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29,09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 1, o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.}

Rozporzadzenie Ministra Finanstw z daia 24.12.2007 1. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2 2007 r. nr 249 poz. 1859)

rwane dalej Rozporzadzeniem.,

1) UTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanic finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigecach zlotych, 7z wyjatkiem wartodei aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli

charaklter i istotnosé danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce roznicg pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto,
2) zrealizowany zysk (strafe} ze zbycia lokat i niczrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokal.

Na dzien bilansowy przyjgte metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawezdanic obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netlo, noty objasniajace i informacje

dodatkows. Sprawozdanie cbejmuje dane za pierwsze pdirocze 2013 reku oraz dane peréwnywalne za rok 2012,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotveza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklerska.

3. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

4, Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokal, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty iub otrzymane przychody pienigine.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akeji, nie powodujacq zmiany wysokodcl kapitaly zakdadewego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analityczne), w

ktdrej dokonwje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia jokat wylicza sie metody HIFO {najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), 2 w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia - oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biczycej warlodei ksiggowe] {nie stosuje sig do
sktadnikow fokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktdrych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane s3 transakcje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosei ujmuje sig nabycie skladnika,

0. Niezmrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wazrest/ spadek wyniku z operacji.

10. Nabycie/ bycie skdadnikéw lokat przez Fundusz ujmuie si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarciz umowy,

11. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aklywow Funduszu i
ustaleniv jego zobowigzan,

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwolnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowangj cenie nabycia, oszacowanc]
prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyimuje si¢ wszystkie paramctry wynikajace z umowy kupna/sprredazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozlivzenia (daty przeptywow pienigzaych).

13, Operacje dotyczace Funduszu wjmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dla dangj waluty na dzien ujgeia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP
nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sig w relacji do curo.

14. Srodki w waluele nabyte przez Fundusz w celu rozticzenia transakeji kupna papieréw wartodciowych denominowanych w walugie obeej nie stanowia
lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

15, Zobowigzania i naleznosei Funduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wediug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

16. Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosei;

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) Przychody odsetkowe (przychody odsctkowe od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartogei godziwej, nalicza sie zgodnic 2 zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dedatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodikdw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych.

17. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznodei oraz zobowigzaf w walutach cbeych.

18. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartosé aklywéw Funduszu w
dniu wyceny.

19. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytulu kKosztéw operacyjnych zmaigjszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokodoi nie przekraczajgeej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywlOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowangj o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzysiwo z
whasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pekrywa koszly operacyjne Funduszu.

20. Towarzystwo na koniec kazdego miesiaca pobisra wynagrodzenie wynoszgee maksymalnie 1% w skali roku, naliczone od wartosei aklywow netto
Funduszu w danym dniu wyceny.

21. Towarzystwo pobiera oplatg dysirybucyina, oplate za konwersje oraz oplatg umorzeniows (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu), Oplaty te

stanowia zobowiazanis Funduszu wobec TFI — nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w

odpowiednim rejestrze (2 tym, ze na potrzeby okredlenia wartodei alctywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale

wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestnikdw Funduszu w dniu wyceny}.

23. Wszysikie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

24, JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okresionej wedtug metody FIFQ, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane najwczedniej w danym
rejestrze uczestnika.

22.
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3) METODY WYCENY AKTYWOW

I. Wycena aktywow Funduszy, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na kiory przypada zwyczajna sesja na Gicldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aklywow, ustalenia warto$ei zobowigzan Funduszu, ustalenia wartodci aktywow
netto funduszu, ustalenia wartodci aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartodei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt ! oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warlo$é godziwg sktadnikéw Iokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu ¢ kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11, Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnvim rynku

1.

Zgodnie 7 postanowieniami ninisjszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki Jokat notowanych na alctywnym rynku:
1) listy zastawne,
2) diuzne papiery wartosciowe,
3) instrumenty pochodne,
4) certyfikaty inwestycyjne,
5) tytuly uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granica,
6) instrumenty rynku pienigznego,
Wartodé godziwa skladnikow lokat wymienionych w pkt. ! notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziefi wyceny jest zwylkiym dniem dokonywania transalkcii
na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inncj,
stanowigcej jego odpowicdnik wartodei ustalongj do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezel wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat byt znaczgeo niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, 1o ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny),
Wartodé godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wediug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — inncj,
stanowiacej jego odpowiednik warlosei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa wust. 3 | 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodci godziwej:
1} przyimuje sig warto$¢ wyznaczena zgodnie z pki. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze 0 wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrolu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysckosé wolumenu cbrotu w dniu wyceny jest identycina, to do wyceny przyjmuje sig ceng 7,
rynku o wyzszej wartosci obrotu ra ten dzief.
2) jezeli niedostepne s3 wartoscel wyznaczone zgodaie z pkt 1) a na rynku gldéwnym dostgpne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
$rednia arytmelyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest nisdopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie §rednicj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje sig $rednia arytmetyezng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy 7 innego aktywnego rynku, z tym Ze o
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym skadnikiem w poprzednim miesigeu.
3) jezeli niedostgpne sa wartodel wyznaczone zgodnie z pkt 13-2) to do wyceny przyjmuje sig wartodé oszacowana przez. Bloomberg Generie (w pierwszej
kolgjnosci) ub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolejnodei), a jezeli oszacowania te nie sy dostgpne — stosuje sig wartodé oszacowana przez
wyspecjalizowana niczalezna jednostke §wiadezac tego rodzaju usfugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostkg przeplywdw pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taky uznaje sig za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa wartodei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigeego si¢ istotnie skladnika, w szezegolnodei o podobnej konstrukeii prawngj i celu ckonomicznym.
W przypadku skiadnikéw lokat bgdacych przedmictem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartcseia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtoéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdege kolgjnego miesiaca kalendarzowego.
23 kryterium wyberu rynku gtownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w ckresic ostatniege petnego miesigea kalendarzowego.
1) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskie i za granicg kryterium wyboru
rynku ghéwnego jest mozliwoséé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warlosciowy nowej emisji jest wprowadzony do cbrotu w momencie, ktdry nie pozwala na dokenanie pordwnania w pelnym
ckresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez porownanie obroldw z poszczegdlnych rynkdw od dnia rozpoczeeia notowai do korica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadiu, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszezegdlnych
rynkach w dnin pierwszego notowania.
Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczbg miejse po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny,
RYNEK AKTYWNY to rynek spelniaigcy tacznic nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s4 jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencic wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3} ceny podawane sg do publicznej wiadomosei.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skladnika Ickat. Jezeli przez badany

miesiac byt dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) tub dost¢pna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, 10 uznaje si¢, ze rynek dla danego
skladnika lokat jest alcbywny.

IiI. Wycena skladnikdw lokat nicnotowanych na aktywnym rynku

L.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sq nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) lisly zasiawne,

2} dbuzne papiery warto§ciowe,

3) instrumenty pochodne,

4) jednostki uczestnictwa,

5) certyfikaty inwestycyjne,

6) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
7) depozyty,

8) waluty nie bedace depozytami,

9) instrumenty rynku pienigznego.

10) wierzytelnosci, inne niz wierzytelnogci osob fizycznych
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Wartosé sktadnikow lokat wymienionych wust. 1 nienotowanych na alktywnym rynku wyznaeza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujgey sposdb:
1) w przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami wartesciowymi — wediug
skorygowanej ceny nabycia, cszacowane] pszy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes, z uwzglednieniem potencjainych odpisow z tytulu trwale] utraly
warto$ei, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne, Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnaj stopy proventewej zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw edsetkowych, natomiast wysokodé odpisdw z tytulu trwale} utraty wartosei zalicza sig w cigzar pozostalych kosztow
Funduszu
2) dluzne papiery wartociowe zawierajace wbhudowane instrumenty pochodne;
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warlo$é calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu adpowiedniego dia danego instrumentu finansowege modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcii modele wyceny poszezegdlnych whudowanych instrumentéw pochiodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scidle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowezas wartesé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartodel diuznego papieru wartosciowego {bez whudowanych instrumentdéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniy cfektywnej stopy precentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegdlnych instrumentédw pochednych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonege instrumentu pochednego nie moze by
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig¢ wg metody okreslone] w punkcie a).
3} w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajgcej warunki wiarygodnogcl, wyznaczangj zgodnie z pkt V.
4} wycena papicrow wartodciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
ujecia w ksiggach danego skladnika lokat, przy ¢zym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skiadnik lokat wylcazuje sie w cenie nabyeia, ktora stanowi
skorygowang ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartofei XIRR 1 XNPV przyjmuje sic moment przeplywow pienigznych okresiony w warunkach
transakeji).

. Szezepolne metody wyceny skladnikow lokat

4,
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzanin si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skerygowane
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wwzglednieniem potencjainych odpiséw z tytulu trwalej utraty warlode, jezeli
ich utworzeaie okaze si¢ konigczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda kosekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokodel skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajgca 7 ksiag rachunkowych stanowi, na dzieft przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika { slanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezegélnodel w wyzej wymieniony sposob wycenia sig dluzne papiery wartoSciowe, od
dnia ostatniego ich notewania de dnia wykupu.

Naleznosei z tytulu udzielong| pozyezki papierdw warlosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymangj pozyczki papierdw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papisrow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartodci godziwej

1.

W przypadku skladnikéw lokat nicnotowanych na aktywnym rynku nicbgdacych papicrami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich wartosé stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastesowaniu efektywnej stopy procentowej;

2y w przypadky jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instviucic
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestmictwa, z uwzglgdnieniem zdarzefi majgeych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie mialy micjsce po dniu ogloszenia warlosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tylut uczesinictwa;

3} w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stesowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegdlnosel w
przypadiku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartodé wyznacza sig po przeliczenin wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Drziet Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bani Polski.

5) w przypadku wierzytelnogci, innych niz wisrzytelnosei 0séb fizycznych - wycena wedtug wartosdei godziwej, za ktorg uwaza sig warto$¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczacy tego rodzaju uslugi, o ile mezliwe jest rzeiclne oszacowanie preez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tymi wierzytelnosciami.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktoérych mowa w ust. 1 ustalane 5§ w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciggly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze beda prezentowane, w przypadkn gdy zostaly
wprowadzene w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolgjno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadiu gdy zmiany
zoslaty wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym craz poirocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena gkladnikow lokat denominowanyeh w walutach obeych

1.

2.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeyeh wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie 53 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Akiywa oraz zobowigzania, o ktorych mewa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w kiérej wyceniane sq aktywa i uslaianc zobowiazania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniege dostgpnago $redniego kursu wyliczonego dla danej waiuly przez Narodowy Bank Polski,

Warlodé aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredls sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.
NOTA2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys.zl) 36.06.2013 31.12.2012
Z tytulu zbytych lokat 22221 -

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Z tytuty instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy - -
Z tytutu odsetek 327 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu ndzielonych pozyczek - -
Pezostate 146 -
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NOTA 3

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys.zl) 30.06.2013 31122012

Z tytedu nabyiych aktywow 28 119 2798
7. tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ - -
funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu edkupionych jednostek uczestnictwa 10 559 -
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
7 tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytuty wyemitowanych obligacji - -
Z tytwhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancijt lub porgezen - -

7 tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 418 407
- wynagrodzenie Towarzysiwa e T

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartesdé na 30.06.2013; Wartosc na 31.12.2012

Bank / Waluta w walucie W PLN‘ wwalucie w PLN

ING Bank Slaski S.A /PLN 25 614 5 614‘ ST 41116
ING Bank Slaski S.A. /EUR 0.4 2 1 3
ING Bank Siaski S.A. / HUF 2534 %0 1
25620 41120

1. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

Srednia wartogé Srednia wartogé w walucie
Waluta  wwalucie sprawozdania {PLN)
Sredni w okresie sprawozdawezym poziem srodkow pieniginych: PLN 46979 46 979
EUR 98 407
HUF 2 802 40
RON 5lé 502
T 479

I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOQWE]

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Funduszu wynidst 4,53 roku,

#) wskazanie aklywow obciazonych ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy proceniowej

Ryzyko stopy procentowej fo ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszn spewodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzykoe stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocenfowaniu. Na dziefi bilansowy papiery dluzne o statym oprocentowaniu stanowity 87,52% wartesel
aktywow Funduszu.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe]

Dodatkowo w przypadiku diuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzykoe przeplywéw picnigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w eparciu o rynkowe stopy procentowe. W portfelu Funduszu znajdujg sig papiery
warlodciowe, ktorych oprecentowanie zalezy od wysokoéci stawek WIBOR 6M. Na dziei bilansowy w skfad lokat Funduszn wehodzily papiery diuine o
smiennym oprocentowaniu, ktore stanowily 6,97% wartosci aktywow,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego sg: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodct kredytowe).
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajaee z inwestyeji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Passtwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiazq si¢ 2 wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.

Nieskarbowe diuzne papicry wartodciowe stanowily na dzien bilansowy 12,33% aktywow Funduszu. Posiadane emisje obligacji infrastrukturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego posiadajg gwarancje Skarbu Paiistwa. W aktywach Funduszu znajdujy sie
rowniez obligacje wlasne tego banku, Agencja Ratingowa Fitch nadata rating dia Banku Gospodarstwa Krajowego. Rating zostal wyznaczony na poziomie
réwnym ratingowi Polski: rating diugolerminowy (IDR) "A-", z perspektywa pozytywna (podwyzszona ze stabilngj w lutym 2013 r.); rating krétkoterminowy
(IDR) "F2"; rating wsparcia okreslono na poziomic 1. Rating BGK odzwierciedla jego specjalny status, jako jedynego banku panstwowego w Polsce,
bedacego w 100% whasnescig Skarbu Panstwa. Obligacje Banku Ochrony Srodowiska {BOS) sa obligacjami niezabezpieczonymi. W czerweu 2012 r. agencia
ratingowa Fitch utrzymala i potwierdzita rating dla tego banku na poziomie: ocena diugoterminowa BBB z perspektywa stabilna, ocena krotkoterminowa I3,
rating wsparcia na poziomie 2.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku,

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznic lokowane sg na lokatach overnight, Lokaty te zaktadane sq na ckres jednego dnia
roboczego lub na okres obejmujgcy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgce po nim dni wolne od pracy. Na dzief bilansowy stanowity one 1,16% wartodcei
altywow.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodei aktywdw netto funduszu spowedowane zmianami kursu waluty pelskiej w stosunku do walut obeych,
Na rachunku bankowym Funduszu znajduje si¢ 0.4 tys. euro i 233 tys. forintéw wegierskich co stanowi 0,0003% wartosei aktywow Funduszu. Zagraniczne
obligagje skarbowe stanowity 2,95% aktywow. Pozostale aktywa i zobowigzania Funduszu nie s3 obeiazone ryzykiem walutowym.

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
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NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIETF STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawart transakesi tego typu.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig $rodki pienigzne w walutach obcych:

30.06.2013 31.12.2012
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
0,4 EUR 2 PLN 1 EUR 3 PLN
253 HUF 4 PLN 90 HUF 1 PLN

Crzesé aktywéw zainwestowanych w papiery wartodciowe emitentdéw zagranicznych denominowana jest w walutach obeych. Na potrzeby codzienng wyceny
wyliczana jest wartos¢ tych aktywow w zlotych polskich. Wartosé zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie cbeej wyniosta:

30.06.2013 31.12.2012
w walucie cbcej: w przeliczeniu: wwalucie obegj: w przeliczeniu;
10 863 EUR 47 030 PLN 2186419 HUF 30560 PLN
18 488 RON 17974 PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sy wylacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podviale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zf)

01012013 01.01.2012 21082012
30.06.2013 31122012 30.06.2012

obligacje - zrealizowane rdznice kursowe (EUR) - 354 354
obligacje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) - 197 -
obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) 1881 - -
obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) 1449 - -
obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) 228 - -

3. UTEMNE ROZNICE KURSOWLE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

§1.81.28413 01.01,2012 01,01,2012
30.06.2013 3122012 30.00.2012

obiigacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) <234 - -
obligacje ~ zrealizowane roznice kursowe (HUF) ~100 - -
obligacje - zrealizowane réznice kursowe (RON) -78 - -
obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF)} - -1449 -
Zrealizowane réinice kursowe razem -4{2 35! 4
Niezrealizowane réznice kursowe razem 3558 -1 449 [

4, $REDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBF NA DZIEN BILANSOWY (30.06,2013)
kurs EUR (euro} - 4,3292

kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1,4664

kurs RON (lej rumunskiy - 0,9722

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

61.41.2613 01.01.2012 01.01.2612
Grupy lokat 30662013 31.12.2012 30.06,2012

Obligacje 38512 37 066 13 296
Bony skarbowe 109 12 4
Tytuly uczestniciwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicg 716 53543 3220
Razem 39337 42621 163520

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSIKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01012013 01012012 01.01.2012
Grupy lokat  30.062013 31122012  30.06.2012

Obligacje -94 830 119 574 34302

Tytuiy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicq -3 826 7278 7208
Razem -98 656 126 852 41510

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikem bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
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NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych §rodkow, w lym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu vslug
maklerskich, optat trangsakeyjnych zwigzanych z nabywaniem [ zbywaniem papierdw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkow i innych obcigzen najozonych
przez wagciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$eig Funduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z aktywéw Funduszu i nie podlegaja Limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYCDREBNIENTE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo na koniec kazdego miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace max. 1% w skali roku, naliczone od warto$ci aktywow netio funduszu w danym dniu
wyceny. W ciagu okresu objetego sprawozdaniem Towarzystwo pobrato wynagrodzenie w faktycznej wysolkosci w skali roku (4,23%,

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2013 31122012 31122011
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.z1) 2 161 133 2225918 1834302
Wartosé aktywoOw netto na ja. na koniec roku obrotowego (w zh) 236,82 238,38 208,59

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Dyrektor D amentu Ksiegowosel Funduszy

[Zabla Kalinowska
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8.

D

2)

3)

4

5)

6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Infermacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, mjetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawcezy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie roZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danyeh
finansowych a uprzednio sporzadzenymi i epublikewanymi sprawozdaniami finansowymi,
Nie wystapily.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewno$ci co do moiliwosci kontynuowania dzialalnos$ci - opis tych niepewnodci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majiatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

7 dniem 30 wrzednia 2012 roku Pan FHans van Houwelingen zrezygnowal z funkcji Wiceprezesa ING TFL S.A.
W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza ING TFT S.A. powolata na Czlonkdw Zarzadu:

Pana Gerardusa Dashorsta, Dyrektora Departamentu Ryzyka,

Pana Dariusza Korong, Dyrektora Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewngtrzncgo,

Pana Roberta Bohynika, Dyrektora Departamentu [nwestycjnego,

Pani Matgorzata Barska od dnia 2 paZdziemila 2012 r. pelni funkcjg Wiceprezesa.

Funkeje Prezesa ING TF1 5.A. pelni Pan Leszek Jedlecki.

Wslazanie metody pomiaru calkowitej ekspozyceji Funduszu

Fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwistnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia drialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualinie stosowang meteda catkowite] ekspozyc)i
Funduszu jest metoda wzglednej wartosci zagrozonej.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawic ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosc: catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartodel wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacie na temat skiadu portfela referencyjnego, sa nastgpujgee:

I Oczekiwana wartosé wskaznika dZwigni }
i Nieprzekraczalna wartod¢|  finansowej oraz prawopodobienstwo jego
Nazwa Funduszu ~ Meioda catkowitej ekspozycji - przekroczenia | Portfel referencyjny |
200% wartosci
i Wiglednej wartosei zagrozongj portfela
ING SFIO Obligacji 2 | ZAgroZonej referencyinego e : MLGOPL

Warszawa, 27 sierpnia 2013 1.

Dyrekter Depagtigmentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

ING Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Obligacji 2

i4



ING

Katowice, 27.08.2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze
dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym TFunduszu za okres od

1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., sporzadzonego 27 sierpnia 2013 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.
epart
L“‘.
Ay
ING BANK SLASKI Spatka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakfadowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459

Kapltal wplacony — 130 100 000,00 2
i Klientow Strategicznych

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T+48228204027, F+48 228204018

Sad Rejonowy w Katowicach



ING )

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze poifrocze 2013 roku na rynkach finansowych byfo okresem przedfuzajgcego sie wyczekiwania na
pierwsze sygnaty ozywienia gospodarczego w poszczegdlnych krajach. Sporo niespodzianek przynidst drugi kwartat roku.
Juz jego poczatek zwiastowal, ze nalezy przygotowac sie na zaskoczenia, poniewaz na przetomie marca i kwietnia cata
Europa staneta przed nowymi wyzwaniami zwigzanymi z Cyprem. Wprawdzie byliémy juz swiadkami wiekszych tego typu
probleméw w Europie (Grecja czy Portugalia), ale przypadek Cypru byl wyjatkowy, poniewaz pograiyt nie tylko
panistwowy, ale rowniez prywatny kapitat, ktéry uszczupli sie o blisko 50%. Na szczescie sprawa Cypru nie zdominowata
na dtugo rynkow finansowych. Inwestorzy po drugiej stronie Oceanu zupetnie nie przejeli sie tym faktem i - jak tylko
sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych zaczeta sie poprawiac - tamtejsza gietda wspiefa sie na historyczne
szczyty. Na polskim parkiecie nie dato sie zauwazy¢ takiego optymizmu. Przyczyn mozna upatrywac w utrzymujacym sie w
Polsce spowolnieniu gospodarczym, ale takie w modzie na inwestowanie w polski dtug. Historyczne wyniki obligacji
sprawiaty, ze hurraoptymistyczne wizje dalszych wzrostow zawtadnety umystami inwestoréw. Dalsze zyski na obligacjach
miaty byé generowane przez obnizki stép procentowych oraz poprawiajacg sie pozycje polskiej gospodarki w swiecie.
Niestety w czerwcu stalo sie jasne, ze dalsze ciecia stop przez Rade Polityki Pienieznej sa juz zdyskontowane przez rynek.
Do tego doszta niespodziewanie duza niepewnosc zwigzana z zakomunikowanym procesem zmian odnoszacych sie do
drugiego filaru systemu emerytalnego (OFE) i na bezpiecznym rynku obligacji zagoscita korekta. Dalsza zmiennos¢ na tym
rynku powinna by¢ juz mniejsza, poniewaz najnowsze dane z gospodarki, zgodnie z naszymi oczekiwaniami pokazuja, ze
inflacja w kraju spadfa do historycznie niskiego poziomu 0,2%, a na horyzoncie widaé pierwsze symptomy ozywienia,
zatem przysztosc wydaje sie rysowad w lepszych barwach.

Spadki o kilka procent na rynku obligacji czy warszawskim parkiecie sa nieporédwnywalnie nizsze niz na rynkach
zagranicznych. Rekordy euforii w Japonii czy Turcji, ktére miaty miejsce réowniez w drugim kwartale, skonczyly sie dla
spéinionych inwestoréw chcacych wykorzystad te okazje inwestycyjne ponad 20% spadkami. Mimo, ze rynkowy efekt w
ohu przypadkach byt blizniaczo podobny, to przyczyny takiego stanu rzeczy byly od siebie rézne. W Japonii po wzroscie o
blisko 100% w 6 miesiecy przyszedt czas na nieunikniong korekte, zas w Turcji katalizatorem spadkdw okazaty sie zjawiska
natury spotecznej.

W pierwszym potroczu w ofercie produktowej ING TFl nie dokonywali$my istotnych zmian. Warto jednakze
wspomnieé, ze w potowie czerwca oglosilismy zmiane polityki inwestycyjnej subfunduszu ING Srodkowoeuropejskiego
Sektorow Woazrostowych, ktdry w konsekwencji tych modyfikacji stanie sie subfunduszem oferujacym wigkszg
dywersyfikacje lokat i dajacym szersze moizliwosci inwestycyjne, nieograniczane sektorowo w tym regionie. Wyraz temu
da réwniez zmiana nazwy subfunduszu na ING Akcji Srodkowoeuropejskich, ktéra zostanie ogtoszona wraz z wejéciem w
zycie zmian polityki inwestycyjnej. Na biezgco monitorujemy zaréwno naszg oferte produktows jak i nowe mozliwosci
inwestycyjne na rynku, aby w sposdb ptynny dostosowywaé game produktdw do rosngcych wymagan klientow oraz
zmieniajgcej sie rzeczywistosci.

W pierwszym pétroczu dla kazdego z naszych subfunduszy udostepnilismy , Kluczowe informacje dla inwestorow
{ki)'. lest to wystandaryzowany dokument sktadajacy sie z 2 stron czytelnie pogrupowanymi informacji. Pozwoli on
Panstwu nie tyko szybko poznaé specyfike kazdego subfunduszu, ale réwniez tatwo pordwnac oferte Funduszy ING z
produkiami naszych konkurentdw.

Zyczymy Panistwu by pozostafa cze$¢ 2013 roku byta petna sukceséw dla Paristwa i Panstwa inwestycji.

Zapraszamy na nasza strone www.ingifi.pl
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ING (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

Procentowa zmiana wartosci jednostki
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU uczestnictwa
W 1-szym poiroczu Liczona w skali roku
ING SFIO Obligacji 2 -0,65% -1,32%
ING SFIO Akcji 2 -2,84% -5,73%
ING Parasol FIO:
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek 8,50% 17,13%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci 4,30% 8,68%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 3,31% 6,67%
ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 1,36% 2,74%
ING Subfundusz Gotdwkowy 0,91% " 1,83%
ING Subfundusz Selektywny -0,77% -1,56%
ING Subfundusz Obligacji -1,22% -2,46%
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego -1,65% -3,33%
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu -2,38% -4,79%
ING Subfundusz Zréwnowazony -3,09% -6,22%
ING Subfundusz Chiny i Indie USD -4,54% -9,16%
ING Subfundusz Rosja EUR -5,14% -10,36%
ING Subfundusz Akcji -5,17% -10,42%
ING SFIO: -
ING Subfundusz Japonia (L) 27,76% 55,97%
ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 14,24% 28,72%
ING Subfundusz Globalny Spdtek Dywidendowych (L) 9,66% 19,48%
ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) . 4,89% 9,86%
ING Subfundusz Globalnych Mozliwoéci (L) 4,24% 8,56%
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L) 1,79% 3,61%
ING Subfundusz Sektora Energii (L) 1,12% 2,26% -
ING Subfundusz Depozytowy (L) 0,89% 1,79%
ING Subfundusz Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 1,37% -2,77%
ING Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) -5,86% -11,83% o
ING Subfundusz Nowej Azji (L} -7,12% -14,36%
ING Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) _7,73% -15,68%
ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) -8,64% “-1 7.43%
ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) -16,16% - -32,59%
ING Perspektywa SFIO:
ING Subfundusz Perspektywa 2020 -1,89% -3,80% ‘
ING Subfundusz Perspektywa 2025 -2,24% -4,52%
ING Subfundusz Perspektywa 2030 -2,79% -5,62%
ING Subfundusz Perspektywa 2035 -2,92% -5,90%
ING Subfundusz Perspektywa 2040 -3,45% -6,95%
ING Subfundusz Perspektywa 2045 -3,69% -7,44%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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