ING (L)

Sociéete d'Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg N° B 44 873

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez
biegtego rewidenta

INVESTMENT MANAGEMENT ING



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: fundinfo@ingim.com
albo www.ingim.com

ING INVESTMENT MANAGEMENT



ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Ostrzezenie

Subskrypcji nie przyjmuje sie wylgcznie na podstawie samego sprawozdania finansowego. Subskrypcje majg charakter wazny i
obowigzujgcy tylko wéwczas, gdy zostang dokonane na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego, ktéremu towarzyszy ostatni raport
roczny oraz najswiezszy raport pétroczny, jezeli wydano go juz po ostatnim raporcie rocznym.

Prospekt informacyjny, statut, raporty roczne i pétroczne udostepnia sie uczestnikom Funduszu w placéwce banku depozytariusza oraz w
siedzibie Funduszu, jak i we wskazanych w niniejszym raporcie instytucjach zajmujgcych sie obstugg finansowg. Na stosowny wniosek
dokumenty sg ponadto bezptatnie wysytane pocztg.

Dane zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono wytgcznie dla celéw informacyjnych. Nie stanowig one wyznacznika przysztych wynikow.
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Sprawozdanie Zarzadu

Sytuacja gospodarcza

W czwartym kwartale 2012 r. bylismy swiadkami powszechnego wzrostu sprzedazy detalicznej i inwestycji kapitatowych. Oznaki
powrotu koniunktury byty najbardziej widoczne w Stanach Zjednoczonych oraz Chinach. Wskaznik Purchasing Managers Index
(,PMI”), bedgcy miarg tacznej aktywnosci w sektorze przemystu i ustug, wzrést w listopadzie o 2.7 punkta do 53.7 punktéw,
najwyzszego poziomu odnotowanego od marca. W Stanach Zjednoczonych szereg wskaznikéw potwierdza ozywienie w zakresie
zagregowanej produkcji przemystowej. Na przyktad, w gére skorygowano wielkosci zamoéwien na dobra trwatego uzytku. Z kolei
liczba nowych miejsc pracy wzrosta w listopadzie o 146,000. Wzrost zatrudnienia osiggnat w ten sposob wartos¢ sredniej za
ostatnie trzy miesigce. Huragan Sandy zdaje sie mie¢ ograniczony wpltyw na gospodarke. Zwazywszy na pozytywny odbior
wielko$ci zaméwien na dobra trwatego uzytku, nalezy sadzi¢, ze niepewnos$¢ zwigzana z klifem fiskalnym okazata sie miec
niewielki wptyw na ,realne” dane. Niektére dane sugerujg jednak, ze wskaznik zaufania konsumentéw znajduje sie pod pewng
presja. W szczegdlnosci, spadt poziom oczekiwan w zakresie polityki rzgdu, bezrobocia i wzrostu ptac (Michigan Consumer
Sentiment). Moze mie¢ to wtasnie zwigzek z niepewnoscig wokét klifu fiskalnego. W strefie euro obserwowaliSmy oznaki
stabilizacji, cho¢ region nadal pozostaje w recesji. IFO Index zwyzkowat w grudniu do 102.4 punkta, najwyzszego poziomu od
lipca. Drugi wzrost z rzedu potwierdza prezno$¢ gospodarki niemieckiej. Wynika ona czesciowo z silnej pozycji Niemiec na
rynkach wschodzgcych. Podczas gdy w 2008 r. 45% niemieckiego eksportu kierowano do krajow strefy euro, obecnie wartos¢ ta
spadta do 35%. Wida¢ rowniez poprawe sytuacji w takich krajach jak Hiszpania i Wiochy. Dzieki wtasciwej polityce pienieznej
oraz cieciom kosztéw kraje te zdotaty wykreowa¢ solidny wzrost eksportu. Gospodarka japoriska ponownie popadia w recesje,
poniewaz bardzo Zle na nig wptywa wciaz duza stabo$¢ popytu globalnego oraz konflikt z Chinami.

W pierwszym kwartale 2013 r. gospodarka globalna wykazuje oznaki ozywienia. Poprawa koniunktury gospodarczej jest
najbardziej widoczna w Stanach Zjednoczonych, Niemczech i Japonii. Lutowy odczyt globalnego PMI jest zgodny ze
scenariuszem ,konsolidacji w obliczu dalszej ekspansiji przedsiebiorstw”. Wskaznik produkgji (53.0) ksztattuje sie obecnie 0.7%
ponizej grudniowego szczytu, lecz szczegdétowe dane (nowe zamowienia, zatrudnienie) sg raczej przekonujgce. Widzimy pewne
oznaki ozywienia w strefie euro jako catosci, ale réwniez rozczarowujgce wskazniki PMI za marzec oraz spadek
przygotowywanego przez Komisje Europejskg wskaznika sentymentu w gospodarce. Pogorszenie na wskaznikach moze mieé
co$ wspolnego ze ztg pogodg oraz z problemem Cypru. Sygnaty sugerujgce, ze Chiny zamierzajg przedtozy¢ kwestie redukc;ji
nierbwnowagi w gospodarce i sektorze finansowym nad maksymalizacje wzrostu, przyczyniajg sie do duzej ostroznosci
inwestorow. Gospodarka amerykanska radzi sobie znacznie lepiej niz oczekiwano. Oszacowalismy tempo wzrostu na okoto 3%
w pierwszym kwartale pod wptywem lepszych niz oczekiwano danych dotyczacych wydatkéw konsumentéw, tempa powstawania
zapasow w przemysle oraz ozywienia na rynku nieruchomosci. Wzrostowy trend na rynku pracy (w przyblizeniu 190,000 nowych
miejsc pracy powstato w kazdym z trzech ostatnich miesiecy) sprzyja gospodarce. Niemcy petnig role konia pociggowego dla
strefy euro. Indeks ZEW, bedgcy miare poziomu zaufania inwestoréow, zwyzkowat w marcu do 48.5 punkta, poziomu
najwyzszego od kwietnia 2010 r. Poprawa sytuacji finansowej (nieco nizszy kurs euro, wzrost cen akcji) zaczyna pozytywnie
przektada¢ sie na gospodarke realng w Niemczech. W Japonii poziom zaufania konsumentéw i przedsiebiorstw silnie wzrést
dzieki nowym inicjatywom podjetym przez rzad premiera Abe piastujgcego urzad od grudnia 2012 r. W gospodarkach
wschodzgcych tempo wzrostu gospodarczego pozostaje zupetnie niezte w szczegoélnosci dzieki wzrostowi inwestycji w
nieruchomosci. Poniewaz wielkos¢ kredytow ciggle rosnie w rezultacie pozyczek powierniczych ze strony niepodlegajgcych
regulacji instytucji finansowych, chinski rzad ogtosit plan objecia parabankéw bardziej Scistg kontrolg. Zwyzki cen nieruchomosci
stanowig kolejny ciern dla polityki rzgdu. Metody, jakie rzad obecnie stosuje, wskazujg, ze chihscy decydenci polityczni sg przede
wszystkim zainteresowani redukcjg nierbwnowagi w gospodarce i usunieciu stabosci systemu finansowego. Maksymalizacja
wzrostu gospodarczego przestata wiec by¢ priorytetem. Eksport z rynkéw wschodzacych do Chin pozostaje ozywiony. Natomiast
tempo wzrostu w krajach nalezgcych do kategorii rynkéw wschodzgcych ucierpiatlo pod negatywnym wptywem stabosci
gospodarki europejskiej i zmniejszonego naptywu kapitatu. Mniejszy naptyw kapitatu przektada sie po czesci na nizsze prognozy
wzrostu gospodarczego w Chinach. Ponadto, niektére rynki wschodzace odczuty skutki realizowanej przez Japonie polityki
deprecjacji jena. Szczegdlnie uderza ona w zorientowane na eksport kraje azjatyckie, takie jak Korea Potudniowa i Tajwan.
Obserwujemy tez zwiekszong niepewnos¢ o gospodarke Chin odzwierciedlong na rynkach towarow i surowcow (ktére pozostajg
w tyle za rynkami finansowymi) oraz o spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w krajach produkujgcych towary i surowce.
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Sprawozdanie Zarzadu

W drugim kwartale 2013 r. tempo wzrostu w Stanach Zjednoczonych i Japonii pozytywnie zaskoczyto. Z kolei, dane o wzroscie
na rynkach wschodzgcych rozczarowatly. Globalny indeks bedacy miarg aktywnosci w sektorach produkcji i ustug spadt w
kwietniu do poziomu 51.9 punkta. Zmiana okazata sie nie zwiastowa¢ nowego kierunku trendu, poniewaz juz w maju wskaznik
powrotnie zwyzkowat w okolice 53 punktéw. W Stanach Zjednoczonych wydatki konsumentéw stanowity gtéwna site napedowg
gospodarki, przy czym zostaty dodatkowo wsparte poprawg sytuacji na rynkach nieruchomosci i akcji. Oczekiwany spadek inflaciji
rowniez stymulowat poprawe poziomu zaufania konsumentéw. Przedsiebiorstwa tez wykazywaty sie wigkszym optymizmem.
Krétko méwigc, sektor prywatny skutecznie zdotat skompensowac ciecia dokonane przez rzad federalny. W Japonii rewolucyjna
zmiana polityki gospodarczej zaczeta przynosi¢ owoce. Gospodarka wzrosta powyzej poziomu $redniej dtugoterminowej. W
szczegolnosci konsumpcja silnie wzrosta. Eksport takze sprzyjat wzrostowi. Aktywnos$¢ gospodarcza w strefie euro pozostawata
na niskim poziomie, cho¢ pojawity sie oznaki bardzo stopniowej poprawy dynamiki wzrostu. Ostatnie wskazniki dowodzity
poprawy sentymentu w krajach peryferyjnych strefy euro. Cho¢ Niemcy sa nadal numerem jeden, réznice miedzy gtéwnymi
krajami strefy a krajami peryferyjnymi nieco sie zmniejszyty. Spowolnienie wzrostu wystepowato na coraz wigkszej liczbie rynkéw
wschodzgcych, w tym w takich duzych krajach jak Chiny i Brazylia. Wzrost zyskéw przedsiebiorstw oraz inwestycji
przedsiebiorstw w regionie byt dos¢ staby. Przedsigbiorstwa przezywaja trudne chwile w nastepstwie spadku konkurencyjnosci i
majg coraz wieksze problemy z podwyzszaniem cen.

W trzecim kwartale 2013 r. tempo wzrostu w gospodarce globalnej ulegto przyspieszeniu, gtéwnie pod wptywem Standéw
Zjednoczonych, Japonii, Niemiec i Wielkiej Brytanii. Globalny indeks bedgcy miarg aktywnosci w sektorach produkgji i ustug
ponownie zwyzkowat w sierpniu do 55.2 punkta dzieki wzrostowi nowych zaméwien, wskazujgcemu na zwigkszenie dynamiki
wzrostu popytu koncowego. W Stanach Zjednoczonych wskazniki gospodarcze konsekwentnie sugerujg trwate ozywienie.
Natomiast ostatnie dane, np. dotyczace skali wzrostu zatrudnienia oraz sytuacji na rynku nieruchomosci, dajg mniej
jednoznaczny obraz niz wskazniki jeszcze z poczatku lata. To jeden z powoddw, dla ktérych Rezerwa Federalna (,Fed”)
postanowita we wrzesniu opdznic¢ proces wycofywania sie z programu zakupu obligacji. W pierwszym kwartale roku gospodarka
Japonii zwyzkowata o 3% w ujeciu annualizowanym. Tempo wzrostu lekko spadto w trzecim kwartale, lecz wcigz pozostawato
znacznie powyzej sredniej diugoterminowej wynoszgcej mniej niz 1%. W drugim kwartale 2013 r. strefa euro wyszta z reces;ji i
wyglada na to, ze ozywienie utrzymato sie w trzecim kwartale. R6znice miedzy gtéwnymi krajami strefy a krajami peryferyjnymi
ulegty zmniejszeniu. Podczas gdy Niemcy nadal dobrze sobie radzg, inne giéwne kraje strefy (Francja oraz kraje Beneluksu) w
mniejszym stopniu uczestniczg w procesie ozywienia. Jednoczesnie takie kraje jak Hiszpania i Wiochy wykazujg widoczng
poprawe. Z grona rynkéw wschodzgcych gospodarka Chin latem zanotowata poprawe koniunktury, czesciowo w nastepstwie
przyspieszenia tempa wzrostu popytu w gospodarkach dojrzatych. Gtéwna dynamika jednak pochodzita z inwestycji w
infrastrukture oraz procesoéw uzupetnienia zapaséw. Uzupetnianie zapaséw rodzi jednak tylko krétkoterminowe skutki. Ozywienie
na rynku nieruchomosci rowniez jest kruche ze wzgledu na nadwyzke potencjatu. Nierbwnowaga w innych krajach
wschodzgcych nadal rosnie. Dla przykladu mozna tu wymieni¢ rosnacy deficyt na rachunku obrotéw biezacych w Indiach, Turcji i
Republice Potudniowej Afryki oraz rosngca inflacje. Znaczace pozostajg tez stabosci fundamentalne w wielu gospodarkach
wschodzacych.

Polityka pieniezna

W trakcie czwartego kwartatu 2012 r. Fed kontynuowat innowacyjng polityke stuzgcg zniwelowaniu negatywnych oczekiwan
konsumentow, przedsigbiorstw i inwestoréw. Fed oglosit rowniez, ze stopa funduszy federalnych Fed pozostanie na obecnym
niskim poziomie, dopoki bezrobocie bedzie ksztattowac sie powyzej 6.5%, wlasna prognoza inflacji Fed bedzie ponizej 2.5% i
dtugoterminowe prognozy inflacji bedg pozostawa¢ w ograniczonym przedziale wahan. Prezes Fed, Ben Bernanke, stwierdzit, ze
wszystkie te warunki muszg zostac¢ spetnione, zeby bank centralny mdgt przystgpi¢ do podwyzek stop procentowych. Podkreslit
jednak, ze sama realizacja takich warunkéw nie jest wystarczajgcg przestankg uzasadniajgcg podwyzki stop. Fed bedzie
zasadniczo zawsze spogladaé takze na inne czynniki (np. zmiany sytuacji na rynku, inne wskazniki, ktére kreujg wrazenie
nadwyzki mocy w gospodarce) przed podjeciem ewentualnej decyzji o podwyzce stop procentowych. Europejski Bank Centralny
(,EBC”) utrzymat status quo, prawdopodobnie w celu wywarcia pewnej presji na szefow rzadéw i procesy decyzyjne przez nich
realizowane. Szefowie rzadéw w grudniu postanowili powotaé unie bankowg. Zasadniczo, EBC bedzie organem nadzoru
regulujgcym dziatalno$¢ wszystkich bankéw w strefie euro (i wszystkich bankéw w krajach spoza strefy euro, ktére przystgpig do
unii). Kluczowag kwestig jest odpowiedz na pytanie, co unia bankowa bedzie oznacza¢ dla procesdéw bezposredniego
dokapitalizowania stabszych bankéw za posrednictwem funduszu ratunkowego. Komentarze ze strony niemieckiego ministra
finanséw (Schauble) sugeruja, ze fundusz ratunkowy moze byé gotowy juz w 2013 r. pod pewnymi warunkami (np. zgoda
Bundestagu) jako pozyczkodawca ostatniej szansy dla bankéw, ktére popadty w ktopoty. Bank Japonii (,BoJ”) jeszcze bardziej
ztagodzit polityke pieniezng. Od nowego rzadu premiera Abe mozna oczekiwaé dalszego poluzowania polityki pienieznej
(przejscie w kierunku polityki prowadzonej przez amerykanskg Rezerwe Federalng). Powotanie trzech nowych cztonkéw rady
BoJ przez nowy rzgd w marcu i kwietniu powinno utatwi¢ zmiane polityki pieniezne;.
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W trakcie pierwszego kwartatu 2013 r. Fed nie wprowadzit zmian do niezmiernie luznej polityki pienieznej i kontynuowat zakupy
obligacji skarbowych i obligacji hipotecznych. Taka polityka pozwolita na wyrugowanie pesymizmu wczesniej panujgcego wsrod
przedsiebiorstw i konsumentéw. W strefie euro warto odnotowaé, ze zwtaszcza mate i Srednie przedsigbiorstwa, w takich krajach
jak Wiochy i Hiszpania, nadal majg trudnosci z pozyskaniem finansowania kredytowego, cho¢ inflacja pozostaje w trendzie
spadkowym. Spodziewamy sie, ze EBC ogtosi nowe srodki przywrdcenia sprawnosci mechanizmu transmisji. Dotychczasowe
wahania EBC w ciegciu stop procentowych stanowig czytelng wskazowke, ze EBC realizuje zdecydowanie mniej agresywng
polityke niz Fed, Bank Anglii i BoJ. BoJ ma nowego gubernatora, Haruhiko Kurode. Na podstawie jego dotychczasowych
komentarzy wydaje sie, ze bank centralny bedzie prowadzi¢ bardzo luzng polityke pieniezng. Bedzie ona najpewniej obejmowac
masowy program zakupéw dtugoterminowych rzgdowych instrumentéw dtuznych. Rynki oczekujg wtasniej takiej bardzo luznej
polityki pienieznej. W kontekscie stop procentowych inwestorzy z niecierpliwoscig wypatrujg posiedzenia (na poczatku kwietnia)
komitetu ds. polityki pienieznej BoJ, ktéry zbierze sie po raz pierwszy w nowym skfadzie. W Chinach priorytetowe podejscie
wiadz do maksymalizacji wzrostu gospodarczego zastgpita orientacja na redukcje nierébwnowagi w gospodarce i systemie
finansowym. Istotnym czynnikiem jest tutaj fakt, ze biezgcy wysoki wzrost kredytdw pochodzi z nieformalnej czesci sektora
finansowego. W zwigzku z tym rzagd zamierza natozyt Scislejsze ograniczenia na dziatalno$¢ parabankéw. Bardzo luzna polityka
pieniezna bankéw centralnych w gospodarkach dojrzatych przyczynia sie do wzrostu ryzyka inflacji na rynkach wschodzgcych.
Silny spadek kursu jedna uderzyt takze w kraje zorientowane na eksport, takie jak Korea Potudniowa, Tajwan i Chiny.
Gospodarki wschodzgce chcg utrzymacé jak najwyzszg konkurencyjnosc. Jedng z drég do tak nakreslonego celu jest podobnie
luZzna polityka pieniezna, a w ten sposdb ostabienie wiasnych walut. Zmiany zachodzgce w ciggu kwartatu stanowig doskonatg
ilustracje tego procesu.

W trakcie drugiego kwartatu 2013 r. najbardziej zauwazalna zmiana w polityce pienieznej nastgpita w strefie euro, kiedy EBC
dokonat ciecia gtéwnej stopy refinansowej z 0.75% do 0.5% a krancowej stopy pozyczkowej — stopy, po ktérej banki moga
zaciggac pozyczki overnight — z 1.5% do 1%. Jednoczesnie EBC pozostawit na niezmienionym poziomie 0% stope depozytows.
W Stanach Zjednoczonych i Japonii Fed oraz BoJ utrzymaty bez zmian konwencjonalne oraz niekonwencjonalne srodki polityki
pienieznej. Natomiast, stopniowa redukcja tempa zakupow aktywow przez Fed jest coraz powszechniej dyskontowana przez
rynki mimo, ze cele makroekonomiczne ustalone przez Fed nie zostaty jeszcze osiggniete.

W trzecim kwartale 2013 r. coraz powszechniej oczekiwano, ze we wrzesniu amerykanska Rezerwa Federalna przystgpi do
ograniczania (wycofywania sie z) zakupéw aktywow. Przyczynito sie to do wyzszych dochodowosci obligacji, zwtaszcza w
Stanach Zjednoczonych. Wbrew wszelkim oczekiwaniom Fed postanowit nie przystepowa¢ we wrzesniu do realizacji planu
ograniczenia zakupdéw obligacji rzgdowych. Zdaniem Fedu za duzo zagrozen wcigz wisiato nad gospodarkg. Mozna do nich
zaliczy¢ miedzy innymi wzrosty dochodowosci obligacji od czerwca, wolniejsze tempo powstawania nowych miejsc pracy oraz
perspektywe kolejnych konfrontacji w Kongresie miedzy Republikanami a Demokratami w sprawie budzetu i dtugu publicznego. Z
ograniczania zakupow aktywow oczywiscie nie zrezygnowano, lecz poczatek procesu odfozono do posiedzenia Fedu w
pazdzierniku bgdz grudniu. Co do strefy euro, prezes EBC stwierdzit, ze pozostaje bardzo ostrozny w ocenie biezgcej poprawy
koniunktury. Ponownie potwierdzit zamiar utrzymywania niskich stop procentowych przez dtuzszy czas i nie wykluczyt
udostepniania dalszych dtugoterminowych kredytéw bankom strefy w celu skompensowania negatywnego wptywu wzrostu
dochodowosci obligacji. W Japonii, zwazywszy na biezgcg poprawe perspektyw gospodarczych, BoJ w lecie kontynuowat bez
zmian dotychczas prowadzong polityke pieniezna. Polega ona na utrzymywaniu stopy procentowej na poziomie bliskim zera, jak i
na planowanym rozszerzaniu bazy pienigznej o 60-70 biliondw jendw rocznie. Banki centralne na rynkach wschodzgcych majg
dos$¢ ograniczone $rodki reagowania na odptyw kapitatu z regionu. Dotyczy to w szczegdlnosci krajow korzystajgcych z
zagranicznego kapitatu do finansowania deficytu na rachunku obrotéw biezgcych bilansu ptatniczego. Nalezg do nich: Brazylia,
Indonezja, Turcja, Republika Potudniowej Afryki i Indie. Banki centralne Indii i Indonezji podwyzszyly stopy procentowe w celu
wsparcia szybko tracgcych na wartosci walut krajowych.

Rynki instrumentéw o stalym dochodzie

W czwartym kwartale 2012 r. dochodowosci niemieckich i amerykanskich 10-letnich obligacji rzgdowych kontynuowaty ruch na
bardzo niskim poziomie i w bardzo waskim pasmie wahan. Rynki obligacji rzadowych krajow peryferyjnych przez wiekszos¢
kwartatu korzystaty z byczego sentymentu. Dzieki mechanizmowi bezposrednich transakcji pienieznych (,OMT”), ktéry EBC
wprowadzit we wrzesniu, obawy spowodowane rozwojem sytuacji politycznej we Wioszech doprowadzity w przypadku wioskich
obligacji rzadowych do jedynie minimalnego wzrostu premii za ryzyko. Obawy te mialy tez ograniczony wplyw na rynek
hiszpanskich obligacji rzgdowych i rynki obligacji rzadowych pozostatych krajow peryferyjnych. Obnizka ratingu Francji (z AAA do
AA+) nie wywarta zauwazalnego wptywu na rynek francuskich obligacji rzgdowych. Wszystkie produkty spreadowe (instrumenty
kredytowe o ratingu inwestycyjnym, dtuzne instrumenty wysokodochodowe oraz instrumenty diuzne rynkéw wschodzacych)
korzystaly z byczego sentymentu na rynkach finansowych oraz notowaty dalsze zawezenie spreadow.
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W pierwszym kwartale 2013 r. dochodowos$¢ 10-letnich niemieckich obligacji rzadowych wahata sie miedzy 1.3% a 1.7%. Szczyt
odnotowano pod koniec stycznia (1.71%) bezposrednio pod wptywem dobrych wiadomosci na temat postepéw w procesie
globalnego ozywienia gospodarczego. Wzrost napiecia politycznego (Wtochy, Cypr) zwiekszyt zainteresowanie obligacjami
rzagdowymi uznawanymi za bezpieczne. To z kolei spowodowato spadek dochodowosci w drugiej potowie kwartatu. Na koniec
marca 10-letnia dochodowos$¢ ksztattowata sie na poziomie 1.3%. Powrédcita wigc do wartosci z konca grudnia. W Stanach
Zjednoczonych obligacje rzadowe kontynuowaty ruch w waskim pasmie wahan. Ozywienie gospodarcze o skali przekraczajgcej
oczekiwania wypchneto 10-letnig dochodowos$¢ z poziomu 1.8% na poczgtku roku do 2.1%. Niepokoj o kontynuacje polityki przez
Fed i przediuzajgce sie negocjacje miedzy Demokratami a Republikanami wptynety nastepnie na spadek dochodowosci. Na
koniec marca dochodowosci amerykanskich dtugoterminowych obligacji rzadowych siegaty 1.9%. W Japonii stopy procentowe
silnie spadty dzieki aktualnie przyjetemu kierunkowi polityki gospodarczej kraju. W obszarze instrumentéw kredytowych, spread
na instrumentach kredytowych o ratingu inwestycyjnym w strefie euro nieznacznie wzrést w pierwszym kwartale od 151 do 156
punktéw bazowych. Instrumenty kredytowe wysokodochodowe dobrze sobie radzity w pierwszym kwartale. Dochodowos$é
globalnych instrumentéw kredytowych wysokodochodowych spadfa z 5.90% na koniec grudnia do 5.50% na koniec marca.
Instrumentom dtuznym rynkow wschodzacych w pierwszym kwartale wiatr zdecydowanie wiat w oczy.

W trakcie drugiego kwartatu 2013 r. dochodowosci diugoterminowych obligacji Bund i papieréw skarbowych rosty. Wzrost
dochodowosci w Niemczech i Stanach Zjednoczonych wigzat sie z lepszymi danymi makroekonomicznymi. Ciecie stop przez
EBC (dnia 2 maja 2013 r.), a nastepnie lepsze dane naptywajgce z Niemiec (zamdwienia fabryczne, IFO, ...) wykreowaly
(tagodny) trend wzrostosowy na dochodowosciach obligacji Bund, podczas gdy w Stanach Zjednoczonych lepsze niz oczekiwano
dane o wynagrodzeniach okazaty sie punktem zwrotnym. Prawdopodobnie najbardziej uderzajgcym wydarzeniem byto ostre
odwrécenie trendu na diugoterminowych dochodowosciach japonskich obligacji rzadowych (,JGB”). Rynki uznaty, ze bodzZce
pieniezne (w potgczeniu ze srodkami fiskalnymi podjetymi przez premiera Abe) nabierajg cech wiarygodnosci i dtugoterminowe
stopy procentowe wzrosty do pozioméw nieznacznie powyzej wartosci z poczgtku roku. Innym czynnikiem sprawczym byta
stabilna poprawa danych makroekonomicznych w Japonii pozytywnie zaskakujgca rynek (Produkt Krajowy Brutto w pierwszym
kwartale, bezrobocie, ...). Z wszystkich najwazniejszych regionéw niespodzianki w zakresie danych gospodarczych w Japonii
okazaly sie przynie$¢ najbardziej zauwazalng poprawe sytuacji. Cho¢ dochodowosci obligacji peryferyjnych nieznacznie wzrosty
w nastepstwie wzrostu dochodowo$ci obligacji Bund, spadty pézniej do poziomdéw ostatni raz obserwowanych pod koniec 2010 r.
Duzg popularnoscig cieszyly sie nowe emisje obligacji: Hiszpania zgromadzita 5 mld EUR w ramach emisji obligacji 10-letnich,
podczas gdy Wiochy zebraty 7 mld EUR dzieki nowej emisji 30-letnich obligacji rzgdowych. Wioska emisja byta szczegdlnie
imponujgca. W apogeum kryzysu euro potudniowe kraje strefy nie mialy wyjscia i byly zmuszone emitowaé obligacje
krétkoterminowe, poniewaz inwestorzy stronili od ich bardziej dlugoterminowych emisji. Jak widag¢, teraz trend ulegt odwroceniu.
Ostatnia zwyzka dochodowosci obligacji wywarta presje na instrumenty kredytowe w kontekscie catkowitego zwrotu. Spready
instrumentéw wysokodochodowych uleglty od maja pewnemu zaciesnieniu. W $lad za nimi, cho¢ w mniejszym zakresie, poszty
spready instrumentéw dtuznych rynkédw wschodzacych denominowanych w twartych walutach oraz instrumenty o ratingu
inwestycyjnym denominowane w EUR. Skala procesu zacies$niania spreadéw jednak nie skompensowata wzrostu dochodowosci
obligacji rzadowych, prowadzgc do ujemnego catkowitego zwrotu.

W trzecim kwartale 2013 r. dochodowosci najbezpieczniejszych papierow skarbowych dalej rosty. Poczgtkowo, dochodowsci
obligacji rzgdowych zwyzkowaty do 3% (Stany Zjednoczone) i 2% (Niemcy). Po dniu 5 wrze$nia dochodowosci spadty do 2.6%
(Stany Zjednoczone) i 1.8% (Niemcy) dnia 30 wrzesnia w nastepstwie mieszanych wiadomosci naptywajgcych ze Stanow
Zjednoczonych oraz podjetej przez Fed decyzji o odtozeniu w czasie procesu odejscia od zakupow aktywow. Wyzsze
dochodowosci w diugoterminowej czesci krzywej miaty lekki posredni wptyw na dochodowosci krétkoterminowe. Krzywa
dochodowosci (2-10 lat) w Stanach Zjednoczonych i Niemczech stata sie w zwigzku z tym bardziej stroma. Dochodowosci 10-
letnich amerykanskich obligacji rzadowych zwyzkowaty dzieki lepszym danym gospodarczym oraz niepewnos$ci rynkéw co do
przysztej polityku Fedu. Podjeta dnia 18 wrzesnia decyzja o odiozeniu w czasie procesu odejscia od zakupéw aktywdw, nieco
mniej korzystne dane makro oraz niepewnos¢ polityczna (limit zadtuzenia) sprowadzity w dot dochodowosci (dnia 30 wrzesnia:
2.6%). Rosngca dochodowos$¢ 10-letnich niemieckich obligacji rzgdowych powinna by¢ postrzegana jako wynik lepszych
odczytow w gospodarkach dojrzatych (Niemcy), presji na zwyzke dochodowosci w Stanach Zjednoczonych oraz pierwszych
oznak ozywienia w strefie euro. Obserwowalismy rosngcy popyt na obligacje rzgdowe takich krajow jak Hiszpania, Wiochy,
Portugalia i Irlandia. Oznaki ozywienia w krajach peryferyjnych naturalnie stanowity dodatkowy sprzyjajgcy czynnik. Rynek
japonskich obligacji rzgdowych byt jedynym rynkiem z gospodarek dojrzatych, na ktérym dochodowosci pozostawaty wzglednie
stabilne przez cate lato (miedzy 0.7% a 0.9%) Rynek ten jest wzglednie niezalezny od wplywdéw zewnetrznych, poniewaz jest
zdominowany przez inwestorow krajowych i przez znaczgce zakupy obligacji realizowane przez bank centralny (poluzowanie
ilociowe). Rynek obligacji przedsigbiorstw notowat ozywienie w lecie po zatamaniu, jakiego doswiadczyt w czerwcu. Ozywienie
ulegto wzmocnieniu, kiedy Rezerwa Federalna postanowita w dniu 18 wrzesnia odtozy¢ w czasie odejscie od programu zakupu
obligacji. Wreszcie inwestorzy ponownie zwracajg wiekszg uwage na solidng sytuacje fundamentalng przedsiebiorstw.
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Spread instrumentow kredytowych o ratingu inwestycyjnym w strefie euro ulegt zawezeniu ze 147 punktéw bazowych do 134
punktéw bazowych w trzecim kwartale. Instrumenty kredytowe wysokodochodowe osiggaty najlepsze wyniki w kategoriach
instrumentéw wysokiego ryzyka, podczas gdy instrumenty dtuzne rynkéw wschodzgcych denominowane w walutach lokalnych
najbardziej ucierpiaty.

Rynki akcji

W zwigzku ze wzglednie atrakcyjng wyceng i ograniczeniem ryzyka systemowego akcje w strefie euro osiagnety najlepsze wyniki
(+7.1% / w catym 2012 r.: +20.6%) w czwartym kwartale 2012 r. Na Wall Street w czwartym kwartale uderzyta niepewnos¢ wokot
tak zwanego klifu fiskalnego (-2.6% w ujeciu w euro/ w catym 2012 r.: +14.4%). Japonczycy w dniu 16 grudnia 2012 r. poszli do
urn. W trakcie walki wyborczej i po druzgocgcym zwyciestwie Partii Liberalno-Demokratycznej (,LDP”) japonskie akcje silnie
zwyzkowalty, zyskujgc w ciggu kwartatu ponad 17% w ujeciu w walucie lokalnej. Z kolei jen podlegat znaczgcej deprecjacji w
stosunku do euro. W ten sposéb inwestorzy ze strefy euro zyskali niewiele ponad 3% na portfelach japonskich akcji. W catym
roku 2012 r. japonskie akcje zwyzkowaty o 6.7% (w ujeciu w euro). Lepsze dane gospodarcze w Chinach mialy w czwartym
kwartale pozytywny wptyw na akcje rynkow wschodzacych (+3.1% w ujeciu w euro / w catym 2012 r.: +16.8%). Poprawa danych
gospodarczych oraz zmniejszajgce sie ryzyko systemowe mialy korzystny wptyw na sektory cykliczne oraz sektor ustug
finansowych. Ten ostatni osiggnat najlepsze wyniki (+5.8%). Sektory cykliczne pozostawity w pokonanym pole sektory tradycyjnie
bezpieczne. Sektor cyklicznych artykutéw konsumpcyjnych (+3.9%) nadal zwyzkowat (w catym 2012 r.: +23%). Sektor dobr
kapitatowych réwniez odnotowat ponadprzecietne wyniki (+3.6%). Sektory tradycyjnie bezpieczne, takie jak telekomunikacja
(-7%) i ustugi uzytecznosci publicznej (-3%), zdecydowanie pozostawaty w tyle. Dotyczylo to takze pozostatych sektoréw
tradycyjnie bezpiecznych, takich jak opieka zdrowotna (-1.6%) i niecykliczne artykuty konsumpcyjne (-1.8%). Jednak ze
wzrostami siegajgcymi odpowiednio 16.5% i 12.4% w catym 2012 r. te ostatnie dwa sektory poradzity sobie znacznie lepiej niz
pierwsze dwa sektory. Sektor ustug telekomunikacyjnych zyskat w 2012 r. 5.9%, za$ ustug uzytecznosci publicznej zaledwie
1.3%.

Globalne akcje przezyly solidny pierwszy kwartat 2013 r. Wsparte powszechnym ozywieniem w gospodarce globalnej i wzrostem
apetytu inwestoréw na ryzyko, akcje zyskaly na catym Swiecie 10.6%. W ujeciu regionalnym gtéwnym zwyciezca okazaly sig
akcje japonskie. Nowy premier Abe ogtosit przyjecie polityki wysokiej stymulacji gospodarki, ktéra pozytywnie zawazyta na
sentymencie inwestorow. Japonski rynek akcji wzrést az o 21.5% w ujeciu w jenach japonskich. Jednoczesnie z powodu silnego
spadku kursu jena wobec euro wzrost w ujeciu w euro wyniost prawie 15%. Kolejne miejsce w rankingu zajety amerykanskie
akcje z wynikiem 12.6% w ujeciu w euro. Gospodarka Stanéw Zjednoczonych wykazuje oznaki silnego ozywienia gtéwnie pod
wpltywem stabilnej poprawy sytuacji na rynku pracy oraz odbicia na rynku nieruchomosci. Wcigz istniejgce rozbieznosci miedzy
Demokratami a Republikanami w przedmiocie przysziej polityki budzetowej okazaly sie mie¢ dla inwestoréw niewielkie
znaczenie. Akcje europejskie (+5.5%) odstawaty in minus od $redniej globalnej. Cho¢ wskazniki gospodarcze ulegty nieznacznej
poprawie (z bardzo niskich pozioméw), odczyty nadal nie sg jednak przekonujgce. Ponadto niepewnos¢ w strefie euro wzrosta
ponownie po pacie wyborczym we Wioszech oraz niepokojach w zwigzku z programem ratunkowym dla Cypru. Zdecydowanie
najgorszy wynik odnotowaty rynki wschodzace (+1.0%). Dane naptywajgce z wielu rynkdw wschodzgcych nie doréwnywaty
przezywajgcym mocniejsze ozywienie gospodarkom takim jak Stany Zjednoczone, Niemcy i Japonia. Ponadto deprecjacja jena
wykreowata mocng presje na innych eksporterow z Azji. To z kolei dato podstawy oczekiwaniom, ze waluty azjatyckie
najprawdopodobniej beda traci¢, a nie zyskiwa¢ na wartosci. W efekcie podstawowa przyczyna, dla ktérej inwestorzy angazujg
sie w regionie, stracita na aktualnosci, co doprowadzito od odptywu kapitatu z rynkéw akcji gospodarek wschodzgcych. Akcje
cykliczne nie radzity sobie specjalnie lepiej niz akcje tradycyjnie bezpieczne. Dwoma sektorami notujgcymi najlepsze wyniki
okazaty sie wiasnie sektory tradycyjnie defensywne i bezpieczne, tzn. opieka zdrowotna (+17.2%) oraz artykuty konsumpcyjne
pierwszej potrzeby (+15.7%). Sektory cykliczne, takie jak artykuly konsumpcyjne wyzszego rzedu (+12.7%) i artykuty
przemystowe (+11.3%), pozostawaty lekko z tytu. Sektor materiatdbw zachowywat sie zdecydowanie ponizej przecietnej (-0.8%).
Whptyw na takg sytuacje miata stabo$¢ rynku towardw i surowcow. Wynikata po czesci z ogtoszenia nowych srodkéw przez Chiny
w celu walki z przegrzaniem rynku nieruchomosci.

W drugim kwartale 2013 r. trend wzrostowy na rynkach akcji byt kontynuowany. Jednak w maju, w przeciwienstwie do
pierwszych czterech miesiecy roku, sektory cykliczne uzyskaty zdecydowanie lepsze wyniki od sektoréw tradycyjnie
bezpiecznych. Podobnie, Japonia bedaca numerem jeden od poczatku roku w drugiej potowie maja radzita sobie zdecydowanie
ponizej przecietne;.
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Sprawozdanie Zarzadu

Globalne akcje zanotowaty solidny trzeci kwartat, zyskujgc 3.9% w ujeciu w euro. Akcjom sprzyjat szereg sygnatow
potwierdzajgcych pozytywna zmiane koniunktury gospodarczej w gospodarkach rozwinietych oraz Chinach, jak réwniez
zobowigzanie bankéw centralnych zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie, ze stopy procentowe pozostang niskie
przez diuzszy czas. Swietlane perspektywy dla rynkéw akcji znalazty odzwierciedlenie w naptywie $rodkéw ze strony inwestoréw.
Po raz pierwszy od 2007 r. naptyw $rodkéw na rynki akcji przekroczyt strumienie naptywajgce do funduszy obligacji; trend ten
ulega od lata wzmocnieniu. Europejskie akcje okazaty sie gldbwnym zwycigzcg w trzecim kwartale, zyskujac 9.1% w ujeciu w
euro. Strefa euro wyszta z recesji w drugim kwartale i szereg odczytéw wskazuje, ze ozywienie trwato takze w trzecim kwartale.
Pozostate regiony takze odnotowaty silne wzrosty, lecz poniewaz euro zyskato na wartosci 3.8%, stopy zwrotu w ujeciu w euro
okazaly sie ostatecznie nizsze. Dojrzate rynki azjatyckie bez Japonii (+6.0%) oraz rynki wschodzace (+1.7%) odbity sie po stabej
pierwszej potowie roku. Jednym z gtéwnych powodoéw byta sierpniowa poprawa wskaznikéw gospodarczych w Chinach. Japonia
(+2.5%) i Stany Zjednoczone (+1.5%) wykazaty umiarkowane zyski w ujeciu w euro. Co dos¢ logiczne, najwigksze wzrosty byty
udziatem sektorow cyklicznych, ktére skorzystaty najbardziej z ozywienia gospodarczego.

Perspektywy

Zgodnie z naszym podstawowym zatozeniem, obserwowana w pierwszej potowie 2013 r. faza konsolidacji w gospodarce
globalnej poprzedza okres stopniowego przyspieszenia dynamiki wzrostu. Wzrost realnego dochodu rozporzgdzalnego
gospodarstw domowych obecnie wynika z trzech sprzyjajacych czynnikéw, takich jak spadajgca inflacja, korzystne warunki
finansowania zdeterminowane obecnie prowadzong polityka pieniezng oraz zmniejszenie ograniczen wynikajacych z polityki
budzetowej. Nasz podstawowy scenariusz przewiduje, ze gtéwne stopy procentowe w gospodarkach rozwinietych zostang
utrzymane na dotychczasowych rekordowo niskich poziomach przynajmniej do potowy 2015 r. W zwigzku z tym oczekujemy, ze
dochodowosci najbezpieczniejszych obligacji skarbowych jedynie lekko wzrosng w okresie najblizszych 6 do 12 miesiecy. Co
wiecej, wzrost zatrudnienia w wielu regionach wydaje sie dos¢ solidny w kontekscie sytuacji, w ktorej globalny wzrost
gospodarczy od dwoch lat jest raczej mizerny. Rezultatem takiej sytuacji jest jednak w wielu regionach spadek marzy zyskéw
przedsiebiorstw. Takie zaciesnienie marz zdecydowanie stanowi gtéwne Zzrodito ryzyka ewentualnych spadkéw w naszym
scenariuszu. Juz natomiast doprowadzito do ograniczenia wzrostu nakfadéw inwestycyjnych w niektorych czesciach Swiata i
moze spowodowaé pogorszenie sytuacji w zakresie popytu na prace.

Jestedmy jednak przekonani, ze co$ takiego nie wystgpi w gospodarkach rozwinigetych. Stany Zjednoczone, Wielka Brytania,
Japonia i Niemcy powinny w kolejnych kwartatach rosngé w tempie powyzej ich s$rednich dtugoterminowych. Z kolei w
gospodarkach wschodzacych zaciesnienie marz zyskow przedsiebiorstw stanowi wynik wzrostéw ptacy realnej, ktére
przewyzszajg tempo wzrostu wydajnosci. Istnieje wiec ryzyko negatywnej petli zwrotnej miedzy spadajgcym popytem krajowym
na rynkach wschodzacych a ostroznoscig przedsiebiorstw na rynkach wschodzacych. Spodziewamy sie, ze wptynie to
niekorzystnie na globalny wzrost, cho¢ na pewno nie zaburzy zupetnie koniunktury. W pewnym stopniu wzrost na rynkach
wschodzgcych bedzie zabezpieczony przyspieszeniem w gospodarkach rozwinietych tym bardziej, ze waluty na wielu rynkach
wschodzgcych ulegty deprecjacji. Dodatkowo, banki centralne w krajach rozwinietych ograniczg dalsze intensywne wzrosty
realnych dochodowosci, co moze mie¢ tagodzacy wptyw na naptyw srodkow na rynki wschodzace i globalny apetyt na ryzyko.
Wreszcie, na niektorych rynkach wschodzgcych (np. Chiny) wcigz istnieje przestrzen dla catego arsenatu srodkéw stuzgcych
ograniczeniu spowolnienia wzrostu. Ostatecznie oczekujemy, ze gospodarka swiatowa bedzie w 2014 r. rosng¢ w tempie 3.4%.
Stanowitoby to poprawe w stosunku do stopy wzrostu siegajgcej 2.6% prognozowanej na 2013 r.

Poza strukturalnie nizszym tempem wzrostu w gospodarkach wschodzgcych, do innych czynnikdbw mogacych zaktéci¢
perspektywy globalnego wzrostu nalezy zaliczy¢ ostatnio obserwowane czesciowe zamkniecie administracji rzgdowej w Stanach
Zjednoczonych, napiecia w strefie euro oraz ryzyko geopolityczne na Bliskim Wschodzie.
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Sprawozdanie Zarzadu

Dla rynkéw finansowych takie negatywne czynniki kreujg niepewnos¢. Faktycznie wiec zawsze sg powody do niepokoju, cho¢
zasadniczo witasnie one stanowig nieodzowny element warunkujgcy pojawianie sie kolejnych mozliwoéci i okazji inwestycyjnych.
Wydaje sie, ze mozna jednak smiato stwierdzié, ze interesujgcych mozliwosci i okazji inwestycyjnych nie brak, poniewaz widaé
jasno coraz wiecej przestanek wskazujgcych na cykliczne odbicie w gospodarce globalnej. Jednoczesnie zachowania inwestorow
zaczely by¢é mniej nacechowane awersjg do ryzyka, poniewaz obawy o dalsze wstrzasy systemowe znikajg, a Srodki inwestoréw
zaczynajg by¢ przenoszone z tradycyjnie bezpiecznych i niskodochodowych aktywow (takich jak instrumenty o statym dochodzie)
w kierunku bardziej zorientowanych na zwrot aktywéw o charakterystyce bardziej wzrostowej (takich jak akcje). Wydaje sie tez,
ze akcje wyrdzniajg sie obecnie wzglednie atrakcyjng wyceng w pordwnaniu z obligacjami. Rekomendujemy na tym etapie
utrzymywanie (ryzykownych) inwestycji pod warunkiem gotowosci do zmiany alokacji w przypadku ewentualnego wzrostu napie¢
politycznych w przysztosci.

Luksemburg, dnia 8 stycznia 2014 r.
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Raport biegtego rewidenta

Do inwestorow ING (L),
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

W zwigzku ze zleceniem otrzymanym od Walnego Zgromadzenia inwestorow funduszu SICAV dnia 24 stycznia 2013 r.,
przeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ING (L) i kazdego z jego subfunduszy, obejmujgcego
zestawienie aktywow netto, zestawienie portfela papierow wartosciowych i finansowych instrumentéw pochodnych na dzien 30
wrzesnia 2013 r. oraz zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto za rok wéwczas zakonczony, a takze podsumowanie
istotnych zasad rachunkowosci i noty wyjasniajgce do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ zarzadu funduszu SICAV za sprawozdanie finansowe

Zarzgd funduszu SICAV ponosi odpowiedzialnos¢ za przygotowanie i rzetelng prezentacje niniejszego sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami prawnymi i przepisami obowigzujgcymi w Luksemburgu, dotyczacymi przygotowania i
prezentacji sprawozdania finansowego, a takze za system kontroli wewnetrznej, jaki Zarzad fundusz SICAV uzna za konieczny w
celu umozliwienia przygotowania i prezentacji sprawozdania finansowego w sposdb wolny od istotnych niescistosci,
spowodowanych oszustwem bgdz btedem.

Zakres odpowiedzialnos$ci bieglych rewidentéw

Do naszych obowigzkéw nalezy wydanie opinii na temat sprawozdania finansowego na podstawie wynikéw badania. Badanie
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Audytu przyjetymi w Luksemburgu przez ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier”. Zgodnie z powyzszymi standardami jesteSmy zobowigzani stosowac sie¢ do wymogow
etycznych oraz zaplanowac i przeprowadzi¢ badanie w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych niescistosci.

W ramach badania postepowali$my zgodnie z procedurami, ktére majg na celu uzyskanie dowodéw dotyczgcych kwot i informaciji
zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur byt zalezny od uznania biegtego rewidenta i uwzgledniat ocene
ryzyka wystgpienia w sprawozdaniu finansowym istotnych niescistosci, spowodowanych oszustwem lub btedem. Dokonujgc takiej
oceny ryzyka, biegty rewident rozwaza kwestie zwigzane z kontrolg wewnetrzng, istotne ze wzgledu na przygotowanie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego, co umozliwia wybor takich procedur badania, ktére sg stosowne w danych
okoliczno$ciach, lecz nie czyni tego w celu wydania opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej podmiotu. Badanie
uwzglednia takze ocene stosownosci wybranych zasad rachunkowosci oraz uzasadnienie szacunkéw ksiegowych poczynionych
przez Zarzad funduszu SICAV, jak réwniez ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody z badania sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe do wyrazenia
niniejszej opinii.

Opinia

W naszej opinii w Swietle wymagan prawnych i regulacyjnych obowigzujgcych w Luksemburgu a dotyczacych przygotowywania i
prezentacji sprawozdan finansowych, przedtozone sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuaciji

finansowej ING (L) oraz kazdego z jego subfunduszy na dzien 30 wrzesnia 2013 r. oraz wynikéw ich dziatalnosci oraz zmian w
aktywach netto w roku wowczas zakornczonym.
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Raport biegtego rewidenta

Pozostate kwestie

Informacje uzupetniajgce zawarte w raporcie rocznym zostaty poddane przegladowi w ramach przyjetego przez nas zlecenia, lecz
nie zostaly one poddane procedurom kontrolnym przeprowadzonym zgodnie z opisanymi powyzej standardami. Dlatego tez nie
wyrazamy opinii na temat tych zagadnien. Nie mamy jednak zadnych uwag do nich w kontek$cie sprawozdania finansowego jako
catosci.

Ernst & Young
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Jean-Marc Cremer

Luksemburg, dnia 8 stycznia 2014 r.
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ING (L)

tgczne zestawienia

(denominowane w EUR)

Laczne zestawienie aktywow netto na dzien

30/09/2013
Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem
Akcje
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Obligacje i inne instrumenty dtuzne
Instrumenty rynku pienieznego
Kredyty
Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Swapy credit default
Swapy walutowe
Swapy procentowe
Swapy total return
Kontrakty terminowe forward na waluty
Kontrakty terminowe futures
Warranty i prawa poboru
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Depozyty zabezpieczajace
Pozostale aktywa 4
Aktywa ogétem
Kredyty w rachunkach biezgcych
Zobowigzania biezace 4
Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Swapy na towary i surowce
Swapy credit default
Swapy procentowe
Swapy total return
Kontrakty terminowe forward na waluty
Opcje
Kontrakty terminowe futures
Zobowigzania ogétem
Aktywa netto na koniec roku

16,779,128,047.84
7,539,996,194.24
538,186,875.89
8,574,786,556.08
120,897,902.66
5,260,518.97
104,194,495.27
228,801.35

2,443 773.38
3,668,512.46
278,724.00
72,945177.54
2,643,024.77
21,986,481.77
654,363,005.10
42,794,586.90
697,829,584.71
18,278,309,719.82
(2,350,792.92)
(469,442,300.87)
(16,960,127.63)
(1,310,716.43)
(1,873,835.63)
(1,026,895.14)
(1,037,109.30)
(2,082,881.81)
(461,201.22)
(9,167,488.10)
(488,753,221.42)
17,789,556,498.40

Laczne zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw

netto za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty

Zysk ogotem

Dywidendy

Odsetki od obligaciji i innych dtuznych papieréw

wartosciowych

Odsetki bankowe

Odsetki od swapow

Pozostate dochody

Koszty ogotem

Optaty za zarzadzanie 5
Optaty dla depozytariusza 7
Podatek od subskrypcji 9

Odsetki bankowe (koszty)
Odsetki od swapéw
Pozostate koszty
Zysk z inwestycji netto
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut

10

622,525,451.12
207,458,666.00
395,475,859.16

914,250.23
7,335,686.40
11,340,989.33
(221,816,377.40)
(160,379,153.84)
(46,879,933.34)
(5,334,412.72)
(136,005.31)
(8,940,742.73)
(146,129.46)
400,709,073.72
639,360,790.88

37,074,360.11

(38,043,815.19)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Laczne zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow

netto za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)
netto na finansowych instrumentach pochodnych

Wynik dziatalnosci
Subskrypcje

Odkupy

Podziat zysku

Aktywa netto na poczatek roku
Roéznice kursowe

Aktywa netto na koniec roku

65,772,694.26
84,878,507.76

1,189,751,611.54
11,465,190,919.60
(10,095,068,198.95)
(146,973,697.57)
15,756,509,253.76
(379,853,389.98)
17,789,556,498.40
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ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 70

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 30,262,494.60
30/09/2011 EUR 38,536,351.07

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 23.27
30/09/2011 EUR 23.22

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 1,300,378
30/09/2011 1,659,526

Optaty biezace w % *
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.56%

Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (98.99%)
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 70

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2012 do dnia 14/12/2012

Noty
Zysk ogotem 28,816.02
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréw 28,816.02
wartosciowych
Koszty ogétem (146,805.94)
Optaty za zarzadzanie 5 (74,359.84)
Optaty dla depozytariusza 7 (18,589.93)
Podatek od subskrypciji 9 (2,401.36)
Odsetki bankowe (koszty) (60.90)
Pozostate koszty 10 (51,393.91)
Strata z inwestycji netto (117,989.92)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (693.32)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 104,300.17
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (21,284.52)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 149,711.00
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 114,043.41
Subskrypcje 247,543.50
Odkupy (30,624,081.51)
Aktywa netto na poczatek okresu 30,262,494.60

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 80

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 45,962,085.87
30/09/2011 EUR 61,070,008.93

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 25.57
30/09/2011 EUR 25.55

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 1,797,524
30/09/2011 2,389,975

Optaty biezace w % *
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.45%

Wspéiczynnik obrotu 30/09/2013 (96.67%)
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 80

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2012 do dnia 14/12/2012

Noty
Zysk ogotem 46,773.83
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréw 46,773.83
wartosciowych
Koszty ogétem (175,524.34)
Optaty za zarzadzanie 5 (103,346.08)
Optaty dla depozytariusza 7 (28,185.26)
Podatek od subskrypciji 9 (3,601.33)
Odsetki bankowe (koszty) (72.32)
Pozostate koszty 10 (40,319.35)
Strata z inwestycji netto (128,750.51)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (327.04)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 88,855.70
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (35,877.24)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 159,522.50
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 83,423.41
Subskrypcje 55,451.24
Odkupy (46,100,960.52)
Aktywa netto na poczatek okresu 45,962,085.87

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 90

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 37,172,718.14
30/09/2011 EUR 68,639,062.18

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 27.35
30/09/2011 EUR 27.40

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 1,357,854
30/09/2011 2,505,389

Optaty biezace w % *
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.35%

Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (78.03%)
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Index Linked Fund Protected Mix 90

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2012 do dnia 14/12/2012

Noty
Zysk ogotem 50,129.28
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréw 50,129.28
wartosciowych
Koszty ogétem (124,945.31)
Optaty za zarzadzanie 5 (74,819.42)
Optaty dla depozytariusza 7 (22,445.82)
Podatek od subskrypciji 9 (2,786.71)
Odsetki bankowe (koszty) (66.61)
Pozostate koszty 10 (24,826.75)
Strata z inwestycji netto (74,816.03)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (556.64)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 27,394.27
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (40,681.71)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 79,837.50
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (8,822.61)
Subskrypcje 275,521.12
Odkupy (37,439,416.65)
Aktywa netto na poczatek okresu 37,172,718.14

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 110,121,864.64 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 145,830,867.24
30/09/2011 USD 64,299,215.85 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 3,593
30/09/2012 5,551
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 4,267
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR - Capitalisation | Hedged (CHF) 30/09/2013 2,384
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 666
30/09/2011 EUR 5,432.38 30/09/2011 62
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 5,273.19 Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 8,592
30/09/2012 USD 5,095.57 30/09/2012 14,797
30/09/2011 USD 4,816.24 30/09/2011 4,038
Capitalisation | Hedged (CHF) 30/09/2013 CHF 5,273.88 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 16,239
30/09/2012 CHF 5,121.44 30/09/2012 16,645
30/09/2011 CHF 4,887.30 30/09/2011 21,528
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 5,492.64 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 4,009
30/09/2012 EUR 5,328.86 30/09/2012 5,410
30/09/2011 EUR 5,066.05 30/09/2011 150
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 288.79 Capitalisation P Hedged (CAD) 30/09/2013 4,157
30/09/2012 EUR 295.52 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 269.53 30/09/2011 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 254.79 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 847
30/09/2012 USD 247.78 30/09/2012 4,138
30/09/2011 USD 235.70 30/09/2011 8,810
Capitalisation P Hedged (CAD) 30/09/2013 CAD 260.03 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 6,816
30/09/2012 CAD - 30/09/2012 7,028
30/09/2011 CAD - 30/09/2011 7,738
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 267.41 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 7,623
30/09/2012 EUR 261.04 30/09/2012 2,933
30/09/2011 EUR 249.83 30/09/2011 5,147
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 286.34 Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 293.90 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 268.85 30/09/2011 1
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 265.02
30/09/2012 USD 258.52 Optaty biezace w % *
30/09/2011 USD 246.64
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.72%
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR - Capitalisation | Hedged (CHF) 30/09/2013 0.72%
30/09/2011 EUR 230.88
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 0.72%
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.36%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 - Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.37%
30/09/2011 156
Capitalisation P Hedged (CAD) 30/09/2013 1.43%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.40%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 1.66%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 1.68%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (85.67%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 9,930,233.23
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 9,930,233.23
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 4,471,808.54
Kontrakty terminowe forward na waluty 2,288,272.04
Kontrakty terminowe futures 2,183,536.50
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 96,431,578.27
Depozyty zabezpieczajace 2,479,859.57
Pozostale aktywa 4 131,131.06
Aktywa ogofem 113,444,610.67
Zobowigzania biezace 4 (3,322,746.03)
Zobowigzania ogéfem (3,322,746.03)
Aktywa netto na koniec roku 110,121,864.64

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 650,260.78
Odsetki bankowe 650,260.78
Koszty ogotem (1,243,969.70)
Optaty za zarzadzanie 5 (847,131.11)
Optaty dla depozytariusza 7 (377,170.38)
Podatek od subskrypcji 9 (19,240.07)
Odsetki bankowe (koszty) (76.16)
Pozostate koszty 10 (351.98)
Strata z inwestycji netto (593,708.92)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 3,113.35
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 5,202,510.44
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 4,305.92
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 5,332.88
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 2,487,256.05
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 7,108,809.72
Subskrypcje 53,848,147.85
Odkupy (96,665,960.17)
Aktywa netto na poczatek roku 145,830,867.24
Aktywa netto na koniec roku 110,121,864.64

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Wa- rynkowa WAN zowanie wany zysk lub
rtosé w USD w USD (strata)
nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 360 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2013  USD 79,295,623.20 180,000.00
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
P e . jainy . . 9 P p. 98,254,217.70 (89,532.00)
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
rynku regulowanym Finansowe instrumenty pochodne ogétem 4,471,808.54
Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
Luksemburg %
8,315 ING (L) LIQUID - USD A CAP uUsbD 9,930,233.23 9.02 WAN
9,930,233.23 9.02 | Portfel papier6w wartosciowych ogétem 9,930,233.23  9.02
9,930,233.23 9.02 A Finansowe instrumenty pochodne ogétem 4,471,808.54  4.06
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 9,930,233.23 9.02 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  96,431,578.27  87.57
. . . Pozostate aktywa i zobowigzania 711,755.40)  (0.65
Finansowe instrumenty pochodne na dzien AKE o y o 3 11; 121 868 Gj 1(00 o;
wa netto ogétem ,121,864. .
30/09/2013 Y 9
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

47,995,333.19 EUR 63,177,661.37 USD 15/10/2013  63,177,661.37 1,793,281.06
12,814,513.81 CHF 13,658,730.43 USD  15/10/2013  13,658,730.43 514,139.59
1,095,420.63 CAD 1,054,028.90 USD  15/10/2013  1,054,028.90 11,314.94
0.05 USD 0.04 EUR 01/10/2013 0.05 0.00
20,428.82 USD 21,132.63 CAD  15/10/2013 20,428.82 (123.57)
227,641.07 USD 213,621.11 CHF  15/10/2013 227,641.07 (8,624.17)
759,259.16 USD 576,921.83 EUR  15/10/2013 759,259.16 (21,715.81)
78,897,749.80 2,288,272.04

Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub

w USD (strata)

w USD

Kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe

(32) CBOE VIX FUTURE 15/10/2013  USD 518,400.00 (21,760.00)

261 DOLLAR INDEX 16/12/2013 usD 20,964,303.00 (354,388.41)

15,984 FWD DJUBS INDEX 08/10/2013  USD 2,031,731.04 (35,105.65)

4,630 FWD NDDUEAFE INDEX usD 22,424,919.91 1,746,543.55
09/10/2013

30,497 FWD NDUEEGF INDEX usD 12,294,420.90 953,349.02
09/10/2013

119 NASDAQ 100 E-MINI 20/12/2013  USD 7,637,420.00 (58,919.99)

77 RUSSELL 2000 MINI 20/12/2013  USD 8,262,870.00 (10,650.02)

(25) S&P 500 EMINI FUTURE usD 2,092,875.00 54,000.00
20/12/2013

76,226,939.85 2,273,068.50

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

(150) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2013 USD 18,958,594.50 (269,532.00)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 USD 208,459,391.46 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2012 USD 276,130,460.75

30/09/2011 USD 278,574,096.15 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 386

30/09/2012 372

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 372
Capitalisation D (EUR) 30/09/2013 EUR 22.23 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 144,457

30/09/2012 EUR 23.66 30/09/2012 175,271

30/09/2011 EUR 19.98 30/09/2011 214,045
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 6,874.73 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 120,459

30/09/2012 EUR 7,248.10 30/09/2012 139,709

30/09/2011 EUR 6,065.75 30/09/2011 161,563
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 5,882.69 Capitalisation S (USD) 30/09/2013 -

30/09/2012 USD 5,893.99 30/09/2012 -

30/09/2011 USD 5,144.20 30/09/2011 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN 23,131.05 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 10,799

30/09/2012 PLN 22,574.18 30/09/2012 12,372

30/09/2011 PLN 19,301.09 30/09/2011 17,878
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 276.23 Distribution P (USD) 30/09/2013 19,844

30/09/2012 EUR 294.30 30/09/2012 23,419

30/09/2011 EUR 248.85 30/09/2011 27,587
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 925.79 Dywidenda

30/09/2012 USD 937.43

30/09/2011 USD 826.67 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 4.00
Capitalisation S (USD) 30/09/2013 USD - Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 2.20

30/09/2012 USD -

30/09/2011 USD - Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 2.08
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 873.92 Optaty biezace w % *

30/09/2012 USD 889.34

30/09/2011 USD 788.17 Capitalisation D (EUR) 30/09/2013 1.81%
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 707.28 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.86%

30/09/2012 USD 720.01

30/09/2011 USD 637.11 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.87%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.86%
Capitalisation D (EUR) 30/09/2013 505,314 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.91%

30/09/2012 639,347

30/09/2011 764,904 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.91%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 109 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.41%

30/09/2012 2,260

30/09/2011 2,267 Distribution P (USD) 30/09/2013 1.91%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 63 Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 273.62%

30/09/2012 1,320 portfelaw % *

30/09/2011 144

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 202,659,257.50
Akcje 202,659,257.50
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 113,954.37
Kontrakty terminowe forward na waluty 113,954.37
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,218,632.55
Pozostate aktywa 4 8,819,021.66
Aktywa ogétem 214,810,866.08
Zobowigzania biezgce 4 (6,351,474.62)
Zobowigzania ogétem (6,351,474.62)
Aktywa netto na koniec roku 208,459,391.46

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 6,310,100.84
Dywidendy 6,293,545.85
Odsetki bankowe 1,265.56
Pozostate dochody 1 15,289.43
Koszty ogétem (4,582,560.50)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,608,179.45)
Optaty dla depozytariusza 7 (853,598.90)
Podatek od subskrypciji 9 (114,515.11)
Odsetki bankowe (koszty) (6,267.04)
Zysk z inwestycji netto 1,727,540.34
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 42,243,530.27
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (6,866.66)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (39,870.98)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (44,906,646.37)

netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat)
netto na finansowych instrumentach pochodnych

Wynik dziatalnosci

Subskrypcje 43,752,485.90
Odkupy (110,128,437.95)
Podziat zysku (89,086.56)
Aktywa netto na poczatek roku 276,130,460.75
Aktywa netto na koniec roku 208,459,391.46

(denominowane w USD)

(223,717.28)

(1,206,030.68)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1,647,000 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 3,097,142.08  1.49
d do oficial h not . ieldzi L 1,432,000 QUANTA COMPUTER INC TWD 3,104515.17  1.49
opuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papierow 2,394,518 TAWAN SEMICONDUCTOR o 813010078 389
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym MANUFACTURING CO LTD
2,262,000 TXC CORP TWD 3,021,916.33 145
rynku regulowanym
30,420,849.61 14.59
Akcje Indie
Chiny 1,101,469 BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD INR 2,424,44578  1.16
626,833 COAL INDIA LTD INR 2,941,67455  1.41
5,364,000 CHINA BLUECHEMICAL LTD HKD 3,167,845.88  1.52 6.772.614 NHPC LTD INR 210410258 101
5,018,000 CHINA COMMUNICATIONS SERVICES HKD 2.931.154.14 1.41
SIS CORP LTD Radt ’ 1,401,001 NTPC LTD INR 3,308,649.43  1.59
8,036,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 6,196,563.57  2.98 614,123 OIL & NATURAL GAS CORP LTD INR 2,608,833.35  1.25
5,064,600 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP  HKD 3,964,091.22  1.90 767,315 ORIENTAL BANK OF COMMERCE INR 1,777,18513  0.85
7,347,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD ~ HKD 2,823,163.96  1.35 15,164,890.82 7.27
1,085,000 CHINA SHINEWAY PHARMACEUTICAL HKD 2,866,740.17 1.38 )
GROUP LTD Indonezja
5,940,000 CHINA TELECOM CORP LTD HKD 2,956,538.56  1.42 6042.000 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO oR 2 826.976.41 136
4,752,000 HARBIN ELECTRIC CO LTD HKD 2,947,347.25  1.41 O TR PT e
8,839,136 '(’:“DUSTR'A'- & COMMERCIAL BANK OF HKD 6,166,189.66 2.96 1,087,000 INDO TAMBANGRAYA MEGAH PT IDR 2,468,747.84 1.18
HINA
2,634,000 JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD HKD 3,111,150.65  1.49 5’20‘;’522 L:‘LD:;:SETSBLLKSES MAKMUR TBK PT :ﬁz ;’346;2;'22 1'2?
6,988,000 PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 2,919,49479  1.40 7.950,5 917,928, ’
2,684,000 PETROCHINA CO LTD HKD 295563077 1.42 11,263,436.96  5.40
3,414,000 ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD HKD 3,156,403.16  1.51 Singapur
46,162,313.78 22.15 1,941,000 CAPITAMALL TRUST SGD 3,031966.53 145
Hongkong 235,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 3,871,249.25  1.86
944,500 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 303257190 145 6,903,215.78  3.31
6,674,000 CHAMPION REIT HKD 3,063,698.32 147 Malezja
269,500 CHINA MOBILE LTD HKD 3,014,658.00  1.45
1318,000 CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS 1k 314410424 151 987,200 GAMUDA BHD MYR 1,393,19528  0.67
COLTD 677,900 1JM CORP BHD MYR 1,202,10523  0.58
491,321 CLP HOLDINGS LTD HKD 4,007,150.51 1.92 264,300 101 CORP BHD MYR 434,621.26 0.21
2,485,000 DIGITAL CHINA HOLDINGS LTD HKD 3,044,106.17 1.46 262,600 PUBLIC BANK BHD MYR 1,427,603.01 0.68
34,750,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 3,136,625.34 150 445752478 214
3,520,000 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 3,018,381.33 145
885,000 HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 3,024,119.46 1.45 Bermudy
275,200 HSBC HOLDINGS PLC HKD 299325223  1.44 574,166 CHEUNG KONG INFRASTRUCTURE HKD 3.983,176.44  1.91
636,134 LINK REIT HKD 3,121,13869  1.50 HOLDINGS LTD
924,000 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD ~ HKD 306206843 147 3,983,176.44  1.91
233,700 TELEVISION BROADCASTS LTD HKD 1,476,605.87  0.71 Kajmany
39,138,480.49 18.78 910,400 WYNN MACAU LTD HKD 3,110,913.39 149
Korea Potudniowa 3,110,913.39 1.49
124,190 HITE JINRO CO LTD KRW 3,160,580.18  1.52 Wielka Brytania
111,850 HYUNDAI MARINE & FIRE INSURANCE KRW 3,044,280.83 1.46
COLTD 125,963 STANDARD CHARTERED PLC GBP 3,021,010.14 145
12,424 HYUNDAI MOTOR CO KRW 1,248556.08  0.60 3,021,01014 145
25,367 HYUNDAI MOTOR CO KRW 2,667,291.04  1.28 . .
114,160 KANGWON LAND INC KRW 3,027,482.73 145 Tajlandia
85,622 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 2,995,684.46 1.44 282,300 PTT PCL THB 2,851,879.80 1.37
92,280 KT CORP KRW 3,086,948.15  1.48 2,851,879.80  1.37
43,143 KT&G CORP KRW 3,091,177.33  1.48 .
10,144 POSCO KRW 301580292 145 Australia
36,911 SAMSUNG ENGINEERING CO LTD KRW 2,836,99593  1.36 1,369,273 PANAUST LTD AUD 270151450  1.30
98,300 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 399264429 191 2701,514.50 1.30
23,708 WOONGJIN COWAY CO LTD KRW 1,312,607.07 063
33,480,051.01 16.06 202,659,257.50 97.22
Tajwan
1,518,000 CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO TWD 3,039,388.51 1.46
LTD
4,593,200 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LT TWD 299823317  1.44
688 HON HAI PRECISION INDUSTRY COLTD ~ TWD 1,766.13  0.00
323,424 MEDIATEK INC TWD 3,998,088.14  1.92
3,683,000 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 3,020,690.30  1.45

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD
nominalna

Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego
Akcje
Tajlandia
575,000 FIRST BANGKOK CITY BANK LTD THB 000  0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
Portfel papierow wartosciowych ogétem 202,659,257.50 97.22
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
9,382,451.20 PLN 2,885,632.49 USD  15/10/2013  2,885,632.49 117,657.21
0.48 EUR 0.65 USD 01/10/2013 0.65 0.00
113,335.42 USD 365,634.32 PLN  15/10/2013 113,335.42 (3,702.84)
2,998,968.56  113,954.37
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 113,954.37

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 202,659,257.50 97.22
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 113,954.37  0.05
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,218,632.55  1.54
Pozostate aktywa i zobowigzania 2,467,547.04  1.19
Aktywa netto ogotem 208,459,391.46 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 156,789,373.05 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 133,980,231.41
30/09/2011 USD 109,336,070.32 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 2,946
30/09/2012 2,916
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 7,037
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR - Capitalisation P (USD) 30/09/2013 26,369
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 42,877
30/09/2011 EUR 3,363.47 30/09/2011 59,981
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 621.31 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 171,590
30/09/2012 USD 483.53 30/09/2012 188,894
30/09/2011 USD 386.41 30/09/2011 221,208
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 182.02 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 4,315
30/09/2012 EUR 150.61 30/09/2012 4,468
30/09/2011 EUR 116.59 30/09/2011 3,648
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 573.94 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 13,142
30/09/2012 USD 451.34 30/09/2012 4,246
30/09/2011 USD 364.44 30/09/2011 4,232
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 174.42 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 135.31 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 110.99 30/09/2011 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 755.16 Distribution P (USD) 30/09/2013 742
30/09/2012 EUR 628.00 30/09/2012 692
30/09/2011 EUR 488.63 30/09/2011 793
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 539.39 Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 11,734
30/09/2012 USD 426.30 30/09/2012 12,005
30/09/2011 USD 345.87 30/09/2011 13,890
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD - Dywidenda
30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD - Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 19.50
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 2,316.23 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 5.65
30/09/2012 USD 1,839.86
30/09/2011 USD 1,491.18 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 7.00
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 660.46 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 5.40
30/09/2012 EUR 517.76
30/09/2011 EUR 42714 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 2.50
Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 - Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.83%
30/09/2012 -
30/09/2011 4 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.88%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 123,459 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.89%
30/09/2012 137,096
30/09/2011 104,609 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.93%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.37%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.41%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.88%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.93%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 20.04%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 153,425,083.42
Akcje 153,425,083.42
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5,768,771.69
Pozostale aktywa 4 1,936,736.83
Aktywa ogofem 161,130,591.94
Zobowigzania biezace 4 (4,225,536.36)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (115,682.53)
Kontrakty terminowe forward na waluty (115,682.53)
Zobowigzania ogétem (4,341,218.89)
Aktywa netto na koniec roku 156,789,373.05

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 3,655,882.97
Dywidendy 3,5685,108.15
Odsetki bankowe 3,604.03
Pozostate dochody 1 67,170.79
Koszty ogotem (1,976,382.09)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,554,317.58)
Optaty dla depozytariusza 7 (378,583.10)
Podatek od subskrypciji 9 (43,300.50)
Odsetki bankowe (koszty) (180.91)
Zysk z inwestycji netto 1,679,500.88
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 9,144,103.64
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 2,368,651.36
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (30,696.56)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 22,977,607.91
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 130,540.95
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 36,269,708.18
Subskrypcje 61,665,573.47
Odkupy (75,027,831.10)
Podziat zysku (98,308.91)
Aktywa netto na poczatek roku 133,980,231.41
Aktywa netto na koniec roku 156,789,373.05

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje
Stany Zjednoczone
16,966 ACE LTD usD 1,587,338.96 1.01
21,780 ALLSTATE CORP usb 1,100,979.00 0.70
223,224 BANK OF AMERICA CORP usD 3,080,491.20 1.96
38,352 BERKSHIRE HATHAWAY INC usb 4,353,335.52 2.78
13,677 BOSTON PROPERTIES INC usbD 1,462,071.30 0.93
154,113 CITIGROUP INC usbD 7,476,021.63 4.78
13,699 EBAY INC usbD 764,267.21 0.49
12,188 GOLDMAN SACHS GROUP INC usD 1,928,263.48 1.23
77,515 HOST HOTELS & RESORTS INC usb 1,369,690.05 0.87
8,164 INTERCONTINENTALEXCHANGE INC usD 1,481,112.88 0.94
140,199 JPMORGAN CHASE & CO usD 7,246,886.25 4.63
37,590 LEUCADIA NATIONAL CORP usbD 1,023,951.60 0.65
69,558 METLIFE INC usb 3,265,748.10 2.08
24,862 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC usbD 1,801,251.90 1.15
25,817 PROLOGIS INC usD 971,235.54 0.62
15,689 STATE STREET CORP usbD 1,031,551.75 0.66
41,211 US BANCORP usbD 1,507,498.38 0.96
18,304 VENTAS INC usb 1,125,696.00 0.72
142,748 WELLS FARGO & CO usbD 5,898,347.36 3.77
48,475,738.11 30.93
Wielka Brytania
218,248 AVIVAPLC GBP 1,402,413.43 0.89
184,208 BARCLAYS PLC GBP 792,003.57 0.51
484,145 HSBC HOLDINGS PLC GBP 5,248,259.34 3.35
131,468 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 1,956,544.35 1.25
1,326,821 MONITISE PLC GBP 1,224,732.72 0.78
258,147 PARTNERSHIP ASSURANCE GROUP PLC  GBP 1,722,338.17 1.10
197,160 PRUDENTIAL PLC GBP 3,674,923.15 2.34
121,835 STANDARD CHARTERED PLC GBP 2,922,007.02 1.86
18,943,221.75 12.08
Japonia
94,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 2,774,257.32 1.77
647,300 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 4,136,123.31 2.64
108,400 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 5,241,864.97 3.34
INC
65,000 TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY 2,123,057.32 1.35
14,275,302.92  9.10
Kanada
42,993 CANADIAN IMPERIAL BANK OF CAD 3,432,245.92 2.19
COMMERCE/CANADA
9,553 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD CAD 3,871,386.01 2.46
20,007 NATIONAL BANK OF CANADA CAD 1,655,798.71 1.06
31,466 TORONTO-DOMINION BANK CAD 2,838,950.13 1.81
11,798,380.77  7.52
Francja
65,937 AXA SA EUR 1,528,502.48 0.97
97,937 BNP PARIBAS SA EUR 6,628,620.92 4.23
8,157,123.40  5.20
Australia
73,636 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING AUD 2,119,305.71 1.35
GROUP LTD
125,099 WESTFIELD GROUP AUD 1,287,881.67 0.82

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Liczba/
Wa-

rtos¢
nominalna

123,660

9,653
101,264
19,738

549,380

51,201
7,886
10,216

544,600
244,000
276,500

252,791

296,514

1,113,260

26,918
282,350
19,479

791,000
51,000

163,265

424,500

946,677

8,482

Nazwa

WESTPAC BANKING CORP

Niemcy

ALLIANZ SE
DEUTSCHE BANK AG
GSW IMMOBILIEN AG

Holandia
ING GROEP NV

Szwajcaria

CREDIT SUISSE GROUP AG
PARTNERS GROUP HOLDING AG
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG

Hongkong

AIA GROUP LTD
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD
LINK REIT

Norwegia
DNB NOR ASA

Szwecja
NORDEA BANK AB

Rosja
SBERBANK OF RUSSIA

Austria

ERSTE GROUP BANK AG

IMMOFINANZ AG
VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER
VERSICHERUNG GRUPPE

Singapur

CAPITAMALL TRUST
UNITED OVERSEAS BANK LTD

Brazylia
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA

Chiny
CITIC SECURITIES CO LTD

Turcja
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS

Dania
TRYG A/S

Waluta

AUD

EUR
EUR
EUR

EUR

CHF
CHF
CHF

HKD
HKD
HKD

NOK

SEK

usb

EUR
EUR
EUR

SGD
SGD

BRL

HKD

TRY

DKK

ING (L)

Wartos¢
rynkowa
w USD

3,784,513.43
7,191,700.81

1,518,360.22
4,652,359.84
867,678.20
7,038,398.26

6,210,373.37
6,210,373.37

1,563,916.64
1,933,454.47
2,631,248.44
6,128,619.55

2,559,675.83
783,427.79
1,356,624.31

4,699,727.93

3,837,522.27
3,837,522.27

3,577,686.01
3,577,686.01

3,358,148.79
3,358,148.79

851,181.17
1,233,369.32
1,000,656.04

3,085,206.53

1,235,592.75
840,143.45
2,075,736.20

1,599,609.02
1,599,609.02

849,530.96
849,530.96

837,705.13
837,705.13

781,286.47
781,286.47

%
WAN

2.42
4.59

0.97
297
0.55
4.49

3.96
3.96

1.00
1.23
1.68

3.91

1.63
0.50
0.87
3.00

2.45
2.45

2.28
2.28

2.14
214

0.54
0.79
0.64

1.97

0.78
0.54

1.32

1.02
1.02

0.54
0.54

0.53
0.53

0.50
0.50
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD
nominalna
Indie
31,400 AXIS BANK LTD INR 504,065.17 0.32

504,065.17  0.32

153,425,083.42 97.85
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 153,425,083.42 97.85

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-

Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata)

w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty
16,900,704.63 EUR 22,835,556.06 USD 31/10/2013  22,835,556.06 43,798.46
1,776,319.42 EUR 2,546,297.05 AUD  31/10/2013  2,396,698.95 28,773.05
1,015,518.90 EUR 8,116,628.24 NOK  31/10/2013 1,370,188.86 26,781.17
871,648.06 EUR 7,533,293.92 SEK  31/10/2013 1,175,756.94 8,023.66
2,807,153.65 EUR 3,901,445.03 CAD 31/10/2013  3,787,552.02 7,403.00
384,909.49 EUR 1,154,566.81 BRL 31/10/2013 519,339.13 6,321.09
218,095.56 EUR 588,739.35 TRY  31/10/2013 294,265.44 5,732.54
1,379,514.20 EUR 14,451,212.73 HKD  31/10/2013 1,861,309.51 3,973.86
526,137.74 EUR 888,832.94 SGD  31/10/2013 709,891.34 3,863.78
808,389.78 INR 9,441.36 EUR  31/10/2013 12,885.78 12.31
5,778.23 TRY 2,091.50 EUR  31/10/2013 2,845.79 10.10
40.23 USD 29.82 EUR 01/10/2013 40.23 (0.14)
1,106,310.87 USD 817,255.70 EUR  31/10/2013 1,106,310.87 (50.28)
187,257.79 EUR 1,396,699.70 DKK  31/10/2013 252,657.57 (76.09)
455,167.32 NOK 55,895.55 EUR  31/10/2013 75,882.09 (76.21)
133,703.66 EUR 11,462,555.52 INR ~ 31/10/2013 180,399.66 (404.83)
1,470,963.07 EUR 1,808,981.56 CHF  31/10/2013 1,984,696.89 (9,694.26)
3,514,704.70 EUR  469,002,546.00 JPY 31/10/2013  4,742,215.26 (22,484.63)
4,491,223.88 EUR 3,782,221.31 GBP 31/10/2013  6,059,783.75 (43,427.31)
10,655,088.00 USD 8,000,000.00 EUR 04/10/2013  10,655,088.00 (174,161.80)
,023,364. )

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (115,682.53)

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 153,425,083.42 97.85
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (115,682.53)  (0.07)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5,768,771.69  3.68
Pozostale aktywa i zobowigzania (2,288,799.53) (1.46)
Aktywa netto ogotem 156,789,373.05 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 USD 84,677,186.78 Optaty biezace w % *

30/09/2012 USD 73,004,779.79

30/09/2011 USD 47,744,174.60 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.70%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 0.71%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 5,039.01 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.41%

30/09/2012 USD 5,876.69

30/09/2011 USD 5,552.29 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 1.65%
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 3,985.51 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 1.71%

30/09/2012 EUR 4,666.75

30/09/2011 EUR 4,447.14 | Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (114.74%)

portfelaw % *
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD -

Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 216.71
30/09/2012 EUR 255.95
30/09/2011 EUR 246.16
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 203.51
30/09/2012 USD 239.57
30/09/2011 USD 228.47
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CZK 372.05
30/09/2012 CzZK 441.59
30/09/2011 CZK 426.45

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 5,947
30/09/2012 157
30/09/2011 643
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 5,559
30/09/2012 10,073
30/09/2011 5,608
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 -
30/09/2011 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 80,544
30/09/2012 33,864
30/09/2011 31,047
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 93
30/09/2012 96
30/09/2011 99
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 54,960
30/09/2012 19,224
30/09/2011 18,748

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 75,996,363.00
Instrumenty rynku pienieznego 75,996,363.00
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,523,306.36
Kontrakty terminowe forward na waluty 1,523,306.36
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,572,291.17
Pozostate aktywa 4 3,442,775.57
Aktywa ogétem 87,534,736.10
Zobowigzania biezgce 4 (1,083,297.07)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,774,252.25)
Swapy na towary i surowce (1,774,252.25)
Zobowigzania ogéfem (2,857,549.32)
Aktywa netto na koniec roku 84,677,186.78

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 76,494.04
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréw 75,234.29
wartosciowych
Odsetki bankowe 1,259.75
Koszty ogotem (617,974.87)
Optaty za zarzadzanie 5 (423,249.25)
Optaty dla depozytariusza 7 (180,727.35)
Podatek od subskrypcji 9 (13,988.42)
Odsetki bankowe (koszty) (9.85)
Strata z inwestycji netto (541,480.83)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (24,128.05)
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (7,554,782.35)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (6,476.85)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 24,957.64
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (1,487,439.97)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (9,589,350.41)
Subskrypcje 62,368,174.85
Odkupy (41,106,417.45)
Aktywa netto na poczatek roku 73,004,779.79
Aktywa netto na koniec roku 84,677,186.78

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % WAN
Wa- rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 75,996,363.00 89.75

rtos¢ w USD S
nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem (250,945.89)  (0.30)

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 6,572,291.17  7.76

Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku - - -
pienieznego Pozostate aktywa i zobowigzania 2,359,478.50  2.79

Aktywa netto ogotem 84,677,186.78 100.00

Instrumenty rynku pienieznego
Stany Zjednoczone

9,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usb 8,998,506.00 10.63
03/04/2014

13,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 12,999,987.00 15.35
03/10/2013

12,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 11,999,364.00 1417
06/02/2014

10,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usb 9,999,350.00 11.81
06/03/2014

11,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 11,499,758.50 13.58
09/01/2014

10,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usb 10,499,737.50 12.40
12/12/2013

10,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usb 9,999,660.00 11.81
14/11/2013

75,996,363.00 89.75

75,996,363.00 89.75
Portfel papierow wartosciowych ogétem 75,996,363.00 89.75

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba Nazwa Termin Waluta Wartos¢ Niezrealizo-
Zapadal- teoretyczna wany zysk lub
nosci (strata)
w USD
Swap na towary i surowce
786,140 UBSING 31/01/2014 usD 786,140.36 (1,774,252.25)
COMMODITY

ENHANCED EXCESS
RETUNE INDEX

(1,774,252.25)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata)

w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

41,306,711.00 EUR 54,405,466.56 USD 15/10/2013 54,405,466.56 1,611,133.77
20,676,520.78 CzZK 1,055,732.59 USD 15/10/2013 1,055,732.59 31,879.11
11,369.90 USD 221,920.62 CZK 15/10/2013 11,369.90 (303.41)
733,850.30 USD 556,443.36 EUR  15/10/2013 733,850.30 (19,403.11)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (250,945.89)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 142,872,116.94 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 76,356,199.46
30/09/2011 USD 40,995,804.44 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 1,139
30/09/2012 1,150
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 -
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 1,549.59 Distribution P (USD) 30/09/2013 1,181
30/09/2012 USD 1,235.12 30/09/2012 696
30/09/2011 USD 956.44 30/09/2011 809
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 623.65 Dywidenda
30/09/2012 EUR 528.54
30/09/2011 EUR 396.53 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 15.00
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 1,430.02 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 15.00
30/09/2012 USD 1,151.88
30/09/2011 USD 901.22 Optaty biezace w % *
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 2,430.22 | Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.82%
30/09/2012 EUR 2,070.00
30/09/2011 EUR 1,560.84 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.87%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 1,346.19 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.87%
30/09/2012 USD 1,089.71
30/09/2011 USD 856.81 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.37%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD 6,801.76 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.38%
30/09/2012 USD 5,388.88
30/09/2011 USD - Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 0.22%
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 6,178.88 Distribution P (USD) 30/09/2013 1.87%
30/09/2012 USD 4,976.90
30/09/2011 USD 3,008.44 | Wspotczynnik obrotu 30/09/2013 (30.07%)
portfelaw % *
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 31,159
30/09/2012 34,023
30/09/2011 20,692
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 20,016
30/09/2012 15,222
30/09/2011 17,021
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 39,467
30/09/2012 10,419
30/09/2011 9,280
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 1,042
30/09/2012 470
30/09/2011 95
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2,065
30/09/2012 876
30/09/2011 497

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 139,071,711.53
Akcje 139,071,711.53
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,029,346.36
Pozostale aktywa 4 1,089,225.78
Aktywa ogofem 143,190,283.67
Zobowigzania biezace 4 (318,166.32)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (0.41)
Kontrakty terminowe forward na waluty (0.41)
Zobowigzania ogétem (318,166.73)
Aktywa netto na koniec roku 142,872,116.94

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 1,534,433.96
Dywidendy 1,487,543.04
Odsetki bankowe 681.21
Pozostate dochody 1 46,209.71
Koszty ogotem (1,316,451.25)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,030,408.41)
Optaty dla depozytariusza 7 (252,752.63)
Podatek od subskrypciji 9 (32,519.03)
Odsetki bankowe (koszty) (771.18)
Zysk z inwestycji netto 217,982.71

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (32,337.63)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 10,913,720.70
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (14,701.16)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 20,850,425.79
Subskrypcje 174,723,111.97
Odkupy (129,057,620.28)
Aktywa netto na poczatek roku 76,356,199.46
Aktywa netto na koniec roku 142,872,116.94

(denominowane w USD)

11,068,357.88
(1,302,596.71)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wielka Brytania
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 71,233 COMPASS GROUP PLC GBP 980,515.11  0.69
wartosciowych i/lub stanowiagce przedmiot obrotu na innym 72,606 [NTERCONTINENTAL HOTELS GROUP P 211875835 148
rynku regulowanym 276,229 KINGFISHER PLC GBP 1,726,228.08 1.21
376,873 MONITISE PLC GBP 347,875.63 0.24
Akcje 5,173,377.17 3.62
Stany Zjednoczone Holandia
9,429 AMAZON.COM INC usD 2,947,882.56 2.06 78,039 REED ELSEVIER NV EUR 1,570,301.31 1.10
21,225 BORGWARNER INC usD 2,152,002.75 1.51 52,044 ZIGGO NV EUR 2,109,253.83 1.48
15,417 CHARTER COMMUNICATIONS INC usD 2,077,594.92 145 3,679,555.14  2.58
37,049 DIRECTV usb 2,213,677.75 1.55 Jerse
16,955 DISCOVERY COMMUNICATIONS INC usD 1,431,341.10 1.00 Y
67,934 DOLLAR TREE INC usD 3,883,107.44 2.72 120,854 WPP PLC GBP 2,485,529.25 1.74
22,190 EBAY INC usD 1,237,980.10 0.87 2,485,529.25 1.74
4,384 GOOGLE INC usD 3,839,989.44 2.69 .
Korea Potudniowa
11,441 INTUIT INC usD 758,652.71 0.53
21,491 L BRANDS INC usD 1,313,100.10 0.92 9,820 HYUNDAI MOTOR CO KRW 2,293,549.21 1.61
46,692 LAS VEGAS SANDS CORP usD 3,101,282.64 2.17 2,293,549.21 1.61
29,526 LIBERTY GLOBAL PLC usD 2,342,888.10 1.64
Hongkong
61,830 MACY'S INC usD 2,675,384.10 1.87
41,869 MCDONALD'S CORP usb 4,028,216.49 2.82 244,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 1,711,585.20 1.19
24,950 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 1,859,274.00 1.30 1,461,791 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 350,596.86 0.25
46,157 NIKE INC usD 3,352,844.48 2.35 2,062,182.06 1.44
25,509 OMNICOM GROUP INC usD 1,618,290.96 1.13 .
Kajmany
2,965 PRICELINE.COM INC usD 2,997,466.75 2.10
20,671 PVH CORP usb 245344099  1.72 41,378 XIEFL{CO CROWN ENTERTAINMENTLTD  ysp 1,317,061.74  0.92
11,039 TARGET CORP usb 706,275.22 0.49 1,317,061.74  0.92
28,966 TIME WARNER CABLE INC usD 3,232,605.60 2.26
98,431 TJX COS INC usD 5,550,524.09 3.88 Szwecja
138,111 TWENTY-FIRST CENTURY FOX INC usD 4,626,718.50 3.24 36,066 ELECTROLUX AB SEK 937,151.13 066
21,281 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 681,630.43 0.48 93715113 0.66
23,680 VF CORP usD 4,713,504.00 3.30
89,353 WALT DISNEY CO usD 5,762,374.97  4.03 Panama
46,637 YUM! BRANDS INC usD 3,329,415.43 2.33 26,636 CARNIVAL CORP USD 869,399.04 061
74,887,465.62 52.41 869,399.04 0.61
Japonia Brazylia
53,600 NIKON CORP JPY 935,712.61 0.65 39.917 LINX SA BRL 667,958.15 047
343,600 NISSAN MOTOR CO LTD JPY 3,445,629.55 2.41 667,958.15  0.47
183,200 RAKUTEN INC JPY 2,772,504.46 1.94
175,000 TOYOTA MOTOR CORP JPY 11,182,165.61 7.83 Hiszpania
18,336,012.23 12.83 55,288 MEDIASET ESPANA COMUNICACION SA  EUR 636,893.51 0.45
Francja 636,89351 0.45
29,440 FAURECIA EUR 852,621.89  0.60 Indonezja
43,240 JC DECAUX SA EUR 1,592,943.63 1.1 1,054,000 MITRA ADIPERKASA TBK PT IDR 564,317.79  0.39
14,749 KERING EUR 3,307,199.53 2.31
22,580 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  EyRr 4,450,324.66 3.12 564,317.79 0.39
s Kambodza
10,203,089.71 7.14
. 602,000 NAGACORP LTD HKD 508,449.22 0.36
Niemcy 508,449.22 0.36
51,457 DAIMLER AG EUR 4,013,507.69 2.81
16,900 VOLKSWAGEN AG EUR 3,986,262.31 2.79 139,071,711.53 97.34
7,999,770.00 5.60 @ Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 139,071,711.53 97.34
Szwajcaria
36,913 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 3,698,443.79 2.58
4,275 SWATCH GROUP AG CHF 2,751,506.77 1.93

6,449,950.56  4.51

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

124.17 USD 92.03 EUR 01/10/2013 124.17 (0.41)
1247 0.47)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (0.41)

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 139,071,711.53  97.34
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (0.41)  0.00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,029,346.36  2.12
Pozostale aktywa i zobowigzania 771,059.46  0.54
Aktywa netto ogotem 142,872,116.94 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 55



ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 101,236,584.54 Optaty biezace w % *
30/09/2012 EUR 121,892,008.96
30/09/2011 EUR 112,118,158.16 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.94%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.93%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 61.21 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.43%
30/09/2012 EUR 59.89
30/09/2011 EUR 47.89 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.43%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 57.92 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.92%
30/09/2012 EUR 57.25
30/09/2011 EUR 46.23 Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 80.10%
portfelaw % *
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 54.56
30/09/2012 EUR 54.20
30/09/2011 EUR 43.99
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 90.12
30/09/2012 USD 85.09
30/09/2011 USD 72.01
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 3,978.59
30/09/2012 EUR 3,986.16
30/09/2011 EUR 3,233.72
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 5,544
30/09/2012 27,881
30/09/2011 2,740
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1,161,150
30/09/2012 1,429,344
30/09/2011 1,643,186
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 530,851
30/09/2012 615,467
30/09/2011 713,224
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 8,318
30/09/2012 3,099
30/09/2011 2,114
Distribution P (EUR) 30/09/2013 1,038
30/09/2012 1,213
30/09/2011 1,404
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 55.75
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 15.00
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 10.00

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 98,973,396.39
Akcje 97,620,017.71
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 1,353,378.68
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,303,095.84
Depozyty zabezpieczajace 329,010.00
Pozostate aktywa 4 1,617,782.49
Aktywa ogétem 102,223,284.72
Zobowigzania biezgce 4 (943,440.17)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (43,260.01)
Kontrakty terminowe forward na waluty (0.01)
Kontrakty terminowe futures (43,260.00)
Zobowigzania ogétem (986,700.18)
Aktywa netto na koniec roku 101,236,584.54

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 3,461,776.93
Dywidendy 3,428,821.57
Odsetki bankowe 3,033.39
Pozostate dochody 1 29,921.97
Koszty ogotem (2,406,134.61)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,861,523.10)
Optaty dla depozytariusza 7 (488,024.67)
Podatek od subskrypcji 9 (55,001.28)
Odsetki bankowe (koszty) (1,585.56)
Zysk z inwestycji netto 1,055,642.32
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 2,664,970.61
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 29,142.65
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (53,193.76)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (2,071,677.61)
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (43,259.89)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 1,581,624.32
Subskrypcje 12,885,495.18
Odkupy (35,056,661.36)
Podziat zysku (65,882.56)
Aktywa netto na poczatek roku 121,892,008.96
Aktywa netto na koniec roku 101,236,584.54

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wegry
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 81,001 OTP BANK PLC HUF 118458324 1.7
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 65,000 RICHTER GEDEON NYRT HUF 835854.61  0.83
rynku regulowanym 2,020,437.85 2.00
Kazachstan
Akcje 162,900 HALYK SAVINGS BANK OF KAZAKHSTAN  (gp 950,696.27 0.94
N Jsc
Rosja 85,100 KCELL JSC usD 968,152.77 0.96
459,500 AEROFLOT - RUSSIAN AIRLINES OJSC usb 572,758.36 0.57 1,918,849.04 1.90
1,030 AK TRANSNEFT OAO usD 1,994,562.72 1.97 Austria
43,300 GAZPROM NEFT OAO ADR usD 699,248.70 0.69
1,534,500 GAZPROM OAO ADR usD 9,998,367.38 9.87 40,300 ERSTE GROUP BANK AG EUR 941,408.00 0.93
197,136 LUKOIL OAO ADR usD 9,233,127.03 9.12 288,400 IMMOFINANZ AG EUR 930,666.80 0.92
14,413 MAGNIT OJSC usD 2,697,635.74 2.66 1,872,074.80 1.85
93,000 MAGNIT OJSC GDR usD 4,242,418.65 4.19 Cvor
94,700 MMC NORILSK NICKEL OJSC ADR usD 1,003,911.65 0.99 yp
147,600 MOBILE TELESYSTEMS OJSC usDb 1,087,408.50 1.07 23,100 EURASIA DRILLING CO LTD usb 680,892.40 0.67
191,700 MOBILE TELESYSTEMS OJSC ADR usD 3,152,396.85 3.11 89,000 MD MEDICAL GROUP INVESTMENTS PLC  USD 828,426.85 0.82
46,010 NOVATEK OAO GDR usD 4,493,422.97 4.44 1,509,319.25 1.49
220,000 ROSNEFT OIL CO GDR usD 1,316,440.73 1.30 .
Stany Zjednoczone
995,600 SBERBANK OF RUSSIA usD 1,704,946.15 1.68
2,510,999 SBERBANK OF RUSSIA usD 5,595,559.03 5.53 34,100 YANDEX NV usb 917,461.68 0.91
267,600 SBERBANK OF RUSSIA ADR usb 2,378,183.43 2.35 917,461.68 0.91
67,400 SISTEMA JSFC GDR usD 1,045,602.47 1.03 Lo
Wyspy Dziewicze
8,331,500 SURGUTNEFTEGAS OJSC usD 4,431,485.24 4.38
66,808 TATNEFT ADR usD 1,932,207.88 1.91 30,000 MAIL.RU GROUP LTD usD 846,599.93 0.84
284,700 TATNEFT OAO usb 727,287.41 0.72 846,599.93 0.84
58,306,970.89 57.58
97,620,017.71 96.42
Polska L . . .
Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
47,000 ALIOR BANK SA PLN 1,000,416.85 0.99 -
23,700 BANK PEKAO SA PLN 1,001,190.74 0.9 Rumunia
226,100 CYFROWY POLSAT SA PLN 1,137,611.78 1.12 7,949,800 SC FONDUL PROPRIETATEA SA RON 1,353,378.68 1.34
77,700 EUROCASH SA PLN 884,864.75 0.87 1,353,378.68 1.34
29,000 ING BANK SLASKI SA PLN 768,681.23 0.76
56,200 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 1,639,946.38 1.62 1,353,378.68 1.34
198,100 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PLN 2,069,881.29 2.04 P ard Lai <
’ Seed 7 . 7.7
446,545 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PN 392076100 388 Portfel papierow wartosciowych ogétem 98,973,396.39 97.76
BANK POLSKI SA ) . L
27,462 TOWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  pLN 275632670 272 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
15,179,680.72 14.99 30/09/2013
Turcja . o . el
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
0.33 AKBANK TAS TRY 0.90 0.00 Zapadal- zowanie wany zysk Iub
321,533 ANADOLU HAYAT EMEKLILIK AS TRY 534,277.49 0.53 nosci w EUR (strata)
74,800 COCA-COLA ICECEK AS TRY 1,406,820.70 1.39 w EUR
531,600 ENKA INSAAT VE SANAYI AS TRY 1,164,839.65 1.15
0.62 EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TRy 0.58 0.00
TAS Kontrak rminowe forward na wal
69,145 FORD OTOMOTIV SANAYI AS TRY 701,997.40 0.69 ontrakty te owe forward na waluty
0.44 HACI OMER SABANCI HOLDING AS TRY 1.57 0.00 3.41 USD 2.53 EUR 01/10/2013 253 (0.01)
0.04 KOC HOLDING AS TRY 0.14 0.00 253 {0.07)
98,913 KOZA ALTIN ISLETMELERI AS TRY 1,159,546.93 1.15
58,000 PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS TRY 707,464.06 0.70
24,500 TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI TRy 527,895.57 0.52
AS
329,700 TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS TRY 1,432,833.85 1.42
1,451,200 TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRY 4,218,618.59 4.16
591,000 TURKIYE HALK BANKASI AS TRY 3,194,325.15 3.15
0.41 TURKIYE IS BANKASI TRY 0.80 0.00
0.10 YAPI VE KREDI BANKASI AS TRY 0.17 0.00
15,048,623.55 14.86

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
w EUR

Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy

600 FTSE/ATHENS 20 INDEX EUR 1,013,490.00 (43,260.00)
18/10/2013

1,013,490.00 (43,260.00)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (43,260.01)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 98,973,396.39  97.76
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (43,260.01)  (0.04)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,303,095.84  1.29
Pozostate aktywa i zobowigzania 1,003,352.32  0.99
Aktywa netto ogotem 101,236,584.54 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD - Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 275,411,683.13
30/09/2011 USD 308,080,183.46 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 29,721
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 21,170
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR - Capitalisation P (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 5,355.89 30/09/2012 1,940,888
30/09/2011 EUR 4,693.33 30/09/2011 1,974,552
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD - Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 61.11 30/09/2012 9,179
30/09/2011 USD 55.85 30/09/2011 11,648
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN - Capitalisation X (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 PLN 19,930.87 30/09/2012 118,722
30/09/2011 PLN 17,959.75 30/09/2011 158,815
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR - Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 252.16 30/09/2012 739,693
30/09/2011 EUR 223.16 30/09/2011 584,060
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD - Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 57.90 30/09/2012 -
30/09/2011 USD 53.43 30/09/2011 -
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 4,779.37 Optaty biezace w % *
30/09/2011 EUR 4,189.72
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.94%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD 54.92 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.95%
30/09/2011 USD 50.94
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 1.00%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CzZK -
30/09/2012 CZK 993.62 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.99%
30/09/2011 CzK 942.50
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.94%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD - Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.98%
30/09/2011 USD -
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.42%
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.49%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 472 | Wspéiczynnik obrotu 30/09/2013 (88.43%)
30/09/2011 309 portfelaw % *
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 750,496
30/09/2011 1,542,364
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 -
30/09/2012 611
30/09/2011 861

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2012 do dnia 19/11/2012

Noty
Zysk ogotem 436,003.18
Dywidendy 427,438.88
Odsetki bankowe 7,317.99
Pozostate dochody 1 1,246.31
Koszty ogétem (551,121.88)
Optaty za zarzgdzanie 5 (415,647.55)
Optaty dla depozytariusza 7 (107,807.85)
Podatek od subskrypciji 9 (11,528.52)
Odsetki bankowe (koszty) (1,522.61)
Pozostate koszty 10 (14,615.35)
Strata z inwestycji netto (115,118.70)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 4,478,732.01
Eapieréw warto$ciowych
yski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (1,402,177.24)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (84,211.58)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (8,570,485.00)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 897,563.40
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (4,795,697.11)
Subskrypcje 3,363,971.19
Odkupy (273,979,957.21)
Aktywa netto na poczatek okresu 275,411,683.13

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 133,841,346.57 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 EUR 16,119,862.03
30/09/2011 EUR 15,555,217.29 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 3,752
30/09/2012 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 -
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 5,129.01 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 586,407
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 -
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 61.58 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 810
30/09/2012 USD - 30/09/2012 -
30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN 19,585.87 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 83,077
30/09/2012 PLN - 30/09/2012 49,039
30/09/2011 PLN - 30/09/2011 58,418
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 217.91 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 388,684
30/09/2012 EUR 228.66 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 193.38 30/09/2011 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 94.77 Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 1
30/09/2012 USD - 30/09/2012 -
30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR 4,576.04 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 1,788
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 1,412
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 976
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 846.45 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 82,557
30/09/2012 EUR 892.73 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 758.76 30/09/2011 -
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 54.50 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 871,470
30/09/2012 USD - 30/09/2012 -
30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CZK 932.26 Distribution A (C) (USD) 30/09/2013 24,197
30/09/2012 CzK - 30/09/2012 19,743
30/09/2011 CzK - 30/09/2011 24,531
Distribution A (C) (USD) 30/09/2013 USD 6.91 Distribution A (S) (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 7.18 30/09/2012 -
30/09/2011 USD 6.63 30/09/2011 5,293
Distribution A (S) (USD) 30/09/2013 USD - Distribution P (EUR) 30/09/2013 2,934
30/09/2012 USD - 30/09/2012 4,142
30/09/2011 USD 6.97 30/09/2011 4,534
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 787.91 Dywidenda
30/09/2012 EUR 853.82
30/09/2011 EUR 742.97 Distribution A (C) (USD) 15/07/2013 USD 0.10
Distribution A (C) (USD) 17/04/2013 USD 0.03
Distribution A (C) (USD) 14/01/2013 USD 0.05

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.

ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Dywidenda Optaty biezace w % *

Distribution A (C) (USD) 15/10/2012 USD 0.10 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.91%

Distribution A (C) (USD) 16/07/2012 USD 0.15 Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 124.92%
portfelaw % *

Distribution A (C) (USD) 16/04/2012 USD 0.06

Distribution A (C) (USD) 13/01/2012 USD 0.06

Distribution A (C) (USD) 13/10/2011 USD 0.07

Distribution A (C) (USD) 14/07/2011 USD 0.07

Distribution A (C) (USD) 14/04/2011 USD 0.07

Distribution A (C) (USD) 13/01/2011 USD 0.06

Distribution A (C) (USD) 14/10/2010 USD 0.06

Distribution A (S) (USD) 13/10/2011 USD 0.07

Distribution A (S) (USD) 14/07/2011 USD 0.07

Distribution A (S) (USD) 14/04/2011 USD 0.07

Distribution A (S) (USD) 13/01/2011 USD 0.06

Distribution A (S) (USD) 14/10/2010 USD 0.06

Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 27.35

Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 22.50

Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 11.47

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.84%

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.84%

Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.90%

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.93%

Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.90%

Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.88%

Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.41%

Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.40%

Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.46%

Distribution A (C) (USD) 30/09/2013 1.91%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 130,414,890.63
Akcje 129,629,515.16
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 785,375.47
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 113,765.24
Kontrakty terminowe forward na waluty 113,765.24
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,771,533.19
Pozostale aktywa 4 2,878,769.82
Aktywa ogofem 136,178,958.88
Kredyty w rachunkach biezgcych (73,663.45)
Zobowigzania biezace 4 (2,263,948.86)
Zobowigzania ogéfem (2,337,612.31)
Aktywa netto na koniec roku 133,841,346.57

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 5,738,144.18
Dywidendy 5,603,740.61
Pozostate dochody 1 134,403.57
Koszty ogétem (2,383,699.94)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,839,968.09)
Optaty dla depozytariusza 7 (487,917.53)
Podatek od subskrypciji 9 (50,171.04)
Odsetki bankowe (koszty) (5,643.28)
Zysk z inwestycji netto 3,354,444.24
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 2,835,989.04
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (588,827.26)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (134,096.39)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (11,105,774.00)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 114,524.58
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (5,523,739.79)
Subskrypcje 216,590,988.51
Odkupy (93,234,521.35)
Podziat zysku (111,242.83)
Aktywa netto na poczatek roku 16,119,862.03
Aktywa netto na koniec roku 133,841,346.57

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
. s - L. CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1:340,000 < b HKD 236145642 177
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 1,782,000 DIGITAL CHINA HOLDINGS LTD HKD 1,612,629.92 1.20
wartosciowych i/lub stanowiace przedmiot obrotu na innym 24,690,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 1,646,351.40 1.23
601,000 HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 1,517,133.35 1.13
rynku regulowanym
605,000 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD ~ HKD 1,481,125.66 1.11
i 11,895,524.74  8.89
Akcje Rosi
- osja
Chiny )
5396400 CHINA COMMUNICATIONS SERVICES KD | 465.616.85 1o 191,577 CTC MEDIA INC usD 1,487,440.82 1.11
=0 CORP LTD e 340,007 GAZPROM OAO ADR usD 2,215,389.31 1.66
2,702,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 1,539,181.86 1.15 35,555 LUKOIL OAO usD 1,662,644.41 1.24
2,851,670 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP  HKD 1,648,888.79 1.23 224,816 MOBILE TELESYSTEMS OJSC usD 1,656,279.33 1.24
5,251,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD ~ HKD 1,490,601.97 1.11 110,545 PHOSAGRO OAO GDR usD 826,443.62 0.62
788,000 gH'g‘A SHINEWAY PHARMACEUTICAL HKD 840,712.78 0.63 876,259 SBERBANK OF RUSSIA usD 1,500,576.95 1.12
ROUP LTD
100 GNOOG LTD HKD 150.32 0.00 233,024 SEVERSTAL OAO usD 1,500,432.53 1.12
1,708,000 HARBIN ELECTRIC CO LTD HKD 782,593.71 0.58 10,849,206.97 8.1
2,922,775 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF HKD 1,506,246.52 113 Indie
CHINA
1,684,000 JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD HKD 1,469,403.16 1.10 527,535 BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD INR 857,798.11 0.64
2,510,500 PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 774,833.96 0.58 460,617 COAL INDIA LTD INR 1,596,894.93 1.19
1,922,000 PETROCHINA CO LTD HKD 1,563,560.40 1.17 870,512 NTPC LTD INR 1,518,730.38 1.13
2,296,000 ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD HKD 1,568,174.72 1.17 485,078 OIL & NATURAL GAS CORP LTD INR 1,522,285.68 1.14
14,649,965.02 10.95 842,512 ORIENTAL BANK OF COMMERCE INR 1,441,546.60 1.08
. 158,850 PUNJAB NATIONAL BANK INR 866,835.31 0.65
Korea Potudniowa
7,804,091.01 5.83
87,010 HITE JINRO CO LTD KRW 1,635,848.05 1.22
77,680 HYUNDAI MARINE & FIRE INSURANCE KRW 1,561,893.97 147 Polska
COLTD
7,451 HYUNDAI MOTOR CO KRW 553,165.11 0.41 398,863 PGE SA PLN 1,570,750.94  1.17
14,037 HYUNDAI MOTOR CO KRW 1,090,358.23  0.81 182,876 gg'\\/‘v}(sggrigslxxsﬁASA OSZCZEDNOSCI PLN 1,605,686.96  1.20
76,820 KANGWON LAND INC KRW 1,504,996.96 1.12 15,456 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN PLN 1,551,299.45 116
59,395 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 1,535,161.93 1.15 SA
29,350 KT&G CORP KRW 1,553,514.43 1.16 4,727,737.35  3.53
6,869 POSCO KRW 1,508,623.40 1.13 Republika Potudniowej Afryki
24,618 SAMSUNG ENGINEERING CO LTD KRW 1,397,813.64 1.04 187 685 FOSCHINI GROUP LTD AR 1 43366310 107
56,190 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 1,686,008.43 1.27 ’ OSEES :
14.027.384.15 10.48 108,010 MTN GROUP LTD ZAR 1,554,009.92 1.16
yRal,oes - 191,457 STANDARD BANK GROUP LTD ZAR 1,684,813.11 1.26
Brazylia 4,672,486.22 3.49
371,712 BM&FBOVESPA SA BRL 1,527,164.84 1.14 Malezja
215,299 CIA DE SANEAMENTO BASICO DO BRL 1,546,172.55 116
ESTADO DE SAO PAULO 1,724,386 BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 1,606,271.36 1.19
248,586 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ADR USD 1,586,660.54 1.19 664,600 GAMUDA BHD MYR 692,884.38 0.52
162,286 ITAU UNIBANCO HOLDING SA BRL 1,694,331.81 1.26 599,200 |JM CORP BHD MYR 784,950.46 0.59
127,480 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usbD 1,675,547.89 1.18 1,230,800 101 CORP BHD MYR 1,495,184.83 1.12
175,320 PORTO SEGURO SA BRL 1,629,101.65 1.22 4,579,291.03 3.42
96,082 TELEFONICA BRASIL SA BRL 1,567,837.08 117
212,065 VALE SA-PREFERRED STOCK BRL 2,219,674.92 1.65 Luksemburg
13,346,491.28  9.97 23,347 g"LLL'COM INTERNATIONAL CELLULAR  ggk 1,523,862.79  1.14
Tajwan 66,979 ORIFLAME COSMETICS SA SEK 1,573,052.84 117
1,078,710 CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO  Twp 1,595,558.61 119 3,096,915.63 2.31
LTD
3,374,309 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LT TWD 1,627,153.44 1.22 Czechy
179,323 MEDIATEK INC TWD 1,637,607.15 1.22 78,296 CEZ AS CczK 1,493,784.61 1.12
2,579,000 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 1,562,605.81 1.17 9,492 KOMERCNI BANKA AS CZK 1,559,038.69 1.16
1,121,000 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 1,557,280.17 1.16 3,052,823.30 2.28
999,000 QUANTA COMPUTER INC TWD 1,599,962.73 1.20 .
586,000 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 1,471,465.31 1.10 Indonezja
MANUFACTURING CO LTD
1,607,000 TXC CORP TWD 1,585985.90  1.18 5,634,500 ?QE’;?EGARA INDONESIA PERSERO IDR 1464,765.18  1.09
12,637,619.12 9.44 3,468,500 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK PT IDR 1,559,968.49 117
Hongkong 3,024,733.67 2.26
687,500 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 1,630,705.21 1.22 Katar
199,200 CHINA MOBILE LTD HKD 1,646,122.78 1.23 108,548 COMMERCIAL BANK OF QATAR QAR 1,506,374.54 1.13

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréw wartosciowych na dzier 30/09/2013 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % . - ) ) )
Wa- rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
rtosé w EUR Zapadal- Zzowanie wany zysk lub
nominalna nosci w EUR (strata)
w EUR
49,319 INDUSTRIES QATAR QSC QAR 1,499,929.80 1.12
3,006,304.34 2.25 .
chil Kontrakty terminowe forward na waluty
ile
840,991,294.45 CzZK 32,616,295.52 EUR  15/10/2013 32,616,295.52 62,816.50
71,519 BANCO SANTANDER CHILE ADR usD 1,389,010.83 1.04 17,415,272.29 PLN 4,064,870.60 EUR 15/10/2013 4,064,870.60 52,596.62
124,590 ENERSIS SA ADR uUsbD 1,478,163.04 1.10 ’ ! ) ! : . ! ’ : ’ :
2,867,173.87 214 23,749.09 EUR 1,980,653.00 INR  01/10/2013 23,749.09 384.49
Wegry 1419 EUR 19.15 USD  01/10/2013 14.19 0.04
1040947 MAGYAR TELEKOM HUF 107086812 0.80 799,999.38 EUR 20,613,569.44 CZK 15/10/2013 799,999.38 (999.57)
12015 ;Féﬁ?gg"g"ggé%ﬁm‘;”c HUF 66077881 124 268,049.62 EUR 1,138,113.31 PLN  15/10/2013 268,049.62 (1,032.84)
I . Y . . B .
2,731,646.93  2.04 37,772,978.40 _ 113,765.24
Kajmany Finansowe instrumenty pochodne ogétem 113,765.24
643,600 WYNN MACAU LTD HKD 1,624,670.59 1.21 . L .
162467059 121 Podsumowanie aktyw6w netto na dzien 30/09/2013
; %
Egipt °
COgM'I:\,/IERCIAL INTERNATIONAL BANK WAN
394,632 EGP 1,618,081.67 1.21 . 2 o 2
" EGYPT SAE o Portfel papieréw wartosciowych ogétem 130,414,890.63  97.44
1,618,081.67  1.21 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 113,765.24  0.09
Singapur Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,771,533.19  2.07
131,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 1,594,219.68 1.19 . . .
1594.219.68  1.19 Pozostale aktywa i zobowigzania 541,157.51  0.40
Aktywa netto ogotem 133,841,346.57 100.00

Wielka Brytania
88,756 STANDARD CHARTERED PLC GBP 1572,535.70 1.7
1,572,535.70 1.17
Stany Zjednoczone

74,868 SOUTHERN COPPER CORP usb 1,506,596.48 1.13
1,506,596.48 1.13

Tajlandia
191,500 PTT PCL THB 1,429,166.12  1.07
1,429,166.12 1.07

Kolumbia
155,572 PETROMINERALES LTD CAD 1,308,157.49  0.98

1,308,157.49 0.98

Ponadnarodowe - Przedsiebiorstwa

wielonarodowe
68,452 BANCO LATINOAMERICANO DE usD 126016610 094
COMERCIO EXTERIOR SA

1,260,166.10 0.94
Australia

512,194 PANAUST LTD AUD 746,526.70  0.56
746,526.70  0.56

129,629,515.16 96.85
Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania

Luksemburg
778 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 785,375.47 0.59
785,375.47  0.59
785,375.47 _ 0.59
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 130,414,890.63 97.44

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 95,450,866.42 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 111,975,310.18
30/09/2011 USD 134,546,628.95 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 19,883
30/09/2012 24,606
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 35,490
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 1,473.49 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 180
30/09/2012 USD 1,392.85 30/09/2012 271
30/09/2011 USD 1,199.44 30/09/2011 322
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN 19,063.75 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1,491
30/09/2012 PLN 17,629.04 30/09/2012 2,499
30/09/2011 PLN 15,152.77 30/09/2011 907
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 217.70 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 29,524
30/09/2012 EUR 218.80 30/09/2012 35,146
30/09/2011 EUR 182.50 30/09/2011 44,658
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 1,360.81 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 603
30/09/2012 USD 1,299.85 30/09/2012 691
30/09/2011 USD 1,131.02 30/09/2011 1,622
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 782.44 Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 150
30/09/2012 EUR 790.26 30/09/2012 219
30/09/2011 EUR 662.50 30/09/2011 176
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 HUF 50,983.32 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 9,690
30/09/2012 HUF 49,353.68 30/09/2012 14,515
30/09/2011 HUF 42,592.15 30/09/2011 24,113
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 1,278.29 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 5,889
30/09/2012 USD 1,227.09 30/09/2012 7,270
30/09/2011 USD 1,072.96 30/09/2011 9,725
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CzZK 7,790.27 Capitalisation Y (EUR) 30/09/2013 0.52
30/09/2012 CZK 7,541.75 30/09/2012 0.52
30/09/2011 CzK 6,788.44 30/09/2011 -
Capitalisation Y (EUR) 30/09/2013 EUR 249.13 Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 6,347
30/09/2012 EUR 253.63 30/09/2012 239
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 -
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 USD 257.42 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 249.56 30/09/2012 -
30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD - Distribution P (USD) 30/09/2013 1,325
30/09/2012 USD - 30/09/2012 1,590
30/09/2011 USD - 30/09/2011 1,913
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 5,531.98 Dywidenda
30/09/2012 USD 5,284.17
30/09/2011 USD 4,616.01 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 20.00
Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 20.00

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.83%
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.83%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.82%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.88%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.37%
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 2.37%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.38%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.43%
Capitalisation Y (EUR) 30/09/2013 3.37%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 3.37%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.88%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 40.25%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 94,103,617.11
Akcje 94,103,617.11
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 128,019.04
Kontrakty terminowe forward na waluty 128,019.04
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 662,742.39
Pozostate aktywa 4 1,481,892.26
Aktywa ogétem 96,376,270.80
Zobowigzania biezace 4 (925,404.38)
Zobowigzania ogétem (925,404.38)
Aktywa netto na koniec roku 95,450,866.42

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,082,323.10
Dywidendy 2,012,104.41
Odsetki bankowe 2,161.15
Pozostate dochody 1 68,057.54
Koszty ogotem (1,644,704.42)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,325,772.98)
Optaty dla depozytariusza 7 (282,265.17)
Podatek od subskrypciji 9 (36,212.75)
Odsetki bankowe (koszty) (453.52)
Zysk z inwestycji netto 437,618.68
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (1,079,120.32)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (71,488.68)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (28,361.19)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 5,320,050.39
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 117,705.09
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 4,696,403.97
Subskrypcje 36,989,293.60
Odkupy (58,210,141.33)
Aktywa netto na poczatek roku 111,975,310.18
Aktywa netto na koniec roku 95,450,866.42

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wiochy
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 128,800 ENI SPA EUR 2,955,234.50  3.10
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 2,955,234.50 3.10
rynku regulowanym Norwegia
i 80,960 PETROLEUM GEO-SERVICES ASA NOK 1,000,179.24 1.05
Akcje 44,988 SUBSEA 7 SA NOK 935,029.31 0.98
Stany Zjednoczone 1,935,208.55 2.03
22,192 ANADARKO PETROLEUM CORP usD 2,063,634.08 2.16 Francja
19,167 APACHE CORP usD 1,631,878.38 1.71 32,677 CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE - EUR 758.124.80 0.79
84,858 ARCH COAL INC usD 348,766.38 0.37 VERITAS
52,736 BAKER HUGHES INC usD 2,589,337.60 2.71 39,198 ETABLISSEMENTS MAUREL ET PROM EUR 601,969.92 0.63
101,033 BPZ RESOURCES INC usD 197,014.35 0.21 1,360,094.72 1.42
25,912 CAMERON INTERNATIONAL CORP usD 1,512,483.44 1.58 .
Holandia
50,478 CHEVRON CORP usD 6,133,077.00 6.43
9,353 CIMAREX ENERGY CO usD 901,629.20 0.94 27,037 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 892,274.71 0.93
23,631 CLOUD PEAK ENERGY INC usDb 346,666.77 0.36 892,274.71 0.93
15,832 CONSOL ENERGY INC usD 532,746.80 0.56
Bermudy
56,600 DENBURY RESOURCES INC usD 1,042,006.00 1.09
21,719 ENSCO PLC usbD 1,167,396.25 1.22 53,705 NABORS INDUSTRIES LTD UsD 862,502.30 0.90
4,019 EOG RESOURCES INC usD 680,336.32 0.71 862,502.30 0.90
104,102 EXXON MOBIL CORP usD 8,956,936.08 9.39 .
Australia
47,137 HALLIBURTON CO usD 2,269,646.55 2.38
8,768 HESS CORP usbD 678,117.12 0.71 50,690 ALS LTD/QUEENSLAND AUD 497,675.65 0.52
22,046 KBR INC usb 719,581.44 0.75 497,675.65 0.52
26,413 LINN ENERGY LLC usD 690,245.65 0.72
Guernsey
53,059 MARATHON OIL CORP usD 1,850,697.92 1.94
21,629 MARATHON PETROLEUM CORP usD 1,391,177.28 1.46 209,577 CHARIOT OIL & GAS LTD GBP 66,180.86 0.07
8,160 NATIONAL OILWELL VARCO INC usb 637,377.60 0.67 66,180.86  0.07
13,136 OASIS PETROLEUM INC usD 645,371.68 0.68
44,566 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usb 4,168,703.64  4.37 94,103,617.11 98.59
8,325 PIONEER NATURAL RESOURCES CO usD 1,571,760.00 1.65 Portfel papierow wartosciowych ogétem 94,103,617.11 98.59
21,852 RANGE RESOURCES CORP usD 1,658,348.28 1.74
4,416 SCHLUMBERGER LTD usD 390,197.76 0.41 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
15,531 SEMGROUP CORP usD 885,577.62 0.93
11,206 SM ENERGY CO usD 864,991.14 0.91 30/09/2013
18,987 SOUTHWESTERN ENERGY CO usD 690,747.06 0.72
13,493 SPECTRA ENERGY CORP usD 461,865.39 0.48 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
54,681 TRANSOCEAN LTD usD 2,433,304.50 255 Zapadal- zowanie wany zysk lub
34,168 VALERO ENERGY CORP usD 1,166,837.20 1.22 nosci w USD (strata)
114,834 WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD usD 1,760,405.22 1.84 w USD
17,501 WHITING PETROLEUM CORP usD 1,047,434.85 1.10
51,163 WILLIAMS COS INC usD 1,860,286.68 1.95 .
Kontrakty terminowe forward na waluty
55,946,583.23 58.62
i i 45,924,805.01 CZK 2,344,081.34 USD  15/10/2013 2,344,081.34 71,622.72
Wielka Brytania
4,850,259.66 PLN 1,487,312.06 USD  15/10/2013 1,487,312.06 65,239.03
293,776 AFREN PLC GBP 657,949.59 0.69
177482 BG GROUP PLC GBP 330292636 255 70,521.88 USD 1,370,980.38 CZK  15/10/2013 70,521.88 (1,593.46)
634,746 BP PLC GBP 4,451,868.07 4.66 467,159.52 USD 1,482,080.52 PLN  15/10/2013 467,159.52 (7,249.25)
43,575 PETROFAC LTD GBP 991,443.22 1.04 ——4,369,074.30  128,010.04
190,178 ROYAL DUTCH SHELL PLC - ASHARES ~ GBP 6,282,674.67 6.59 N N -
68,030 ROYAL DUTCH SHELL PLC - B SHARES ~ GBP 235153127 246 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem 128,019.04
18,128,393.18 18.99
Kanada
63,440 CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD ~ CAD 1,997,813.80 2.09
55,695 CENOVUS ENERGY INC CAD 1,665,594.22 1.74
50,487 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP CAD 999,032.57 1.05
14,985 SHAWCOR LTD CAD 633,279.89 0.66
77,044 SUNCOR ENERGY INC CAD 2,760,512.23 2.89
77,308 TRANSCANADA CORP CAD 3,403,236.70 3.58
11,459,469.41 12.01

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

70 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 94,103,617.11  98.59
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 128,019.04  0.13
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 662,742.39  0.69
Pozostate aktywa i zobowigzania 556,487.88  0.59
Aktywa netto ogotem 95,450,866.42 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 394,612,993.38 Optaty biezace w % *
30/09/2012 EUR 296,328,733.90
30/09/2011 EUR 257,446,220.49 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.73%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.74%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 129.15 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.60%
30/09/2012 EUR 103.05
30/09/2011 EUR 88.80 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.24%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 118.03 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.74%
30/09/2012 EUR 95.08
30/09/2011 EUR 82.73 | Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 82.01%
portfelaw % *
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 189.66
30/09/2012 EUR 152.56
30/09/2011 EUR 132.56
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 110.59
30/09/2012 EUR 89.54
30/09/2011 EUR 78.29
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 85.45
30/09/2012 EUR 69.95
30/09/2011 EUR 62.01
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 1,157,163
30/09/2012 727,364
30/09/2011 761,586
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 987,999
30/09/2012 1,189,464
30/09/2011 1,264,716
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 623,978
30/09/2012 642,994
30/09/2011 563,825
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 12,824
30/09/2012 14,641
30/09/2011 16,638
Distribution P (EUR) 30/09/2013 102,829
30/09/2012 126,875
30/09/2011 147,517
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 1.20
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 1.15
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 0.74

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 386,668,291.22
Akcje 386,668,291.22
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 63,594.55
Warranty i prawa poboru 63,594.55
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7,496,499.92
Pozostate aktywa 4 18,717,721.68
Aktywa ogétem 412,946,107.37
Zobowigzania biezace 4 (18,333,113.99)
Zobowigzania ogétem (18,333,113.99)
Aktywa netto na koniec roku 394,612,993.38

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 8,107,405.21
Dywidendy 7,489,012.53
Pozostate dochody 11 618,392.68
Koszty ogotem (4,186,298.79)
Optaty za zarzgdzanie 5 (3,379,076.34)
Optaty dla depozytariusza 7 (725,792.60)
Podatek od subskrypciji 9 (80,453.78)
Odsetki bankowe (koszty) (976.07)
Zysk z inwestycji netto 3,921,106.42
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 12,702,007.20
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 1,091,184.21
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (138.01)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 48,381,695.38
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 63,594.55
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 66,159,449.75
Subskrypcje 137,910,410.52
Odkupy (105,638,980.24)
Podziat zysku (146,620.55)
Aktywa netto na poczatek roku 296,328,733.90
Aktywa netto na koniec roku 394,612,993.38

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Hiszpania
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 629,649 2:NCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 5200,900.74  1.32
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 175,195 BANCO POPULAR ESPANOL SA EUR 69534896  0.18
rynku regulowanym 1,425,097 BANCO SANTANDER SA EUR 8,590,484.72 218
889,979 BANKIA SA EUR 716,433.10 0.18
Akcje 283,866 CAIXABANK EUR 920,861.30 0.23
- 223,897 MEDIASET ESPANA COMUNICACION SA  EUR 1,905,363.47 0.48
Francja 231,184 REPSOL YPF SA EUR 4,236,446.80 1.07
55,884 ARKEMA SA EUR 4,602,047.40 117 902,315 TELEFONICA SA EUR 10,385,645.65 2.63
453,577 AXA SA EUR 7,767,506.13 1.97 32,651,484.74 8.27
223,573 BNP PARIBAS SA EUR 11,178,650.00 2.82
Wiochy
23,792 CHRISTIAN DIOR SA EUR 3,448,650.40 0.87
174,255 CIE DE ST-GOBAIN EUR 6,378,604.28 1.62 5,794,670 INTESA SANPAOLO SPA EUR 8,836,871.75 2.25
69,198 DANONE EUR 3,850,176.72 0.98 254,299 PRYSMIAN SPA EUR 4,602,811.90 1.17
55,041 EDF SA EUR 1,286,858.58 0.33 123,986 SAIPEM SPA EUR 1,991,215.16 0.50
166,079 ETABLISSEMENTS MAUREL ET PROM EUR 1,884,166.26 0.48 523,741 STMICROELECTRONICS NV EUR 3,670,342.40 0.90
136,580 FAURECIA EUR 2,922,129.10 0.74 19,001,241.21 4.82
740,666 GDF SUEZ EUR 13,754,167.62 3.48 Belgi
51,437 GROUPE FNAC EUR 1,014,852.01 0.26 elgia
42,385 KERING EUR 7,021,075.25 1.78 7,426 AGEAS STRIP VVPR EUR 7.43 0.00
40,386 L'OREAL SA EUR 5,127,002.70 1.30 101,351 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 7,457,406.58 1.89
77,234 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  gyR 11,245,270.40 284 115,520 ANHEUSER-BUSCH INBEV STRIP VWPR  EUR 115.52 0.00
65,653 iERNOD-RICARD SA EUR 6,026,288.87 1.53 982,166 NYRSTAR EUR 8,496,510.96 089
' e ’ 86,031 NYRSTAR - STRIP VVPR EUR 86.03 0.00
34,844 REMY COINTREAU SA EUR 2,744,661.88 0.70
236,711 SANOFI EUR 17,746,223.67 4.49 10,954,126.52  2.78
169,297 SOCIETE GENERALE SA EUR 6,235,208.51 1.58 Austria
44,865 TECHNIP SA EUR 3.893,833.35 0.99 1,740,676 IMMOFINANZ AG EUR 5,617,161.45 1.42
212,507 TOTAL SA EUR 9,115,487.77 2.31 95819 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER  EUR 3636.331.05 0.92
76,230 VALLOUREC SA EUR 3,374,702.10 0.86 VERSICHERUNG GRUPPE
130,617,563.00 33.10 9,253,492.50 2.34
Niemcy Portugalia
249,956 ADVA AG OPTICAL NETWORKING EUR 1,150,297.51 0.29 688,278 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 8,462,378.01 214
99,376 ALLIANZ SE EUR 11,547,491.20 2.93 8,462,378.01 214
40,555 AURUBIS AG EUR 1,816,661.23 0.46 . .
77,533 BASF SE EUR 5,497,089.70 1.39 Finlandia
171,895 BAYER AG EUR 14,982,368.20 3.80 433,118 UPM-KYMMENE OYJ EUR 4,430,797.14 1.12
208,579 DAIMLER AG EUR 12,018,321.98 3.05 4,430,797.14 1.12
268,900 DEUTSCHE BANK AG EUR 9,126,466.00 2.31 Irlandi
518,616 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 5,556,970.44 1.41 rlandia
108,022 DIALOG SEMICONDUCTOR PLC EUR 1,527,971.19 0.39 227,655 SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 3,808,668.15 0.97
81,550 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 7,487,921.00 1.90 3,808,668.15 0.97
93223 HENKEL AG & CO KGAA (PREFERENCE  g_R 7.100.795.91 1.80
" SHARES) T Luksemburg
16,994 LANXESS AG EUR 815,372.12 0.21 301,155 ARCELORMITTAL EUR 3,059,734.80 0.78
174,292 SAP AG EUR 9,528,543.64 2.41
187,503 SIEMENS AG EUR 16,699,017.18 4.22 3,059,734.80  0.78
118,522 TOM TAILOR HOLDING AG EUR 1,998,873.53 0.51 386,668.291.22 97.99
59,632 VOLKSWAGEN AG EUR 10,390,876.00 2.63 — — -
117,245,036.83 29.71 Portfel papieréow wartosciowych ogétem 386,668,291.22 97.99
Holandla Finansowe instrumenty pochodne na dzien
61,424 ASM INTERNATIONAL NV EUR 1,578,596.80 0.40 30/09/2013
79,152 ASML HOLDING NV EUR 5,778,096.00 1.46
256,172 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  EyR 12,064,420.34 3.07 Liczba/ Nazwa Waluta  Wartosé
SPACE CO NV Wa- rynkowa
838,409 ING GROEP NV EUR 7,001,553.56 1.77 rtose W EUR
132,085 RANDSTAD HOLDING NV EUR 5,500,019.40 1.39 nominalna
165,941 SBM OFFSHORE NV EUR 2,430,205.95 0.62 Prawa poboru
147,755 UNILEVER NV EUR 4,248,695.03 1.08 529,649 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA TUR 5359055
286,646 ZIGGO NV EUR 8,582,181.24 217 14/10/2013
47,183,768.32 11.96 63,594.55
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 63,594.55

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 386,668,291.22  97.99
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 63,594.55  0.02
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 7,496,499.92  1.90
Pozostate aktywa i zobowigzania 384,607.69  0.09
Aktywa netto ogotem 394,612,993.38 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 EUR 767,785,170.28 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2012 EUR 855,959,564.50

30/09/2011 EUR 973,702,564.98 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 879,595

30/09/2012 881,326

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 805,386
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 420.41 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 84,280

30/09/2012 EUR 341.37 30/09/2012 92,718

30/09/2011 EUR 306.78 30/09/2011 134,420
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 384.59 Distribution | (EUR) 30/09/2013 22,530

30/09/2012 EUR 315.57 30/09/2012 119,930

30/09/2011 EUR 286.54 30/09/2011 22,530
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 94.50 Distribution P (EUR) 30/09/2013 40,244

30/09/2012 USD 73.71 30/09/2012 52,153

30/09/2011 USD 69.81 30/09/2011 62,755
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR - Dywidenda

30/09/2012 EUR -

30/09/2011 EUR 5,786.11 Distribution | (EUR) 14/12/2012 EUR 12.75
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 156.96 Distribution | (EUR) 14/12/2011 EUR 11.80

30/09/2012 EUR 128.61

30/09/2011 EUR 116.62 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 34.55
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 361.25 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 33.50

30/09/2012 EUR 297.91

30/09/2011 EUR 271.85 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 19.08
Distribution | (EUR) 30/09/2013 EUR 387.83 | Oplaty biezace w % *

30/09/2012 EUR 327.06

30/09/2011 EUR 305.85 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.94%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 1,034.79 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 2.07%

30/09/2012 EUR 882.14

30/09/2011 EUR 834.89 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 2.04%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.83%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 603,598 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.57%

30/09/2012 944,934

30/09/2011 1,337,497 Distribution | (EUR) 30/09/2013 0.94%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 762,949 Distribution P (EUR) 30/09/2013 2.07%

30/09/2012 972,350

30/09/2011 1,299,780 Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 300.59%

portfelaw % *

Capitalisation P (USD) 30/09/2013 24,609

30/09/2012 6,074

30/09/2011 7,214
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 -

30/09/2012 -

30/09/2011 141

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 731,327,719.32
Akcje 731,327,719.32
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 727,633.75
Warranty i prawa poboru 727,633.75
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 49,738,488.94
Pozostate aktywa 4 14,178,728.73
Aktywa ogétem 795,972,570.74
Zobowigzania biezgce 4 (28,187,400.46)
Zobowigzania ogétem (28,187,400.46)
Aktywa netto na koniec roku 767,785,170.28

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 37,166,872.05
Dywidendy 33,404,319.99
Pozostate dochody 11 3,762,552.06
Koszty ogotem (11,742,819.34)
Optaty za zarzgdzanie 5 (9,511,946.72)
Optaty dla depozytariusza 7 (2,007,343.41)
Podatek od subskrypcji 9 (222,057.28)
Odsetki bankowe (koszty) (1,471.93)
Zysk z inwestycji netto 25,424,052.71
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 24,921,351.91
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (0.28)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (1,217.45)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 114,691,634.60
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 727,633.75
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 165,763,455.24
Subskrypcje 162,717,960.86
Odkupy (414,610,713.81)
Podziat zysku (2,045,096.51)
Aktywa netto na poczatek roku 855,959,564.50
Aktywa netto na koniec roku 767,785,170.28

(denominowane w EUR)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
1,615,585 USG PEOPLE NV EUR 11,632,212.00 1.52

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 56,383,493.77  7.34

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Belgia
rynku regulowanym 669,946 BELGACOM SA EUR 13,164,438.90  1.71
1,103,973 BPOST SA EUR 15,610,178.22  2.04
Akcje 147,386 COFINIMMO EUR 12,762,153.74  1.66
- 49,993 ELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV EUR 1,644,769.70  0.21
Francja 265,177 NV BEKAERT SA EUR 7,324,188.74  0.95
548,111 ALSTOM SA EUR 1443176263  1.88 268,274 TESSENDERLO CHEMIE NV EUR 5032,820.24  0.66
861,511 AXA SA EUR 14,753,375.88  1.92 55,538,549.54 7.23
484,955 BNP PARIBAS SA EUR 24,247,750.00  3.16 .
469,909 BOUYGUES SA EUR 1267579528  1.65 Austria
601,006 CARREFOUR SA EUR 15,250,527.25  1.99 4,686,495 IMMOFINANZ AG EUR 15,123,319.37  1.97
113,143 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 861810231  1.12 259,931 VOESTALPINE AG EUR 9,187,26120  1.20
393,196 CIE DE ST-GOBAIN EUR 14,392,939.58  1.87 24,310,580.57 3.17
358,096 EDF SA EUR 8,372,284.48  1.09 . .
Finlandia
783,174 ETABLISSEMENTS MAUREL ET PROM EUR 8,885,109.03  1.16
635,804 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 14,858,739.48  1.94 511,650 FORTUM OYJ EUR 8,524,089.00  1.11
566,197 FAURECIA EUR 12,113,784.82 158 289,568 ORION OYJ EUR 539175616  0.70
774,794 GDF SUEZ EUR 14,387,924.58  1.87 837,325 UPM-KYMMENE OYJ EUR 8,565,834.75  1.12
150,360 IMERYS SA EUR 7,760,079.60  1.01 22,481,679.91 2.93
183,656 IPSEN SA EUR 5220,421.80  0.68 .
473,128 SANOFI EUR 35470,406.16  4.61 Portugalia
404,214 SOCIETE GENERALE SA EUR 14,887,201.62  1.94 3,207,161 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 8,659,33470  1.13
482,456 TOTAL SA EUR 20,694,950.12 270 3,242,093 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 10,799,411.78  1.40
356,931 VINCI SA EUR 15,337,325.07  2.00 19,458,746.48  2.53
262,358,479.69 34.17 Luksemburg
Niemcy 1,453,600 ARCELORMITTAL EUR 14,768,576.00 192
185,448 DAIMLER AG EUR 1068551376  1.39 14,768,576.00 1.92
554,486 DEUTSCHE BANK AG EUR 18,819,254.84  2.44 .
287,518 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 15,988,875.98  2.08 Grecja
1,394,675 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 14,943,942.63 1.95 633,577 gg;ggé?g-SHSEA-LAS CORINTH EUR 4,973,579.45  0.65
111)3?1&1)22 st :/IGMOBILIEN AG ESE 122:122-@ :).Zg 567,850 OPAP SA EUR 408476250 061
118,352 LEG IMMOBILIEN AG EUR 5,038,244.64 0.66 9,658,341.95  1.26
259,222 METRO AG EUR 7,595,204.60 0.99 Irlandia
176,691 RWE AG EUR 444201174 0.58 508,513 CRH PLC EUR 8977,797.02 147
96,521,666.42 12.57 8.977,797.02 147
Hiszpania
731,327,719.32 95.25
1,012,008 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 14,537,494.92  1.89 . T -
4,018,497 BANCO SANTANDER SA EUR 2420349992 3.16 Portfel papierow wartosciowych ogétem 731,327,719.32 95.25
282,860 ENAGAS SA EUR 512400890  0.67 . . L,
674,159 REPSOL YPF SA ELR 1235396368 161 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
144,762 TECNICAS REUNIDAS SA EUR 490019370 064 | 30/09/2013
2,062,819 TELEFONICA SA EUR 23,743,046.69  3.09
84,882,207.81 11.06 Liczba/ Nazwa Waluta ~ Wartos¢
Wa- rynkowa
Wiochy rtos¢ w EUR
999,942 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 14,749,14450  1.92 nominalna
651,000 ASTALDI SPA EUR 3,938,550.00  0.51 Prawa poboru
5,102,433 ENEL SPA EUR 14,450,090.26 1.88 1,012,008 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 09/10/2013 EUR 727,633.75
1,201,199 ENI SPA EUR 20,360,323.05  2.66 727,633.75
8,806,715 INTESA SANPAOLO SPA EUR 13,430,240.38 175 - - -
2.419.672 SNAM RETE GAS SPA EUR 005025197  1.18 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 727,633.75
75,987,600.16  9.90
Holandia
1,543,722 AEGON NV EUR 844415934 110
486,020 CORIO NV EUR 15,477,306.90  2.02
854,381 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 20,829,808.78 270
1 TNT EXPRESS NV EUR 675  0.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 731,327,719.32  95.25
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 727,633.75  0.09
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  49,738,488.94  6.48
Pozostate aktywa i zobowigzania (14,008,671.73)  (1.82)
Aktywa netto ogotem 767,785,170.28 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 EUR 147,436,761.59 Dywidenda

30/09/2012 EUR 161,402,279.60

30/09/2011 EUR 177,047,863.21 Distribution | (EUR) 14/12/2012 EUR 43.62
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 10.07
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 262.96 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 10.84

30/09/2012 EUR 223.93

30/09/2011 EUR 203.24 Distribution P (EUR) 29/12/2010 EUR 10.00
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 1,020.03 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 1.58

30/09/2012 EUR 873.01

30/09/2011 EUR 796.30 Distribution P (quarter div) (EUR) 23/09/2013 EUR 2.53
Distribution | (EUR) 30/09/2013 EUR - Distribution P (quarter div) (EUR) 21/06/2013 EUR 2.55

30/09/2012 EUR 4,938.35

30/09/2011 EUR - Distribution P (quarter div) (EUR) 28/03/2013 EUR 2.57
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 157.59 Distribution P (quarter div) (EUR) 28/12/2012 EUR 2.50

30/09/2012 EUR 143.61

30/09/2011 EUR 141.26 Distribution P (quarter div) (EUR) 01/10/2012 EUR 2.36
Distribution P (quarter div) (EUR) 30/09/2013 EUR 153.53 Distribution P (quarter div) (EUR) 29/06/2012 EUR 2.56

30/09/2012 EUR 142.31

30/09/2011 EUR 136.11 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/03/2012 EUR 243
Distribution X (EUR) 30/09/2013 EUR 649.87 Distribution P (quarter div) (EUR) 29/12/2011 EUR 2.39

30/09/2012 EUR 591.73

30/09/2011 EUR 581.49 Distribution P (quarter div) (EUR) 29/09/2011 EUR 2.90
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution P (quarter div) (EUR) 29/06/2011 EUR 2.95
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 210,747 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/03/2011 EUR 2.96

30/09/2012 265,240

30/09/2011 316,900 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/12/2010 EUR 2.90
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2,477 Distribution X (EUR) 14/12/2012 EUR 37.95

30/09/2012 2,999

30/09/2011 4,210 Distribution X (EUR) 14/12/2011 EUR 41.43
Distribution | (EUR) 30/09/2013 - Distribution X (EUR) 29/12/2010 EUR 40.00

30/09/2012 200

30/09/2011 - Distribution X (EUR) 14/12/2010 EUR 3.37
Distribution P (EUR) 30/09/2013 559,234 Optaty biezace w % *

30/09/2012 680,021

30/09/2011 766,800 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.95%
Distribution P (quarter div) (EUR) 30/09/2013 583 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.45%

30/09/2012 907

30/09/2011 1,486 Distribution | (EUR) 30/09/2013 0.91%
Distribution X (EUR) 30/09/2013 1,955 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.95%

30/09/2012 1,034

30/09/2011 1,320 Distribution P (quarter div) (EUR) 30/09/2013 1.94%

Distribution X (EUR) 30/09/2013 2.45%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Wspéiczynnik obrotu 30/09/2013 142.07%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sie zgodnie z OkdInikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezagcym wyszczegolnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw warto$ciowych. Takie koszty, ktorych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezgcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okresow krotszych niz jeden rok optaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 137,219,436.01
Akcje 137,219,436.01
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 25,351.10
Warranty i prawa poboru 25,351.10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9,890,107.19
Depozyty zabezpieczajace 1,447,868.45
Pozostate aktywa 4 1,611,691.80
Aktywa ogéftem 150,194,454.55
Zobowigzania biezgce 4 (2,238,221.74)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (519,471.22)
Opcje (461,201.22)
Kontrakty terminowe futures (58,270.00)
Zobowigzania ogétem (2,757,692.96)
Aktywa netto na koniec roku 147,436,761.59

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 4,159,710.11
Dywidendy 3,857,934.26
Odsetki bankowe 339.68
Pozostate dochody 1 301,436.17
Koszty ogotem (2,903,611.22)
Optaty za zarzadzanie 5 (2,356,682.37)
Optaty dla depozytariusza 7 (468,220.41)
Podatek od subskrypciji 9 (75,223.91)
Odsetki bankowe (koszty) (1,312.48)
Pozostate koszty 10 (2,172.05)
Zysk z inwestycji netto 1,256,098.89
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 10,693,597.24
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (3,427,367.27)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (140.96)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 17,839,135.16
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (719,339.13)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 25,641,983.93
Subskrypcje 31,831,282.41
Odkupy (64,682,915.33)
Podziat zysku (6,755,869.02)
Aktywa netto na poczatek roku 161,402,279.60
Aktywa netto na koniec roku 147,436,761.59

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
322,218 TELEFONICA SA EUR 3,708,729.18 2.52

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 10,879,165.39  7.38

wartosciowych i/lub stanowiace przedmiot obrotu na innym Wiochy
rynku regulowanym 1,869,538 INTESA SANPAOLO SPA EUR 2,851,045.45 1.93
79,213 PRYSMIAN SPA EUR 143375530  0.97
Akcje 40,900 SAIPEM SPA EUR 656,854.00  0.45
= - 194,253 STMICROELECTRONICS NV EUR 1,324,22270  0.90
rancja
1 6,265,877.45 4.25
20,407 ARKEMA SA EUR 1,680,516.45  1.14 Belai
169,849 AXA SA EUR 2,908,664.13  1.97 elgia
77,420 BNP PARIBAS SA EUR 3,871,000.00  2.63 4,488 AGEAS STRIP VWPR EUR 449 0.0
7,685 CHRISTIAN DIOR SA EUR 1,113,94075  0.76 37,487 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 2,758,293.46  1.87
60,080 CIE DE ST-GOBAIN EUR 2,199,228.40  1.49 149,941 ANHEUSER-BUSCH INBEV STRIP VWPR  EUR 149.94  0.00
20,029 DANONE EUR 1,114,41356  0.76 367,403 NYRSTAR EUR 1,307,954.68  0.89
21,420 EDF SA EUR 500,799.60  0.34 4,066,402.57 2.76
45,331 FAURECIA EUR 969,856.75  0.66 Austri
255,818 GDF SUEZ EUR 4,750,540.26  3.22 ustria
15,006 KERING EUR 248574390  1.69 42,439 ERSTE GROUP BANK AG EUR 991,375.04 067
13,872 L'OREAL SA EUR 1,761,05040  1.19 630,290 IMMOFINANZ AG EUR 203394583  1.38
26,774 ;XMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  EyR 389829440 264 3,025320.87 2.05
25,989 PERNOD-RICARD SA EUR 2,385,530.31 1.62 Portugalia
12,354 REMY COINTREAU SA EUR 973,124.58 066 242,063 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 2,976,164.59 2.02
81,805 SANOFI EUR 6,132,920.85  4.15 ' I :
15,536 SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 971,155.36 0.6 2,976,164.59  2.02
59,025 SOCIETE GENERALE SA EUR 2,173,890.75  1.47 Irlandia
15,572 TECHNIP SA EUR 1,351,493.88 092 83,958 SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 1,404,617.34 0.9
99,618 TOTAL SA EUR 4,273,114.11 2.90 195 A04,617. 95
28,591 VALLOUREC SA EUR 126572357  0.86 1,404,617.34  0.95
46,781,002.01 31.73 Luksemburg
Niemcy 106,558 ARCELORMITTAL EUR 1,082,629.28 0.73
36,257 ALLIANZ SE EUR 421306340  2.86 1,082,629.28  0.73
37,705 BASF SE EUR 267328450  1.81 Finlandia
59350 BAYER AG EUR 5172,946.00 851 91,731 UPM-KYMMENE OYJ EUR 938,408.13 0.64
75,626 DAIMLER AG EUR 435757012 2.96 ' h T :
99,003 DEUTSCHE BANK AG EUR 3,360,161.82  2.28 938,408.13  0.64
323,213 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 346322730 235
28,969 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,659,93358  1.80 137,219,436.01 _93.07
30,053 HENKEL AG & CO KGAA (PREFERENCE  EyR 235760001 160 | Portfel papieréow wartosciowych ogétem 137,219,436.01 93.07
SHARES)
5,107 LANXESS AG EUR 245033.86  0.17 Fi inst t hod dzien
60,533 SAP AG EUR 330033911  2.24 Inansowe instrumenty pochodne na dzien
66,076 SIEMENS AG EUR 588472856 398 | 30/09/2013
32,884 TOM TAILOR HOLDING AG EUR 554,588.66  0.38
19,293 VOLKSWAGEN AG EUR 3,361,805.25  2.28 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Wartosé
41,613,372.17 28.22 zowanie rynkowa
Holandia w EUR w EUR
21,810 ASM INTERNATIONAL NV EUR 560,517.00  0.38
28,609 ASML HOLDING NV EUR 2,088,457.00  1.42 Opcje
90,866 EgEgEEgNN’;ERONAUT'C DEFENCEAND  EUR 4279,334.271  2.91 8,650 PUT DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 330,227.14
11/12/2013 2715.1
287,350 ING GROEP NV EUR 2,399,659.85  1.63 8700 PUT DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 103.242.23
46,358 RANDSTAD HOLDING NV EUR 1,930,347.12 131 ;ﬂyézJo&a%og%gxx 50 INDEX
8,950 EUR 884.78
53,779 SBM OFFSHORE NV EUR 787,593.46 053 0911012013 2520 881
108,295 UNILEVER NV EUR 3,114,02273 2.1 (3,840) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 11,109,696.00 (110,168.42)
101,087 ZIGGO NV EUR 3,026,544.78  2.05 23/10/2013 2926.66
(3,850) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 11,138,627.50 (132,277.61)
18,186,476.21 12.34 16/10/2013 2900.6425
i i (3,900) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 11,283,285.00 (205,313.87)
Hiszpania 09/10/2013 2856.571
(3,990) CALL DJ EURO STOXX 50 INDEX EUR 11,543,668.50 (537,795.47)
251,001 EQNCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 2,073,268.26  1.41 02/10/2013 2758.12
555,808 BANCO SANTANDER SA EUR 3,350,41062 227 45,075,277.00  (461,201.22)
95,321 REPSOL YPF SA EUR 1,746,757.33  1.18

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
w EUR

Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy

242 EURO STOXX 50 20/12/2013 EUR 6,967,180.00 (58,270.00)

6,967,180.00 (58,270.00)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é

Wa- rynkowa

rtosé w EUR

nominalna
Prawa poboru
251,001 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA EUR 25,351.10
14/10/2013

25,351.10
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (494,120.12)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 137,219,436.01  93.07
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (494,120.12) (0.34)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9,890,107.19  6.71
Pozostate aktywa i zobowigzania 821,338.51  0.56
Aktywa netto ogotem 147,436,761.59 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 387,338,980.61 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 EUR 386,536,270.57
30/09/2011 EUR 459,548,504.83 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 211,791
30/09/2012 232,532
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 254,496
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 369.30 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 76,698
30/09/2012 EUR 309.44 30/09/2012 64,300
30/09/2011 EUR 257.82 30/09/2011 194,674
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN 29,905.45 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 PLN 24,285.23 30/09/2012 -
30/09/2011 PLN 19,633.59 30/09/2011 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 339.53 Distribution P (EUR) 30/09/2013 84,480
30/09/2012 EUR 287.49 30/09/2012 282,721
30/09/2011 EUR 242.02 30/09/2011 486,245
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR 368.31 Dywidenda
30/09/2012 EUR 308.74
30/09/2011 EUR 257.34 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 8.50
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 124.54 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 8.00
30/09/2012 EUR 105.30
30/09/2011 EUR 88.52 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 4.09
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 325.00 Optaty biezace w % *
30/09/2012 EUR 276.58
30/09/2011 EUR 233.97 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.88%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 EUR - Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.90%
30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR - Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.98%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 261.50 Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.92%
30/09/2012 EUR 229.74
30/09/2011 EUR 201.31 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.84%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.47%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 482,350 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.98%
30/09/2012 500,099
30/09/2011 603,034 Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 145.68%
portfelaw % *
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 3,019
30/09/2012 987
30/09/2011 49
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 296,580
30/09/2012 358,024
30/09/2011 506,453
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 37,342
30/09/2012 51,239
30/09/2011 59,531

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 377,037,889.26
Akcje 377,037,889.26
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 873,682.52
Kontrakty terminowe forward na waluty 240,230.10
Warranty i prawa poboru 633,452.42
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9,491,806.15
Pozostale aktywa 4 5,504,551.42
Aktywa ogofem 392,907,929.35
Zobowigzania biezgce 4 (5,568,948.74)
Zobowigzania ogétem (5,568,948.74)
Aktywa netto na koniec roku 387,338,980.61

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 17,826,164.89
Dywidendy 16,665,748.98
Odsetki bankowe 14,127.50
Pozostate dochody 11 1,146,288.41
Koszty ogétem (5,311,304.85)
Optaty za zarzgdzanie 5 (4,228,866.11)
Optaty dla depozytariusza 7 (970,916.41)
Podatek od subskrypciji 9 (111,163.12)
Odsetki bankowe (koszty) (359.21)
Zysk z inwestycji netto 12,514,860.04
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 4,963,489.96
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (549,927.22)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (798,894.13)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 46,734,509.24
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 837,094.57
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 63,701,132.46
Subskrypcje 120,557,988.79
Odkupy (181,103,867.70)
Podziat zysku (2,352,543.51)
Aktywa netto na poczatek roku 386,536,270.57
Aktywa netto na koniec roku 387,338,980.61

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 2,751,689 INTESA SANPAOLO SPA EUR 419632573 1.08
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 26,000,609.14  6.74
wartosciowych i/lub stanowiace przedmiot obrotu na innym Hiszpania
rynku regulowanym 310,000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 4,453,150.00 1.15
80,000 INDRA SISTEMAS SA EUR 886,800.00  0.23
Akcje 10,000 REPSOL YPF SA EUR 18325000  0.05
- - 90,000 TECNICAS REUNIDAS SA EUR 3,046,500.00  0.79
Wielka Brytania 535,812 TELEFONICA SA EUR 6,167,196.12  1.58
150,000 ASTRAZENECA PLC GBP 5770,155.38 149 14,736,896.12  3.80
1,300,000 AVIVA PLC GBP 6,171,102.37 159 .
1,800,000 BALFOUR BEATTY PLC GBP 6,122,053.20 158 Szwecja
1,700,000 BARCLAYS PLC GBP 5399,504.94 139 300,000 LM ERICSSON SEK 2,950,096.92  0.76
2,150,000 BP PLC GBP 11,139,722.66  2.88 1,200,000 SSAB AB SEK 5789,780.87  1.49
870,272 CHEMRING GROUP PLC GBP 3,162,936.81 082 1,036,690 TELIASONERA AB SEK 587105122 152
70,000 GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 1,304,289.00  0.34 14,610,929.01  3.77
1,400,000 HOMESERVE PLC GBP 4,304,363.04 1.1 .
1,900,000 HSBC HOLDINGS PLC GBP 15,215,528.57  3.92 Belgia
1,000,000 ICAP PLC GBP 447782959  1.16 289,520 BELGACOM SA EUR 5689,068.00 147
1,281,244 J SAINSBURY PLC GBP 6,000,830.31 155 400,000 BPOST SA EUR 5656,000.00 146
1,300,000 KINGFISHER PLC GBP 6,001,583.68  1.55 10,000 MOBISTAR SA EUR 12580000  0.03
550,000 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 6,046,804.61 156 5,000 NV BEKAERT SA EUR 138,100.00  0.04
1,800,000 MITIE GROUP PLC GBP 6,371,84503 165 11,608,968.00  3.00
167,222 RIO TINTO PLC GBP 6,047,547.60  1.56 .
620,000 ROYAL DUTCH SHELL PLC - B SHARES ~ GBP 15,831,992.79  4.08 Rosja
4,200,000 RSA INSURANCE GROUP PLC GBP 6,074,678.89 157 900,000 GAZPROM OAO ADR usD 5.864,14509  1.52
1,715,000 SEGRO PLC GBP 6,360,240.72  1.64 100,000 LUKOIL OAO ADR uUsD 4,695453.03  1.21
121,803,099.19 31.44 10,559,598.12 2.73
Francja Dania
190,000 ALSTOM SA EUR 5002,700.00  1.29 700 AP MOELLER - MAERSK A/S DKK 474448190 123
334,059 AXA SA EUR 5720760.38 148 110,000 FLSMIDTH & CO A/S DKK 4,380,450.02  1.13
110,552 BNP PARIBAS SA EUR 5527,600.00 143 9,124,931.92 2.36
230,000 BOUYGUES SA EUR 6,204,250.00  1.60 .
200,000 CARREFOUR SA EUR 5,075,000.00  1.31 Holandia
70,000 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 5331,900.00  1.38 50,000 AEGON NV EUR 273,500.00  0.07
244,765 EDF SA EUR 572260570 148 190,000 CORIO NV EUR 6,050,550.00  1.56
250,000 ETABLISSEMENTS MAUREL ET PROM EUR 2,836,250.00  0.73 6,324,050.00 1.63
270,000 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 6,309,900.00  1.63 .
180,000 FAURECIA EUR 3,851,100.00  0.99 Norwegia
130,000 SANOFI EUR 9,746,100.00 252 200,000 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 6,099,84548 157
140,000 VINCI SA EUR 6,015,800.00  1.55 6,099,845.48  1.57
67,343,966.08 17.39 Irlandia
Niemcy 340,000 CRH PLC GBP 6,011,752.41 1.55
105,000 DAIMLER AG EUR 6,050,100.00  1.56 6,011,752.41  1.55
175,000 DEUTSCHE BANK AG EUR 5939,500.00  1.53 .
103,000 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 5727,830.00 148 Portugalia
570,000 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 6,107,550.00  1.59 1,100,000 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 2,970,000.00 0.7
460,000 E.ON AG EUR 6,049,000.00 156 700,000 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 2,331,700.00  0.60
200,000 METRO AG EUR 5,860,000.00  1.51 5,301,700.00 1.37
35,733,980.00 9.23 Finlandia
Szwajcaria 290,000 FORTUM OYJ EUR 483140000  1.25
400,000 CLARIANT AG CHF 4983,50521 129 4,831,400.00 1.25
242,393 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 5469,515.15  1.41 .
280,000 NOVARTIS AG CHF 15,898,198.59  4.10 Austria
32,000 ROCHE HOLDING AG CHF 6,376,272.37 165 1,228,284 IMMOFINANZ AG EUR 396367247  1.02
32,727,491.32 8.45 3,963,672.47 1.02
Witochy
440,000 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 6,490,000.00  1.68
2,027,819 ENEL SPA EUR 574278341 148
570,000 ENI SPA EUR 9,661,500.00  2.50

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR
nominalna
Grecja
20,000 OPAP SA EUR 165,000.00 0.04

165,000.00 0.04

377,037,889.26 97.34
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 377,037,889.26 97.34

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

91,308,786.12 PLN 21,344,610.53 EUR  15/10/2013 21,344,610.53 243,391.51
215,784.87 EUR 926,056.95 PLN 15/10/2013 215,784.87 (3,161.41)
21,560,395.40  240,230.10
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é
Wa- rynkowa
rtosé w EUR
nominalna
Prawa poboru
425,000 BARCLAYS PLC RTS 31/12/2049 GBP 410,562.42
310,000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 09/10/2013 EUR 222,890.00
633,452.42
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 873,682.52

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 377,037,889.26  97.34
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 873,682.52  0.23
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9,491,806.15  2.45
Pozostale aktywa i zobowigzania (64,397.32) (0.02)
Aktywa netto ogotem 387,338,980.61 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

(denominowane w EUR)

514,610,340.27
480,048,302.41

Dywidenda

ING (L)

ING (L) - Invest Europe Opportunities

30/09/2011 EUR 174,037,061.91 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 1.95
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 0.40
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 6,894.24 | Optaty biezace w % *

30/09/2012 EUR 6,057.78

30/09/2011 EUR 4,962.16 | Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.87%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 290.12 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.99%

30/09/2012 EUR 257.59

30/09/2011 EUR 213.02 Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.93%
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR 6,890.21 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.49%

30/09/2012 EUR 6,056.40

30/09/2011 EUR 4,958.34 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 0.27%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 282.25 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.98%

30/09/2012 EUR 251.87

30/09/2011 EUR 209.32 | Wspoiczynnik obrotu 30/09/2013 876.75%

portfelaw % *

Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 EUR 6,420.30

30/09/2012 EUR 5,607.43

30/09/2011 EUR -

Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 141.79
30/09/2012 EUR 127.78
30/09/2011 EUR 106.05
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 60,440
30/09/2012 61,076
30/09/2011 22,524
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 189,843
30/09/2012 243,902
30/09/2011 151,133
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 800
30/09/2012 1,983
30/09/2011 3,455
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 42,028
30/09/2012 49,729
30/09/2011 58,359
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 3,778
30/09/2012 3,743
30/09/2011 -
Distribution P (EUR) 30/09/2013 8,558
30/09/2012 13,406
30/09/2011 6,882

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 460,362,385.97
Akcje 460,362,385.97
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 46,076,077.73
Pozostale aktywa 4 35,678,996.62
Aktywa ogofem 542,117,460.32
Zobowigzania biezace 4 (27,507,120.05)
Zobowigzania ogéfem (27,507,120.05)
Aktywa netto na koniec roku 514,610,340.27

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 15,415,619.40
Dywidendy 14,065,577.49
Pozostate dochody 1 1,350,041.91
Koszty ogotem (4,735,361.17)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,576,938.20)
Optaty dla depozytariusza 7 (1,074,852.53)
Podatek od subskrypciji 9 (80,868.56)
Odsetki bankowe (koszty) (2,701.88)
Zysk z inwestycji netto 10,680,258.23
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 45,445,170.59
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (52,859.96)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (530,052.96)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 7,943,604.92
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 22,988.90
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 63,509,109.72
Subskrypcje 99,729,544.70
Odkupy (128,666,080.71)
Podziat zysku (10,535.85)
Aktywa netto na poczatek roku 480,048,302.41
Aktywa netto na koniec roku 514,610,340.27

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 358,797 KONTRON AG EUR 169800380 0.33
. . , . . . ~ 163,345 RHOEN KLINIKUM AG EUR 3,102,738.28 0.60
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
e . . . . 24,266,075.98 4.72
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
rynku regulowanym Austria
436,032 ERSTE GROUP BANK AG EUR 10,185,707.52 1.98
Akcje 499,607 TELEKOM AUSTRIA AG EUR 3,096,564.19  0.60
- - 13,282,271.71  2.58
Wielka Brytania ’
Belgia
2,299,120 AFRICAN BARRICK GOLD PLC GBP 4,510,796.37 0.88
827,115 AVIVA PLC GBP 3,926,316.41  0.76 185,513 MOBISTAR SA EUR 2,333,75354 045
2,267,855 BARCLAYS PLC GBP 7,203,234.35 1.40 2,333,753.54 0.45
366,989 BG GROUP PLC GBP 5182,827.73  1.01 Fintandi
2,939,259 BP PLC GBP 15,229,083.76  2.96 infandia
1,225,934 CENTRICA PLC GBP 5,422,059.45 1.05 122,533 ORION OYJ EUR 2,281,564.46 0.44
697,319 ElLJ(I?ASIAN NATURAL RESOURCES CORP  ggp 1,772,711.94 0.34 2,281,56446 0.44
635,064 FIRSTGROUP PLC GBP 907,889.80  0.18
3,085,561 HSBC HOLDINGS PLC GBP 24,709,706.07 4.80 460’362’385'97 89.46
1,111,440 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 3040884480 592  Portfel papieréw wartosciowych ogétem 460,362,385.97 89.46
1,825,496 MAN GROUP PLC GBP 1,832,274.68  0.36
1,657,014 NATIONAL GRID PLC eBP 1448085260 281 | pPodsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
2,420,221 PETROPAVLOVSK PLC GBP 2,229,42817 043
1,601,135 STANDARD CHARTERED PLC GBP 28,368,132.35 5.52 %
146,184,158.48 28.42 WAN
Holandia Portfel papieréw wartosciowych ogétem 460,362,385.97 89.46
157,884 ASM INTERNATIONAL NV EUR 405761880  0.79 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  46,076,077.73  8.95
565,919 BINCKBANK NV EUR 3,832,403.47 0.74 Pozostale aktywa i zobowigzania 8,171,876.57 1.59
238,011 EXACT HOLDING NV EUR 443414493 0.86 .
326,871 GRONTMIJ EUR 111430524  0.22 Aktywa netto ogotem 514,610,340.27 100.00
1,090,267 KONINKLIJKE KPN NV EUR 2,567,578.79 0.50
1,585,242 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 38,648,199.96 7.51
3,052,007 ROYAL IMTECH NV EUR 6,122,326.04 1.19
226,014 TNT EXPRESS NV EUR 1,525,142.47 0.30
1,249,034 UNILEVER NV EUR 35,915,972.67 6.98
98,217,690.37 19.09
Szwajcaria
179,117 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 4,041,713.85 0.79
95,246 NESTLE SA CHF 4,921,668.49  0.96
412,825 NOVARTIS AG CHF 23,439,906.55 4.55
56,544 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 10,241,352.22 1.99
134,338 ZURICH FINANCIAL SERVICES AG CHF 25,560,741.51  4.96
68,205,382.62 13.25
Norwegia
1,208,884 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 36,870,028.00 7.16
36,870,028.00 7.16
Francja
288,365 SANOFI EUR 21,618,724.05 4.20
76,613 UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 14,050,824.20 273
35,669,548.25 6.93
Luksemburg
3,253,141 ARCELORMITTAL EUR 33,051,912.56 6.42
33,051,912.56 6.42
Niemcy
540,340 ADVA AG OPTICAL NETWORKING EUR 2,486,644.68 0.48
466,602 AIXTRON SE NA EUR 5,827,858.98 1.14
105,205 DEUTSCHE BANK AG EUR 3,5670,657.70 0.69
157,606 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO EUR 7,579,272.54 148
KGAA

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 214,171,158.12 Optaty biezace w % *
30/09/2012 EUR 241,144,187.34
30/09/2011 EUR 251,896,263.13 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.75%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.71%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 48.16 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.21%
30/09/2012 EUR 40.54
30/09/2011 EUR 33.74 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.27%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 45.58 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.71%
30/09/2012 EUR 38.75
30/09/2011 EUR 3255 = Wspéiczynnik obrotu 30/09/2013 26.89%
portfelaw % *
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 42.63
30/09/2012 EUR 36.42
30/09/2011 EUR 30.75
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CzZK 10,362.52
30/09/2012 CZK 8,855.07
30/09/2011 CZK 7,504.31
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 33.55
30/09/2012 EUR 28.95
30/09/2011 EUR 24.81
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 667,981
30/09/2012 1,242,680
30/09/2011 457,056
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 3,489,875
30/09/2012 4,299,690
30/09/2011 6,523,679
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 210,991
30/09/2012 226,098
30/09/2011 300,456
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 5,618
30/09/2012 8,452
30/09/2011 5,890
Distribution P (EUR) 30/09/2013 347,953
30/09/2012 447,619
30/09/2011 527,007
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 0.45
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 0.50
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 0.31

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 211,780,512.92
Akcje 211,780,512.92
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 279,186.54
Kontrakty terminowe forward na waluty 4,043.50
Warranty i prawa poboru 275,143.04
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,438,760.46
Pozostale aktywa 4 1,143,554.71
Aktywa ogofem 214,642,014.63
Zobowigzania biezgce 4 (470,856.51)
Zobowigzania ogétem (470,856.51)
Aktywa netto na koniec roku 214,171,158.12

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 8,111,047.70
Dywidendy 7,740,063.04
Odsetki bankowe 814.91
Pozostate dochody 1 370,169.75
Koszty ogétem (3,460,639.85)
Optaty za zarzgdzanie 5 (2,701,921.04)
Optaty dla depozytariusza 7 (662,853.02)
Podatek od subskrypciji 9 (95,752.78)
Odsetki bankowe (koszty) (113.01)
Zysk z inwestycji netto 4,650,407.85
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 2,310,740.49
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 414,753.44
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 8,914.97
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 29,799,493.79
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 359,191.58
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 37,543,502.12
Subskrypcje 12,904,638.65
Odkupy (77,244,507.82)
Podziat zysku (176,662.17)
Aktywa netto na poczatek roku 241,144,187.34
Aktywa netto na koniec roku 214,171,158.12

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Holandia
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 58,781 AKZO NOBEL NV EUR 2,855,287.08  1.33
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 49,523 ASM INTERNATIONAL NV EUR 1,272,741.10 059
rynku regulowanym 30,613 ASML HOLDING NV EUR 2,234,749.00 1.04
195,072 BINCKBANK NV EUR 1,321,027.58 0.62
89,051 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  gyR 4,193,856.85 1.96
Akcje SPACE CO NV
- - 21,125 FUGRO NV EUR 952,526.25 0.44
Wielka Brytania 432,766 ING GROEP NV EUR 3,614,028.87  1.69
377,729 AFRICAN MINERALS LTD GBP 1,016,741.57 0.47 175,203 REED ELSEVIER NV EUR 2,604,392.60 122
111,893 APR ENERGY PLC GBP 1,300,449.40 0.61 77,834 SBM OFFSHORE NV EUR 1,139,878.93 0.53
800,756 BARCLAYS PLC GBP 2,543,387.09 1.19 73,570 ZIGGO NV EUR 2,202,685.80 1.03
341,245 BG GROUP PLC GBP 4,819,256.30 2.25 22,391,174.06 10.45
1,308,349 BP PLC GBP 6,778,904.65 3.18 . .
Hiszpania
821,913 BT GROUP PLC GBP 3,366,722.64 1.57
214,412 CAPITA GROUP PLC GBP 2,554,795.61 1.19 113,706 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 1,633,386.69 0.76
79,033 CARNIVAL PLC GBP 1,979,852.70 0.92 673,134 BANCO SANTANDER SA EUR 4,057,651.75 1.89
906,854 HSBC HOLDINGS PLC GBP 7,262,243.66 3.40 356,550 TELEFONICA SA EUR 4,103,890.50 1.92
102,060 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 2,792,347.50 1.30 9,794,928.94 4.57
245,701 PRUDENTIAL PLC GBP 3,383,218.00 1.58
Witochy
161,836 RIO TINTO PLC GBP 5,852,764.07 2.74
595,200 SPIRENT COMMUNICATIONS PLC GBP 908,576.15 0.42 843,785 ENEL SPA EUR 2,389,599.12 1.12
149,368 SSE PLC GBP 2,633,921.24 1.23 122,081 PRYSMIAN SPA EUR 2,209,666.10 1.03
785,147 TESCO PLC GBP 3,372,043.43 157 76,045 SAIPEM SPA EUR 1,221,282.70 0.57
1,962,882 VODAFONE GROUP PLC GBP 5,072,191.93 2.37 5,820,547.92 2.72
55,637,415.94 25.99 Jersey
Niemcy 721,155 GLENCORE INTERNATIONAL PLC GBP 2,904,821.64 1.35
30,960 ALLIANZ SE EUR 3,597,552.00 1.68 160,150 WPP PLC GBP 2,433,203.31 1.14
52,507 BAYER AG EUR 4,576,510.12 2.14 5,338,024.95 2.49
69,323 DAIMLER AG EUR 3,994,391.26 1.87 .
Szwecja
225,695 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 2,418,321.93 1.13
23,384 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,147,118.88 1.00 379,293 LM ERICSSON SEK 3,729,837.04 1.74
45,576 GEA GROUP AG EUR 1,383,459.48 0.65 3,729,837.04 1.74
57160 HENKEL AG & CO KGAA (PREFERENCE  gURr 4.353.877.20 203 )
" SHARES) o Irlandia
17,140 LANXESS AG EUR 822,377.20 0.38 107,246 SHIRE PLC GBP 3,179,289.97 1.48
69,958 SIEMENS AG EUR 6,230,459.48 2.90
72,034 STROER OUT-OF-HOME MEDIA AG EUR 857,204.60 0.40 3,179,289.97  1.48
19,001 VOLKSWAGEN AG EUR 3,310,924.25 1.55 Finlandia
33,692,196.40 15.73 130,566 FORTUM OYJ EUR 2,175,229.56 1.02
Szwajcaria 2,175,229.56  1.02
276,287 ABB LTD CHF 4,828,100.67 225 Portugalia
229,422 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 5,176,828.97 2.42
’ o 127,424 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 1,566,678.08 0.73
150,070 NESTLE SA CHF 7,754,601.66 3.62
116,352 NOVARTIS AG CHF 6,606,382.87 3.08 1,566,678.08  0.73
31,335 ROCHE HOLDING AG CHF 6,243,765.46 2.92 Norwegia
20,025 SWISSRE AG CHF ) 1‘773§Tf6 1 0'18: 138,060 DNB NOR ASA NOK 1,548,284.50 0.72
32,383,374.49 15. 1,548,284.50 0.72
Francj .
ancja Rosja
19,142 ARKEMA SA EUR 1:576,343.70 0.74 148,998 SBERBANK OF RUSSIA ADR usD 1,324,157.60 0.62
289,177 AXA SA EUR 4,952,156.13 2.31
117,653 BNP PARIBAS SA EUR 5,882,650.00 2.74 1,324,157.60  0.62
150,022 GDF SUEZ EUR 2,785,908.54 1.30 Dania
15,343 KERING EUR 2,541,567.95 1.19
16,670 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  EUR 2427 152,00 113 27,293 FLSMIDTH & CO A/S DKK 1,086,869.29 0.51
SA 1,086,869.29  0.51
24,710 PERNOD-RICARD SA EUR 2,268,130.90 1.06 i
66,561 SANOFI EUR 4990,078.17 233 Belgia
109,298 TOTAL SA EUR 4,688,337.71 2.19 2,263 AGEAS STRIP VVPR EUR 2.26 0.00
32,112,325.10 14.99 80,686 ANHEUSER-BUSCH INBEV STRIP VVPR  EUR 80.69 0.00
95,125 DEXIA SA STRIP VVPR EUR 95.13 0.00
998 GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA EUR 1.00 0.00
STRIP VVPR

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR
nominalna
407 HERSTALIENNE POUR LA FINANCE EUR 0.00 0.00

L'INDUSTRIE ET LE COMMERCE PRIV.
179.08  0.00

211,780,512.92 98.88
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego
Akcje
Belgia
100 HERSTALIENNE POUR LA FINANCE EUR 0.00 0.00
L'INDUSTRIE ET LE COMMERCE
0.00 0.00
0.00 0.00
Portfel papierow wartosciowych ogétem 211,780,512.92 98.88
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
Kontrakty terminowe forward na waluty
58,774,544.64 CZK 2,279,808.52 EUR  15/10/2013 2,279,808.52 4,043.81
428.18 EUR 11,027.15 CZK 15/10/2013 428.18 (0.31)

2,280,236.70 7,043.50

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é
Wa- rynkowa
rtosé w EUR
nominalna
Prawa poboru
200,189 BARCLAYS PLC RTS 31/12/2049 GBP 193,388.43
113,706 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 09/10/2013 EUR 81,754.61
275,143.04
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 279,186.54

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 211,780,512.92 98.88
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 279,186.54  0.13
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,438,760.46  0.67
Pozostate aktywa i zobowigzania 672,698.20  0.32
Aktywa netto ogétem 214,171,158.12 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 153,669,492.79 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 EUR 127,656,559.55
30/09/2011 EUR 97,906,376.13 Distribution | (EUR) 30/09/2013 3,657
30/09/2012 5,035
30/09/2011 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Distribution P (EUR) 30/09/2013 4,087
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 798.89 30/09/2012 3,989
30/09/2012 EUR 721.84 30/09/2011 2,212
30/09/2011 EUR 608.83
Dywidenda
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 741.23
30/09/2012 EUR 676.77 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 21.00
30/09/2011 EUR 576.75
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 55.00
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 695.00
30/09/2012 EUR 637.76 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 13.19
30/09/2011 EUR 546.21
Optaty biezace w % *
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CZK 18,041.69
30/09/2012 CzZK 16,538.54 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.83%
30/09/2011 CZK 14,211.77
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.93%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 4,958.70 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.43%
30/09/2011 EUR -
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.49%
Distribution | (EUR) 30/09/2013 EUR 5,659.16
30/09/2012 EUR 5,113.30 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 0.30%
30/09/2011 EUR -
Distribution | (EUR) 30/09/2013 0.83%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 2,163.01
30/09/2012 EUR 1,994.43 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.94%
30/09/2011 EUR 1,758.33
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 1.23%
Liczba tytutéw uczestnictwa portfelaw % *
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 71,480
30/09/2012 57,870
30/09/2011 66,593
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 79,409
30/09/2012 62,151
30/09/2011 78,323
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 10,204
30/09/2012 11,500
30/09/2011 13,990
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 1,533
30/09/2012 1,184
30/09/2011 1,145
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 405
30/09/2011 -

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 149,293,569.45
Akcje 149,293,569.45
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,071.94
Kontrakty terminowe forward na waluty 2,071.94
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,477,771.41
Pozostate aktywa 4 2,375,334.56
Aktywa ogétem 155,148,747.36
Zobowigzania biezgce 4 (1,479,254.57)
Zobowigzania ogétem (1,479,254.57)
Aktywa netto na koniec roku 153,669,492.79

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 6,265,741.62
Dywidendy 6,181,021.37
Odsetki bankowe 186.32
Pozostate dochody 1 84,533.93
Koszty ogotem (1,972,427.16)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,559,926.10)
Optaty dla depozytariusza 7 (370,573.14)
Podatek od subskrypciji 9 (41,889.99)
Odsetki bankowe (koszty) (37.93)
Zysk z inwestycji netto 4,293,314.46
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 5,991,508.53
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 35,389.26
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (29,382.33)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (55,123.27)
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 23,088.64
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 10,258,795.29
Subskrypcje 123,222,325.98
Odkupy (107,386,467.90)
Podziat zysku (81,720.13)
Aktywa netto na poczatek roku 127,656,559.55
Aktywa netto na koniec roku 153,669,492.79

(denominowane w EUR)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego 1,070,000 IMMOFINANZ AG ORD - RTS 31/12/2099  EUR 0.00 0.0
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 0.00 0.00
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 0.00 0.00
rynku regulowanym Portfel papierow wartosciowych ogétem 149,293,569.45 97.15
Akcje Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Francja 30/09/2013
63,000 FONCIERE DES REGIONS EUR 3,862,530.00 2.51
84,000 GECINA SA EUR 7,940,520.00 5.17 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
80,000 ICADE EUR 5,400,800.00 3.51 Zapadal- zowanie wany zysk lub
405,000 KLEPIERRE EUR 12,980,250.00 8.45 nosci w EUR (strata)
75,500 UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 13,846,700.00 9.01 w EUR
44,030,800.00 28.65
Wielka Brytania Kontrakty terminowe forward na waluty
891,000 BRITISH LAND CO PLC GBP 6,155,699.73 4.01 27,038,859.91 CZK 1,048,599.94 EUR 15/10/2013 1,048,599.94 2,071.97
202,654 DERWENT LONDON PLC GBP 5,743,385.61 3.74 59.37 EUR 1528.73 CZK  15/10/2013 59.37 (0.03)
1,125,000 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 12,368,463.98 8.05 '
1,048,659.31 2,071.94
1,277,385 SEGRO PLC GBP 4,737,303.84 3.08 i i i
540,000 SHAFTESBURY PLC GBP 381147878 248 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,071.94
32,816,331.94 21.36
Holandia Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
198,000 CORIO NV EUR 6,305,310.00 4.10 %
53,000 EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 1,586,555.00 1.03 WAN
142,500 WERELDHAVE NV EUR 7.64085000 498 | portfel papierow warto$ciowych ogétem 149,293,569.45 97.15
15,532,715.00 10.11 . . A
L Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,071.94  0.00
Szwajcaria 4 Lo
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,477,771.41 226
118,000 PSP SWISS PROPERTY AG CHF 7,567,575.21  4.92 - - -
133,000 SWISS PRIME SITE AG CHF 760053087 495 @ Pozostate aktywa i zobowigzania 896,079.99  0.59
15,168,115.08  9.87 | Aktywa netto ogétem 153,669,492.79 100.00
Niemcy
188,000 DEUTSCHE EUROSHOP AG EUR 6,022,580.00 3.92
540,000 DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 7,141,500.00 4.65
13,164,080.00 8.57
Szwecja
750,000 FABEGE AB SEK 6,124,470.22 3.99
720,000 HUFVUDSTADEN AB SEK 6,773,836.59 4.40
12,898,306.81  8.39
Austria
2,400,000 IMMOFINANZ AG EUR 7,744,800.00 5.04
7,744,800.00 5.04
Luksemburg
630,000 GAGFAH SA EUR 6,072,570.00 3.95
6,072,570.00 3.95
Polska
270,000 POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI SA ~ PLN 1,865,850.62  1.21
1,865,850.62 1.21
149,293,569.45 97.15
Prawa poboru
Austria
1,780,000 IMMOEAST AG ORD - RTS 31/12/2099 EUR 0.00  0.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest First Class Protection

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 149,080,765.08
30/09/2012 EUR 65,490,584.57
30/09/2011 EUR 78,706,710.85

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 30.18
30/09/2012 EUR 28.87
30/09/2011 EUR 28.97

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 4,939,235
30/09/2012 2,268,501
30/09/2011 2,717,145

Optaty biezace w % *
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 0.97%

Wspéiczynnik obrotu 30/09/2013 41.49%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest First Class Protection

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 136,354,992.97
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 104,790,518.10
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 10,066,244.15
Instrumenty rynku pienieznego 21,498,230.72
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,462,753.73
Depozyty zabezpieczajace 9,405,406.15
Pozostale aktywa 4 273,255.46
Aktywa ogofem 149,496,408.31
Zobowigzania biezgce 4 (324,133.23)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (91,510.00)
Kontrakty terminowe futures (91,510.00)
Zobowigzania ogétem (415,643.23)
Aktywa netto na koniec roku 149,080,765.08

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 162,353.14
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréow 162,353.14
wartosciowych
Koszty ogotem (1,258,568.59)
Optaty za zarzadzanie 5 (961,916.10)
Optaty dla depozytariusza 7 (276,773.23)
Podatek od subskrypcji 9 (18,730.74)
Odsetki bankowe (koszty) (629.32)
Pozostate koszty 10 (519.20)
Strata z inwestycji netto (1,096,215.45)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 22,124.01
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 6,546,553.10
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 50,573.96
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (83,359.29)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 5,439,676.33
Subskrypcje 110,189,492.48
Odkupy (32,038,988.30)
Aktywa netto na poczatek roku 65,490,584.57
Aktywa netto na koniec roku 149,080,765.08

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest First Class Protection

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % . .
Wa- rynkowa  WAN Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
rtosé w EUR zowanie wany zysk lub
nominalna w EUR (strata)
w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego . . .
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
rynku regulowanym 1,591 EURO STOXX 50 20/12/2013 EUR 45,804,890.00 (91,510.00)
. . . . 45,804,890.00 (91,510.00)
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
Luksemburg Finansowe instrumenty pochodne ogétem (91,510.00)
267 ING INTERNATIONAL CMF - EURO SHORT  gyR 28.963,197.42  19.43

NG INTERNATIONAL CMF -EURO SHORT gur 734192600 402 | POOSUmowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013

TERM GOVERNMENTS

7

w

2,200 ING (L) - RENTA FUND EURO LIQUIDITY 8 gyR 12,076.773.00  8.10 %
CAP WAN
26,692 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 26,931,160.32 18.06 . , L . ,
28,747 ING (L) LIQUID - EURO GOVERNMENTS A EUR 2ar746127 1078 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 136,354,992.97 91.46
CAP

104,790,518.10 70.29 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (91,510.00) (0.06)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,462,753.73  2.32

104,790,518.10 70.29

. . . Pozostate aktywa i zobowigzania 9,354,528.38  6.28
Obligacje i inne instrumenty dluzne N
- Aktywa netto ogotem 149,080,765.08 100.00
Holandia
5,000,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- EyRr 5,063,269.80 3.39

BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS
4.375% 22/01/2014 EMTN

5,063,269.80 3.39
Francja

5,000,000 BNP PARIBAS SA 20/12/2013 FRN EMTN  EUR 5,002,974.35  3.36
5,002,974.35 3.36

10,066,244.15  6.75
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Instrumenty rynku pienieznego

Francja
5,000,000 ACOSS BTRPR ZCP 30/10/2013 EUR 4,999,476.45 335
6,500,000 SOCIETE GENERALE SA ZCP 31/10/2013 EUR 6,499,295.92 4.37
11,498,772.37 7.72
Szwecja
5,000,000 SVENSKA HANDELSBANKEN ZCP EUR 4,999,891.65 3.35
07/10/2013
4,999,891.65 3.35
Niemcy
5,000,000 DZ PRIVATBANK ZCP 25/10/2013 EUR 4,999,566.70 3.35
4,999,566.70  3.35
21,498,230.72  14.42
Portfel papierow wartosciowych ogétem 136,354,992.97 91.46

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 217,796,059.42 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 200,688,179.96
30/09/2011 USD 167,324,165.18 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 29,871
30/09/2012 26,650
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 26,705
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 9,308.69 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 152,404
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 145,509
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 156,397
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 1,780.10 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 4,417
30/09/2012 USD 1,588.76 30/09/2012 5,791
30/09/2011 USD 1,303.37 30/09/2011 5,377
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 1,642.85 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 11,317
30/09/2012 USD 1,481.61 30/09/2012 10,299
30/09/2011 USD 1,228.11 30/09/2011 5,959
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 463.07 Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 277
30/09/2012 EUR 417.13 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 346.27 30/09/2011 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 1,304.42 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 1,244.01 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 993.64 30/09/2011 -
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 1,543.10 Distribution P (USD) 30/09/2013 1,222
30/09/2012 USD 1,398.50 30/09/2012 821
30/09/2011 USD 1,164.91 30/09/2011 808
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 USD 259.51 Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 6,854
30/09/2012 USD - 30/09/2012 6,939
30/09/2011 USD - 30/09/2011 7,723
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD - Dywidenda
30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD - Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 27.85
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 6,705.18 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 33.65
30/09/2012 USD 6,074.97
30/09/2011 USD 5,067.59 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 19.02
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 1,901.54 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 715
30/09/2012 EUR 1,720.51
30/09/2011 EUR 1,436.73 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 7.90
Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 135 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.82%
30/09/2012 -
30/09/2011 - Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.84%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 11,415 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.88%
30/09/2012 24,610
30/09/2011 22,074 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.93%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.38%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.36%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 3.37%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.88%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.93%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (13.13%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 213,945,690.13
Akcje 213,945,690.13
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,743,713.64
Pozostale aktywa 4 1,379,132.43
Aktywa ogofem 219,068,536.20
Zobowigzania biezace 4 (1,189,836.87)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (82,639.91)
Kontrakty terminowe forward na waluty (82,639.91)
Zobowigzania ogétem (1,272,476.78)
Aktywa netto na koniec roku 217,796,059.42

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 5,056,296.94
Dywidendy 4,863,916.35
Odsetki bankowe 1,421.41
Pozostate dochody 1 190,959.18
Koszty ogotem (3,868,223.19)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,109,359.30)
Optaty dla depozytariusza 7 (664,452.67)
Podatek od subskrypciji 9 (94,243.56)
Odsetki bankowe (koszty) (167.66)
Zysk z inwestycji netto 1,188,073.75
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 19,042,309.22
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 4,547,429.64
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 37,319.78
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 1,678,940.39
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 489,342.46
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 26,983,415.24

Subskrypcje 145,412,166.69
Odkupy (155,202,105.83)
Podziat zysku (85,596.64)
Aktywa netto na poczatek roku 200,688,179.96
Aktywa netto na koniec roku 217,796,059.42

(denominowane w USD)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje

210,336
134,818
171,077
75114
17,509
55,403
40,432
87,968
239,265
45,115
150,053
141,758
224,946
6,781

253,475
137,853
91,696

294,944

289,400
44,600

46,896
43,827
19,973

228,270

73,450

71,213

2,108,100
1,429,500

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Stany Zjednoczone

ALTRIA GROUP INC
COLGATE-PALMOLIVE CO

CVS CAREMARK CORP

DOLLAR GENERAL CORP
ENERGIZER HOLDINGS INC
ESTEE LAUDER COS INC

HAIN CELESTIAL GROUP INC
MEAD JOHNSON NUTRITION CO
MONDELEZ INTERNATIONAL INC
MONSTER BEVERAGE CORP
PEPSICO INC/NC

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC
PROCTER & GAMBLE CO
SPROUTS FARMERS MARKET INC

Wielka Brytania

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC
SABMILLER PLC

Szwajcaria
NESTLE SA

Japonia

JAPAN TOBACCO INC
UNICHARM CORP

Francja

CASINO GUICHARD PERRACHON SA
PERNOD-RICARD SA
REMY COINTREAU SA

Holandia
UNILEVER NV

Niemcy

HENKEL AG & CO KGAA (PREFERENCE
SHARES)

Belgia
ANHEUSER-BUSCH INBEV

Filipiny
PUREGOLD PRICE CLUB INC
UNIVERSAL ROBINA CORP

usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD

GBP
GBP
GBP

CHF

JPY
JPY

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

PHP
PHP

7,225,041.60
7,994,707.40
9,708,619.75
4,240,936.44
1,695,945.35
3,872,669.70
3,118,115.84
6,532,503.68
7,517,706.30
2,357,258.75
11,929,213.50
12,274,825.22
17,003,668.14
301,008.59

95,672,220.26

13,449,292.31
5,105,479.24
4,667,861.74

23,222,633.29

20,630,586.67
20,630,586.67

10,411,026.75
2,604,412.74

13,015,439.49

4,835,330.22
5,445,571.89
2,129,661.25
12,410,563.36

8,885,228.34
8,885,228.34

7,573,247.29

7,573,247.29

7,092,926.30
7,092,926.30

2,019,011.71
4,038,321.08

6,057,332.79

3.32
3.67
4.46
1.95
0.73
1.78
1.43
3.00
3.45
1.08
5.48
5.64
7.80
0.14

43.93

6.18
2.34
2.14

10.66

9.47
9.47

4.78
1.20

5.98

222
2.50
0.98

5.70

4.08
4.08

3.48

3.48

3.26
3.26

0.93
1.85
2.78

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD

nominalna
Brazylia
53,000 BRF - BRASIL FOODS SA BRL 1,285,685.41 0.59
229,451 HYPERMARCAS SA BRL 1,842,988.20  0.85
37,649 M DIAS BRANCO SA BRL 1,725,117.58  0.79
4,853,791.19 2.23
Meksyk
22,236 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB  ysp 2,158,893.24 0.99
DE CV ADR
629,742 GENOMMA LAB INTERNACIONAL SAB DE  \jxN 1,430,389.20 0.66
[
3,589,282.44 1.65
Hongkong
800,000 CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD HKD 2,547,984.24 1.16
610,000 VINDA INTERNATIONAL HOLDINGS LTD ~ HKD 860,512.05  0.40
3,408,496.29 1.56
Chiny
120,000 HENGAN INTERNATIONAL GROUP CO HKD 1,403,454.48 0.64
LTD
682,000 TINGYI CAYMAN ISLANDS HOLDING HKD 1,802,802.01 0.83
CORP
3,206,256.49 1.47
Dania
61,128 CHR HANSEN HOLDING A/S DKK 2,165,688.49  0.99
2,165,688.49  0.99
Rosja
4,881 MAGNIT OJSC usD 1,236,642.35 057
1,236,642.35 0.57
Indie
342,995 DABUR INDIA LTD INR 925,355.09  0.42
925,355.09  0.42
213,945,690.13 98.23
Portfel papierow wartosciowych ogétem 213,945,690.13 98.23
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
42,776,296.39 EUR 57,797,620.63 USD 31/10/2013  57,797,620.63 110,855.47
2,482,194.61 EUR 144,851,694.79 PHP  31/10/2013  3,349,101.04 32,414.59
1,951,545.06 EUR 5853,815.51 BRL 31/10/2013  2,633,122.14 32,048.83
535,119.24 EUR 9,275,937.99 MXN  31/10/2013 722,009.62 21,633.77
2,736,773.99 EUR 28,669,297.62 HKD 31/10/2013  3,692,592.26 7,883.60
1,967.02 EUR 84,966.07 RUB  31/10/2013 2,654.01 52.95
1,524.00 EUR 2,574.57 SGD  31/10/2013 2,056.26 11.20
170.88 EUR 230.55 USD  01/10/2013 230.55 0.76
841,993.48 EUR 6,280,176.77 DKK  31/10/2013  1,136,059.69 (342.12)
1,519,567.07 HKD 145,330.59 EUR  31/10/2013 195,975.82 (786.85)
349,091.97 EUR 29,928,022.12 INR  31/10/2013 471,012.34 (1,056.99)
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
4,995,121.32 EUR  666,549,488.00 JPY 31/10/2013  6,739,667.35 (31,955.31)
7,948,273.53 EUR 9,774,739.09 CHF  31/10/2013  10,724,207.92 (52,382.43)
9,141,270.97 EUR 7,698,193.37 GBP  31/10/2013  12,333,859.70 (88,390.37)
5,978,826.00 USD 4,500,000.00 EUR 04/10/2013  5,978,826.00 (112,627.01)
, 178,993, )
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (82,639.91)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 213,945,690.13  98.23
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (82,639.91) (0.04)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,743,713.64  1.72
Pozostate aktywa i zobowigzania 189,295.56  0.09
Aktywa netto ogotem 217,796,059.42 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

(denominowane w EUR)

ING (L)

ING (L) - Invest Global High Dividend

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 EUR 417,171,793.20 Distribution | (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 EUR 437,502,750.77 30/09/2012 USD -
30/09/2011 EUR 414,535,596.92 30/09/2011 USD 269.13
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 901.32
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2012 EUR 834.61
30/09/2011 EUR 703.93

Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 336.91
30/09/2012 EUR 299.29 Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 117.23
30/09/2011 EUR 241.77 30/09/2012 USD 103.45
30/09/2011 USD 92.36

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 456.05
30/09/2012 USD 385.03 Distribution W (Q) (EUR) 30/09/2013 EUR 263.32
30/09/2011 USD - 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR -

Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN 33,823.68
30/09/2012 PLN 29,090.39 Distribution X (Q) (EUR) 30/09/2013 EUR 264.06
30/09/2011 PLN 22,738.37 30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR -

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 308.63

30/09/2012 EUR 277.04 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2011 EUR 226.13
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 247,121
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 412.00 30/09/2012 326,362
30/09/2012 USD 351.50 30/09/2011 504,670

30/09/2011 USD 299.20
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 8,734
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR 336.14 30/09/2012 3,044
30/09/2012 EUR 298.68 30/09/2011 -

30/09/2011 EUR 241.38
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 6,109
Capitalisation W (EUR) 30/09/2013 EUR 267.70 30/09/2012 1,140
30/09/2012 EUR - 30/09/2011 247

30/09/2011 EUR -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 344,162
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 291.40 30/09/2012 389,158
30/09/2012 EUR 262.87 30/09/2011 513,601

30/09/2011 EUR 215.63
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 60,593
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 HUF 67,299.23 30/09/2012 59,720
30/09/2012 HUF 58,195.12 30/09/2011 95,994

30/09/2011 HUF 49,129.85
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 23,223
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 387.94 30/09/2012 81,166
30/09/2012 USD 332.64 30/09/2011 82,329

30/09/2011 USD 284.58
Capitalisation W (EUR) 30/09/2013 1
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CzZK 7,593.25 30/09/2012 -
30/09/2012 CzZK 6,846.96 30/09/2011 -

30/09/2011 CzZK 5,646.80
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 141,568
Distribution | (EUR) 30/09/2013 EUR 258.92 30/09/2012 369,041
30/09/2012 EUR 237.21 30/09/2011 339,598

30/09/2011 EUR 198.23
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 1,136
30/09/2012 120
30/09/2011 409

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa Dywidenda
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 105,037 Distribution P (USD) 15/10/2012 USD 1.40

30/09/2012 72,782

30/09/2011 53,885 Distribution P (USD) 16/07/2012 USD 2.40
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 39,950 Distribution P (USD) 16/04/2012 USD 0.75

30/09/2012 24,319

30/09/2011 11,371 Distribution P (USD) 13/01/2012 USD 0.85
Distribution | (EUR) 30/09/2013 198,497 Distribution P (USD) 19/10/2011 USD 0.70

30/09/2012 198,497

30/09/2011 169,714 Distribution P (USD) 14/07/2011 USD 0.55
Distribution | (USD) 30/09/2013 - Distribution P (USD) 14/04/2011 USD 1.10

30/09/2012 -

30/09/2011 420 Distribution W (Q) (EUR) 15/07/2013 EUR 2.65
Distribution P (EUR) 30/09/2013 15,991 | Distribution W (Q) (EUR) 17/04/2013 EUR 1.35

30/09/2012 15,257

30/09/2011 18,085 Distribution X (Q) (EUR) 15/07/2013 EUR 2.65
Distribution P (USD) 30/09/2013 2,926 Distribution X (Q) (EUR) 17/04/2013 EUR 1.35

30/09/2012 2,687

30/09/2011 716 Optaty biezace w % *
Distribution W (Q) (EUR) 30/09/2013 350 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.86%

30/09/2012 -

30/09/2011 - Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.86%
Distribution X (Q) (EUR) 30/09/2013 177 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.83%

30/09/2012 -

30/09/2011 - Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.90%
Dywidenda Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.90%
Distribution | (EUR) 14/12/2012 EUR 7.20 Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.89%
Distribution | (EUR) 14/12/2011 EUR 7.00 Capitalisation W (EUR) 30/09/2013 2.89%
Distribution | (EUR) 14/12/2010 EUR 5.79 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.38%
Distribution | (USD) 14/12/2011 USD 9.50 Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 2.41%
Distribution | (USD) 14/12/2010 USD 8.11 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.41%
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 25.45 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.47%
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 24.00 Distribution | (EUR) 30/09/2013 0.86%
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 12.52 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.90%
Distribution P (USD) 15/07/2013 USD 1.15 Distribution P (USD) 30/09/2013 1.90%
Distribution P (USD) 17/04/2013 USD 0.60 Distribution W (Q) (EUR) 30/09/2013 2.89%
Distribution P (USD) 14/01/2013 USD 0.50 Distribution X (Q) (EUR) 30/09/2013 2.39%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.

108 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 79.68%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sie zgodnie z OkdInikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezagcym wyszczegolnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw warto$ciowych. Takie koszty, ktorych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezgcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okresow krotszych niz jeden rok optaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 405,043,583.89
Akcje 405,043,583.89
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 304,235.45
Warranty i prawa poboru 304,235.45
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 16,943,088.85
Pozostate aktywa 4 43,787,697.34
Aktywa ogétem 466,078,605.53
Zobowigzania biezace 4 (48,637,623.02)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (269,189.31)
Kontrakty terminowe forward na waluty (269,189.31)
Zobowigzania ogéfem (48,906,812.33)
Aktywa netto na koniec roku 417,171,793.20

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 11,860,523.03
Dywidendy 11,492,371.25
Odsetki bankowe 1,157.10
Pozostate dochody 11 366,994.68
Koszty ogotem (5,976,817.70)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,821,876.61)
Optaty dla depozytariusza 7 (1,027,663.06)
Podatek od subskrypciji 9 (126,751.47)
Odsetki bankowe (koszty) (526.56)
Zysk z inwestycji netto 5,883,705.33
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 32,104,383.44
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (2,538,145.54)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (646,198.49)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 3,375,590.63
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 1,013,104.66
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 39,192,440.03
Subskrypcje 179,948,994.63
Odkupy (237,650,058.01)
Podziat zysku (1,822,334.22)
Aktywa netto na poczatek roku 437,502,750.77
Aktywa netto na koniec roku 417,171,793.20

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 90,200 CANON INC JPY 212551811 0.51
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 183,600 HOYA CORP Py 320543785 077
p . . jainych ag papl 332,000 ITOCHU CORP JPY 3,004,391.24 072
wartosciowych i/lub stanowiace przedmiot obrotu na innym 866,300 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 4,089,307.70 097
rynku regulowanym 373,300 MITSUI & CO LTD JPY 4,007,665.36 0.96
551,600 NISSAN MOTOR CO LTD JPY 4,086,32864  0.98
Akcje 69,700 SECOM CO LTD JPY 3,221,92246 0.7
113,000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP jpy 403671971 097
Stany Zjednoczone INC
123,916 ABBVIE ING UsD 00467955 09 116,800 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 407574042  0.98
49,794 AMGEN INC usD 4,117,71164  0.99 33,810,466.19  8.10
11,649 APPLE INC usD 4,102,73021  0.98 Francja
121,681 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usD 4,160,157.12 1.0 52,655 BNP PARIBAS SA EUR 413275000 0.99
68,183 CATERPILLAR INC ) 419932531 1.01 47,088 CAP GEMINI SA EUR 207045636 0.50
132,833 CENTURYLINKING usb 307930376 0.74 38,681 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 294633177  0.71
44,873 CHEVRON CORP usb 402768035 097 112,774 CIE DE ST-GOBAIN EUR 412809227 099
235,618 CISCO SYSTEMS INC usb 407651428 098 180,965 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 422915205  1.01
143,226 DOW CHEMICAL CO usD 4,062,998.85  0.97 228,623 GDF SUEZ EUR 424552841 102
159,713 ELILILLY & CO usD 5938,281.90  1.42 84,603 SANOFI EUR 634268691 152
mesoeons o sman o
248,230 FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  ygp 606615320 145 32,318,307.92  7.75
356,023 I(?I?NERAL ELECTRIC CO ) 6,283,300.31  1.51 Szwajcaria
244,911 INTEL CORP usD 414683273  0.99 187,395 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 4,228504.09  1.01
64,584 JOHNSON & JOHNSON usb 4,136,066.90  0.99 110,381 NOVARTIS AG CHF 6,267,353.78 150
113,228 JPMORGAN CHASE & CO ) 432368435  1.04 22,255 ROCHE HOLDING AG CHF 443449818  1.06
46,595 KLA-TENCOR CORP usb 2,094,563.40  0.50 68,844 SWISS RE AG CHF 4,207,00255  1.01
47,560 L BRANDS INC usb 2,146,72626  0.51 33,232 ZURICH FINANCIAL SERVICES AG CHF 6,323,11455 152
130,740 MACY'S INC usD 4,179,159.90  1.00 25,460,473.15  6.10
57,165 MCDONALD'S CORP ) 4,062,97392 097 .
178,358 METLIFE INC usD 618616932  1.48 Niemcy
265,969 MICROSOFT CORP usD 6,544,843.49 157 24,418 BAYER AG EUR 2,128,272.88  0.51
85,124 MOLSON COORS BREWING CO usD 315241467  0.76 119,087 DEUTSCHE BANK AG EUR 404181278 097
205,740 NORTHEAST UTILITIES usD 6,269,549.00  1.50 402,753 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 4,315498.40  1.03
61,397 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 4242659.02  1.02 312,092 E.ON AG EUR 4,104,009.80  0.98
291,503 PFIZER INC usD 6,182,581.27  1.48 95,251 METRO AG EUR 2,790,854.30  0.67
75,996 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC ~ USD 4,067,454.81  0.98 70,647 SIEMENS AG EUR 6,291,821.82 151
72,471 PROCTER & GAMBLE CO usD 4,046,897.57  0.97 23,672,269.98 5.67
150,532 PROLOGIS INC ) 418351408  1.00
252,257 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP  ysp 6.136,610.65 147 Kanada
INC
106,987 ST JUDE MEDICAL INC usD 423948781  1.02 69,881 E’S’:AA,MDE"QE'E“,”CF’,EQL‘S;BA”K oF CAD 412120176 099
59,724 TAL INTERNATIONAL GROUP INC usD 2,061,760.81  0.49 189,025 CENOVUS ENERGY INC CAD 417605151  1.00
166,230 TYCO INTERNATIONAL LTD usb 4,295590.00  1.03 244,032 SHAW COMMUNICATIONS INC CAD 4,195,180.89  1.01
140,108 UGI CORP usD 4,050,106.04 097 82,493 THOMSON REUTERS CORP CAD 213551951 051
28,635 VF CORP usD 4,210687.22  1.01 126,198 TRANSCANADA CORP CAD 4,104,060.86  0.98
133,696 WELLS FARGO & CO usD 408105398  0.98 18,732,104.53  4.49
163,393,644.64 39.16 Wiochy
Wielka Brytania 147,684 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 2178,339.00  0.52
1,259,737 BARCLAYS PLC GBP 4,001217.38  0.96 243,075 ENI SPA EUR 412012125  0.99
816,695 BP PLC GBP 423151433 1.01 603,777 STMICROELECTRONICS NV EUR 411594781 0.99
516,030 BT GROUP PLC GBP 211376373 051 10,414,408.06  2.50
517,497 HSBC HOLDINGS PLC GBP 414420547 099 .
156,761 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 4,288,959.30  1.03 Tajwan
901,106 J SAINSBURY PLC GBP 422041718 1.01 455,316 MEDIATEK INC TWD 4,158,02066  1.00
252,979 PETROFAC LTD GBP 4,252,149.55 1.02 486,700 TAIWAN SEMICONDUCTOR usD 6,097,907.14 1.46
728,783 REXAM PLC GBP 4,198,870.17  1.01 MANUFACTURING CO LTD ADR
114,662 RIO TINTO PLC GBP 4,146,72652  0.99 10,255,927.80  2.46
1,672,678 VODAFONE GROUP PLC GBP 4,322,289.29 1.03 Holandia
39,920,112.92  9.56 45,595 FUGRO NV EUR 2,055878.55  0.49
Japonia 263,051 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 6,413,183.38 154
52,000 ASTELLAS PHARMA INC JPY 1,957,43470 047 8,469,061.93  2.03

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Wa- rynkowa WAN Zapadal- zowanie wany zysk lub
rtosé w EUR nosci w EUR (strata)

nominalna w EUR
Singapur 40,747,079.18 EUR 55,000,000.00 USD 02/10/2013  40,747,079.18 116,192.32
1,000,000 SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS SGD 417252385  1.00 303,012,345.41 CZK 11,751,804.20 EUR  15/10/2013  11,751,804.20 22,603.51
LTD
335,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 407682133 098 6,474,963.50 USD 4,780,633.96 EUR  01/10/2013  4,780,633.96 2,702.57
8,249,345.18  1.98 0.58 EUR 0.78 USD  01/10/2013 0.58 0.00
Szwecja 9,926.11 EUR 256,224.16 CZK  15/10/2013 9,926.11 (30.21)
319,049 LM ERICSSON SEK 313741825 075 1,562,308.13 EUR 6,620,290.38 PLN 15/10/2013  1,562,308.13 (2,917.39)
350,814 VOLVO AB SEK 3,883,529.16  0.93 56,000,000.00 USD 41,483,386.64 EUR 13/11/2013  41,483,386.64 (118,309.55)
7,020,947.41  1.68 55,000,000.00 USD 41,627,530.48 EUR  02/10/2013  41,627,53048  (996,643.62)
Hongkong 075,494, ;
1,760,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 4,174,605.33  1.00 ) B
7,694 CHINA MOBILE LTD ADR usD 320,742.01  0.08 L'Cf/tl’a/ Nazwa Waluta Waiitosc
a- rynkowa
4,495,347.34 1.08 rosé wEUR
Izrael nominalna
689,077 ISRAEL CHEMICALS LTD ILS 4,203,58452  1.03 Prawa poboru
429358452 1.03 314,934 BARCLAYS PLC RTS 31/12/2049 GBP 304,235.45
,293,584. .
Luksemburg - - - 304,235.45
409,646 ARCELORMITTAL EUR 416200336 1.00 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 35,046.14
4,162,003.36  1.00 . i L.
Australia Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
0,
385,374 ALS LTD/QUEENSLAND AUD 2,795,117.78  0.67 W Al/:
2,795,117.78  0.67 .. ‘o .
Portfel papierow wartosciowych ogétem 405,043,583.89  97.09
Irlandia . . <
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 35,046.14  0.01
68,154 SEAGATE TECHNOLOGY PLC usb 2,202,23541 053 . — .
220223541 053 _ Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  16,943,088.85  4.06
Bermudy Pozostate aktywa i zobowigzania (4,849,925.68)  (1.16)
388,000 CHEUNG KONG INFRASTRUCTURE HKD 198846252 o048 | Aktywa netto ogétem 417,171,793.20 100.00

HOLDINGS LTD
1,988,462.52 0.48

Brazylia
306,176 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ADR  USD 1,954,242.71 0.47
1,954,242.71  0.47
Belgia
41,824 BELGACOM SA EUR 821,841.60  0.20

821,841.60 0.20
Korea Potudniowa

36,595 SK TELECOM CO LTD ADR usD 613,678.94  0.15
613,678.94 0.15

405,043,583.89 97.09
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 405,043,583.89 97.09

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
Kontrakty terminowe forward na waluty
214,948,842.27 PLN 50,112,825.65 EUR  15/10/2013  50,112,825.65 707,213.06

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 PLN
30/09/2012 PLN
30/09/2011 PLN

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 HUF
30/09/2012 HUF
30/09/2011 HUF

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 CZK
30/09/2012 CzK
30/09/2011 CZK

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

(denominowane w EUR)

496,407,145.81
444,920,547.57
303,734,734.77

6,507.39
5,941.17
4,708.74

5,923.20
4,895.76

25,5617.73
22,541.05
17,270.05

303.33
279.84
22410

136.99
120.11
100.31

6,494.30
5,930.43
4,702.00

293.50
272.15
219.03

61,903.62
55,006.13
45,558.97

301.52
265.66
223.00

7,624.56
7,073.07
5,708.37

6,212.88
5,638.20

307.73
283.96
227.39

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (EUR)

Dywidenda

Distribution P (EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR)

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013

30/09/2012
30/09/2011

14/12/2012 EUR

30/09/2013

ING (L)

ING (L) - Invest Global Opportunities

20,527
23,248
20,344

387
2,907

352
312
322

357,257
400,711
471,644

11,426
14,976
26,015

675
3,183
3,714

592,501
358,071
173,751

319
987
2,806

1,850
57,454
42,117

30,715
21,337
10,709

5,337
4,912

98,034
97,594
101,167

0.05

0.84%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.85%
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.82%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.88%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.88%
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.86%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 2.38%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.44%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 0.22%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.88%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 16.75%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 473,986,212.57
Akcje 473,986,212.57
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 46,053.39
Kontrakty terminowe forward na waluty 46,053.39
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 21,146,448.74
Pozostate aktywa 4 7,557,292.49
Aktywa ogétem 502,736,007.19
Zobowigzania biezace 4 (6,328,861.38)
Zobowigzania ogétem (6,328,861.38)
Aktywa netto na koniec roku 496,407,145.81

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 7,894,979.44
Dywidendy 7,641,642.82
Pozostate dochody 11 253,336.62
Koszty ogotem (7,399,191.52)
Optaty za zarzgdzanie 5 (5,979,070.51)
Optaty dla depozytariusza 7 (1,244,744.08)
Podatek od subskrypcji 9 (168,219.08)
Odsetki bankowe (koszty) (2,006.95)
Pozostate koszty 10 (5,150.90)
Zysk z inwestycji netto 495,787.92

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (217,489.02)

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 8,264,944.14

netto na portfelu papieréw warto$ciowych

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 207,968.70

netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 39,244,215.48
Subskrypcje 199,029,352.02
Odkupy (186,781,282.69)
Podziat zysku (5,686.57)
Aktywa netto na poczatek roku 444,920,547.57
Aktywa netto na koniec roku 496,407,145.81

(denominowane w EUR)

30,821,750.34
(328,746.60)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Holandia
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 267,264 CSM EUR 4784,02560  0.96
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 607,381 ING GROEP NV EUR 507223873 1.02
rynku regulowanym 1,758,238 POSTNL NV EUR 5621,086.89  1.13
264,334 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 6,444,462.92  1.30
. 344,912 UNILEVER NV EUR 9,917,94456  2.00
Akcje 31,839,758.70  6.41
Stany Zjednoczone Szwajcaria
91,718 ABBVIE INC usD 3,030,728.87  0.61 346,719 ABBLTD CHF 6.056806.13 122
69,267 ADOBE SYSTEMS INC usb 2857,707.79 054 125,976 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 2,842,605.36  0.57
44,781 ALLERGAN INC/UNITED STATES usD 2,992,236.88  0.60 243394 NOVARTIS AG CHF 1381073624 279
130,738 AMGEN INC usb 1081187053 247 13,871 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 2,512,340.77  0.51
20,320 APPLE INC usb 7.156,62099  1.44 11,912 SYNGENTA AG CHF 3,594,898.70  0.72
460,078 BARRICK GOLD CORP usD 6,328,557.87  1.27
235,868 BLACKSTONE GROUP LP usD 4,336,981.14  0.87 28,828,477.20  5.81
33,162 BORGWARNER INC usD 2,483,873.36  0.50 Japonia
56,492 CELANESE CORPORATION SER A usD 2,203,089.93  0.44 177100 ASTELLAS PHARMA INC Py 6.666570.88 135
30623 CELGENE CORP usb 3:482287.44  0.70 116,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 2,529,126.09  0.51
24,534 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC usD 3,821,152.60  0.77 308.400 MITSUI & CO LTD Py 331001347 0.67
199,124 CITIGROUP INC usb 7.135895.72 144 109,000 MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 2,703932.54  0.54
93,729 EBAY INC usb 3.862993.32 078 70,700 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP jpy 252562906 051
298,503 EMC CORP/MASSACHUSETTS usD 5,636,417.60  1.14 INC
98,732 FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  (gp 241277624 049 134,000 TOYOTA MOTOR CORP JPY 6,325374.95  1.27
INC
27,809 F5 NETWORKS INC usD 1,761,829.01 0.35 24,061,546.99  4.85
310,902 GOLDCORP INC usD 597389356  1.20 Francja
12,713 GOOGLE INC usD 8,226,235.61 1.66 200,375 AXA SA EUR 407267188 1.00
166,744 HALLIBURTON CO usb 5895,506.06 119 15,818 CHRISTIAN DIOR SA EUR 2,292,819.10  0.46
59,424 INFORMATICA CORP usD 1,710,747.45  0.34 46.301 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  £UR 6TM 42560  1.36
205,473 KBR INC usD 4,954,485.07  1.00 SA
4,495 MAKO SURGICAL CORP usD 97,992.43 0.02 90,718 SANOFI EUR 6,801,128.46 1.37
113,668 MEAD JOHNSON NUTRITION CO usb 6,235,722.44 1.26 20,808,045.04 4.19
63,872 MONSANTO CO usD 4,924,700.36 0.9 Chiny
113,473 MOSAIC CO usD 3,606,256.02  0.73
177,370 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 2,449,622.98 0.49 23,955 BAIDU INC/CHINA ADR usb 2,746,158.09 0.55
55,909 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP uUsD 386342693  0.78 5,106,239 25}';‘3%038'[% INTERNATIONAL HKD 2,490,430.97 050
374,103 PFIZER INC usD 7.934,471.34  1.60 4,908,153 CHINA COMMUNICATIONS HKD 287071363 058
164,601 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC ~ USD 3,803,582.37 0.77 CONSTRUCTION CO LTD
76,630 QUALCOMM ING USD 3.813.243.31 077 4,361,000 CHINA RAILWAY GROUP LTD HKD 1,765,543.51 0.36
304,605 QUANTA SERVICES INC USD 619043590 125 3,274,000 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD HKD 3,773,700.71 0.75
26,173 RED HAT INC usD 89212294  0.18 262,032 HENGANINTERNATIONAL GROUP O Hkp 226394060 046
106,761 RIVERBED TECHNOLOGY INC usD 1,150,698.47 023 385,559 PING AN INSURANCE GROUP CO HKD 2,117,354.45  0.43
61,354 SCHLUMBERGER LTD usD 4,004,904.84  0.81 18,027,841.96  3.63
112,619 SOUTHWESTERN ENERGY CO usD 3,026,690.22  0.61
79,671 TERADATA CORP usD 3,263,00021  0.66 Hongkong
91,856 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC usD 6,253,115.95  1.26 2,356,000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD ~ HKD 2,527,068.91 0.51
68,897 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 1,630,237.44  0.33 1,739,698 CHINA RESOURCES ENTERPRISELTD ~ HKD 4,093,306.13  0.83
79,389 VEECO INSTRUMENTS INC usD 2,183468.75  0.44 646,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD ~ HKD 3,347,609.77  0.67
45,108 VMWARE INC usD 2,695849.89  0.54 5,960,967 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 3,776,085.08  0.76
325,261 WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD usD 3,683,560.10  0.74 14,814,800 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 2,624,896.27  0.53
202,819 YUM! BRANDS INC usD 10,696,449.16  2.14 1,070,000 LI & FUNG LTD HKD 114973112 023
179,275,119.09 36.10 17,518,697.28  3.53
Wielka Brytania Indie
459,510 BG GROUP PLC GBP 6,489,461.99  1.31 237,046 AXIS BANK LTD INR 2,811,14522  0.57
1,169,826 BP PLC GBP 6,061,180.10  1.22 694,323 DABUR INDIA LTD INR 1,383,807.85  0.28
97,806 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 3,833,746.61 0.77 657,589 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE INR 5,882,937.95 1.18
1,010,711 HSBC HOLDINGS PLC GBP 809394847  1.63 CORP
1,089,698 ITC LTD INR 4,357,107.07  0.88
382,762 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 10,472,31542 2.1 435705 TITAN INDUSTRIES LTD INR 118700882 024
72,970 RIO TINTO PLC GBP 2,638,944.33  0.53
709,552 STANDARD CHARTERED PLC GBP 12,571,497.75 254 15,622,906.91  3.15
270,781 TELECITY GROUP PLC GBP 2,688,710.32  0.54 Indonezja
52,849,804.99 10.65 7,627,719 ASTRA INTERNATIONAL TBK PT IDR 3,138,624.87  0.63

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
5,285,455 BANK MANDIRI TBK PT IDR 2,680,615.47 0.54 Kambodza
21,825,500 LIPPO KARAWACI TBK PT IDR 1,517,664.27 0.31
2,604,000 NAGACORP LTD HKD 1,624,746.79 0.33
4,794,000 MITRA ADIPERKASA TBK PT IDR 1,896,158.91 0.38
138,653,000 PAKUWON JATI TBK PT IDR 2,520,920.46 0.51 1,624,746.79  0.33
11,753,983.98  2.37 Malezja
Niemcy 2,700,700 AIRASIA BHD MYR 1,566,963.62 0.32
414,700 AIXTRON SE NA EUR 5,179,603.00 1.05 1,566,963.62  0.32
22,890 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,101,759.80 0.42 Filipiny
165,565 RHOEN KLINIKUM AG EUR 3,144,907.18 0.63

675,310 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 1,409,332.52 0.28

10,426,269.98 2.10 1,400,332.52 0.28

Kanada
473,986,212.57 95.48
153,708 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP CAD 2,246,933.18  0.45 — — -
187,259 SUNCOR ENERGY INC CAD 4,956,637.47 1.00 Portfel papierow Wartosclowych Ogoiem 473,986,212.57 95.48
262,786 TALISMAN ENERGY INC CAD 2,232,350.78 045
043592143 190 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Brazylia 30/09/2013
281,388 HYPERMARCAS SA BRL 1,669,674.36  0.34 o . ) ) . )
102,093 LINX SA BRL 1,262,062.70 025 Naleznosci Zobowigzania ZTern(';mI Zaangg— Nlezreakhlzot;
604,755 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES SA BRL 1,828,338.21  0.37 apadal- ZOWEBE wany Zysi t“
204,274 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usb 2,337,535.01 047 nosc w f; IrEaUEII'\Z
7,097,610.28 1.43
Irlandia .
Kontrakty terminowe forward na waluty
223,751 SHIRE PLC GBP 6,633,061.47  1.34
9,587,564.28 PLN 2,236,846.73 EUR  15/10/2013  2,236,846.73 29,926.99
6,633,061.47 1.34
. 233,318,872.74 CZK 9,049,912.67 EUR 15/10/2013  9,049,912.67 16,356.66
Korea Potudniowa
0.06 EUR 0.08 USD  01/10/2013 0.06 0.00
6,809 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 6,398,354.66  1.29
2,521.89 EUR 65,021.47 CZK  15/10/2013 2,521.89 (4.70)
6,398,354.66  1.29
90,943.09 EUR 385,607.64 PLN  15/10/2013 90,943.09 (225.56)
Izrael 11,380,224.44 46,053.39
,380,224. ,053.
107,811 CHECK POINT SOFTWARE usD 4,504,702.22 0.90 - - B
TECHNOLOGIES LTD Finansowe instrumenty pochodne ogétem 46,053.39
55,809 MELLANOX TECHNOLOGIES LTD usb 1,565,035.01  0.32

806973723 122 | podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013

Singapur %
859,000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD SGD 5,209,149.04 1.05 WAN
5209,149.04  1.05  portfel papieréw wartosciowych ogoétem 473,986,212.57 95.48
Rosja Finansowe instrumenty pochodne ogétem 46,053.39  0.01
?Zjé:g EQZRE(:IT 2:86:’ EV E:g ;Z;i%;:é gﬁg Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  21,146,448.74  4.26
427372218 0.86 | Pozostale aktywa i zobowigzania 1,228,431.11 0.25
Dania Aktywa netto ogétem 496,407,145.81 100.00
29,571 NOVO NORDISK A/S DKK 3,711,175.18 0.75
3,711,175.18  0.75
Norwegia
212,130 TELENOR ASA NOK 3,580,147.69  0.72
3,580,147.69 0.72
Kajmany
2,894,000 CHOW TAI FOOK JEWELLERY GROUP HKD 3,060,024.57 0.62
i 3,060,024.57 0.62
Peru
30,599 CREDICORP LTD usD 2,903,813.79 058

2,903,813.79  0.58

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 117



ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 240,320,614.67 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 EUR 225,239,993.97
30/09/2011 EUR 102,240,768.87 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 7,904
30/09/2012 1,969
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 1,855
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 5,801.58 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 102,730
30/09/2012 EUR 5,590.06 30/09/2012 122,405
30/09/2011 EUR 4,242.04 30/09/2011 146,837
Capitalisation | (GBP) 30/09/2013 GBP 107.49 Capitalisation P (GBP) 30/09/2013 729
30/09/2012 GBP - 30/09/2012 -
30/09/2011 GBP - 30/09/2011 -
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 5,095.97 Capitalisation P (SGD) 30/09/2013 60,352
30/09/2012 USD 4,666.63 30/09/2012 19,173
30/09/2011 USD 3,693.21 30/09/2011 4,936
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 268.44 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 100,027
30/09/2012 EUR 261.36 30/09/2012 68,117
30/09/2011 EUR 200.39 30/09/2011 72,445
Capitalisation P (GBP) 30/09/2013 GBP 102.71 Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 170
30/09/2012 GBP - 30/09/2012 176
30/09/2011 GBP - 30/09/2011 2,700
Capitalisation P (SGD) 30/09/2013 SGD 12.56 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2,733
30/09/2012 SGD 11.36 30/09/2012 2,687
30/09/2011 SGD 9.65 30/09/2011 1,274
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 365.80 Distribution P (EUR) 30/09/2013 47,677
30/09/2012 USD 338.45 30/09/2012 42,006
30/09/2011 USD 270.63 30/09/2011 11,109
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR 5,789.14 Dywidenda
30/09/2012 EUR 5,580.33
30/09/2011 EUR 4,236.11 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 2.25
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 1,040.35 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 3.80
30/09/2012 EUR 1,018.01
30/09/2011 EUR 784.42 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 1.93
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 236.48 Optaty biezace w % *
30/09/2012 EUR 232.47
30/09/2011 EUR 181.83 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.81%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation | (GBP) 30/09/2013 0.82%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 22,776 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.82%
30/09/2012 27,650
30/09/2011 9,103 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.85%
Capitalisation | (GBP) 30/09/2013 63,663 Capitalisation P (GBP) 30/09/2013 1.85%
30/09/2012 -
30/09/2011 - Capitalisation P (SGD) 30/09/2013 1.86%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.85%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.86%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.36%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.86%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 11.30%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 236,867,976.31
Akcje 236,867,976.31
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 3,629.01
Kontrakty terminowe forward na waluty 3,629.01
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,164,880.85
Pozostate aktywa 4 1,043,131.25
Aktywa ogétem 242,079,617.42
Zobowigzania biezgce 4 (1,759,002.75)
Zobowigzania ogétem (1,759,002.75)
Aktywa netto na koniec roku 240,320,614.67

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 6,620,471.66
Dywidendy 6,620,471.66
Koszty ogétem (2,946,289.73)
Optaty za zarzgdzanie 5 (2,279,705.01)
Optaty dla depozytariusza 7 (612,067.54)
Podatek od subskrypciji 9 (53,291.99)
Odsetki bankowe (koszty) (1,225.19)
Zysk z inwestycji netto 3,674,181.93

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)

netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat)

netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci

Subskrypcje 242,152,751.46
Odkupy (223,889,361.44)
Podziat zysku (101,124.42)

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

(denominowane w EUR)

13,295,834.31
(21,205.77)

(166,565.52)
(19,866,365.44)

2,475.59

(3,081,644.90)

225,239,993.97
240,320,614.67

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w EUR

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje

38,800
32,281
117,600
59,800
118,500
64,000
37,300
202,700
106,500
250,200
111,100
8,400
6,300
332,553
90,600
106,300
55,000
59,500
54,300
487,405
81,100
203,400
103,300
123,300
93,583
45,500
60,600
189,856
30,220
41,800

81,300
82,094
72,600
23,700

155,500
97,500
29,890
36,700

202,633
55,555
64,575
62,500

341

29,200
104,431
155,500

456

2,467
30.
499,715

=

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Stany Zjednoczone

AMERICAN HOMES 4 RENT
AVALONBAY COMMUNITIES INC
BIOMED REALTY TRUST INC

BOSTON PROPERTIES INC
BRANDYWINE REALTY TRUST

BRE PROPERTIES INC
COMMONWEALTH REIT

DDR CORP

DOUGLAS EMMETT INC

DUKE REALTY CORP

EQUITY RESIDENTIAL

ESSEX PROPERTY TRUST INC
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST
GENERAL GROWTH PROPERTIES INC
HCP INC

HEALTH CARE REIT INC
HEALTHCARE REALTY TRUST INC
HEALTHCARE TRUST OF AMERICA INC
HIGHWOODS PROPERTIES INC

HOST HOTELS & RESORTS INC
KILROY REALTY CORP

KIMCO REALTY CORP

LEXINGTON REALTY TRUST

LIBERTY PROPERTY TRUST
MACERICH CO

PEBBLEBROOK HOTEL TRUST

POST PROPERTIES INC

PROLOGIS INC

PUBLIC STORAGE
RAMCO-GERSHENSON PROPERTIES
TRUST

SENIOR HOUSING PROPERTIES TRUST

SIMON PROPERTY GROUP INC

SL GREEN REALTY CORP
STARWOOD HOTELS & RESORTS
WORLDWIDE INC

STRATEGIC HOTELS & RESORTS INC

SUNSTONE HOTEL INVESTORS INC
TANGER FACTORY OUTLET CENTERS
TAUBMAN CENTERS INC

UDR INC

VENTAS INC

VORNADO REALTY TRUST
WEYERHAEUSER CO

Japonia

ADVANCE RESIDENCE INVESTMENT
CORP

DAITO TRUST CONSTRUCTION CO LTD
DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD
HULIC CO LTD

JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT
CORP

JAPAN RETAIL FUND INVESTMENT CORP
KENEDIX REALTY INVESTMENT CORP
MITSUBISHI ESTATE CO LTD

usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usb
usbD
usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usb
usbD
usb
usbD

usb
usbD
usD
usb

usb
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usb

JPY

JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY

462,911.39
3,030,762.97
1,615,029.00
4,722,505.82
1,153,791.60
2,399,911.35

603,732.87
2,352,467.03
1,846,529.75
2,853,830.75
4,396,725.15

916,544.16

472,156.76
4,739,000.01
2,740,789.72
4,898,603.04

938,979.80

462,409.04
1,416,417.09
6,362,387.88
2,992,608.87
3,032,255.01

856,985.93
3,242,699.37
3,901,912.99

965,024.19
2,015,448.60
5,276,388.08
3,584,250.73

475,852.69

1,401,796.62
8,989,615.94
4,764,735.35
1,163,421.12

997,111.51
917,630.11
720,945.96
1,824,900.82
3,5647,742.84
2,524,014.70
4,010,028.07
1,321,888.97

106,912,743.65

588,927.36

2,156,581.10
1,452,932.17
1,718,582.50
3,941,129.14

3,755,469.47
1,105,438.66
10,895,191.77

0.19
1.26
0.67
1.97
0.48
1.00
0.25
0.98
0.77
1.19
1.83
0.38
0.20
1.97
1.14
2.04
0.39
0.19
0.59
2.65
1.25
1.26
0.36
1.35
1.62
0.40
0.84
2.20
1.49
0.20

0.58
3.75
1.98
0.48

0.41
0.38
0.30
0.76
1.48
1.05
1.67
0.55

44.50

0.25

0.90
0.60
0.72
1.64

1.56
0.46
4.53

Liczba/
Wa-
rtos¢
nominalna
380,180
198
108
168,000

254,400
1,165

3,007,497
1,151,000
892,046
233,350
3,080,276
359,600
373,387
1,640,422

291,079
316,800

864,414
1,403,616
340,400
569,400
397,983

252,138

70,480
337,247
408,848
428,379
289,000

15,026

2,400
21,347
88,122
31,590
40,418

788,400

2,678,000
395,992
423,553
871,600
460,200

1,772,200
116,900

2,259,000

623,684

Nazwa

MITSUI FUDOSAN CO LTD
NIPPON BUILDING FUND INC

NIPPON PROLOGIS REIT INC
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT
COLTD

TOKYO TATEMONO CO LTD

UNITED URBAN INVESTMENT CORP

Australia

DEXUS PROPERTY GROUP
FEDERATION CENTRES LTD
GOODMAN GROUP
INVESTA OFFICE FUND
MIRVAC GROUP
STOCKLAND

WESTFIELD GROUP
WESTFIELD RETAIL TRUST

Hongkong

CHEUNG KONG HOLDINGS LTD

CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT
LTD

LINK REIT

SINO LAND CO LTD

SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD
SWIRE PROPERTIES LTD
WHARF HOLDINGS LTD

Wielka Brytania

BRITISH LAND CO PLC
DERWENT LONDON PLC

GREAT PORTLAND ESTATES PLC
HAMMERSON PLC

LAND SECURITIES GROUP PLC
SAFESTORE HOLDINGS PLC

Francja

FONCIERE DES REGIONS
GECINA SA

ICADE

KLEPIERRE

MERCIALYS SA
UNIBAIL-RODAMCO SE

Singapur

ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT
TRUST
CAPITACOMMERCIAL TRUST

CAPITALAND LTD

CAPITAMALL TRUST

CAPITAMALLS ASIALTD

FRASERS CENTREPOINT TRUST
GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES LTD
KEPPEL LAND LTD

MAPLETREE GREATER CHINA
COMMERCIAL TRUST

Bermudy
HONGKONG LAND HOLDINGS LTD

Waluta

JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

SGD

SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD

usD

ING (L)

Wartos¢
rynkowa
w EUR

9,431,019.02
1,818,607.41

797,639.58
5,887,662.44

1,719,916.56
1,315,621.98

46,584,719.16

2,087,851.80
1,812,752.75
3,007,014.17

475,508.43
3,702,263.14

961,300.24
2,839,716.05
3,365,429.04

18,251,835.62

3,266,326.34
691,073.22

3,133,140.44
1,524,251.29
3,411,211.91
1,187,859.26
2,545,739.42
15,759,601.88

1,741,959.39
1,997,462.76
2,174,626.09
2,450,458.42
4,709,680.21
463,287.28
13,537,474.15

921,244.06
226,872.00
1,441,135.97
2,824,310.10
467,847.90
7,412,661.20

13,294,071.23

1,058,322.08

2,286,203.94
720,412.58
488,765.15
1,003,229.69
499,895.68
3,015,414.16
243,643.13
1,190,352.70

10,506,239.11

3,040,900.08

%
WAN

3.92
0.76
0.33
245

0.72
0.55
19.39

0.87
0.75
1.25
0.20
1.65
0.40
1.18
1.40

7.60

1.36
0.29

1.30
0.63
1.43
0.49
1.06

6.56

0.72
0.83
0.90
1.02
1.97
0.19

5.63

0.38
0.09
0.60
1.18
0.19
3.09

5.53

0.44

0.95
0.30
0.20
0.42
0.21
1.25
0.10
0.50

4.37

1.26
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % WAN
Wa- rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 236,867,976.31 98.56
rtosé w EUR A . L
nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem 3,629.01  0.00
151,000 KERRY PROPERTIES LTD HKD 47467274 0.20 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  4,164,880.85  1.73
3,515,572.82 1.46  Pozostate aktywa i zobowigzania (715,871.50)  (0.29)
Kanada Aktywa netto ogotem 240,320,614.67 100.00
29,200 BOARDWALK REAL ESTATE CAD 1,208,992.10  0.50
INVESTMENT TRUST
26,000 CALLOWAY REAL ESTATE INVESTMENT  cap 455,003.83 0.19
RUST
39,900 RIOCAN REAL ESTATE INVESTMENT CAD 696,822.08 0.29
TRUST
2,360,818.01  0.98
Szwecja
108,460 CASTELLUM AB SEK 1,143,275.73 0.47
76,215 HUFVUDSTADEN AB SEK 717,038.83 0.30
1,860,314.56  0.77
Holandia
15,330 CORIO NV EUR 488,183.85 0.20
39,264 EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 1175367.84  0.49
1,663,551.69 0.69
Szwajcaria
18,808 PSP SWISS PROPERTY AG CHF 1,206,194.53 0.50
1,206,194.53  0.50
Niemcy
27,900 LEG IMMOBILIEN AG EUR 1,187,703.00 0.49
1,187,703.00 0.49
Jersey
54,300 ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD EUR 227,136.90 0.09
227,136.90  0.09
236,867,976.31 98.56
Portfel papierow wartosciowych ogétem 236,867,976.31 98.56

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

107,158,394.00 JPY 803,135.80 EUR 03/10/2013 803,135.80 3,625.51
19,252.01 EUR 26,055.29 USD 01/10/2013 19,252.01 3.84

57.26 SGD 33.86 EUR 01/10/2013 33.86 (0.15)

78.26 USD 58.00 EUR 01/10/2013 58.00 (0.19)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 3,629.01

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

(denominowane w USD)

ING (L)

ING (L) - Invest Greater China

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 235,182,162.14 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 249,541,492.49
30/09/2011 USD 259,310,465.12 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 22,538
30/09/2012 24,826
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 65,403
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 8,972.69 Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 22,001
30/09/2012 USD 8,095.15 30/09/2012 497
30/09/2011 USD 6,652.11 30/09/2011 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 372.02 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 356.86 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 284.11 30/09/2011 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 828.88 Distribution P (USD) 30/09/2013 4,279
30/09/2012 USD 755.65 30/09/2012 3,754
30/09/2011 USD 627.40 30/09/2011 3,908
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 HUF 55,960.03 | Dywidenda
30/09/2012 HUF 51,705.57
30/09/2011 HUF 42,578.05 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 34.30
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 783.62 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 20.65
30/09/2012 USD 717.96
30/09/2011 USD 599.03 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 19.44
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 USD 273.42 Optaty biezace w % *
30/09/2012 USD 253.06
30/09/2011 USD - Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.87%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD - Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.91%
30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD - Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.91%
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 3,652.97 Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 2.42%
30/09/2012 USD 3,362.62
30/09/2011 USD 2,811.70 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.43%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 3.40%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 8,360 Distribution P (USD) 30/09/2013 1.91%
30/09/2012 6,541
30/09/2011 7,664 Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 12.67%
portfelaw % *
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 10,261
30/09/2012 9,902
30/09/2011 11,445
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 139,160
30/09/2012 213,241
30/09/2011 244,489
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 1,387
30/09/2012 1,457
30/09/2011 2,098

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Greater China

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 226,678,446.39
Akcje 226,678,446.39
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 0.95
Kontrakty terminowe forward na waluty 0.95
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7,375,785.36
Pozostate aktywa 4 3,383,486.05
Aktywa ogélem 237,437,718.75
Zobowigzania biezace 4 (2,255,556.61)
Zobowigzania ogétem (2,255,556.61)

Aktywa netto na koniec roku

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 6,681,474.74
Dywidendy 6,677,848.83
Odsetki bankowe 2,339.90
Pozostate dochody 1 1,286.01
Koszty ogotem (4,491,145.46)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,475,851.42)
Optaty dla depozytariusza 7 (913,114.18)
Podatek od subskrypciji 9 (99,413.07)
Odsetki bankowe (koszty) (2,766.79)
Zysk z inwestycji netto 2,190,329.28
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 3,469,321.99
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 31,931.67
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (53,790.39)

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)
netto na portfelu papieréw warto$ciowych

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat)
netto na finansowych instrumentach pochodnych

Wynik dziatalnosci

Subskrypcje 143,529,094.89
Odkupy (181,772,852.27)
Podziat zysku (127,098.03)

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

(denominowane w USD)

235,182,162.14

18,373,731.56
0.95

24,011,525.06

249,541,492.49
235,182,162.14

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje

3,050,000

401,000
4,591,000
2,456,000

10,663,000
943,000
1,450,000
384,000
5,181,600
3,164,000

1,637,303
761,500
2,529,000
238,000
225,000
54,500

14,012,000

4,350,000
346,635
1,576,000
390,300
278,000

531,000
335,000

451,000
1,840,600
250,500
683,000
892,500
189,000
957,000
860,000

2,728,000
404,000

764,000
464,000

165,500
6,500,000
423,000
72,400
410,500

1,024,500
130,500

246,000
1,391,500
1,134,000

406,000

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Chiny

AGRICULTURAL BANK OF CHINA LTD
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD

BANK OF CHINA LTD

CHINA COMMUNICATIONS SERVICES
CORP LTD

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD

CHINA MINSHENG BANKING CORP LTD
CHINA OILFIELD SERVICES LTD

CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP
CHINA SUNTIEN GREEN ENERGY CORP
LTD

CHINA VANKE CO LTD

CITIC SECURITIES CO LTD

CNOOC LTD

ENN ENERGY HOLDINGS LTD

GREAT WALL MOTOR CO LTD

HENGAN INTERNATIONAL GROUP CO

LTD

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF
CHINA

PETROCHINA CO LTD

PING AN INSURANCE GROUP CO
SHENGUAN HOLDINGS GROUP LTD
TENCENT HOLDINGS LTD

TINGYI CAYMAN ISLANDS HOLDING
CORP

WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD
ZTE CORP

Hongkong

AFFILIATED MANAGERS GROUP INC
AIA GROUP LTD

BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS LTD
BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD
CHEUNG KONG HOLDINGS LTD

CHINA MOBILE LTD

CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT

LTD
CHINA POWER INTERNATIONAL

DEVELOPMENT LTD

CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS
COLTD

CHINA UNICOM HONG KONG LTD
CHOW SANG SANG HOLDINGS
INTERNATIONAL LTD

CLP HOLDINGS LTD

FOOK WOO GROUP HOLDINGS LTD
GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD
HANG SENG BANK LTD

HENDERSON LAND DEVELOPMENT CO
LTD

HONG KONG & CHINA GAS CO LTD
HONG KONG EXCHANGES AND
CLEARING LTD

HUTCHISON WHAMPOA LTD

KWG PROPERTY HOLDING LTD

LI & FUNG LTD

LIFESTYLE INTERNATIONAL HOLDINGS
LTD

HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD

1,404,034.74
1,284,933.24
2,089,737.79
1,434,618.29

8,222,244 .57
2,444,091.99
1,733,235.33
963,571.30
4,055,667.78
958,769.33

2,812,883.00
1,5623,952.47
5,145,950.76
1,328,845.99
1,217,094.45

637,402.24

9,774,784.50

4,790,236.17
2,576,804.80
668,593.13
20,473,368.02
734,866.51

806,584.01
691,153.62

77,773,424.03

590,853.82
8,651,008.68
1,808,862.50

991,673.92
2,865,611.88
2,870,892.25

10,705,112.09
2,539,473.77

1,030,675.10
963,746.67

1,195,974.29
1,346,202.20

1,349,796.59

229,653.84
2,967,215.33
1,179,102.92
2,535,469.98

2,454,525.06
2,093,344.42

2,951,625.69
884,585.73
1,649,422.64
863,813.08

0.60
0.55
0.89
0.61

3.49
1.04
0.74
0.41
1.72
0.41

1.20
0.65
219
0.57
0.52
0.27

4.15

2.04
1.10
0.28
8.70
0.31

0.34
0.29

33.07

0.25
3.67
0.77
0.42
1.22
1.22
4.54
1.08

0.44
0.41

0.51
0.57

0.57
0.10
1.26
0.50
1.08

1.04
0.89

1.26
0.38
0.70
0.37

ING (L)

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD
nominalna
776,800 MGM CHINA HOLDINGS LTD HKD 2,599,299.82 1.11
354,500 MTR CORP HKD 1,403,344.87  0.60
1,484,000 POLY PROPERTY GROUP CO LTD HKD 89363584  0.38
134,000 POWER ASSETS HOLDINGS LTD HKD 1,197,423.65 051
289,600 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD ~ HKD 959,713.22  0.41
5,428,000 SHENZHEN INVESTMENT LTD HKD 2,183,756.60  0.93
325,000 SJM HOLDINGS LTD HKD 913,586.46  0.39
293,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD HKD 3,974,597.53 1.69
111,600 SWIRE PACIFIC LTD HKD 1,336,871.63 057
1,577,000 TOWNGAS CHINA CO LTD HKD 1,433,608.63  0.61
285,000 WHARF HOLDINGS LTD HKD 2,467,747.24 1.05
74,082,227.94 31.50
Tajwan
2,900,000 ADVANCED SEMICONDUCTOR TWD 2,795,346.16 1.19
ENGINEERING INC
95,000 ASUSTEK COMPUTER INC TWD 756,671.29  0.32
2,019,082 CATHAY FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,874,940.04 1.22
374,900 CHENG SHIN RUBBER INDUSTRY CO LTD TWD 981,406.97  0.42
720,000 CHIPBOND TECHNOLOGY CORP TWD 1,483,004.70 063
742,000 CHUNGHWA TELECOM CO LTD TWD 2,376,548.18 1.01
2,529,609 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LT TWD 1,651,214.32  0.70
4,405,383 E.SUN FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,853,285.23 1.21
304,719 FAR EASTONE TELECOMMUNICATIONS  Twp 75055593 0.32
COLTD
1,890,671 FUBON FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,615,363.21 1.11
981,308 HON HAI PRECISION INDUSTRY COLTD ~ TWD 2,519,067.79 1.07
1,655,000 KING YUAN ELECTRONICS CO LTD TWD 1,139,082.42 048
244,901 MEDIATEK INC TWD 3,027,406.08 1.29
3,147,606 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,581,575.59 1.10
453,000 RUENTEX INDUSTRIES LTD TWD 1,135,296.11 0.48
895,000 TAIWAN FERTILIZER CO LTD TWD 2,109,83529  0.90
4,191,000 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 14,245,450.46  6.07
MANUFACTURING CO LTD
590,420 UNI-PRESIDENT ENTERPRISES CORP TWD 1,100,285.52  0.47
1,353,921 YUANTA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 693,743.13  0.29
47,699,087.42 20.28
Kajmany
790,000 ANTA SPORTS PRODUCTS LTD HKD 1,012,565.84  0.43
1,992,000 CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD HKD 8,925939.54  3.79
2,000,000 CHINA MODERN DAIRY HOLDINGS LTD ~ HKD 778,837.29  0.33
1,282,000 CHINA RESOURCES LAND LTD HKD 3,661,605.51 1.56
4,876,000 COMTEC SOLAR SYSTEMS GROUP LTD ~ HKD 1,175,750.31 0.50
17,100 FORGAME HOLDINGS LTD HKD 112,454.30  0.05
20,300 LIFESTYLE PROPERTIES DEVELOPMENT  kp 484259 000
LTD
5,792,000 LIJUN INTERNATIONAL HKD 1,949,300.79  0.83
PHARMACEUTICAL HOLDING CO LTD
25,200 NETEASE INC ADR usD 1,829,772.00  0.78
624,000 SINO BIOPHARMACEUTICAL HKD 424,03822  0.18
19,875,106.39  8.45
Makau
684,400 SANDS CHINA LTD HKD 4,236,049.59 1.80
4,236,049.59 1.80
Bermudy
582,000 KUNLUN ENERGY CO LTD HKD 816,510.32  0.35
18,312,500 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 2,196,040.70 0.93
LTD
3,012,551.02 1.28
226,678,446.39 96.38
Portfel papierow wartosciowych ogétem 226,678,446.39 96.38
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty

2,043.41 USD 1,508.16 EUR  03/10/2013 2,043.41 1.89

754.70 EUR 1,022.54 USD  03/10/2013 1,022.54 (0.94)

3,065.95 0.95

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 0.95

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 226,678,446.39  96.38
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 0.95  0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7,375,785.36  3.14
Pozostate aktywa i zobowigzania 1,127,929.44  0.48
Aktywa netto ogétem 235,182,162.14 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

ING (L) - Invest Health Care

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Distribution P Hedged (EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

297,639,204.22
252,637,026.98
235,585,978.11

5,043.06

1,330.78
1,031.67
817.46

397.35
327.50
252.48

1,228.34
962.22
770.38

400.46
315.60
252.85

402.53
333.46
257.26

1,1556.25
909.52
731.76

5,343.45
4,221.24
3,389.65

1,751.85
1,389.20
1,115.78

22,590
34,570
39,140

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Distribution P Hedged (EUR)

Dywidenda

Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Distribution P Hedged (EUR)
Distribution P Hedged (EUR)
Optaty biezace w % *
Capitalisation | (USD)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation P (USD)
Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013

30/09/2012
30/09/2011

14/12/2012 USD

14/12/2011 USD

14/12/2010 USD

14/12/2012 EUR

14/12/2011 EUR

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

ING (L)

666

251
1,327
66,204
81,918
87,633
233,300
224,132
257,375
21,016
22,096
30,615
3,244

3,448
5,168

2,736
2,949
3,536
12,487

12,296
14,646

35.85
10.40
10.00
11.25

3.00

0.83%
1.86%
1.87%
1.92%

2.37%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.38%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.87%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.92%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 37.74%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Health Care

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 293,443,085.27
Akcje 293,443,085.27
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,815,292.93
Pozostale aktywa 4 5,140,885.51
Aktywa ogofem 301,399,263.71
Zobowigzania biezace 4 (3,731,942.00)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (28,117.49)
Kontrakty terminowe forward na waluty (28,117.49)
Zobowigzania ogétem (3,760,059.49)
Aktywa netto na koniec roku 297,639,204.22

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 6,536,125.76
Dywidendy 6,360,099.31
Odsetki bankowe 3,860.42
Pozostate dochody 1 172,166.03
Koszty ogotem (5,029,884.80)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,029,198.60)
Optaty dla depozytariusza 7 (873,800.75)
Podatek od subskrypciji 9 (126,063.64)
Odsetki bankowe (koszty) (821.81)
Zysk z inwestycji netto 1,506,240.96

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 5,098,682.78

instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 11,077.88

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 27,488,598.25

netto na portfelu papieréw warto$ciowych

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 712,996.26

netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 74,699,239.43
Subskrypcje 227,595,714.24
Odkupy (257,011,748.29)
Podziat zysku (281,028.14)
Aktywa netto na poczatek roku 252,637,026.98
Aktywa netto na koniec roku 297,639,204.22

(denominowane w USD)

39,881,643.30

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Dania
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 63,048 COLOPLAST A/S DKK 3592,01895  1.21
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 242,883 H LUNDBECK A/S DKK 5298,800.58  1.78
rynku regulowanym 8,432 NOVO NORDISK A/S DKK 1,432,459.78 0.48
10,323,279.31  3.47
Akcje Irlandia
stany Zjednoczone 227,923 SHIRE PLC GBP 9,146,260.84 3.07
216,030 ABBVIE INC usD 9,663,021.90 3.25 9,146,260.84  3.07
18,120 ALEXION PHARMACEUTICALS INC usD 2,104,819.20 0.71 Kanada
90,792 AMGEN INC usD 10,163,256.48 3.41 38.414 VALEANT PHARMACEUTICALS cAD 401368188 135
107,209 ARIAD PHARMACEUTICALS INC usb 1,972,645.60 0.66 INTERNATIONAL INC
6,866 BIOGEN IDEC INC usb 1,653,058.16 0.56 4,013,681.88 1.35
220,829 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usD 10,219,966.12 3.43 .
Australia
69,084 CELGENE CORP usD 10,634,100.12 3.57
44,942 CIGNA CORP usD 3,454,242.12 1.16 60,768 CSLLTD AUD 3,636,551.32 1.22
218,093 ELILILLY & CO usD 10,976,620.69 3.69 3,636,551.32 1.22
89,750 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO usD 5,544,755.00 1.86 Finlandia
24,602 FOREST LABORATORIES INC usD 1,052,719.58 0.35
177,172 JOHNSON & JOHNSON usD 15,359,040.68 5.16 100,792 ORION OYJ EUR 2,540,458.60 0.85
30,594 LIFEPOINT HOSPITALS INC usD 1,426,598.22 0.48 2,540,458.60 0.85
2,577 MAKO SURGICAL CORP usD 76,047.27 0.03 Wear
38,677 MCKESSON CORP usD 4,962,259.10 1.67 eary
139,887 MEDTRONIC INC usD 7,448,982.75 2.50 91,100 RICHTER GEDEON NYRT HUF 1,585,777.23 0.53
102,040 MERCK & CO INC usb 4,858,124.40 1.63 1,585,777.23  0.53
205,747 MYLAN INC/PA usD 7,853,362.99 2.64
54,314 OMNICARE INC ) 3,014,427.00  1.01 293,443,085.27 98.59
861,378 PFIZER INC usD 24,730,162.38  8.32 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
44,000 PREMIER INC usD 1,394,800.00 0.47 pienieznego
143,513 ST JUDE MEDICAL INC usD 7,698,037.32 2.59
43,116 STRYKER CORP usD 2,914,210.44 0.98 )
75,287 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 5,391,302.07 1.81 Akcje
218,516 WARNER CHILCOTT PLC usD 4,993,090.60 1.68 Stany Zjednoczone
42,251 WELLPOINT INC usD 3,532,606.11 1.19 428,744 AOI MEDICAL INC usD 0.00 0.00
163,092,256.30 54.81 254,701 NAPO PHARMACEUTICALS INC GBP 0.00 0.00
Szwajcaria 0.00 0.00
25,009 ACTELION LTD CHF 1,775,590.60  0.60 Wielka Brytania
247,316 NOVARTIS AG CHF 19,008,528.61 6.38 428,744 ASCENDX SP COM USD 0.001 RES usD 0.00 0.00
69,276 ROCHE HOLDING AG CHF 18,685,558.64 6.28
0.00 0.00
39,469,677.85 13.26
Niemcy 0.00  0.00
135,145 BAYER AG EUR 1504406550 535  Portfel papieréow wartosciowych ogétem 293,443,085.27 98.59
22,245 MERCK KGAA EUR 3,473,412.73 117 . . L.
1941837832 652 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Japonia 30/09/2013
154,700 ASTELLAS PHARMA INC JPY 7,882,802.55 2.65 NaleZnosci Zobowi . Termi 7 Ni i
35,200 SANTEN PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 1,709,329.94 0.57 aleznoscl obowigzania ermin caanga- lezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
224,200 SHIONOGI & CO LTD JPY 4,709,056.82 1.58 o
nosci w USD (strata)
14,301,189.31 4.80 w USD
Francja
136,437 SANOFI EUR 13,846,055.07  4.65 Kontrakty terminowe forward na waluty
13,846,055.07  4.65 64,102,393.65 EUR 86,612,590.20 USD 31/10/2013  86,612,590.20 166,122.40
Wielka Brytania 1,458,826.34 EUR 2,091,180.88 AUD 31/10/2013  1,968,321.41 23,630.26
65,843 ASTRAZENECA PLC GBP 3,428,563.94 1.15 1,537,512.61 EUR 2,136,869.47 CAD  31/10/2013 2,074,488.86 4,054.72
248,120 GLAXOSMITHKLINE PLC cBP 6,258,121.00 211 83,960.86 EUR 724,230.97 SEK  31/10/2013 113,284.19 991.92
190,847 SMITH & NEPHEW PLC GBP 2,382,834.30 0.80
12,069.519.24 4.06 220.22 EUR 297.12 USD  01/10/2013 297.12 0.98
,069,519. .
3,973,028.54 EUR 29,633,627.95 DKK 31/10/2013  5,360,608.70 (1,614.31)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-

Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata)

w USD
611,706.17 EUR 183,470,226.79 HUF  31/10/2013 825,304.45 (4,927.43)
5520,190.01 EUR  736,614,708.00 JPY 31/10/2013  7,448,116.28 (35,314.35)
8,379,382.32 EUR 7,056,579.51 GBP 31/10/2013  11,305,881.46 (81,023.38)
15,179,355.14 EUR 18,667,479.87 CHF  31/10/2013  20,480,744.67 (100,038.30)

,189,637. )

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (28,117.49)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 293,443,085.27  98.59
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (28,117.49) (0.01)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2,815,292.93  0.95
Pozostate aktywa i zobowigzania 1,408,943.51  0.47
Aktywa netto ogotem 297,639,204.22 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest India Focus

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD 9,077,820.59

30/09/2011 USD 11,285,044.81

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD 5,552.03
30/09/2011 USD 5,219.67
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 298.80
30/09/2011 EUR 272.15
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 292.88
30/09/2011 EUR 268.10

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 947
30/09/2011 1,256
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 5,931
30/09/2011 8,245
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 4,082
30/09/2011 4,778

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.86%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.91%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.41%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (1.63%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest India Focus

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2012 do dnia 29/04/2013

Noty
Zysk ogotem 26,309.11
Dywidendy 26,142.92
Odsetki bankowe 166.19
Koszty ogotem (86,547.00)
Optaty za zarzadzanie 5 (51,295.54)
Optaty dla depozytariusza 7 (33,962.73)
Podatek od subskrypciji 9 (1,164.38)
Odsetki bankowe (koszty) (124.35)
Strata z inwestycji netto (60,237.89)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (157,662.36)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 904.72
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 44,693.83
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (124,611.87)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 17.18
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (296,896.39)
Subskrypcje 1,400,641.82
Odkupy (10,181,566.02)
Aktywa netto na poczatek okresu 9,077,820.59

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 EUR 110,960,464.06 Optaty biezace w % *

30/09/2012 EUR 46,904,769.22

30/09/2011 EUR 31,958,454.52 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.86%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.92%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 497.63 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.40%

30/09/2012 EUR 396.75

30/09/2011 EUR 304.70 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.91%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 459.83 Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 168.42%

30/09/2012 EUR 370.51 portfelaw % *

30/09/2011 EUR 287.51
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 435.12

30/09/2012 EUR 352.32

30/09/2011 EUR 274.76

Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD -

30/09/2011 USD -

Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 1,711.63
30/09/2012 EUR 1,385.43
30/09/2011 EUR 1,077.43
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 76,432
30/09/2012 52,363
30/09/2011 45,871
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 124,770
30/09/2012 37,772
30/09/2011 35,246
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 11,054
30/09/2012 28,697
30/09/2011 22,472
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 -
30/09/2011 -
Distribution P (EUR) 30/09/2013 6,277
30/09/2012 1,410
30/09/2011 1,553
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 6.50
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 2.50
Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 5.00

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 101,730,313.50
Akcje 101,730,313.50
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9,353,284.10
Pozostale aktywa 4 2,306,749.60
Aktywa ogofem 113,390,347.20
Zobowigzania biezace 4 (2,176,503.60)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (253,379.54)
Kontrakty terminowe forward na waluty (253,379.54)
Zobowigzania ogétem (2,429,883.14)
Aktywa netto na koniec roku 110,960,464.06

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 1,491,201.29
Dywidendy 1,425,822.50
Odsetki bankowe 30.42
Pozostate dochody 1 65,348.37
Koszty ogotem (870,636.93)
Optaty za zarzadzanie 5 (685,766.16)
Optaty dla depozytariusza 7 (158,826.41)
Podatek od subskrypciji 9 (25,250.88)
Odsetki bankowe (koszty) (793.48)
Zysk z inwestycji netto 620,564.36
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 8,865,509.75
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (29,132.47)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (52,179.48)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 3,162,846.99
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (290,503.35)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 12,277,105.80
Subskrypcje 130,622,816.15
Odkupy (78,834,453.13)
Podziat zysku (9,773.98)
Aktywa netto na poczatek roku 46,904,769.22
Aktywa netto na koniec roku 110,960,464.06

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Dania
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 70,401 FLSMIDTH & CO A/S DKK 2,803527.83 253
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 2,803,527.83 2.53
rynku regulowanym 101,730,313.50 91.68
Akcje Portfel papieréw wartosciowych ogétem 101,730,313.50 91.68
Stany Zjednoczone Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31,482 BOEING CO usb 27327115 246 | 30/09/2013
588,580 GENERAL ELECTRIC CO usb 10,387,601.08  9.37
149,642 KBR INC usb 3,608,255.37  3.25 L ) ) ) ) )
1,552 MAKO SURGICAL CORP uUsD 33.834.00 0.03 Naleznosci Zobowigzania ZTerrr(;mI Zaangg- Nlezreakhlzot;
183,831 QUANTA SERVICES INC usb 373596632  3.37 ?1%20? ; ZSVWEBE wany Z(ysstra;)
113,107 TYCO INTERNATIONAL LTD usb 2,922,82550 263 wEUR
69,948 UNITED TECHNOLOGIES CORP usb 5,571,450.05  5.03
32,433 VALMONT INDUSTRIES INC usb 3,328,237.01  3.00
92,941 VEECO INSTRUMENTS INC usD 2,556,195.05  2.30 Kontrakty terminowe forward na waluty
34,877,076.12  31.44 9,624,596.32 EUR 13,000,000.00 USD  04/10/2013  9,624,596.32 20,974.72
Japonia 26,000,000.00 USD 19,247,639.53 EUR 06/12/2013  19,247,639.53 (43,616.73)
284,800 ASAHI HOLDINGS INC JPY 3,537,837.37 3.19 13,000,000.00 USD 9,834,359.13 EUR  04/10/2013 9,834,359.13 (230,737.53)
690,000 HITACHI LTD JPY 3,360,990.67  3.03
294,400 MITSUBISHI CORP JPY 4,401,806.88 3.96 et bl J
392,300 MITSUI & COLTD JPY 421164511 380 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (253,379.54)
15,512,280.03 13.98
Niemcy Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
46,433 MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR 3,206,662.98  2.89 %
102,451 OSRAM LICHT AG EUR 3,555,049.70  3.20 WAN
77,246 SIEMENS AG EUR 6879528.76 620 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 101,730,313.50 91.68
13,641,241.44 12.29 . . A
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (253,379.54)  (0.23)
Wielka Brytania 2 R
i Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9,353,284.10  8.43
1,284,448 G4S PLC GBP 3,907,604.68  3.51 - - -
081,170 HOMESERVE PLC e8P 301665135 270 | Pozostate aktywa i zobowigzania 130,246.00  0.12
58,287 INTERTEK GROUP PLC GBP 2,304,575.29 2.08 Aktywa netto ogétem 110,960,464.06 100.00
707,542 MITIE GROUP PLC GBP 2,504,637.77  2.26
11,733,469.09 10.57
Holandia
33,495 ARCADIS NV EUR 708,084.30  0.64
30,441 BRUNEL INTERNATIONAL NV EUR 1,210,029.75  1.09
122,317 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  gR 576051912 519
SPACE CO NV
1,730,562 ROYAL IMTECH NV EUR 3,471,507.37  3.13
11,150,140.54 10.05
Szwajcaria
239,635 ABB LTD CHF 4,187,608.91  3.77
9,202 SCHINDLER HOLDING AG CHF 1,020,909.11  0.92
5,208,518.02 4.69
Australia
523,928 ALS LTD/QUEENSLAND AUD 3,800,050.00  3.42
3,800,050.00 3.42
Korea Potudniowa
52,906 SAMSUNG ENGINEERING CO LTD KRW 3,004,01043 271
3,004,010.43 2.71

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Distribution P Hedged (EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 HUF
30/09/2012 HUF
30/09/2011 HUF

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

200,478,025.92
205,882,920.92
169,114,398.87

9,730.71
8,707.47
6,966.48

961.64
817.86
682.45

541.07
489.28
395.55

888.13
763.29
643.52

48.41
41.32
35.20

2,114.62
1,921.82
1,561.38

66,056.99
57,537.99
48,114.93

832.75
719.22
609.43

4,300.23
3,695.69
3,115.87

193.64
165.32
140.65

17
110
270

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Distribution P Hedged (EUR)

Dywidenda

Distribution P (USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013

30/09/2012
30/09/2011

14/12/2010 USD

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

ING (L)

80,604
103,318
78,722

6,950
6,303
7,838

64,767
60,579
82,563

362,800
383,270
475,209
5,289
6,312
7,615
1,384
803
442
9,895

26,481
6,194

1,423
1,656
1,995
24,594

38,937
37,580

4.00

0.84%
0.85%
1.90%
1.90%

1.94%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 2.40%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.38%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.89%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.94%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 233.61%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 182,407,565.83
Akcje 182,407,565.83
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 13,082,661.01
Pozostale aktywa 4 11,900,534.16
Aktywa ogofem 207,390,761.00
Kredyty w rachunkach biezgcych (12.25)
Zobowigzania biezgce 4 (6,651,001.14)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (261,721.69)
Kontrakty terminowe forward na waluty (261,721.69)
Zobowigzania ogétem (6,912,735.08)
Aktywa netto na koniec roku 200,478,025.92

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,344,989.52
Dywidendy 2,221,623.34
Odsetki bankowe 3,930.09
Pozostate dochody 1 119,436.09
Koszty ogétem (2,606,705.10)
Optaty za zarzgdzanie 5 (2,085,071.01)
Optaty dla depozytariusza 7 (461,150.46)
Podatek od subskrypciji 9 (60,082.22)
Odsetki bankowe (koszty) (401.41)
Strata z inwestycji netto (261,715.58)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 13,211,821.53
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 660,836.49
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 67,319.69
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 13,591,999.90
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (60,740.47)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 27,209,521.56
Subskrypcje 122,074,065.84
Odkupy (154,688,482.40)
Aktywa netto na poczatek roku 205,882,920.92
Aktywa netto na koniec roku 200,478,025.92

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Niemcy
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 279,510 ADVA AG OPTICAL NETWORKING EUR 1,741,206.77 087
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 165,999 DIALOG SEMICONDUCTOR PLC EUR 317844578 1.58
rynku regulowanym 112,757 SUSS MICROTEC AG EUR 1,019,591.85 0.51
5,939,244.40 2.96
Akcje Korea Potudniowa
Stany Zjednoczone 104,150 HYNIX SEMICONDUCTOR INC KRW 2,931,618.86 1.46
1,840 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 2,340,502.94 117
160,027 ACACIA RESEARCH CORP usD 3,690,222.62 1.84
64,130 ADOBE SYSTEMS INC usD 3,330,912.20 1.66 5272,121.80  2.63
113,995 ALTERA CORP usD 4,236,054.20 2.11 Tajwan
1,1 NCUR TECHNOLOGIES IN D 1,233,843, 62
166 CONCUR TECHNOLOGIES INC us 233,843.00 06 206,857 MEDIATEK INC TWD 2,557,115.48 1.28
65,207 COVISINT CORP usD 833,997.53 0.42 228,000 TONG HSING ELECTRONIC INDUSTRIES  Twp 112070541 0.56
159,527 EBAY INC usD 8,900,011.33  4.44 LTD
405,809 EMC CORP/MASSACHUSETTS usD 10,372,478.04 517 665,318 TXC CORP TWD 888,830.82 0.44
20,001 EQUINIX INC usbD 3,673,183.65 1.83 4,575,651.71 2.28
129,380 FACEBOOK INC usD 6,500,051.20 3.24 .
Singapur
98,696 FORTINET INC usD 1,999,580.96 1.00
20,891 GOOGLE INC usD 18,298,635.81 9.13 69,941 AVAGO TECHNOLOGIES LTD usD 3,015,855.92 1.50
36,085 INFORMATICA CORP usb 1,406,232.45 0.70 3,015,855.92 1.50
139,291 INTERXION HOLDING NV usD 3,097,831.84 1.55 .
Kajmany
54,073 INTUIT INC usD 3,585,580.63 1.79
1,892 MAKO SURGICAL CORP uUSsD 55,832.92 0.03 469,971 INTEGRATED MEMORY LOGIC LTD TWD 1,149,217.14 0.57
138,073 MARIN SOFTWARE INC usD 1,732,816.15 0.86 493,350 ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD TwD 1,173,014.00 0.59
223,698 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 4,182,034.11 2.09 2,322,231.14 1.16
191,191 QUALCOMM INC usD 12,878,625.76 6.42 .
Francja
72,182 RIVERBED TECHNOLOGY INC usD 1,053,135.38 0.53
56,531 SANDISK CORP usD 3,364,159.81 1.68 577,049 ALCATEL-LUCENT/FRANCE EUR 2,068,412.03 1.03
22,151 SERVICENOW INC usb 1,150,744.45 0.57 2,068,412.03 1.03
35,022 TERADATA CORP usD 1,941,619.68 0.97
66,264 TIBCO SOFTWARE INC usb 1,695,695.76  0.85 182,407,565.83 90.99
48,970 ULTRATECH INC usb 1,483791.00  0.74 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
170,193 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 5,451,281.79 2.72 pienieznego
109,492 VEECO INSTRUMENTS INC usD 4,076,387.16 2.03
63,229 VERIFONE SYSTEMS INC usD 1,445,414.94 0.72 A
61,636 WESTERN DIGITAL CORP usb 3,907,72240  1.95 Akcje
115,577,876.77 57.66 Stany Zjednoczone
Japonia 41,000 WORLDCOM INC - WORLDCOM GROUP  USD 0.00 0.00
157,700 CANON INC JPY 5,030,328.66 2.51 0.00 0.00
838,000 HITACHILTD JPY 5,525,462.42 2.76 Niemcy
99,200 TDK CORP JPY 3,892,178.34 1.94 17,200 TELDAFAX AG EUR 0.00 0.00
14,447,969.42 7.21 0.00  0.00
Holandia
0.00 0.00
66,592 ASM INTERNATIONAL NV EUR 2,316,656.07 1.16 . . "
76.453 ASML HOLDING NV EUR 755481396  3.76 Portfel papierow wartosciowych ogétem 182,407,565.83 90.99
185,305 BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV EUR 2,237,977.62 1.12 A . L
121100447.65 604 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Wielka Brytania 30/09/2013
199,836 ARM HOLDINGS PLC GBP 3,190,838.12 1.59 Naleznosci Zobowi . Termi 2 Ni i
2,198,145 MONITISE PLC GBP 2,029,015.30 1.01 aleznoscl obowigzania ermin ~aanga- lezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
811,359 SPIRENT COMMUNICATIONS PLC GBP 1,676,555.21 0.84 o
nosci w USD (strata)
254,785 TELECITY GROUP PLC GBP 3,424,570.23 1.71 w USD
10,320,978.86  5.15
Izrael :
Kontrakty terminowe forward na waluty
170,252 ALLOT COMMUNICATIONS LTD usb 2,150,030.16 107 16,792,942.11 EUR 22,689,951.66 USD 31/10/2013  22,689,951.66 43,519.18
63,439 MELLANOX TECHNOLOGIES LTD usD 2,408,144.44 1.20
53,169 NICE SYSTEMS LTD ADR usD 2.199,601.53 110 9,000,000.00 EUR 12,162,654.00 USD 04/10/2013  12,162,654.00 20,252.03
6,757,776.13  3.37 765,812.39 EUR 30,555,654.00 TWD  31/10/2013 1,033,272.35 2,789.32

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
617,168.95 EUR 898,906,579.00 KRW  31/10/2013 832,715.19 777.05
416.43 EUR 703.56 SGD  31/10/2013 561.84 3.01
10,380,904.00 KRW 7,118.99 EUR  31/10/2013 9,668.80 2.27
42.92 EUR 57.91 USD 01/10/2013 57.91 0.19
46.52 EUR 487.30 HKD  31/10/2013 62.76 0.13
7.69 EUR 66.29 SEK 31/10/2013 10.37 0.09
398.82 HUF 1.33 EUR  31/10/2013 1.79 0.01
182.55 EUR 1,361.64 DKK  31/10/2013 246.29 (0.08)
1,644,793.27 EUR  219,481,378.00 JPY 31/10/2013  2,219,237.29 (10,522.24)
1,220,947.58 EUR 1,028,203.91 GBP  31/10/2013 1,647,363.50 (11,805.80)
12,164,661.00 USD 9,000,000.00 EUR 06/12/2013  12,164,661.00 (20,273.82)
11,896,443.00 USD 9,000,000.00 EUR 04/10/2013  11,896,443.00 (286,463.03)
,096,907. )
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (261,721.69)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 182,407,565.83  90.99
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (261,721.69) (0.13)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  13,082,661.01  6.53
Pozostate aktywa i zobowigzania 5,249,520.77  2.61
Aktywa netto ogotem 200,478,025.92 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 JPY 17,292,911,477.00 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 JPY  8,502,900,667.00
30/09/2011 JPY  9,253,729,652.35 Capitalisation | (JPY) 30/09/2013 999,558
30/09/2012 997,681
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 1,229,527
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 29.15 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 5,456
30/09/2012 EUR 24.29 30/09/2012 204
30/09/2011 EUR 22.60 30/09/2011 240
Capitalisation | (JPY) 30/09/2013 JPY 3,848.00 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 3,208
30/09/2012 JPY 2,416.00 30/09/2012 2,183
30/09/2011 JPY 2,323.00 30/09/2011 1,724
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN 32,634.60 Capitalisation P (JPY) 30/09/2013 1,014,807
30/09/2012 PLN 20,234.89 30/09/2012 1,458,113
30/09/2011 PLN 19,024.73 30/09/2011 1,525,057
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 183.20 | Capitalisation S (JPY) 30/09/2013 254,261
30/09/2012 EUR 153.93 30/09/2012 436,989
30/09/2011 EUR 144 .44 30/09/2011 510,356
Capitalisation P (JPY) 30/09/2013 JPY 3,558.00 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 38,191
30/09/2012 JPY 2,253.00 30/09/2012 44,118
30/09/2011 JPY 2,184.00 30/09/2011 43,700
Capitalisation S (JPY) 30/09/2013 JPY 3,838.00 Capitalisation X (JPY) 30/09/2013 379,245
30/09/2012 JPY 2,411.00 30/09/2012 272,770
30/09/2011 JPY 2,319.00 30/09/2011 298,899
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 105.60 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 10,762
30/09/2012 EUR 88.61 30/09/2012 164
30/09/2011 EUR 83.02 30/09/2011 44
Capitalisation X (JPY) 30/09/2013 JPY 3,316.00 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 11,372
30/09/2012 JPY 2,110.00 30/09/2012 3,955
30/09/2011 JPY 2,056.00 30/09/2011 3,591
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 107.25 Distribution P (JPY) 30/09/2013 212,755
30/09/2012 USD 86.08 30/09/2012 250,984
30/09/2011 USD 84.61 30/09/2011 310,413
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CZK 9,343.64 Dywidenda
30/09/2012 CZK 6,048.00
30/09/2011 CZK 5,997.68 Distribution P (JPY) 14/12/2012 JPY 14.15
Distribution P (JPY) 30/09/2013 JPY 3,217.00 Distribution P (JPY) 14/12/2011 JPY 7.25
30/09/2012 JPY 2,050.00
30/09/2011 JPY 1,994.00 Distribution P (JPY) 14/12/2010 JPY 7.00
Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 11,609 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.81%
30/09/2012 17,700
30/09/2011 22,153 Capitalisation | (JPY) 30/09/2013 0.81%
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.81%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.64%
Capitalisation P (JPY) 30/09/2013 1.66%
Capitalisation S (JPY) 30/09/2013 0.85%
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.50%
Capitalisation X (JPY) 30/09/2013 2.14%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.17%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.20%
Distribution P (JPY) 30/09/2013 1.65%
Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 130.94%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Portfel papierow wartosciowych ogétem
Akcje

Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Kontrakty terminowe forward na waluty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Pozostate aktywa

Aktywa ogélem
Zobowigzania biezgce

Zobowigzania ogétem

Aktywa netto na koniec roku

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Zysk ogotem
Dywidendy
Odsetki bankowe
Pozostate dochody

Koszty ogotem
Optaty za zarzadzanie
Optaty dla depozytariusza
Podatek od subskrypciji
Odsetki bankowe (koszty)

Zysk z inwestycji netto
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat)
netto na finansowych instrumentach pochodnych

Wynik dziatalnosci
Subskrypcje

Odkupy

Podziat zysku

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Noty
16,821,857,078.00
16,821,857,078.00
180,114,912.00
180,114,912.00
386,845,009.00
4 242,571,441.00
17,631,388,440.00
4 (338,476,963.00)
(338,476,963.00)
17,292,911,477.00

Noty
226,864,333.00
226,779,874.00
30,225.00
11 54,234.00
(165,823,095.00)
5  (129,139,030.00)
7 (32,423,225.00)

9 (4,117,500.00)
(143,340.00)
61,041,238.00
2,401,984,970.00

150,819,027.00

6,149,384.00
2,188,346,811.00

179,151,903.00

4,987,493,333.00
15,186,548,952.00
(11,380,611,851.00)
(3,419,624.00)
8,502,900,667.00
17,292,911,477.00

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w JPY rtos¢ w JPY
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 39,800 JAPAN AIRLINES CO LTD JPY  236,412,00000 137
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papierow 6,800 JAPAN PETROLEUM EXPLORATION CO  JPY 28,696,000.00  0.17
e, A X 0 X 11,300 JFE HOLDINGS INC JPY 28,735,900.00  0.17
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 69,000 JOYO BANK LTD Py 36.363,00000  0.21
rynku regulowanym 22,900 JSP CORP JPY 36,731,600.00 0.21
40,900 JSR CORP JPY 74,478,900.00 043
Akcje 137,900 JX HOLDINGS INC JPY 70,191,100.00  0.41
- 21,500 KADOKAWA CORP JPY 74,497,500.00 043
Japonia 295,000 KAJIMA CORP JPY 11770500000  0.68
18,700 AISIN SEIKI CO LTD JPY 78,259,500.00  0.45 56,000 KANDENKO CO LTD JPY 33,264,000.00  0.19
89,000 AJINOMOTO CO INC JPY  114,810,000.00  0.66 31,500 KDDI CORP JPY  158,760,000.00  0.92
38,300 ALPEN CO LTD JPY 78,055,400.00  0.45 19,400 KEWPIE CORP JPY 30,244,600.00  0.17
29,600 ALPINE ELECTRONICS INC JPY 31,583,200.00  0.18 67,700 KITZ CORP JPY 29,991,100.00  0.17
50,200 ALPS ELECTRIC CO LTD JPY 39,708,200.00  0.23 20,000 KOITO MANUFACTURING CO LTD JPY 37,280,000.00  0.22
13,800 AOYAMA TRADING CO LTD JPY 36,928,800.00  0.21 18,000 KOMORI CORP JPY 25,956,000.00  0.15
41,000 ASAHI KASEI CORP JPY 30,299,000.00  0.18 10,700 K'S HOLDINGS CORP JPY 28,750,900.00  0.17
13,600 AZBIL CORP JPY 30,994,400.00  0.18 214,000 KUREHA CORP JPY 75,756,000.00 0.4
35,000 BANK OF KYOTO LTD JPY 30,170,000.00  0.17 41,700 KYOEI STEEL LTD JPY 74,768,100.00  0.43
346,000 BANK OF YOKOHAMA LTD JPY  194,106,000.00  1.12 74,100 LIXIL GROUP CORP JPY  149,607,900.00  0.87
86,700 BRIDGESTONE CORP JPY  309,952500.00  1.79 5,800 MABUCHI MOTOR CO LTD JPY 29,986,00000  0.17
24,700 CANON INC JPY 77,311,000.00  0.45 48,000 MAKINO MILLING MACHINE CO LTD JPY 33,312,000.00  0.19
211,000 CHIBA BANK LTD JPY  151,076,000.00  0.87 40,000 MARUBENI CORP JPY 30,880,000.00  0.18
18,600 CHUBU STEEL PLATE CO LTD JPY 8,425,800.00  0.05 11,100 MAXVALU TOKAI CO LTD JPY 14,874,000.00  0.09
233,000 CITIZEN HOLDINGS CO LTD JPY  160,304,000.00  0.93 268,000 MAZDA MOTOR CORP JPY  118421,117.00  0.68
30,200 CREDIT SAISON CO LTD JPY 80,301,800.00  0.46 113,100 MITSUBISHI CORP JPY  224,616,600.00  1.30
127,000 DAICEL CORP JPY  112,395000.00  0.65 220,000 MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY  226,600,000.00  1.31
27,500 DAIFUKU CO LTD JPY 29,177,500.00  0.17 87,000 MITSUBISHI GAS CHEMICAL CO INC JPY 71,688,000.00  0.41
15,000 DAIHATSU MOTOR CO LTD JPY 28,500,000.00  0.16 333,000 MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY  187,479,000.00  1.08
82,600 DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LTD JPY  115640,000.00  0.67 53,000 MITSUBISHI LOGISTICS CORP JPY 78,493,000.00  0.45
45,000 DAIWA SECURITIES GROUP INC JPY 39,600,000.00  0.23 719,420 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC ~ JPY  451,076,340.00  2.62
81,200 DENSO CORP JPY 371,896,000.00 215 78,900 [ATIESUBISHI UFJ LEASE & FINANCE CO JPY 40,949,100.00 0.24
423,000 DIC CORP JPY  114633,00000 066 21,300 MITSUI & CO LTD JPY 30,373,800.00  0.18
9,200 DOUTOR NICHIRES HOLDINGS COLTD  JPY 15,842,400.00  0.09 0,000 MITSUI FUDOSAN GO LTD Py 2065500000 047
41,000 DOWA HOLDINGS COLTD Py 40,508,000.00 023 1,734,000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC JPY  369,342,000.00  2.14
13,600 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY  114784,000.00  0.66 10400 MODEG ING Py 3168000000 048
163,000 EBARA CORP JPY 89,650,000.00 052 26,100 MOSHI MOSHI HOTLINE INC JPY 29,910,600.00  0.17
23300 ELECTRIC POWER DEVELOPMENT CO  py 74.560.000.00  0.43
~ o 00 5,100 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 38,199,000.00  0.22
30,000 FUJI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY 82,171,593.00  0.48 13,900 NABTESCO CORP JPY 33,248,800.00  0.19
15,600 FUJI MEDIA HOLDINGS INC JPY 33,664,800.00  0.19 136,000 NEC CORP JPY 30,872,000.00  0.18
46,100 FUJI OIL CO LTD/OSAKA JPY 78,600,500.00  0.45 76,000 NGK SPARK PLUG CO LTD JPY  164,844,000.00  0.95
101,000 FURUKAWA-SKY ALUMINUM CORP JPY 33,229,000.00  0.19 109,700 NHK SPRING CO LTD JPY  110,138,800.00  0.64
8,700 FUYO GENERAL LEASE CO LTD JPY 32,059,500.00  0.19 34,000 NICHIAS CORP JPY 22,474,00000  0.13
9,000 HAMAMATSU PHOTONICS KK JPY 33,255,000.00  0.19 28,800 NICHICON CORP JPY 31,132,800.00  0.18
19,100 HEIWADO CO LTD JPY 29,184,800.00  0.17 19,000 NICHIREKI CO LTD JPY 16,682,000.00  0.10
28,000 HINO MOTORS LTD JPY 40,432,00000  0.23 4,700 NIDEC CORP JPY 38,923,804.00  0.23
89,000 HIROSHIMA BANK LTD JPY 37,202,000.00  0.22 10,300 NINTENDO CO LTD JPY  114,639,000.00  0.66
4,300 HIS COLTD JPY 24,682,00000  0.14 45,000 NIPPO CORP JPY 75,690,000.00 0.4
33,300 HITACHI CAPITAL CORP JPY 78,754,500.00  0.46 127,000 NIPPON EXPRESS CO LTD JPY 62,484,000.00  0.36
68,000 HITACHI CHEMICAL CO LTD JPY  107,372,000.00  0.62 21,000 NIPPON HUME CORP JPY 18,165,000.00 0.1
52,900 HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES CORP JPY  116,380,000.00  0.67 21,000 NIPPON MEAT PACKERS INC JPY 29,505,000.00  0.17
72,000 HITACHI KOKUSAI ELECTRIC INC JPY 84,888,000.00  0.49 17,000 NIPPON SHINYAKU CO LTD JPY 28,764,000.00  0.17
592,000 HITACHI LTD JPY 383,024,000.00  2.21 564,000 gggsN STEEL & SUMITOMO METAL JPY 187,812,000.00  1.09
64,000 HITACHI METALS LTD JPY 77,056,000.00  0.45 111,200 NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE JPY 56480600000 328
161,500 HITACHI ZOSEN CORP JPY 12419350000  0.72 CORP
5,300 HOGY MEDICAL CO LTD Py 28.832,000.00 07 16,500 NIPPON TELEVISION HOLDINGS INC JPY 30,013,500.00  0.17
80,900 HONDA MOTOR CO LTD JPY 302,161,500.00 1.75 235,000 NIPPON YUSEN KK JPY 72,850,000.00 042
8,400 ICOM INC Py 1951320000 0.1 72,500 NISSAN MOTOR CO LTD JPY 71,340,000.00  0.41
34,000 INPEX CORP = 39.372,00000 023 38,400 NS SOLUTIONS CORP JPY 74,188,800.00  0.43
51,600 ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS LTD JPY 75,026,400.00  0.43 13,200 NSD CO LTD JPY 14,559,600.00  0.08
49,000 ISUZU MOTORS LTD JPY 31,654,000.00  0.18 306,000 NSKLTD JPY 306,306,000.00 1.77
24,100 IT HOLDINGS CORP JPY 29,859,900.00  0.17 10,600 NTT DATA CORP JPY 35,033,000.00  0.20
62,000 ITOCHU CORP Py 7452400000 043 142,400 NTT DOCOMO INC JPY  226,700,800.00  1.31
98,000 J FRONT RETAILING CO LTD JPY 77,812,000.00  0.45 129,000 OBAYASHI CORP JPY 75,594,000.00 0.4
22,900 OBIC BUSINESS CONSULTANTS LTD JPY 81,638,500.00  0.47

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % ) N ) ) )
Wa- rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
rtosé w JPY Zapadal- Zzowanie wany zysk lub
nominalna nosci w JPY (strata)
w JPY
16,800 OILES CORP JPY 37,850,400.00  0.22
173,000 OJI PAPER CO JPY 79,580,000.00  0.46
190,200 ORIX CORP JPY 303,369,000.00  1.75 Kontrakty terminowe forward na waluty
26,800 OSAKA STEEL COLTD JPY 51,831,200.00  0.30 178,853,931.38 PLN  5,447,764,798.00 JPY 15/10/2013 5,447,764,798.00  168,624,945.00
78,700 PANASONIC CORP JPY 74,607,600.00  0.43
39600 POCKET GARD CO LTD Py 3322440000 0.19 110,619,192.37 CZK  558,816,206.00 JPY 15/10/2013 558,816,206.00  11,581,880.00
71,000 PRESS KOGYO CO LTD JPY 30,743,000.00 0.18 19,353,340.00 JPY 3,747,901.54 CZK 15/10/2013 19,353,340.00 10,131.00
772,400 RESONA HOLDINGS INC JPY 387,744,800.00  2.24 8.643.00 JPY 64.80 EUR  01/10/2013 8.643.00 36.00
8,700 RYOHIN KEIKAKU CO LTD JPY 77,169,000.00  0.45
68000 SANKEN ELEGTRIC CO LTD Py 3406600000 0.20 321.32 USD 31,801.00 JPY 01/10/2013 31,801.00 (271.00)
126,000 SANWA HOLDINGS CORP JPY 75,348,000.00 0.44 2,877,261.00 JPY 94,868.48 PLN  15/10/2013 2,877,261.00 (101,809.00)
50,400 SCSK CORP JPY 118,944,000.00  0.69 ~6,028,852,049.00 180,114,912.00
5,200 SECOM CO LTD JPY 31,928,000.00  0.18 - - .
40,000 SEINO HOLDINGS CO LTD Py 40.000,00000  0.23 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 180,114,912.00
86,000 SEKISUI HOUSE LTD JPY 113,348,000.00  0.66
21,000 SEKISUI JUSHI CORP #Y  mezooo 017 | Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
45,000 SENKO CO LTD JPY 22,230,000.00  0.13 o
108,800 SEVEN & | HOLDINGS CO LTD JPY 389,504,000.00  2.26 °
37,000 SHIKOKU CHEMICALS CORP JPY 30,673,000.00  0.18 WAN
11,800 SHIMACHU CO LTD JPY 2872120000 017 | Portfel papieréw wartosciowych ogétem  16,821,857,078.00 97.28
95,000 SHINMAYWA INDUSTRIES LTD oY 7487200000 043 | Einansowe instrumenty pochodne ogétem  180,114,912.00  1.04
233,000 SHOWA DENKO KK JPY 30,989,000.00  0.18 -
153,400 SKY PERFECT JSAT HOLDINGS INC JPY 78,387,400.00  0.45 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 386,845,009.00 2.24
40,500 SOHGO SECURITY SERVICES CO LTD JPY 79,501,500.00  0.46 . . .
55.700 SONY CORP Y 11585560000  0.68 Pozostale aktywa i zobowigzania (95,905,522.00) (0.56)
44,500 SONY FINANCIAL HOLDINGS INC JPY 80,011,000.00  0.46 Aktywa netto ogotem 17,292,911,477.00 100.00
56,500 SUMITOMO CORP JPY 74,693,000.00  0.43
350,200 SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIESLTD ~ JPY  497,984,400.00  2.89
54,000 SUMITOMO METAL MINING CO LTD JPY 74,844,000.00  0.43

94,200 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 446,979,000.00 259
INC
165,000 SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDINGS JPY 80,025,000.00 0.46
|

101,000 SUMITOMO RUBBER INDUSTRIES LTD JPY 152,611,000.00 0.88

22,000 SURUGA BANK LTD JPY 37,114,000.00 0.21
13,500 SUZUKI MOTOR CORP JPY 31,752,000.00 0.18
312,000 TAISEI CORP JPY 150,696,000.00 0.87
113,000 TAIYO NIPPON SANSO CORP JPY 74,354,000.00 0.43
22,600 TAIYO YUDEN COLTD JPY 29,154,424.00 0.17
23,600 T&D HOLDINGS INC JPY 28,650,400.00 0.17
9,900 TDK CORP JPY 38,115,000.00 0.22
5,100 TOKAI CORP/GIFU JPY 13,448,700.00 0.08
23,800 TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY 76,279,000.00 0.44
55,500 TOKYO STEEL MANUFACTURING COLTD JPY 32,190,000.00 0.19
33,000 TOKYO TATEMONO CO LTD JPY 29,634,000.00 0.17
41,000 TOPPAN PRINTING CO LTD JPY 32,431,000.00 0.19
240,000 TORAY INDUSTRIES INC JPY 154,800,000.00 0.90
543,000 TOSHIBA CORP JPY 238,920,000.00 1.38
128,000 TOSHIBA TEC CORP JPY 77,312,000.00 0.45
61,000 TOYO INK SC HOLDINGS CO LTD JPY 31,110,000.00 0.18
178,000 TOYOBO COLTD JPY 33,464,000.00 0.19
108,200 TOYOTA MOTOR CORP JPY 678,414,000.00 3.93
19,500 TRANSCOSMOS INC JPY 33,579,000.00 0.19
105,000 TSUBAKIMOTO CHAIN CO JPY 71,820,000.00 0.42
35,100 TV ASAHI CORP JPY 80,028,000.00 0.46
68,300 XEBIO CO LTD JPY 151,216,200.00 0.87
58,600 YAMAHA CORP JPY 82,040,000.00 0.47
50,800 YAMATO HOLDINGS CO LTD JPY 112,369,600.00 0.65
10,000 YAMATO KOGYO CO LTD JPY 36,400,000.00 0.21
56,000 YASKAWA ELECTRIC CORP JPY 77,224,000.00 0.45
33,000 YOKOHAMA RUBBER CO LTD JPY 31,944,000.00 0.18

16,821,857,078.00 97.28

16,821,857,078.00 97.28
Portfel papierow wartosciowych ogétem 16,821,857,078.00 97.28

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Japanese Small & Mid Caps

(denominowane w JPY)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 JPY - | Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 0.61%
30/09/2012 JPY  686,039,859.05 | portfelaw % *

30/09/2011 JPY 672,815,874.71

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (JPY) 30/09/2013 JPY -
30/09/2012 JPY 8,682.00
30/09/2011 JPY 8,109.00
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 1,629.22
30/09/2011 EUR 1,477.92
Capitalisation X (JPY) 30/09/2013 JPY -
30/09/2012 JPY 8,197.00
30/09/2011 JPY 7,694.00
Distribution P (JPY) 30/09/2013 JPY -
30/09/2012 JPY 33,370.00
30/09/2011 JPY 31,169.00

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (JPY) 30/09/2013 -
30/09/2012 55,986
30/09/2011 53,969

Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 6
30/09/2011 1

Capitalisation X (JPY) 30/09/2013 -
30/09/2012 9,833
30/09/2011 13,899

Distribution P (JPY) 30/09/2013 -
30/09/2012 3,548
30/09/2011 4,108

Dywidenda

Distribution P (JPY) 14/12/2010 JPY 50.00

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (JPY) 30/09/2013 1.85%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.32%
Capitalisation X (JPY) 30/09/2013 2.35%
Distribution P (JPY) 30/09/2013 1.84%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Japanese Small & Mid Caps

(denominowane w JPY)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2012 do dnia 20/02/2013

Noty

Zysk ogotem 1,353,263.00
Dywidendy 1,352,369.00
Odsetki bankowe 894.00

Koszty ogotem (5,657,342.00)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,655,745.00)
Optaty dla depozytariusza 7 (896,084.00)
Podatek od subskrypciji 9 (105,513.00)

Strata z inwestycji netto (4,304,079.00)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 188,312,672.00
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 6.00
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (14,943,370.00)
netto na portfelu papieréw wartosciowych

Wynik dziatalnosci 169,065,229.00

Subskrypcje 84,358,563.00

Odkupy (939,463,651.05)

Aktywa netto na poczatek okresu 686,039,859.05

Aktywa netto na koniec okresu

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Latin America

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Y (USD)

Distribution P (USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 PLN
30/09/2012 PLN
30/09/2011 PLN

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 HUF
30/09/2012 HUF
30/09/2011 HUF

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

(denominowane w USD)

160,635,063.22
224,566,069.68
235,663,903.55

4,029.04
4,503.29
4,121.07

16,762.72
18,377.89
16,619.32

273.97
325.59
288.67

2,155.69
2,434.78
2,251.28

39,418.63
45,122.04
41,378.92

2,036.00
2,311.03
2,147.35

204.29
234.14

1,488.24
1,690.59
1,572.87

550
2,399
2,961

812
516
395

90,220
114,878
131,942

43,587
51,507
56,743

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Y (USD)

Distribution P (USD)

Dywidenda
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation P (EUR)
Capitalisation P (USD)
Capitalisation X (HUF)
Capitalisation X (USD)
Capitalisation Y (USD)
Distribution P (USD)

Wspétczynnik obrotu
portfelaw % *

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013

30/09/2012
30/09/2011

14/12/2012 USD

14/12/2011 USD

14/12/2010 USD

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

ING (L)

1,959
3,307
4,683
8,745
11,210
13,443
4,749
229

5,048
6,296
8,182

9.90
10.00

6.54

0.86%
0.86%
1.91%
1.91%
2.40%
2.40%
3.40%
1.91%

143.79%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 157,865,292.60
Akcje 157,865,292.60
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 166,829.46
Kontrakty terminowe forward na waluty 166,829.46
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,574,063.43
Pozostate aktywa 4 2,022,208.74
Aktywa ogétem 163,628,394.23
Zobowigzania biezace 4 (2,993,331.01)
Zobowigzania ogétem (2,993,331.01)
Aktywa netto na koniec roku 160,635,063.22

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 5,280,123.09
Dywidendy 5,260,400.54
Odsetki bankowe 740.09
Pozostate dochody 1 18,982.46
Koszty ogotem (3,822,085.88)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,028,597.14)
Optaty dla depozytariusza 7 (699,786.56)
Podatek od subskrypciji 9 (91,571.15)
Odsetki bankowe (koszty) (1,783.70)
Pozostate koszty 10 (347.33)
Zysk z inwestycji netto 1,458,037.21
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (17,493,469.04)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (54,621.21)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (153,981.27)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (5,124,360.74)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 156,855.31
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (21,211,539.74)
Subskrypcje 56,367,860.01
Odkupy (99,026,181.02)
Podziat zysku (61,145.71)
Aktywa netto na poczatek roku 224,566,069.68
Aktywa netto na koniec roku 160,635,063.22

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD
nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
rynku regulowanym

Akcje
Brazylia
60,000 ABRIL EDUCACAO SA BRL 893,780.46  0.56
200,000 ANHANGUERA EDUCACIONAL BRL 1,191,347.90  0.74
PARTICIPACOES SA
250,000 BANCO ABC BRASIL SA BRL 1,459,985.18  0.91
500,000 BANCO BRADESCO SA BRL 6,823,746.10  4.25
300,000 BHG SA - BRAZIL HOSPITALITY GROUP  BRL 196222008  1.22
400,000 BM&FBOVESPA SA BRL 2,224,568.18  1.38
300,000 BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 2,708,834.03  1.69

50,700 BRASIL INSURANCE PARTICIPACOESE  gRL
ADMINISTRACAO SA

453,237.80 0.28

40,000 BRF - BRASIL FOODS SA BRL 970,328.61 0.60
250,000 CCR SA BRL 1,948,518.68 1.21
130,000 CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO BRL 5,898,340.11 3.67

GRUPO PAO DE ACUCAR
220,000 CIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS ADR usb
130,000 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ADR USD

8,437,000.00 525
1,123,200.00 0.70

50,000 CIA ENERGETICA DO CEARA BRL 856,898.99  0.53
72,270 EMBRAER SA ADR usb 2,346,606.90  1.46
325,000 GERDAU SA BRL 242357539 151
175,000 INTERNATIONAL MEAL CO HOLDINGS SA  BRL 1,572,201.73  0.98
950,000 ITAU UNIBANCO HOLDING SA BRL 13,426,023.67  8.37
617,967 ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA BRL 2,498,462.75  1.56
200,000 KLABIN SA BRL 1,047,595.52  0.65
60,000 LOCALIZA RENT A CAR SA BRL 889,467.89  0.55
250,000 MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE BRL 340962692 2412

ENGENHARIA SA
900,000 PETROBRAS PN BRL 6,856,988.84  4.27
500,000 PETROLEO BRASILEIRO SA - PR BRL 4,123,896.59 257
200,000 TECNISA SA BRL 836,459.20  0.52
125,000 TELEFONICA BRASIL SA BRL 2,761,056.58  1.72
100,000 TOTVS SA BRL 1,684,149.05  1.05
200,000 VALE SA BRL 3,096,067.02  1.93
700,000 VALE SA-PREFERRED STOCK BRL 9,918,01622  6.18
93,842,290.39 58.43

Meksyk

6,000,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV MXN 5916,247.27  3.68
125,000 ARCA CONTINENTAL SAB DE CV MXN 773,905.61 048

700,000 BOLSA MEXICANA DE VALORES SABDE  xN 1663,88757  1.04
c

425,000 CEMEX SAB DE CV ADR usb 4,751,500.00 2.96
16,050 COCA-COLA FEMSA SAB-SP ADR usbD 2,021,979.00 1.26
1,250,000 COMPARTAMOS SAB DE CV MXN 2,315,069.79 1.44
50,000 CONTROLADORA VUELA CIA DE usb 725,000.00 0.45

AVIACION SAB DE CV ADR
58,700 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB  ysp
DE CV ADR
429,863 GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO  xN
NORTE SAB DE CV
550,000 GRUPO FINANCIERO BANORTE SABDE  \xN

5,699,183.00 3.55
1,427,025.97 0.89

3,407,691.58 212

cv
1,300,000 GRUPO MEXICO SAB DE CV MXN 3,870,249.74 2.41
130,000 GRUPO TELEVISA SAB ADR usbD 3,633,500.00 2.26
300,000 INFRAESTRUCTURA ENERGETICANOVA  pxN 1,152,938.94 0.72
SAB DE CV
300,000 MEXICHEM SAB DE CV MXN 1,300,617.23 0.81
600,000 WAL-MART DE MEXICO SAB DE CV MXN 1,561,561.11 0.97
40,220,356.81 25.04
Chile
750,000 BESALCO SA CLP 1,043,063.63 0.65

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD
nominalna
1,275,000 CRUZ BLANCA SALUD SA CLP 937,267.17 0.58
4,000,000 EMPRESAS LA POLAR SA CLP 778,820.84 0.48
250,000 SACI FALABELLA CLP 2,404,013.31 1.51
300,000 SONDA SA CLP 802,264.94 0.50
750,000 VINA CONCHA Y TORO SA CLP 1,404,321.26 0.87
7,369,751.15 4.59
Kanada
1,100,000 CB GOLD INC CAD 240,782.18 0.15
450,000 GRAN TIERRA ENERGY INC CAD 3,200,214.03 1.99
450,000 MBAC FERTILIZER CORP CAD 998,151.57 0.62
250,000 RIO ALTO MINING LTD CAD 501,021.50 0.31
1,000,000 TOREX GOLD RESOURCES INC CAD 1,293,900.18 0.81
6,234,069.46  3.88
Peru
34,500 CREDICORP LTD usD 4,431,870.00 2.76
2,000,000 FERREYCORP SAA PEN 1,301,830.47 0.81
1 VOLCAN CIA MINERA SAA PEN 0.45 0.00
5,733,700.92  3.57
Kolumbia
195,139,984 BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA COoP 2,385,123.87 1.48
2,385,123.87 1.48
Stany Zjednoczone
200,000 YAMANA GOLD INC uUsbD 2,080,000.00 1.29
2,080,000.00 1.29
157,865,292.60 98.28
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 157,865,292.60 98.28
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
14,623,339.64 PLN 4,508,434.94 USD 15/10/2013 4,508,434.94 172,444.75
0.18 EUR 0.24 USD 01/10/2013 0.24 0.00
172,727.39 USD 557,152.88 PLN  15/10/2013 172,727.39 (5,615.29)
4,681,162.57 166,829.46
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 166,829.46
Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
%
WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 157,865,292.60 98.28
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 166,829.46  0.10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,574,063.43  2.22
Pozostale aktywa i zobowigzania (971,122.27)  (0.60)
Aktywa netto ogotem 160,635,063.22 100.00
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 112,213,653.04 Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 1,222.49
30/09/2012 USD 127,863,056.03 30/09/2012 EUR 1,186.15
30/09/2011 USD 125,572,723.82 30/09/2011 EUR 1,149.66
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 4,361.60 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.16
30/09/2012 EUR 4,421.81 30/09/2012 782
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 -
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 1,032.92 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 34,821
30/09/2012 USD 995.24 30/09/2012 35,647
30/09/2011 USD 926.15 30/09/2011 34,177
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 183.28 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 41,648
30/09/2012 EUR 187.76 30/09/2012 71,658
30/09/2011 EUR 169.28 30/09/2011 69,180
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 954.29 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 27,259
30/09/2012 USD 929.14 30/09/2012 31,525
30/09/2011 USD 873.62 30/09/2011 38,010
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 369.61 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 25,838
30/09/2012 EUR 358.41 30/09/2012 24,662
30/09/2011 EUR 345.97 30/09/2011 27,823
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 1,086.71 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 1,593
30/09/2012 EUR 1,118.83 30/09/2012 2,023
30/09/2011 EUR 1,013.67 30/09/2011 2,832
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 HUF 43,028.82 Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 963
30/09/2012 HUF 42,459.61 30/09/2012 1,291
30/09/2011 HUF 39,594.86 30/09/2011 1,833
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 895.78 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 17,042
30/09/2012 USD 876.49 30/09/2012 20,546
30/09/2011 USD 828.18 30/09/2011 21,468
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CZK 6,937.07 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 6,604
30/09/2012 CZK 6,864.67 30/09/2012 6,641
30/09/2011 CZK 6,700.51 30/09/2011 9,030
Capitalisation Y (EUR) 30/09/2013 EUR 230.02 Capitalisation Y (EUR) 30/09/2013 163
30/09/2012 EUR 239.03 30/09/2012 0.52
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 -
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 USD 237.82 Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 2,125
30/09/2012 USD 235.04 30/09/2012 975
30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD - Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 USD - 30/09/2012 -
30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 3,876.34 Distribution P (USD) 30/09/2013 869
30/09/2012 USD 3,783.19 30/09/2012 971
30/09/2011 USD 3,564.53 30/09/2011 1,088

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1,716
30/09/2012 1,683
30/09/2011 1,920
Dywidenda
Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 9.20
Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 7.50
Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 15.00
Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 2.25
Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 4.50

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.86%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.85%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.89%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.89%
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.94%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation X (HUF) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.45%
Capitalisation Y (EUR) 30/09/2013 3.39%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 3.38%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.89%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.94%
Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 17.71%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 107,660,313.63
Akcje 107,660,313.63
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 64,574.62
Kontrakty terminowe forward na waluty 64,574.62
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7,140,808.95
Pozostate aktywa 4 1,941,048.45
Aktywa ogétem 116,806,745.65
Zobowigzania biezace 4 (4,593,092.61)
Zobowigzania ogétem (4,593,092.61)
Aktywa netto na koniec roku 112,213,653.04

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,870,404.62
Dywidendy 2,742,880.71
Odsetki bankowe 1,347.94
Pozostate dochody 1 126,175.97
Koszty ogotem (1,849,841.42)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,495,960.06)
Optaty dla depozytariusza 7 (312,939.21)
Podatek od subskrypciji 9 (40,858.50)
Odsetki bankowe (koszty) (83.65)
Zysk z inwestycji netto 1,020,563.20
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (13,581,682.64)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 688,267.63
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (24,808.11)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 15,706,235.21
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 188,214.91
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 3,996,790.20
Subskrypcje 67,189,846.46
Odkupy (86,822,039.71)
Podziat zysku (13,999.94)
Aktywa netto na poczatek roku 127,863,056.03
Aktywa netto na koniec roku 112,213,653.04

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego ‘3‘23322 iggx“"i’gﬂ:?g;s e jz: ) ?Zj:z:z ?'Zg
dor[:u§z_czonehd_<7l olf)ICJtaInycl:l notowar; n? %le:)dZIte pap_lerow 334,000 UBE INDUSTRIES JPY 629,707.01  0.56
wartosciowych I/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 9,043,284.60 8.06
rynku regulowanym .
Australia
Akcje 70,820 ALS LTD/QUEENSLAND AUD 69531248  0.62
St Ziod 179,821 BHP BILLITON LTD AUD 6,009,381.29  5.35
any Zjednoczone
Y <l 6,704,693.77 5.97
16,994 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC usD 1,811,050.58  1.61 Szwaicari
10,791 ASHLAND INC usD 997,951.68  0.89 Zwajcaria
17,940 CELANESE CORPORATION SER A usD 947,052.60  0.84 9,133 SYNGENTA AG CHF 3,730,970.64  3.32
9,698 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC usb 2,044,629.34  1.82 3,730,970.64 3.32
59,786 DOW CHEMICAL CO usD 229578240  2.05 F .
49,644 EI DU PONT DE NEMOURS & CO usb 2,907,152.64 259 rancja
20,262 FMC CORP usD 1,453,190.64  1.30 11,027 ARKEMA SA EUR 1,229,213.61 1.10
78,579 FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  ysp 2,599,393.32  2.32 29,248 LAFARGE SA EUR 2,038,569.15 1.81
INC
40,082 INTERNATIONAL PAPER CO usD 1,795673.60  1.60 3,267,782.76  2.91
23,699 KBR INC usD 773,535.36  0.69 Luksemburg
50,802 KRATON PERFORMANCE POLYMERS INC USD 99521118  0.89 152,159 ARCELORMITTAL EUR 200265548 1.86
32,637 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV usD 2,390,007.51  2.13 52,18 092,635 :
61,673 MONSANTO CO usD 643681101 573 2,092,655.48  1.86
14,116 POLYPORE INTERNATIONAL INC usD 578,332.52  0.52 Holandia
43,708 UNITED STATES STEEL CORP usb 899,947.72  0.80
2892572210 25.78 30,158 AKZO NOBEL NV EUR 198299550  1.77
e ) 1,982,995.50 1.77
Wielka Brytania .
ry Belgia
227,010 AFRICAN MINERALS LTD GBP 827,144.97  0.74 62,685 NYRSTAR . STRIP VPR EUR 156 000
89,673 ANTOFAGASTA PLC GBP 1,188,596.68  1.06 54 SOLVAY ) EUR 1193514 41 10
144,518 BHP BILLITON PLC GBP 4,259,390.51  3.80 7,95 s oc /193,514, 07
26,101 CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 1,122,21430  1.00 24’438 Tf/n E’;EER’T"RIP :\EPMR'E N EUE 621’859'8: 0.5
239,952 DS SMITH PLC GBP 1,119,10540  1.00 375 UMICORE-S v 05 0.00
48,490 FRESNILLO PLC GBP 76404538 068 1,815,459.65  1.62
152,339 REXAM PLC GBP 1,188,096.47  1.06 Jersey
176,012 RIO TINTO PLC GBP 8,616,572.63  7.67
286,475 SYNTHOMER PLG 8P 110458783 0.98 324,352 GLENCORE INTERNATIONAL PLC GBP 1,768,535.67 158
20,189,754.17 17.99 1,768,535.67  1.58
Kanada Irlandia
22302 AGRIUM ING cAD 187828012 167 67,424 SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 1,526,921.95  1.36
111,357 BARRICK GOLD CORP CAD 2,077,855.10  1.85 1,526,921.95 1.36
123,547 ELDORADO GOLD CORP CAD 83534551  0.74 Austria
104,468 FIRST QUANTUM MINERALS LTD CAD 1,949,31048  1.74
89.834 GOLDCORP ING CAD 234220372 2.09 27,608 VOESTALPINE AG EUR 1,320,898.10  1.18
79,260 IAMGOLD CORP CAD 37937465 034 1,320,898.10  1.18
186,716 KINROSS GOLD CORP CAD 94275323  0.84
92,229 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC ~ CAD 2,890,063.32 258 107,660,313.63 95.94
19,321 TECK RESOURCES LTD CAD 520,289.21 0.46 Portfel papierow wartosclowych ogolem 107,660,313.63 95.94
13,815,475.34 12.31 . . L
Niemey Finansowe instrumenty pochodne na dzien
44,658 BASF SE EUR 4,285997.24  3.82
23,127 HEIDELBERGCEMENT AG EUR 1,784,747.26 159 o ) ) ) ) )
22320 LINDE AG EUR 4.423,251.66 3.95 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangg— Niezrealizo-
9,936 WACKER CHEMIE AG EUR 981,167.74  0.87 Zapadal- ZOWSg'S wany z(ysik 'tUt;
nosci w strata
11,475,163.90 10.23 w USD
Japonia
84,000 AIR WATER INC JPY 1,238,705.73 1.10 Kontrakty terminowe forward na waluty
94,700 HITACHI CHEMICAL CO LTD JPY 1,523,885.86  1.36
75,000 NIPPON SHOKUBAI GO LTD Py 86980892 078 46,764,890.04 CZK 2,388,539.98 USD 15/10/2013  2,388,539.98 71,353.64
307,000 NIPPON STEEL & SUMITOMO METAL JPY 1,041,844.59 0.93 764,981.94 EUR 1,096,577.14 AUD  31/10/2013 1,032,151.87 12,391.27
CORP
15,200 NITTO DENKO CORP JPY 989,839.49 0.88 3,562,832.30 EUR 4,813,550.34 USD 31/10/2013 4,813,550.34 9,639.29

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
1,518,531.52 EUR 2,110,824.02 CAD 31/10/2013  2,049,301.41 3,679.09
25,684.52 CHF 20,894.80 EUR  31/10/2013 28,192.22 124.67
16.20 EUR 129.52 NOK  31/10/2013 21.86 0.42
632.86 CZK 24.49 EUR  31/10/2013 32.99 0.14
0.23 EUR 0.31 USD 01/10/2013 0.31 0.00
1.13 NOK 0.14 EUR  31/10/2013 0.19 0.00
559 HUF 0.02 EUR  31/10/2013 0.03 0.00
2.15 EUR 644.97 HUF  31/10/2013 2.90 (0.02)
40.39 EUR 1,049.76 CZK  31/10/2013 54.49 (0.54)
9,508.52 AUD 6,609.15 EUR  31/10/2013 8,931.83 (74.85)
100,408.25 CAD 72,184.22 EUR  31/10/2013 97,488.47 (107.73)
63,099.72 USD 1,225,788.73 CZK 15/10/2013 63,099.72 (1,378.35)
412,269.93 EUR 507,007.08 CHF  31/10/2013 556,255.19 (2,717.02)
975,530.17 EUR 130,174,844.00 JPY 31/10/2013  1,316,234.07 (6,240.76)
2,285,010.87 EUR 1,924,289.92 GBP  31/10/2013  3,083,050.88 (22,094.63)
~ 15,436,908.75  64,574.62
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 64,574.62

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 107,660,313.63  95.94
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 64,574.62  0.06

7,140,808.95  6.36
(2,652,044.16)  (2.36)
112,213,653.04 100.00

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Pozostate aktywa i zobowigzania
Aktywa netto ogotem

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Middle East & North Africa

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 70,584,867.60 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 41,315,853.57
30/09/2011 USD 35,761,165.49 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 9,065
30/09/2012 8,304
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 14,254
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 9,316.97 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 7,664
30/09/2012 EUR 7,140.68 30/09/2012 4,359
30/09/2011 EUR 6,289.82 30/09/2011 3,955
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 7,310.87 Distribution | (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 5,323.70 30/09/2012 1,000
30/09/2011 USD 4,976.32 30/09/2011 1,000
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 PLN - | Distribution P (EUR) 30/09/2013 48
30/09/2012 PLN - 30/09/2012 22
30/09/2011 PLN 18,178.83 30/09/2011 4
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 442.94 Dywidenda
30/09/2012 EUR 342.19
30/09/2011 EUR 303.06 Distribution | (USD) 14/12/2012 USD 143.80
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 342.99 Distribution | (USD) 14/12/2011 USD 63.80
30/09/2012 USD 251.75
30/09/2011 USD 237.18 Distribution | (USD) 14/12/2010 USD 138.61
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 433.06 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 31.05
30/09/2012 EUR 336.25
30/09/2011 EUR 298.52 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 6.45
Distribution | (USD) 30/09/2013 USD - Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 20.60
30/09/2012 USD 4,519.82
30/09/2011 USD 4,290.18 Optaty biezace w % *
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 1,618.24 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 1.10%
30/09/2012 EUR 1,282.24
30/09/2011 EUR 1,144.77 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 1.10%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.88%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 1,798 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.87%
30/09/2012 1,168
30/09/2011 819 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.40%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 2,012 Distribution | (USD) 30/09/2013 1.11%
30/09/2012 3,260
30/09/2011 2,482 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.91%
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 - Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 (158.09%)
30/09/2012 - portfelaw % *
30/09/2011 4
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 42,510
30/09/2012 14,390
30/09/2011 17,073

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Middle East & North Africa

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 39,515,081.64
Akcje 39,515,081.64
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 26,878,635.72
Warranty i prawa poboru 26,878,635.72
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,708,248.09
Pozostate aktywa 4 7,462,098.09
Aktywa ogétem 76,564,063.54
Kredyty w rachunkach biezgcych (1,804,893.15)
Zobowigzania biezgce 4 (4,165,998.12)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (8,304.67)
Kontrakty terminowe forward na waluty (8,304.67)
Zobowigzania ogétem (5,979,195.94)
Aktywa netto na koniec roku 70,584,867.60

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,391,212.71
Dywidendy 2,357,680.43
Odsetki bankowe 1,048.39
Pozostate dochody 1 32,483.89
Koszty ogotem (860,069.63)
Optaty za zarzadzanie 5 (667,487.82)
Optaty dla depozytariusza 7 (170,263.52)
Podatek od subskrypcji 9 (15,223.96)
Odsetki bankowe (koszty) (7,094.33)
Zysk z inwestycji netto 1,531,143.08
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 4,793,853.59
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 1,100,299.64
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 57,341.78
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 6,562,932.01
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 3,313,240.29
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 17,358,810.39
Subskrypcje 97,102,179.54
Odkupy (85,047,842.02)
Podziat zysku (144,133.88)
Aktywa netto na poczatek roku 41,315,853.57
Aktywa netto na koniec roku 70,584,867.60

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Middle East & North Africa

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % L o ) ) )
Wa- rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
rtosé w USD Zapadal- zowanie wany zysk lub
nominalna nosci w USD (strata)
w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopu§z_czone d_o oflcjalnycl_m notowan na gietdzie papieréw Kontrakty terminowe forward na waluty
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
525,829.09 EUR 710,873.60 USD  01/10/2013 710,873.60 915.33
rynku regulowanym
97,900.26 EUR 132,088.01 USD  02/10/2013 132,088.01 43475
Akcje 77,183.62 USD 57,092.28 EUR  01/10/2013 77,183.62 (99.39)
Zjednoczone Emiraty Arabskie 2,903,171.04 USD 2,151,756.24 EUR 02/10/2013  2,903,171.04 (9,555.36)
1,933,146 EMAAR PROPERTIES PJSC AED 3,068,443.94 435 T ’
6,850,925 RAS AL KHAIMAH CERAMICS AED 5036,141.93  7.13 ) .
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é
3,095,546 UNION NATIONAL BANK PJSC/ABU DHABI  AED 4,298,257.42  6.09 Wa- rynkowa
12,402,843.29 17.57 rosé w USD
Katar nominalna
Warranty
62,457 AL MEERA CONSUMER GOODS CO QAR 2,264,208.84  3.20 50.750 MS BV 2810972015 SAUDI BASIC INDUSTRIES Uso 2.062.000.45
28,761 COMMERCIAL BANK OF QATAR QAR 540,283.26  0.77 CORP
48,500 GULF INTERNATIONAL SERVICES OSC QAR 667,330.38 0.95 454,900 JP MORGAN CHASE 01/06/2018 ALINMA BANK UsD 1,704,200.97
34,270 INDUSTRIES QATAR QSC QAR 1,410,838.06  2.00 52,614 gfgg;gﬁﬁz‘%"‘o’*gs”‘“ 22/02/2016 UNITED usD 1,676,518.80
47,024 OOREDOO QSC QAR 1,805,461.24 2.56 62,000 DEUTSCHE BANK 27/03/2017 AL TAYYAR TRAVEL  ysp 1,496,166.64
45,650 QATAR ELECTRICITY & WATER CO QAR 1,978,377.71 2.80 GROUP
37,600 QATAR NATIONAL BANK SAQ QAR 172244483 244 100,000 CITIGROUP GLOBAL MARKETS HOLDINGS usb 1,408,100.00
/ 1122,444. - INC/UNITED STATES 26/01/2015 SAUDI
71,283 QATAR NAVIGATION QAR 1,572,037.65  2.23 PHARMACEUTICAL INDUSTR.
100,830 HSBC BANK PLC 13/08/2014 SAMBA FINANCIAL usD 1,404,824.06
11,960,981.97 16.95 GROUP
. 54,000 SAUDI BASIC INDUSTRIES CORP 08/02/2016 usD 1,385,907.30
Kuwejt SAUDI BASIC INDUSTRIES CORP
258,497 MABANEE CO SAKG KWD 1.041.663.41 148 186,661 HSBC BANK PLC 27/03/2015 SAUDI IND INVEST usD 1,304,069.74
680,000 MOBILE TELECOMMUNICATIONS CO KSC KWD 1,730,646.87 245 164,800 MS BV 09/05/2014 SAUDI IND INVEST usb 1,151,325.76
585.000 NATIONAL BANK OF KUWAIT KWD 1902439.02 269 120,538 MS BV 11/12/2013 BANQUE SAUDI FRANSI usD 1,099,234.24
: ) ! ) ) 64,000 JP MORGAN CHASE 08/02/2016 YANBU NATIONAL  ysp 1,062,328.32
4,674,749.30 6.62 " PETROCHEM '
; 45,500 CREDIT SUISSE/NASSAU 19/08/2015 AL usD 994,866.60
Egipt MOUWASAT MEDICAL SERVICES
250,000 HSBC BANK PLC 07/01/2016 ALINMA BANK usD 933,275.00
EGYPTIAN FINANCIAL GROUP-HERME ! ,
1,565,488 HgLDING CIAL GROU S EGP 1.678,716.16  2.37 71,036 CITIGROUP GLOBAL MARKETS HOLDINGS USD 860,459.07
INC/UNITED STATES 03/11/2014 ASTRA
2,615,500 GLOBAL TELECOM HOLDING EGP 1,662,309.64  2.36 INDUSTRIAL GROUP
3,341,025.80 4.73 40,000 CREDIT SUISSE/NASSAU 23/09/2015 AL RAJHI usD 823,944.00
BANK
Oman 39,700 HSBC BANK PLC 22/08/2016 AL RAJHI BANK usD 815,128.34
1,026,385 OMANI QATARI TELECOMMUNICATIONS  oMmR 139161810  1.97 57,100 EmEAEJI(T:uS\BIGSFSQEISQSSAU 22/02/2016 SAMBA usD 795,540.04
A
1,057,855 ggNsAlgSGANCE SERVICES SAOG OMR 1,796,979.66 255 33,700 DEUTSCHE BANK 11/02/2016 AL MOUWASAT usb 736,857.58
1057, 1796,979. - MEDICAL SERVICES
75,173 CREDIT SUISSE/NASSAU 16/09/2015 BANQUE usD 685,532.66
3,188,597.76  4.52 SAUDI FRANS
Wielka Brytania 40,500 CREDIT SUISSE/NASSAU 21/10/2015 SAUDI IND usD 491,366.25
INVEST
370,986 NMC HEALTH PLC GBP 1,963,93255  2.78 32,850 ;T’N’XSEIGAT\(IEESG??E 29/01/2018 SAMBA usD 457,676.06
269,393 ORASCOM TELECOM HOLDING SAE usD 845,624.63 1.20 19,400 MS & CO INTERNATIONAL PLC 06/08/2014 AL usD 397,614.64
RAJHI BANK
2’809’55718 3.98 20,850 DEUTSCHE BANK 27/09/2016 YANBU NATIONAL usD 346,086.86
Maroko PETROCHEM
13,300 CREDIT SUISSE/NASSAU 07/10/2015 SAUDI BASIC  ysp 341,344.50
DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA INDUSTRIES CORP
200,409 SSUJ OMOTION GROU © MAD 1,187,326.34  1.61 13,000 HSBC BANK PLC 02/07/2015 AL TAYYAR TRAVEL  sp 312,850.20
GROUP
1,137,326.34  1.61 83,000 MS BV 03/02/2014 ALINMA BANK usb 309,399.10
41,000 DEUTSCHE BANK 27/09/2016 SAUDI IND INVEST ~ USD 287,528.90
— — - 39,515,081.64 55.98 38,300 JP MORGAN CHASE 15/08/2018 SAUDI IND INVEST  USD 267,567.63
Portfel papieréow wartosciowych ogétem 39,515,081.64 55.98 19,128 DEUTSCHE BANK 27/09/2016 SAMBA FINANCIAL  jsp 266,498.95
GROUP
63,000 DEUTSCHE BANK 27/09/2016 ALINMA BANK usb 236,024.46
12,250 MS BV 19/10/2015 SAUDI PHARMACEUTICAL usD 173.121.90
INDUSTR.
19,000 CITIGROUP GLOBAL MARKETS HOLDINGS usD 171,969.00
INC/UNITED STATES 17/10/2014 BANQUE SAUDI
FRANSI
8,000 JP MORGAN CHASE 10/01/2018 SAUDI usD 113,058.32
PHARMACEUTICAL INDUSTR.
3,000 HSBC BANK PLC 22/12/2014 UNITED ELECTRONIC  jgp 96,394.80
co
3,500 DEUTSCHE BANK 27/09/2016 SAUDI BASIC usD 89,827.36
INDUSTRIES CORP
3,820 HSBC BANK PLC 24/09/2015 SAUDI usD 53,986.53
PHARMACEUTICAL INDUSTR.

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 159



ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Middle East & North Africa

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$¢
Wa- rynkowa
rtosé w USD
nominalna
5,222 HSBC BANK PLC 23/02/2015 BANQUE SAUDI UsD 47,482.60
FRANSI
950 HSBC BANK PLC 09/03/2015 YANBU NATIONAL UsD 15,705.88
PETROCHEM
g7 UNITED ELECTRONICS CO 21/05/2018 UNITED UsD 2,772.21

ELECTRONIC CO

26,878,635.72
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 26,870,331.05

Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 39,515,081.64 55.98
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 26,870,331.05  38.07
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2,708,248.09  3.84
Pozostate aktywa i zobowigzania 1,491,206.82 2.1
Aktywa netto ogotem 70,584,867.60 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Prestige & Luxe

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 124,561,546.27 Dywidenda
30/09/2012 EUR 86,738,296.49
30/09/2011 EUR 72,221,417.80 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 5.00
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 6.00
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR - | Oplaty biezace w % *
30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR 4,102.88 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.89%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 663.91 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.88%
30/09/2012 EUR 534.41
30/09/2011 EUR 420.17 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 167.91 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.42%
30/09/2012 USD 128.46
30/09/2011 USD 105.31 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.89%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 622.41 Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 (76.48%)
30/09/2012 EUR 503.54 portfelaw % *
30/09/2011 EUR 397.87
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 148.27
30/09/2012 USD 113.99
30/09/2011 USD 93.86
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 2,995.80
30/09/2012 EUR 2,411.47
30/09/2011 EUR 1,900.64
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 -
30/09/2011 55
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 107,634
30/09/2012 102,421
30/09/2011 115,336
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 21,241
30/09/2012 5,752
30/09/2011 5,613
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 64,964
30/09/2012 47,911
30/09/2011 44,264
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 726
30/09/2012 634
30/09/2011 16
Distribution P (EUR) 30/09/2013 3,323
30/09/2012 3,006
30/09/2011 2,884

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Prestige & Luxe

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 119,004,950.03
Akcje 119,004,950.03
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,156.96
Kontrakty terminowe forward na waluty 1,156.96
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,977,795.02
Pozostate aktywa 4 1,378,981.23
Aktywa ogétem 125,362,883.24
Zobowigzania biezace 4 (801,336.97)
Zobowigzania ogétem (801,336.97)
Aktywa netto na koniec roku 124,561,546.27

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 1,975,873.10
Dywidendy 1,831,609.49
Pozostate dochody 11 144,263.61
Koszty ogotem (2,297,647.22)
Optaty za zarzgdzanie 5 (1,893,989.60)
Optaty dla depozytariusza 7 (343,899.53)
Podatek od subskrypciji 9 (58,973.17)
Odsetki bankowe (koszty) (784.92)
Strata z inwestycji netto (321,774.12)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 1,673,944.64
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 135,793.40
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 9,002.91
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 21,248,380.32
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 1,156.96
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 22,746,504.11
Subskrypcje 82,277,609.86
Odkupy (67,200,864.19)
Aktywa netto na poczatek roku 86,738,296.49
Aktywa netto na koniec roku 124,561,546.27

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Prestige & Luxe

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR

nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Panama
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 66,085 CARNIVAL CORP usb 1,593,480.15  1.28
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 1,593,480.15 1.28
rynku regulowanym Kambodza
; 2,110,000 NAGACORP LTD HKD 1,316,519.10 1.06
Akcje 1,316,519.10  1.06
Francja
119,004,950.03 95.54
38,551 CHRISTIAN DIOR SA EUR 5,5687,967.45 4.49 A A . A
58,707 KERING EUR o72481455 780 | Portfel papieréw wartosciowych ogétem 119,004,950.03 95.54
15,840 LAURENT-PERRIER EUR 1,049,558.40 0.84 . . .,
19,737 L'OREAL SA EUR 250561215 201 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON
57,233 SA EUR 8,333,124.80 6.69 30/09/201 3
54,495 PERNOD-RICARD SA EUR 5,002,096.05 4.02
45,133 REMY COINTREAU SA EUR 3,555,126.41  2.85 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
35,758,299.81 28.70 Zapadal- zowanie wany zysk lub
. nosci w EUR (strata)
Stany Zjednoczone wEUR
52,169 COACH INC usb 2,101,559.17  1.69
94,369 ESTEE LAUDER COS INC uUsbD 4,873,041.85 3.91 .
94,524 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 520365566  4.17 Kontrakty terminowe forward na waluty
25,800 NORDSTROM INC usb 1,071,148.38 0.86 92,525.31 EUR 123,692.00 USD 06/11/2013 92,525.31 1,156.96
54478 PVH CORP usb 4,776,710.24 3.83 0.04 USD 0.03 EUR 01/10/2013 0.03 0.00
45,089 TIFFANY & CO usD 2,552,150.98 2.05
20,578,266.28 16.51 92,525.34 1,156.95
Szwajcaria Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,156.96
138,372 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 10,241,922.79  8.22 ] ; .,
37.863 DUFRY AG CHF s20686022 338 | Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013
12,516 SWATCH GROUP AG CHF 5,951,050.30 4.78 %
20,399,842.31 16.38 WAN
Niemcy Portfel papieréw wartosciowych ogétem 119,004,950.03  95.54
51,410 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 408555270 328 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,156.96  0.00
86,269 DAIMLER AG EUR 497081978 399 | Grodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,977,795.02  4.00
50,055 HUGO BOSS AG EUR 4,786,259.10 3.84
54,026 PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE EUR 349007960 280 = Pozostale aktywa i zobowigzania 577,644.26  0.46
17,332,711.18 1391 = Aktywa netto ogotem 124,561,546.27 100.00
Hongkong

7,515,950 EGANAGOLDPFEIL HOLDINGS LTD HKD 0.00 0.00

14,310,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD  HKD 954,203.67 0.7
848,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 4,394,385.58 3.52

7,145,600 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 1,266,062.23 1.02
862,000 SHANGRI-LA ASIA LTD HKD 1,052,685.64 0.85

7,667,337.12 6.16
Wielka Brytania

216,516 DIAGEO PLC GBP 5,089,794.93 4.09
61,602 MULBERRY GROUP PLC GBP 708,584.81 0.57

5,798,379.74  4.66

Makau
1,099,702 SANDS CHINA LTD HKD 5028,282.40  4.04
5,028,282.40 4.04
Wiochy
507,200 PRADA SPA HKD 3,531,831.94  2.84

3,531,831.94 2.84

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 EUR 162,314,369.26 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2012 EUR 137,628,784.97

30/09/2011 EUR 65,180,091.09 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 -

30/09/2012 -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 -
Capitalisation D (EUR) 30/09/2013 EUR 23.02 Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 53,817

30/09/2012 EUR 20.86 30/09/2012 88,473

30/09/2011 EUR 16.82 30/09/2011 99,949
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 216.79 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 75,542

30/09/2012 EUR 194.86 30/09/2012 85,857

30/09/2011 EUR 155.87 30/09/2011 83,998
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 203.47 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 17,766

30/09/2012 EUR 184.58 30/09/2012 34,996

30/09/2011 EUR 149.00 30/09/2011 36,327
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD - Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 5,417

30/09/2012 USD - 30/09/2012 4,840

30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR 216.32 Distribution P (EUR) 30/09/2013 11,687

30/09/2012 EUR 194.51 30/09/2012 2,182

30/09/2011 EUR 155.65 30/09/2011 1,794
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 172.62 Dywidenda

30/09/2012 EUR 156.37

30/09/2011 EUR 126.05 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 3.00
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 191.31 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 1.95

30/09/2012 EUR 174.41

30/09/2011 EUR 141.49 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 0.84
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 EUR 5,984.22 Optaty biezace w % *

30/09/2012 EUR 5,339.94

30/09/2011 EUR - Capitalisation D (EUR) 30/09/2013 1.77%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 718.93 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.95%

30/09/2012 EUR 655.27

30/09/2011 EUR 530.77 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.87%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.99%
Capitalisation D (EUR) 30/09/2013 196,227 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.73%

30/09/2012 215,655

30/09/2011 244,254 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.37%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 283,119 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 0.22%

30/09/2012 193,679

30/09/2011 45,173 Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.90%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 135,255 Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (50.67%)

30/09/2012 169,996 portfelaw % *

30/09/2011 146,265

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 161,266,815.72
Akcje 161,266,815.72
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 13,814.38
Warranty i prawa poboru 13,814.38
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,701,946.35
Pozostate aktywa 4 9,409,688.89
Aktywa ogétem 172,392,265.34
Zobowigzania biezace 4 (10,077,896.08)
Zobowigzania ogétem (10,077,896.08)
Aktywa netto na koniec roku 162,314,369.26

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 3,687,572.78
Dywidendy 3,602,398.16
Pozostate dochody 11 85,174.62
Koszty ogotem (1,841,204.17)
Optaty za zarzgdzanie 5 (1,430,292.10)
Optaty dla depozytariusza 7 (371,032.87)
Podatek od subskrypciji 9 (39,359.06)
Odsetki bankowe (koszty) (520.14)
Zysk z inwestycji netto 1,846,368.61
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 3,235,787.79
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 4,142.16
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (29,907.67)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 11,584,435.14
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 13,814.38
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 16,654,640.41
Subskrypcje 79,483,205.38
Odkupy (71,435,527.85)
Podziat zysku (16,733.65)
Aktywa netto na poczatek roku 137,628,784.97
Aktywa netto na koniec roku 162,314,369.26

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 190,293 NATIONAL GRID PLC e8P 1662,99433  1.02
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 80,439 PRUDENTIAL PLC e8P 1107617.28 068
. ) B 3 B 83,235 SSE PLC GBP 1,467,747.00  0.90
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 87,969 STANDARD CHARTERED PLC aBP 155859202  0.96
rynku regulowanym 1,018,940 VODAFONE GROUP PLC GBP 2,632,995.38 1.63
19,953,238.77 12.29
Akcje Japonia
Stany Zjednoczone 39,800 ASTELLAS PHARMA INC JPY 1,498,190.41  0.92
27,412 ACE LTD usD 1,894,630.61 117 34,800 CANON INC JPY 820,04468  0.51
15,708 ACUITY BRANDS INC usD 1,067,816.76  0.66 19,800 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 1,258,118.57  0.78
60,699 ADOBE SYSTEMS INC usD 2,329,040.79 143 66,900 HONDA MOTOR CO LTD JPY 1,881,181.33  1.15
25,415 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC usD 2,000,869.17  1.23 45,500 HOYA CORP JPY 794,375.94 049
47,758 ALLSTATE CORP usD 1,783,449.86  1.10 41,900 KURITA WATER INDUSTRIES LTD JPY 657,078.46  0.40
11,128 APPLE INC usD 3,919,236.14 242 60,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 1,308,168.67  0.81
76,943 AT&T INC usD 1,922,367.13  1.18 354,700 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 1,674,336.19  1.03
34,609 BORGWARNER INC usD 259225539  1.60 69,900 NTT DOCOMO INC JPY 837,788.08  0.52
11,430 BOSTON PROPERTIES INC usD 902,646.18  0.56 16,500 SOFTBANK CORP JPY 843,466.14  0.52
53,283 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usD 1,821,694.85 1.12 32,900 ﬁ\‘%M'TOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 1,175,292.73 0.72
29,837 CITRIX SYSTEMS INC usD 1,556,377.62  0.96
89,412 CORNING INC usD 963,706.33  0.59 12,748,041.20  7.85
48,866 CVS CAREMARK CORP usD 204864293  1.26 Francja
26,212 DEERE & CO usD 1,576,031.23 097 62,720 AXA SA EUR 107423413 0.66
19,249 DEVON ENERGY CORP usD 82135134 051 24,697 BNP PARIBAS SA EUR 123485000 0.76
11,347 DIAMOND OFFSHORE DRILLING INC usD 522,398.73  0.32 115,819 CREDIT AGRICOLE SA EUR 04404067 058
42,647 EMERSON ELECTRIC CO usD 2,038,385.77  1.26 28,276 DANONE EUR 157327664  0.97
10,177 GOLDMAN SACHS GROUP INC usD 1,189,453.09  0.73 31.584 SANOFI EUR 236785248 147
33?2‘5‘ IF"\‘ETSESI: ((::co):; 322 15;2;22'22 (1).2[3; 30,930 SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 193343430  1.19
121459 INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES s 1’7051765446 105 4,264 UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 782,017.60 048
""" CORP R 9,909,705.82  6.11
47,512 JOHNSON & JOHNSON usD 3,042,74759  1.88 ,
89,652 JPMORGAN CHASE & CO usD 3,423,419.55 212 Niemcy
70,746 LOWE'S COS INC usD 2,488,248.11 153 24,254 ADIDAS AG EUR 194468572 121
46,518 MARATHON OIL CORP usD 1,198,646.50  0.74 17,254 BASF SE EUR 1,223,30860  0.75
22,301 MARATHON PETROLEUM CORP usD 1,059,653.77  0.65 18,649 BEIERSDORF AG EUR 1,224,12036  0.75
28,924 MCDONALD'S CORP usD 2,055,758.90  1.27 16,775 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 1,540,280.50  0.95
29,646 METLIFE INC usD 1,028241.94 063 7,465 LINDE AG EUR 1,092,876.00  0.67
91,334 MICROSOFT CORP usD 2,247,50529  1.38 32,957 SAP AG EUR 1,801,759.19 1.1
24,952 NOBLE CORP usD 696,219.14 043 8,827,030.37 5.44
56,717 NORTHEAST UTILITIES usD 1,697,873.34  1.05 .
68,878 NVIDIA CORP usD 791,742.09 049 Szwajcaria
34,563 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 2,388,374.41 147 48,634 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 1,097,409.58  0.68
35,944 OMNICOM GROUP INC usD 1,684,547.23  1.04 57,971 NESTLE SA CHF 2,995548.83  1.84
47,310 PEPSICO INC/NC usD 2,778,521.04  1.71 45,486 NOVARTIS AG CHF 2,582,662.36  1.59
54,268 PROCTER & GAMBLE CO usD 3,030,412.68  1.88 9,790 ROCHE HOLDING AG CHF 1,950,740.83  1.20
73,928 SPECTRA ENERGY CORP usD 1,869,431.12  1.15 8,626,361.60 5.31
52,380 ST JUDE MEDICAL INC usD 2,075,620.14  1.28
43,947 US BANCORP usD 1,187,590.04  0.73 Hongkong
17,356 VF CORP usD 2552,14553  1.57 48,000 CHINA MOBILE LTD HKD 396,656.09  0.24
44,755 WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD usD 506,847.52  0.31 356,811 HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 900,715.25 055
25,631 WELLPOINT INC usD 1,583,132.94  0.98 257,000 HYSAN DEVELOPMENT CO LTD HKD 847,056.99  0.52
76,288 WELLS FARGO & CO usD 2,328681.83 143 483,396 LI & FUNG LTD HKD 519,416.28  0.32
77,354,484.08 47.67 171,500 POWER ASSETS HOLDINGS LTD HKD 1,132,141.65 0.71
Wielka Brytania 3,795,986.26 2.34
181,578 ARM HOLDINGS PLC GBP 2,141,844.21 1.33 Szwecja
217,417 AVIVA PLC GBP 1,032,078.90 064 102,344 ALFA LAVAL AB SEK 1,825673.45  1.12
151,072 BG GROUP PLC GBP 2,133524.85  1.31 77,312 SKF AB SEK 1,590,765.50  0.98
58,473 BHP BILLITON PLC GBP 127313512 0.78 3,416,438.95 2.10
203,547 BT GROUP PLC GBP 833,769.87  0.51
174,495 COMPASS GROUP PLC GBP 1,774,392.31 1.09 Kanada
67,816 DIAGEO PLC GBP 1,594,198.73  0.98 27,777 ROGERS COMMUNICATIONS INC CAD 884,165.89  0.54
67,340 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 740,348.77 046 30,217 TECK RESOURCES LTD CAD 601,118.60  0.37

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

166 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % WAN
Wa- rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 161,266,815.72  99.35
rtos¢ w EUR A . N
nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem 13,814.38  0.01
20,353 TORONTO-DOMINION BANK CAD 135655767  0.84 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,701,946.35  1.05
2,841,84216 1.75  Pozostate aktywa i zobowigzania (668,207.19)  (0.41)
Portugalia Aktywa netto ogétem 162,314,369.26 100.00
119,440 JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 1,813,099.20 1.12
274,616 PORTUGAL TELECOM SGPS SA EUR 914,745.90 0.56

2,727,84510 1.68

Holandia
12,269 FUGRO NV EUR 553,209.21 0.34
100,781 REED ELSEVIER NV EUR 1,498,109.57 0.92
2,051,318.78  1.26

Australia
83,479 WESTPAC BANKING CORP AUD 1,887,346.53 1.16

1,887,346.53 1.16
Korea Potudniowa
3,391 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD usD 1,598,240.31 0.98
1,598,240.31 0.98
Tajwan

119,233 TAIWAN SEMICONDUCTOR usD 149388075  0.92
MANUFACTURING CO LTD ADR

1,493,880.75 0.92

Wiochy
687,150 INTESA SANPAOLO SPA EUR 1,047,903.75  0.65
15,411 SAIPEM SPA EUR 247,500.66  0.15
1,295,404.41 0.80
Irlandia
38,355 SHIRE PLC GBP 1,137,027.64  0.70
1,137,027.64 0.70
Hiszpania
136,776 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 1,129,769.76 0.70
SA
1,129,769.76  0.70
Brazylia
41,322 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usb 472,853.23 029
472,853.23 0.29
161,266,815.72 99.35
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 161,266,815.72 99.35

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é

Wa- rynkowa

rtosé w EUR

nominalna
Prawa poboru
136,776 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA EUR 13,814.38
14/10/2013

13,814.38
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 13,814.38

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 185,937,312.99 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 148,325,405.24
30/09/2011 USD 140,525,712.00 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 64,463
30/09/2012 70,894
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 42,258
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 980.29 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 185,032
30/09/2012 USD 790.46 30/09/2012 219,445
30/09/2011 USD 661.02 30/09/2011 268,705
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR - Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 1,302
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 1,462
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 2,217
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 904.83 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2,832
30/09/2012 USD 737.27 30/09/2012 3,093
30/09/2011 USD 622.95 30/09/2011 3,684
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 223.73 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 705
30/09/2012 EUR 181.58 30/09/2012 406
30/09/2011 EUR 154.97 30/09/2011 974
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 1,358.93 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 1,170.92 30/09/2012 -
30/09/2011 EUR 953.32 30/09/2011 -
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 850.53 Distribution P (USD) 30/09/2013 1,268
30/09/2012 USD 696.51 30/09/2012 1,308
30/09/2011 USD 591.44 30/09/2011 1,601
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CzZK 10,784.84 Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 32,566
30/09/2012 CZK 8,904.14 30/09/2012 20,315
30/09/2011 CZK 7,670.83 30/09/2011 23,589
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD - Dywidenda
30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD - Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 76.75
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 3,356.26 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 72.95
30/09/2012 USD 2,814.73
30/09/2011 USD 2,453.55 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 49.00
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 667.93 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 15.05
30/09/2012 EUR 557.55
30/09/2011 EUR 487.40 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 10.90
Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 33,325 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.84%
30/09/2012 27,832
30/09/2011 50,765 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.87%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 - Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.93%
30/09/2012 -
30/09/2011 - Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.38%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.39%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.44%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.88%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.93%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 357.01%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 179,663,820.48
Akcje 179,663,820.48
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 105,985.31
Kontrakty terminowe forward na waluty 105,985.31
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9,154,579.18
Pozostate aktywa 4 8,468,550.03
Aktywa ogétem 197,392,935.00
Kredyty w rachunkach biezgcych (57,416.48)
Zobowigzania biezgce 4 (11,398,205.53)
Zobowigzania ogétem (11,455,622.01)
Aktywa netto na koniec roku 185,937,312.99

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 6,249,335.98
Dywidendy 6,131,266.21
Odsetki bankowe 10,728.77
Pozostate dochody 1 107,341.00
Koszty ogétem (2,289,859.00)
Optaty za zarzgdzanie 5 (1,821,316.76)
Optaty dla depozytariusza 7 (407,495.67)
Podatek od subskrypciji 9 (59,392.10)
Odsetki bankowe (koszty) (1,654.47)
Zysk z inwestycji netto 3,959,476.98
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 17,300,609.19
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 3,141,028.67
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 103,523.67
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 3,135,354.47
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 539,700.08
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 28,179,693.06
Subskrypcje 212,813,717.65
Odkupy (202,901,223.99)
Podziat zysku (480,278.97)
Aktywa netto na poczatek roku 148,325,405.24
Aktywa netto na koniec roku 185,937,312.99

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje

118,012

30,603
115,934
287,021

42,172
106,987
326,130

1,555,466
558,249
5,095,286

49,800
365,650
208,600

1,180,820

278,897

92,541

64,200

499,150

1,134,401

6,946,500
8,558,000

158,180

366,000

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Stany Zjednoczone

CROWN CASTLE INTERNATIONAL CORP
EQUINIX INC

INTELSAT SA

INTERXION HOLDING NV

LIBERTY GLOBAL PLC

SBA COMMUNICATIONS CORP
T-MOBILE US INC

Wielka Brytania

BT GROUP PLC
TELECITY GROUP PLC
VODAFONE GROUP PLC

Japonia

KDDI CORP
NTT DOCOMO INC
SOFTBANK CORP

Niemcy
DEUTSCHE TELEKOM AG

Holandia
ZIGGO NV

Luksemburg
MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR
SA

SES SA

Szwecja
TELE2 AB

Indie
BHARTI AIRTEL LTD

Indonezja

INDOSAT TBK PT
XL AXIATA TBK PT

Francja
EUTELSAT COMMUNICATIONS SA

Hongkong
CHINA MOBILE LTD

usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD

GBP
GBP
GBP

JPY
JPY
JPY

EUR

EUR

SEK
EUR

SEK

INR

IDR
IDR

EUR

HKD

8,618,416.36
5,620,240.95
2,782,416.00
6,383,347.04
3,346,348.20
8,608,174.02
8,469,596.10
43,828,538.67

8,624,787.56
7,503,435.86
17,822,821.01

33,951,044.43

2,557,880.25
5,932,380.13
14,434,588.54
22,924,848.92

17,127,037.87
17,127,037.87

11,303,215.85
11,303,215.85

8,176,272.75

1,831,508.73
10,007,781.48

6,387,901.48
6,387,901.48

5,774,835.85
5,774,835.85

2,489,462.44
3,140,889.46

5,630,351.90

5,003,992.68
5,003,992.68

4,094,118.10
4,094,118.10

4.63
3.02
1.50
3.43
1.80
4.62
4.56

23.56

4.64
4.04
9.58
18.26

1.38
3.19
7.76

12.33

9.21
9.21

6.08
6.08

4.39

0.99
5.38

3.44
3.44

3.11
3.1

1.34
1.69
3.03

2.69
2.69

2.20
2.20

ING (L)

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD
nominalna
Chiny
8,106,000 CHINA TELECOM CORP LTD HKD 403462989 217
4,034,629.89 2.17
Norwegia
160,104 TELENOR ASA NOK 3,657,694.58  1.97
3,657,694.58  1.97
Brazylia
1,684,183 Ol SA ADR usD 3,098,896.72  1.67
3,098,896.72  1.67
Singapur
955,000 E_Irl\é)GAPORE TELECOMMUNICATIONS sSGD 283893206 153
2,838,932.06 1.53
179,663,820.48 96.63
Portfel papierow wartosciowych ogétem 179,663,820.48 96.63

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-

Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata)

w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

2,033,328.48 EUR 31,100,035,544.00 IDR  31/10/2013 2,743,468.42 81,984.24
5,082,017.61 EUR 43,870,002.24 SEK 31/10/2013 6,856,193.22 54,835.61
19,596,490.71 EUR 26,477,994.39 USD 31/10/2013  26,477,994.39 50,784.62
1,251,193.03 EUR 10,000,275.40 NOK  31/10/2013 1,688,172.18 32,996.35
7,647,088.95 CZK 392,057.42 USD  15/10/2013 392,057.42 10,189.34
2,710,979.27 EUR 28,399,082.93 HKD  31/10/2013 3,657,788.73 7,809.30
990,307.43 EUR 1,672,979.92 SGD  31/10/2013 1,336,172.28 7,272.47
515,234.83 GBP 611,726.78 EUR  31/10/2013 824,556.04 6,040.79
15,182.19 CZK 587.38 EUR  31/10/2013 791.37 3.50
1,038.53 EUR 1,443.37 CAD  31/10/2013 1,401.23 2.74
128.49 EUR 173.36 USD 01/10/2013 173.36 0.57
45.90 ZAR 3.44 EUR 31/10/2013 4.66 (0.12)
1,297.86 EUR 9,680.34 DKK  31/10/2013 1,751.14 (0.52)
584.16 EUR 15,182.19 CZK  31/10/2013 788.18 (7.86)
3,933.26 EUR 4,837.11 CHF  31/10/2013 5,306.95 (25.94)
9,971,628.65 INR 116,647.28 EUR  31/10/2013 159,661.01 (100.46)
2,319,536.89 USD 1,713,491.93 EUR  31/10/2013 2,319,536.89 (105.41)
9,646.30 USD 186,459.91 CZK  15/10/2013 9,646.30 (161.73)
2,098,079.50 EUR 179,870,562.81 INR  31/10/2013 2,830,833.73 (6,352.61)
7.904,127.25 EUR  1,051,925,832.00 JPY 31/10/2013  10,676,157.72 (22,007.52)
12,117,854.09 EUR 10,204,881.17 GBP  31/10/2013  16,350,014.43 (117,172.05)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem

105,985.31
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 179,663,820.48 96.63
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 105,985.31  0.06
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9,154,579.18  4.92
Pozostate aktywa i zobowigzania (2,987,071.98)  (1.61)
Aktywa netto ogotem 185,937,312.99 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

ING (L)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 244,168,232.47 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 220,006,823.56
30/09/2011 USD 180,372,880.48 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 29,352
30/09/2012 26,900
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 17,092
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 6,187.11 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1,995,645
30/09/2012 EUR 5,486.60 30/09/2012 2,143,692
30/09/2011 EUR 4,066.52 30/09/2011 2,326,754
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 91.45 Capitalisation S (USD) 30/09/2013 129,141
30/09/2012 USD 77.07 30/09/2012 189,376
30/09/2011 USD 59.57 30/09/2011 209,985
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 281.37 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 98,952
30/09/2012 EUR 251.93 30/09/2012 110,493
30/09/2011 EUR 188.52 30/09/2011 108,828
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 84.11 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 40,704
30/09/2012 USD 71.57 30/09/2012 43,769
30/09/2011 USD 55.86 30/09/2011 50,795
Capitalisation S (USD) 30/09/2013 USD 91.76 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 4,358
30/09/2012 USD 77.36 30/09/2012 3,526
30/09/2011 USD 59.82 30/09/2011 1,838
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 155.12 Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 581
30/09/2012 EUR 138.70 30/09/2012 581
30/09/2011 EUR 103.64 30/09/2011 -
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 78.81 Distribution P (USD) 30/09/2013 44,987
30/09/2012 USD 67.40 30/09/2012 47,151
30/09/2011 USD 52.86 30/09/2011 56,157
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CzK 11,477.53 Dywidenda
30/09/2012 CZK 9,893.66
30/09/2011 CZK 7,860.47 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 0.25
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 317.18 Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 0.50
30/09/2012 EUR 273.14
30/09/2011 EUR - Optaty biezace w % *
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 70.15 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.70%
30/09/2012 USD 59.70
30/09/2011 USD 46.82 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.70%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.66%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 2,776 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.66%
30/09/2012 2,228
30/09/2011 2,251 Capitalisation S (USD) 30/09/2013 0.74%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 139 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.52%
30/09/2012 139
30/09/2011 179 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.16%
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.20%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 2.20%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.66%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 216.50%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 240,177,147.76
Akcje 240,177,147.76
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 82,539.48
Kontrakty terminowe forward na waluty 82,539.48
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,814,697.35
Depozyty zabezpieczajace 285,767.95
Pozostate aktywa 4 6,441,806.57
Aktywa ogéftem 250,801,959.11
Zobowigzania biezgce 4 (6,585,046.64)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (48,680.00)
Kontrakty terminowe futures (48,680.00)
Zobowigzania ogétem (6,633,726.64)
Aktywa netto na koniec roku 244,168,232.47

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 3,984,195.76
Dywidendy 3,974,820.22
Odsetki bankowe 1,212.84
Pozostate dochody 1 8,162.70
Koszty ogotem (3,604,816.14)
Optaty za zarzadzanie 5 (2,840,073.29)
Optaty dla depozytariusza 7 (662,498.52)
Podatek od subskrypcji 9 (102,244.33)
Zysk z inwestycji netto 379,379.62
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 35,393,220.27
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 259,105.31
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 26,569.84
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 3,426,631.06
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 71,348.89
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 39,556,254.99
Subskrypcje 115,930,681.77
Odkupy (131,325,527.85)
Aktywa netto na poczatek roku 220,006,823.56
Aktywa netto na koniec roku 244,168,232.47

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN

rtos¢ w USD rtos¢ w USD

nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 49,395 HOME DEPOT INC usb 374861075 153
dopuszczone do oficialnvch notowan na gieldzie papieréw 111,329 HOST HOTELS & RESORTS INC usb 1,967,183.43  0.81
p SZ( _ Jalny A ° ¢] P p_ 5,802 HUBBELL INC usD 607,701.48  0.25
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 14568 INGERSOLL-RAND PLC usD 946,045.92  0.39
rynku regulowanym 113,810 INTEL CORP usb 2,608,525.20  1.07
11,060 INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES  ysp 221475280 0.91
CORP
Akcje 44,778 INTERNATIONAL PAPER CO usD 2,006,05440  0.82
Stany Zjednoczone 31,969 INTUIT INC usD 2119,864.39  0.87
29,201 JABIL CIRCUIT INC usD 633,077.68  0.26
34,631 ADT CORP usb 1,408,096.46  0.58 57,827 JOHNSON & JOHNSON usD 5013,02263  2.04
18,054 AGILENT TECHNOLOGIES INC usD 92526750  0.38 95,867 JPMORGAN CHASE & CO uUsSD 495536523 2.02
1,941 AMAZON.COM INC usb 606,834.24  0.25 12,811 KLA-TENCOR CORP uUsD 779,549.35  0.32
10,256 AMERICAN EXPRESS CO usD 77453312 032 44,231 KRAFT FOODS GROUP INC uUSsD 231947364 095
23,193 AMERIPRISE FINANCIAL INC usD 211241844  0.87 30.141 KROGER GO usDb 121588794 0.50
5711 AMGEN INC usb 639,289.34  0.26 41,659 LINCOLN NATIONAL CORP uUsD 174926141 072
19,762 ANADARKO PETROLEUM CORP usD 1,837,668.38  0.75 20213 LORILLARD ING USD 0543614 037
19,165 APPLE INC usb 9,136913.75 373 13,218 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV usD 967,954.14  0.40
76,594 AT&T INC usD 2,590,409.08  1.06 47223 MACY'S INC USD 204333921 084
114,111 BANK OF AMERICA CORP usD 1574731.80  0.64 34.277 MARATHON OIL CORP usD 119558176 049
6,887 B/E AEROSPACE INC usb 508,308.34 021 18,206 MARATHON PETROLEUM CORP usb 1,171,009.92 048
20,195 BERKSHIRE HATHAWAY INC usD 220233445  0.94 5710 MCDONALD'S GORP usDb 54935910 022
55,269 BEST BUY CO INC usD 2072,587.50 085 16,567 MCKESSON CORP uUSsD 2,125,546.10  0.87
33,933 BLACKSTONE GROUP LP usD 84459237 035 18,208 MEDTRONIC INC usD 969.576.00  0.40
27,358 BOEING CO usb 3,214565.00  1.32 70,868 MERCK & CO INC usb 3,374,025.48  1.38
24,563 CARDINAL HEALTH INC usb 1,280,960.45 052 22,693 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 1,691,082.36  0.69
17,264 CELGENE CORP usb 265744752 1.09 91,320 MICROSOFT CORP usD 3,041,869.20  1.25
87,502 CENTERPOINT ENERGY INC uUsD 2,007,422.94  0.86 10148 MONSANTO CO USD 199847676  0.82
4,306 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC usD 907,833.98  0.37 34466 MYLAN INC/PA usDb 131556722 0.54
22,922 CHEVRON CORP usD 2,785,023.00  1.14 27,061 NASDAQ OMX GROUP INC uUSsD 868,387.49  0.36
158,732 CISCO SYSTEMS INC usD 3.717,503.44 152 48435 NETAPP INC usD 206429970  0.85
73,815 CITIGROUP INC usb 3,580,765.65  1.47 14135 NUGOR CORP USD 692,897.70 028
22,457 CITRIX SYSTEMS INC usb 1.585,688.77  0.65 27,570 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 2,578,897.80  1.06
36,239 COCA-COLA CO usb 1.372733.32  0.56 114,734 ORACLE CORP usD 3,805,726.78  1.56
47,144 COCA-COLA ENTERPRISES INC usb 189566024  0.78 12,030 PEPSICO ING/NG UsD 956.385.00  0.39
84,589 COMCAST CORP usb 381919335 156 146,315 PFIZER ING USD 420070365  1.71
16,670 COMERICA INC usb 655,297.70  0.27 48,942 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usD 4237,887.78  1.73
8,083 CONOCOPHILLIPS usb 561,849.33 023 10,679 PINNACLE WEST CAPITAL CORP usb 584,568.46  0.24
11,173 COSTCO WHOLESALE CORP usD 1,286,235.76  0.53 64747 PROCTER & GAMBLE CO USD 489420573 1.99
39,859 CSX CORP usb 1,025970.66 042 58,651 PROLOGIS INC usD 2,206,450.62  0.90
10,522 CVS CAREMARK CORP usb 50712350  0.24 25,835 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 2,014613.30  0.83
30,414 DISCOVER FINANCIAL SERVICES usD 1,537,12356  0.63 0649 QUALCOMM ING uUsSD 649.956.64 027
15,874 DISCOVERY COMMUNICATIONS INC usD 1,340,083.08 0.5 6.311 RANGE RESOURGES CORP uSD 47894179 0.20
28,928 DOW CHEMICAL CO usD 111083520 045 69,559 REGIONS FINANCIAL CORP uUSsD 64411634  0.26
28,339 DTE ENERGY CO usb 1,869.807.22 0.7 10,900 ROPER INDUSTRIES INC usD 1,448,283.00  0.59
6,393 EASTMAN CHEMICAL CO usb 49801470  0.20 12,906 ROSS STORES INC USD 939,556.80 038
34,282 EDISON INTERNATIONAL usD 1,579,02892  0.65 26,393 SAFEWAY INC usD 84431207 035
106,066 EMC CORP/MASSACHUSETTS usD 271104696  1.11 5110 SCHLUMBERGER LTD uSD 71659960  0.29
8,219 ENTERGY CORP usb 519,358.61 0.1 5799 SEMPRA ENERGY uUsD 496,394.40  0.20
12,691 EOG RESOURCES INC usb 2,148,33248 088 76,935 SOUTHWEST AIRLINES CO usD 1,120,173.60  0.46
27,775 EQUIFAX INC usD 1.662,333.75 068 36,379 STARBUCKS CORP uUSsD 2,800,091.63  1.15
14,180 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO usD 876,040.40  0.36 27,256 TRAVELERS GOS ING usDb 2310,660.66  0.95
14,334 EXTRA SPACE STORAGE INC usb 65578050  0.27 20.387 TYSON FOODS ING USD 57654436 024
59,820 EXXON MOBIL CORP usD 514691280  2.10 20,058 UNION PACIFIC CORP uUSsD 3,115,800.72  1.28
88,665 FIFTH THIRD BANCORP usb 1.599.516.60  0.66 5,199 UNITED TECHNOLOGIES CORP UsD 560,556.18  0.23
24,973 FLOWSERVE CORP usb 1,558,085.47 064 40,413 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 2,893,974.93  1.19
20,086 FMC TECHNOLOGIES INC usD 1113,166.12  0.46 44175 UNUM GROUP usD 134468700 055
39,775 GAP INC usb 1.602,137.00 066 74,098 VERIZON COMMUNICATIONS INC uUsb 345741268  1.42
125,235 GENERAL ELECTRIC CO usb 2,991,864.15  1.23 18,255 VISA INC usDb 348853050 143
54,669 GILEAD SCIENGES INC usD 3435399.96 141 14.481 WALGREEN CO USD 770077.80 032
5,404 GOOGLE INC usD 473341764 193 12,126 WAL-MART STORES INC USsD 896,838.96  0.37
42,574 GREAT PLAINS ENERGY INC usD 945,142.80  0.39 56796 WALT DISNEY CO uUSD 3662.774.04 150
52,371 HALLIBURTON CO usb 252166365  1.03 19,862 WEINGARTEN REALTY INVESTORS usD 582,552.46  0.24
42,300 HCA HOLDINGS INC usb 1,808,325.00  0.74 20111 WELLPOINT INC usD 168148071  0.69
49,516 HEWLETT-PACKARD CO usb 1,038,84568 043

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % WAN

Wa- rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 240,177,147.76  98.37
rtos¢ w USD - - S

nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem 33,859.48  0.01
52,808 WELLS FARGO & CO uUsD 218202656 0.89 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,814,697.35  1.56
19,598 WESTERN DIGITAL CORP usb 124251320 051 | Pozostale aktywa i zobowigzania 142,527.88  0.06
34,690 WHOLE FOODS MARKET INC usD 2,029,365.00 0.83 L
28,805 WYNDHAM WORLDWIDE CORP usb 175624085 072 | Aktywa netto ogotem 244,168,232.47 100.00
19,364 XILINX INC usD 907,397.04 0.37

232,310,405.80 95.15
Wielka Brytania

37,716 DELPHI AUTOMOTIVE PLC usb 2,203,368.72 0.91
2,203,368.72  0.91

Irlandia

61,262 XL GROUP PLC usbD 1,888,094.84 0.77
1,888,094.84 0.77

Holandia
27,935 ROYAL DUTCH SHELL PLC ADR usD 1,834,770.80 0.75
1,834,770.80 0.75

Norwegia
58,510 STATOIL ASA ADR usb 1,327,006.80  0.54
1,327,006.80 0.54

Bermudy
19,232 INVESCO LTD usD 613,500.80 0.25
613,500.80 0.25
240,177,147.76 _ 98.37
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 240,177,147.76  98.37

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

53,458,454.56 CZK 2,734,730.96 USD 15/10/2013 2,734,730.96 77,252.80
189,843.21 EUR 249,831.76 USD 15/10/2013 249,831.76 7,157.64
294.67 USD 218.40 EUR 01/10/2013 294.67 (0.97)
3,049.91 USD 2,317.63 EUR  15/10/2013 3,049.91 (87.45)
113,558.84 USD 2,192,747.99 CZK 15/10/2013 113,558.84 (1,782.54)

3,101,466.14 82,539.48

Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub

w USD (strata)

w USD

Kontrakt terminowy futures na indeks gieldowy

35 S&P 500 EMINI FUTURE usD 2,930,025.00 (48,680.00)
20/12/2013

2,930,025.00 (48,680.00)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 33,859.48

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD  186,290,123.16
30/09/2012 USD ~ 171,957,118.84

30/09/2011 USD -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 7,262.17
30/09/2012 USD 6,122.28
30/09/2011 USD -
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 171.07
30/09/2012 EUR 153.00

30/09/2011 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 19,741
30/09/2012 21,399
30/09/2011 -
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 185,380
30/09/2012 208,006
30/09/2011 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.70%
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.52%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 288.51%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 179,952,203.91
Akcje 179,952,203.91
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1.41
Kontrakty terminowe forward na waluty 1.41
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,399,460.28
Depozyty zabezpieczajace 212,746.90
Pozostate aktywa 4 4,765,071.13
Aktywa ogéftem 191,329,483.63
Zobowigzania biezgce 4 (4,954,315.47)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (85,045.00)
Kontrakty terminowe futures (85,045.00)
Zobowigzania ogétem (5,039,360.47)
Aktywa netto na koniec roku 186,290,123.16

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,984,673.24
Dywidendy 2,980,823.66
Odsetki bankowe 439.46
Pozostate dochody 1 3,410.12
Koszty ogotem (1,573,631.83)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,199,335.63)
Optaty dla depozytariusza 7 (356,452.03)
Podatek od subskrypcji 9 (17,772.05)
Odsetki bankowe (koszty) (72.12)
Zysk z inwestycji netto 1,411,041.41
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 22,560,431.96
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 148,648.97
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 3,960.04
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 5,918,972.64
netto na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (85,043.62)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 29,958,011.40
Subskrypcje 3,082,630.13
Odkupy (18,707,637.21)
Aktywa netto na poczatek roku 171,957,118.84
Aktywa netto na koniec roku 186,290,123.16

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN

rtos¢ w USD rtos¢ w USD

nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 37,028 HOME DEPOT INC usb 280857380 151
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietldzie papieréw 83,360 HOST HOTELS & RESORTS INC P raraeTia 0
p SZ( _ Jalny A ° ¢] P p_ 4,438 HUBBELL INC usD 464,836.12  0.25
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 10,851 INGERSOLL-RAND PLC UsD 704,663.94  0.38
rynku regulowanym 85,293 INTEL CORP usb 1,954,91556  1.05
8,963 INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES  ysp 1659,768.34  0.89
CORP
Akcje 33,542 INTERNATIONAL PAPER CO usD 1,502,681.60  0.81
Stany Zjednoczone 23,951 INTUIT INC usD 1,588,190.81  0.85
21,814 JABIL CIRCUIT INC usD 472,92752 025
25,973 ADT CORP usb 1,056,062.18  0.57 43,316 JOHNSON & JOHNSON usD 3,755,064.04  2.03
13,507 AGILENT TECHNOLOGIES INC usD 692,233.75  0.37 71.856 JPMORGAN CHASE & CO USD 371423664 199
1,425 AMAZON.COM INC usb 44551200 024 9,590 KLA-TENCOR CORP uUsD 583,551.50  0.31
7,690 AMERICAN EXPRESS CO usb 580,748.80  0.31 33,293 KRAFT FOODS GROUP INC usb 1,745884.92  0.94
17,394 AMERIPRISE FINANCIAL INC usD 1,584,24552  0.85 23011 KROGER GO usDb 92826374 050
4,351 AMGEN INC usD 487,050.94 026 31,205 LINCOLN NATIONAL CORP uUsD 1,310,297.95  0.70
14,761 ANADARKO PETROLEUM CORP usD 1,372,62539  0.74 15,556 LORILLARD INC USD 696,507.68  0.37
14,374 APPLE INC usb 6,852,804.50  3.69 9,903 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV UsD 72519669  0.39
57,400 AT&T INC usD 194126800  1.04 35338 MACY'S INC USD 152007526  0.82
85,481 BANK OF AMERICA CORP usD 1179,637.80  0.63 25707 MARATHON OIL CORP USD 896,660.16  0.48
5,123 B/E AEROSPACE INC usb 37817986 0.20 13,717 MARATHON PETROLEUM CORP usD 882,277.44 047
15,128 BERKSHIRE HATHAWAY INC usD 171717928 0.92 4253 MCDONALD'S CORP USD 40918113 022
41,454 BEST BUY CO INC usb 1.554,525.00  0.83 12,329 MCKESSON CORP usb 158181070  0.85
25,445 BLACKSTONE GROUP LP usD 633,326.05  0.34 13,651 MEDTRONIC INC USD 72691575 039
20,392 BOEING CO usb 2,396,060.00  1.29 53,059 MERCK & CO INC usD 252613899  1.36
18,489 CARDINAL HEALTH INC usb 964,201.35 052 16,999 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 1,266,765.48  0.68
12,997 CELGENE CORP usb 2,000628.21  1.07 67,928 MICROSOFT CORP usD 2,262,681.68  1.21
65,536 CENTERPOINT ENERGY INC usb 157089792  0.84 14337 MONSANTO CO USD 149635260  0.80
3,185 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC usb 67149355  0.36 25,669 MYLAN INC/PA USD 97978573 053
17,161 CHEVRON CORP usb 2,085,061.50  1.12 20,156 NASDAQ OMX GROUP INC uUsb 646,806.04  0.35
118,904 CISCO SYSTEMS INC usD 278473168 1.49 36,247 NETAPP INC USD 54484714 083
55,250 CITIGROUP INC usD 2,680,177.50  1.44 10,587 NUGOR CORP USD 51897474 028
16,726 CITRIX SYSTEMS INC usb 1,181,02286 063 20,686 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 193496844  1.04
27,167 COCA-COLA CO usD 1.029,085.96 055 85,912 ORACLE CORP usD 2,849,701.04 153
35,330 COCA-COLA ENTERPRISES INC usb 142061930  0.76 8993 PEPSICO ING/ING USD 714.94350 038
63,334 COMCAST CORP usb 2,859,530.10  1.53 100,503 PFIZER ING USD 314641503 169
12,415 COMERICA INC usb 48803365 026 36,643 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usb 317291737  1.70
6,080 CONOCOPHILLIPS usb 42262080  0.23 7,999 PINNACLE WEST CAPITAL CORP usb 437,865.26  0.24
8,361 COSTCO WHOLESALE CORP usD 962,518.32  0.52 48,535 PROCTER & GAMBLE CO UsD 3668.760.65 197
30,006 CSX CORP usb 77235444 041 43,965 PROLOGIS INC usD 1,653963.30  0.89
7,890 CVS CAREMARK CORP usb 447,757.50  0.24 19,373 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 1,510,706.54  0.81
22,740 DISCOVER FINANCIAL SERVICES usD 114927960  0.62 7220 QUALCOMM ING uUsSD 48633920 026
11,879 DISCOVERY COMMUNICATIONS INC usD 1,002,825.18  0.54 4726 RANGE RESOURCES CORP USD 358.656.14 019
21,675 DOW CHEMICAL CO usD 83232000 045 52,387 REGIONS FINANCIAL CORP uUSsD 48510362  0.26
21,265 DTE ENERGY CO usb 1,403,064.70  0.75 8,178 ROPER INDUSTRIES INC usD 1,086,610.86  0.58
4,796 EASTMAN CHEMICAL CO usb 37360840  0.20 0676 ROSS STORES INC USD 70441280 038
25,710 EDISON INTERNATIONAL usD 118420260  0.64 16,631 SAFEWAY INC usD 627.99560 034
79,436 EMC CORP/MASSACHUSETTS usD 2,030,384.16  1.09 6.063 SCHLUMBERGER LTD uSD 53572668 0.29
6,180 ENTERGY CORP usb 39051420 0.1 4,365 SEMPRA ENERGY uUsD 373,644.00  0.20
9,528 EOG RESOURCES INC usb 1.612,809.84 087 57,650 SOUTHWEST AIRLINES CO usD 839,384.00  0.45
20,791 EQUIFAX INC usb 1,244341.35  0.67 27,405 STARBUCKS CORP Usb 2100,362.85  1.13
10,628 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO usD 656,597.84  0.35 20,418 TRAVELERS GOS ING usDb 173091863 093
10,708 EXTRA SPACE STORAGE INC usb 489,891.00  0.26 15,622 TYSON FOODS ING USD 44179016 024
44,824 EXXON MOBIL CORP usb 3,856,656.96  2.08 15,027 UNION PACIFIC CORP usD 233429418 1.25
66,453 FIFTH THIRD BANCORP usb 119881212 064 3,865 UNITED TECHNOLOGIES CORP UsD 41672430  0.22
18,765 FLOWSERVE CORP usb 1,170,748.35 063 30,164 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 2,160,044.04  1.16
15,334 FMC TECHNOLOGIES INC usD 849,81028  0.46 33,005 UNUM GROUP USD 100741180  0.54
29,794 GAP INC usD 1,200,10232 064 55,509 VERIZON COMMUNICATIONS INC uUSsD 2,500,049.94  1.39
93,812 GENERAL ELECTRIC CO usb 2,241,168.68  1.20 13,681 VISA INC USD 261443910 1.40
40,939 GILEAD SCIENCES INC usb 257260676 1.38 10.836 WALGREEN CO USD 58297680  0.31
4,050 GOOGLE INC usD 354743550  1.90 9,140 WAL-MART STORES INC USsD 67599440  0.36
31,885 GREAT PLAINS ENERGY INC usD 707,847.00  0.38 42.445 WALT DISNEY CO uUSD 2.737.27805 147
39,216 HALLIBURTON CO usb 1,888,25040  1.01 14,849 WEINGARTEN REALTY INVESTORS usD 43552117 0.23
31,622 HCA HOLDINGS INC usb 1,351,84050  0.73 15,051 WELLPOINT ING USD 125641411 068
37,137 HEWLETT-PACKARD CO usD 77913426 0.42

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % WAN

Wa- rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 179,952,203.91  96.60
rtosé w USD A A S

nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem (85,043.59)  (0.05)
39,622 WELLS FARGO & CO uUsD 1637181.04 088 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 6,399,460.28  3.44
14,645 WESTERN DIGITAL CORP usb 928493.00 050 | Pozostate aktywa i zobowigzania 23,502.56  0.01
25,973 WHOLE FOODS MARKET INC usD 1,519,420.50 0.82 L
21,455 WYNDHAM WORLDWIDE CORP usD 130811135 o070 | Aktywa netto ogétem 186,290,123.16  100.00
14,534 XILINX INC usb 681,063.24 0.37

174,061,033.47 93.43
Wielka Brytania

28,245 DELPHI AUTOMOTIVE PLC usb 1,650,072.90 0.89
1,650,072.90 0.89

Irlandia

45,889 XL GROUP PLC usbD 1,414,298.98 0.76
1,414,298.98 0.76

Holandia
20,900 ROYAL DUTCH SHELL PLC ADR usD 1,372,712.00 0.74
1,372,712.00 0.74

Norwegia
43,817 STATOIL ASA ADR usb 993,769.56  0.53
993,769.56  0.53

Bermudy
14,430 INVESCO LTD usb 460,317.00 0.25
460,317.00 0.25
179,952,203.91 96.60
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 179,952,203.91 96.60

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

317.00 EUR 427.70 USD  01/10/2013 427.70 1.41
427.70 1.41

Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub

w USD (strata)

w USD

Kontrakt terminowy futures na indeks gieldowy

66 S&P 500 EMINI FUTURE usD 5,525,190.00 (85,045.00)
20/12/2013

5,525,190.00 (85,045.00)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (85,043.59)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Growth

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 456,291,709.12 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 299,521,855.59
30/09/2011 USD 166,933,220.65 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 747
30/09/2012 1,796
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 268
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 9,288.12 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 116,460
30/09/2012 EUR 8,394.73 30/09/2012 10,896
30/09/2011 EUR 6,166.00 30/09/2011 3,709
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 8,435.45 Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 255
30/09/2012 USD 7,246.94 30/09/2012 1
30/09/2011 USD 5,550.05 30/09/2011 1
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 6,091.40 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 4,533
30/09/2012 EUR 5,279.58 30/09/2012 4,343
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 369.82
30/09/2012 USD 320.98 Optaty biezace w % *
30/09/2011 USD 248.43
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.82%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 425.73
30/09/2012 EUR 390.75 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.81%
30/09/2011 EUR 291.45
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 0.81%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 66.09
30/09/2012 USD 57.66 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.86%
30/09/2011 USD 44.85
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.35%
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 311.78
30/09/2012 EUR 274.36 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.37%
30/09/2011 EUR 215.55
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 2.41%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 USD 6,932.43
30/09/2012 USD 5,918.99 Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 0.21%
30/09/2011 USD -
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 91.31%
Liczba tytutéw uczestnictwa portfelaw % *
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 2,569
30/09/2012 800
30/09/2011 800
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 25,891
30/09/2012 29,436
30/09/2011 20,117
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 11,250
30/09/2012 607
30/09/2011 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 197,828
30/09/2012 143,920
30/09/2011 194,800

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Growth

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 448,893,459.94
Akcje 448,893,459.94
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,529,830.35
Kontrakty terminowe forward na waluty 2,529,830.35
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,966,638.19
Pozostate aktywa 4 7,285,281.88
Aktywa ogétem 461,675,210.36
Zobowigzania biezace 4 (5,383,501.24)
Zobowigzania ogétem (5,383,501.24)
Aktywa netto na koniec roku 456,291,709.12

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 4,770,568.50
Dywidendy 4,767,245.75
Odsetki bankowe 2,665.86
Pozostate dochody 1 656.89
Koszty ogotem (5,156,096.54)
Optaty za zarzadzanie 5 (3,964,551.16)
Optaty dla depozytariusza 7 (1,078,375.72)
Podatek od subskrypciji 9 (113,169.66)
Strata z inwestycji netto (385,528.04)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 46,129,639.87
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (25,739.47)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (12,596.71)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 25,655,623.61
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 2,510,128.74
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 73,871,528.00
Subskrypcje 447,268,424.91
Odkupy (364,370,099.38)
Aktywa netto na poczatek roku 299,521,855.59
Aktywa netto na koniec roku 456,291,709.12

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Growth

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 52,755 ROPER INDUSTRIES INC usb 7,009,556.85  1.54
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 137,598 STARBUCKS CORP usb 1059091806 232
p h A jainy N 9 9 p p_ 105,576 TIBCO SOFTWARE INC usD 2,701,689.84 0.59
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 67.114 TRAVELERS COS INC USD 568925378  1.25
rynku regulowanym 51,906 lli‘LCTA SALON COSMETICS & FRAGRANCE  ysp 6,200,690.76  1.36
49,996 UNION PACIFIC CORP usb 7,766,378.64 1.70
Akcje 69,354 VISA INC usD 13,253,549.40  2.90
stany Zjednoczone 121,061 WALT DISNEY CO uUsD 7,807,223.89 1.71
89,413 WASTE CONNECTIONS INC usD 4,060,244.33  0.89
58,622 AMERIPRISE FINANCIAL INC usD 5,339,291.76 1.17 aal '985’470'20 96.87
94,985 AMETEK INC usD 4,371,209.70  0.96 Wielka Brytania
35,009 APPLE INC usD 16,690,540.75 3.65 6,907,989.74  1.51
21,672 BALL CORP usD 972,639.36 0.21
68,240 B/E AEROSPACE INC usb 5037,476.80  1.10 — — - 448,893,459.94 98.38

162,485 BEST BUY CO INC usD 600318750 134 Portfel papierow wartosciowych ogétem 448,893,459.94 98.38
25,838 BLACKROCK INC usD 6,992,279.56  1.53 . . L.

71,504 BRINKER INTERNATIONAL INC usD 289805712 o064 Finansowe Instrumenty pochodne na dzien

102,213 CBS CORP usD 563806908 124 | 30/09/2013
57,985 CELGENE CORP usb 8,925631.05  1.96
66,116 CITRIX SYSTEMS INC usD 4,668,450.76 1.02 Nales L. Zobowi . T . z Ni li

T T et owane vany sk
78,133 CoRrP usD 6,416,281.96 1.41 nosci w USD (strata)

245,374 COMCAST CORP usb 11,078,636.10  2.43 w USD
56,760 COSTCO WHOLESALE CORP usD 6,534,211.20 1.43
90,689 CVS CAREMARK CORP usD 5,146,600.75  1.13 .

106,540 DANAHER CORP usbD 7,385,352.80 1.62 Kontrakty termlnowe forward ha waIUty
74,855 DISCOVERY COMMUNICATIONS INC usb 6,319,259.10 1.38 67,457,893.85 EUR 88,774,206.15 USD 15/10/2013 88,774,206.15 2,543,064.06

424,021 EMC CORP/MASSACHUSETTS usb 10,837,976.76 2.38 0.24 EUR 0.32 USD 01/10/2013 0.32 0.00
50,162 EOG RESOURCES INC usD 849142336  1.86
59,121 EQUIFAX INC usD 3,538,391.85 0.78 461,535.14 USD 350,721.25 EUR  15/10/2013 461,535.14 (13,233.71)
55,609 ESTEE LAUDER COS INC usD 3,887,069.10  0.85 — 89,235,741.61 2,529,830.35
96,941 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO usD 5989,014.98  1.31 . . "

138.777 FACEBOOK ING USD 607215648 153 Finansowe instrumenty pochodne ogoétem 2,529,830.35

100,045 FLOWSERVE CORP usb 6,241,807.55 1.37
45,150 F5 NETWORKS INC usD 3sr206400 085 = Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013

130,547 GAP INC usD 525843316  1.15 %

194,874 GILEAD SCIENCES INC usb 12,245,882.16 2.68 WAN
19,852 GOOGLE INC usD 17,388,565.32  3.80 . . ;

163475 HALLIBURTON CO UsD 787132125 173 Portfel papierow wartosciowych ogétem 448,893,459.94 98.38
54,501 HCA HOLDINGS INC usb 2820917.75 051 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,529,830.35  0.55
61,143 HERSHEY CO usD 5,655,727.50 1.24 - ...

147.965 HOME DEPOT ING USD 1122314525  2.46 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,966,638.19  0.65
87,550 INGERSOLL-RAND PLC usD 568540700 125 | Pozostate aktywa i zobowigzania 1,901,780.64  0.42
76,300 INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES usD 14,129,234.00 3.10

CORP Aktywa netto ogétem 456,291,709.12 100.00

114,564 INTERNATIONAL PAPER CO uUsD 5,132,467.20 1.12

131,404 INTUIT INC usbD 8,713,399.24 1.91

115,112 KRAFT FOODS GROUP INC usb 6,036,473.28 1.32
31,000 LIBERTY MEDIA CORP usb 4,561,650.00 1.00

113,591 MACY'S INC usD 4,915,082.57 1.08
59,818 MCKESSON CORP usD 7,674,649.40 168
71,904 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usbD 5,358,286.08 1.17

105,700 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usb 3,321,094.00 0.73
99,916 MONSANTO CO usbD 10,428,232.92 2.29

106,462 NETAPP INC usb 4,537,410.44 0.99

388,427 ORACLE CORP usb 12,884,123.59 2.82
86,359 PALL CORP usD 6,653,097.36 1.46
78,960 PEPSICO INC/NC usb 6,277,320.00  1.38

104,134 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usbD 9,016,963.06 1.98
66,724 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 5203,137.52  1.14

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (EUR)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation N (EUR)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation S (USD)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (EUR)

Capitalisation Y (USD)

Capitalisation Z (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 PLN
30/09/2012 PLN
30/09/2011 PLN

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

(denominowane w USD)

1,390,342,959.15
1,142,933,067.34
1,002,221,155.07

6,430.47
5,653.97
4,463.07

419.68
350.70
288.70

7,032.71
5,903.55
4,906.56

33,885.11
27,502.37
22,143.43

288.83

287.54
255.47
203.76

386.24
326.14
271.28

372.10
316.26
265.22

423.96
354.39
291.87

370.56
314.47
262.88

335.66
287.18
243.72

252.21

6,581.18
5,466.38

Distribution | (GBP)

Distribution | (USD)

Distribution P (EUR)

Distribution P (USD)

Distribution X (Q) Hedged (EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (EUR)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation N (EUR)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation S (USD)

30/09/2013 GBP
30/09/2012 GBP
30/09/2011 GBP

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 USD
30/09/2012 USD
30/09/2011 USD

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

ING (L)

ING (L) - Invest US High Dividend

98.78

4,968.75

318.22
292.87
235.31

1,252.10
1,087.00
931.76

274.08

28,439
25,868
18,198

587,087
594,078
997,169

1,329
1,679
2,265

2,252
362
260

700

137,129
120,626
116,144

1,207,120
1,094,623
1,256,595

34,029
27,045
13,356

52,844
200,447
205,001

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 287,731 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.84%
30/09/2012 328,457
30/09/2011 327,240 Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 0.82%
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 9,197 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2013 0.82%
30/09/2012 2,851
30/09/2011 5,982 Capitalisation N (EUR) 30/09/2013 0.97%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 390 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.88%
30/09/2012 -
30/09/2011 - Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.88%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 4,043 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.95%
30/09/2012 4,080
30/09/2011 - | Capitalisation S (USD) 30/09/2013 0.87%
Distribution | (GBP) 30/09/2013 530 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.38%
30/09/2012 -
30/09/2011 - Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 2.43%
Distribution | (USD) 30/09/2013 4,535 Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 3.37%
30/09/2012 -
30/09/2011 - Capitalisation Z (USD) 30/09/2013 0.23%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 231,073 Distribution | (GBP) 30/09/2013 0.81%
30/09/2012 147,076
30/09/2011 15,763 Distribution | (USD) 30/09/2013 0.81%
Distribution P (USD) 30/09/2013 32,123 | Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.88%
30/09/2012 64,231
30/09/2011 62,799 | Distribution P (USD) 30/09/2013 1.88%
Distribution X (Q) Hedged (EUR) 30/09/2013 4 | Distribution X (Q) Hedged (EUR) 30/09/2013 2.42%
30/09/2012
30/09/2011 - | Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 221.75%
portfelaw % *
Dywidenda
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 10.00
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 1.85
Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 30.00
Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 29.00
Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 18.00
Distribution X (Q) Hedged (EUR) 15/07/2013 EUR 1.85
Distribution X (Q) Hedged (EUR) 17/04/2013 EUR 1.05

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.84%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 1,251,650,859.49
Akcje 1,251,650,859.49
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,173,517.46
Kontrakty terminowe forward na waluty 2,173,517.46
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 138,402,623.67
Pozostate aktywa 4 34,011,591.70
Aktywa ogétem 1,426,238,592.32
Kredyty w rachunkach biezgcych (440,995.60)
Zobowigzania biezgce 4 (35,454,637.57)
Zobowigzania ogétem (35,895,633.17)
Aktywa netto na koniec roku 1,390,342,959.15

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 32,497,521.52
Dywidendy 31,791,884.45
Odsetki bankowe 79,953.39
Pozostate dochody 1 625,683.68
Koszty ogétem (19,763,310.80)
Optaty za zarzadzanie 5 (15,745,167.13)
Optaty dla depozytariusza 7 (3,534,316.67)
Podatek od subskrypciji 9 (471,964.82)
Odsetki bankowe (koszty) (11,862.18)
Zysk z inwestycji netto 12,734,210.72
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 167,111,548.54
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 451,216.52
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (410,460.56)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 50,067,570.72
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 2,023,920.93
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 231,978,006.87
Subskrypcje 912,379,772.24
Odkupy (892,809,786.50)
Podziat zysku (4,138,100.80)
Aktywa netto na poczatek roku 1,142,933,067.34
Aktywa netto na koniec roku 1,390,342,959.15

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Kanada
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 23,000 CALFRAC WELL SERVICES LTD CAD 700,359.96  0.05
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 593,500 CANYON SERVICES GROUP INC CAD 6,778,567.95 049
rynku regulowanym 35,000 ENERFLEX LTD CAD 47295457  0.03
101,000 ENSIGN ENERGY SERVICES INC CAD 1,733,28145  0.12
. 450,000 EVERTZ TECHNOLOGIES LTD CAD 7,004,572.43 050
Akcje 280,000 GENIVAR INC CAD 7,237,669.03 052
stany Zjednoczone 15,000 GIBSON ENERGY INC CAD 358,692.48 0.03
227,000 INTACT FINANCIAL CORP CAD 13,643,408.89  0.98
331,500 ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP usD 6,583,590.00  0.47 230000 LAURENTIAN BANK OF CANADA oAD 10.402,626.71 075
131,500 AMEREN CORP usD 4,581,460.00  0.33
46,500 AMERICAN SCIENCE & ENGINEERING usD 2,804,415.00 0.20 633,500 méré%igﬁ”éhl/:lﬁﬁgoup CAD 4756682070 033
INC 191,000 MULLEN GROUP LTD CAD 4,663975.09  0.34
123,500 ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC usD 1,430,130.00  0.10 370,000 PARKLAND FUEL CORP oAD 6.554.820 51 047
2’0221322 Q:E'T"T,\:ZC E:E 22:222:322:22 j;g 2,774,000 SHAW COMMUNICATIONS INC CAD 64,553,049.91 4.64
1,217,500 SHOPPERS DRUG MART CORP CAD 70,261,795.89  5.05
137,500 BAXTER INTERNATIONAL INC usD 9,032,375.00  0.65 485,000 SUNCOR ENERGY INC oAD 1737771188 125
250,000 BROOKS AUTOMATION INC usD 2,327,500.00  0.17 142,000 TECK RESOURCES LTD oAD 382367392  0.28
626,000 CARDINAL HEALTH INC usD 32,645,900.00  2.35 105,000 WI-LAN INC oAD 40757856 0.0
119,000 CHEVRON CORP usD 14,458,500.00  1.04
111,000 CLOROX CO usD 9,070,920.00  0.65 220,541,759.89  15.86
174,500 COMPUTER PROGRAMS & SYSTEMS INC  USD 10,208,250.00  0.73 1251.650,859.49 9002
4,675,000 CORNING INC usD 68,208,250.00  4.91
11,000 DIAMOND OFFSHORE DRILLING INC usD 685,520.00  0.05 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,251,650,859.49 90.02
1,579,500 DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC usD 70,793,190.00  5.09
161,500 EMPIRE DISTRICT ELECTRIC CO usp 349800000 025 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
82,500 EPIQ SYSTEMS INC usD 100065000 008 | 30/09/2013
377,500 EXXON MOBIL CORP usD 32,480,100.00  2.34
2;2:322 EE:E::;A;SA;;LS e E:g :2:2:?322:22 ?:z Naleznosci Zobowigzania Termin Zaange}- Niezrealizo-
1,710,000 HEWLETT-PACKARD CO usD 35,875,800.00  2.58 Zapa’dgl- ZOWSQS wany zystk ltUb
509,500 INTEL CORP usD 11,677,740.00  0.84 noscl w f: [?S?D)
481,000 JOHNSON & JOHNSON usD 41,697,890.00  3.00
53,500 JPMORGAN CHASE & CO usD 2,765,415.00  0.20
1,115,000 LEIDOS HOLDINGS INC usb 50,754,800.00 3.65 Kontrakty terminowe forward na waluty
204,500 LORILLARD INC usD 9,157,510.00  0.66
402,500 MANTECH INTERNATIONAL GORPIVA USD 1157590000 0.83 32,803,310.61 EUR 43,192,502.97 USD 15/10/2013  43,192,502.97 1,213,104.85
433,500 MATTEL INC usD 18,146,310.00 1.31 85,332,728.27 PLN 26,172,762.79 USD 15/10/2013  26,172,762.79 1,141,944.00
239,000 MCDONALD'S CORP usb 22,994,190.00 1.65 1,911.17 EUR 2,578.57 USD  01/10/2013 2,578.57 8.49
214,000 MERCK & CO INC usb 10.188,540.00  0.73 2,383,553.58 USD 7,641515.42 PLN  15/10/2013  2,383,553.58 (62,468.68)
486,500 MICROSOFT CORP usD 16,205,315.00 1.7
304,000 MOSAIC CO usD 13,078,080.00 0.94 9,417,635.44 USD 7,044,955.93 EUR 15/10/2013 9,417,635.44 (119,071.20)
1,677,000 NEWMONT MINING CORP usD 47,123,700.00  3.39 —81,169,033.35 2,173,517.46
262,500 OWENS & MINOR INC usD 9,079,875.00  0.65 - - -
322000 PEPSICO INGINC uSD 2550000000 184 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,173,517.46
368,000 PFIZER INC usD 10,565,280.00  0.76
575,000 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC ~ USD 17,986,00000 129  Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
339,500 PROCTER & GAMBLE CO usD 25662,805.00  1.85 .
2,144,000 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP  sp 70,601,92000 508 %o
INC WAN
532,500 QUALITY SYSTEMS INC usD 11,571,22500  0.83 L . .
474,000 QUEST DIAGNOSTICS ING/DE USD 2028646000 2.11 Portfel papierow wartosciowych ogétem 1,251,650,859.49  90.02
75,000 SCHNITZER STEEL INDUSTRIES INC usb 2,06550000 015  Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,173,517.46  0.16
637,142 R?Egﬁiﬁgﬁff QES.’JS usb 2150354250 155 | §rodki pieniezne na rachunkach bankowych 138,402,623.67  9.95
42,000 STRAYER EDUCATION INC usD 1,743,840.00  0.13 . . R
1,120,000 TECO ENERGY ING UsD 1867366000  1.34 Pozostate aktywa i zobowigzania (1,884,041.47) (0.13)
1,254,000 TELEPHONE & DATA SYSTEMS INC usD 37,055,700.00 2.67 Aktywa netto ogotem 1,390,342,959.15 100.00
47,000 TRANSOCEAN LTD usD 2,091,500.00  0.15
197,758 VALLEY NATIONAL BANCORP usD 1,967,692.10  0.14
44,500 VERIZON COMMUNICATIONS INC usD 2,076,370.00  0.15
272,500 WAL-MART STORES INC usD 20,154,100.00  1.45
360,000 WORLD WRESTLING ENTERTAINMENT usD 3,661,200.00 0.26
INC
1,031,109,099.60 74.16

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Research Advantage

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 USD - Optaty biezace w % *
30/09/2012 USD 26,370,686.33
30/09/2011 USD 83,345,052.11 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.36%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.39%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR - Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 57.44%
30/09/2012 EUR 6,575.19 portfelaw % *
30/09/2011 EUR 4,779.58
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD 5,923.26

30/09/2011 USD -

Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD 279.71
30/09/2011 USD 214.22
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 234.44
30/09/2011 EUR 173.02
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD 272.82
30/09/2011 USD 210.01

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 0.22
30/09/2011 1,985
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 15
30/09/2011 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 92,006
30/09/2011 328,974
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 469
30/09/2011 605
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 1,479
30/09/2011 21
Optaty biezace w % *
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.81%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.81%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.86%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest US Research Advantage

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za okres od dnia 01/10/2012 do dnia 18/04/2013

Noty
Zysk ogotem 181,650.93
Dywidendy 181,562.58
Odsetki bankowe 88.35
Koszty ogotem (181,773.95)
Optaty za zarzadzanie 5 (148,975.20)
Optaty dla depozytariusza 7 (29,624.49)
Podatek od subskrypciji 9 (3,174.26)
Strata z inwestycji netto (123.02)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 4,207,396.15
Eapier()w warto$ciowych
yski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (0.74)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 68.47
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (3,227,049.93)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Wynik dziatalnosci 980,290.93
Subskrypcje 1,690,022.15
Odkupy (29,040,999.41)
Aktywa netto na poczatek okresu 26,370,686.33

Aktywa netto na koniec okresu -

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Utilities

(denominowane w USD)

ING (L)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 26,688,709.46 Optaty biezace w % *
30/09/2012 USD 33,441,757.35
30/09/2011 USD 41,127,886.76 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.86%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.92%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 698.67 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.91%
30/09/2012 USD 643.02
30/09/2011 USD 609.62 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 2.41%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 213.50 Distribution P (USD) 30/09/2013 1.91%
30/09/2012 EUR 208.82
30/09/2011 EUR 191.82 Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 80.84%
portfelaw % *
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 644.18
30/09/2012 USD 599.11
30/09/2011 USD 573.91
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 604.98
30/09/2012 USD 565.49
30/09/2011 USD 544.41
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 2,329.44
30/09/2012 USD 2,202.10
30/09/2011 USD 2,150.10
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 7,532
30/09/2012 6,959
30/09/2011 16,054
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 2,200
30/09/2012 16,817
30/09/2011 11,230
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 19,168
30/09/2012 26,333
30/09/2011 33,270
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 4,225
30/09/2012 5,078
30/09/2011 6,212
Distribution P (USD) 30/09/2013 2,528
30/09/2012 2,635
30/09/2011 2,779
Dywidenda
Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 34.80
Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 39.60
Distribution P (USD) 14/12/2010 USD 28.63

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Utilities

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 25,985,723.03
Akcje 25,985,723.03
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 786,228.58
Pozostale aktywa 4 298,124.16
Aktywa ogofem 27,070,075.77
Zobowigzania biezace 4 (381,366.31)
Zobowigzania ogéfem (381,366.31)
Aktywa netto na koniec roku 26,688,709.46

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 1,162,405.65
Dywidendy 1,140,851.06
Odsetki bankowe 564.49
Pozostate dochody 1 20,990.10
Koszty ogétem (533,621.03)
Optaty za zarzadzanie 5 (429,504.10)
Optaty dla depozytariusza 7 (92,172.93)
Podatek od subskrypciji 9 (11,795.37)
Odsetki bankowe (koszty) (148.63)
Zysk z inwestycji netto 628,784.62
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 1,275,443.58
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 5,282.80
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 51,343.92
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (14,691.32)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 0.01
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 1,946,163.61
Subskrypcje 49,500,782.91
Odkupy (58,113,742.37)
Podziat zysku (86,252.04)
Aktywa netto na poczatek roku 33,441,757.35
Aktywa netto na koniec roku 26,688,709.46

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

192 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest Utilities

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 171,841 NTPCLTD INR 40582528 152
. . . . . L 138,509 POWER GRID CORP OF INDIA LTD INR 218,255.94  0.82
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 698.799.80  2.62
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym T ’
rynku regulowanym Kanada
17,654 EMERA INC CAD 511,637.96  1.92
Akcje 511,637.96 1.92
Stany Zjednoczone Bermudy
29,949 AES CORP usD 398,022.21 1.49 70,000 ggfgm‘%ggﬁg INFRASTRUCTURE HKD 485,612.79 1.82
6,006 AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC usD 260,360.10  0.98 465.612.70  1.82
3,184 AMERICAN WATER WORKS CO INC usD 13143552 049 e :
43,007 CALPINE CORP usb 835,626.01  3.13 Hongkong
6,843 CONNECTICUT WATER SERVICE INC usb 220070.88  0.82 35,000 BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS LTD ~ HKD 25273528  0.94
24,214 DUKE ENERGY CORP usb 1.617,010.82 6,07 214,000 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 183,503.87  0.69
29,845 EDISON INTERNATIONAL usD 1,374,660.70  5.16
36,912 EXELON CORP ) 1,094,071.68  4.10 436,239.15  1.63
157,295 FRACTIONNAL SHARE ENBRIDGE usD 0.00 0.00 Brazylia
ENERGY MANAGEMENT LLC
6,909 GREAT PLAINS ENERGY INC usD 153,379.80 0.57 28,727 E'SATQS gAD"éESAAV'OEg/ISL%A:ECRO Do usD 286,120.92 1.07
1,823 ITC HOLDINGS CORP usD 171,106.78  0.64 26612092  1.07
15,207 NEXTERA ENERGY INC usD 121899312 457 e :
16,509 NORTHEAST UTILITIES usD 680,996.25 255 Niemcy
19,707 NRG ENERGY INC usD 538,592.31  2.02 14.884 E.ON AG EUR 26494260 099
33,152 PG&E CORP usb 1,356,579.84  5.08 ' ' s .
30,800 PPL CORP usD 935,704.00  3.51 264,942.60  0.99
6,001 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP usD 197,612.93 0.74 Tajlandia
INC
9,761 QUESTAR CORP ) 21952489  0.82 107,200 GLOW ENERGY PCL THB 22361893  0.84
3,797 SEMGROUP CORP usb 216,504.94  0.81 223,618.93 0.84
6,604 SJW CORP usD 185,044.08  0.69 Beldi
5,710 SPECTRA ENERGY CORP ) 19545330 073 elgia
30,779 XCEL ENERGY INC usD 849,808.19  3.18 4,848 ELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV EUR 215,906.09  0.81
12,850,558.45 48.15 215,906.09 0.81
Wielka Brytania Chiny
54,261 CENTRICA PLC GBP 324,856.36  1.22 45,500 CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD HKD 138,756.18  0.52
29,162 DRAX GROUP PLC GBP 32231023 1.21 138,756.18  0.52
123,586 NATIONAL GRID PLC GBP 1,461,987.38 547 Portugali
44,991 SSE PLC GBP 1,073933.17  4.02 ortugalia
61,700 UNITED UTILITIES GROUP PLC GBP 690,426.32 259 37,019 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 135299.08  0.51
3,873,513.46 14.51 135,299.08 0.51
Japonia Finlandia
10,600 ELECTRIC POWER DEVELOPMENT CO JPY 345,681.53 1.30 5,512 FORTUM OYJ EUR 124,305.57 0.47
LTD
37,500 KANSAI ELECTRIC POWER CO INC JPY 48152866  1.80 124,305.57  0.47
202,000 TOKYO GAS CO LTD JPY 1,107,526.11  4.15 Hiszpania
1,934,736.30  7.25 3,747 IBERDROLA SA EUR 21,78479  0.08
Francja 21,784.79  0.08
62,737 GDF SUEZ EUR 1,577,037.55  5.91 25985723.03 9737
1,577,037.55 5.91 — — - e *
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 25,985,723.03 97.37
Wiochy
214,550 ENEL SPA EUR 822,48531  3.08 : 2 [P
50207 TERNARETE ELETTRCANAZONALE  gUR wrseers 1o Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
SPA %
1,225,866.06  4.59 WAN
Australia Portfel papieréw wartosciowych ogétem 25,985,723.03 97.37
632,005 SPARK INFRASTRUCTURE GROUP AUD 980987.35 368 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 786,228.58  2.95
980,987.35 3.68 . . .
’ Pozostate aktywa i zobowigzania (83,242.15) (0.32)
Indie .
Aktywa netto ogétem 26,688,709.46 100.00
107,288 JSW ENERGY LTD INR 7471858 028

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 EUR 179,368,757.30 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2012 EUR 158,769,461.21

30/09/2011 EUR 141,696,228.11 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 -

30/09/2012 -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 70,427
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 194.48 Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 1,673

30/09/2012 EUR 171.86 30/09/2012 1,611

30/09/2011 EUR 133.26 30/09/2011 1,592
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 6,553.74 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 251,474

30/09/2012 USD - 30/09/2012 276,929

30/09/2011 USD - 30/09/2011 266,808
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 184.58 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 5,882

30/09/2012 EUR 164.69 30/09/2012 5,046

30/09/2011 EUR 128.92 30/09/2011 13,312
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD - Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 9,434

30/09/2012 USD - 30/09/2012 5,926

30/09/2011 USD 82.59 30/09/2011 4,785
Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 EUR 3,865.19 Distribution P (EUR) 30/09/2013 980

30/09/2012 EUR 3,417.03 30/09/2012 1,117

30/09/2011 EUR 2,650.63 30/09/2011 1,358
Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 EUR 133.43 Dywidenda

30/09/2012 EUR 118.88

30/09/2011 EUR 92.94 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 7.10
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 174.05 Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 4.60

30/09/2012 EUR 156.08

30/09/2011 EUR 122.79 Distribution P (EUR) 14/12/2010 EUR 2.55
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 CzK 10,944.69 Optaty biezace w % *

30/09/2012 CZK 9,805.52

30/09/2011 CzK 7,737.74 Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.71%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 1,299.52 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.70%

30/09/2012 EUR 1,166.59

30/09/2011 EUR 917.50 Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.67%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation S (EUR) 30/09/2013 0.75%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 456,980 Capitalisation V (EUR) 30/09/2013 1.53%

30/09/2012 508,065

30/09/2011 468,053 Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.17%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 3,652 Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2013 2.23%

30/09/2012 -

30/09/2011 - Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.67%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 143,479 Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 (44.78%)

30/09/2012 173,849 portfelaw % *

30/09/2011 322,620

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 177,991,281.69
Akcje 177,991,281.69
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 7,933.55
Kontrakty terminowe forward na waluty 7,933.55
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 462,274.57
Pozostate aktywa 4 10,991,817.46
Aktywa ogétem 189,453,307.27
Kredyty w rachunkach biezacych (60,595.79)
Zobowigzania biezgce 4 (10,023,954.18)
Zobowigzania ogétem (10,084,549.97)
Aktywa netto na koniec roku 179,368,757.30

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 4,413,947.84
Dywidendy 4,299,533.45
Odsetki bankowe 117.16
Pozostate dochody 1 114,297.23
Koszty ogétem (2,005,136.04)
Optaty za zarzgdzanie 5 (1,528,804.27)
Optaty dla depozytariusza 7 (440,182.81)
Podatek od subskrypciji 9 (35,815.98)
Odsetki bankowe (koszty) (332.98)
Zysk z inwestycji netto 2,408,811.80
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 12,269,984.14
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (112,397.20)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (170,533.35)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) 8,310,612.52
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 70,014.68
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 22,776,492.59
Subskrypcje 123,759,542.84
Odkupy (125,929,263.60)
Podziat zysku (7,475.74)
Aktywa netto na poczatek roku 158,769,461.21
Aktywa netto na koniec roku 179,368,757.30

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 27,051 YUM! BRANDS INC usb 1426639.74 0.8
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 87,846,266.00 48.97
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Wielka Brytania
rynku regulowanym 148,852 BARCLAYS PLC GBP 472,788.53 0.26
86,561 BG GROUP PLC GBP 122246376 068
Akcje 444,652 BP PLC GBP 2,303,860.44  1.29
- 295,856 HOMESERVE PLC GBP 90962259  0.51
Stany Zjednoczone 275,779 HSBC HOLDINGS PLC GBP 220848593 1.4
10,980 ACACIA RESEARCH CORP ) 187,048.94  0.10 125,243 ORASCOM TELECOM HOLDING SAE ) 290,427.94  0.16
43,286 ADOBE SYSTEMS INC usD 1,660,898.19  0.93 343,326 PARTNERSHIP ASSURANCE GROUP PLC  GBP 1,692,199.82  0.94
13,616 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC usD 1,071,958.87  0.60 132,197 PRUDENTIAL PLC GBP 1,820,307.08  1.01
66,948 ALTRIA GROUP INC usb 1,698,861.45  0.95 53,268 RIO TINTO PLC GBP 192642574 107
35,256 AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC ) 1,129,056.70  0.63 79,616 SSE PLC GBP 1,403930.38 078
76,670 AT&T INC usb 191554641 107 80,241 STANDARD CHARTERED PLC GBP 142167107 079
245,982 BANK OF AMERICA CORP usD 2,507,70258  1.40 15,672,183.28 8.73
106,795 BARRICK GOLD CORP ) 1,469,008.16  0.82 .
97,305 BLACKSTONE GROUP LP usD 1,789,178.48  1.00 Japonia
111,880 CISCO SYSTEMS INC usD 1,935677.32  1.08 171,600 ITOCHU CORP JPY 1,552,872.10  0.87
78,594 CITIGROUP INC usb 2816,529.34 157 58,200 JAPAN TOBACCO INC JPY 154671973  0.86
49,826 CVS CAREMARK CORP ) 2,088,889.67  1.16 6,213 KEYENCE CORP JPY 1,742,37474 097
23,181 DRESSER-RAND GROUP INC usb 1,068,588.19  0.60 59,900 KOMATSU LTD JPY 1,099,898.37  0.61
25,441 EBAY INC usb 1,048537.95  0.58 398,800 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 1,882,507.11  1.05
87,640 EMC CORP/MASSACHUSETTS usD 1,654,84313 092 519,000 NIPPON YUSEN KK JPY 121127565  0.68
20,109 EMERSON ELECTRIC CO usD 961,143.80  0.54 53,200 ﬁ\‘UCM'TOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 1,900473.35  1.06
60,635 EXELON CORP usb 1,827,685.44 074 66,800 TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY 1,611,827.02  0.90
73,085 FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  ygp 178602430  1.00
P8 INe e 56,000 TOYOTA MOTOR CORP JPY 2,643,44028  1.46
170,653 GENERAL ELECTRIC CO ) 3,011,783.08 167 15,191,388.35 8.46
16,669 GOLDMAN SACHS GROUP INC usD 194821593  1.09 I
3,766 GOOGLE INC usD 243687590  1.36 Szwajcaria
45,355 HALLIBURTON CO usb 1,613,299.78  0.90 26,974 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 1,996,542.84 1.1
24,791 HESS CORP usp 141641927 079 55,990 NESTLE SA CHF 2,893,184.16  1.61
18,320 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usb 1,123,84501  0.63 44,010 NOVARTIS AG CHF 249885614  1.39
35,660 INGERSOLL-RAND PLC usb 1,710,752.71  0.95 14,926 ROCHE HOLDING AG CHF 2,974,13254  1.66
78,433 JPMORGAN CHASE & CO usD 299501479  1.66 10,362,715.68 5.77
24,526 KELLOGG CO usD 1,064,094.84  0.59 .
48,560 MARATHON OIL CORP usD 125126347 070 Niemey
81,605 MERCK & CO INC usb 287017623 159 14,133 ALLIANZ SE EUR 164225460  0.92
48,516 METLIFE INC ) 1,682,729.07  0.94 18,799 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 1,493956.53  0.83
74,774 MICROSOFT CORP usb 1,840,004.39  1.03 48,320 DEUTSCHE BANK AG EUR 1,639,980.80  0.91
70,636 MYLAN INC/PA usD 1,991,782.31 1.1 13,264 LEG IMMOBILIEN AG EUR 564,648.48  0.31
46,473 NETAPP INC ) 146321373 082 10,608 LINDE AG EUR 1,553,011.20  0.87
33,032 NIKE INC usD 1,772,573.77  0.99 20,184 SIEMENS AG EUR 1,797,587.04  1.01
97,626 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 134829392 075 8,691,438.65 4.85
30,158 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usb 2,083,979.85  1.16 .
88,471 ORACLE CORP ) 2,167,903.87  1.21 Francja
152,547 PFIZER INC usb 323541859  1.79 101,081 AXA SA EUR 1,731,01213 097
23,497 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usb 1,503,051.18  0.84 64,393 TOTAL SA EUR 2,762,137.74 154
45,826 PPL CORP ) 102847404 057 37,261 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 47042013 026
40,177 PREMIER INC usD 940,871.64 052 32,168 VINCI SA EUR 1,382,258.96  0.77
41,449 PROCTER & GAMBLE CO ) 2,314579.03 129 6,345,828.96  3.54
36,019 QUALCOMM INC usb 1,792,368.66  1.00
18,535 QUINTILES TRANSNATIONAL HOLDINGS  ysp 614,524.29 0.34 Hongkong
INC
172,319 REGIONS FINANCIAL CORP usD 1,178,793.59  0.66 S CREAA HKD 1.646,902.16 0.9
36,649 TARGET CORP USD ‘72748127 o096 416,000 CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD ~ HKD 978,799.40  0.55
26788 TRANSOCEAN LTD Usb 0637905 053 3,904,000 361 DEGREES INTERNATIONAL LTD HKD 710,307.80  0.40
34,776 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 1,839,699.60  1.03 3,336,009.36  1.86
10,714 VIOLIN MEMORY INC usb 58,174.49  0.03 Izrael
31,885 WALT DISNEY CO usb 1,519,051.19  0.85 32,911 CHECK POINT SOFTWARE UsD a7813106 077
104,116 WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD ) 1,179,107.07 066 TECHNOLOGIES LTD
86,233 WELLS FARGO & CO usD 2,632,251.73 147 97,777 ISRAEL CHEMICALS LTD ILS 609,240.79 034
34,589 NICE SYSTEMS LTD ADR usD 1,057,102.60  0.59
3,041,474.45 1.70

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w EUR rtos¢ w EUR
nominalna nominalna
Brazylia Norwegia
74,737 BANCO DO BRASIL SA BRL 641,142.99 0.36 56,149 SUBSEA 7 SA NOK 862,112.93 0.48
120,843 BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA BRL 874,653.13 0.48 862,112.93 0.48
50,387 FLEURY SA BRL 306,840.91 0.17 p
68,875 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usD 788,145.94 0.44 eru
66,064 SUL AMERICA SA BRL 350,129.31 0.20 84,223 CIA DE MINAS BUENAVENTURA SAADR  USD 728,586.66 0.41
2,960,912.28 1.65 728,586.66  0.41
Chiny Witochy
14,557 BAIDU INC/CHINA ADR usD 1,668,788.28 0.93 43,004 SAIPEM SPA EUR 690,644.24 0.39
1,264,000 ETASHNE INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 567,115.33 0.32 690,644.24 0.39
1,961,001 SHANGHAI ELECTRIC GROUP CO LTD HKD 517,441.18 0.29 Indie
2,753,344.79  1.54 35,205 STATE BANK OF INDIA INR 671,736.52 0.37
Singapur 671,736.52  0.37
212,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 2,049,488.13 1.14 Turcja
346,000 WILMAR INTERNATIONAL LTD SGD 645,760.92 0.36
192,364 AKBANK TAS TRY 522,670.16 0.29

2,605,249, 1.
695,249.05  1.50 522,670.16  0.29

Jerse .
y Irlandia
268,888 GLENCORE INTERNATIONAL PLC GBP 1,083,084.33 0.60
103,799 WPP PLC GBP 1,577,046.96 0.88 75,576 RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 475,448.62 0.27
2,660,131.29  1.48 47544862 027
Holandia Cypr
25,601 EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND  gUR 120567840 0.68 26,000 MD MEDICAL GROUP INVESTMENTS PLC  USD 242,012.34 013
SPACE CO NV 242,012.34 0.3
125,521 USG PEOPLE NV EUR 903,751.20 0.50
2,109,430.30 1.18 177,991,281.69 99.23
Rosja Portfel papieréw wartosciowych ogétem 177,991,281.69 99.23
138,253 GAZPROM OAO ADR usD 900,817.39 0.50 . . e
123,799 SBERBANK OF RUSSIA ADR usD 1,100,212.00 0.62 Flnansowe InStrumenty pOChOdne na dZIen
2,001,029.39 1.12 | 30/09/2013
Meksyk Naleznosci Zobowigzani Termi z Niezreali
aleznoscl obowigzania ermin aanga- lezrealizo-
11,168 Eg’\él\E,N:gRECONOMICO MEXICANO SAB  usp 801,02029 045 * Zapadal- Zowa%ie wany zysk lub
198,461 GRUPO FINANCIERO BANORTE SABDE  \ixN 908,377.52 0.50 nosci w EUR (strata)
cv w EUR
1,709,397.81  0.95
Hiszpania Kontrakty terminowe forward na waluty
142,681 TELEFONICA SA EUR 1642,258.31 0.92 105,186,434.49 CZK 4,079,233.36 EUR  15/10/2013 4,079,233.36 8,085.14
1,642,258.31  0.92
4424525 EUR 1,142,545.04 CZK 15/10/2013 44,245.25 (151.59)
Korea Potudniowa — 472347861 793355
1,721 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 1,617,207.87 0.90 . . ,
1617,207.87  0.90 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 7,933.55
Panama Podsumowanie aktywéw netto na dzien 30/09/2013
45,363 CARNIVAL CORP usb 1,093,819.17 0.61 %
1,093,819.17  0.61 WAN
Polska Portfel papieréw wartosciowych ogétem 177,991,281.69  99.23
10,842 ngSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  PLN 1.088,198.02 061 | Finansowe instrumenty pochodne og6tem 7,933.55  0.00
1,088,198.02 0.61 | $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 462,274.57  0.26
Tajwan Pozostate aktywa i zobowigzania 907,267.49  0.51
TAIWAN SEMICONDUCTOR P
78,201 MANUFACTURING CO LTD ADR usb 979.787.21 0.5 Aktywa netto Ogol'em 179,368,757.30 100.00

979,787.21  0.55

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 222,986,795.57 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 224,637,745.26
30/09/2011 USD 104,621,893.39 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 2,364
30/09/2012 305
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 300
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 6,859.75 Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 100
30/09/2012 USD 6,821.13 30/09/2012 -
30/09/2011 USD 5,823.13 30/09/2011 -
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 4,889.03 Capitalisation P (USD) 30/09/2013 58,114
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 94,798
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 51,726
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 1,604.20 Capitalisation P Hedged (SGD) 30/09/2013 8,865
30/09/2012 USD 1,602.61 30/09/2012 -
30/09/2011 USD 1,374.63 30/09/2011 -
Capitalisation P Hedged (SGD) 30/09/2013 SGD 11.58 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 10,596
30/09/2012 SGD - 30/09/2012 9,107
30/09/2011 SGD - 30/09/2011 12,343
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 1,510.53 Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 6,657
30/09/2012 USD 1,516.62 30/09/2012 2,614
30/09/2011 USD 1,307.23 30/09/2011 -
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 USD 261.81 Distribution P (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 265.54 30/09/2012 0.40
30/09/2011 USD - 30/09/2011 -
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR - Distribution P (USD) 30/09/2013 5,268
30/09/2012 EUR 1,005.00 30/09/2012 4,418
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 2,622
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 3,816.26 Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 94,259
30/09/2012 USD 3,925.53 30/09/2012 45,050
30/09/2011 USD 3,478.77 30/09/2011 -
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 241.18 Distribution X (HKD) 30/09/2013 -
30/09/2012 EUR 248.96 30/09/2012 78,818
30/09/2011 EUR - 30/09/2011 -
Distribution X (HKD) 30/09/2013 HKD - Distribution X (M) (USD) 30/09/2013 208,945
30/09/2012 HKD 100.11 30/09/2012 157,323
30/09/2011 HKD - 30/09/2011 68,891
Distribution X (M) (USD) 30/09/2013 USD 99.94 | Distribution X (M) Hedged (AUD) 30/09/2013 14,332
30/09/2012 USD 105.21 30/09/2012 0.63
30/09/2011 USD 94.57 30/09/2011 -
Distribution X (M) Hedged (AUD) 30/09/2013 AUD 248.55 Distribution Y (M) (USD) 30/09/2013 80,914
30/09/2012 AUD 256.01 30/09/2012 25,854
30/09/2011 AUD - 30/09/2011 -
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2013 USD 246.70 Dywidenda
30/09/2012 USD 262.41
30/09/2011 USD - Distribution P (USD) 23/04/2013 USD 117.85

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

(denominowane w USD)

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

Dywidenda Dywidenda

Distribution P (USD) 23/04/2012 USD 122.05 Distribution X (M) (USD) 02/08/2011 USD 0.34
Distribution P Hedged (EUR) 23/04/2013 EUR 7.40 Distribution X (M) (USD) 04/07/2011 USD 0.34
Distribution X (HKD) 03/04/2013 HKD 0.25 Distribution X (M) (USD) 03/06/2011 USD 0.32
Distribution X (M) (USD) 03/09/2013 USD 0.45 Distribution X (M) (USD) 03/05/2011 USD 0.32
Distribution X (M) (USD) 02/08/2013 USD 0.45 Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/09/2013 AUD 1.60
Distribution X (M) (USD) 02/07/2013 USD 0.45 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/08/2013 AUD 1.60
Distribution X (M) (USD) 04/06/2013 USD 0.42 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/07/2013 AUD 1.60
Distribution X (M) (USD) 02/05/2013 USD 0.42 | Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/06/2013 AUD 1.52
Distribution X (M) (USD) 03/04/2013 USD 0.42 | Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/05/2013 AUD 1.52
Distribution X (M) (USD) 04/03/2013 USD 0.40 Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/04/2013 AUD 1.52
Distribution X (M) (USD) 04/02/2013 USD 0.40 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/03/2013 AUD 1.20
Distribution X (M) (USD) 02/01/2013 USD 0.40 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/02/2013 AUD 1.20
Distribution X (M) (USD) 04/12/2012 USD 0.37 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/01/2013 AUD 1.20
Distribution X (M) (USD) 02/11/2012 USD 0.37 | Distribution Y (M) (USD) 03/09/2013 USD 1.12
Distribution X (M) (USD) 02/10/2012 USD 0.37 | Distribution Y (M) (USD) 02/08/2013 USD 1.12
Distribution X (M) (USD) 04/09/2012 USD 0.37 | Distribution Y (M) (USD) 02/07/2013 USD 112
Distribution X (M) (USD) 02/08/2012 USD 0.37 Distribution Y (M) (USD) 04/06/2013 USD 1.05
Distribution X (M) (USD) 03/07/2012 USD 0.37 Distribution Y (M) (USD) 02/05/2013 USD 1.05
Distribution X (M) (USD) 04/06/2012 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 03/04/2013 USD 1.05
Distribution X (M) (USD) 02/05/2012 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 04/03/2013 USD 1.00
Distribution X (M) (USD) 03/04/2012 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 04/02/2013 USD 1.00
Distribution X (M) (USD) 02/03/2012 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 02/01/2013 USD 1.00
Distribution X (M) (USD) 02/02/2012 USD 0.34 | Distribution Y (M) (USD) 04/12/2012 USD 0.92
Distribution X (M) (USD) 03/01/2012 USD 0.34 | Distribution Y (M) (USD) 02/11/2012 USD 0.92
Distribution X (M) (USD) 02/12/2011 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 02/10/2012 USD 0.92
Distribution X (M) (USD) 03/11/2011 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 04/09/2012 USD 0.92
Distribution X (M) (USD) 04/10/2011 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 02/08/2012 USD 0.92
Distribution X (M) (USD) 02/09/2011 USD 0.34 Distribution Y (M) (USD) 03/07/2012 USD 0.92

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.95%
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 0.96%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.43%
Capitalisation P Hedged (SGD) 30/09/2013 1.40%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 1.86%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2013 2.85%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.48%
Distribution P (USD) 30/09/2013 1.43%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.39%
Distribution X (HKD) 30/09/2013 1.87%
Distribution X (M) (USD) 30/09/2013 1.88%
Distribution X (M) Hedged (AUD) 30/09/2013 1.90%
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2013 2.85%
Wspéiczynnik obrotu 30/09/2013 58.21%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 218,543,377.23
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 14,258,530.00
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 204,284,847.23
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 887,735.47
Kontrakty terminowe forward na waluty 887,735.47
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7,486,141.58
Pozostale aktywa 4 4,733,052.30
Aktywa ogofem 231,650,306.58
Kredyty w rachunkach biezgcych (193.53)
Zobowigzania biezace 4 (8,663,317.48)

Zobowigzania ogéfem
Aktywa netto na koniec roku

(8,663,511.01)
222,986,795.57

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto

za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 13,127,451.86
Odsetki od obligacii i innych diuznych papieréw 13,106,887.23
warto$ciowych
Odsetki bankowe 1,314.63
Pozostate dochody 1 19,250.00
Koszty ogétem (4,050,612.24)
Opfaty za zarzadzanie 5 (2,931,198.49)
Optaty dla depozytariusza 7 (996,678.47)
Podatek od subskrypciji 9 (122,240.32)
Odsetki bankowe (koszty) (494.96)
Zysk z inwestycji netto 9,076,839.62
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 2,673,007.46
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 1,744,250.13
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 5,372.36

Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat)

netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat)

netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci

(15,460,129.59)
920,445.36

(1,040,214.66)

Subskrypcje 214,881,817.25
Odkupy (211,798,131.85)
Podziat zysku (3,694,420.43)
Aktywa netto na poczatek roku 224,637,745.26
Aktywa netto na koniec roku 222,986,795.57

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtos¢ w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
. L . L PERUSAHAAN PENERBIT SBSN
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 2,800,000 D ONESIA 6.125% 15/03/2019 usb 2918,00000 131
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 2,000,000 ;’5?3;‘)\1*;‘\’*’“ PENERBIT SBSN 4.000%  ysp 1,935,00000  0.87
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 24,271,875.00 10.88
nku regulowanym -
ry 9 y Kajmany
. . i i 700,000 AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 8.875% ygp 73500000  0.33
Przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania 28/04/2017
300,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD usb 28200000 013
Luksemburg 6.500% 04/06/2018 EMTN
CHINA RESOURCES CEMENT HOLDINGS
59,000 ING (L) - RENTA FUND ASIAN DEBT usD 14,258,530.00  6.39 1:300,000 LTD 2.125% 05/10/2017 usb 1:267.981.10 - 0.57
(LOCAL BOND) P USD CAP 1,600,000 CHINA SCE PROPERTY HOLDINGSLTD  ygp 1,724,000.00 0.77
14,258,530.00 6.39 11.500% 14/11/2017
800,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD usD 852,000.00 0.38
10.500% 27/04/2017
14,258,530.00  6.39 300,000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 12.250%  sp 31950000  0.14
. Lo . . 15/04/2018
Obligacje i inne instrumenty dluzne 250,000 EVERGRANDE REAL ESTATE GROUP ) 26812500  0.12
— LTD 13.000% 27/01/2015
Wyspy Dziewicze 700,000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD usD 65450000  0.29
AGEAS CAPITAL ASIA LTD 4.125% 10.750% 22/01/2020
1:800,000 AGEAS CA o usb 1,585,002.60  0.71 1,500,000 f??;&f'ﬁ‘ﬁo%i’&?‘;;s GROUP CO LTD USD 163125000 073
2,350,000 ?fgggé\:g REAL ESTATE LTD 2.625% usp 2,192902.50  0.98 300,000 GLOBAL A&T ELECTRONICS LTD 10.000% ysp 25500000 0.1
BIG WILL INVESTMENTS LTD 10.875% 01/02/2019
800,000 29/04/2016 EMTN ° usb 869,00000 039 2,250,000 ngL;/EZE&G/ZLOEz?ETA'L GROUP LTD usD 1,970,777.25  0.88
1,200,000 CAIFU HOLDINGS LTD 8.750% 24/01/2020 ~ USD 1,164,000.00  0.52 700,000 HONGKONG LAND FINANCE CAYMAN USD 683.03000 031
650,000 CHINA MERCHANTS FINANCE CO LTD usD 649,197.90  0.29 ISLAND CO LTD 4.500% 07/10/2025 EMTN
5.000% 04/05/2022 EMTN 2,100,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  jsp 220762500  0.99
400,000 CLP POWER HK F 4.750% 19/03/2020 usb 42475060  0.19 LTD PERP FRN
250,000 CLP POWER HONG KONG FINANCING usD 266,066.00  0.12 2,600,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL - ysp 2,733250.00  1.23
LTD 4.750% 12/07/2021 EMTN 12 LTD PERP FRN .
3,350,000 CNOOC FINANCE 2011 LTD 4.250% UsD 3.400,953.50 154 800,000 g;';‘;zggoup HOLDINGS LTD 10.250%  ysp 804,000.00  0.36
26/01/2021
200,000 CNPC HK OVERSEAS CAPITAL 4.500% USsD 20558520  0.09 300,000 TQ'OS;/\ZEEOUP HOLDINGS LTD 12.875%  ysp 336,750.00  0.15
28/04/2021
1,420,000 COSCO FINANCE 2011 LTD 4.000% usD 127648628  0.57 800,000 TQ'()S&??;)UP HOLDINGS LTD 8.875% usD 804,000.00  0.36
03/12/2022
900,000 COSCO PACIFIC FINANCE 2013 COLTD  ygp 786,83040 035 450,000 f;’y(g;ggPERTY HOLDING LTD 12.500%  ysp 493875.00  0.22
4.375% 31/01/2023
200,000 FRANSHION DEVELOPMENT LTD 6.750%  Usp 200.500.00  0.09 1,350,000 LONGFOR PROPERTIES COLTD 6.875%  ysp 1,353,375.00  0.61
"7 15/04/2021 ' 18/10/2019 EMTN
1,500,000 HLP FINANGE LTD 4.750% 25/06/2022 usD 147495750  0.66 700,000 SINO MTN LTD 3.250% 21/09/2017 EMTN  USD 697,165.70  0.31
EMTN 1,150,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES CAPITAL  ysp 1,083.67375  0.49
1,000,000 MEGA ADVANCE | 5.000% 12/05/2021 usb 1,043,834.00 047 I\S/IARKET I.GTD 3,6255A, 16/01/28()2C3 EMTN
PCCW CAPITAL NO 4 LTD 5.750% 500,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES CAPITAL usD 508,407.00  0.23
800,000 % 12022 0 usb 81306720 036 MARKET LTD 4.000% 02/11/2020
1,550,000 PCCW-HKT CAPITAL NO 5 LTD 3.750% usD 140034130 063 1,250,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES CAPITAL usD 1,265,837.50  0.57
T 08/03/2023 e ‘ MARKET LTD 4.500% 14/02/2022 EMTN
2,400,000 POLY REAL ESTATE FINANCE LTD usD 2.369,808.00 107 350,000 Tg%:'gg‘g TEXTILE GROUP LTD 7.625%  ysD 361,375.00  0.16
4.500% 06/08/2018
1,600,000 SKYSEA INTERNATIONAL CAPITAL USD 166592320 075 200,000 YUZHOU PROPERTIES CO 13.500% usD 216,240.00  0.10
MANAGEMENT 4.875% 07/12/2021 EMTN 15/12/2015
2,550,000 gg’/'g;;&g"i FINANCE LTD 3.875% usb 2,160,105.00  0.97 23,508,716.30 10.54
800,000 YINGDE GASES INVESTMENT LTD usD 796,000.00  0.36 Korea Potudniowa
" 8.125% 22/04/2018 T ’
2474532018 11.11 2,300,000 ESNOSAN INFRACORE CO LTD 05/10/2042 sp 224004130  1.00
. 600,000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA USD 60373560  0.27
Indonezja 2.875% 17/09/2018
750,000 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO usD 74625000 033 1,600,000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA usD 1,637,987.20  0.73
TBK PT/LONDON 4.125% 27/04/2017 4.000% 29/01/2021
1,750,000 BERAU CAPITAL RESOURCES PTELTD  ysp 1.828.750.00  0.82 5,000,000 EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA usb 5484,605.00  2.46
T 12.500% 08/07/2015 e 5.125% 29/06/2020
2,800,000 INDONESIA GOVERNMENT UsD 372050000  1.66 3,500,000 KOREA DEVELOPMENT BANK 3.875% usD 3,718,512.00  1.67
INTERNATIONAL BOND 11.625% 04/05/2017 .
04/03/2019 1,000,000 T§$15§ozl1NANCE CORP 4.625% usD 1,055,902.00 0.47
INDONESIA GOVERNMENT
600,000 P NATIONAL BOND 7 750% usb 681,00000 031 1,300,000 KOREA HYDRO & NUCLEAR POWER CO  ysp 120442300 058
17/01/2038 LTD 2.875% 02/10/2018 EMTN
3,050,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 369812500  1.66 900,000 E?;E?Q)ED:?;,)O%Q&ELEAR POWERCO  usp 95287860 043
"7 INTERNATIONAL BOND 8.500% R ’ A RO
12/10/2035 ) 2,380,000 gg?oﬁf féf%?gfﬁﬁ&?ﬁwm CoLTD usb 247021866  1.11
INDOSAT PALAPA CO BV 7.3759 e
1,250,000 29/0?/32020 co 375% usD 1,306,250.00  0.59 450,000 NATIONAL AGRICULTURAL ) uUsD 46465200  0.21
1 850,000 PERTAMINA PERSERO PT 4.875% USD 167425000 075 COOPERATIVE FEDERATION 3.500%
90,000 0512022 674,250, : 08/02/2017 EMTN
2,300,000 PERTAMINA PERSERO PT 5.250% usD 2,179.250.00 0.98 55,000 SHINHAN BANK 02/03/2035 FRN usD 56,512.50 0.03
23/05/2021 | PERSERO P 5.625% 750,000 SHINHAN BANK 20/09/2036 FRN usb 808,379.25  0.36
2,200,000 2043 EMTN we usb 1,716,000.00 077 2,300,000 WOORI BANK CO LTD 2.875% 02/10/2018  USD 2,276,526.20  1.02
1,500,000 g;'g;gg’““f* PERSERO PT 6.000% usD 1,215,000.00 0.54 23,064,373.31 10.34
750,000 PERTAMINA PERSERO PT 6.500% usb 652,500.00 029
27/05/2041

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

2,000,000
450,000

3,200,000

900,000
5,400,000
1,200,000
3,900,000

2,050,000
2,300,000
1,150,000
5,000,000

500,000
1,500,000

550,000

800,000
1,450,000

200,000
600,000

1,050,000
500,000

3,000,000
1,000,000
2,150,000

400,000

450,000

500,000
900,000

400,000
400,000

2,900,000
3,900,000
1,750,000

2,100,000
450,000
200,000

200,000
300,000
1,100,000
850,000
500,000
1,400,000

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Nazwa

Malezja

AMBB CAPITAL LTD 31/12/2049 FRN
MALAYAN BANKING BHD 20/09/2022 FRN
EMTN

PUBLIC BANK BHD 22/08/2036 FRN

RHB BANK BHD 3.250% 11/05/2017 EMTN
SBB CAPITAL CORP 31/12/2049 FRN

SSG RESOURCES LTD 4.250% 04/10/2022
1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD
4.400% 09/03/2023

Chiny

AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD
20/03/2017 FRN
CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN Il

LTD 5.500% 10/11/2020
CHINA URANIUM DEVELOPMENT CO LTD

3.500% 08/10/2018

COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD
11.125% 23/02/2018

FUFENG GROUP L 7.625% 13/04/2016
KWG PROPERTY HOLDING LTD 13.250%
22/03/2017

MIE HOLDINGS CORP 9.750% 12/05/2016

Hongkong

BRIGHT FOOD HONG KONG LTD 3.000%
21/05/2018

CHINA CITIC BANK INTERNATIONAL LTD
28/09/2022 FRN EMTN

CHONG HING BAN 6.000% 04/11/2020
CITIC BANK INTERNATIONAL LTD 6.875%
24/06/2020 EMTN

CRCC YUXIANG LTD 3.500% 16/05/2023
HAINAN AIRLINES HONG KONG CO LTD
3.625% 07/02/2020

SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD
11.000% 08/03/2018

STANDARD CHARTERED BANK HONG

KONG LTD 5.875% 24/06/2020 EMTN
SWIRE PROPERTIES MTN FINANCING

LTD 2.750% 07/03/2020 EMTN
WING HANG BANK LTD 31/12/2049 FRN

EMTN
ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.875%
05/04/2017

Bermudy

BW GROUP LTD 6.625% 28/06/2017
CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.250%

25/04/2018
CHINA RESOURCES GAS GROUP LTD

4.500% 05/04/2022
HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD

9.250% 17/10/2014
LI & FUNG LTD 5.250% 13/05/2020

NOBLE GROUP LTD 6.750% 29/01/2020
PACNET LTD 9.250% 09/11/2015

Indie

AXIS BANK LTD/DUBAI 5.125% 05/09/2017
BANK OF INDIA 6.250% 16/02/2021

BANK OF INDIA/LONDON 3.625%
21/09/2018

CANARA BANK LONDON 28/11/2021 FRN
ICICI BANK LTD 31/10/2016 FRN

ICICI BANK LTD/DUBAI 4.700% 21/02/2018
INDIAN OIL CORP LTD 5.625% 02/08/2021
NTPC LTD 5.625% 14/07/2021 EMTN
RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250%
15/01/2027

Waluta

usD
usb

usbD
usb
usbD
usb
usD

usbD
usbD
usb
usbD

usb
usbD

usb

usb
usb

usbD
usbD

usbD
usb

usbD
usb
usb
usbD
usb

usb
usbD

usb
usb

usb
usb
usbD

usb
usbD
usb

usbD
usb
usb
usb
usbD
usb

Wartos¢
rynkowa
w USD

2,017,520.00
438,750.00

3,309,926.40

906,401.70
5,470,589.83
1,133,324.40
3,593,928.00

16,870,440.33

2,219,125.00
2,382,204.30
1,140,225.00
5,575,000.00

504,375.00
1,710,000.00

563,750.00
14,094,679.30

763,521.60
1,388,375.00

209,406.20
650,440.80

952,038.15
479,071.00

3,371,400.00
1,095,267.00
2,026,140.65
401,000.00
461,250.00

11,797,910.40

512,500.00
856,515.60

396,276.00
2,000.00

3,060,660.00
4,017,000.00
1,745,625.00
10,590,576.60

2,136,090.60
454,788.90
189,320.00

186,540.00
270,003.00
1,093,944.50
832,971.95
491,947.00
1,663,001.20

%
WAN

0.90
0.20

1.48
0.41
246
0.51
1.61

7.57

1.00
1.07
0.51
249

0.23
0.77

0.25
6.32

0.34
0.62

0.09
0.29

0.43
0.21

1.62
0.49
0.91
0.18

0.21

5.29

0.23
0.38

0.18
0.00

1.37
1.81
0.78

4.75

0.97
0.20
0.08

0.08
0.12
0.49
0.37
0.22
0.76

Liczba/

Wa-

rtos¢

nominalna
800,000

500,000
350,000

800,000
950,000
550,000
1,600,000
250,000
900,000

850,000
1,300,000
800,000

2,450,000
400,000

2,300,000

2,000,000

6,200,000

500,000
3,700,000

850,000
1,250,000
600,000

750,000

1,400,000

1,900,000

1,020,000
900,000

300,000

800,000

Nazwa

RELIANCE INDUSTRIES LTD 9.375%
24/06/2026

STATE BANK IND 4.125% 01/08/2017
UNION BANK OF INDIA/HONG KONG
4.625% 22/08/2017 EMTN

Singapur

CAPITALAND TREASURY LTD 4.076%
20/09/2022 EMTN
DBS BANK LTD/SINGAPORE 21/09/2022

RN
OLAM INTERNATIONAL LTD 6.750%
29/01/2018
OLAM INTERNATIONAL LTD 7.500%
12/08/2020
OVERSEA-CHINESE BANKING 11/03/2023
Fl

RN
OVERSEA-CHINESE BANKING 15/11/2022
EMTN FRN
PSA INTERNATIONAL 3.875% 11/02/2021
UOB CAYMAN LTD FRN 31/12/2049 EMTN
YANLORD LAND GROUP LTD 10.625%
29/03/2018

Holandia

HYVA GLOBAL BV 8.625% 24/03/2016
INDO ENERGY FINANCE Il BV 6.375%
24/01/2023

MAJAPAHIT HOLDING BV 7.750%
20/01/2020

TATA COMMUNICATIONS NETHERLANDS

BV 4.250% 01/02/2016

Tajwan
CTBC BANK CO LTD HK 31/12/2049 FRN

Filipiny
PETRON CORP 31/12/2049 FRN
PHILIPPINE GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 9.500%
02/02/2030

Tajlandia

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG

4.800% 18/10/2020
BANGKOK BANK PCL/HONG KONG

9.025% 15/03/2029
PTT EXPLORATION & PRODUCTION PCL

3.707% 16/09/2018
THAI OIL PCL 4.875% 23/01/2043

Sri Lanka

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875%
18/09/2018
SRI LANKA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 6.250%
27/07/2021

Kanada

NEXEN INC 6.400% 15/05/2037
PTTEP CANADA INTERNATIONAL

FINANCE LTD 5.692% 05/04/2021 EMTN
PTTEP CANADA INTERNATIONAL
FINANCE LTD 6.350% 12/06/2042

Japonia

BANK OF TOKYO-MITSUBISHI UFJ LTD
2.700% 09/09/2018

Waluta

usD

usbD
usbD

usb
usbD
usb
usb
usbD
usb

usb
usb
usD

usbD
usb

usbD
SGD

usbD

usb
usbD

usbD
usD
usbD
usbD

usD
usbD

usb
usbD

usbD

usb

ING (L)

Wartos¢
rynkowa
w USD

1,032,155.20

496,228.00
343,875.00

9,190,865.35

754,888.00
971,355.05
526,825.75
1,480,000.00
249,589.75
925,542.00

868,558.05
1,352,000.00
870,000.00

7,998,758.60

2,382,625.00
336,000.00

2,524,250.00
1,574,981.47

6,817,856.47

6,231,000.00
6,231,000.00

476,250.00
5,494,500.00

5,970,750.00

880,940.85
1,662,951.25
605,877.60

612,805.50
3,662,575.20

1,435,000.00

1,809,750.00

3,244,750.00

1,118,724.78
957,834.00

308,749.50

2,385,308.28

812,099.20

%
WAN

0.46

0.22
0.15

4.12

0.34
0.44
0.24
0.65
0.11
0.42

0.39
0.61
0.39

3.59

1.07
0.15

1.13
0.71

3.06

2.79
2.79

0.21
247

2.68

0.40
0.70
0.27

0.27
1.64

0.64

0.82

1.46

0.50
0.43

0.14

1.07

0.36
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % - ) ) ) ) .
Wa- rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangg- Niezrealizo-
rtosé w USD Zapadz_:ll— zowanie wany zysk lub

nominalna nosci w USD (strata)
w USD
1,000,000 SUMITOMO LIFE INSURANCE CO USD 101228300 046
20/09/2073 FRN
1,824,382.20  0.82 Kontrakty terminowe forward na waluty
Australia 23,031,817.85 EUR 30,380,373.91 USD  03/10/2013  30,380,373.91 796,708.16
1,200,000 CNOOC CURTIS FUNDING NO 1 PTY LTD  ygp 121077600  0.54
4500% 031012023 3,955,487.21 AUD 3,550,354.35 USD  03/10/2013  3,550,354.35 147,976.80
1,210,776.00 0.54 103,015.97 SGD 81,567.42 USD  03/10/2013 81,567.42 533.44
Jersey 283.45 USD 357.27 SGD  03/10/2013 283.45 (1.28)
800,000 VEDANTA RESOURCES JERSEY LTD usD 806,00000  0.36 364,192.23 USD 393,309.25 AUD  03/10/2013 364,192.23 (3,547.01)
5.500% 13/07/2016
: 181,718.35 USD 137,137.22 EUR  03/10/2013 181,718.35 (3,917.80)
806,000.00 0.36
. 2,340,970.10 USD 3,000,000.00 SGD  31/10/2013  2,340,970.10 (50,016.84)
Wietnam
36,899,459.81 887,735.47
500,000 VIETNAM JOINT STOCK COMMERCIAL usD 507,500.00  0.23
BANK FOR INDUSTRY AND TRADE Finansowe instrumenty pochodne ogétem 887,735.47

8.000% 17/05/2017
507,500.00  0.23
Podsumowanie aktywow netto na dzien 30/09/2013

Bahamy
400,000 COMPETITION TEAM TECHNOLOGIES  ygp 38726240 047 %
LTD 2.125% 13/12/2017 WAN
387,262.40 017 | portfel papieréw wartosciowych ogétem 218,543,377.23  98.01
Mongolia Finansowe instrumenty pochodne ogétem 887,735.47  0.40
MONGOLIA GOVERNMENT - .
220,000 MONGOLIA COVERNMENT usb 18590000 008 | &§rodki pienigzne na rachunkach bankowych  7,486,141.58  3.36
051212022 . - .
185,900.00 0.08 Pozostate aktywa i zobowigzania (3,930,458.71) (1.77)
Aktywa netto ogétem 222,986,795.57 100.00

199,367,575.92 89.41
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Obligacje i inne instrumenty dluzne

Indie
700,000 ONGC VIDESH LTD 2.500% 07/05/2018 usb 647,318.00  0.29
1,780,000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 10.500% usb 2456.182.84  1.10
06/08/2046
3,103,500.84 1.39
Hongkong
7,000,000 HAI CHAO TRADING CO LTD 2.000% CNY 113128157 051
04/08/2014
1,131,281.57  0.51
Singapur
500,000 ENERCOAL RESOURGES PTE LTD USD 28500000 0.3

9.250% 05/08/2014
285,000.00 0.13

Filipiny

200,000 POWER SECTOR 9.625% 15/05/2028 usD 284,000.00 0.13
284,000.00 0.13

Tajlandia
100,000 KASIKORNBANK PCL 8.250% 21/08/2016 usD 113,488.90 0.05
113,488.90 0.05
4,917,271.31 _ 2.21
Portfel papierow wartosciowych ogétem 218,543,377.23 98.01

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 USD 26,073,492.75
30/09/2012 USD 94,224,578.06
30/09/2011 USD -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 241.67
30/09/2012 USD 256.79
30/09/2011 USD -

Distribution | (EUR) 30/09/2013 EUR 4,503.28
30/09/2012 EUR 5,152.35
30/09/2011 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (USD) 30/09/2013 82,666
30/09/2012 292,177
30/09/2011 -

Distribution | (EUR) 30/09/2013 1,000
30/09/2012 2,896
30/09/2011 -

Dywidenda

Distribution | (EUR) 23/04/2013 EUR 145.35

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (USD) 30/09/2013 1.35%

Distribution | (EUR) 30/09/2013 0.89%

Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 18.91%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 23,561,514.06
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 23,561,514.06
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 96,920.25
Kontrakty terminowe forward na waluty 96,920.25
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,882,140.49
Depozyty zabezpieczajace 178,351.29
Pozostate aktywa 4 496,650.30
Aktywa ogéftem 26,215,576.39
Kredyty w rachunkach biezgcych (88.91)
Zobowigzania biezace 4 (115,707.89)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (26,286.84)
Kontrakty terminowe futures (26,286.84)
Zobowigzania ogétem (142,083.64)
Aktywa netto na koniec roku 26,073,492.75

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,170,358.86
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 2,168,864.16
warto$ciowych
Odsetki bankowe 1,494.70
Koszty ogétem (772,596.69)
Optaty za zarzadzanie 5 (591,189.22)
Optaty dla depozytariusza 7 (160,551.72)
Podatek od subskrypciji 9 (19,768.71)
Odsetki bankowe (koszty) (1,087.04)
Zysk z inwestycji netto 1,397,762.17
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 1,755,521.02
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (45,087.64)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (232,590.23)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (3,651,802.82)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (206,659.89)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (982,857.39)
Subskrypcje 53,562,380.73
Odkupy (119,384,453.44)
Podziat zysku (1,346,155.21)
Aktywa netto na poczatek roku 94,224,578.06
Aktywa netto na koniec roku 26,073,492.75

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
. L . L MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.160%
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 2500000 o1 ° MYR 78672572 3.02
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 1,409,000 g’gng;g GOVERNMENT BOND 4.378%  MYR 448,62266  1.72
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 200,000 PUBLIC BANK BHD 22/08/2036 FRN usb 206,870.40  0.79
rynku regulowanym 200,000 SBB CAPITAL CORP 31/12/2049 FRN usb 202,614.40 078
2,194,075.69 8.41
Obligacje i inne instrumenty diuzne Filipiny
Korea Potudniowa 18,265,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 5.875%  ppp 45216992 173
01/03/2032
200,000 KOREA GAS CORP 2.875% 29/07/2018 usb 199,596.60  0.77 19,620,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 6.125%  ppyp 47988384 184
874,000,000 KOREA TREASURY BOND 2.750% KRW 81196058 3.1 24/10/2037
10/06/2016 25,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT PHP 575,620.12  2.21
850,000,000 KOREA TREASURY BOND 4.000% KRW 83115672 3.9 INTERNATIONAL BOND 3.900%
10/12/2031 26/11/2022
425,000,000 fg?;goggEASURY BOND 4.750% KRW 45244037  1.74 1,507,673.88 5.78
2,000,000,000 KOREA TREASURY BOND 5.750% KRW 2,084,785.66 7.9 Bermudy
10/09/2018
4,379,939.93 16.80 200,000 LI & FUNG LTD 5.250% 13/05/2020 usbD 211,080.00 0.81
. 400,000 PACNET LTD 9.250% 09/11/2015 usb 399,000.00  1.53
Indonezja
610,080.00 2.34
11,160,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 10.000% IDR 1,032,998.70 3.97
15/07/2017 I
3,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 11.000% IDR 269,232.12 1.03 WySpy Dziewicze
15/10/2014 200,000 AGEAS CAPITAL ASIA LTD 4.125% usb 17611140 068
6,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 6.625% DR 41032487 157 25/04/2023
15/05/2033 250,000 CMHI FINANCE BVI CO LTD 7.125% usD 286,637.50 1.09
1,000,000,000 NDONESIA TREASURY BOND 7.000% IDR 77,959.15  0.30 18/06/2018
15/05/2022
10,500,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% IDR 775,047.80 297 462,748.90  1.77
15/05/2027 Kai
2.307,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% DR 18503156  0.71 ajmany
15/06/2032 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD
300,000 usb 262,770.30  1.01
3,500,000,000 ;T_)%%/’;Ei‘:/'\ TREASURY BOND 9.500% IDR 311,454.66 1.19 ’ 4.625% 21/05/2023 ’
200,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES CAPITAL usb 188,465.00 0.72
200,000 PERTAMINA PERSERO PT 5.625% usD 156,000.00  0.60 MARKET LTD 3.625% 16/01/2023 EMTN

20/05/2043 EMTN
3,218,048.86 12.34 451,235.30 1.73

. Indi
Singapur die
EXPORT-IMPORT BANK OF

1,703,000 E'QO%@PQTOEBE%ERNMENT BOND SGD 142970158 548 500,000 o IAILONDON 3.375% 18/09/2017 EMTN 383.26320 147
1,085,000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND sSGD 85168026  3.27 383,263.20  1.47

2.875% 01/09/2030 .
1,000,000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND sGD 86366026  3.31 Tajwan

3.250% 01/09/2020

300,000 CTBC BANK CO LTD HK 31/12/2049 FRN  USD 301,500.00  1.16

3,145,051.10 12.06
301,500.00 1.16

Hongkong st Zied
any Zjednoczone
200,000 CRCC YUXIANG LTD 3.500% 16/05/2023  USD 181,34060  0.70 y4 .
5.500,000 HONG KONG GOVERNMENT BOND HKD 62179932 2.38 300,000 RELIANCE HOLDINGS USA INC 4.500%  ysp 296,126.10  1.14
0.550% 05/12/2022 19/10/2020
5,000,000 :'?;“ﬁ/*%%ﬁ%f&fERNMENT BOND HKD 612,09325  2.35 296,126.10 1.14
190%
1,000,000 g‘g;“o'?;g%%g/foggERNMENT BOND HKD 125,310.02 0.48 Kanada
.070%
8,800,000 HONG KONG GOVERNMENT BOND HKD 1180,563.83 453 200,000 PTTEP CANADA INTERNATIONAL usb 212,852.00  0.82
2.160% 09/12/2019 FINANCE LTD 5.692% 05/04/2021 EMTN
2,721,107.02 10.44 212,852.00 0.82
Tajlandia 22,282,310.18 85.46
200,000 THAI OIL PCL 4.875% 23/01/2043 usD 163,414.80 0.63 Pozostale zbywa[ne pap|ery wartosciowe i instrumenty rynku
THAILAND GOVERNMENT BOND 3.250% O
20,000,000 THALAND 6 THB 639,287.72 245 pienieznego
6,000,000 1'7"/?\'2'79(’)“2[; GOVERNMENT BOND 3.580%  THB 180,499.30 0.69
10,082,000 I;'/‘:'zb%“g GOVERNMENT BOND 3.650%  THB 319,033.09  1.22 Obligacje i inne instrumenty dtuzne
6,000,000 ;;ﬁ&?&g GOVERNMENT BOND 3.775%  THB 176,693.86 0.68 Filipiny
28.300,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.875%  Thg 019.67943 353 10,140,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 5.875%  ppp 25062685  1.00
13/06/2019 31/01/2018
PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 7.000%
2,398,608.20 9.20 10,000,000 2710112016 °  PHP 252,940.51 0.97
. 5,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 8.125%  ppp 15771245  0.60
Malezja 16/12/2035
200,000 AMBB CAPITAL LTD 31/12/2049 FRN usD 201,752.00 0.77 670,279.81  2.57
1,164,000 ’;/‘5/?59\2(5;; GOVERNMENT BOND 3.892%  MyR 347,490.51 1.33

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % WAN
Wa- rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 23,561,514.06  90.37
nomint?,?: wush Finansowe instrumenty pochodne ogétem 70,633.41  0.27
Malezja Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,882,140.49  7.22

2,000,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.314%  MyR c0892407 234 _ Pozostale aktywa i zobowigzania 559,204.79  2.14
sinorzor 608,024.07 2.34 Aktywa netto ogotem 26,073,492.75 100.00

1,279,203.88  4.91
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 23,561,514.06 90.37

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-

Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata)

w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

2,270,902,830.00 KRW 2,026,073.52 USD  09/12/2013 2,026,073.52 77,838.32
1,518,000.00 SGD 1,193,885.10 USD  09/12/2013 1,193,885.10 16,006.36
2,210,000.00 MYR 661,631.88 USD  09/12/2013 661,631.88 13,393.70
19,900,000.00 TWD 665,997.32 USD  09/12/2013 665,997.32 7,762.83
7,800,000.00 THB 244,859.52 USD  09/12/2013 244,859.52 3,465.88
400,000,000.00 DR 33,344.45 USD  09/12/2013 33,344.45 771.37
80,380.42 USD 100,000.00 SGD  09/12/2013 80,380.42 677.43
1,500,000.00 PHP 33,906.73 USD 09/12/2013 33,906.73 544.61
11,810,000.00 HKD 1,523,065.08 USD  09/12/2013 1,523,065.08 18.01
26,873.29 USD 1,200,000.00 PHP  09/12/2013 26,873.29 (687.78)
288,774.17 USD 314,782,429.00 KRW  09/12/2013 288,774.17 (2,860.71)
224,159.40 USD  2,700,000,000.00 IDR  09/12/2013 224,159.40 (6,122.37)
465,875.23 USD 15,069,536.00 THB  09/12/2013 465,875.23 (13,887.40)
7,468,826.11 96,920.25
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

6 KOREA 3YR BOND FUTURE KRW 591,360.18 2,679.88
17/12/2013

(8) US LONG BOND (CBT) 19/12/2013 USD 1,067,000.00 (16,826.08)

(6) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2013 USD 758,343.78 (12,140.64)

2,416,703.96 (26,286.84)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 70,633.41

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Belgian Government Euro

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 EUR 82,628,173.44
30/09/2012 EUR  102,566,169.09

30/09/2011 EUR 115,631,833.65

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 1,271.23
30/09/2012 EUR 1,259.98
30/09/2011 EUR 1,137.04
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 1,753.50
30/09/2012 EUR 1,766.98
30/09/2011 EUR 1,626.99

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 41,680
30/09/2012 51,249
30/09/2011 70,904

Distribution P (EUR) 30/09/2013 16,905
30/09/2012 21,502
30/09/2011 21,519

Dywidenda

Distribution P (EUR) 23/04/2013 EUR 30.30

Distribution P (EUR) 23/04/2012 EUR 33.50

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 0.85%
Distribution P (EUR) 30/09/2013 0.85%
Wspétczynnik obrotu 30/09/2013 37.52%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Belgian Government Euro

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 79,631,723.31
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 79,631,723.31
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,155,276.60
Depozyty zabezpieczajace 173,160.00
Pozostale aktywa 4 1,926,287.57
Aktywa ogétem 82,886,447.48
Zobowigzania biezace 4 (170,794.04)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (87,480.00)
Kontrakty terminowe futures (87,480.00)
Zobowigzania ogétem (258,274.04)
Aktywa netto na koniec roku 82,628,173.44

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,907,959.06
Odsetki od obligacii i innych dtuznych papieréow 2,781,181.96
warto$ciowych
Pozostate dochody 11 126,777.10
Koszty ogétem (794,899.93)
Optaty za zarzadzanie 5 (561,748.13)
Optaty dla depozytariusza 7 (187,249.41)
Podatek od subskrypciji 9 (45,487.07)
Odsetki bankowe (koszty) (415.32)
Zysk z inwestycji netto 2,113,059.13
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 3,297,201.30
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (62,866.85)
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (4,170,004.64)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) (52,755.56)
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 1,124,633.38
Subskrypcje 2,742,793.48
Odkupy (23,237,384.99)
Podziat zysku (568,037.52)
Aktywa netto na poczatek roku 102,566,169.09
Aktywa netto na koniec roku 82,628,173.44

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Belgian Government Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % WAN
Wa- rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 79,631,723.31  96.37

rtos¢ w EUR S
nominalna Finansowe instrumenty pochodne ogétem (87,480.00) (0.11)

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,155,276.60  1.40

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego - - -
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw Pozostate aktywa i zobowiazania 1,928,653.53 2.34
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Aktywa netto ogotem 82,628,173.44 100.00
rynku regulowanym

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

Belgia
1,693,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%  gUR 164579913  1.99
4,580,000 B2 GOVERNMENT BOND 2.750%  EUR 483189963  5.85
281,000 %E%:'EJE'\}ZGOVERNMENT BOND 3.000%  EUR 302,403.76  0.37
3,315,463 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.250%  gyR 356714016 432
785,000 BELIUM GOVERNMENT BOND 3500%  EUR 82220898  1.00
2,098,000 %E%:'EJZ'\EGOVERNMENT BOND 3.500%  EUR 2,289,652.51 277
3.191,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%  gyR 340511632 412
5,248,959 BELIUM GOVERNMENT BOND 3750%  EUR 587474015 7.1
3,882,000 §:Ei§§:'§z'\?:GOVERNMENT BOND 4.000%  EUR 4,204,889.29 5.0
4,823,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%  gyR 541487870 655
5,076,000 égEll?g/IZUOl\]IBGOVERNMENT BOND 4.000% EUR 5,737,910.86 6.94
6,935,000 %E%:'ZUZ%?GOVERNMENT BOND 4.000%  EUR 7,842,028.79  9.49
2,556,000 S;;?/';)"ngOVERNMENT BOND 4.000%  EUR 2,768,710.29  3.35
2,573,000 25;?);)“21G0VERNMENT BOND 4.250%  EUR 2,876,459.39  3.48
3,210,000 ESEE}Z‘J()“QfWERNMENT BOND 4.250%  EUR 3,701,130.10  4.48
3,756,000 S;;g};)“ngOVERNMENT BOND 4.250%  EUR 431132475  5.22
600,000 ggtg;ztgeGOVERNMENT BOND 4.500%  EUR 697,787.98  0.84
6,034,114 gglaglzlg\gsGOVERNMENT BOND 5.000%  EUR 7,430,407.92  8.99
5,659,000 S;;g/';)"gBGOVERNMENT BOND 5.500%  EUR 722869336  8.75
3,910,000 25;?);)“$7G0VERNMENT BOND 5.500%  EUR 458854124 5.5
79,631,723.31 96.37
79,631,723.31 96.37
Portfel papierow wartosciowych ogétem 79,631,723.31 96.37

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

30/09/2013
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
w EUR

Kontrakt terminowy futures na stope procentowa

(36) EURO-BUND FUTURE 06/12/2013 EUR 5,058,000.00 (87,480.00)
5,058,000.00 (87,480.00)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (87,480.00)

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 30/09/2013 USD 90,033,192.68 | Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 (21.75%)
30/09/2012 USD ~ 120,826,132.01 | portfela w % *

30/09/2011 USD 155,495,324.35

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 21,913.27
30/09/2012 USD 22,452.83
30/09/2011 USD 21,359.62
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD 1,080.35
30/09/2012 USD 1,111.29
30/09/2011 USD 1,061.53
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 1,069.39
30/09/2012 USD 1,101.14
30/09/2011 USD 1,052.92
Distribution P (USD) 30/09/2013 USD 330.13
30/09/2012 USD 343.96
30/09/2011 USD 334.74

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 9
30/09/2012 20
30/09/2011 425
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 54,344
30/09/2012 71,580
30/09/2011 110,543
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 10,901
30/09/2012 10,222
30/09/2011 8,321
Distribution P (USD) 30/09/2013 58,943
30/09/2012 85,996
30/09/2011 60,675
Dywidenda
Distribution P (USD) 23/04/2013 USD 4.40
Distribution P (USD) 23/04/2012 USD 6.30

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.50%
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 0.90%
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 1.00%
Distribution P (USD) 30/09/2013 0.90%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 85,114,537.94
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 85,114,537.94
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 595,410.14
Swapy credit default 38,441.81
Swapy procentowe 179,673.39
Swapy total return 377,294.94
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,979,689.70
Depozyty zabezpieczajace 757,761.44
Pozostate aktywa 4 1,133,508.34
Aktywa ogofem 91,580,907.56
Kredyty w rachunkach biezgcych (831.03)
Zobowigzania biezace 4 (1,056,145.26)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (490,738.59)
Kontrakty terminowe futures (490,738.59)
Zobowigzania ogétem (1,547,714.88)
Aktywa netto na koniec roku 90,033,192.68

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 2,630,611.27
QOdsetki od obligaciji i innych dtuznych papieréw 2,623,228.26
wartosciowych
Odsetki bankowe 1,252.97
Pozostate dochody 1 6,130.04
Koszty ogétem (1,246,832.95)
Optaty za zarzadzanie 5 (699,681.17)
Optaty dla depozytariusza 7 (212,004.58)
Podatek od subskrypciji 9 (50,915.55)
Odsetki od swapow (284,231.65)
Zysk z inwestycji netto 1,383,778.32
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 2,032,892.60
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 357,937.88
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (0.58)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (7,896,422.22)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 1,251,517.34
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci (2,870,296.66)
Subskrypcje 26,735,967.03
Odkupy (54,337,715.72)
Podziat zysku (320,893.98)
Aktywa netto na poczatek roku 120,826,132.01
Aktywa netto na koniec roku 90,033,192.68

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa- rynkowa WAN Wa- rynkowa WAN
rtosé w USD rtos¢ w USD
nominalna nominalna
. . . L MARSH & MCLENNAN COS INC 4.800%
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 300000 3 2021 °usb 32423970 036
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papier(’)w 200,000 NBC UNIVERSAL 5.150% 30/04/2020 usb 226,792.80 0.25
wartosciowych iflub stanowiace przedmiot obrotu na innym 300,000 NEWS AMERICA INC 5.650% 15/08/2020  USD 339,499.20  0.38
rynku regulowanym 200,000 NORDSTROM INC 6.250% 15/01/2018 usD 232,755.00  0.26
35,000 PHARMACIA CORP 6.600% 01/12/2028 usD 4404344  0.05
300,000 SABMILLER HOLDINGS INC 4.950% usDb 298,984.80 0.33
f T : ; 15/01/2042
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 100,000 SOUTHERN CO 2.450% 01/09/2018 usb 100,972.10 0.1
Stany Zjednoczone 200,000 TIME WARNER CABLE INC 6.750% usD 186,374.00 0.21
15/06/2039
300,000 ALTRIA GROUP INC 10.200% 06/02/2039  USD 457,506.60  0.51 1,890,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 189457758  2.10
100,000 AMERICAN TOWER CORP 3.400% usb 98,838.90  0.11 0.875% 31/01/2017
15/02/2019 2,120,000 %"(‘)‘:)TOE/DS%&ES;REASURY NOTE/BOND  ysp 2,043,150.00 227
200,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE  ysp 22988220 026 .000%
INC 5.375% 15/01/2020 5,620,000 ?';QT[)'E/D%I&EOSZJREASURY NOTE/BOND  ysp 5,322,752.58  5.91
9 750%
300,000 AON CORP 3.125% 27/05/2016 usD 313,942.20 035 7 400,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND U 710360660 7.9
500,000 APPLE INC 2.400% 03/05/2023 usD 45259050  0.50 5 000% 15/02/2022 aians :
105,000 gsfng(QEAN'ELS-M'DLAND C05.935%  usD 117,336.45 0.13 2,660,000 g';‘;'f/DFJ(?J;i;REASURY NOTE/BOND  ysp 2,830,404.92 3.14
750%
300,000 AT&T INC 2.950% 15/05/2016 usD 313,689.00 035 1,280,000 ;";“%E/%%I&EOSQREASURY NOTE/BOND  ysp 1,386,90048 154
125%
500,000 gﬁ'&‘;s’:?MER'CA CORP 5.650% usb 564,262.00  0.63 7,490,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 8107,340.78  9.00
3.250% 31/03/2017
400,000 BERKSHIRE HATHAWAY FINANCE CORP  ysp 403,380.40 0.45
1.600% 15/05/2017 5,400,000 ;";:)25013576“27;;33;REA3URY NOTE/BOND  ysp 5,297,065.20  5.88
o .500%
150,000 g;mg;SBANK'NG &TRUST CO 1450%  ysD 150,887.55  0.17 7,510,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 830969484 923
)
231,000 CATERPILLAR INC 3.803% 15/08/2042 usD 197,722.14 022 960,000 aﬁ,z?EADEs@f%)sﬂTREASURY NOTE/BOND ysp 107580000 149
500,000 CIGNA CORP 4.000% 15/02/2022 usD 510,531.00  0.57 " 5.125% 15/05/2016 T
125,000 CITIGROUP INC 5.500% 13/09/2025 usb 128,556.63  0.14 1,610,000 g';;g';?fJ&E(%IREASURY NOTE/BOND  ysp 2,053,252.32 228
200,000 CITIGROUP INC 6.000% 31/10/2033 usb 201,57420 022 3.260,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ygp 440049144  4.89
9 6.125% 15/11/2027
25,000 CITIGROUP INC 6.675% 13/09/2043 usD 2692230  0.03 5738000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  Usp 580154304 420
200,000 CITIGROUP INC 8.500% 22/05/2019 usb 255,448.40  0.28 ST 6.250% 15/05/2030 ORISR :
415,000 ?38‘4?;)2;””—'—?5 HOLDING CO 6.950%  usp 523,891.02 058 200,000 US BANCORP 3.000% 15/03/2022 usD 195,067.20  0.22
o
100,000 gg;ﬁgggﬂaMUN'CAT'ONS INC 2.950% usD 86,314.50  0.10 50,000 X?,EEZEQAT'ONAL BANCORP 5.125% usb 4999390  0.06
300,000 COX COMMUNICATIONS INC 5.500% USD 32327850 036 100,000 YE';&%;)’;‘;}?%MUN'CAT'ONS INC usD 105,150.00  0.12
01/10/2015 100,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 2.500%  sp 103,068.60  0.11
150,000 DEERE & CO 5.375% 16/10/2029 usD 168,134.70  0.19 15/09/2016
150,000 S'ZE[';/E 3%‘2‘/2%‘\: CORP MTNS BE FR usD 155,289.00  0.17 50,000 YZ’;&%&:‘?OMMUMCAT'ONS INC 3.650%  usD 52,684.65  0.06
:250% 07, 1
300,000 Ellﬁfﬁgmgocl-gm%z%% ; D1'5R/530/2)/17 usD 301,38840  0.33 100,000 \1/55/';52%’\2‘ 3COMMUN'CAT'0NS INC 5.150%  ysp 107,178.60  0.12
400%
150,000 ?3%'2:3'; RESOURCES INC 5.200% usb 170,044.65  0.19 281,000 \7/5';&20/0(’)“1/(:'5%%28 FUNDING CORP usb 345,550.48  0.38
750%
400,000 DUKE ENERGY CORP 5.050% 15/09/2019  USD 445766.40  0.50 100,000 WABTEC CORP/DE 4.375% 15/08/2023 usD 100,762.30 0.1
400,000 525;%%? HOLDINGS INC 4.700% usD 40544760  0.45 300,000 ‘:‘g?g;&"?NAGEMENT INC 6.100% usD 349,202.40  0.39
100,000 Ef/%gg‘gENERAT'ON COLLC 5.200% usD 109,519.10  0.12 300,000 WELLS FARGO & CO 4.125% 15/08/2023 ~ USD 293,741.10  0.33
o
162,000 EXELON GENERATION CO LLC5.600%  ysp 15482729 047 100,000 ‘:\Q/Iﬁl_slglc\)ﬂzsoPARTNERS LP 5.250% usD 107,824.80  0.12
15/06/2042 9
250,000 FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  ysp 24845225 028 250,000 fg?o’éfngQCORPORAT'ON 4.500% usp 247.907.75 028
INC 2.150% 01/03/2017
250,000 FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  ysp 230,488.50 0.26 69,882,607.78 77.62
INC 3.875% 15/03/2023 -
492,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP usD 586,857.60 0.65 Ponadnarodowe - Przed5|eb|orstwa
6.750% 15/03/2032 wielonarodowe
250,000 fg%gg"of:'; SACHS GROUP INC 2.900% usb 252,008.50  0.28 1,500,000 /2\7F/I§I5?§)l\:4DEVELOPMENT BANK 3.000%  ysp 1,525,860.00  1.69
300,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC 5.350% usD 327,072.00  0.36 2,500,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.875%  sp 2542.750.00  2.82
15/01/2016 T 1510012020 T '
400,000 HCP INC 5.375% 01/02/2021 usD 43522200 048 1,300,000 NTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK  ysp 146972410 163
500,000 HEALTH CARE REIT INC 3.750% USD 47206100 053 4.250% 10/09/2018
15/03/2023 2,000,000 INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK  ysp 2,646,056.00 295
100,000 HUNTINGTON BANCSHARES INC/OH usD 10004500  0.11 7.000% 15/06/2025
2.600% 02/08/2018
200,000 JPMORGAN CHASE & CO 3.375% usD 181,372.80 0.20 8,184,390.10 9.09
01/05/2023 Kanada
650,000 JPMORGAN CHASE & CO 4.750% UsD 68477435 076
01/03/2015 200,000 BARRICK GOLD CORP 4.100% 01/05/2023 USD 176,119.60 0.20
250,000 KINDER MORGAN ENERGY PARTNERS usb 248,278.75 0.28 1000000 PROVINCE OF NEW BRUNSWICK USD 1134.670.00 126
IR'I:N%GE??O:\/Z(())I;/g%II%IOI:JI?IERGY PARTNERS " GANADA 5.200% 21/02/2017 o '
150,000 LP 6.8509 usb 177,628.50  0.20 1,000,000 PROVINCE OF QUEBEC CANADA 4.625% (gD 1.127.100.00 1.5
850% 15/02/2020 000,000 018 ,127,100. :
300,000 KRAFT FOODS INC 6.875% 26/01/2039 usb 363,874.20  0.40 500,000 PROVINCE OF QUEBEC CANADA5.125%  Usp 56250000  0.62
50,000 KROGER CO 5.150% 01/08/2043 usD 48936.90  0.05 14/11/2016
300,000 ’1\/'/?(?1\/('2%?25”"— HOLDINGS INC 3.875%  ysp 297,421.80 0.33 3,000,389.60 3.33
5
400,000 MARATHON PETROLEUM CORP 5.125% usD 431,869.20 0.48
01/03/2021

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 30/09/2013 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
30/09/2013
Licz Wartosé 9 ; ) o .
CVS:{ Nazwa Waluta ry:k(;)\nslz W Al/\t; Nazwa Sprzedaz/ Stopa Termin  Waluta Wartos¢  Warto$¢ swapu
iy Kupno procentowa Zapadal- teoretyczna w USD
ose wUsD P ) nosa
nominalna
Holandia Swapy credit default
500,000 BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN usD 564,712.00  0.62 CDX Sprzedaz 1000  20/12/2018  USD 3,820,000.00 34,103.55
5.250% 31/01/2017 EMTN CDX-"&?S&
200,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV usD 18212200 020 | rpeasomeng KuPno 0250 20/1212018  EUR 600,000.00 4,338.26
6.000% 07/10/2039 SURY N/
252,000 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV usD 27738799 031 4.875%
5.000% 15/04/2019 15/08/2016
345,000 SIEMENS usD 392,009.70  0.44
FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV 38,441.81
5.750% 17/10/2016 Naleznosci Zobowigzania Termin Waluta Warto$¢  Warto$¢ swapu
1,416,231.69 1.57 (%) (%) Zapadal- teoretyczna w USD
nosci
Meksyk
200,000 ALPEK SA DE CV 5.375% 08/08/2023 usb 198,000.00 0.2 Swapy procentowe
300,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 5.625% usD 341,230.80  0.38 Floating 2.556 22/10/2032 usD 1,258,000.00 173,107.48
151112017 539.239.80  0.60 Floating 1.831 22/10/2022 usD 1,361,000.00 91,515.06
eSS : Floating 1320 22/10/2019 usb 1,300,000.00 45,612.50
Bermudy 0.506 Floating ~ 22/10/2015 usD 2,230,000.00 1,050.11
500,000 QTEL INTERNATIONAL FINANCE LTD USD 43750000 048 0.882 Floating ~ 22/10/2017 usb 784,000.00 (10,022.96)
3.875% 31/01/2028 2.855 Floating  01/05/2042 usD 800,000.00 (121,588.80)
437,500.00 0.49 179,673.39
Luksemburg Liczba Nazwa Termin Waluta Warto$¢  Niezrealizo-
100,000 SES 3.600% 04/04/2023 usD 94,064.00  0.10 Zapadal- teoretyczna  wany zysk lub
310,000 TELECOM ITALIA CAPITAL SA 5.250% usDb 311,400.27 0.35 nosci (strata)
15/11/2013 w USD
405,464.27 4
05,46 0.45 Swapy total return
Francja
200,000 EDF SA 6.950% 26/01/2039 usD 24277400 027 26900000 TRSBARCLAYSUS  01/122013  usD 26,900,000.00 362,299.15
150,000 PERNOD-RICARD SA 4.250% 15/07/2022  USD 151,447.50 0.7 INDEX
1,700,000 TRS BARCLAYS 01/12/2013 usb 1,700,000.00 14,995.79
394,221.50  0.44 CMBS INVESTMENT
. . GRADE: US
Hiszpania AGGREGATE
300,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 5.134% usD 307,150.20 0.34 ELIGIBLE INDEX
27/04/2020 377,294.94
307,150.20 0.34
Kajmany
250,000 VALE OVERSEAS LTD 4.375% 11/01/2022  USD 240,861.00  0.27
240,861.00  0.27 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
84,808,055.94 94.20 w USD (strata)
Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku w USD
pienieznego
Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
Obligacje i inne instrumenty dtuzne
(69) US LONG BOND (CBT) 19/12/2013 USD 9,202,875.00 (145,124.94)
lzrael (19) %’;gg&’; BOND (CBT) UsD 2,699,781.25 (33,343.77)
ISRAEL GOVERNMENT AID BOND 5.500%
250,000 002023 ° Usb 206,886.50 033 (164) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2013 USD 20,728,063.32 (318,406.64)
296,886.50  0.33 50 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2013  USD 11,013,281.00 28,123.00
. (16) US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2013  USD 1,936,750.08 (21,986.24)
Stany Zjednoczone
9,544 GINNIE MAE | POOL 9.500% 15/08/2021 usb 9,595.50  0.01 45,580,750.65 (490,738.59)
9,595.50 0.01 . . .
’ Finansowe instrumenty pochodne ogétem 104,671.55
306,482.00 0.34
Portfel papierow wartosciowych ogétem 85,114,537.94 94.54

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 85,114,537.94 94.54
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 104,671.55  0.12
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,979,689.70  4.42
Pozostate aktywa i zobowigzania 834,293.49  0.92
Aktywa netto ogotem 90,033,192.68 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 30/09/2013 USD 140,995,448.82 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2012 USD 99,779,980.78
30/09/2011 USD 57,344,343.68 Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 1,245
30/09/2012 1,097
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2011 1
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 5,607.48 Distribution | Hedged (EUR) 30/09/2013 3,560
30/09/2012 USD 5,572.18 30/09/2012 2,899
30/09/2011 USD 4,681.51 30/09/2011 2,899
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 5,797.24 Dywidenda
30/09/2012 EUR 5,782.06
30/09/2011 EUR 4,875.73 Distribution | Hedged (EUR) 15/07/2013 EUR 60.20
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 USD - Distribution | Hedged (EUR) 17/04/2013 EUR 61.70
30/09/2012 USD -
30/09/2011 USD 237.25 Distribution | Hedged (EUR) 14/01/2013 EUR 67.60
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 284.85 Distribution | Hedged (EUR) 15/10/2012 EUR 71.05
30/09/2012 EUR 286.09
30/09/2011 EUR 242.54 Distribution | Hedged (EUR) 16/07/2012 EUR 59.75
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 276.21 Distribution | Hedged (EUR) 16/04/2012 EUR 75.90
30/09/2012 USD 27713
30/09/2011 USD 234.99 Distribution | Hedged (EUR) 13/01/2012 EUR 79.50
Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 273.92 Distribution | Hedged (EUR) 13/10/2011 EUR 65.55
30/09/2012 EUR 275.81
30/09/2011 EUR 235.13 Optaty biezace w % *
Distribution | Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 4,998.28 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.89%
30/09/2012 EUR 5,239.85
30/09/2011 EUR 4,674.32 Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 0.88%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.59%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 14,350 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 1.88%
30/09/2012 9,603
30/09/2011 3,763 Capitalisation X Hedged (EUR) 30/09/2013 1.90%
Capitalisation | Hedged (EUR) 30/09/2013 4,218 Distribution | Hedged (EUR) 30/09/2013 0.88%
30/09/2012 2,674
30/09/2011 871 Wspoétczynnik obrotu 30/09/2013 198.62%
portfelaw % *
Capitalisation P (USD) 30/09/2013 -
30/09/2012 -
30/09/2011 0.40
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 6,965
30/09/2012 17,162
30/09/2011 48,706
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 702
30/09/2012 487
30/09/2011 1

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 30/09/2013

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 136,288,913.12
Akcje 1,202.43
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 136,287,710.69
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,503,382.91
Kontrakty terminowe forward na waluty 1,503,382.91
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,033,002.68
Pozostale aktywa 4 2,366,153.83
Aktywa ogofem 144,191,452.54
Zobowigzania biezgce 4 (3,196,003.72)
Zobowigzania ogétem (3,196,003.72)
Aktywa netto na koniec roku 140,995,448.82

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 30/09/2013

Noty
Zysk ogotem 6,892,912.35
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 6,887,667.16
wartosciowych
Odsetki bankowe 1,620.19
Pozostate dochody 1 3,625.00
Koszty ogotem (1,263,835.38)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,012,888.52)
Optaty dla depozytariusza 7 (235,486.52)
Podatek od subskrypcji 9 (15,285.01)
Odsetki bankowe (koszty) (175.33)
Zysk z inwestycji netto 5,629,076.97
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 1,876,275.96
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 1,728,743.06
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (7,868.58)
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskéw lub (strat) (8,403,158.88)
netto na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu niezrealizowanych zyskow lub (strat) 838,791.33
netto na finansowych instrumentach pochodnych
Wynik dziatalnosci 1,661,859.86
Subskrypcje 84,484,788.16
Odkupy (43,716,346.37)
Podziat zysku (1,214,833.61)
Aktywa netto na poczatek roku 99,779,980.78
Aktywa netto na koniec roku 140,995,448.82

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 30/09/2013

Liczba/
Wa-

rtosé
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje
Kazachstan
1,479 BTA BANK JSC GDR usb 1,202.43 0.00
1,202.43  0.00
1,202.43  0.00
Obligacje i inne instrumenty dtuzne
Kajmany
500,000 ADCB FINANCE CAYMAN LTD 2.500% usD 487,500.00 0.35
06/03/2018 EMTN
675,000 AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 8.875% ysp 708,750.00 0.50
28/04/2017
400,000 AMBER CIRCLE FUNDING LTD 3.250% usD 366,740.40 0.26
04/12/2022
200,000 BRASKEM FINANCE LTD 5.750% usD 196,000.00 0.14
15/04/2021
100,000 BRASKEM FINANCE LTD 7.000% usD 105,500.00 0.07
07/05/2020
400,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD usDb 376,000.00 0.27
6.500% 04/06/2018 EMTN
400,000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN V usD 360,872.80 0.26
LTD 3.950% 15/11/2022
400,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD usb 426,000.00 0.30
10.500% 27/04/2017
500,000 DP WORLD SUKUKLTD 6.250% usD 547,500.00  0.39
02/07/2017
400,000 ENN ENERGY HOLDINGS LTD 6.000% usD 424,234.80 0.30
13/05/2021
300,000 FIBRIA OVERSEAS FINANCE LTD 7.500%  ysp 322,500.00 0.23
04/05/2020
1,000,000 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD usDb 875,901.00 0.62
4.625% 21/05/2023
300,000 HONGKONG LAND FINANCE CAYMAN usD 292,731.00 0.21
ISLAND CO LTD 4.500% 07/10/2025 EMTN
1,600,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  ysp 1,682,000.00 1.18
LTD PERP FRN
700,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  ysp 735,875.00 0.52
12 LTD PERP FRN
200,000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% usD 182,500.00 0.13
01/11/2022
424,000 IPIC GMTN LTD 5.500% 01/03/2022 EMTN  USD 463,220.00 0.33
400,000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 10.250%  ysp 40200000  0.29
08/01/2020
300,000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 8.875% usD 301,500.00 0.21
19/03/2018
500,000 KUWAIT PROJECTS CO 9.375% usD 585,000.00 0.41
15/07/2020 EMTN
300,000 LONGFOR PROPERTIES CO LTD 6.750% usD 280,500.00 0.20
29/01/2023
300,000 ODEBRECHT FINANCE LTD 5.125% usD 290,250.00 0.21
26/06/2022
285,000 ODEBRECHT FINANCE LTD 7.125% usD 271,462.50 0.19
26/06/2042
350,000 PETROBRAS INTERNATIONAL FINANCE usD 351,604.75 0.25
CO - PIFCO 5.375% 27/01/2021
400,000 SHANDONG SHANS 8.500% 25/05/2016 usbD 406,000.00 0.29
200,000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD usD 192,500.00 0.14
6.625% 14/01/2020
320,000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD usb 344,000.00 0.24
9.650% 03/08/2017
250,000 SINO MTN LTD 3.250% 21/09/2017 EMTN  USD 248,987.75 0.18
500,000 SOHO CHINA LTD 5.750% 07/11/2017 usb 497,500.00 0.35
1,050,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES CAPITAL usD 989,441.25 0.70
MARKET LTD 3.625% 16/01/2023 EMTN
200,000 TAM CAPITAL 3 INC 8.375% 03/06/2021 usb 197,500.00 0.14
120,000 VALE OVERSEAS LTD 4.375% 11/01/2022  USD 115,613.28 0.08
700,000 VALE OVERSEAS LTD 6.875% 21/11/2036  USD 709,935.80 0.50
14,737,620.33 10.44
Wyspy Dziewicze
500,000 BESTGAIN REAL ESTATE LTD 2.625% usD 466,575.00 0.33

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

13/03/2018

Liczba/
Wa-

rtos¢
nominalna

750,000
500,000

350,000
1,000,000

1,200,000
970,000
800,000

1,000,000
350,000

300,000
400,000

300,000

500,000
50,000

700,000
1,000,000
400,000
700,000

600,000
300,000
150,000
540,000

500,000
800,000
240,000
1,500,000
600,000

700,000
1,000,000
1,270,000

400,000

400,000
500,000

950,000

300,000
1,700,000

500,000
575,000
500,000
700,000
400,000
150,000

500,000

750,000

Nazwa

CAIFU HOLDINGS LTD 8.750% 24/01/2020
CENTURY MASTER INVESTMENT CO LTD
4.750% 19/09/2018

CLP POWER HK F 4.750% 19/03/2020
CNOOC FINANCE 2011 LTD 4.250%
26/01/2021

CNOOC FINANCE 2012 LTD 3.875%
02/05/2022

CNOOC FINANCE 2013 LTD 3.000%
09/05/2023

CNPC GENERAL CAPITAL LTD 3.400%

16/04/2023
COSCO PACIFIC FINANCE 2013 CO LTD

4.375% 31/01/2023

COSL FINANCE BVI LTD 3.250%
06/09/2022

GERDAU TRADE INC 5.750% 30/01/2021
GOLD FIELDS OROGEN HOLDING BVI
LTD 4.875% 07/10/2020

HLP FINANCE LTD 4.750% 25/06/2022
EMTN

MEGA ADVANCE | 5.000% 12/05/2021
PCCW-HKT CAPITAL NO 3 LTD 5.250%
20/07/2015

SINOPEC CAPITAL 2013 LTD 3.125%
24/04/2023

SKYSEA INTERNATIONAL CAPITAL
MANAGEMENT 4.875% 07/12/2021 EMTN
TALENT YIELD INVESTMENTS LTD

4.500% 25/04/2022
YINGDE GASES INVESTMENT LTD

8.125% 22/04/2018

Turcja

AKBANK TAS 5.000% 24/10/2022
AKBANK TAS 5.125% 22/07/2015

AKBANK TAS 6.500% 09/03/2018
COCA-COLA ICECEK AS 4.750%

01/10/2018
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY

5.875% 24/04/2019

FINANSBANK AS/TURKEY 5.500%
11/05/2016

TURKIYE GARANTI BANKASI AS 4.000%
13/09/2017

TURKIYE HALK BANKASI AS 3.875%
05/02/2020

TURKIYE HALK BANKASI AS 4.875%
19/07/2017

TURKIYE IS BANKASI 3.875% 07/11/2017

TURKIYE IS BANKASI 5.100% 01/02/2016
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI AS

4.250% 09/05/2020
YAPI VE KREDI BANKASI AS 4.000%
22/01/2020

Meksyk

ALPEK SA DE CV 4.500% 20/11/2022
AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.125%
16/07/2022

AMERICA MOVIL SAB DE CV 6.375%
01/03/2035

BANCO SANTANDER 4.125% 09/11/2022
BBVA BANCOMER SA/TEXAS 6.750%
30/09/2022

BBVA BANCOMER 6.500% 10/03/2021
CEMEX SAB DE CV 7.250