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HRaport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pilrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigey zakonezony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

l. Przeprowadzilismy przeglad polrocznego poleczonego sprawozdania finansowego ING Parasol
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (.Fundusz™) zsiedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego polrocznego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzedzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji oraz polqezone sestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
zaokres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku (.zalaczone polaczone
sprawazdanie finansowe™).

2. Za rzetelnost i jasnosc zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rdwniez za jego
sporzqdzenie zgodnie z wymagajacymi zastoscwania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowaosc ksigg rachunkowych wehodzaevch w sklad Funduszu subfunduszy: ING Subfundusz
Gotdwkowy, ING Subfundusz Obligacji. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90, ING Subfundusz
Stabilnego Wirostu, ING Subfundusz Zrownowazony, ING Subfundusz Akeji, ING Subfundusz
Srednich i Malych Spélek, ING Subfundus Srodkewoeuropejski Sektordw Wzrostowyeh,
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski
Budownictwa 1 Nieruchomosei. ING Subfunduss Selektywny, ING Subfundusz Chiny i Indie USD,
ING Subfundusz Rosja EUR (,,Subfundusze™) edpowiada Zarzad ING Towarzystwa Funduszy
Imwestycyjnych Spolka Akeyjna (..Towarzystwa™), zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego
Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, ma podstawie przegladu zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego. Taporu z przegladu.

3, Przeglad preeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacyeh w  Folsce przepisow prawa
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghch
Rewidentow w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob. aby uzyskaé umiirkewana pewnosé., e sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowesel. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wglgdu w dokumentacje. z «tdrej wynikajgs kwoty 1 informacje zawarte
w zalgczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz wykerzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzysiwa. Zakres | metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie rdinig sie od badan leeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci
rocznego  sprawozdania  finansowego zwymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnodei ijasncsci. W rezultacie przeclad nie pozwala uzyskaé
wystarczajacej pewnosci, e wszystkic istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania. zostaly ujawnione, w zwigzku z czym rie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego. ¢o nie
pozwolitoby na stwierdzenie, 2e zalaczone polgezone sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci craz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesiecy zakofczony dnia
30 czerwea 2012 roku zpodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 2 2009 roku, poz. 1223, z péiniejszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalgczonego polaczonego sprawozdania firansowego dolaczone oféwiadezenia depozytariusza
oraz Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy,
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ING Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymagami art, 52 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 199 r. o rachunkowodci (Dz.U, z 2009 r. or 152, poe 1223) Zarzad
MG Towsrzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S8 A, preedstawia poljczone speawoedanie finansowe ING Parasols Funduszu Inwestyeyjnego
Otrwartceo, na kitee sklada sig:
1) wprowadzenie do polaczonggo sprawozdania finansowego;
2) polaczone zestawienie lokat we stanu na deded 30 czerwea 2002 r. o wartodei 4. 220876 e xiotveh;
3) polgczony bilans sporegdeony na deen 30 czerwea 2002 v, ktdey wykazuje aktywa netto i kapitalty na sumg 4.3 10706 tyvs zlotyeh;
4) polgezony rachunck wynikue z operacjl za okres od 1 styeznis 2012 r. do 30 czerwea 2012 + wykamjaoy zysk 2 operacii w kwocie
208835 tys. zlotych;
5) polgczone zestawicnic zmian woaktywach netto za okres od 1 styernia 2012 oo do 30 crerwea 2002 1 wykazujygce zmnigjszenie stanu
wartnscl aktywow netto o kwote 2,521 tys. zlotych;
Do podgczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawoedania finansowe subfundoszy:
- ING Subfunduseu Gotéwkowego
= IMNG Subfunduszu Obligac)i
= ING Subfunduszu Oehrony Kapitaln S0
- ING Subfunduszu Stubilnego Werostu
- ING Sublunduszu Zrdwnowaionege
- ING Subfundusau Akeji
- ING Subfunduszu Stednich | Mabveh Spélek
= ING Subfunduszu S'rmdkuwm:umpajskiegu Sekiordw Werosowych
- ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sekiora Finansovego
- ING Subfunduszu Srodkewocuropejskicgo Budownictwa | Mieruchomosce
- ING Subfunduszu Selektywnego
= ING Subfunduszu Chiny i Indie USD
= ING Subfunduzzu Rosja ELR
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ING Parasol Fundusz Inwestyveyjny Otwarty

MNazwa funduszu:

Typ fundusza:

[akp ulworsenu:

Fundusz mede urywad naevey w skidconym brzmienia, NG Parssol FIO

Fundusy inwestyeyiny obwarty © wydzielomymi subfumdiszami
MG Parpsal FIO podisdn dsobowosé prawnig. Subfundusze isthieiqee w raminch Funduszo nie pesisda g osobowodel prawne],

3 majw 2006 1. decyzjn Komisji Papierow Wartoseiowyeh § Gield DFLW/4033-%6-1-2095/2006

{obecnie Koimivia Nadeom Finsnsowego "KNF")

W odniu 1 marea 2009 5. [NG Perasel Specjalistyczny Fundusz Inwestyoyiny Odwarty {ING Paresol SFICH) zostat preeksmtalcony w funduss
inwestveyjny olwarty delataey pod nazwy ING Parase Funduse Inwestyey iy Cowarty (ING Parasol FI1O).

Decyarja i diin 8 stycemin 1999 . Komiso udzelibit zoody na ulworeene ING Funduszo Inwestveyjnego Otwirtego Goldwkoweso

(decyzja nr DFN-405/5-5/95)

Decyvain = dnin 8 stycenia 1999 ¢, Komigja udziehiba szody no utworzenie ING Funduszo Inwestyeyego Ofwartego Cbligae

(decyzjn nr DFN-409/G-55%

Doy £ dota 4 patdislernikie 2000 1. Komisja wdaehbazgody m uiworzenbe NG Funduszu lnwestyeyjiego Omwanego Stabilnego Warosiu
{decyzia nr DFM-400/9-4 2100,

Decyeja z dnia 30 paidesernika 1997 1. Komigja wdeielib 2aody na utworzenie ING Zrownowatoneso Fundusza Powiesmiczego

{decyzia nr KPW-4085-25/47).

Deeyain e dnin 26 kwietnia 2004 1. Komisia vdeielite zgdy no ubworzenie ING Fundusze Inwestyvevjnego Otwartego Chiny | Indie USD
{decyzja nr DFLIMW4032-007-1/1600/04)

Deeyerjy = dnia 26 kwietnia 2004 1. Komisja udzielila zgody na utworzenie ING Funduszu Inwestyeyinego Otwartego Rosja ELIR

{decyzja nr DFLW/4032-0/6-1/1659/04).

Deeyzjn ¢ dnia B stiyernin 1999 . Komisja udzielila poevolenia na preeksaatcenie TNG Zrownewazonego Fundusze Powiemiceeen

w ING FIO Zndwnowakony (decysja nr DFN-800/8-550,

Decyeyg = dmia 30 przdziermbn 1997 r. Komisja udzielibh zzody nautworzenie ING Funduszo Fowiemiceego Akeji

{decyzja or KPW-40E5-23/97)

Decyepn & dma 8 stycenin 1999 r. Komigje udziclifa pozvolenin no preeksetatoenie ING Funduszu Powierniczege Akeji w TNG FIO Akeji
{dhecy i nr DFN-400,0-5/04)

Dreeyzja = dnia 28 sierpnin 2001 r. Komizjn udziehta 2psdy noutworzenic [ING Specialistyeenegt Funduszn Inwestyevinego Otwartego
EwreClick (decyzji nr DFN1=-4050/9-5 1701 )

Drecyaye i dnia 27 wreednin 2005 r. Komisja udeelia aaavolenia na preekstalcenie ING 5FI0 EuroClhick w NG FIO Sredrich | Malych
Spodek {decyzja nr DFLWM033-6/3- 10-4238/08),

Dheavaia nr DFLADI 2222008 T 0 VIO 10-1/SF 2 duig 23 stycenia 2000 r. KNF udzielils seoanlenia na preeksealoenie [NG FIO
Gotdwhowegn, TNG FIO Obligacii, MG FIC Stabilnege Werostu, NG FIO Zrivwnowakenege, ING FIO Ak 1 NG FIO Srednich | Malyeh
Spdlek w nowe subfunduwsze ING Parasol FIO,

Decveja nr DFLA032/A22000INVIAUS-R0-1IAP § DFLADIZAG 7LV 10-1/AP 2 dnia 23 wrzesnia 2000 r. KNF udzielila zezwolenia
na preeksetatcenie NG Fundusen Inwestvevineeo Ctwartezo Chiny i [ndie USD oraz ING Fundusza Inwestveyinego Citwartegn Rosia EUR w
nowe sublundusee ING Paresal FIO,

Okres najaki zostal wiworzeny: Fundusz zostal uiworzony na cas nisokrelony
Wpts do rejestru funduosey; 13 prerwea 2006 ¢, pod numerem RFT 238

MG FID Gotdwkowy byl wpisany do rejestru fanduszy imwestyeyinych pod momerem RF 6

IMNG FIO Obligacpi byl wpisany do rejesin funduszy imwestveyinyeh pod numerem RFi 7

MG FIC Stabilnego Werostu byl wpisany do rejestru funduszy inwestyeyjnych pod numenem RFi 81

NG FIO Zrdwenowizony byl wpisany do gjesiru funduszy inwestyeyinveh pod mamerem RFi 19

MG FI0 Akeji byl wpisiany do rejestro fuduszy imwestyeyinyeh pod numerem R 13

[NG FIO Srednich § Malych Spatek byl wasany do rejestre funduszy mwestyeyinveh pod numerem BFi 95
ING FIO Chiny 1 Indie USE byl wpisany do rejestro funduszy imwestyeyinyeh pod numerem BFi 163

ING FIQ Rogja EUR byl wpisany do refesry funduszy inwestyeyjnych pod numerem RF: 162

[N Parasol FIO skiada sig = 13 Subfunduszy (nazwe'dopusmczalne noewyr;
Sublunduzz utworzony w dniw 13 crerwea 20006 1.
4. ING Subfundiss Selekeywiy £ ING Selektvwny [ ING (PL] Selektywny
Subfundusz wechomiony 11 grodnia 2006 12
2 ING Subfunduz= Srodowoeuropeiski Budswhichwa i Nigruclomosci / ING Srodkowoeuropeiski Budmenionva § Nierachomodod /
ING [(PL) Sradbowosurapeiski Brudownicnea | Nieruchomodci
Sublunduzz urechomiony 2 maja 2007 r:
3 ING Subyidues Seodkewoeirapesk Sekiova Finansowega / ING Srodkowoenropeisht Sektora Finanzowega /
ING (PL) Sradkowoeurape/zki Sekiora Finansowepo

Subfundusz wchomiony 2 lipes 2008 1
4 ING Subfundusz Srodkowoeurope/shl Sekiordw Werostowych / ING Srodowoeurope/ski Sekrardw Worasiowveh/
ING (PL) Sradkaweeurapefski Sehtordw Werasiowpch
Subfundusz wruchomiony 4 sierpnia 2008 .
3 ING Subfundusz Ochrony Kapitaly 880 7 ING Colrony Kapitaw 80/ ING (PL) Ochromy Kapitabe 90
Subfundusze preekszialeone wdnin 14 kwiemia 2000 ¢ 2 fieduszy inwestreyinyeh otwartych;
6. ING Subfendurs Gotcwkowy £ ING Gordwkenaey < ING (PL) Getenvkowy
7 NG Bubfundues Dbligacil / ING Obligacfi £ ING (PL} Obfigesi
& ING Swbjindiiz Sabilvego Werosin £ ING Sabilnege Woroses S TNG (PLE Stabilnege Werasin
NG Subfindies Zrivimewazome /. ING Zrownowatony /NG (PL) rawngwasony
L ING St Akefi S ING Akoli / ING (PL) Ak
11, ING Subfindus=s Sredrich i Mabwch Spifek / ING Srednich § Nafoch Spodeke/ ING (PL) Srednich i Malych Spelet
Subfundosze preeksstaleone wdniv 10 grodnia 2000 1.z funduszy inweetyzyinych otwartych:
12 ING Subfinduss Ching @ fndie UED A ING Chiny ( Indie USD | ING (PL) Subfimdusz Chiny | Indie US0ING Chiny | indie
13, ING Subfundusz Rogia LUR /NG Rogla ECR S ING (PL) Bagda EUR /NG Roga

IMG Parasol Fundusz Tnwestyeyjny Otwarty



Wazysikic Subfundusze rostaly vtworzone naezas nieckrediony. Fundusz w drodze smiany statuty, mode worzyd nowe Subfimduose

W odniu 15 kwieinia 2000 r. expdé Subfunduszy smieniby nozwy:
T NG Subfundiss Selekryway Plus na ING Subfunduss Selekynn
2 ING Subfimduss Srodkevoruropejiki Budownictia § Nierwehomedel Bus ne ING Subfindr: Srydkmras:rrqug.skr' Rudwnicowa | Nigrnchomosel
= ING Subfunduss Srodkowoenraperski Sektora Finansewego Plus na ING Subfunduss Srodkowoeurapeehi Sekiora Finansowego
= ING Subfundusz Srodkowoeuropefsii Sektordw Warastowyeh Plus na WG Subfunduss Srodkowoenrope/ski Sektordw Werostawyeh
2 ING Subfunduss Mieszany Oclrany Kapitalu 90 ra ING Subfindiss Goromy Kapiale 90

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyine Funduszu
Subfundusze realiznja indywidualng pelityke inwestycying deicki czemu Lezestnik, w rmach jednego Funduszn, moze realizowal rome cele inwesiyoyjne,

Cel imwestyeyfny ING Subfundusn Gotdwhowego

Celem inwestycyjnym Subfunduscu jest werost wartodel aktywdw w wynilu wzrosiwartosei lokat, Subfundusz nie gwiraniuje guiagnigeia cefu inwestyeyinego.
Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszo poprzez inwestowanie htywow Subfundusze glownie w kritkoterminowe instrumenty dluzne 1 msirimenty
rynku pienigamego, gldwnie emilowane, poreczone lub gwarantowane pree: Skarb Panstwa lub Marodowy Bank Polski (NGE).

Srodki Subfimdusza inwestowane 89 w papiery warlodeiowe zeodnic 2 nasgpujaeyimi zasademi dywersy fikacjl lokat:

1. diuine papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienicznegn, wotyn woszereptinedei kritkelerminows papicry warodeiows cmitowane, poreceonie Tub
gwimrantowane precz Skarb Pafstwa Jub WBP - od 70% do 100% wartodei htywdw,

2. dluthe papicry warloiciowe | instrumenty rynku plenigmego, nie bgdioe papierami wartedciowymi emitowanymi, porgczonymi b gwarantowinyi prees
Skarb Panstwa lub MBP - do 20% wartodei skiyvwdw:

3. Subfundusz nie inwestuje w akeje, prawa do akeji, prawa pobor, waranty subskrypevine, kwily depozytowe, obligaeje anienne, sazranicene skeje i
zugranicene dludne papiery warlpdeiowe,

4, Subfinuuse moke lokowad pawyie] 33% warlodcl skiywdw w paiplery werlofclowe emitowane, gwarantowane lub porgcione preee Skarb Panstwa, 7 tym e
ohowigzany jest wiedy dokonywad fokat w papiery wanosciowe lub mstrunenty rynku pieniginego oo naimniej szedeiu emisii a warlodé adnej z tyeh emsji nie
moeg preckraczad 30% warlodcl aktywaw,

5. jednowiki uceestnictwa innyeh funduszy inwestyeyjnyeh otwarlyeh najacych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskier 1 tyluly uczestnictwe emitowane prece
fundusze 2agranicene - do 10% warlogoi alchywiw,

. deporvly - di 20% waniodei akivwiw,

7. listy zastawne = do 20% wartodo: skbywdw,

Subfundusz dugy do csiaznigeia w diueseym okresie stopy zwroiu wyeseeiniz benchimark WIBID 68

Cal imwestycyfny ING Subfienduszn Oblfgacti

Celom mwestyoyinym Subfunduszu jest warost wartesor aktywiw w wyniky werosi wartodei fokat Subfundusz nie gwarantuje osiaeniecia ool mwesveyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestycviny Subfundiseu poprzer mwestowanic aktywdw Subfinduszn glownie w drednio- 1 diugoterminowe nstrumenty dhazne |
ingtrumenty omku pieniginego, gliwnie emitowane, porgezone hub pworartowane preee Skark Pafstwa lub NBP,

Srodki Sublunduszn inwestowane sa w papiery warlodciowe zgodnie 2 nasgpujacymi sasadani dywersy fikacji lokat;

L. diuine papiery warlosciowe i instrumenty rynku pieniginego, w tym ¥ szceegdinosel papiery wartoseiovwe emitowane, poreczone lub gwarintowane prats
Skarb Pafstwa lub NEP - od Ti% do 100% wartodci aknyww.

T dlindne papieny warodoioowe § instramenty ek pienisdnego, nie bedice papisrami waradeiowymi amitowanymi, porgozongmi lub pwarmmiownmyemi prees
Skarb Punstwa lub NBP - do 20% wartndci aktywiw,

. Sublundusz nic inwesiuje woakcje, prawa do akgji, prawa pobor, varamty subskrypeyine, Kwity depozyiowe, obligscie sumienne, saprnicene ikeje i
eagranicene diwine papiery wartofeiowe,

4. Subfundusz moze lokowac powyie) 55% waringel aktywow w papiery weredciowe emilowane, gwarantowsne lub porgczone preez Skarh Panstwa, 2 v &2
ohowiazany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wanogciowe lub instrunenty rynko pienigzneso co npmnie} szesoim emisji o warted kadne) 7 tveh emish nie
maze preekraceac 0% warloder akiywin.

5. jednosiki wezestmictwa innyoh funduszy inwestyoyjnych otwartyeh najseveh siedsibe w Reccrpospolite] Polskies | tytuly uczestniciwa emitowane priey
fundusze zagranicene - do 10% wartodel akywiow,

6. depoeyty - do 20% wartndci aktywin,

7. listy zastawne - do 20% warlodei aktywiaw,

Subfundusz day do osiagnigeia w diezzzym okresie stopy ewrotu wyzszeniz benchmark MLOOPL (Merrill Lyneh GOPL Polish Governments).

Cet fmwesiveyfny ING Snlftnenszn Coliroiy Kapitale 90

Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest werost wartode: akeywdw w wynily werogiu wartosei lokat. Subfundusz nie gwarantuje osigenizein celu inwestyeyjnego.
Fundusz daxy do wirzymania wanodel aklywow netlo Sublunduszu na jelnestke uczestnictwa na podomie nie nidszym niz 90% najwyzsze) publikowane] w
czasie Tunkcjenowanis Subfunduszu wartodel sktywdw netto Subfunduszuna jednostie uczestaictwa (*Poxiom Minimalny™), W celu tym stosowane sq techniki
inwestyeyine polegajacs na systematycanym dostosowywinin alokaci aktywdw w dlumne instromenty fnansowe i w skeje do wydarzen na rynku kapitalowym, w
celu utrzymywania oplymalne) alokacil poewalmace) no osipgnigeie celu inwestycyjnego pray edwnoceesne) maksymalizaci dochodaw = imwestyefi altywé w
akeje, prey wachowaniu preyjetych zasad dywersylikngji loket. Poziom Miimalny wemasta wise to werostem warlodel oktywaw netto na jednostke scaestictwa
powyie] estatnio opublikowans] aajwylsze] wartodel akrywdw netto Sublinduszu na jednostky uezestnictwa,

Srouks Subfundusy iNwestowane 1w papigry wartodcrowe zgodnie z nasgpujaeymi zasadami dvwersyfikacii lokat:

1. akcje; prawa do akoji, prawa poboro, warranty sebskrypeyine, kwity deozytowe | oblizacie zamienne - do 30% wanodei akrwdw,

2. okeje zagraniczne - do 30% warodci sktywiw

3. dluwzne papiery weartcdciowe | instrumenty rynku pienighnego, w by w szczegdlnodel krbtkoterminowe papiery wartoéclows emitowsne, porgoeong lub
gwaraniowane pree: Skarb Padstwa lub NBF - do 100% wartodei aktywiw

4. dlune papicry warlosciowe | instrmenty rynku pieniginego, nic bedice papicram| warodciowymi cmitewanymi, poreceonymi lub gwaraniowanymi preez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% warlodei akiywdw,

3. Subluridusz moke lokowad powyae) 35% wartngel siywow w papiery vartosciowe emitowane, swarmntowane lub poreczone preez Skarh Pansiwa, 2 ym o2
chewipeany jest wiedy dokonywd lokat w pupiery wartosciowe Jub instrunenty rynku pienieineso co najmniel szesciu emisii a wartosé zadnej 2 tveh emisii nie
inode preckescead 30% warlosci aktywaw,

G, zagraniczne dluzne papiery wartofciowe - do 30% wartodel aldywiw,

7. jednostki yczesmictwa intyeh fundusey inwestyeyjnych olwartych mijgeveh siedzibe w Rzecepospolitej Polskie) i tytuly ucrestnictwa emitowane pree
fandusze sagranicene - do 10% warlodo akiywiny,

8. depozyly - do 2080 wartoso akiywdw.

9. listy zastawne - 0% warlosci akiywiw.

Subfundusz nie okeeslil waorea shizqeego do oceny efektywnoscl inwsstyeli w jednostki uezsstnictwn, odewierciedlafeego zachawanie sig zmifynych
rvnkowyeh.

ING Parasol Fundusz Inwestyoyjny Otwarty



Cef fnwestvepfny ING Subfunduszue Stabilmeso Worastn

Celem inwestyeyinym Subfundisry jest warost wartcser aklywow w wyniki werostu wariogei lokst, Subfundnsz nie gwarantuje csiagnigeia celu inwestyeymego
Fundusz renlizuje cel inwestycyiny Subfinduszu popreez inwestowanie zmdwno w akeje, aldwme duveh spolek o solidnyeh fundomentach | bardea dobrveh
perspektywach werostu, jak i w dlugne papiery waroiciowe 1 instrumenty nmku pienigEnego, gldwnie emitowanne, porgezone Jub gworantowane prece Skirk
Pafistwi lub NBP, Meutralny poziom alokacji aktywdw w akeje wynosl 30% a tieutraliy poziom alokachh akiywdw w instramenty ke wynosi 7%,

Srocdb Sublunduszn inweslowane s w papiery warlcéciowe zgodnie 2 nastzpujacymi zasadami dywersyfikagji Iokat

|, -akgie, prawa do akcji, prawa pobor, warranty subskrypeyvine, kwity deposyiowe robligacie zamienne —od 10% do 5054 aktvwiw,

2. zagramczne akcje - do 308 akbrwdw

3, tHudne papicry warogciowe I instrumenty rynku pieniginego, w tvm w szezcgdinodel papicry wanodciowe emitowane, porgorone Jub gwirantowane precs
Skarb Pansowa lub NBP — od 50 do W% sltywaw,

4, dhuine papiery wartngciowe | mstrumenty rynku pieniganezo nie bgdice papicrami wantoSciowyni emitowanymi, porgezonymi lub guarantowany mi prae
Skarb Passtwa lub NBP — do 20% akbvwiw,

5. Subfindusz mode lokowad powykes 35% wartodei aktvwdw w paprery wartodeinwe emibowane, pwarantowane lub poreceone prees Skarb Pardatwa, 2 tvin ¥
ohowinzany jest wiedy dolomywad lokat w papiery wariodeiowe [ub instrunenty rynku ploniginego co najmniej seedein emisii o wortodé sadnes 2 tych emisji nie
mote prackraczad 3000 wanodel aktywioy

6. zagraniczne diuzne papiery warlosciowe - do 0% akiywdw

T, jednostki uczestnictwa innyveh induszy mwesbyeyjiveh olwariveh majueych siedibe w Reeczpospolite) Polskics | bvtuly ueestmcbviy emiowane pree
fundusze zagraniczme - do 0% warloscr aklywow

§. depozyty - do 20%0 oktywiw

9. listy zastawne - do 20% akiywdw

Aktywa Subfundusze mops byd lokowane w papiery wartosciows | instrumenty rynku pieniginego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Paprerow Warosciowych
w Stambule (Use [stanbul Stock Exchangel.

Subtundusz dazy do osiggnigeia w diudszym okresie stopy zwroll wyisze]nid benchmark 30% WIG + 70% MLGOPL {(Merrill Lynch GFPL Pelish Governments)

Cel imwestvepiny ING Subfindnszu Zriwnowalonego

Celem imwestycyjnym Subfindusz jest werost wartnsel aktywdw w wyniko warosts wanosed lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwesneyjnegs
Fundusz realizuje cel mwestyoyiny Subfunduszu popraez mwestowanie w skooje § w instrumenty dboene. Aktywa Subfunduszy investowane s zardwno w akeje,
ghowrnie duzych spodek o solidnyeh fundamentach § bardzo dobrych perspeltywach werostu, juk i w dluine papiery wirtodciowe §instrumenty rynku pieniginego,
gléwenie emitowane, porgczoie lub gwarantowane prre: Skark Pafstwa lub NBP.

Srodki Subfundusze inwestownne 53w papiery wartosciowe zgodnie 2 nasepujacymi zasadami dywersy fikacii lokat:

I diuene papiery warfngciowe | instrumenty rimko pienieinegn, w Tym wszczesdinde] papicry wartodciowe emitowane, poreczone [uh gwarantowane preez
Skarb Panstwz lub NBP — od 30% do 70% sk tywing,

1. diugne papiery wartodciowe i instrumienty rvnku pichicnego nie bedice papicrami wantodciowyimi emilowan vimi, porgexonymi lub gwarantowanymi preez
Skarb Paristwa luh NBP — do 2000 aktywiw,

akcie, prawa do akogl, prawa peboro, warmanty subskrypeygne, kwity dopoaytowe | obligacje samienne — od 30% do 70% akiywow,

gagranicane akcje - do 30% aktywow

znpranicene dhutne papiery warlotciowe - do 30%% aktywiw

listy zastawne - do 20% skivwdw

depozyty - do 20% aktvwiw

Subfimduse mode lokowas powyses 35% warlodei aktywow w papien warlofciowe emitowane, pwaraniowane lub ponscrone preee Skarb Panstwa 2 vm e
obowigzany jest wiedy dokenywaé lokot w papiery warodciowe lub instrumenty rynku plenigznego co najmniej szesciu emisjl o warest Zadnej 2 tveh emisji nie
misrke preekracest 0% warlosa akiywow,

9. jednosikl vezestnictwa innveh fnduszy inwestycyinych odwartych majacyeh siedzibe w Hrecepospolitel Polskie) | tyuly uczesimictwi emitowane prigs
fundusze zagranmicene - do 10% warledcl aktywinw,

Akrywa Funduszn moza byd lokewane w papiery wartedeiowe | instrumenty rvnko pienigenego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartedciowych w
Stambule (the Istanbul Steck Exchange).

Subfundusz digty do osiggnigcia w dhaiszym okresie stopy awrolu wyzszeini: benchmark 0% WIG + 30%MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Poalish Governments),

Cel imwestyenfny ING Subfundnszu Akefi

Celemn imwestycyjnym Subfunduszu jost werost wartedel aktywdw w swyiiki werosti wartoda lokat, Subfundusz nie gwarantije ozignigeia celu inwestycyinego
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez imwestowanic doo 100% akiywow Subfunduszu w oakcje, gidwnic duzych spdick o solidnych
fundamentach 1 bardzo dobrych perspektywach werostu,

Srendki Subfunduszy inwestowine SH w paplery wartedciowe zaodne 7 nasepujgeymi zasadumi dvwersy lkacy) lokat:

. ekeje, prawa do slcji, prawa peboru, warranty subikrypeyine, kwity copozyiowe i obligagje aamienne — od 708 do 10085 aknywdw,

2. apranicene akoje © do 30% akiywiow

3. ditukne paplery wartogciowe | instrumenty rynku pienigznegn, W tymw szczegolnoicd papiery wartodciowe emilowane, porgcrone lub gwaraniowine preee
Skarb Paistwa lub NBP — do 30% aktywiw,

4. dhetne papiery warlogeiowe | instrumenty rynku peeniginego mie hedice papistami wanogciowymi emitowanymi, porgceonymi leh gwaraniowanymi prece
Skarb Pevstwa lub NBP — do 20% aktywiw.

5. wagraniczne diuznc papicry warosciowe = do 300 aklywow

6. jednostki vezestnictwa inoyveh funduszy inwestyoyjnych otwartych majacych siedaibg w Rzecepospolite) Polskieg | tviuly uczestnictwa emitowane prece
fundvsze zagraniczne - do 1096 warioded aktywim,

T. depozyly - do 20% akbywiw

B, listy eastaswne - do 209 akiywow

Aktywa Subfunduszu mogg byd 10kowiane w paplery wartedciowe | instrunenty rvnku plenigznego dopussceone & obrofu na Greddze PFaplerow Wirtddciowych
w Stambule (the [stanbul Stock Exchange),

Sublundusz dary do osiganieea w dluszym okresie stopy zwrotu wyzsecimi benchimark; 93% WG + 3% WIBID O/N,

Cel inwesiyeyfny ING Subfenduss Srednich | Malyel Spilek

Celem inwestveyjnym Subfunduoseo jest wierost wartedet akbywow w wyniku werostu wartoéel Iokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestyeyinego,
Fundusz realizije cel inwestveviiny Subfundoseu poprees mweslowame prede wszystkim w akoe, gléwnie srednich | malveh spalek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach werostu notowanych gldwenie na Gieldzie Faprerdw Wartogciowych w Warszawie (GEW)

Lasrednic i male spolki uwada sig spolki, Kiorych udeisd w indeksic W15 ne preckracen 2%, w preypadio spolek notowanych na GPW, lub ktoryeh Eapital izncjs
rynkowi jest nie wyzsza niz § mld eure, w preypadko spidek notowanyeh 1@ innyeh rynkach regulowanyclh.
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Srodki Subfunduszy inwestownne s& w papicry wartoseiowe zgodnic 2 nastpojgeymi zasadami dywersy fkacji Tokat;

[, okoje prawn do sk, prawa pobon, woarranty subskrypeyine, kwity d:pozytowe @ oblipagje zamienne — od 708 do 100% aktywow,

Y. zagranicine akeie - do 30% akiywow

1, diuene papiery warlogciowe | instrumenty ryaku pieniginego, w lym v szezepdlnobei papiery wirlodeiowe emitowane, porgezone lub pwarantownne preez
Skarb Pafistwa lub WBP — do 300 aktywiw,

4. dhugne papiery wortodciowe | instrumenty rynka pieniginego nic bgdice papicrami wirtodciowymi emilowanymi, poreczonymi luk gwarantowanymi preez
Skarb Punstwa lub NBP — do 208 aktywiw:

5. zagranicene dluzne papiery wartosciowe - do 30% aktywdw

6. jednosiki nezestnictwa innveh Tonduszy nwestveyjnveh otwardych majaeych siedxibe w Rrecepospolitg] Polskia) i bituly vezestnictws emitowane prees
fundusze zagramezne - do 10%% wartoscl akiyvwiw

7. deporyty - do 20% skiy wiw

8. listy zastawne - do 20% skiywiw

Subfundusz daky donsiggniecia w dhiiszym okresie stopy 2wrot wy2szej nid henchmark: §0% mWIG0 + 35% SWIGED + 5% WIRID O

Cel imwestycyjny ING Subfunduszu Srodkoweeuropejskiego Sekterdw Worostowych

Celem inwestveyjnym Subfundusen jest werost warosei akbywaw w wynika werostu warosei lokat. Subfundusz nie gwaraniuje osiagnigeia celu inwestveyinego
Fundusz realizuje cel inwestyeyviny Subfundusz poprzes inwestowanie w accje, glivmie spblek = sektordw warostows ch notowanyeh na GPW w Warstawse orax
na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowej

L wrrosiowe uznaje sig w szezrgolnodc nastepujgee sektery: sekior technologicany, koncentrujacy sie na deiadainosel wytwireee) lub uslugowe w obszaree
nowyeh technologhi @ mformatykl; sekior przemyslowy | materialowy, Koncentrujaey sig na deislalnosel przemysfowe), chemiczng, maternalowej fub
wydobyweze; sektor ddbr konsumpeyinyeh, koncentrijacy sig na dziskalncéei wytwincze Tub ustugowej w zakresie dobr luksusowych, motoryzac)i, wypodeynkn
i rozrywki oraz zaspokania potrzeb gospodarstw domowyeh; sektor medidw, koncentrijacy sie na dzislalnpici w zakresic produkcii radiowes, telewizyine |
kinowej, emigji programiw telewizyjnyeh | radiowyeh, szeroko pojetgf dzidalnodel wydawniczej,

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warlodcinwe raodnic € nastpojpcymi sasadann dywersy fkaci lokat:

1. akeje, prawa do akeji, prawa pobom, wamranty subskrypeyine, kwity desozytowe i obligecje zwmienne - od 70% do 1007 wartosci akbywiw,

2. akope eagranicene - od 30%: do 100% wartodel aktywow

i, dhgne papiery wartodeiowe | instrumenty vnku pienig#nego, w tym v szezegilnodei papicry waroiciowe emitowane, porgezome luh gwarantowane preez
Skarb Pafstwn lub NEP - do 30% wariasci skiywiw.

4, diugne pepicry warlosciowe | instrumenty rvnku picnigznego, nie bedice papicrami waricdcivwymi emitowurymi, porgceonymi lub gwaranlowsiymi praee
Skarb Pasistwa lub NBP - do 205 warlasci gkiyadw,

5. zagramiczne dluetne paprery wartodciowe - do 30% wartodel akiywin,

fr. jednosiki wczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnveh obwartych majscych siedeithe w Rrecepospolite) Polskie) i tviuly veresimictwa emitowane prece
fundusze sngranicme - & 105 warlodel akiywiw,

T. listy zastowne - 0% wirtose] aktywiw,

B depozyty - do 20% wartosel aktywiw

Aktywa Subfunduszn mogg byé lokowane w papiery wartodeiowe | instrunenty renku pieniesnego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartogeiowych
w Stambuile (the Btanbul Stock Exchange).

Sublimdusz nie okreslil weorca shudmoepo do coeny cfektywnoicl inwestyon w jednostkl wczestnictwe, odewiorciedlajacego zachowanic sig #miennych
rynkowych,

Cef inmwestyeyfny ING Subfuendusn fwdkmw.reurapejsﬁegﬂ Kefteri Finansowego

Celem inwestyoyjmym Subfunduseo jest wrost wartodol aktywow wowyniku wamosty warloscl [okot. Subfundusz nie gwaraniuje osiqgnigcia celu mwestycyjnego,
Fundusz realizuje cel inwestyveyjny subfundusin poproes imwestowanie w accje, pldwnie spolek z sektora finansowego notowanyeh na GPW w Warszawic araz no
rynkach regulowanveh w krajach Evropy Srodkowe). Fundisz pravimiie, @ spélia nalery do sektors fnansowego, jezeli jej glivwna dzialainose konceninge siy
na  dristalmodet bankowel, vhespieceeniowel. maklerskied, pedrednictva fnoansowegpo, bad?  zarendzanin aktywami, w tvm zarzadzania funduszami
iwestyeyinymi, funduszams zagranicenymi 1 instyiucjam wipalnego mweslowanin

Srodki Subfundusey inwestowane 52 w papiery wartofeiowe zgodnic « nasgpujreymi zasadumi dywersy fikachi lokat:

I akeje, prawa do akeji, prowa pobor, wirranly subskrypeyine, kwity dgpozviowe i obligacie zamienne - od TG do 100% wartosol aklvwdoy,

2. akcie zagraniczne - od 30% do 100%% wartodei akoywim

3. dhugne papiery wartndciowe i instramenty rynku pieniednego, w tym v szezegdlnodel paplery wartndciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane pries
Shark Panstwa lub NBP - do 30% wartosei akivwing.

4. diugne papiery wanodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bediee papierami waredeiowymi emitowanymi, porgceonymi lub gwiranlowanymi prees
Skark Panstwa lob NBP - do 20% wartosci aktywiw.

F  ragranicene dhrme paplery wartosciowe - do 30% warodei aknowow

. jednostki uczestnictwa innyeh fundiszy inwestyeyjinveh otwartych najgeyeh siedzibe w Rreczpospolite] Polskie) @ tytuly uczestnichwn emilowane praee
funduesee zogranicene - do 10% wartoder aloyradow.

7. listy zastawne - do 20% wanesc aktywdw,

% depoeyty - do 20% wartoder aktywdw

Aktywa Subfonduszi mopa by lokowane w papiery wartodeiowe i ingstrunenty rvnku pieniggnegn dopuszezone do chrotu na Gieldzie Papierow Warodoiowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange),

Ol diriia 14 lipea 2001 r, Subfundose dggy do osiggniceis w dlusevin okresie stopy swrote wyiseej niz benchmark: 30% CECE Banking Seeior Tndex
[CECEBNK) + 25% [SE Banks (XBANK) + [5% FTSEATHEX Banks Index [ASEDTR) + 20% WIG Banki + 5% PEU (price index) + 5% WIBID O/N.

(o dnia 13 lipea 2011 1. benchmark Subfunduszn byl nastepujacy: 3% CECE Banking Scctor Index (CECEBNEK) + 2096 FTSE/ATHEX Bank Index
[ASEDTR) + 20% WIG Banki +23% ISE National Financials (XUMAL) — 3% WIBID. /N,

Cef inmwestyopfny ING Subfienduson .frarfk;mmmpdskifga Budwwnictwa i Nemchomaoscl

Celem inwestyeyinyvm Sublunduszu jest werost wartogei aktywidw w wiyniku werosty wartosci lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu mwestyoynego
Fundusz realizuje cef inwestveving subfundusizu popreez inwestowanie w akcie, gléwnie spolek Swisdczacveh vstugi budowlane, produkuigcyeh materaly
budewlane oraz inwestwjacych w niemchomodel lub zarzsdzajaeych nierchomaosciami notowanych na GGPW w Warsmawie oraz na rynkach regulownnych w
krajach Eurapy. Srodkowej,

Sredki Subfunduszy inwestowane g w paplery wartosclowe zgodnle 2 nasepujacymi zasadami dywersy fikagji lokat:

I. akcje, prowa do akeji, prawa pobom, warranty subskrypoyine, kwity depoeytowe 1 obligacje zamienne - od 70% do 100% wartofor aktywdw.

2 akeje wrgramicEne - od 30% do T00%: wartodcl aktywow

1. diuine popiery wartodoiowe 1 instmomenty rynko pienigznepe, w tym v szezegdlnosc! peplery wortodeiowe enmtowane, porgezone luh gworonigwane prace
Skarb Pafistwd lub NBP - do 30% warioscl akivwdw,
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4. diuzne papiery warledciowe i instrumenty rynku pieniginego, nie bydace pupierami wistogciowymi cmitpwanymi, porgezonyni lub gwarantowemymi prae
Skarb Pasistwa [ub NBP - do 20% wartoda akiywiw,

5. zagraniczne diuzne papicry wartodciowe - do 30% wariodel aktywow,

6. jednostii nezestnictwa innych fundusey inwestyeyjnyeh otwartych nojgeych siedzibe w Raeezpospolitej Polskie i tyluly ueresinictwa emitowane prac
fundusze zagranicene - do 10% wartogcl sktywow.

1. listy wastawne - 0% wartosci akiywony.

8. depoaytly - do 20% warlodcl aktywiw

Aktywa Subfundosan mogs bye lokowane w papiery wariogciowe 1 instrinmenty rynku pieniganego dopuszezone do obroto ne Gieldzie Paprerow Warinsciowych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchanpe).

Sublundosz nie okredlil weorca sluzgcego do oceny efektvwnodct mwestvefl w o jednostki ucresinictwa, odewicrciedlsjacego zachowanic sig emicnnych
rynkowych,

Cel fwwestvepfay ING Subfunduszu Seleltmwenego

Celem inwestycyjnym Subfundusou jest wirost wertodol aklywow w wyniky wzrostu wartodcl bokot, Subfundusz mee swarantuje osiggniccin celu inwestyey jnege.
Do dnea 7 czerwea 2011 r. Fundusz realizowal cel inwestveyiy Sublundusa popreez inwestowanic od 0% do 100% akiywow Subfunduszy w akeje orae od (%4
da 1OD% nktywdw woinstromenty divcme emitowane ghiwnie preez Skarh Panstwa, Subfundusz charakteryzowal sie brakiem szoywnyeh limitdw aiokacii loka
pomigdey alecie 1 mstimenty digne oraz zmiennedcig rodzajow lokat posndanyvch w portfelu,

Wodmu B ezperwen 2001 ¢, weszly w Eycie aminny statutu ING Parasol FIO. Fundusz realizuje cel inwestyeyyny Subfunduszo popravz mmwestowanie od 67% do
1068 pkiywiw Subfunduszu w akeje omme od 0% de 33% aktywiw v instrumenty divéne enutownne gléwnie preez Skab Panstwa. Alokacia akiywiw
Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty dluzne nie jest zalezna od oxeny bietace] | progrozowane) sytuaci na rynku akeji i rynko instrumentow diumych.
Subfundusz inwestuje precde wszystkim w akeje spilek niedowartosciowanych, w propadke kidrych isimicje wiysokic prawdopodohienstwo wzrosiu ich wartosc

Cagsc aktywaw, ktora nie jest ulokowana w akejech, Subfundusz inwestue preede. wizystkim w dhuzne papieny wanodeiowe 1 instrumenty rynku pieniginego,
eliwmie emitowane, pargeznne lub gwarantowane preez Skarb Panstwa lub NBP.

Srodki Subfunduszy inwestowane sa w papiery wartodeiowe zgodnie & nastpajgeymi zasadami dywersvfikinefi lokat:

|, akeje, prawa do akel, prawa pobory, wemanty subskrypeyine, kwity dpoeytowe 1 obligacie zamienne - od 67% do - 100% wartoscr akywow (do 7 ceerwin
2000 rood 00 do 100% wanoscs akiywow),

2. akcje zagromicene - do 30% wartodei akovwdw

3. dluine papiery warosciowe | instrumenty rynkn picnigrnego, w tym w szczegdinodci kedikoterminowe papicry wanodciowe emitowane, porgezone [ub
pwirantowane preez Skarb Panstwa lub NBP - od 0% do 33% wantedel aktowdw (do 7 czzrwea 2011 1, od 0% do 100% wanosci aktywow).

4, dhiine papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bedice papicrami wartodciowymi emitowanymi, porgezomymi lub gwirantownnym| proce
Skarb Pafstwa lub NEP - do 20% wartosci aklywiw,

7. ragraniczne diuzne papicry wartofciowe = do 30% wartodci akywdw,

B, jednostki uczesmictwa innych funduszy inwestyeyinvech obwartveh majaeveh siedwibe w Rzeczpospolite] Pelekies 1 tywly uczesinictw: emitowane prece
fundusze sagrimicens - do 10% wartoden oktywin

T, depoeviy - do 20% waniodci skbywow

K. listy zastawne - do 20%6 wartoded akivwiw.

. lokaty okttrych mows w pkt 20 3 - facemie do 30% warlogol akbywaw,

1%, Dha 7 cverwea 2001 ¢ Subfundus: mogl lokowat powyke] 35% warlodel akbywdiw w papiery warosciowe emitvwane, gwaraniowane lub porgozone prees
Skarb Punstwa, 2 tym 22 chowigzuny byl wiedy dekomywad lokal w papiers wartodeiowe lub instromienty rynku plenigaiego oo najmnig szetciu emizji o wartndé
radne] & tych fmisji nie mogla preckricead 0% warlosci aklywiow,

Aktvwa Subfunduszu mogy bye lokowene w papiery wartedciowe | instrumenty rynku pisniginego dopuszczong do obrotu na Gieldaie Papierow Wartodoivwych
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfimdus: mie okredhil wrorcn shidgeego do oceny efekbywnosen mwestyep w o jednosths pcrestnictwa, odowerciediajgeesy mchowanie sig 2miennych
rynkowvch

Cel inwestyoyiny ING Subfindaszy Ching § Indfe USD

Calem inwestyeyimym Subfindussy jest wrrost wareder aktywdw w wynilu werosta wartosos lokat, Subfundusz ne gwarsntuje osingrigein celu inwestyeyinzgo
Fundusz renlizuje cel mwestycy jny Subfundusen popreez mwestowanie do 100% akbywdw w tytuly uczestnictwa fumdusey sogranicanych i instytucji wapdinego
imwestowinin majacych siedzibg zo pranicr. Subfundusz jest Imdusren type “Tundusz fundeszy” (fund of funds), @n, Iokuie swaje akiywa w jednostii
uezestnictwa innyeh fundusgy inwestyoyinveh otwartyeh, tytuly uczesiniztwa emitowane preez fundusze zagraniczne i tytuly vezesinictwa emitowane prees
instytucie wapdlitepo inwestowania mapgos siedzibe za pranica,

Glawnym kryteriem, ktdrym kicruje sig Fundusz, jest werest wartodel sywow Fundwszo w dlugim horyzoncie inwestyeyjnym. Fundusz inwestupe proede
wazystkim w tytuly uezestnictwa fundusey sagranicenveh | insty )i wspinego inweslowania majaeych siedeibe 22 granica, kiore emitujg tyluly oczesinictwa
denominowane w dofarach amervkanskich i ktore lokwgg swoje aktywa glowmic w akcie oraz konoemtnujg sweje inwestyoje na rynku chinskim Iub tndyjskin,
Fundusz preyimuje, #¢ fundusze sapranicene lub instytucje wipdlnepo inwestowunia majace siedzibe 24 pranicy, koncentnijg swoje imwestveie na rynku
fosyiakiim, jedeli zpodnie 2 ich polityka inwestyeying bespodrednio lokuig co nagminie 66% swoich aklywiw s akijach lub dnnveh instrumentach Raansowyeh o
charaktcrze udziatowym 1 o nagmnicy 50% w akgjach lubanmych mstrumentach finansowych o chaakicree udzislowym cmitowanych preez spdlki dopuszczone
do obrote na rynkach worganizowanyeh w Chinskie] Republice Ludowej [uh Republice Indii badi preez spdlki majaee siedzibe w Chinskie] Republice Ludowej
lubr Republice Indii bads preez spédlki majqce siedeibe w innyeh panstwich @ prowadzace driglalnosd gldwnie na terenie w Chinskie) Republikn Ludowej lub
Fepubliki Tndii.

Sradki Funduszu inwestowane sg zaodnie z nastepujacymi zasadami dywesylikacii lokar

l. tytoly vezestmotwa funduszy znzranicznyehi instytudii wapoinego inwestowaenia majgoyveh siedzibg za granicn, o ktaryeh mowa w § 14 sl statutu - od 70%
o 100% akiywdw,

1, diuzne papicry warosciowe 1 instrumenty rynkua picnigznego denominoyane w dolarach smerykaniskich, emitowane, porgozone lub gwirsntowisne preez rmydy
panistw nalezgoych do QECD lub migdzynarodowe instytucie Hinansewe, Honveh czlonkiom jest RE lub co najmnie] jedno 2 panstv naledeych do OECD - do
309% akitywibw,

3, dhsine papieny wanosciows | insrumenty rynku pieniginego inne niz wskazane w pkt, 3= do 30% akoywin,

4, listy zastavwne - do 20% akiywew,

5. depozyty denominowane w dolorech amerykanskich - do 20% aktywidw,

Aktywa Funduszu dencminowane w dolarach ameryvkanskich stanowig 100% wartodcl akiywdw,

Sublundusz dyry do osigzmigoie wodheszym okresie stopy zwroty wyzszejni: benchmark; 50% MECT Golden Pragon USD Index + 30% MSCT Indsa LISD Inidex.
Cel fnwestycyiny ING Subfunduszu Rosja EUR

Celem inwestveyinym Sub fundusiau jest wirost warloed aktywéw w wymiki wzrosiu wartoger lokat, Subfunduss me gwaranbje osigemceea celu mweslycyinego,
Fundusz realizoje cel inwestyoyiny Sublundusiu poprees inwestowanie do | 00%6 aktywiw w tvtuly uorestnichwa funduszy zeeranicenych 1 instylucii wspilnego
imwestowania majacyeh siedzibe a granicy, Sublundusz jest fimduszen typo “fundusz fundusey® (fund of funds), . lokupe swope akiywi dnostkl
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gozestictwa innych ndusey inwestyoyjnyeh obtwartych, tyoly sceesinibwa emitowane preez fumdesee mgranicene § tyluly ucestniciwg emilowine prees
nslyiucke wipdlnego mweslowania maigee siedzibe 1 granicy,

Glownym kryterium, ktdrym kieruje sip Fundusz, pest werost warloson akbowdw Subfundusza w diugim horveoneie mwestyeyjmym, Fundusz inwestuje preede
wszysikim w tyiuly uceestniciwa funduszy engranicenyeh | instytuei wepelnego inwestowanin majaeych siedeibg za granics, kibre emitjy tyiuly verestniciwa
denaminowane w euro i kidre lokujg swoje aktywa gldwnie w akcje oraz kencemiruj swoje imwestycje na ryiku rosyjskim,

Fundusz pravimuje, #¢ fundusze zograniczne lub insiviecje wspdlnego nmwestowania majace siedwibe #a granics, koncentrujg swoje inwestycie na nmku
rosyskim, jedeli zpodnie z wh polityka mwestyeying bezposrednio lokuis oo najmniej 66% swoich aktywow w akejach lub innyeh instrumentach finansawych o
charnkterze udzialowym | co nogmnizy 50% w akegach lub innyeh mstrumestach finansowych o chamkiene udeiatowym emitowanych prees spolk dopusromne
do obrotu i rvikoch worganizowanych w Federaon Rosyiskicy bods prees spolki majgoe siedeibe w Federeepi Rosyyskioy buds prees spaths mujnes siediibg w
inmych pafstwach | prowadzges deiafalnosd gldwnie na terenie Federac)i Rosyjskiej.

Srodki Subfundusze mwestowane 55 w papicry wartosciowe zgodnic 2 nasizpujacymi zasadami dywersyfikacji lokar:

1, tviuly werestmctwa funduszy zagranicanyeh i instvtueji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granic, o kidrech mows w § 14 vst. | statoty

— o 0% oy 100% sk,

2. diugme papicry wartosciowe | mstrumenty ryrka pieniginega denominowane w earo, emitowane, poreczone lub gwarantpwane preez regdy panstw nalezacyeh
do OECD lub migdeynorodowe instyiucje finpnsowe, kidrych celonkiem jeit RP lub co najmnizj jodno 2z padstw nelezgeych do OECD — do 30% aktywiw,

3. dluezne papiery wartodciowe | instrumenty rynku pieniginego inne nl: wikazine w pkt. 2 — do 20% aktywiw,

4. listy tastawne - do 20% akivwin,

3, depozyly denoiminewane w euro - do 20% akoywdw,

Aktvwa Funduszu denominowing w ewmno stanoiiy do 100% warloSes akbywdm,

Subfundusz dary do osiggniecia w divzgrym oknesie slopy Zerolu wylsze) nid benchmark: T0% MSCT Rustin - 30% MESCT EM Eactem Europe ex Rugzia,

Organ Funduszn

Firma ING Towargystwo Funduszy Inwestycyimveh Spotka Akeyina{ING TF1 5. A, Towarzystwo)

Siedziba:  Warsmawa

Adres: ul. Topiel 12, Bi-342 Warsrawa

Sad rejestrov Sad Rejonowy din most, Wowy X1 Wydzial Gospedarczy KRS

Mumer: 035430

Erata wpisu: 3 wrzesnia 2001 T

Towwrzystwe jest spafka akeyina prawa polskiego, kiorg] 100% kapitale aboyinego nalezy do NG Investment Management {Polska) S.A. {(ING IM),

NG Investment Monagement (Polska) S.A. jest spotka akeving prowa pelskiegn, w ktorey 10% ok posiada ING Investment Mansgement (Europe) BV
Funduzz, reprezentowany preez [MG TFIL 5.4 zawarl z [NG Investmeent Management (Poiska) 5.A. umoews o Zorggdzaniu Pakielem Papierdw Wartogciowych,

Okres sprawozdawezy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres 01012012 - 30062012

Diniem bilansowym jest 300062012

Polgezone spravwozdanie finansowe sporepdan sie sumujae peszeeegdine preveie sprowozdan finansowy ch poszezegiinych Subfunduszy.

Ealorenie kontynuowania dzialanosci przez Fundusz

Palgernne dpenwazdanie finaenwe Fundieza zocilo sporeadznne pres zaloenin Kontynenwania deialalnodci preer Funduse w o dajacer sie preewidzied
praveetodel, G2, wocinpu oo napmniel 12 miesiecy od dnm 300623012 r. Nie sinigja okolicznogel wskarujgee na eagrodenie kontynmowanin drinlalnade
Fundusz,

Wodniu £3 stveenia 2012 r. nastapilo policzenie ING Subfunduszu Sodkewocuropeiskicgo Srednich i Malych Spolek (subfunduse precjmowany} 2 NG
Subfunduszem Srodkowoenropejskim Sekiorow Werostowych (subfindisz pracimujacy) na podstawie zgzodny KNF dnia 28 Hstopada 2011 reku (nr
DIFLAVIA03TITAM!T 17191 VM),

Wodniw 13 stycznin 2012 r. Towarzystwo preydzielilo ketdemn wcaestnikowi subfundusan przejmowanego jednostki veeesinictwn NG Subfundusae
Srodkowocuropejskicge Scktordw Werostowych (subfunduszy preejmujicego) w licebie wynikajace; » podziclenia iloczynu lezby jednosiek uczesinictwa
subfondusiu  pregjmowanege posiodanvch preer tego nczestnika | owerloder akiywow netlo subfunduszu preejmowanege praypadajgeego na jednostke
pezesinictwn w dniu 12 styeznia 2012 r, preez warlodé aktywise netto subfinduszu preejmujgeeso prrvpadaiaeeso oo jednostke uczesmictwa w tym subfimdusze
w dnin 12 stvernia 2002 ¢

W odniu 1 lipca 2001 1. nastapilo polgceenic ING Subfunduszy Sektordw Cefensyvwnych (subfunduze pregjmoswnny) = ING Subfunduszem Srodkowocuropeiskim
Sektordw Werostowych [subfundusy pregimujaey) nn podstwie zgodny KN9F ¢ dnia 25 maje 2001 b (or DELA03 29000 LVES-18-17AP),

W odniu 1 lipea 2011 roku Towarzystwo preydzicl ito kazdemu vezestnikows subfunduszn pregimowenego jednosth scoesimctva subfunduszn praejmijoees w
liczhie wyniknjace) = podziclenia iloczynu liczhy jednostek vegestmctwa subfunduszo prezjmowanegn pesindenych prees tego weeestmka | wartoscl akiywow
netto subfunduszu pregjmowansgo przypadajgcege na jednosthe uczesnictwa wo dnio 30 czerwza 2011 ro proes wartodd akiywisw neto subfmduszn
preejmujgcego preypadajgeege no jednostke uezestnictwa w tym subfunduzo w dniu 30 crerwen 2011,

Podmiot, Ktéry przeprowadzil preeglyd polgezonego spravozdania finansowego
Ermst & Young Auditsp, 2 oo
Adres: Rondo ONE 1, Warszawa

Kategorie jednoestelk uczestnictwa i okreflenie cech je radnicujasych

Chirakierysivka jednostek wesesinichva kategorii A-

- ghyweme w ramach oferty podstowowe] Funduszu, Jednostki verestnitwa kafegorit A sy shywane bezpodrednio preer Funduse oraz za podredniciwem
wezwitkich dystrybutordw_

- minimalna wysokodd wplat tytdem nabyein; 200 @ w preypadion plerwszzgo nabyeia oraz 30 21 w pravpadio kazdego nostgpnezo nabycio.

Charalkterystite Jednostek Urcestmictiva kategorit £

- vhywane wylacznic w mmach programow inwestycyinych, bezposredniopreez Fundusz lub za podrednictwem wybronych dystrybutondw orae pod wisunkiem
aferowania progromu przez Fundusz lub dystrybutors | aswarcia preez uezestnikn umowy dodatkowe). Warunki zhywanin jednestek vezestnictwn kategonii E
kel urmowa Pracowniczego Programu vwestycyinego (PPL) lub Pracovniceego Programu Emervialnego (PPEL.

- minimalna wysokosd wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z

Charaktervstiha Jednostek Unestnichva kalegorii |-

= zbywome wylgoznie w ramach PP lub PPE, berpofrednio preez Fundusz Jub e podrednictwern wybranych dvetrybutoriw, pod warunkiem oferowoma
okicdlonego programe precs Fundese 1 sawarci umowy PP lub FPE Wannki sbywama jednogich ucecanictwa kstegorii F okresla unsawa PP ub

- mnimalng wysokodé wpkal tytrdem nabycin wynosi 001 #,
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Charaktéryzhha Sedmestek Uczestriciwa bategoril I

- ghywane wylacenie w romach 1K E pod wanmkiem zawarcie unmowy TRE w wariancie pierwszym. Zhvwane beapodrednio preeg Funduss lub za podrednistwem
wybranych dystrybutordw. Warunks xbywania pednostek uczestnicives kategoni | okredla umows [KE,

- minimalna vysokode wplat tytulem nabycis wynos: 0,01 21, 7 sestreetenim, s jednorazows mininalos fcenn wplata tivlem nabycin jednostck usessticiwe
kategorii | do Funduseu i innyeh fonduszy inwestyovinych zarzgdsmnych prez Towarzystwo wynosi 100 71,

Charakrervsoda Jednosrek Uesestnivhivg kategari] £

- Zhywane wylgeznic w ramach TKE pod warunkiem sowarcie wowy K3 w warancis drgim, Zbywane bezpedrednio prose Fundusz lub za podrednictwen
wybranych dystrvbutordw. Warunki hywania jednosick uereatnictwa Kafegoni K okredla umowa TKE.

- minimalna wysokost wplat fytulem nabyeia wynosi 0,01 21, z zastrzezenim, 2e jednornzowa minimalna faczna wplata teiwdem nabyeia jednostek uczestnictwa
kntegarii K do Fundusen 1 imnveh fundaszy mwestyeyjnyeh sarzadzanych preez Towarzystwo wynosi 50 4,

Charakterysika Jednostel Uscentnictwa kategarit

- hywane wylgoenie w mmach progremdw inwestyeyjnyeh, bezpodrednio przee Fundusz lub ea posrednicowem wybranych dysirybuiordw craz pod swarninkicm
oferowanie programu preez Fondusz Jub dysirybatora | zawarcia procz uizestnila umrowy dodatkowej, Wananki 2hvwania jednostek uezestnictwa kategorii P
ekredla omown dodatkowa.

- minimalnn wysokedd wplat tytulem nabyeias 200 21 w praypadko pierwszegonabyeis w ramach dancgo programu, z zastreedenicm zdmia drugiego, omez 500zl w
preypadin Kiddepo nostgpnepo nabyein. Umows donego . progromu imvestveyjnego mode praewidywnd wy#ses minimaing wysokose wplal w preypodk
picrwszego nabvcia, nie wyzszg jednak niz 3000 21

Charalierysivia Jednostek Usestnichvs kategoril 5;

« Zhywane wylgeznie w mmach programow inwesiycygnyeh, bezposredniopreer Fundusz lub 20 pogredmictwem wybranyeh dyvelryboioadw crse pod warunkiem
olerowania progromu preee Fundusz lub dystrvbutorn | soworsia preee uszesinike umowy dodotkowsy, Warunki zhywama jednostek yezesinictwa katggom 5
okresla umows dodatkoywa.

- mirmmilna wysokost wplst tytalem nabyeia: 200 ¢ w przypadin pierwizego nabyeia oz 50 21 w pravpediu kazdego nestepnego nebyeia, 7 zastrzszenicm
zdanin drogiego. Umows dincgo programu mwestveyinegn mode preewi dywad wysszn minimalng wysokosé wplat w preypadiu plerwszeso nebycin, mie wyzszg
Jjednak mif 430 =t oz 150 2| w przypadics kazdego kolejnego nabyoin

Charaktervstyka Jednestek Uczestrichia kalegorii T:

= #hywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposredmio przee Fundusz lub @ podrednictwem wybranveh dystrybulorow, ped wearunkem oferowania
okreslonegn programu preer Funduse i zawercia umowy PP Hub PPE Warmki zhyvwania jednnsisk vezestnictwa kategorii T okredla vmown PP lub PPE

- minimalng wysokodt wplat tytulern nabycin wynosi 001 2t

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.

Dryrektor arinmentu Ksicgowesct Funduszy

Irabela Kalinowska
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1} Tabela gliwna (w iys, zloyeh)

wartosé wg ceny

Skladniki hokat nahyein

Akcje 2010303
Warranty subskrvpoyvine -
Prawa do akeji 16 713
Prawa poboru k4
Kowity depozytowe

Listy zastawne -
DHuime papiery wartosciows 2007 TO6
Instrumenty pochodne -
cdpowisdzialnoscis -
Jednosiki uozestnictwa .
Certyfikaty inwestycyjne -
Twtuly uczesinictwa emiiowans praes
mslylucie wspdlnego nwesiowanis majgoe
sicdzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depoavty

Wakuty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne =

120 657

52550

RAZEM 4 208 617

Warszawa, 27 sierpnin 2012 1.

o6 202

wilrtodé na
dziei bilansowy

| 934 213

15 847
1 956

2087 003

125 030

4220 876

T udzial w
aktywach

44,10

(135
({0

§6,22

wartofé wa ceny
nabycin

2 132949

2043

1146 134

139 942

400 D00

4 460 490

Dyrekior

AL
wirtodd nn - % udzial w
dzien bilansowy  akiyvwach
| B3% 637 4159
2630 )]
2198273 40870
137 162 3.n
40324 (1R
4218 046 95,30

artamentu Esigzowoson Fonduszy

f

!

lzabcla Kalinowska

Zastawienie lokat naley analizowad = notami abjadniaigown | inornacig dedatkows zawartyni w sprawosdanioch fimensowych poszczegaloch
Subfunduszy, ke sostaly dolgozene de minieizzege polgesonego sprawosdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien J0L06.2012 (w tys, zlotveh)

Jo.06 2012 FLrxaan

1. Aktywa 4 386 426 4423 149

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 104 928 103 144

2. Naletnosci 6l 621 10 %59

3, Trangakeje prey obownzinio sig drogie strony do odkupu 0 o

4. Skladniki lokat notowane na skrywinvin ryska, w bym: 3 535 Ted 3690 674

dindire pegplery wertafcioe I 613 48% ! 838 530

5. Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rvoku, w tvm; 635712 527372

aflitne paplery wartadclows 473514 Jip T4

&, Mieruchiomode + 0

7. Porostate akiywn 0 0

1 Fohowigzania 75720 109 922

I, Zobowngzania wiasne subfunduszy 0 0

2. Zobowigzanin proporcjonalne fimduszu v 0

1L Akivwa netto (I-11) 4 310 706 4313 227

V.  Kopital funduseu 4 933 157 5176471

1. Kapital wplacony 48 536 037 47 558 154

2. Kapital wyplacony (wielkode ujemna) =13 6l BR <42 341 687

W, Dochody zatrzymane =0l 9] -585 321

I Zakumslowane, picrozdy sponowane preyehody & lokat nello (94 (160 |54 487

=Wy, cakwmidowane, plerosdysponmiane peoychody = lolat netto dotyizgee subfurduszi 25461 a

pregiedégo w ey, 13.00, 2012 ¢
<y, zakumndowane, nierazdhwponovnime provehody o fonat mette dotvesgee subfordnsni i 135
progfetegow dn, 0LOT. 2001 v

2 Zakumulowany, niernzdysponowany zrealzowany wyik (stmte) ze shyeia lokat -T95 03T =740 20

= fuin, zekeunilowany, nierazdisponowany srealizawan sk Gsirata) 2e shicia fokat datyesgey 25 564 i
subfundnzzn preejetepo wodn, 13002002,

- w fym. Zaknmnlmeany, nierozdyspenowany realizowany Zuk (siraia) ze shycia fokat dotvezgoy i -t 213
siibfandussu proefetege wodn, 00072001 r,

VI Warost (spadek) warlodei Tokat w odniesienin do ceny nabycia -21 460 -178 023
- w i, werast (spadek) warloscl Tokat w odiesieniy do ceny nabyela dotvezqey subfimduszi J 832 a
preefetego wan J3.00. 2002 r,

-ty Werost (rperdek) wartofel Tokat w edeiesienin do ceqy nabyeta dotvesqey subfurdussu it ]
preefetega wdn 010720418 r,
VIL  Kaptal Amduse 1 zukomulowany wymik 2 operacji (1Y) 4 310706 4 313 227
Warsenwa, 27 sierpuin 20012 1.

enlu Ksigsowosel Funduszy

Atiferns nadezy amalizowad = notami objaingigoymi § informady dodaroweg sawartymi w sprawosdanieol fronsowyeh paszcsegaineh Subfivuliazy,
ktdre rostoly dodgemone do winiefmege podgetong go sy asdania finansaieeso
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI
{w tys, lodveh)

L0522 a1er2nn ararIert
62012 A5 122010 006100}
L Prevehody 2 lokat 58 852 196 197 90 69
| Drowidendy 1 inne udeialy w zyvskach 34834 77 269 3l 425
2, Preychody odscthowe 2369 1164 T34 28112
3 Prevehody zwinrane = posiadanem nieruchomedoi - - -
4, Dodanie saldo rdenic kKursowych 237 | 935 =
5. Porostule 93 235 132
[ Koazty funduszu 52 334 144 141 83 437
[ Wynaprodzenie din towarzystwe 51 130 B4l 924 81373

1 Wynaprodzenia dks podmiotdw prowadsieveh dystrebucie -

3. Oplaty dla depozytanuszs

A4 Oplaty pwigzane 7 prowadzeniem refestng aktvwdw funduszu - - -
5 Oplaly aseewolenin ora repestracyjne - - -
6 Oplaty za vshagi w zakresie rachunkowosei = - -
T Oplaly za ustug w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu -
K Uplaty za ustugi prawne - - -
4. Oplaty 2 ushusi wydmwnicee, w tvm poligraficene - -
I Kosety odseikowe 183 hnz2 352
1. Koszty awigeane 2 posiaduniem meruchomosc - - -
12, Ujemne galdo rdanic Kursowych = = 334
13. Pozostale | 01 | fil5 Ue2
[TL. ¥osety pokrywane preez [warzyann 1] ] ]
v Koszay lunduszu neto (1-111) 52 334 144 141 54 601
V. Preychody = lokat netto (1-1) 36518 521056 T232
Vi Frealizowany 1 niczrenlzoweny sysk (strata) 172318 437 534 4410
I resfzowany wysk (strata) ze zbycia lokat, w lym; =80 413 =211 599 61 377
=t recnic Enrsawych 4 93t 5956 - 575
2. Wernst (spadek) niczrealizowancgo zysku (Suaty} 2 wyceny lokal, w o rym: 232 751 <723 633 =37 1461
= tvindu resmic kursawveh -4 241 27 240 - Gl
¥iI. Wynik 7 operacii 208 836 -85 478 11 648

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1,

Dwrektor Departgments Ksiggowodyi Fundusey
];rl:

En Kol mowska

Rachunes woniin = operacri pelesy anafizowad = potami obfafeiaqoemi {igformaciy dodatkmes zewartm w gpravazdaniaoh fimansewyoh pastezegdlneh
Subfrinduzzy, kedve zogtaly dolgezone do minigfize go polgezonsgo sprowesdania finansowegs

[NG Porasol Fundusz Inweatycyiny Otwarty



4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

fwr fpsziofiedn)
f.ar.3002 il 2001
I Znibana Wartoscof Aktpwdw Newto 30063011 iz
1. Warinié aktywiw petle nn koniee popreedoicge okresu sprawoadavezego 4313227 G AT 658
2. Wynik 7 operacji za okres sprawozdavwezy (razem) , w iyne: 208 836 -885 478
a) pryehody 2 lokat netto, 36:518 52 056
by zrealizowany eysk (siraia) 2e sbyveia lokat, B0 413 211 8§22
o} werosl (spedek) niczrealimowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat 352751 725 615
%) Zyski zatreymane dotvezipee subfunclussy precjgtych, w tym: 31 957 -1 149
) zakumidowane, nierozdysponowane prevehody 2 okat netto, 2561 135
b zakumulowany, nicrozdysponowany srealizowany vk (strata) we sbyan lokat, 25 364 -1 213
o} werost (spadek) wortodei lokat w odniesienin do cemy nabycin 3832 -
3, Fmiana w aktywach netto & tviule wynilke & operacii 208 836 -B85 478
4. Dy strybucin dochoeddw {preyehoddw) subfunduszy (razem) 1} 0
ay & preychodow 2 lokat netto, Il [
b ze erealizowanego zysku 2z zhyeia lokat { i}
ch & preyehodiow s ebycin lokat 0 i
5. Emiany w Hapitale w okresic sprawozdawezym (razem}, w lym: =243 314 -1 175 804
ay pmigng Kapilole wplaconego {powigkszenie kapitalu 2 tviulu 2byivel ju) 9ITET9 3 806 737
= we fvr omiome kapitain wplacone go vwimikaigoa = polgosenia subfundiszy 272648 -45 263
o ] .:.lm'arm kap.lfm‘u :u;r.l’m':.mgﬁr wpnikafgoa = polgesenia sobfundissy fwartoss jednostel 1420) 374

nczesinictwe provdzielomch w owigski o polgezenizm)
b} emisna Kapitehn wyplaconezo (zmnieiszenie knpitatu = tylule odkopioneh ju) 1221 193 S0TE 541
- W by sidana kapitahewyplacanego wynikajgea = pelgeenia sibfimassy -226 311 42 085
G Lgcana eminns akiywiw oelto w oliresie sprawocdaweeym (3-4-+5) -2 521 -2 062 431
7. Wartedd aktywiw netto nn koniee okresn sprawnzdawezegn 4 3100 7T0H 4 313227
8. Sreduia wartose oKtywdw netie w okresie sprawozdawezym 4 394 193 5 561 381

Wirszawa, 27 sierpria 2012 1.

Dwrekior Deps

menie Kziggowosdei Funduszy

zabeln Kalmowskn

Zmtemy w akiypwach malesy analizowad = potamy obfainiaigown | nfornacia dedatiowg sevwartymm wesprowosdamiach finansowpch poscosegalmeh
Subfindwszy, Etdre zostaly delgesone do ningjyego polgezong go sorawozdania JRansmvego

IMG Porasol Fundusz Tnwestveyny Ctwarty
LF)



ING )

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust | pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych - ING Bank éiqaki S.A. jiko Depozytariusz dla ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierdw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30
ezerwea 2012 r,, sporzadzoncgo dnia 27 sicrpnia 2012 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

- i H-|-|-“ K r'I.-”\'-"'l.

Uepartamentiy T
M.
epartamentfio IBrAierh
regory Lisownski
ING BANK SLASK] Spdika Akeyjne NIF B4-113-5875 Eapetal zakladowy - 130 100 000,00 #
Pepartamsant Qperaci Rynkdw fnanoyoh KRS 5455 Capital watacony - § 30 1060 000,00 71

| Klkanidnt Strategicenych S0 Refoaowy w Katowicach
Mac Troech Krzyry 10014, 00-499 Wairzaiaa
Vool 22 BRO A0 BT, F+48 22 B20 18



ING

FUNMDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012,

Szanowni Paristwao,

Pierwsze potrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzef., Ponadto moina
stwierdzic, ze bylo wrecz wyrainie podzielone na dwi etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwazalng
poprawe nastrojdw | nadziel, ze Europa zbliza sie do roawigzania problematyezne] kwestii diugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wigksze klopoty zaczely pojawiac sie w znacznie wiekszych pospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przysztg wyplacalnosé tych krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkdw i
cbaw o przystosd, ktdre nie skonczyly sie wraz 7 rozpeczeciem seronu wakacyjnege. Z pewnoécia po calym pdiroczu
widac jak na dioni, e problemy strefy euro nadal 53 obe:ne w gospodarczej rzeczywistodc | powali stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarkl a nie jedynie tymczasowa przeszkody. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuaci
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silniej uzalezniony od decyzji polityczrwech liderdw
poszczegélnych eurcpejskich panstw oraz Europejskiege Banku Centralnego, ktéry sigga po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowanlia gospodarek.

W tej skomplikowane] sytuacii ekonomiczne| polska goipodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace @ kraju 53 slabsze, jednak nadal wyrdiniajg sic niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widad to swietnie na przykiadzie polskich obligacji, kidre clesza sie niestabnacym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Polska nie musi martwic sie o swdj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branze budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknely credé
funduszy Inwestyeyjnych, ktare byly zmuszone dokonal odpisdw na obligacje upadajacych przedsicbiorstw. 2 duma
maiemy preyinad, ko problem ten nie dotkngt fadnepo = funduszy ING, poniewai w swojej polityce inwestycyjnej
najwigksza wage przykiadamy do bezpieczenstwa i skrupulatnej analizy ryzyka wszystkich rodzajdw inwestycii.

W pierwszym pofroczu dokonalidmy takie zmian w ofzrcie produktowe] ING TEI. Wychodzqe naprzeciw potrzebom
naszych klientow uruchamilismy nowy parasel subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu zycia, ktdre automatycznie dostosowu|g sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie mus| podjac klient jest kwota i przewidywany termin zakonczenia inwestycjl. lest to zatem produkt
idealnie wypelniajgcy rynkowa luke systematycznego buiowania oszczednoscl bez kaniecznodc codziennego éledzenia i
analizowania gield | pgospodarek. Dla tego rozwigzania przygotowalidmy specjaing  strone  internetows
wwhw ingperspekiywa. pl, na ktdrej moga sie Pafstwo zapoinac ze wezystkimi szczegofami.

Ponadto webogacilismy nasza oferte produktows o subfundusz ING (L) Obligacii Rynkow Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktory daje mozliwost inwestyc)l w diug gospodarek rozwijajgcych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw dokonalidmy potaczenia subfuiduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych | Srednich Spdtek z
subfunduszem ING Sektordw Wirostowych, a takie pctaczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzaeych z subfunduszem ING (L) Rynkéw Wschodzgcych oraz subfundusz ING VIP Zréwnowai ony Fundus zy
Globalnych polgczyl sie z subfunduszem ING (L) Papiaréw Dluinych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
biezgco manitorujemy zardwno nasig oferte produktows jak i nowe mozliwodcl inwestycyjne na rynku, aby w sposdh
plynny dostosowywac portfel produktédw do nowych wymagan.

Zyczymy Fanstwu by pozostata czesé 2012 roku syla pelna sukcesdw dla Panstwa i Panstwa inwestycjl.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4, NIF 954-21-B0-B36 Kapital zakladowy — 15.250.000,00 zt
ul, Topiel 12, DD-342 Warszawa KRS (OCDO39430 Kapital wptacony - 15,.250,000,00 z/
T-+48 22 10B5700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

v, ingifi.pl



WYNIKE FUNDLSZY INWESTFCYINYCH ING (wynlk] dotyeza jednostek uezestnictwa kategorii A)

Lesziek Jo ki Hans van Houwelingen

Procentowa zmiana wartodcl jednostkl uczestnicowa
MNATWA FLUNDUSZU/SURFUNDUSTL -
Liczona wskali roke | Liczona 73 okres sprawoedania
ING SFIC Akl 2 11,65% 5,79%
NG SFIDOEARa<)i 2 11,22% 5,58%
ING Parasal Fid:
ING Subfundusz Srodkowocuropeisk: Sektara Firarsowego 38,305 19,05%
ING Subfusdusz Akefi 15,25% 7,58%
ING Sublundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Waostowych 13.93% 6,03%
NG Subfundusz Zrdwnowalony 12,3086 B, 12%
ING Subfundusz Stabilnego Warostu 11,18% 5,.50%
ING Subfundusz Srednich | Matich Spéfek 10,03% £,00%
NG Subfunduwsz Obligac) 9,74% 4.84%
ING Subfundusz Chiny Indis LISD 9,21% 4,58%
NG Subfunduss Gotowhkowy 4,85% 241%
ING Subfundusz Srodkowoeurspeski Budowrictea | Nierchomosci 3, 36% 1.67%
ING SubfunduszResia EUR 757% 1,28%
NG Sublundusz Ochrony lapitatu 50 1,37% 0,68%
MG Subtunduss Sehektywiy 1,10% 0,55%
NG SFIO:
IME Subfundus: Glabalny Dlugu Korporacyinego (L) 22,06% 10,97%
ING Sublundusz Globainych Modiwosc (1) 19,55% 9,72%
ING Subfundusz Globalny Spabek Dywidandawych (L) 17,11% 8,51%
ING Subfundusz aponia (L) 15,74% 7.83%
ING Subrfundusz Europejski Spotek Dywidendawych (L) 11,43% 5 B9%
IMG Subfundusz Spétek Dywidendowych LISA (L) 9.25% 4,60%
ING ubfundusz Fapiesow Dluzmych Fynkow Wschodzaoych (Waluta Likalna) (L) T.67% 1.B1%
ING Subfundisz Nose) axi (L) 7.42% 3,68%.
ING Deposytowy L} 4 70 2,34%:
ING Subtundusz Rynkdw Wschorzacych (L} 4.62% 2,30%
ING Subfundusz Obligacii Rynkdw Wechodzgoech [L) *) 3.18% 1,38%
iWE Subfundusz Ameryki Lacifiskisj (L) -6,98% -347%
ING Subfumdusz SektaraEnergii (L) -15,73% -T.B2%
IMG Parspektywa SFID: **)
NG Subfundusz Perspeloywa 2020 -0,18% -0,05%
ING Subfundusz Perspakywa 025 -7.80% 0, 78%
ING Subfundusz Perspelkoywa 2030 -5.06% -1,41%
T ING Subfundiusz Parspek-ywa 2035 8,13% 7.29%
ING Subfundusz Perspekywa 2040 -0, 44% =2,63%
ING Subfundusz Perspekywa 2045 -13.81% -3,85%
*} rmigna liczona od pierwszego dnia wycery 1. 23.00.2012 .
** ) zmiara liczena od pierwsoege dnia wyceny 4, 20.03. 2012 r.
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Crhonek Zarzadu
NG TFI 5.4, ING TFI 5.4, ING TFI 5.4,
-~
f e

Malgorzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesipey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjuych Spolka Akeyjna

I-d

- Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowezo  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Gotéwkowy (,.Subfundusz™), wydzielonegn w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, richunek wyniku z operacji oraz restawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szedein miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodiatkows (.zalgezone jednostkowe sprawozdanie

finansowe™).

z przegladu.

z czym nie wydajemy opinii z badania.

zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNET & |EW GLOGALRE ] PRATTYI] ERNST & YOUmMG
6 Ripjon
WP SRR

SCLJUST TERD
L Wiy o VAT szRwie. S1F Wyadzlal Gospadarcy Wrakiweene Faged 1o Ssinwena, RES: DODoe0sdan
Th Rapetal rabladow 52 1 500 o

ZLa rzetelnosc i jasnosé zalgczonego jednostsowepgo sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzysiwa
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ( Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i eprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsee przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wycanych przez Krajowa Rade Bieghvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigze zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskal umiarkowans pewnosc. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istolnych
nieprawidlowodci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infornacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istomie rdznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci roczncgo sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclityka) rachunkowoéci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwale uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwiazku

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentviikowalidmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, #¢ zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz e rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szescin miesiecy zakofdczony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodei (Dz. 1J. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pozniejszymi

7
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. Oswiadezenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami. zosialo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku, o ktorym wydaliémy raport 2 przegladu z datg
27 sierpnia 2012 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewidemt

V7 i
7bumjnik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Gotéwkowy
(powstal z preeksztatcenia ING FIO Gotowkowego w nowy sutfundusz ING Parasol FIO w dnin 14 kwietnia 2000 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zzodnic z wymegami art. 32 ust. 2 nstawy 2 dofa 29 wrzednia 199 ¢ o rachunkowoscl {De 2 2009 r, ne 1532, poe. 1223)
Laread ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh 5.4, preedsinvia sprawozdanie finansowe ING Sublunduszy Gatdwkowego,
na kidre sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) restmwienie lokat we stanu na dzéett 30 ¢zerwea 20012 roo wartcded 752,319 s zlotyeh;

3} bilans sporzgdzony na deied 30 ceerwea 2012 1, klory wykazue aktywa netto i kapitaly na sume 752794 tvs. zlotych:

4} rachunek wyniku & operac)i za okres od | stveznia 2012 r. do 30 ceerwea 20012 r zvsk 2 operacyi w kwocie 18,380 tys, zlotych;

3) zestawienie zmian w akiywach netto za okres od | stycenin 2012 1. do 30 ceerwea 2002 . wyknaujace zmnigjssenie stanu wartoscl
aktywdw nette o kwotg 62,337 tys, zlotych;

6} noty objasniapace;

T informacia dodatkowa,

Leseek Jedlecki
Prezses Zarzqdit

x
o
f?

E
Hans van Houwelingen
Wiceprezes Larzqedu

Malgorzata Barska
Crionex Zarzgelu

lhomne

Lzabela Kalinowska
Drekior Departamenin Ksiegowode! Funduszy

Warsgowi, 27 sierpaie 2002 v



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU GOTOWKOWEGO

Maewa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestveyjny Diwarty
iej reeny Fandusz lowestveyioy Otwartvy
Fundusz mode uzywad nazwy w skrdconyn brzmieniu: ING Parasol FIG

Typ funduszm Fundugz mwestveyjny otwarly & wydnelorym sublimduszami
ING Parasol FIO posiada vsobowodé preweg. ING Subfundusz Goldswkowy utworzony w ramach Fandusezu nie posiada
osobowndel prawnej,

Koonstrukcja fundusz fundwsz 2 radnymi kategeriami jednostek iczestnictw

[Drada uiworzenia 31 maga 2006 v decyzin Komisy Papierow Wanosdaowych s Gueld DFLWM035-906-1-2095 26

{mbecnic Komisia Madzore Finansowege "RNFT)
Wodnme | marca 209 1, ING Paraso] Spegalistyczny Fundusz Inwestyeyjmy Oiwarty (ING Parasol SFIO zostal preskszislcony
w tundusz inwestveyiny otwarty deiatajacy ped naewa ING Parasol Fundusz Inwestycy jny Oiwarty {IMG Parasol FI1O),
ING Subfundisz Gatbwloowy powstal 2 preksztaleenia w dnin 14 kwietnia 2010 r, an podstawie art. 240 ust. 1 pkt.2) § an 240
wst.2 pkt3) wstowy o fonduszach inwetyeyjnych, ING Funduszn Emwestycyinezo Otwartego Gotowkowego (ING FIO
Guidwkowy) w nowy sublundusz Funduszs (decyzja KNF or DFLA03ZL 22200 HVLR-10-1/5F & dnin 23 stycenia 2000 1)
Decyzin = dnm 8 stycznis 1999 1. Komisjia udarliln zgody na wtworzende ING Funduszn Inwestycyinego Otwartege
Gotowkowego (decyzia nr DFN=0099-504

kres na jaki zostal uiworzony: Fumiusz ostal ulworzony nd c2as nieckrelony

Wpis do rejestru fumduszy 13.06:2006 1, pod numerem BFi 233
MG FIO Gordwkowy byl wpisany do rejestre Tundoszy inwestyeyinyeh pod numerem EFi 6

[NG Subfundusz Gotdwkowy jest jednym & rzynasin Sublundusey uiworzonych na coas meokredlony w ramach Funduseay {nigewa/dopustealng nazwy)
ING Subfundusz Gotowkowy [ ING Gotowkowvy / ING (PL) Gotdwkowy
, NG Swlfinduss Obligacyi / ING Obligaciy £ ING (PL) Cbligaeli
ING Sudfismdusz Ocleony Kapifatu 90 4 ING Qchrony Kepitelie 80 7 ING (PL) Oghirory Kaplialy 90
. NG Sulyfundies Stabifrego Warosin / ING Stabifvego Werosin / ING (PL) Stabilmega Werostu
ING Subfundus: Zrownowaseny S ING Zrawnowazomes ING (PLI Zrownowazony
. NG Subfindusz Akgpl / ING Akaji / ING (PL) Akafi
| ING Subfinduss Sredwich § Malych Spolek ¢ ING Srediich § Malich Spafel /NG (PL Srednich § Matvcl Spoiek
. ING Swbfundies .S‘r'a.d'kmmeurapejskf Sektorow Weresoweeh SING .'fma'.'l‘awomrmp-e;.:ke Sebtorow Worasiowyeh /
ING (PL) Srodioworuropeisk Sekioriw Worostowyeh
4 IVG Subfindiss Sredkowoemrapeishi Sekiora Finansavege ¢ ING Srodkowoeurapeiski Sekiora Finarsowega ¢
ING (PL) Srodbkaroenrapeishi Sekiora Finansoega
H NG Subfiindus: Srodkowoetropeiski Budownictwa 1 Neruchomaics / ING Srac.ﬂkownearrapejsh Budewnicina § Nigruchomoset f
ING(FL) Smn’.i:awueumm’s.ﬂ Budawniciwa i Nieruclomoscl
e ING Sulfindis: Selfekmmwre / TN Seleknovny £ ING (LI Seleknnrny
12, ING Svbfwndnss Chimy [ dndffe UED S ING Clitge § dedie LE0 A INE (P Ol § dedfe LSS ING Chie § Indie
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Cel inwestyevjny, specjalizacjn i stosowane ograniczenin inwestvevine Subfunduszn

Subfundusze realizujy indywidualng polityke inwestyeyjng deicki cremu Lezestnik, w ramach jednego Fundussn, moze reglizowad rbine cele mwestyoyjne,
Celem inwestycyjnym Subfunduses jest werost warloder akbywiw w wynik werosto wirloder lokot. Subfundusz nie gwaranluge csigenigen celu inwestycyjneso,
Fundusz realizuje el inwestveviny Subfunduszu popriee inwestowanie altywdw Subfunduseu gldwnie w krdtkolermmowe instromenty dhwsne | mstriomenty
rynku pienigenego, gldwnic emitowane, porgerone lub swaranfowane prace Skarb Pansows lub Narodowy Bank Pelski (NEBP).

Srodki Subfunduszu inwvestowane 54w papiery wartofciowe zgodnic & nasgpajeeymi zasadami dywersylikag) lokat:

L. diuzne papiery wartodciowe | instrumenty rvnku pienigenego, w tym w szezepdinosci krotkolerminowe papiery wanmosciowe emitowang, poreczong |ub
ewarmniewane przez Skerb Panstwa luh MNBP - od 70% do 100% warlodei debywiw

*. diuine papiery wartoseiowe | instramenty iynku pisniginego, nie bgdice papierami wanoiciowymi emiiowanymi, porgezonymi lub gwaraniowanvmi preee
Skearb Panstwn lab NBP - do 20%, warindel aktvwiw,

3. Subfundusz nie inwestuje wakeje, prowa do alici, prowa poboru, warmnty subskrypoyving, kwily deporyiowe, obligacie zamienne, zagranicene akoje 1
cagranicene diuene papiery wartosciowe,

4. Subfundusz moze lokowad pewyie) 35% warloder ghtywivw w papiery saroiciowe eminwane, gwarantowane fub pargezone preez Skarh Pasistwa, 2 tym fe
obwowiazany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartodeiowe bab nstrumenty rvnko plenignego co- namniel seedeiuemisii a warosc #adnel = ych emisii nie
moe preekraczad 30% wartodon aklywdw,

5 Jednostki vezestnictwa innych funduszy imwestyoyinych otwartych mijacyeh siedzibg w Rzecepospalite] Polskie § tytuly uczestnictwa emitowane prees,
fundusze zagranicene - do 10% wartosal aknewdw,

. depoevly - do 20% wariosei akiywow,

7. lsty zastawne - do 20% wartodor akbvwny,

Subfundusz dazy do csiagnieeia w dluszym okresie stopy ewroly wiyzszejniz benchmark WIBID 6M,

Organ Funduszn

Firma: NG Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych Spolla Akoyinn (MG TF] §.A., Towarzvsiwe)
Stedziba: Warszawa

Mdres: ul. Tomel 12, 342 Warseaai

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia mst Wewy X1 Wedzial Gospocarcey KRS

Mumer: (FOCHO3943 10

Drata wisw: 3 wrzadnia 2001 1.

Towarzystwo jest spolka skoying prowa polskicgo, ktoreg 100% kapitalu atoyinego nalegy do (NG Investment Management (Polska) 5.A, (ING 1M}
WG Invesiment Management (Polska) 5.4, jest spolks akeyjng prawa pdskiego, w ktdre) 100% akeji posiada NG Investment Management (Europe) BV,
Fundusz, reprezentowany preez (NG TFL S AL zwaarl 2 NG Investment Management (Polska) 5. A umows o Zareadzanin Pakictem Papicrdw Wartodciowyeh

IMG Subfunduse Gotbwkowy



Okres sprawozdawezy
Sprowordmie fmansowe Subfunduszo obgjmuje okres OLOT.20012 1 - 3006200121

Drmiem Wilansowym jest 30062012 1

Zalvzenie Kontynuowania dzialnlnosci przez Fundusz oraz Sub undusz

Sprawozdanie (inmmsowe Sublunduwsey zostate sporzadzone prey zalodeniu tontynuowania deislalnodel preez Fundusz ez Subfunduse w dajycej sig preewidzies
pryseledel, tens w ciggu co nojmnizj 12 miesigey od 30062002 1. Wie ignizjg okolicznodei wskazujace na rageozenie kontynuowania drintalnodel Fundugzn
oraz Sublfunduszu.

Podmiot, kidry preeprovwadzil preeglad sprawozdania finansowego

Emst & Young Avuditsp. 2 0.0
Adres: Ronde ONZ |, Warszmva

Kategorie jednostek uerestnictwa i okreslenie cech je roinicujacyeh
Charakierystyka jednostek ezesinietwn kategoris As
= hvwane w ramach oferty podstawowey Subfunduszu. Jednostks oozestrictwa kotegorii A sq zbywone berpedrednio przez Fundusz orme za podrednichwem
wieystkich dystrybutordw,
= mininalnd wysokoss wplat tytulem nabyoia: 200 2w preypadin pierwszge nabycia oraz 50 2w prevpadiu kaddego nastgpnego nabycin,
- worwigzku ¢ nubywanbem, konwersig oraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjmg w wysokodsl nie wydszg) niz % wphsly dokorang] przez nabyweg
- oplatg wn konwersie / snmiane w wysokodel nie wyZszej niz 1% kwdy preeznaczongj nn nebyeie w fundusen lub subfundusea docelowym
= wynagrodzenie TF[ = nie wigcej nik 0, 8% wartosal aktvwow netto w skai roku

Cliarakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategori B
- ghywang wylaeznic w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodredoe praez Fundusz lub s posrednictwem wybranych dystoybutoris orae pod waronkiem
oferowania programu przez Fundusz lob dystrybutoes | sawarcia prees nessstniks umowy dodatkowesj, Waranki zhywania jednosick uceesinictwa kategani B
okredla omowa Pracowniczegs Programu linvestyeyinego (FPT) lub Procovniczego Programu Emerytalnego (PPE).
= mimimalng wysokose wplat tytutem nabycin wynosi 0,01 =1
- wozwigzku 2 nabywaniem, konwersjg orme zamiang jednostek uczesimictss kuegorii E Towaszysiwo pobicr:

- oplatg dyvstrybucying w wysokosch nie wydize) nie % wplaty dokorane] przee nabyweg

- oplate #a konwersje S eamiane w wysokoSc nie wyzszej niz 1% kway preeznaczone) na nabycie w [unduszn lub subfunduszs docelowym.
- wynagrodzenis TFL = nie wigee] niz 0,75% warlode akbrwdw netto w skali roku
Charakierystyka Jednostek Uczestnictwa kaegorii F;
= abywane wylycznic w ramoch PPL lub FPE, bespodrednio preex Fundusy lub za pogrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkicm oferowania
okredlonegan prozramy prace Fundose §eawarci umowy PRLub PRE. Wanmki zhywania jednostek uczestnictwa kstegordi F okredla amows PRI lob PPE,
- mimimalmn wysokost wplat tytutem nabycia wynosi 001 21
= w ewigzhu @ nabywiniem, konwersia orae cumiang jednostek sceestmictwa kategorii F Towargysiwo pobiera:

- oplate dystrybucying wwysokodiel nie wyiszej niz 0% wplaty dokorane] prees nabywis

- oplate ga konwersie [ zamiong w wysokosc nie wyzsze] nit 1% kwity preznaczonci no nobycie w fundusza Jul subfund sza docelowym
= wynagrodeeniv TFL = nie wigce] niz 0,8% wartodel akiywdw netio w skai ok
Charaktervstyka Jednostek Uczestnictwa kaiegorii P
- zhywane wylaeenie w mmach programdw inwestyeyinyeh, bezpodrednio przez Fundusz Iub ra podrednictwern wybranyeh dysirybatoriw oree pod warinkiem
oferowania programu preez Fundusz lub dystrybutora | zawarcia preez uezestnike umowy dodatlowe). Warunki zhywani jednostek sezestnictwa kategosii P
okredla umown dodatkowa,
- mimimalng wysokosé wplat tytulem nabyein: 200 21 w preypadiou pieswszzgo nabycia w rmech danego programa, ¥ sesireedenien sdania drogiego, o 50 ¢
w preypadku Kazdego nastgpnego nabycia Umowa danego programu investyeyjnego mode preewidywad wyisz) minimalng wysokosc wplal w praypadku
pierwszezo nabryeiz, nic wysse jednak niz 3.000 21
= w zwigzku 2 nabywaniem, odkupicniem, konwersja orae zamieng jednostk uerestnictbwn kategoni P Towarzystwo pohiera:

- oplate dystrybucyjng wwysokotel nie wisszej nid 0% wplaty dokooanej preez nabywes

- oplatg & konwersjg /eamiang w wysokodel nie wyssze] nid 1% kwoly preeznaczone] ne nobyeie w fundoszn lub subfundeszu docelowym,

= oplabg umorzeniowi w wysokodcl nie wyisae] nid 3% kwoty odkopinia praed opedatkowanicm,
- wynagrodzenie TF] — nie wigee] niz O,8% wartoscl akiywdw netio w skat moka

Charakterysiyka Jednoslek Uezesinichwa kategorii 8 (nie byly zbywane):
= ehywane wylgeznic w ramach programdw inwestycyjnych, berpodrednio praez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dysirvbutorin oraz pod wanankiem
oferowanin programu przez Fundusz fub dysiybutor | zawarcia precz ueeestnika umowy dodatiowe), Warunki shywania jednosick ucecstnictwa kistegarii 5
okredln umowa dodatkowa.
= minimalna wysokos& wplat tyinlem nabycia, 200 3 w preypedku pierwizezo nabycia oraz 50 # w przypadko kazdego nastepnego nabyeia, z zastrzezeniem
zdanis drugiego. Umowa denego programu inwestycyinego mode reewidywad wyzsza minimalng wysokosé wplat w pravpadku pierwszezo nabyein, niz wyisza
jedrak niz 450 21 oraz 150 2l w prevpadio kaideso kolejnego nabycia.
- w zwigzkn z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednosek uezestnictwa kategorii 8 Towansystwo pobiera:
- ophutg dystrybucying w wysokodel nie wyiszej nig 0% zadeklarovane] prees ucsesinike sumy wphsl w mmash danego programo inweslyeyinego,
pobicram jednomeowo & pierwsee] wplaty ucaestniko
- ol zn kowwers)e ( Eamiang w wysokosel nie wyzsze) nez 1% kwoy praeznaceone] na nobyeie w funduszo ub subfunduszn docelowym
- ophutg umorzeniows wowysokodel nie wyiseej niz 0% zadeklaroware preez uczesinika sumy wptat w ramach danego programu inwestyeymeso {pebicrina
z kwoty odkupicnia preed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI = nie wigee) nid 0 8% wartode: aktvwiw netio w skan rkn

W oewiazku ze gmibng statuin ING Parasol FIChz dnin 18 stycema 2001 1, sibfundusz mose shywad rdwnies jednostk) vezestnictwa kategorii 11 K.
Charektervityka Jednostek Ucrestnictwa kategorii 1 (mie hyly Zlgowane)
- zbywane wylngeznie w ramach IKE pod warunkiem zawargie umewy TKEw wariangie pierwszym. Zbywine bezpodrednio preee Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek veeestnicown ktgzorii 1 okresla yimowa [KE,
- minimlng wysckost wphit tytulem nabyeia wynos: 0,01 21, 2 zastrzeienizm, 2e jednorzeows minimalng fgeens wplata tytulem nabyein jednostek verestnictwi
kategorii I do Fundusiu @ innych funduszy inwestveyinyeh zarzndzanych preez Towarzystwo wynosi 100 @l
- w zwigzku 2 nubywaniem, konwersjia, odkupieniem omz zaminng jednosizk pezestnictwa kateporii | Towarsystwo pohiers:

- oplate dystrybucyjng wowysokoder nie wydsze) nie 108 wplaty dokenane) preez nabyweg

- opfaig za komwersje / zaminne w wysokodel nie wyzsze] niz 3% kway pracensczong] ni nabyeie w [unduszu lub sublundesza docelowyny

ING Subfunduss Goidwkowy



- oplatg umarzeniows w wysakogci nie wyzszej niz 1096 kwoty odkupienia przed opodatkowaniom, jednak nie mniej nix 100 zi. Oplata (3 mode by
pobrana jedyvnic w pierwszym ok po zawarciu umowy IKE,
-wynagrodzenic TFL — nie wigeegj nix ¢ 8% wartobei akiywow petio w skal roku
Charakterystykn Jednostek Uczestmictwa kategorii K (nie byly shywane):
- zhywane widgesnie w ramach IKE pod werunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim, Zbywane bezposrednio proez Funduse lub s podrednictvem
wybsanyeh dvstoybutordw. Warunki zbywanie jednostek uczestnichwe Kote o K okresla omowa [KE.
- minimaing wysokose wplal tyiulem nabycia wynoss 0,01 21, 2 sastreszeniom, 2¢ jednotcowa minimalng eens wikisti iy telben nabycia jednosiek ueessinciwa
kategarii K do Fundusze i innyveh fundeszy inwestyeyanych zaresdzanyich preee Towansystwo wynosi 50 20
-w ewinzky 2 nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostdk pezestictwa kategorii K Towarzyvstwo pobiera:
- optatg dystrybucying w wyzokods me wydsree) miz 5% wplaty dokomne) przez nabywes
- oplate xa konwerspg ( zaminme w wysokodci nie wysed] nid 3% Rwoy prreznaczong] na nabyeic w funduszy Jub subfunduszu decelowym.
- oplaty umorzeniowy w wysokosel nic wydszel niz 1096 kwory odkupienia preed cpodatkowaniem, jednak nie mnigj nig 100 zI, Oplata ta mode byd
pobrana jedvnie w pierwszym roku po zawarciu wmowy TKE.
< wynagredzemie TFI - mie wigeey miz § 8% wartotct akbvwow netlo w skal roko

W ewinzku 2e zmiang statuin ING Parasol FIO ¢ dnis 2§ pagdeiernika 2001 1. Sublundusz moze rownies zhywad jednostkn screstmciwa kategoni 1,
Charakteryetvica Jednostek Ulczestiictwa kategorti T (pierwsze shyeie jednsstki nastapilo wedheg daty wyeeny 2 dnia 01 022012 e
- ghywane wylgeenie w ramach programdw inweatyoy jnych, bezpodrednio irzez Fundusz lub za posrednicowem wybranych dysirybutordw oraz pod warunkiem
olgrowania programo prags Fondusz lsb dystrybutors | zawercis preee ocesinika omowy dodatkowej, Wamnnks shywimia jednostek uoresmiciwen kategorii T
okredla umowa PPL lub PPLE,
- minimalnn wysakodd wolat tvindem nabycia wynosi 0.01 zi.
< w ewigekn & nabywaniem, konwers) oraz zamiang jednostek verestnicewa kategoni T Towarzystwo pobicra;

- oplate dystrybucyjng w wysokode nie wygsee] nig 0% wplaty dokomne prece nabyweg

- oplitg &8 konwersig £ zamiang w wysokiodol nie wydsag niz 1% Kwoy procenacrone) na nabycie w limdoszy lub sublisdussn docelow ym.
= wynagrodzenie TFI - nie wigeej it 0,65% wartodel aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 27 sierpnia 20012 r

Dryrektor Departamentu Ksiggowoict Fundussy

ING Subfunduse Gotdwhkowy



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. ztotych)

Joid 22 A1z a0l
wortose we  wartsbé na deien %o vdzial w wartosd vz warlodé oo dzien % wdzal w

Skladniki lokat ceny na by e bllamsowy  okiywach  ceny nabycia bllansowy  akiywach
Akcje : % i .

Warranty subskrypoyine 2 - 3 . = £
Prava do akeji - . - H a =
Prawa pobom - = > i : x
Ewity depozytowe . - i < % =
Listy mastawne - = - E 3 5
Duine papiery wiarlodciowe 686 T8 99542 Ok 27 T54 608 TED 257 9337
Instrumenty pochodne - - - L : s
Udzialy w spolkach 2 opraniczong

odpowiedzialnogei - = = £ - -
Jednostki uezesinictwa - - = _

Certylikaty inwestveyvjne

Tty nozesnistwa emilowane preez
instytucje wapdinego imvestowania majace

siedaibe 23 pranicy -3 - . =

Wierztelnodc - H = Z . E
Weksle s H = . . B
Depazyty 52 5351 52777 1,81 40 000 401324 489
Waluty . 4 p . 2 B
Mieruchomaosci - - = = . .
Statki morskic . = - - . n
Inne £ = - = g P
RAZEM TiV 268 732319 o708 T 668 BO9 581 V826

Warszmwa, 27 sierpnia 2002 1

Dryrekior artamentu Ksig odgi Funduszy

wabeln Kalinowska

Lestawiente lokat naley anafizowat dgeonie @ norami shyadnigiqoend {formacg dodarkowa, Kidre sianmietg nfegralng coedd sprawoesdania fnansaweso

[NG Subfimdug: Gotdwlkows
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2. BILANS
sporzpdzony ma dzied 30.06,2012
{w tys zlotych 2 wyjgtkiem liczby jednostek vezestnictwa i wartefei aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa)

Jik i 20l T JrLpx2an

L Aktywa T74 933 313 564

L. Srodki pleniggne i ich chwivilenty 4562 G332

2. Maletnnic I8 052 T3]

3, Transakepe prey sobowizzaniu s1¢ drugie) strony do odkupu 0 4

4. Skladniky lokat notowane na sktywaym rynku, w tym: 416 §09 526.R78

dlizheg papiary wartoseioe F1a 8% 3206 878

5. Skdadniki lokat nienofowane na skivwnym rynku, wiym: 335510 282 703

dlludig papiery wartosciowe 282733 242379

6. Wieruchomodci 0 0

7. Pozostale akiywa 0 o

. Zobowiszania 22139 K733

. Aktywsnetto {1-11) 781 TO4 815 131

IV, Kapital funduszo S08 2 588 918

I Kapital wplacony 7160224 f Ba6 38E

T, Kapital wyplacony (wielkodd ujemna) -0 632 023 ~a277470

Y. Dochody zutrzymaone 240 242 134723

I. Zakumulowane, nicrozdysponowane preychody z Tokal netto 193413 I81 382

2. Zokumulowany, nisrozdysponowany realizowany zysk Girta) ze zbyein lokat 46 629 43 141

W1, Waerost (spadek) wartodal loket wodniesienio do ceny nalycia 4 351 1 490

VIL  Kapitel funduss i zakumulowany wynik & operngji (IV/+2VT) T52-7494 815 131

Liczba jediostel uczestnictwa razem (w szL): FITRATIAMG6IT 3 524 TAT.4R2944

Liczba jednostek uesestnictwa {w szt ) kalegoria A 3 165 373 432456 3503 B2R 39308

Liczba jednostell neaestnictwa (w szL.) Kategoria E T a5E 440452 4 367,1306473

Liceba jednostek vorestnictwn (w 520 katezona ¥ 1 330,889211 14 | 8563450484

Liczba jednostek ucrestmictwa Ow 5200 kKatezona P 2476685538 T 363,294340

Liczba jednoatel ucsestnictwa (w szt ) kategoria T 1 633 008020 L 000B00

Wanodd akoywiw neito ns jednostke uoetsniciwa (w 21 ) Kalegoria A 230,84 231,26

Wariose nkbvwiw nelio na jednostke uczestniciwa (w2l ) kalcgora E 236,54 131,26

Wirrodd aklyvivdw netto nojednostke versstnictwn (w 28 Ykategora T 236,84 131,26

Warode aklywdw neto na jednestke uezestniciws (w 21 kategona P 236,84 131,26
Wariode akiywdw nelto nn jednostke verestnictwn (w2l Ykategora T 236,99 -

Witrszawa, 27 sterpnia 2012 ¢,

Dryreketor Departameniu Ksiggowosel Funduszy

Ezabelo Kalinowska

Bifcins nalesy analizdwad fgeomte = notami shiminiaigeymi Finsrmaciy dodatkowa. kare slanmaiq integralng copde sprawozdania fnomsonie go

IHG Subfunduse Gotdwkowy



3. RACHUNEK WYNIKU Z OFPERACITI
{w tve, slotych 2 wyjgtkiem wyniku 2 operacii prevpadajyceio na jednosthp uezesinictuwa)

Wi 2erl Lo st LR

Joeh 23 ALz aan J0ng 2001

L Prayehedy @ Fokat 15 076 34 B55 16671
1. Dhwddendy binne adeialy w ayskich - - -

2. Praychody odsethowe 15071 34 843 | & i

3 Preychody swizgane ¢ posisdaniem mieruchomoic = - =

4. Dodatnie saldo rdgnic korsowych - = =

5. Pozostale 3 12 5

It Koszty funduszo A45 T 044 3 566
1. Wymngrodzenie dia lownrzysiwa 3037 8. 1i%.3 3409

2, ‘Wymagrodzenia dla podmietiw prowadzaeyveh dysirybacjs - = =

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty mwinzone z prowadreniem rejestrn sty waw fundesz : < =
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = = I

6. Ushugew zakresie rachunkownsc - = >

7. LUstogi w zakresic zaregdzania aktywami fundaszu ] = =

& Uslugi prawne - “ =

9. Ushegi wydawnicze, w tyin poligraficene - - E

10, Koszty odsetkowe il 161 150

11, Kogsay swigraie 2 posiudaniem nemichomode - -

12, Ujemne salds raenic kursowych - = -

13. Fozostale 8 15 7

1L Koszty pokrywang procs fuwarsystwo ] 1] L
v, Koszty funduszu netwn (I1-111) 345 7044 3566
V. Preychody z lokat netto {1-1V) 12 031 27 811 13 105
¥l Zrealizowany i nigzrealzowany zysk (strata) G 349 1094 1im
I Zrealizowany zysk (strata) ze zhyea lokat, w tym: J 488 L 343 513

= fynlu rddnic Bargowvol - = =

2. Waerost (spadek) mezrealizowanezo zysku dstrty) & wyceny lokal, w lym: 286] 751 658

= opaelu raznic Rersowych - = -
VIL Wynik = operacii 15 380 29 905 14276

Wynik z operacii w podelale na kategorle jedmosik poeesiniciwa (w i)

A 578 848 4,38

E 578 548 4,38

F 578 HA45 4,38

P 578 B4R 4,38

T4 4,36 - .

Warseawn, 37 sierpnia 2012 1.
Dwrektor Departamentu Ksiggo induszy

[zabeli Kalinowska

=)l weyllezenier podivief saridet Toviale e splgdnioma oo, weolug bideg haelpdl preriesze shycie feomaeihl insesinicnw o Balegori T

Rechunek wimike 7 operacyi nafesy analizowad lyeznie = notemi objeiniafgovmi §informogfy dodaifows, kidee stanowily lnfegraing copdé sprawaztdania
Tinansowego
IMG Subfundus: Gotdwkowy
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w rys.tlotych z wyjgtkiem licxby jednostel vezesticiwa)

L. Zpiana Wartescl ARtywdw Netro

L Warteéé aktywdw netlo ma Keniee popraedniego okresu spraowizdavesego
2, Wynik z operacji za okres spravwozdawezy (razem) . w tym:

#) preyehody = okat nesio,

b) zrealizowany zysk (sirata) we zbyei loka,

) wercst (spadek) niezrealizowanes o Zysku (siraty) z wyceay lokat

3. Fmiana w aktywach netto  tyoule wyniku z operacji

4. Dystrvbucjn dochodoyw Tunduszn (razem)

a} & preyohodiw = lokat netto,

b} z& erealizowanego zysko ze zhycia lokat

) £ preyehodow ot ehycia lokat

5. Eminny w kapitale w olkresic sprawosdaweeym (ruzem ), w iyim:

aj wmiana kapitaln wplaconego (powicksezenie kapitalu = tytulu zbytyeh fou)

b} wmiana kapiteh wyplaconego (amniciszenic kupitalu 2 tytulu odkupionyeh ju.)
6. Lacena zmiana aktywiw netto w okresic sprawoedawcym (3-4+5)

7. Wartosd akiyvwdw netio na koslee okresu sprawozdawezego

8. Srednla wariodé akiywiw netts w okresic sprawnzdawezym

H. Zminna liczby jednostek nczestniciwa

1. Zminna licghy jednostek werestnictwn w oliresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytyveh jednostck nczestniciwa
- fednostha A
~ fednostho £
- fednostha F
- jednastka P
- fednastha T
b liczba odkupionyeh jednosiek uerestniziwa
- feadnastho A
- fednastka &
- jednastka F
- fedmagika P
- fednostka T
¢) saldo zmian liczby jednosick uczesinictwa
- fednostka A
- fednostka &
- fediosrka &
- fedrostkea P
- fednpstka T

2. Liczha jednostek unezestnictwa narastajgee ol poczgtke drialalnedo lunduseo, w iym:

o) liczba shytych jednosiek wezestniciva
= fednostka A
- fednotka £
- j@dlnostha
- fednosile P
—jednagitka T
I liczba adkupionveh jednostek wezestnictwa
= jednostha A
= fednostke £
- jednostha &
- jeanosika P
- jednastka T
¢} saldo zmian Liczby jednostek uezestniciwa
- jednasitka A
- fednostka £
o fedireika #
- fedivastka P
- fedoetka T

MG Subfumdusz Gotdwkowy

fLel 2812
i 06 2002
K15 131
18 380
13031

3 483
286l

18 3R0

L]

0

L]

n

-8 717
203 836
374 553
-6 337
752 T4
763 811

O, 2812
3006200 2

-346 272,036327
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41007334
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1 82074, 416760
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M. Zrnfoia warfoded aktywdw netfo na Jedwosthe wezestnietwa:

1. Wartnsé aktywiw netto na jednostke uczesinictwa na koniec popreednisgo okresn sprawozdawezego
-kaiggoria A, E, F, P
- kategoria T {wartodd, weding ktorej nastapilo plerwsze Zhvele w dniu 01.02.2002r.)
2 Wartose aktywiow netto na jednostke vesstnictwa na koniee okresn sprawosdawczego
- kategoria A, E, F, F
- kategoria T
3. Procentown zmiann wartoel ektywow netto no jednostke uczestnictwa v ckresie sprawoedswezym *)
- kategorin &, E, F, F
- kategoria T
4, bdinmmainn wartos¢ aktywdw netto na jednostke uezssinictwa
- kategoria A, E, F, P
w dniu
- kategoria T
w dnin
5. Mnksymalna warted akiywiw netio nn jednosthe uczestnichva
- kategoriz A, E, F, P
w dnin
- kategoria T
w o dniu
., Wartost akiywiow nelto na jednosthe seeestnictwn wedlng ostatnie] wyeny w okresie spriowoedawezym
- kateporia A, E, F, P
w dniu
= kntegoria T
w dniu

TV, Procentowy wilziad koszrow funduszn w Srednief wartodol akipwdw netto, w type )
1. Procemtowy udzial wynagrodzenia dla Towarsvsiwa

2. Procentowy adzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowsdzecych dystrebuocie

3, Procentowy udzial oplat dia depozytanusza

4. Progentowy udsial oplat zwigzanych & prowadzgeniem rejestrn akiywiow funduszu
5. Procentowy udzial oplat 2o uslugs woeakretie rachunkoweder

6. Proventowy ndzial oplat za nslugi w zakmesie zargdzanin akiywami finduzzy

=) et e afciak ooy

Warszawa, 27 sierpnia 2002 r.

leabela Kalinowska

L0 2002
J0.06.2012

23126
232,76

236,84
23699

4.85%
4,43%

231,31
21240104
23388
W1 2-02-03

236,84
2012-06-30
236,99
2012-06-30

13682
2012-(-28
23697
2052-06-29

@05 2612
006, 2672

0,307
0, B0

eniu Estegowosc: Funduszy

#0200
ALIL20T1

123,26

223,29
21 1-00-13

231,26
2011-12-31

13124
2011-12-30

LI
EF R

0,52%
01_80%

W sprawozdaniv finansowien westepge rdiniea pomigelsy warfaltig akiyvow nedio wedlig astatniel wyceme w okresie sprawosdiowosym @ warlofeig akiar e
netto na konlec Biefqrega okrasn A:u.b‘r!'lrﬂ:ddwt:ﬁ:ﬁ'a. Rdsmiva u'lyr:.l'.tu B R TR T Vel T koniee okresu spm'{,r;.:..lfpw;c’ga wq-;tki(.‘.fr e raci ﬂrag'c;qclw:k

tego okveau, fakie wystgoily w dintu bifarsowym, & sgodie = 2asadand wisen nie zosioly iele w osfatriel wvceeie W okrexfe speawazdineesiin,

Jestawienie smian w akinvoch metio salesy analizowad kaeomie o motemi objainiaigom § infarmaciq dodarkowy, kidre stanmiia imte gralfng coedé

sprawodania finansewego
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA |

FOLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dieintalnesé Fundusiu regulujg nastepujgce pradpisy priwne;

Ustava = dnia 29091994 ¢ o rachunkowesei (De UL 2 2009 r nr 152 poz. 1223 28 2m )

Ustowa = diogn 27.05.2004 r, o fundusach inwestyeyinyveh (De UL 22004 1 ar 146 poe 1546 2¢ o)

Ruozporzydesnic Ministra Finansow & doin 24022007 ©. ow sprawie szcezgdlnyeh zasad sachunkowosor lunduszy mwestyoyinych (Dell oz 2007 roor 249
poz 1 839 pwane dale] Bogporzadzenmen

1) TIAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanic inansowe jest sporeadzone wiceyko polskim | w walucic poskic).
Informacje zawarte w sprawozdaniv finanscowym wykazane siow tysigeadh zlotyeh, 2 wyjatkiom wantosci akiywow netio na jednostke weeesiniciwn, Jezeli
charakier | Blotnos dane) pozycil wymags innel dokladnodei - fakt ten odnatowany jest w notach ohiggninjgoych albo informacy dodatkowe).
Ma dzied bilansowy ustalono wynik 2 operacii Subfunduszy, chepmujacy;
1} praychody z lokat netto - stanowinee rédnice pomigdey preveindami z lokat, a kosstami Subfunduszn netto
1} zrealizowany zysk (stratg) ze ebycia lokal 1 nicerealizowany sysk (siratg) = wyceny lokat.
Ma deien bilnnsowy previgto metody wyceny stosowane w dnin wyceny,
Sprawozdanie abgjmuje wprowadsenie do sprawozdania finansowego Subfinduszu, zestawionie lokat, bilens, rachunek wyniku 2 operecii, restawienie zmisn w
ektywach nefto, noty ohjasniajyce | informagie dodatkows, Sprawnzdonie obejmuje dane za pierwsze potrocze 2012 roku orwe dane pordwnywalne co ok 2001,

) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZLU

Ksippt rachunkowe dla ING Parasols FIO ¢ wyedsielonymi subfunduszami prowsdz sie oddzielne dia kordeon sublunduso,

1. Operacie dotyezace Subfundusza ujmue sie w ksiegach rachunkowyeh w oloresie, kidrego dotyeza

2. Mabyte skladniki lokat uimuge sig w ksiggach rschunkowych wedhy ceny nabycin obeymujaes) prowipy muklerska,

3, Skiadaiks loket nabyie meodpiatne posipdagg ceng nabycia riwng e,

4, Skladniki lokal otreymane w znmian 2 imne skiadniki maja ceng sabycin wynikajges 2 ceny nabyeia tyeh skladnikaw lokal, w zamian za kidre zostaly
ofrrymane, skorypowang o ewentualne doplaty lub otrevmane preyshoedy pienigime.

5. Emimng wortodei nominaineg] nabytyeh akeji, nic powoedujgeq 2miay wysokodel kapitalo zakladowezo emitenta, wimnoje sig w ewidencji mnalityezne), w
ktdrej dokenuje sig emiamy liczby posiadanyeh akeji oz jednostkews) ceny nabycia,

&, Aysk lub strte ze shyein lokat wylicza sig metody HIFO (napdrogs:e spreedaje sip jako plerwsze), & w preypadbu skiasdnibkow wyceniamych w wysokode
skoryveowane] ceny nabyveld — osmcowane) prey Zasosowanio efekbywne) gopy procentowe), najpwyesee] biegigeey wartoded ksicpowej (nie stosuje sig do
skludrakow lokat bedaeych preedmiotem transakei, o kidrych movy w §27 1 28 Roxporendeenin)

7. Zysk lub strate ze zhycin walut wylicza sie zgodnie & pht. 6

# W preypadko gdy jednegs dnia dokonane sg transakele shycin 1 nabyoin danego skiadnika lokal, w plerwsee] Kolejnoscn ujmuje s misbycie skindnika

9. Niczrealizowany zyskd strata = wyceny lokat wplywa na werost/ spadek wyniku ¥ operacil

10, Nabyeie/ 2hveie ckladmbaw lokat preez Subfunduse opmuje si¢ w kiczach rachunkowyeh w dasie zawarcia umowy.

L1. Skladniki lokat mabyee zhyie, din ktdrych brok jest potwicrdzenic zawarcia wansakeji, vweglednis sig w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszo 1
ustuleniu jepo aobowigan.

L2 Jeseli tramsakeja kupnasprzeduey skladnika lokat w wyniku braks potwierdzenia zostada ujgta w ksiggach rachunkowveh w nasteprym daiu pe dniu
zawarcia transskali wynikajacvm 2 pienvatnego dokumentu, toow prevpadku sktadnikow lokat wyeenianych w skorygownne] cemie nabvem, aszacowans)
przy rastosowaniu cfektywnej stopy procentowej, do wyeeny preyjmuje sip wizystkie parametry wynikajace = umowy kupno'spreeducry, 8 preede
warysikim date nabycia, rozliczenin (daty preeplywow pienigenvel ),

13 Operacje . detyersee Subfundoszo ujmuje sie w walucis, wkidre] sg wyrmbone, o ek w walucie polskie] po preehiczenio wg dredniego kursu NET
ustalonezo dla dongj waluty na diesen ujgcin tych operacy w kaggad Subfunduszo, Jedeh operacje dot. Sublunduszu sa wyrakone w walutach, dia ktdrych
NEP nie ustala kursu — ich wartogg okretla sa w relacy do euro,

L4, Srodki w walucie nabyie prace Subfunduse weelu roeliceenia trmnsake kupna papierow wimtasiowyeh denaminowimyzh w walueie obeej nie stanowis
Ikt Subfunduszu a ich wjecie w Ksiggnch mastgpuie w hicie rozliczenia trensakeil nobycia waluty

15, Zobowigranin i naleznodel Subfunduszu wynikajgce 2 zawartych trensakeji kupna lub spreedagy waluly wonwiipeko 2 rozliczeniami wilutowymi kupns lub
sprzedaty papierdw wartodciowyeh wyeenia sie od dma zowarens tansakefi (Forward walutowsy) wedbug Sredniers kursu NEP dla dane) waluey,

6. Praovechody z lokat ohejmujg w szezegdinoiek:

a) Dywidendy 1 inne udzialy wzvskach

v} Prz_g.rchmj_',.- odsethowe [preychedy odsetiowe od diuznych papiesiw wartosciowych, wycenismych w o wartosen goderwey, nitlicza sig zgodnie 2 wasadam
ustdonyimi preer emitents; pravehody odsetkowe od lokat bankowych naliczs sig prey sistosowaniu efektywne) stopy procentowes)

o) Dindatmie saldo régnie kusowsch powstale w waniku wyceny sndkdw pieniginyeh, nalednodel omz zobowiazan w walutach ohoveh,

17, Kosay Subfunduszn obeimugn w seczegdinodor
ap Koty odsetkowe (kosety odsetkowe 2 tyt, kredytow i poiyceel saciggnigiyeh preez Subfunduse roelicen sig w censie proy sistosovwamin eleklywngj
stopy procentowe))

B Ujemne saldo rédnic kursowveh powstale w swigzku 2 wyeens srodkéw pienigznyveh, nalernose araz zobowigzah w walutach obeyeh,

L8 Oudsetki naliczone oraz noledne od Srodkdw pientemych nn rchurkach bankowych onae lokat terminowych powigkszagy wartodd aktywaw Subfundusza
w dniu wyceny,

L9 W kazdym don wyeeny tworey $1g rezerws na preewidywane wydaki. Platnogel 2 tytulu kosgtow operacyjnych smmicjsza upreednio wlwiorng reerwg,
Limitowane kosedy operacyine s apmowane w wysokosict nie preelraczajgoei maksymelnego limitu rezerw, Reserwn naliczena jest kaddego dnia wyceny
i wartoger aktywiw netto 2 popreedniege dnin wyceny skorypowme) o zaiany w kapitale wpbiconym vodkupionym. Towarzystwoz wlasnyveh srodkdw,
W Iyvm 2 wynagrodeenin, poknowa keszhy operacyine Subfundusza.

20, Towarzystwo & tytulu admimistracys @ zarsgdeanin Subfunduszem pebicrs no koniee kitdego missigon wynngrodeenie rdwne kwoeie naliczone) od wartoso
aktwwow netto Subfundosze przypadajgeveh na jednostkl uceestmidwa dane) kategorii w danym diiu.

21, Towarzystwo pobicra oplotg dystrybucyjng, oplate za konwersie oz oplate wmorzeniows (wysokodé oplaty zgodnic ze statutem Funduszu), Oplaty te
stanowin zobowisgzanie Fundusu wabeo TF)—nic 58 uimowane wprzvehodach | kosstach,

21 Kosety zwigzane beepoirednio z funkcjonowanicm Subfunduszu pokrywane sg w calodel 2 akiywdw Subfunduszo. Jedeli kosaty obcinsajy Funduss w
calofcl - partycypacjy danego Subfundusiu w tych koseinch oblica sig na podstawie siosunku warnogci akiywdw netto{ WAN) Subfundusau do WAN
Funduszy ma dzien wyeeny popracdzjacy doef ujgeia zobowigzmia w ksiegach rachunkowych Fundusae Woprzypadiy gdy Funduss mwiers omowg
ehycinmabycia skladnikdw lokal dolyeegcs wiged) nik jednego Sthfimduszn, to koszty tnkiej transakeji oboigiajg e Sublfundus orojenainie do
wizigle wartosci transakeli danego Subfunduszu w wartosen transaley ogdlem
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I3, Ksigpt rachunkowe prowadzone sq w taki sposdb, aby na kazdy dref wydeny moedlive bylo okredlenie wirtoée akiywiw nelto preypadajacyeh na kisdy
kategoriy jednostek noestmctwa (JLU)

24, Dmiem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaly wplsconego leb weplaconezo jest deien ujeeia zbyeia lub odkupienia JU w odpowiednim subre jestras (2
tym, e nn potrzeby okredlenin wartodei aktywdw netto na JU w okeeslonym dniu wyceny nie wwizzlednin sie zmion w kapitale wptsconym § wypluconym
wynikajaeyeh ¢ zapisiw w subrejestrze uczestnikiw Subfunduszo & dniu wyceny ).

23, Wazysikic robowigzania zwigzane z nabywaniem | umarzaniem JU wyraZane sa w kwocie wymagmace; zaplaty,

26, JU podlegain odkupieniu w kelejnosel okreflone], wedlug metody HIFC, co oznacza. fe jako plerwsze odkupywane s JU zapisane we najwivisze] ceny
JU w danym rzjestrze uezesinika,

HIMETODY WYCENY AKTYWOW

| Wycena akivwiow Funduszu, ustalenie zobowinzan § wynikiz operagi

Dgerm wyceny jest deieh, na kibry preypada zwyczajna sesjn na Gicldzie Papienyw Wanosciowyeh w Warseawie, nazywang dalej GPW.

Wodniu wyceny craz na defed sporeydvenia sprawoedania finansowego Rindusz dokonuje: wyeeny abtywivy Fondugen onze wyceny nktywiw Subfunduszu,

Bstalenia wartosei Zobowigean Fundusru oraz zobowigzai Funduszu swigznyeh 2 funkcjonowaniem Subfundusee; ustalenta wartodel akbywiw netto Funduszy

oraz ustalenia wartosel aktywdw neto Subfunduszo preypedsjacyeh na JU kazdej kategorii 2 tokie ustalenia ceny zhyeia i odkupienin JU Subfiriduszy kakde

kategorii

Wartodé aktywaw Funduszu oraz wirlodd eobowigean Fundusan w danyn doie wyceny jest ustilana wg standw shiywow w Lym dniu wysny orae warissel

uktywinw i zobowigead w bym dnin wyceny, Wartode akiywow netto Fundiszn ustale s pomniciszajae wartodc aktywow Fandoszu w danym dniu wyceny o jego

aobowigama w tym dnig wyceny.

Wortodd aktywdw netto Subfundusze na JU kaddej kategorii ustaln gig w oparcin o wariodt akiywdw netio Subfundoszs w danym dniu wyceny preypadajaeych na

U danej kategorii podziclons przez livzbe JU ) kitegorii ustalong ne podsawie rojestru uczestnikdw § subrejestia wezestniktw w tym dniu wyceny.

Aktywns Funduszu wycenis sig, @ 2obowizzania ustali sig wedlug winrvgcdnie osracowanej wanodei godeiwe] z Zastrzeseniom § 25 st pki | orae § 26-28

RKozporzadrenia,

I Wygena skiadnikinw lokatl notewnnyeh na akivwnwm rvnka

I, Zpodnic 2 postanowicnizmi ninigjszege pimbkie wycenione sy nostepujoe skindniki lokat notowanych ag akiywiym rysk:

1} listy zastawne,

2) dlwzne papiery waroicinwe,

3) certyfikaty inwestycyjne,

4] lytuly uczestnictwn emitowane preez fundusze zagraniczne lub instvoce wspdinego inwestowanin majace siedzibe za granica,

A} instromenty rvnko pienigEne o,

Wartodé podziwg skladnikiw lekat wymichionyeh w ust. | notowaryeh na aktywnym eyiku, jeseli Deich Wyeeny Jest swyklym dniem dokenywania

transakcii na denym rynky, wyznicza sip wedlug ostatniego dosigpneso w momencie dokonywania wyceny kursu usialonego na akiywnym rynko w Dniu

Wiyceny:

i'.I}"-"-' preypadiu skiadnikow lokat nolowanych w systemis notowan cisglyeh, na kidryeh wyensczany jest kers samknieeia — w oparciu o kurs zambnizcia, 2

jezeli o godzinie 23:00 cxasu polskiego na danym rynku niz bedeie destepny kurs zambniecia — w aparcin o ostatni kurs dostepny o godrinie 23:00 czasu

polskienn,

2) w praypadku skiednikiw loknl notowanych w systemie notowan siaglyeh bee odrgbnego wyznaczanin kursu eamknigoin — w oparciu o ostatni kurs

transukeyjoy na denym rynka dostgpny o godeinde 23:00 cease polskiegn,

3w preypadku skiadnikow lokat notowanych w systemic notowan jecnolitych — w oparcin ¢ ostatni Kurs ustalony w systemie kursa jednolitego, a jezeli o

godzinie 23100 crasy polskiepo ne danym rynko nie bgdzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostaini kurs dostepny o

goddrinie 23:00 czasu polskiego,

3. Jeeli wolnmen obrotdw na donym skladniko akeywéw jest znaczgco niski albo na donyem skiadniku aktywéw nie zawarto adnej transakeji, estatni dostepny
kurs ustulony zgednie z melodumi okrestonymi w ust, 2 jest korygowimy zgodnie 2 zasadami okredlonymi w ust. 5.

4. Warnost godoivg skindnikow lokat wymlenionych w ust 1 notowenseh na aktywoym rynku, jézeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanin
transakepi e danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnczo kussu ustalonego zgodnic 2 metodami okreflonying w ust, 2 w popreednim Dot
Wyceny, skorvpowanego zeodnie 2 zasadami okregionymi w ust, 3,

5 W prevpadicach, o ktdryeh mowa w ust. 3 0 4 stosuje sig ponizsee metedy wysnacsmis wartogsi podeiwe];

Ly preyjmuje sig wartogé wyznaceona sgodnie 2 ust. 2 na innyin aklyweym ko 2 tym, 2e o wyborze innego akiywnego rynku decyduje wysokose wolimenu

obrota w Ditiu Wyceny;

2) jedeli niedostepne 59 wartosel wyznaczone 2godnie 2 pkt |, a naaklywnym ryako organizowana jest sesia fixingown. to do wyceny skladnika lokat

korzysia sig 2 korsu fixingmwegn;

3} jereli niemozlive jest wyeena w oparciu o metody okredtong w pkt 1)1 2), & s aktywnym rynku dosiepne 54 eeny w zploseonyeh najlepscyeh oferach

kupna i sprzedeaty, o do wyceny wylicea si¢ Srednly arvimeryceny « nolepszych ofert kupna i sprecdagy, 2 tym, 3¢ uwzglednienie wylgcznie ceny w ofernch

spreedazy jest medopuszezalne, W praypadku, gdy nic jest modliwe wylczenie drednig) ze wegledu na brak ofert spreedasy uwzglednienie samyel ofert kupna

Jest dopuseczalne, Do wyeeny stosuje sig srednig arytmetveens 2 najlepszyeh afert kupna | spreedady z nnku gliwnego, a jereli ne sy dostgpne to 2 innego

aktywnegs rynku. Jedeli pepier wartodeiowy jest notowany, nie liczas rnku gléwnego, na wigcej niz dwéch aktywnyeh rynkach to do wyeeny wwiglednia sig

tylko oferty kupna i spreedudy = rynku gldwnego,

41 jetell niemoiliva jest wycenn w opormin o metody okredlone w pkt 11-3) = to do wyoeny stesuje sig wanode oszaoowang praez Bloomberg Generio (w

pizrwszs] kolejrosei) lub Bleomberg Fair Value (w drogiel kolginodd), o jezeli oszocowania te nie se dostepre — slosupe sig wartodé oszacowani preez

wyspegializowang, niezaledng jednostky dwiadeeyes tego rodzaju uslug, o ile mozlive jest reetelne oszacowenie prrez Ie jednostks praeplywiw pienipznyeh

#winzanych 7 tym skiadnikiem, prey czym jednostke to wmaje sic 2 niezalesna. jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat | nie jest podiniotem

Zalednym od Towarzystwa,

5) jezeli niemodliwe jest Zastosowmnic metod okreslonyeh w phkt, 110 — o stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie oglosznng na aklywiyim rynky. ceng

nierdEnigeege sig istoinic skfadnika, w siceegdlnodei o podobnej konstukeji prawnej i celu ekonomicznvm.

G W przypadky sklsdnikis lokat bedaeych prredmiotem obrotu na wigeej ni jednym aktywnym rynku, warloseig godeiwa jest kurs ustalony na rynkuy
sldwnym, ustalanym zgodnie = ponidszymi casadami;

Ly wyboru rynku ghiwnege dekonuje sig na koniee kisdego kolejnego nicsizen kalendarzowego (w picrwszym roboczym dnilu micsigea),

2} keryterium wyboru rynku gliwnege jest skumulovany wolumen obrou na danym skladniky lokat w okresie ostatniego pelnego miesiace kaléndarzowegn;

3w preypadku gdy skiadnik Tokat notowany jest jednoczesnic na aktwnym nynku na terytoriun Reecepospolite] Polskie] i za granicy krvterium wyhorn

rynku glownego jest mozliwosd dokonania preez Fundusz transskeji nadanym rynku;

41w preypadkn, gdy papicr warofciowy nowej emisii jest wprowadziny do obroty w momencie, kidry nie porwala na dokonanie poréwnania w peliym

ckresie wskaranym w pkt 2) to ustalenie renku ghdwnego nastgpuie:

a) poprzex pordvwnanic obielow & poszezegilnych rynkdw od dria ozpoczgeia netowan do konea okresy pordwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyas sig obrot papierem wartoSciowym, wybdt ryaku delicnywany jest poprace pordwnanie obrotdw na pos:
rynkach z dnin pierwszego nolowanis

7. Poowyceny skiadnikow lakat preyjouje sie burs 2 taka liceby migjsc popreecinku jak publikowany prees rynek akiywny,
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EYNEE AKTYWHNY 1o rynek spelnigjacy facenie nastgpujpce Kryleria:

) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s4 jednorodne,

Iy zazwyeza) w Kskdym memiencie wystepuj sainteresowani nabywey | spreedawey,

1 ceny podiwane 3 do publicene] wiadomosc,

Razem 2 comiesigeaimym ustalaniem rynku gidwnego, Towarystwo | Depozyiariuss badajg akivenodd rynku dia kafdego skiadnika lokat Jezeli preee badany
miesige byl dostepry kurs transakeyjny (lub fdingowy) lub dosiepna ba regularnie informacia o ofertach kupnn spreedady, bo wenage sie, 26 rvnek dla donego
skindniko loki jest aktywiny.

11 Wyeena skladnikdw lokat nienotowanych na akiywivm rvnku

1

kd

n B

Zpodnie 7 postanowieniant minicisrego punktn wycenmiane sg sastgpuigre skiadmbkt loks nicnotowanych na akpwmam rvnku
1) histy zastawnes,
2) diune papicry wartoéoiows,
3) jednostki uczesiniciwa,
4) certylikaty mweslyeyjne,
57 tytuby ucrestnictwa emifowane preee fundusze zagraniczne lub insty ueje wspolnego mweslowania majace siedeibe 2a granica,
i) depozyly.
71 waluty nic bedace depoayiami,
81 instrumenty rynku pieniginego
Wartogé sktadnikiw lokst wymicnionyeh w ugt, 1 nignotownnyeh na shtywnymm rynbo wyenoees sig, = zusireseniem pit IV ast 4 15, w nsigpujney spesib;
1) w preyvpadku divenych papierdw wartosciowych, Bstdw zastawnychomnz instrumentiw rynku plenigenego bgdacyeh paplerami wanosciowymi— wediug
skorygowanej ceny mabyein, oszacowanej pray 2astosowini efekiywndg stopy procentowe], @ uwzelgdnienizm potencialnyeh odpistw z ttula trwabe) niraty
wartodci, jezel ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyveenv osmcowans] prey zastosowaniu efeknywne] stopy procentowe] zalicza si¢ cdpowiednio do
pravchodiw odestioowyeh lub kosztdw odsetkowych, natomiast wysokade odpisow 2 tytulu tnaalej utraty wantogel zalicza sig w cigzar pozostalych kosetow
Funduszu
2) diuzne papiery wanosciowe awierngace whudowune nstrumenty poehodne;
a) w przvpadiu, gdy whudawane instrumenty pochodne sg Scigle powinzane 2 wyvcenianym papicrem dluenym o wartodé calegn instrumentu finansawego
bedzie wyznaczana pry zastosowaniu odpowiedniegn dla danepo nstrumenty finansowego modely wyceny uwegledniaiac w swoicl konstreken modele
wyceny paszezeghlnych whadowanych instrumentaw pochodnyeh zgodnie z pkt 'V
b} w przypadiu, gdy whodowane instrumenty pochodne nie s icidle powinzane 2 wyceninnym papicrem dhusnym, wiweens warost wycemancgo
mstrumenty fingmsowepo bedyie stanowid sume wartodei diwnege papiem wartodciowego (bez whudowanych nstrumentow pochodinyel) wyznasaneg
prey uwiglgdmenio elektywne) stopy procenfows) orax wartodon whudowanych mstrumentioy pochodnych wyznaceonych w oparcin o modele whisciwe
dla poszceegilnych instrumeniow pochodnyeh rgodnie z pkt V. el jodnak wartose godziwa wydzielonego mstrumentu pochodnego nre mode by
wiarygodnie okredlons o 1akh mstrument wyeenia sie wp meiody doredlone] w punkeiz a).
3w preypadiu pozestalych skladnikdw Tokat — wedlug wanoser godeivg spelniajqee) warunkl wiarygodnoscs, wyinaczane] 2godnic = pkL V.
4} wycena papierdw wartosciowych wedlug skorvgowane ceny nabysia oszacowane] prey zastosowani cfekivwne] stopy procentows) nasigpuje od dnia
uwppcia w ksiggach dancgo skladnika lokat, prey czym do dnia rozliczema ransake)i nabygia dany skiadnik loksl wykazuje st w conie nabyciz, kidm slanowi
skorvgownng ceng nabyeia foo oznocea, 2e do wyenaczenia warlesel MRR § XNPV prayvjmuje si moment przephywisw premgdnyeh okrestony w warunksch
ransakejil.
po 7 v owyeeny skladnikow lokat
Papiery wartndciowe nabyvie przy zobowiazaniu sig drugiei strony do ofkupe wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodny skaryeowang)
ceny nabyeia, aszacowine pray gastosowaniv efektvwnei stopy protenowe), 2 owzelednicniem potencisinvch odpizdw x tvtaly trwaie) wiraby wartosed, jesel
ich utworzenie okiate sip konteczne.
Fobowigzania 2 tytuls zhycia papierdw winodciowych, prey sobowizaniv sig Funduszu do odkupu, swyveenin sig, poceapwszy od dida sswarcin umowy
sprecdary, metody korekty rdznicy pomigdzy cong odkupu 4 ceng sprzodazy, prev zastosowaniu efekiywne| Stopy procemowe).
W przypadku preeszacowanin skiadnika lokat dotychozes wycenianegs w wartosct godeiwes, do wysokodol skorveowane] ceny nabycia — warlose godziwi
wynikajgea ¢ ksigg rachunkowych stanowi, na diaen precszacowmiz, nowe ustalons skorygowang ceng mhyein legoe skladmka 1 stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabyeia w kolejnych daiach wyceny, W siozeptlnodel w wyie] wymienieny spesob wyeenio sig diukne papiery warlodeiowe, od
dnia ostaniego ich netowania do dnia wykopu.
Maleznosct 2 tylulu udziclone] podyeeki papierow wartodciowych wycenin sig wedhug zasad preyietech dia tych papierdw warloscwwy ch,
Zobowigzanir z tytulu otrzymane] podveeki papierdw wartodciowyeh wtala sig wedlug zasad prayigtych dia tyveh papierdw wartosciowych

Y. Metody wyznaczanis wanosci godziwe)
I

[

W preypadkn skiadmkiw lokat menotowenych na akiywnym rynku ichedacych papierami diicnymi stosuie sig poniisee meltdy wysnaczanti warlogo
sodriwe|.

11w preypadku depozyiow — ich witnndé stanowi warlods nominalna prwiekszona o odselki naliceone prey gstnsowaniu efektywne) stapy procemowe];

2} w przypadku jednostek pezestmctwa, certy ikatow imwestyeynych 1 tytulow uczestnictwn emitowanych preee [undusze ragranicene lub msiiuce
wipdlnege inweslowinia majgee siedeiby =¢ granic — wycena w opariu o ostatnio eploszong wartoié aktywow netio na jednostky uezesinictwn, cerlyiikal
inwestyeyjny lub tytul wezesinictwa, ¢ uwzglednieniom adarzed mayggovch wplyw ng ich wanedd podeiwe, jakie mizly migjsce pe dnin cgloszenia wanosa
aktvwow netlo na jednostke uezestnictwi, cerviikal inwestyeyviny lub wiul pcrestnictwa;

3} w preyvpadku instrumentow pochadnych - wycena w oparciv o modde wyceny powszechnie stosowane din danege typu mstrumenlow, a w szcregdinosct w
preypadku kentraktdw erminowych, termminowych transake)i wymismywalul, stop procentowych —wg modelu zdyskontowanyoh praeplywiw pieniginych;
4 w preypadku walut me bedaoych deporytan — ich wartodt wyznacea sip po precliceeniun wedlug ostatnicgo dostepnego dredmicpo kursa wylicronepo na
Dzien Wyeeny dla dangj waluty prece Narodowy Bank Polskr.,

[Tane wejsciowe do modeli wyeeny, o ktdrych mows w st | pkt 3) pochedza 2 aktywnego rynk,

Modele i metody wyceny, 0 kbdrych mowa w usL 1, ustalane sq w poocumieniu 2 Depoeviarmssem. Modele wyceny beda stosowane w sposdh ciagly. W
preypadkue dokonywaniz istoych zmian w siosowanych preez Funduiz modelach wyceny, smiany powyisze bedy prezentowane, w pezyvpadh pdy zostaly
whrowndzone w plerwszym polroceu roke obrotowego, koleing w pdloeznym oraz roeonyin spraowozdaniv fnansovwym, nutomisst w preypadke gdy smiany
rostaly wprowadzone w drugim pidroces roku obritowezo, kolgjno w ocznym omz pafrocenym spriwozdanio fmansowym

1,

1,

3
4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Alctywa oraz Fohowigrania denominowane w walutach obeveh wyeenia sig fub ustala w wolucie, w ktdrej 55 notmvane na oktywnym rynku, aow prevpadio,
gdy nie sq notowane na sktywnym rynku —w waluciz, w ktérg sg dencminowane

Altywa oraz zobewinzanin, o kidryeh mowa woust | owykazgje sig w walucie, w kidrej wyceniane sq sktywa i ustalane zobowinzania Funduszu, po
precliczeniu wedlug osistnieso dostepriego Sredniego kurse wyliczonego dia dane) waluty preez Marodowy Bank Polski

Wartodé akbywaw notowanych lub denominowanych w walutach. dla kérych Marodewy Bank Polski nie wylicen kurse, okredla sie w relagii do curo.

Zmian nie wprowedzono.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU {w tyszl)
Z tytulu zhytyeh lokat
Z tytulu instiumentow pochodnych
£ tytulu zbytych jednostek ucrestnicrwa
F tytodu dywidendy
Z tytulu edsetek
# tytulu posiadanyeh nicruchomodei
Z tyiulu udzielonych podyesek
Pozostale

NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZL (w tysal)

Z tytubu nabytych akoywdw

2yl ransakeni prev gobowkpsanio sig funduszo

do edkupu
Z tyiuly instrumentéw pochodnyeh
# tytukn wplat na jednostk uczestnictwa

Z tytulu edkupionych gednosick werestmetwa

Z tytulu wyplaty dochoddw fusduszu
Z tyiufu wyplaty preychodow finduszn
£ tytufu wyemitowsnyeh obligacii

Z tytfu krdthotesminowych pozyczek  kradylow
Z tytubu ugmerminowych podvezek § kredyidw

£ Iytufu gwarangji lub poreceen
2 tytuly rererw

Fozostale zobowizzania, w tym:
= wedrar Diezgd Skarboweps

- wymnagraczsie {onearg e

NOTA 4

o isosz

FO.N6.2012
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SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY (w tys.)
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Fi 422001

2ra2.2000

863
X

& 7a3

M2

Wartodd na 30.06.2012 Wartodé na 31,12, 2001
Bank Walutn w walucic
FLHN 4 362

ING Bank Slaski 5.4,

1. SREDNT W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKDIENIA BIEZFACYCH

ZOBOWIAZAN FUNDUSZU

Waluta

Srednia wartost w PLN

-gl'ﬂh'.li w okresie sprowoedewozym poziom drodkaw

11, EEWIWALENTY SRODKOW PIENIESNYCH
Mie dotvezy

NOTA S5
RYZYEKA

|, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSIU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEI

PLHM

Sredni wazony okres do wykupa (duration ) Subfunduszy wyniost 0,43 roku

ap wikaznie aktywiw obeigronych rveykiem wariozci podeiwe) wynikajgoom #e stopy procentowe|

53 650

Byavko stopy procentowe] o ryeykoe spadin wartoscl sktywow nette Funduse spowodowane smisnomi rynkowych stop procentowyveh, Ryzyko stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentdw o stalyim oprocentowaniiy,
Na dzie bilansowy bony skarbowe stanowiby 33, 88%, papiery diuvime 3 stalym oprocentowaniu stanowily 4 67% a papiery dlwme zerokuponowe stanowily

.70 wartoden nkbywiw Subfunduszu

b wsknzmnic akiywiw obeigzonych nvzykiem preeplywow drodkdw plenigaych wynibajacvm e stopy procenlowej

Dodatkowe w preypadku diwavyeh instrumentiow finansowych o Znmienmm oprocentowaniu wysigpuje ryzvko preeplywow plenigenych wynikajace ze stopy

procentowes, ktdra okresowo stalana jest dla dancgo instromentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

W portfels Funduszu snajdujg sip divine papiery wartodoowe, kidrych sprocentowanie zalesy od wisokodei stawek WIBOR 60 Na deieh bilensowy w sldad
lokat Sublunduszu wehodaly papiery dheme o zmiennym cprocentowiniu, ktdre stanowily 37, 14% wartodel dkoywiw, w tym komereyjne smnowily 1,16%

wartesel akiyvwiw,

2, POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Glownyimi ezvonikami rvevka kredytowego sa: ryzvko niedoirzymana woarunkow, rvavko obnikenia oceny kredylowei | rvavko rozpictodei kredyiowe)
Urzestnicy funduszy akeeptujs nigkie ryeyko kredyiowe wynikajaee = nwestyeji w instromenty divgne emitowasne lub pwaraniowane preez Skarb Pangiwn
Inwestyeje w papiery komereyine oraz oblisacje municypalne i korpomeyine winsy sie 2 wybseym rveykicom krodytowym, wealednionym ol wisrygodnode

kredytowej emienta.

Mieskarbowe dluzne pagicry warlodcicwe stanowily na deien bitansoery 4,869 aktywiw Subfunduszu, Obligacje podporegdkowane banku PRO BP sg
obligacjami siczabezpicczonymi. PKO BP ma nadane preez apencie mtingows mstepujgee ratingi: Moody's rating dhagookresowy diz waluty lokalnej na
poziomiz A2 perspekivwa stabilng, Standerd &Poor's rating diugoolresawy dln waluty lokalne) na poziomic A-, nalomiast agencia mtingowa Fiich Batmgs w
sierpniu 2001 r. podirzymala preyenang w1996 1, poeng wsparcid dia Banku na poziomie 2, W aktywach Subfundusieu snajdujd sie obligacie wiasne Banku
Gospodarstwa Krmjowego (BGR), Agencie Ratingowa Fitch nadals nting dia Banky Gospodarstwa Erajowego. Rating zostal wyznaczony na pogiomie
rownym rabingowi Polski: rating diugoterminowy (IDR) "A-", 2 perspektywy stabilng; rating krotkoterminowy (IDR) "F2*; rating wsparcia okredione na

IMG Subfunduse Gotbwkowy
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pogicime |, Rting BGE ngﬁwinmiudluje@u specpslny stitus, joko edmego banku panstwowego w Polsce, bedgeepo w |00 whisnodein Skarbu Panstwa,
Obligncie Bankn Ochrony Sredowiska (BOS) 55 obligaciami nlezabenicczonymi, 4 cacrwea 2012 roky sgengja ratingows Fiteh uteymala i potwicrdala
rating dla tego banky na poziomie: ocena dlugoterminows BB z perspiktywy stabilng i ocena krdtkoterminowa F3.
Dodutkowo, wolne Srodki na rachunkach bankowyveh sujomotycenie [ikowane g na lekatach overnight Lokaty takie zakladane sq na okres jednege dnia
robocizego lub na okres obejmugey drien otwarcia lokoty orme nastgpujace po mim dni wolne od pracy. M deben bilmsowy stansowily 0.559% wartodei
akrvwidnw,

3, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
FEveyko kurse walutowego o ryevke spadko wartoger sktvwiw netto Subfunduszu spowodowane rmssnami kurse waluty pelskiey w stosunko do walut
obeych. Na deien bilansowy skiywa i sobowigzania Sublundusen nie sgobelazone ryeykiem walulowym,

NOTA &
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowil w mstanmenty pochodne,

NOTA T
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAFANILU SIE SUBFUNDUSEU LUE DRUGIE] STRONY DO ODKUPL

Fundusz mie zaward takich transakc)i.

NOTA 8
KREDYTY | POZYCZKI
Sablunduse nie zociqeal kredvidw § podyorek,

NOTA 92

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, & podesalem wy walit | po precliceemu na waluly palsks
Wagysikie porycie bilansg wyrkone si wiylacenie w dotych polskich,

2, DODATNIE UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKA™ SUBFUNDUSZU

Mie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

I, ZREALIZOWANY Z¥SK (STRATA) ZE ZBYCLA LOKAT (w tys. 2}

HLOF2012 05003011 a1 3071

Grupy lokat  saes2002  arnrzzess 0.0 207 §
obligacic 1470 1342 513

bony skarbowe 18 1 1
Razem 3 488 i 343 5i3

2, WERUST (SPADER) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU {STRATA) Z N YCENY AKTYWOW (w tys.2)

L2002 GLeL20i] 0100200 f

Grupy lokat  sees2er2  F5022000 20, 6, 301
obligacie 2861 751 658
Ruzem 2841 75r L3k

3 WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Mie dotyezy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDLUSZL
Stanst Fundusza nie preewiduje wyplacania dochodiw Subfunduszau vetesinikom bez odkupywaia jednosiek uesesnictvn

NOTA 11

KOSELZTY SUBFUNDUSZEL

1. KOSZETY POKRYWANE PREEE TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzvsiwa, mkrywa wszelkic Koszly operacyjne Subfunduszn, 7 wyjatkiem kKessow 7 tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych rwiganych @ nabvwaniem | zhyvwanem papierdw wartosciowweh, prowizi bankowych, podatktw i mnveh oheigfen
natokonych preez wladciwe organy paistwowe w zwigzku 7 driatalnodein Sibfundiszy, kidre poknewane si bezpodrednin = aktywin Sobfunduszo 1 nie podlegag
2, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMIL LOKATAMI

Mie dotycry

3. WYNAGRODZEENIE TOWAREYSTWA (WYODDREBNIENIE CEESCIZMIENNED

Towarzystwo @ tytutu administracii | zareadzania Sobfonduszem pobiera na koniee kaddepo missinea wynagrodzenie rowne kwocie nalicsone) od warodci
wktywidw netto Subfundvuszu preypadojscyeh na Jednostks Uczestmictwa darej kategorii w danym dniu,

Wysokodd wynagrodeeiie Towarzvitwa w podicale na possczepilne katégorie jednostek uczesimiclwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie
wysokodt wynagrodzenia faktycenie pobrane

(w5%) (w %)

kotegoria 4 080 0,80
kategoria B 0,73 0,73
kategoria F 020 0,80
kategoria P 080 .80
kategoria T 0,65 0,55

i

ING Sublundusz Gotdwkowy i



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3R ds 201 _iI..IJ:JvI_H.I EFN J.Jﬂff

Wartose aknywi netto no koniec roku obmotowego (w 1ys.) T52 194 B15 134 023765
Wartoge aktywdw netto na j.u, na komeo roku obretowego (w2l
= katgorie A, E, F, P 136,84 231,26 213026
- kategoria T 13604 -

Warszawa, 27 slerpnia 2002 r,

[yrektor Departumento Ks:in:g:iwdﬂ:i Eu.r.du_*tz}'

Leabela Kalinowska

MG Subfundusz Gotowlkowy 16



6, INFORMACJA DODATRKOWA

1) Informacje o mmaczgcych zdarzeniach dotyezacyeh lat ehieglyeh, wjetyeh w sprawozdanio finansewym za biekgey  olres
sprawozdawezy,
Mie wagzby,

1) Informacje o znacegeych sdarzeniach jakie nastapily po dniv bilansowyvm, 4 nicuwzglgdnionyeh w sprawozdaniu finansowym.
Mie zaszly.
3) Lestawienie oraz objasnienie ridnic pomigdzy danymi ujasnionymi w sprawozdanio finansowym i w pordwnywilnyeh danyeh
finansowych a upreednio sporzgdzenymi i epublikowanymi sprawozdaniami inansowyml,
Mie zagzly,
4) Dokonane korekty blediw podstawowyeh.
Mie wystapihy,

5} W przypadku niepewnosei co do moliwodel kontynuowaniz dziatalnoedci - opis tyeh niepewnodel ze wskazaniem, czy sprawoedanie

finansowe zawiera Korekty 2 tym 2wigzane.
Mie dotyczy.

6) Poeostale informacje.
Nie dotyezy

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.

Dryrektor

lesbeta Kalmowska

NG Subhanedusy, Gotdwkewy
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Katowice, dnia 27.08.2012 1

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnyeh - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Gotowkowego (zwanego dalej Subfunduszem) oéwiadcza, Ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od | styeznia 2012 r.

do 30 czerwca 2012 r., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Qe EARIEFC A B9 HERTORA

epartament forslidby Lshyg p ayeh Depertamenty Opemugii Ryikiw Finansowycl
ﬁv i iy Serategiczmyel
Ffegorz Liowski StaweriHTkanszo
MG BANK S5k Spbika Akcyjna NP 630-013-54.75

Capatal zakladowy - 130 100 D00, ) 2t

Departament Oparsl Ryakdw Finansawych KRS 5455 Eapital watacony — 130 100 000,00 2

| Klsenibing Strategicznych
Plac Trzwch Kraydy 10014, 00-499 Warszawa
T 448 72 820 40 27, F +48 22 H20 40 18

Sad Rejowowy w Katowicach



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwa,

Pierwsze podtrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzed. Ponadto moizna
stwierdzic, ie bylo wrgcz wyraZnie podzielone na dwi etapy. W pierwszym kwartale obserwowalidsmy zauwazalng
poprawe nastrojow | nadziei, ze Europa zbliza sie do roswigzania problematycinej kwestii diugdw Greci, jednak jui po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wieksze klopoly zaczely pojawiad sie w znacinie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Whochy, Pytania o przysttg wyplacalnodd tych krajdw tmaterializowaly sie w postaci koleinych spadkow i
obaw o przyszlosd, ktdre nie skonczyly sie wraz 7 rozpoczeciem seronu wakacyjnego. 7 pawnoicia po calym potroczu
widac jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal s3 obecne w gospodarczej rzeczywistosci | powoli stajg sig elementem
strukturalnym catej gespodarki a nie jedynie tymczesows przeszkods. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuac
utrudnia dodatkowo fakt, e dalszy gospodarczy rozwd] jest coraz silniej uzaleiniony od decyzjl politycznych liderdw
poszczegolnych europejskich panstw oraz Europejskiegy Banku Centralnego, ktdry slega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuicic do silneze hamowania gospodarek,

W te] skomplikowane] sytuacjl ekonomiczng| polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie debrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju sg stabsze, jednak nadal wyrdzniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentow, Widac to swietnie na przykladzie polskich obligacii, ktdre ciesza sie niesfabnacym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chof Pol:ka nie musi martwic sie o swoj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnito ukryte dotychezas problemy dotykajgce polskgbranze budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknely czesé
funduszy inwestycyjnych, ktére byty zmuszone dokona odpisdw na obligacie upadajgcych preedsiebiorstw. 2 duma
meemy preyenal, o problem en nie dulhngl 2odnege e Tundusey ING, poniewai w swajiej polilyce invweslyoyjnegj
najwieksza wage przykiadamy do bezpieczenstwa i skrupulatne] analizy rvzyka wszystkich rodzajow inwestycii.

W pierwszym pdiroczu dokonalismy takze zmian w ofercie produktows] ING TFl. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomilismy nowy parasel subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFI0. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cykiu iycia, kidre automatycznie dostosowuja sie do zaplanowanego okresu inwestyejl. ledynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakonczenia inwestycil. Jest to zatem produkt
idealnie wypetniajacy rynkeowsy luke systematycinego budowania oszczednodci bez koniecznodc codziennego Sledzania |
analizowania gietd | gospodarek. Dla tego rozwigzania przygotowalismy  specjalng  strone  internelows
www.ingperspektywa.pl, na ktdre] moga sig Panstwo rapoznad ze wszystkimi szczegdtami.

Ponadto wzbogacilismy naszg oferte produkiows o subfundusz ING (L) Obligacfi Rynkdw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktdry daje modiwost Inwestycli w diug gospedarek rozwijajacych sig. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw doekonaliémy polgczenia subfunduszu ING Srodkoweoeuropejskich Matych i Srednich Spotek 2
subfunduszem ING Sektoréw Wzrostowych, a takie pelaczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkow
Wschodzgeych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrdwnowat ony Fundus zy
Glabalnych potacayt sie z subfunduszem ING (L} Paperdw Diuinych Rynkdw Wschodrgoyeh (Waluta Lokaina). Mz
bietgco monitorujemy zardwne naszg oferte produktowy jak | nowe mozliwoscl inwestycyjne na rynku, aby w sposob
phynny dostosowywaé portfel produktéw do nowych wymagan.

2yczymy Panstwu by pozostata czesé 2012 roku byta petna sukcesdw dia Paristwa | Paristwa inwestycji.

ING Towarzystwo Funduszy [nwestyoyjnyoh S.A. NIF 954-21-B0-836 Kapitat zakladowy = 15, 250,000,000 z¢
ul. Toplel 12, 00-342 Warszawa KRS 0000039430 Kapital wplacony - 15.250.000,00 2
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

www.IngLpl



WHTYIET FLINDILISTY INWESTYCYINYCH ING (wynlki dotyczgjednostek uczestnictwa kategoril A)

MNAZWA FUNDUSIL/SURFUNDUSEL

Procantowa zmiana wartndc jednosthl uczestnictwa

Liczona w skali roku

Lkczoma za okres sprawozdania

ING SFIQ Akc)l 2 11,65% 5,75%
ING SFI0Obligac)i 2 11,722% 5.58%
ING Parasol FID:
ING Subfundusz Srodkowaoeuropejskl Sektora Fhaansowego 3B,30% 19,05%
ING Subfusdusz Akcji 18,25% 7,585
NG Subfunduse Srodkewosuropajski Seliardw Wirostewych 13,93% 6,93%
ING Subfundusz Zrévnowabony 12,30% 6,12%
ING Subfundise Stabilreps Werosti 11,18% & 5E%
ING Subfundusz Sredriich | Malych Spdlek 10,03% 4,89%
ING Subfunduiz Obligas| g9,74% 4.84%
ING Subfundusz Ching | India UED g9,21% 4 58%
ING Subfundusz Cotfwkowy 4,85% 241%
NG Subfundusz Srodkowoeuropelskl Budownkctwa | Nienchomedel 3,365 LE7%
ING Subfumduss Rosje EUR 2,575 1,28%
ING Subfundusz Ochrony Lapitaiu 90 137% 0,68%
MG Subfundusz belekbywny 1,10% 0,55%
MG SFIO:
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korporayjnego (L) 22.06% 10,97%
ING Subfundusz Glcbalnych Mollwedel (L) 19,55% 0,72%
ING Subfundusz Slobalny Spdéek Dywiderdowych (L) 17,11% B,51%
ING Subfunduszlaponia (L) 15,74% 7,83%
ING Subfunduss Furopajski Spalak Dywidardowych (L) 11,43% £,E0%
IMG Subfunduss Spélel Dywidendowch USA (L) 9 25% 4,60%
ING Subfundusz Baplerdw Dhatnpeh Ryrkdw Wachadrgmprh (Walinta Iggn;-:l_[-i-; TT:-E.?% 3.01%
ING Subfundusz Mewej Azji (L) 7,41% 3,69%
NG Deperytowy (L) 4,70% 2,34%
ING Subfundusz Ryrkdw Wechodzaeyeh (L) 4,62% 2,30%
MG Subflindus: Ohligadi Rynkaw Wschodzgych (L) *) 3,18% 1,38%
ING Subfundus: Amerni tacinskizj (L) -6,98% -3.47%
ING Subfunduse Saktors Enargii (L) -15,73% -7.42%
ING Perspeltywa SFIO: **) )
ING Subfiendusz Perspeltywa 2020 -0,15% -L,05%
NG Subfunduss Perspaitywa 2025 =2,80% A3, TB%
ING Subfundusz Perspeltywa 2030 -5,06% -1,41%
ING Subfunduss Perspeitywa 2035 -8,22% =2,29%
ING Subfunduse Perspeltywa 2040 -3,44% ~2,63%
ING Subfundusz Perspeltywa 2045 -13,81% -3,B5%
*) eméana liczona od pierwszego dnila wyceny th 23.00.2012 .
*®) zmiana liceona od plerwszepo dnla wyeery 1. 20.03.2012 1+,
Prezes famgdu Wicepreres £arzadu Czlonek Zarzadu
|MGE TFI 5.4 IMG TFI 5.4, IMNG TFISA.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigey zakoriczony dnia 30 ezerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

I, Przeprowadziliémy  przeglad jednostkowezo  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Obligacji (,.Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, nichunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciv miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowsa (.zaljczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnodé zalacronego jednostcowego sprawozdania finansoweso, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Sibfunduszu odpowiada Farzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestycyjnych Spotka  Akeyjpa  (LWTowarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie. na podstawie przegladu zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanyeh przez Krajowa Rade Bieglveh Rewidentdow
w Polsce. Standardy nakladajq na nas obowigzec zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskad umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infornacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rd#nia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci roczncgo sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclitvka) rachunkowodci oraz o jego rzetelnosei
ijasnosci, W rezultacie przeglad nie pozwale uzyskaé wystarczajace] pewnosci, ze wszystkis
istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w 2wigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania,

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, #e zalyczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zwymagajacymi rastosowania rasadami (polityka) rachunkowoesci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu na
dzieft 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U, nr 152 z 2009 roku, poz, 1223, z péZnigiszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1

CHAES T d YOG W OOLACE ST CADMAE W GLOEALNE) FREK TTRI ERNST & TOUNG
S Farmnooy b m, ), Wt iawy w tirsams, 51 Wirdziol Gorpodarcny Beapweno Reritod Sgooeego, RHG: CODH00A4ER
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5. OSwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzoneso 2a okres szedciu
miesigey zakonczony dnia 30 ezerwea 2012 rcku, o Ktérym wydaliémy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku,

W lmieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

‘Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 2707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Obligacji
{powstal 2 precksxtaleenis ING FIO Obligacji w nowy subfundusz ING Parasol FIO wdnin 14 kwietnia 2000 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zzodnie z wymogamiart. 52 ust, 2 ustawy 2 dnia 2% wrzednia 19% 1, o rachunkowosci (DU, 2 2009 . or 132, poxz1223)
Zarzgd TNG Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych 8.A. preedstawia sprawozdanie finansowe [NG Subfunduszu Obligacii, na ktore sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowepo;

2} zestawienie lokat we stanu na dezien 30 ceerwea 2012 .o wartcsel 419202 tyvs zlotych;

3} bilans sporzgdzony na delen 30 czerwea 20012 r, kidry wykazue aktywa netto | kapitaly na swng 433.777 tys. zlogyeh;

4} rachunck wyniku z operacji za okres'od 1 styeenia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r. wykaeujgey zysk 2 operacii w kwoeie 15386 tys. zlotych;

5} westawienie sminn woakiywach netto @0 okres od 1 styeenia 2002 r do 30 cegrwea 2012 rowykagujges ewigkszenie stand wartosel akiyvwiw
netle o kwolg B389 1ys. lotych;

6) noty objasniajnoe;

7) informacja dodatkowa,

Lessek Jedlecks
Prezes Zareqan

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Larsqau

(A

Malgorzata Barska
Crlonek Zarzqdu

sabela Kalimowska
Dvwekiror Departamentu Kslggowadcl Funduszy

Warszgawa, 27 sterpnin 2002 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OBLIGACJI

Mazwa funduszn: ING Parasol Fundu i

{dawnie] ING Paragol Specislistvezny Fundoss Inwestyeyjny Otwarty)
Fundusz moze wywad nazwy w skrocomym bramieniu: [NG Parasol FIO

Typ lundusa; Fundusz inwestycyiny obwarty 2 wydzielonymi sublunduszmm:
ING Parasal FIO posiada osobowodé pravng, ING Subfundusy Obligac] utworzoiy W ramach Funduszu ame posizda osobowoscr
Prowmnej.

Honstrokep fundeszw: fundusz z ridnymi katzgoriami jednostek nerestinictwa

Data wtworzenia: 31 maja 2006 r. decyzra Komisji Paplerdy Wartodeiowych § Gield DFLW /2053 3-906-1-2095/2006

{obecnie Komisjn Nadzom Finansowego 'KNF")
Wodniu | mares 2009 r. ING Parasal Spedjalisiyesny Funduse Inwestyeyiny Otwardy (ING Pargsol SFIO) zosin] preeksetslcony w
fundusz ivwestyeyiny olwanty deialajaey rod nazwa ING Parssol Funduse Tnwestyeyjny Clwarly (ING Parasol FIO.
IMNG sublundusz Obligach powstal 2 preessztaleenia w dnin 14 Ewietnia 2000 ., na-podstawicart. 230 ust. 1 pht.2) i an. 240 ost.2
pkt3) ustawy o funduszach inwestyeyimeh, ING Fundusza |nwestveyinego Orwantege Obligacii (ING FIO Obligacii) w nowy
subfunduzz Fondusr {decyzja KNF nr DFLA0322 202004/ 10/ VES-10-1/5F 2 dnia 25 stycemia 2010,
Deeyzinz dnie § soyeenin 1999 1, Komizja udziclila sgody na utworzenic THG Funduszy Inwestyeyjnego Ciwartego Obligacjs
{deoyepn ne DEN-$09/9-5/599)

(kres na jaki zostel utworzony: Fundusz zostal ubworzony na czis nieokriflony

Wpis do refesou funduszy 13 062000 r. pod numerem RFi 238
IHG FICQ Obligacii byl wpisany do rejestrs funduszy inwestycyjnyoh pod numerem RFi 7

ING Subfundusr Obligacis jest jednym 2 trymasty Sabfunduszy utworzonsch na czas nieckredlony w ramach Funduseo (noewaldopuszozalne naswy):
I ING Subfundus: Gorawkowy S ING Gatdwkowy £ INC (PL) Gotdwkuwy

ING Subfundusz Obligacii / ING Obligacji / ING (PL) Obligacji

NG Subfurdisz Ochrony Kapitalu 907 ING Ochrom Kapitalu 997 ING (PLE Ochrany Kapidiain 91

ING Subftindasz Stabilnege Werosiu 7 ING Srabilness Waroshe £ ING (PL) Stabilnego Warosi

ING Subfumdnsz Srownoweatony /ING Zrdwaowazony S ENG (PL) Zrdwmawaony

TN Stebfumdisz Akeil £ ING Akeyl £ ING (PL) ARyl

' ING Subfiondnsz Srednich § Matyeh Spalaic / ING Svednich | Malveh Spslek ¢ ING (PL) Sradnich | Malveh Spéleh

ING Subfundisz iru:ikmlloeewpe_,fa'ﬂ Sakrardw Wercstowych # ING .‘fmf&mu-am.rmmj.uk.r Sakrardw Worasiowycl

£ ING (PL) Srodbowoenropeishi Sekiordw Warostowsch

W INT Subfinrdisz .ﬁ'ﬂdkall'mumpejﬂf Sektora Finamowega / ING Sradkowoenropeiskl Sektora Flnansowega /

ING (P} Srodhoweeuropefeki Sektora Finansowege

P ING Subfimdis: Srodboweenropeshi Budownicnna | Nerchomode £ ING Srodbowoeirope/shl Budmwmicia | Mieruehomeade! /
ING (PL) Srodkovoenropeiski Budowniciwa § Nierudhomoedel

Hi ING Subfrduss Selektywey £ ING Sefektywny ¢ ING PLE Sefektypwny

12 ING Subfundusz Chimy § indie US0 /0 ING Cliny | indie USD NG (PL) Chivge | fmaie USD 4 ING Chimy o Indie

I3, ING Subfurdis: Rosia EUR Y ING Rogig EUR / ING PL) Rogia EUR / ING Rosfa

e I

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosewane ograniczenia inwestyeyjne Subfund usen

Subfundusze realbeujg indvwidualng polityks inwestyeyjng deigki czemu Lezestnik, w ramach jednepo Funduszy, mege reafizowad riene cole inwestyoyjne,
Celem inwestyey jnym Subfundussn jest wemsl warlodci aktywdw w wynibu werostu wartodel Tokat, Subfundusz vie gwarantuie osiaznigcia celu inwestveyinega.
Fundusz realizuje cel imwestyeyiny Subfunduszu poprrez. inwestowanie ektywow Subfundusza gldwnie w érednio- 1 dlugoterminowe instrumenty dluing |
instrumenty rynku pieniginege, glownie emitowane, porgozone lub pwarartowane prees Skark Panstwa lub Naredowy Bank Polski (NBF).

Srodki Subfunduszy inwestowane s w papicry wattosciowe ggodnie & nas¢pujacy mi zasadumi dywersylikach loekar

I diwmne papiery warnosciowe i instrurmenty rynku pienigmego, w bym w scceegdinogel papiery wartaiciowe emitowane, porgezone fub awarantowane preez
Skarh Panstwa lub NBP - od T0% do 100% wirtodei akiywdw,

I divéne papiery wartofciowe | instrumenty rynku pienigmego, nie bodyoe papierami wartofciowymi emitowanymi, porcczoaymi luh gwarantowanymi praes
Skarh Panstwa lub NBP - do 20% warodon dkiywiow,

3. Bubfunduse nie mwestuje w akeje, prawn do akcji, prawa pobom, vamanty subskrypevine, kwity depozyiowe, obligacje zamienne, zagraniczne akeje i
zagranicene dluine papicry wartodciowe,

1, Sublundise mode lokowad powyiej 35% wariosc aktywow w popiery warlodciowes emitowane, gworiniowane lub porgezone preee Skarb Puistwa, 2 bym fc
obowigzany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartosciowe [ub msirunenty rynko pleniginego co nagmnie) soedcin emispi o warlost sadnej = tveh emigii nie
mite preekeaczad 30% waroscl aknywiw,

5. jednostki vezestnictwa fnnyeh finduszy inwestycyinych obwariyeh najpgeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly nczesinictwa emitowane preez
fundusze zagraniczne - do [0%: wariosel aktywdw,

b, depoeyty - do 20% wartogci akiywin

T, listy zastawne - do 20% wartosci akbywiw,

Subfundusz daty do osiagniceia w dlnzszym okresie stopy ewrotn wysseeiniz benchmark MLEGOPL (Memill Lynch GOPL Polish Govermments).

Crrgan Funduszu

Firma: MG Towarzystwo Fundusey Inwestyeyjnych Spoka Akeyina (ING TFI S.A,, Towarzystwa)
Siedziba Warsrawa

Adres: ul, Topiel 12, (0-342 Warszowa

Sad rejestrowy: Sud Rejonowy dla mst Wewy X1 Wydelal Gospodaeezy KRS

Mumer; DE000394350

Doata wpisu: 3 wrzednia 2001 1,

Towarzystwe jost spilke nkoying prava polskicge, kidrej |00% kapitalu aleyinego naledy de [NG Invesiment Managemeni (Polska) 5.A, (ING IM)
NG Invesiment Management (Polsks) A, jest sphlks akeyjng praws mlskicgo, w kidrej 100% akcji pesiada ING Investment Management (Europe) B Y,
Fundusz, reprezentownny pezez ING TFI 8 A, zawarl 2 ING Invesiment Management (Polska) SoA. umowe o Zarzadeaniv Pakictem Papierdw Wortodeiowgch,

NG Subfunduse Obligach



Okres sprawozdawezy
Sprawoedanie finansowe Subfunduszu obepmuje ckres 01 0F20 2 - 30062027
Diniem bilansowyrm jest 30.06.2012 r

Falozenic kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Sublindusz

Sprawosdanie finansowe Subfunduszn zostalo sporzadzone prey zalozeniu contynuowania deialalnodc preez Fundusz oraz Subfundusz w dajace) sig prrewidzice
preyarioger, . w oage co najmnie) 12 miesigey od 30062012 r. iz istnefg okolicznoéci wskazojaoe na zagrozenic kontynuowania deimbainogci Fundoszo o
Subfunduszu,

Podmiot, Ktdry preeprowadzil precglyd sprawordanio finansowego
Ernst & Young Auditsp. 2 oo
Adres: Rondo ONMZ 1, Warszawa

Kategorie jednostelk ncrestnictws i okretlenie cech je rddmicujgoych
Charskierystvka jednostek vezestnletwa Kategorii Al
- dhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki ucrestnistwa kategorii A 53 shywane hezpodrednio preez Fundusz orne za podeednictwem
wszysthach dystrybutordw.
- minimalno wysokose wplat tytulem nabycia; 20 2l w preypodku plerwszsgo nabycia orme 30 zhw preypadku knzdego nastgpnego nabycia
= w o ewigzki & nabywaniem, konversey orae camiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzyitwo pobicm
- oplaig dystrybucying w wysokodci nie wyEsze] niz 2% wplaty dokommej preex nabyweg
- oplate za konwersie / zamimng wwysokogch nie wy@szej nid 1% kwoy praesneczone) na nahveie w funduszn lub subfundussa docelowym,
- wynagrodzenie TFT - nie wiseej nig [,5% wartodel aktywow netio w skab roku
Charsktervsivka Jednostek Uesestnictwa kategorn E:
- hyvwine wylacenic w ramach programidw inwestvevinveh, bezpodredniopreez Funduse lub za podrednictwen wybranyeh dystrybutondw orae pod warimkiem
pferowania programu preez Fundusz Tob dystrvbutors § zawirein preer useestnika umowy dodatkowe]. Warunki sbywinia jednostek pezestnicown kategorii E
chkregla umowa Pracownicrego Programu lnwestyeyinego (PP Jub Pracowniczego Progeomu Emerytalnego (PPEL
- miinimalng wysokodé wplal yiulem nebyein wynosi 0,01 @1,
- w zwigzkn z nabywanicm, konwersja oraz zamiang jedmostek uczestnictwa katepoeii E Towartystwo pobiers
- opluteg dystrvhucyma w wysokosci nie wyzsze) niz 2% wplaty dokomng przez nabyweg
= oplaby oo konwenije / eaminng w wysclkodel nie wyzsze] nik 1% kwoy przeznaczonej na nabycie w funduszn Jub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 1% wanodei akrywow netto w skali okn
Charakterystvka Jednostek Uceestnictwa kalegorn F:
- abywane wylqoenie w romoch PPL lub PPE, bezpogrednio preez Fundum: lub za pofrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warnnkiem oferowanim
okredlonege progran pree: Funduwes | zawarcia umowy PPL ub PPE. Warmki zhvwanin jednostek uczesinictwa kategorii F okresla umows PP lub PPE.
- minmalng wysokosc wplit tytulem nabyein wynosi 0,01z
< w zwigzkn z nobywamem, konwersja oraz camimng jednostek voresinictwe kategorii F Towareyvstwo pobierny;
- optotg dystrybueyjng w wyasokodei nie wydsee) ti2 206 wplaty dokorane] prese nobyweg
= aplutg za kenwers)g Caimiang w wysokodol nie wysszej nie 1% kwoly preeenscrone ne nbycie w fundesean lub subfundusion docelowym.
- wynagrodzenie TFl — nie wigece) miz 1, 3% wartosci akeywow netio w skai roku
Charakterystyka Jednostek Uczestnectwa kategari 1:
- zhywine wylacznie w ramach TKE pod werunkien zawarcie umewy TKE w wariancie plerwszym, Zhywane bezposrednio preez Fundusz lub ze podrednictawem
wybranych dystrybotortw. Warunki zbywania jednosiek uezestnicowa kategorii [ okresla umowa [KE,
- mimimalna wysokose wibit tytulem rabycia wynosi 0,01 21, z zastrzctenem, #o jednormzowa minimelna lqczna wpiata tytulem nabyein jednosiek porestnictway
kategort | do Funduszu | innych fenduszy inwestyovinyeh zareadzanyeh pzee Towarzystwo wynost 100 2l
< wigzku 2 nabywamien, odkupieniem, konwergs orax zamiang jednost:k pezesmictwa kateporii | 'Towareystwe pobiera:
- oplatg dysirybucyjng w wysokosei nic wydszel niz 10% wplaty dokonang] preez nabywig
= oplitlg za konwersje [ eamiang w wysokosci nie wydsze) nid 3% kwoly preeenaceone) ne nabyeie w fonduszn lub subfundesen docelowym,
- oplalg umorzeniows w wysokodol nie wyzsee] niz 10% kwoty edkugienis preed opedatkowaniem, jednak nie mniej nig 10020, Oplata ta moke byé pobrans
Jedvnie w pierwsrym moku po svwarcio umowy [KE,
-wynagrodzenie TFI— nie wigee) miz | 5% wartodei almywdw netio w sk roku
Charaktervstvka Jednostek Uczestnictvwa kategani K
- #hywane wytacamie w remach [KE pod warunksem zewarcie umowy IKE w wariancie dragim, Zhywane hezpodrednio preez. Fundusz lub za pedrednicivem
wybranych dystrybuloriw. Warunki zbywonea jednostek vezestnictwa katezorii K okredla umowa TKE
« minimalmy wysokosc wplat tytulem nabycin wynosi 0,00 21, & zasirzefenem, fo jednongsows minimalna laczns wplstn tytulem nebycis jednostek ucresiniciwi
kategril K do Fumdogsn 1 mnyeh funduszy imwestycyjnyeh zarzgdzanyeh presz Towansystwo wynosi 3021,
< w o zwigzku 2 nabyvwanien, odkupieniem, konwersia oraz zamiang jednostk veresimictwa kateporin K Towareystwo pobiera;
- oplatg dystrybucymna w wisokodel nic wydsze) niz 5% wplaty dokoranej przez nabywes
- ephilg o komwersjg [ eamiang wowysokodel niz wydszef nid 3% kwoy procznaceonsj na nabycie w funduszs lub subfunduzzu docelowym.
- eplatg umarzeniows w wysokodcl nie wykseej iz 0% kwoty edkugienis pred opodatkowanicm, jednak nie muoiej nis 100 2, Oplata ta miste by pobrins
Jedynie w plerwseym b po sawarciu umowy TKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 1, 5% wartofei aktywdw netto w skai rolu
Charakierysivka Jednestek Uczestnictwa kategordl P:
- Zhywnne welneznie w ramach programaw inwestyeyinych, bezposrednioprzez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dysteybutondw oraz pod wamnkicm
aferowania programu preey. Fondusz lub dystrvhotors | zawarcia preez wezesmika omowy dodatkowe], Waronki zhywania jednostek sczestnictwa kategorii P
akresla umowa dodathows,
- minimalna wysokosd wplatl (viulem nabycin: 20021 w praypadi pierwssgo nabyeia w ramach danego programu, £ zastzesenicm zdania drugicgo, oz 30 2f w
prevpadiu kakdego nastgprego nabyeia Umows danego programu investyeyjnego moze preowidywad wydsey minmmalng wysokosd wplat w pravpadhu
plerwszego nabycia, me wyzszg jednak niz 3000 21
- w zwigzkn z nabywaniem, odkupicnieny, komwersjg ornz zamiang jednostk eczestnictwa kategorii P Towarzysnwo pobiemn
- oplalg dysteybucying w wysokodal nic wyisze) nit 2% wplaty dokorane) preez nnbywg

- opiatg za konwersje [ eamiang w wysokofel nie wydszej niz 1% kway precznaczong) na nabyveie w funduszo b subfunduszu docelowym,
IMG Subfundusz Obligaci
2



- oplaig umarzeniows W wysokosSen nie wykse nik 3% Kwoly odkupimi preed opodatkowaniem,
- wynagrodeenie TFI — nie wigeey mid |,3% wartosel aktywow netio w skal roku
Charakterystyka Jednogtek Uczestnictwa kategorii 5
- ghywine wylgeznic w rainach programdw inwestyoyjnych, bezpodrednioprzez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dysirvhutordw ornz pod warunkiem
oferowanis programu preez Fundusz ub dystrybutors i sawarcin preee uwestnikas umowy dodatkowel, Weronki zbywania jednostek uczesinictws kategoni 5
okresla umewn dodatkowa.
- minimalna wysokodd wirlat tytulem aabycia: 200 21 w preypadbu pierwizego nobyein oraz 30 z1 w przypadku kazdego nostgpnezo nobyein, z zastrzczeniem
zimnia drugiego. Umowa danego programu inwestyeyinego mose praewidywad widszy minimalng wysokode wplat w preypadky plerwsiego nibysia, nie wyisey
Jednak nix 450 2 o 150 21 w preypadko kazdego kolejnego nobyeia.
= w wigzku z nabywaniem, odkupienien, konwersja eraz zamiang jednostek uczesinictwa kategorii 8 Towarzystwo pobiera:
= optate dysirvbusying w wysokosct nie wyszej niz 3% zadekltarowanej praez uegestnika sumy wplat w ramach danega programu inwesty syjnego, pobierang
Jednomzows 2 pierwsze] wplaty uceestnika,
- oplals 2a komwersje £ zaminng wwysokosc nie wyssze] niz 1% kwoy precensczone) na nabyeie w fundusen lub subfundisen docelowym,
- oplaly umarzeniows w wysokodei nie wy2szej niz 2% radekiarowane] preez uceesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestyeyjnego (pobicrana
 bowoty odkupicnia preed opodatkowanicm)
= wynagredzenie TF] — nie wigoej miz |, 5% wartodcl akdywdw notie wskal rolu

Worwinzku ze zmimg statutn ING Parasol FIO z dnia 2§ pagdziernika 2011 r. Subfundusz moze rownies shywat jednositki uesesinictwa kategorii T,

Charalcterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T {plerwsze 2bycie jedmstki nastapito wedlug daty wyceny 2 dnia 01022012 )
= Zhywane wylgeenie w ramach programdw imwestyevinyveh, bezpodrednioprzez Fundusz lub za podrednictwem wybranveh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrvbitorn | zawarcis przez wizestnika umowy dodatkowe). Warunki zbywania jednostek nerestnicown Katezorii T
okredly umawa PPI lub PPE,
- minimalna wysokosé wplat trtufem nabycin wynosi 0,01 #,
=W EWiRZEY £ nabywanieny, konwersja orae zamiang jednostek pczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobicra:

- oplatg dystrybucying w wysokesci nic wy2sze) niz 2% wplaty dokomne) preez nabywes

- oplate za konwersje / zaminng w wysokodel nie wyksee] niz 1% kwoy pressnacronci na nahycie w funduszo lub subfundusze docelowym,
-wynagrodeenie TFl - nie wicee] nit 0,8% wartofei aldywow netto w skal roku

Warszawa, 27 sierpnin 2013 r,

elu Ealingowska

NG Subfundus: Chligacji



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

30,0, 2012 Fhazangg

wWariosd wg wartodé na %% odwial w wartosd wg wartnsd e % adzial w
Skladniki lokat ceny nabycin deien bitansowy aktywach  cowy mabyein deied bilansowy akiywach
Akcje - . 2 . - -
Warranty subskrypeyine - . : = =
Frawa do akcji . . - = & .
Prawa pobam 2 = z - = z
Kwity depozviowe . - - n = =
Listy zastawne - = = = = .
Diuzne papiery wartoiciowe 385 035 A2 179 60,15 337498 344 664 06,00
Instrumenty pochodine - - < : : -
Udziah w spdlkach z ozraniczong
odpowicdzialnose = = 5 = x -
Jednostki ucrestnictwa - 2 2 i 2 :
Certyfikaty inwestycyjne = i 2 = o
Tytuly uczestmictwa emitoowane preee instyiucje
wspilnego inwestowania majace sicdzibe za
gramicy 16 346 17023 381 3 401 3476 .97
WicrzyteInosc - . . " . .
Weksle - : o . . .
Diepouyty = - 2 i 2 :
Waluty . . E: - - Z
Mieruchomagci = 2 Z £ = 3
Statki morskie . c = = = _
Tnine = E = = Iz z
RAZEM 4001 381 415 202 03 06 3400 80E J4E 140 96,97

Wirrseawn, 27 sierpnid 2012 r,

Diyrektor Dy Eam:nm Ksicmhi Funchusey

leabela Kalinowska

Zestawienie fokat nafesy analizowad fgeznie = notami obfasrigjgosm §informacie dodatkowa, idee stanmelg ntegralmg coesc sprawozdania finansowegs

NG Subfundusz Obligoi
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2. BILANS
sporegdzony na dzien 30.06.2012

(w tys. zlotyeh 2 wyjgtkiem liczby jednostek vezestnictwa i wartofcl sktywoiw netto na jednosthe ucezestnictwa)

l Akiywa
1, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2, Nalcanosci
3, Tramsakcje proy zobowinzaniu:sie drogic) strony do odkupy
4. Skladniki lokat nodowane na aktywnym rynku, wtvim:
dhcine papiery warlofciowe
5, Skladniki lokat nienctowane na akiywnym nynku, w Ly
dfuzre papiery wartafciowe
5, Micruchomodci
7. Pozostale akiywa
1L Zobowigznnia
i, Aktyws netto (1-11)
I Kapitol funduszn
. Kapital wplacony
2. Kapitat wyplacony (wiclkodd ujemnn)

V. [Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nieroxdysponownne praychody = lokat netto

2 Zakumulowany, nieroedyvsponowany rrealizowany zysk {strats ze zbyeia lokat
Vi Werpst {spudek) wartodei lokat w odniesieniu do geny nobyein
VIl Kapital fumduszu | zakumulowany wynik z operagi ([V+Y4=51)

Liczba jednostek uoresinictws racem {w szL):
Licyba jednostek wozestniciwa (w s21.) kategoria A
Liczba jednostek vezestnictwa {w st ) kategona |
Licwhn jednostel nezeatnictwn (w st ) kategorin B
Liceba jednostek nezestnickwa (w sl ) kolegoria B
Liezba jednestek uezestnictwa (w s21.) Kategona FF
Liczba jednostek nezesinictwa (w szt katezonia |
Liczba jednestek uezestnictwa (w sz kalegoria K
Liceba jednostek uezestmictwa (w sal) kategona T

Warosé aktywiow netto na jednosike wezesmictwa (w zl.) Kategoria A
Wartodd aktywiw netto na jednosthe sczestnictwa (w el ) kategoria P
Wariosd akivwidw netio na jednosthe sezesiniciwa (w 21 kateporia 8
Wartodd sktywiw netto na jednosthe nezestnictwa (w 2l,) kategoria E
Wartose akiywiw nelto na jednostke sczesimictwa (w 21, kateporia F
Warlnde mitywidw netto na jednosthe uczesinictwa (w 21.) kategoria 1

Wartodé aktywirw netlo na jednosthe uezesinictwa (wrl,) kategoria K
Wariofé skiywdw netto na jednostks sezestnictwa (w #.) kategoria T

Warszawi, 27 sicrpnia 2012 r.

Fo, o 2002

446 141
it T

L a7

0

354 166
334 1646
£5 036
48013

i

i

10 364
435 777
268 201
3325470
3 057 268
157 162
142321
14 841

10 414
435777

I 789 582,940125
| 568 993,168534
4665239184
2512280234
148 544,129070
4043, 19678

36 941,066151
20 465,088249

2 8128730258

142,38
142,38
142,38
155,19
242,38
242,38
241,38
242,83

JL1a2erl

359 025
4 367
6318

{

3274031
327081
21100
17833

a

a

5637
353 388
204 198
3068 671
-2 Bbd 473
146 725
135093
11 &32
2465
353 388

1522 170,B36357
1332 221,130372

3 182511928
3 £62,180752

126 502.348900
3 331, 748070
30 074, 715644
16 986, 210841

231,18
231,18
231,18
24297
231,18
231,18
231,18

By nalesy pmlizowad fgoonie = notami abjasmiaigenm | mormacia dodarkows, kidre stansvig infegralng eseld sorawssdania finansawegn
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
{w tys. dlotyeh 2 wyyikiem wyniku 2 operacji preypadajgeegons jednostly uezestnictwa)

WLGE 2002
Fife 202
I. Prayehady = lokat 9702
1. Dywidendy i inne udziaby wryskach -
2. Preychody odsethowe Q70
3. Przychody swinzane z posigdaniem nieruchomodci
4. Dodatnie salde rdenic kursowyeh -
5. Parostale 1
I Koszty funduszu 2474
1. Wynagrodeenie dia towarsystwa 2346
2. Wynagrodzenia dia pedmivtbw prowadegeych dysirybucye 3
3. Oploty dla deporytanusza -
4, Oplaty gwigzane 2 prowadzeniem rejestru akly wow funduszu
5 Oplaly 2o geewolenn omz rejestrocyjne -
i, Ushogl w zakresie rachunkowosch
T, Ushegt w zekresic zarcqgdenmin aktywomi funduszu
& Ustogi prawne -
9, Bshegr wydwwmicze, w tym poligraficene .
10, Koszty odsetkows &
110 Kosziy swigeaneg = posiadamem merochomoei
12, Ujemne saldo ridnic kursowych 95
13, Pozoside s
1. Koszty pokrywane prac Kwarzysiwn 1]
IV, Koszzry fundusen netto (11-111) 2474
W, Przvchody 2 lokat netto (1-1V) T228
V. Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata) 11 158
[, Zrealizowany zysk (strata) ze zhyeia lokat, wtym! 3209
= tyinly racnic krsowyoh 48
2, Wirrost (spadek) miczrealiowanego zysku (siraty) 2 wyceny lekat, w tym: T 449
= tptrdy poZnic kwesowych 78
VIL Wynik z operacji 18 386
Wynik z operacii w podzinle na kategorie jrdnostek nczestnictwa (w 21)
A 10,24
P 10,24
5 10,24
E 10,63
F 10,24
I 10.24
K 10,24
T4 7,15
Warszawa, 27 sierpnia 2002 1,
Dyrektor Dep

@t zer wr e 200
Arizzen RN SN
14 605 6 819
14 602 6817
3 7
4637 2 501
4240 2138
185 157

12 B

0 0
4637 2 501
0 968 4318
3601 1928

3 593 £20

8 2748

13 569 6 246
8,83 5,84
8,83 5,84
8,83 5,84
0,84 6,56
8,83 5,84
8,83 384
8,83 5,84

1entu K siepowosct Funduszy

Izahela Kalinowska

=) e wllczemln podare’ warteded sonteln ezl gl con, wedlfg kb g mcgmin plmrwsze mhecke fodamstt scrednloier bpfgaril T

Rechunek wymniky 2 operac! nalely analizowad lgeznie z notami oljaiigigoymi | nformacyq dedatkewa, kore sianaweg intagralng czesé sprawozdania

_inanzovegn
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4. FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO {(w tvszlotyel = wyjgtiiem ficzhby jednostek vezestnictwa)

I Zmiany Wartodcl Aktywdw Netro

1. Wartesé aktywiw netto na koniec popraednicgn okresu sprawozdaw:zego
L. Wynik x operacji #a okres sprowozdswezy (razem}, w tym:

nj preyehody 2 lokat netto,
I} zreal izovany £ysk (stratw) e bycia lokat,

o) werost (spadek) nicerealizowanego zvsku (siraty) @ wyeeny lokal

3. Fmiana wakbyvwach netio = tytolu wyniko = operacji

4. Dysteybucia dochoddw funduesze (razem)
)z preyehodiw 2 lokat neito,

bv} e zrealizowanego rysku ze zhyom [okat

¢} 7 preychodow ze zhyeia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawezym (razem), w tvin:

i) raaeermn emimna kapitatu wplaconege (powighkszenie kapitole 2 tet. zbviycl jednostek venesinictwa)

b} rawem zmiana Kapitalu wy placonege (amnigjszenis Kapitalu 2 vyl odkuponych jednosiek oceestnicia)
. Laeena zmiana akiywiw netio w okresie sprawordawezym (3-4+5)

7. Wartesd akivwdw netto na Konbee oliresu sprawoedawezepo

8. Srednia wartndé akiywlw notto w oloresie sprawnslawerym

IT. Zmiana ficzhy fednostek nezestnichea

1. Zmiana liczhy jednostek uezestnictwa w okresic sprawozdnwezym, w tymw;

w) rzem liczha zhytych jednostek uerestnietws, w tyn:

- Juidpazika A
= jedirastka I
= fwaleisibee 8
= jeclozika £
- jeelnostka
- et |
- Juidiasika &
= el 7'

b} razem Hezba odkuemonych jednostek uczestnictwa, w tvm;

- jectriztia A
= ety P
- Jedwaribo &
- featansthe B
- joaesig
= fedinia |
= fechusther X
= Jedhwosika T

a) receem galdo smtan liczby Jednostek nerestniciwa, w tym;

2. Liceba jednostek nurastaimco od poczatku deatalnosel fundusza, w tym:

= feahmosnie A
= fedfsstn
- Jevinastha §
= feafranitn F
- jidpasika F
- fnbioester |
= fedtnosther &
- et T

a) reem licehy zhytveh jednostek uerestnictwa, wtym

- fudfprasnba A

peadnoxtin 1
- Jodncuatio 5
= et J
- petaie F
- jegiinter |
- jeetnmstier X
= fediasiba T

b1 razem liczhy odkupionveh jednostek sczestnictwa, w tvm:

= feabanita A
- pudnasika P
- fectnoxtho £
= fecfanita [
- fecfannke F
= Jupbwizik [
- jednsihe £

- jecimsnba T

¢} razem seldo zmian lezby jednostek vczestniciwa, w tym:

NG Subfundusz Obligaci

- jeafrcasitb A
- ivdmston I*
= Jeancectha §
- jedsiba §
- feslravtka
- peidneantter |
- fednimsiki £
= jedkrasiba T

L8I. 2012
Jofa3or2

353 388
18 386
T128
3209
74949
1% 38R
o

b

o

G4 003
256 799
192 196
B2 38%
438777
386 921

o1.01.2012
30, 0,2042

267 B12,103528

| 081 038, RR4ZHI
1 024 55 593147
T I35 601278
S0, 472534

I8 IR 03808
FLARU7ET

13 II6, 663969

§ 300,7937 11
119 I88TTE
§13226. 781335
PN TR, A9A0ES

! 6I2ATARRD
56, 3904052

& 10, 23860
N ]

7 370, 313460

3 aas a0

Bl AT4S

267 $12, 103528
229 774048167

F 482737256
R LT

23 040 TR0

S IEES0Y

& 866.350507

3 482, 877408
282875025

| THD 982,940 25

18629 611,651005
I 7 BaS B0, 3 dixd)
Fa4 )3a 580707

12 B4 8324 TG

905 578,051 93
103 3402y

T4 S4BT

6% F41, 61 3067

2 BB 288772

16 B39 628, 710880
16 200 BLX, 118227
350 471, 342323

I 333, 503242

I7 034333023

i 062, 2256011

A7 AT, IS TN

AW 272 SI6BIE
0413748

| TRGGE2 940125
1 568 WS 6553

A 603235184

R Fhed

{49 5, | RO

4 s L asrs

ELETI TV R
SO0 088349

2 &2 8705

G101, 3011
3123911

339062
13 564
PR
3593

b

13 569
0

4]

13

L

=19 143
363431
352674
-5 674
353 388
306 536

a1.64. 2007
d1 122001

954 243, 182181

3418 771,397180
F X 213260365
G 775, a3

2 A2

JF 292, 3807006

§ 958926

24 AT NE30E!
A e e

[0, (WAL

7434 5729,214999
I ol L e e TR )
F RN 440
FRFECE RN GE K]

iy s v LR R R

2 EP IR
12212, 3TER

13 T3 aR

£, N

484 242 182181
933 20,5298 13

I 232 68500

J 520 IR

3 GRETIRDNG

J FORESIST
1263 539503

5 A 3TITH0
(TRCFTEI

1522 170,8306597

17348 572,T66122
16844 283773814
ST

12 438375042

166 v i 5509

9 04859492

£l I8 205580

63 220821350
LY
16026401 929525
15 305062 653442
IET RIS SERS0

9 TT6, S0

SR R
Se63I1I422

JI 233, 359950

46 245810813

1), AN

1 522170836597
1339220 4 N372
3182511928

22 ARITE2

[346 52 3AEU00

R R

30 0T TS

16 95621 841
AT



[ Zmiana wartosci aktywdw netio na fednosthg nezestinicwi

1, Wartose akiywow neto na jednostky ueeesinictwa na Konies popreednie:o okresu sprawozdawszezo
- jednostka A, P, 5. F, 11K

- jednnstica E

- jednostka T {warlods, wg ktore] nastapilo prerwsze shyeic w dnig (1, 022012 ¢)

2. Wartos akiywidw netlo na prdnosiky uczesiniciwa na kenjec okresy sprawoedowzego
~jednostka A, P, 8. F, 11K

= jednostka

= jednostkn T

3. Proceniows amiana wartoscl akiywidw neiie ni jednosthy veeesimiciwn v okresie sprawosdawesym®)
=jednostka & P, S F LK

- jednostka E

- jednostkn T

4, Minimalna wartose aktywow netio na jednosths uezesimictwa

-jednostka A, P S F 11K

w dnin:

- jednostka E

w diriu

- jednostka T
w dniu

5. Maksymalmas wariodd akbywdw netio na jednosikyg uezesinictwn

- jednostke A, P, 5, F, 11K

w driu

- jednostka 1

w dniu

- jednostka T

w dniu

& Wartesé akivwdw netto na jednostke uezestnichwa wedlug ostatmie) wyemny w okresie sprawozdawezym w dniu

-jedoostke AP, 5. F, 11K
w dniu

- jednostka B

w dniu

- jednostha T

w dnku

TV Procentowy wizial kosziow funduszu w srednicf wartosci akiywdw netfo, w fpm: 5
1. Procentowy udzbal wyiiagrodzenta dia Towazysiwa

2, Procentowy udzial wynagrodzenin dia podmiotiw prowadzacyeh dysinoucie

3. Procentowy udzial oplak dla deposytariusza

4. Proceatowy udzinl oplar zwigzinyeh 2 prowadzenicm rejestre akiywiw unduszu

3. Procentowy udeial eplat za ushagi w zakresie rachunkowosci

&, Procentowy udzial oplat za nshegi w zakresie zarzgdeania aktywami funduszu

* e we SRSk Foznan

Warszawe, 27 sierpnia 2012 r,

[yrekior De

oLOL2RE2
A0 06 2812

231,18
242,97
234 89

M2 58
55,19
24293

& T4%
101 1%
4.25%

231,08
20020005
242,88
201201-05
23473
20132402-10

24238
2012406-30
155,19
2012-06-30
142,83
2012-06-30

24236
20120629
155,16
201 2-06-29
242,80
2012-06-29

#Lur 2012
Ji oG 2002
1,20%
1.22%

L
A 1208

220,36
230,36

131,18
742,97

4.51%
3.47%

217,86
201 1-01-14

227,80
201 1-08-14

23167
200L-11-08
243,36
2001 1-11-408

231,16
201 1=12=30

243495
20 1-12-30

or.anen
Jr43. 2000
1.51%
1.38%

W sprdwossdoniu finansoigan wisigoufe riZnica pomigdny wartofolq akomidw meteo wedlig ostatnie) wycemyw okresie sprowosdmecovm g warioioig
akfydw netto na koree biesgeege okesu sprowosdowesego. Rozsnica wyrika = wiecia w wycenie na koniec olresiy sprowosdawesego wanisikich
aperag! dotvezacyeh fego okvest, fokle wastgaihy w dntin bilansowm a meodede = savaedani wieceny mie sosiabe wfete w oxiaiiiel wicenie W okresie

sprawasdan ey,

Zezstawienie mailan w akiywach weffe msdely analizowad dgezaie = nofam objadniaigowni | informaciy dodatbowe, bidre stanawig integralng coesd

sprawosdan a flnarisevwege
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Cridalnede Subfunduszu regulujs nastepujges prespisy prawne;

Ustawa z dnia 29.08.1954 r. o achunkaowodci (DL, ¢ 20001, nr 132 poz, 1223 72 2m.)

Ustwwn 2 dnia 27.05. 2004 1. o funduszach inwestveyjnyeh (De L), 2 2004 ¢, ar 146 poz 1546 ze zm.)

Roxporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24122007 . w sprowie szempdlnveh easad rachunkewoscl funduszy inwestveyinych (Dl = 2007 ¢ ar 249
poz. 1 859) zwane dalej Rozpozadienien,

I UTAWNIANIE I PREZENTACTA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie fimansowe jest sperzadzone w jezyko polskim i w walucie poskicj,
Informigie sawarte w sprawozdanio fnonsowym wykszane sq w tysiscach zlotyeh, 2 wyjatkiem warfodel akivwow netio na jednostke ucezesinictwa, Jezeli
chiarakter i jstotiost dame) pozveil wymaga dnne dokladnoded - fakt ten odnstowany jest w notach objasnigjyevch albo informacyi dodatkowe).
Ma deien bilangowy ustalono wynik z operncji Subfunduszu, obejmujacy:
1} preychody 2 lokat netio - stangwiges ridnice pomigdey przythodami 2 lokat, 0 kbiztami Sublundusm nettn,
2} wrealizovwany zysk (strate) vo ghyeia fokat | niezrealeowany evsk (straig) = wyeeny lokal,
o drien hilansowy prayigto metody wyceny slosowane w dnin wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawoedanin Gnoansowego Subfinduszu, zestawienis lokat, biluns, rochunek wyniku z opemei, sestawienie amion w
aktywach neito, noty objadmiajece b informecy dodatkows. Sprawozdanic olejmuje dane za pierwsee pdlrocee 2012 roku crae dane pordwnywalne zarok 201

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZL

Ksigei rachunkowe dia ING Pamsela FIO 2 wydziclonyni subfunduszami prowadzi sig eddziclnie dla kazdego sublndusen
1. Ogeracje dotyczges Sublunduszu ujmuje sig w Ksigpach rchunkowych w okreste, Kidrego dotyoen
2, Mabyie skindniki lokat ujmuje sig w keiggach rachunkowyeh wedlig ceny nabycsa obejmujice) prowizie maklerska,

3. Sklwiniki lokat pabyte nicodplaimic posiadaja ceng nabycia riwna zem,
4, Skledniki lokat otreymane w zamian za inne skiadniki majg ceng 1abycia wynikajaes = ceny rabyeia tych skladnikow Inkat, w zamian za ktdre zostaly
otrey mane, skorygowang o ewenlualne doplaty lob clrsymane przchody pienigine
5. Lmiang wertosc neminalngj nebytych akeji, nie powodujpen 2rumy wysokosci kapitalu zakladowego emitents, wmuje sig w ewidencji nnalitycane), w
ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanyeh akeji oraz jednostiowe) ceny nabyeia
. Eysk lub strate ze whycia Iokat wylicza sie metods HIFO (najdrogsee spreedaje sig jako pierwsze), o w preypadku skladnikiw wyeenianych w wysokodor
gkorygowmnej ceny nabycis — oszacowane| pray zastosowanio cfeklywne] stopy procentowe], najwyiseai biezacej wartodel ksiggowe] (nie stosujesig do
skiadnikdw lokat bedacych proedmiotem trmsakei, o kidrych mova w 27 § 28 Rozporegdienia)

Zysk lub striste 2 whycia walul wylicza sig zgodnie 2 pit. 6.

W prevpadkn gdy jednego drin dokonane a8 transakicie zhycia § nabweia danepo skindniba lokat, wopierwsrei kolejnotci vimuie sie nabyeie siladnika

Miszrealizowany zvsk! sirata 2 wyceny lokat wplywa na werost! spadek wymiku z operacyi.

Mabyeie shyeie skisdnikow lokat prece Subfundusz ujmuje sig w ssiggach rachunkowych w dacie zaworcia umowy,

Skledniks lokat nabyte! zbyte, dla ktdrych brak jest potwicedzenn zawaroa transakel, uwzghkednia sig w najblizsze) wycenie aktywow Subfunduszu |

ustalenin jego zobowiazan,

12, Jeseli transakeja kupnafspreedazy skiadnike lokat w wynika brabu potwierdeenia zostala ujeta w ksivgoch rachunkowyeh w nastpnym dniu po dniu
zawarcia wransakeji wynikajgoym 2 pierwoinegs dokumeniu, 10w prey padios skladoikew lokat wycemanyeh w skory gowane) ceme nabycin, oszacowang]
prey sastosowaniu elektywne] siopy procentowe], do wyeeny peeyjmuje sig wszysikie parametry wynikajges ¢ umowy kupnatspreedaty, a preede
wszystkim dute nabycia, rozliczenia (daty przeplywiow pieniginyei).

13, Operacie dotyezace Subfunduszu uimoje sic w walucle, w Kidre sa wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu wg frednicgo kursu NBT
ustafonego dia danej waluty na dzen ujgeia tych operagji w ksggach Subfunduszu, Jezeli operacje dod. Subfinduszn sn wyrseone wowalutach, dia
ktorych NBF mic ustala kursu — ich wartoéé okrefla sig w relacji de curo,

14, Srodki w walucie nabyte precz Subfundusz w celn rezliczenta tranakeji kupnn papieraw wartodewych denaminawanych w wilocie obief nie stamowy
lokat Subfunduszi a ich ujgcie w ksigoach nastepuje w dacie roelizenia transakieii nabyeia waluty.

15, Zobowizzmia 1 naloinosci Subfimduszo winikajace 2 eawartveh ransakeii kupna Tub spracdisy waluty w gwitgko 2 rozliceeniami sealutowsymin Kupia
lub spizcd:i}' p.up'::rdw wm‘lui-ciow}'ch wycenia sig od dnia pawarzia transakeji (forward walutowy ) wedlug fredniego kursu NEP dla danej waluty,

16, Preychody z lokat ebejmujs wseegdlnodei!
ap Dywadendy | nne udzialy w zvskach
b} Preyvchody odsetkowe (przychody odsetkowe od diugnyeh papietdw wanoéciowyech, wycenianychw wartodel godziwej, nalicza sie zpodnie 2 zatadami
ustalonymi preez emitents; preyehody odsetiowe od lokat hankowych nalicza sip prey zastosowaniy efekiywne] slopy proceniowe])

c} Dodatnie zaldo rhznic kursowyeh powstale w wyniku wyceny dodiedw pienigenyeh, noleinodci orae zobowigzan w walutach obeych.

17, Koszy Sublundusing obejmujy w sseregdinoged:

) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe 2 tvi, kredyedw i podyezet zaciagnierveh preez Subfundusz roelicea sie w czasie przy. astosowanin efekiywngj
stopy procentnwei )
b} Uljemine saldo rdame kursowyeh powstale w awinzku 2 wycen srodkdw piemiggnych, naleimosn o zobowinzan w walutoeh obgych,

18, Odsetki nalicrone orar nalerne od drodkdw plenigzinych na rachurkach bankowych one lokat iwrminowyeh powickszajg wariodd akiywiw Sublundusze
Wl wyceny,

19, W kedym dniv wyceny fworzy sig mezerwe na przewidyvwane vydatki. Platnodei z tyiulu keszthw operacyinveh zmniejszaia uprzednio uiworzonmg
rexerwe. Limitowane kosrly operacyjne sa uimowane w wysokosci nie preekraczajace) maksymalnego limitu rezerw. Rezerws naliceana jest kuzdego
dnia wyceny od wartosei aktywéw netto = poprecdnicgo dnin wreeny skorygowane] o gmisny w kapitale wplpeonym | odkupionym, Towmrzysiwe ¢
wlnsnyeh srodkdw, w iym 2 wynagrodeenia, pokvwa kesety opencyine Sublunduszi,

20, Towsrgystwo 2 fylulu administracji | zarzadzanis Subfinduszen pobiera na koniec kagdeoo miesiges wynagrodeenie riwne kwoeie maliczone) od
wartndci akiywiw netto Subfundoszu preypadajacych na jednostki uezestnictwa dangj ketegorii w danyin dnion

21 Towarzystwo pobiers opfate dysirvbucying, oplate za konwersie vz oplete umorzeniown {wysokodé oplaty zzodnis 28 sintutem Funduszu), COiplaty 12
stanow iy zobowgzunie Funduszo wobec TFT — nie 59 wimowiane w preychedach i kosztach,

22 Koszty zwigzane bezposrednio z lunkejonowaniem Subfundusze sokrywane sg w calogel @ akbywiw Subfundiszn. Jezeli kosety obeiggajg Fundusz w
calodei - partyeyvpacie danego Subfundusza w rveh kosaach oblics sie na podstawie stosunky Wanodon Aktvwdw Netto{W AN} Subfunduszo do WAN
Fondoszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien digcin zobowigzinin w ksiggach rachunkowych Fundusau, W przypadko gdy Fundusz zawicra umowg
zhycinnobycin skbsdnikow Iokat dotyezqen wiecej niz jednego Sibfunduszu, o kosety (nkie) tansakeji obcioaig te Subfundusze proporcjonalnic do
wdziatu warosol traidakeni danego Subfunduszo w wanoscl ransaccji ogdlem.
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23, Ksigei rochunkowe prowadeone sy w ki sposib, aby no ke dy deef wyceny modlive bylo ekredlenie warlofcl aktywiw neto preypadajucych na kuedg
kategorig jednostek uczestnictwa (JUF).

24, Dpiem wprowadzenia do ksiag zmisny kapitalu wptazenezo lub wepleconezo jest deien ujeca thycia lub odkupienia FU w odpowiednim subrejestrze (2
tym, #¢ na potrzeby okredlenia wartodol aknywow netlo ne JU w okkeslonym dmu weceny nig uweglednmm sig eminn w Eapitale wpkiconyim wyplaconym
wynikajgoych = zapiséw w subrejesirze uczestnikéw Subfunduszu v dnin wyseny),

25, Warysikie zobowigzania 2wigzane @ nabywaniem | umarziniem JU wyrakane sa w kwocie wymagajsce] zaplaly.

26, U podlegaiy edkupreniu w kolginosci okneslone), wedlug metody ALFPC, co oznacza, 2 jako picrwsze odkupywane sq JU mpisane wg napwyzsze) ceny
JU w dimym rejestrze oezesnika.

3) METODY WYCENY AKTY WOW

L Wycenz abitvwow Fumiuszn, ustalenie zobowiizan ni i1

Dniem wyceny jest dzien, na kidry prevpada swyczaing sesja na Gietdeie Pamierow Wartodciowych w Warszawie, nnzywene dalej GPW,

Wodn wyeeny oraz na dzien sporzgdeenia sprawozdania finansowepe Findusz dokonuje: wyeeny aktywow Fundus orax wyceny shktywdw Subfunduszu;

uslalenia wartodei gobowigzan Fundusza orme eobowigzan Fundusen swiganych 2 funkejonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartosci aktywiw netto Funduszu

oraz ustalenia wartosei aktywow netio Subfunduszu preypadajacyel na JU kKakde) kategori a takze usialenis ceny zhveia | odkupienia JU Subfundusza kazde)
kitegoTii

Wartodd ktywiw Funduszo orsr wanode zobowiszan Funduszo w danym doio wyceny jest ustalana wg standw akvwdw w tym daiu wyceny oraz orie wartoso |

aktywiw i zobowiqzan w nym dniu wiceny. Wartodé aktywiw netto Fundusi usala gi¢ pomnicjseajge wartedd aktywdw Fandusz w danym diin wyceny o jego

eatbowinzania w tym dniu wyoeny.

Wartosd skiywdw netlo Sublundusza na JU kagdej knlegorii ustala sig w oparciu o wartess aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny preypadajaeyeh na

JU danej kategoni podzielony prege leebe JU te) kategorii ustalons na podsawie rejestru nezestikdw i subrejestru sczesimikdw wiym dniu wyceny

Aktywn Funduszu wyeenia sig, a zobowiazania ustala sie wedlug wiarygelnie oszacowang] wartodel godeiwej » sastreezeniem § 25 ust] pla | ome § 16-28

Rozporzadzenio

Wy ikow [okat notowanych na aklvwnyvm rvnkn
1. Fpodnic z postanowicniami niniciszego punki wyceniane sa nasiepuiae skladniki loka notewanyeh noakiywaym rynku:
1} sty zastawne,
2} dlwine papiery wanoiciows,
3) cenyfikaty inwcstycyine,
4) tydy ucsesiniciwe emitowine preve lmdusze zagrmicene lub instyncje wspdlnegn inwestowania majgee siedribg zo granica,
S ) instrumenty rynku pleniginego.

2 Warnsé godeiwa skladnikdw lokst wymicnionych w wst. 1 notowarych ng akpewnym rynkuy, jezeli Deied Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania

transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostamiepo dostepness w momencie dokonywania wyceny kursae ustalonezo na aktywnym rynka w Dnino

13w preypadko skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigzlveh, na kidrych wysnacesmy jest kors zamknigeia — w oparciu o kurs zamknigeia, &
jeteli o godzinie 23:00 czasu polskicgo no denym rynku nie bpdzie doestepny kurs zomknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:040 causu
polskizga,

21w preypadku skladnikiw lokat notowanych w systemie notowan aaglych bez odrebnego wymmaceania korsu znmkmgcia — w opirciu 0 ostste kurs

transakeviny na danvm rvnko dostepny o pedeinis 23:00 crasu polskiesn,

31w przvpadky skiadnikdw lokat notowanyel w systemic notowan jedolityeh = w oparciu o ostaini kurs ustalony w systemie kursa jednolitego, a jedeli o

godxinic 23:00 crasu polskiego na danym rynke nie bpdeie dostgpony kurs ustalony w systernie kusu jednolitego = w oparciu o ostatnd kors dostepny o

godemie 23:00 czasu polskiego.

Jeiel wolumen obrotow ni danym skiadniky aktywiw jest znoczaco niki albo na danym skiadnike aktywdw nie zawerto zadnej transakcii, ostaini dostepny

Kurs ustalony zgede = metodami oknedtonymi wust, 2 jest korvgowery zgodnie 2 zasadami okneslonymi woust, 5,

4 Wartodé godeiws skiadnikiw loka: wymienionych w ust 1 notowanyzh na aktywiym ryaku, jeseli Deiedt Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanis
transakeji na danym rvnky, wyznacza sic wediug ostatniego dostepnezo kursu ustalonepo zgodnie z metodami okredlonymi w wst, 2 w popreednim Dniu
Wyceny, skoryegowanegn rgodnie 2 zasadami okreslonymi w us, 5

5. W przypadkach, o kiérych mowe wust. 3 14 stosuje sip ponizsse metocy wysnacznin wirosel godeiwei:

1) preximuje sig wortost wyenaceong zgodnie £ ust. 2 na innym aktywnyim rynke & tym, de o wyborze innego aktywnego rynko decydue wysokosc wolumenu
obrot w Dnis Wyceny,

2} jerell niedostgpne sq warlodel wyzneczone godnie = pki 1, o na akiywnym rynku orgenizowana jest sesja Axingown, to do wyeeny skladnika lokatl
korzysta sig oz kursu Gxingowego:

3} jezeli niemoklive jest wycena w oparciv o metode okreglong wopkt 13 1 2), 2 ma sktywnym rynku dostgpne sy ceny w zglosznnych najlepszyeh ofertach
kupna i spraedaky, o do wyceny wylicza sig Srednig arvtmetyceng 2 nafepszych ofen kupna @ spreedoty, = tvm, d2 vweglgdnicnie wylgeznie ceny w ofenach
sprecdaky jest niedopusacealng. W prevpsdhu, edy nie jest molive wylcagne Srednicy ze weglgdu ma brak oler spraeday wweglydniente samych ofert Kupni
Jjest dopuszezalne. Do wyoeny stosuje sig sredmy arvimelycma 2 nylepszych olert kupna & spreedudy & nvnko shbwnego, 2 jekeli nie s dostepne 10 2 mnego
aktywnego rynku, Jedeli papier wartosciowy jest totowany, nie liczge nnku gldwnego, nn wigee] nid dwich skywnyeh rynkach to do wyceny uweglednia sig
tylica oferty kupna | spreedazy 2 rynko gldwnego,

A} jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody olredlone w pkt 11-3) - 1o do wyesny stosuje gig wartodd cszacowang preez Bloomberg Generie (w
plerwszej kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolgjnoda), a jedeli oszacowania te nic 54 dostgpne — stosuje sip wanlosd 0szacowand prees
wyspecinlzowans, niczaleing jednostke fwiadergey tego rodzgiu ushog, o ile modlive jest reeteing oszacowanic preez 1g jednostky preeplywiw picnigznyeh
wwnpeanyeh @ tymskdndnikiem, prey czvm jednostis t¢ venaie sig 2 niczaledng, jedeli nie jest emitentem danepe skladnika lokat 1 nig jest podmiotem
eabeinym od Towarzystwa,

5) Jereli miemodliwe jest zastosowanie meted okresfonyeh wopkt, 1)=4]= 10 stosuje gig wyeeng w opareio o publicenie oglogzons) na aktvwaym rynki ceng
nierdgnigoegn sig istotnie skladnika, w szezegdinosei o podobnej komstukefi prawne i celu chonomicenym.

6 W przypodku skisdnikdw lokat bedneyveh preedmiotem obrotu ma wece] ni2 jednym aktywoym rynkie, wanodes godeiwa jest kurs wstalony na rviku
glawnym, ustalinym godnie @ ponigszymi ensadami:

Iy wybory rynkuo glownego dekonuje sie na koniee kutdego kolejnego niesigea Kalendarzowego (w plerwszym roboczym dniu micsisca);
2} krvteriven wybora rvnku glbwnego jest skumilovany wolimen obeolu na darvim skladntka lokal w okresie ostatmego pelnego miesiaca kalendarzowezo!
33w preypadion gdy skiadnik lokan notowany jest jednocesinie nu akbwnym rynku nn terytorinm Reeczpospalite Polskees 1 2o granicy krytenum wybore
rnvnku gléwnego jest mozliwodd dokonania preez Fundusz transukei nadunym rynku;
4} w preypadiu, gdy papicr warosciowy nowej emisji jest wprowadzony do chrotn w momencie, Kidry nke pozwala na dekonanie pordwaninia w pelnym
okresie wskaranym w pkt 23 o ustalenie rvnku gldwnego nastgpuje:
a) popraez pordwnanie obrotiw & poszeeepdinych rynkdw od dmarozpoczzcia notowan do kones okresu pordwnawezego lub,
by w praypadiy, gdy rospoczyna sk obmt papicrem wartodoiewm, wyhar rynky dokonywany jest popreez pordwnanie obrofdw na poszcaegiinych
rynkach z dinia pierwszego notowinia.
T Do wyceny skladnikow lokal preyjmuje sig kurs 7 taka licebg migjse po praecinku jak publikowany preez nynek akiywny.
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i RYMNEK AKTYWHNY to rynck spelmiajaey lucenic nusigpujyce krvterin
1) instrumenty bedaee preedmiotem obrotu na rynko sa jednomodne,
2 mpwycea) w ksbdym momencic wystepuja zamteresowani nabywoyi spraedowey,
3) cony podawane g4 do publicene) windomadar,

0, Razem z comicsigeznym ustalaniem rynku gidwnego, Towarzystwa i Depozyianose badaja akiywnodé rynku dia knedego skiadnika lokat Jezeli precz badany
miesige byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informocje o ofestech kupna spreedaky, to wenaje sig, #e rvnck dla
danego sklndnikn lokat jest aktywmny,

N1 Wyeena skladnikéw 1okal nienotowinyeh na aktywivm rnku

I Zaodme « postenowieniami ninigjszego punkio wyceniane s nastepujice skiadniki Tokot nienotowanyeh na akivwnym rynku
1) listy Zastawne,

20 dhudne papiery wrloéciowe,

1) jednostki wcaesmictwe,

4y centyfikaty inwestycyjne,

3} tyluly vezestnictwa emitowane preez fundusze zagraniczne [ub instvucie wapdlnego imwestowania majace siedsibe zn eranicn,
b} depouyty,

Ty waluty nie bednee deporyami,

£) instrumenty rynku pieniganego,

2. Wanosd skladnikow lokat wymienionyeh wust, | nienctowanych na aktywnyim rynku wyznacza sie, £ zastrzezentedn pkt IV ust. 41 5, w nastepujaey sposob;
1} w preypadku dluknyeh papierdw wariodciowyeh, listdw zastawnych orae imstrumentéw rynka pienigmego bedacveh papierami wartosciowymi - wedlug
skorvgowanej ceny nabyein, odzacowine) prey zastosowsnin efektvwng stopy procentowes, 2 uwzelednienicm potencialnyeh adpisdw 2 tywilu traalej iy
wartesed, jeseli ich utworzenie okade sig konieczne. Skotek wyeeny cemicowane) pry zastosowaniu efeltywne] stopy procentowe) zalicza sig odpowiednio do
prevehodiw odsethowych lub kesetdw odsetkowyoh, notomiast wysokidc edpisdw 2 tytule trevele] utraty warlodci zalicea sig w cighar pozostalyeh Roszidw
Funduszu.

2} dluzne papiery wartofeiowe znwierajce whudowane instrumenty pochodne:
a) w preypadku, gdy whudewane instrumenty pochodne sa 4adle powiazane z wyvcenianyin papicrem divinym o wartosé catepo instrumentu
finansowegn bgidzie wymnaczani prey zastosownnin odpowicdnizge dia dancgo instrumentn nansowegn modelu wyceny nwzgledniajae w swoje]
konstrukeji modele wyceny poseszegdlnych whudowanych instrunentéw pochodnyeh, zzodnic 2 pkt V,
b} w preypadku, gdy whudowans instrumenty pochodos nie s dcifle prwiazane z wycenianym papicrem dhwknym, wiwces warto$t wycenianego
instrumenty linansewego bedeie stanceyic sumg wanosel divznege papicru wartodciowego (bez whodowanych mstrumentiw pochodnych) wyznicone
prey uwzglednieniu efekiywnej stopy procentowe] oraz wartodel whudowanyeh instrumentdw pochodnych wyenacranych w eparcin o modele widciwe
dla poszeregdimych instrumentdw pochodnyeh zpodnis 2 pkt V. fedeli jednak wartodé godziwa wydsiglonegs instrumenty pochodnego nie moge byt
winrygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody okredtongj w ponkcie a),
31w preypadku pogestalych skladnikow lokat = wedlug wanodel podeisve) spedniajycej wearunki winrygodnodon, wyznacene] rgodnie 2 pkt 'V,
4) wycena papicriw warlodciowych wiedlug skorygowaneg ceny pabyda oszacowsnej prey sastiosowanio efekbywnej stopy procentowsj nastgpuje o dnia
ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, prey cxym do dria rozlicaenia ensakefi nabvein dany skladnik lokat wykszuje sie w cenic nabycia, ktéra stanow
skorygowana ceng nabyeia (en oznacza, 2e do wyznaczenia wertosel XIRR § XNPY preyimuje sig moment pracphywaw pienigznyeh okreslony w wanunkach
Iransalegi).

DLMMMG ny skladmkdw lokat
Papiery warledciowe nabyle prey zobowigzanio sig drugie] strony do odkupo wycenia sig, poceagwszy od dnia swwarcin wmowy kupna, metods skorygowane)
ceny nabyein, psEACOWaNe| prEy zastosowaniv efekhywne] stopy procenowed, & nwrelednieniem potencialmych adpesdw = tvtwlu trwale) oiraty warloder, jeseli
ich ntworzenic okaie sig konieczne.

2, Zobowinzanin z tytuly zbyeia papierdw wartodciowyeh, prey sobowizmniu sig Punduszn do odkupu, wycenin sig, poceqwszy od diin zaworcin umowy
spreedazy, melody kerekty rienicy pomigdzy cenq odkupu & eenq spreedary, prey zastosowaniu efektywae] stopy procentawe).

3. W preypadku przeszacowanis skladnika lokat detychezas wycenianegy w warlodel godziwej, do wysokoser skorygowanej ceny nabycin — wartosé godziwa
wynikajacs 7 ksiag rachunkowyel stanowi, nn dziefi preeszacowimie, nowo ustalona skorygowana ceng nahycia tego skiadnika i stanowi podstawg do
wyliczed skorvgowane] ceny nabyeia w kelajnyeh daiseh wyceny. W ssezegdlnedel w wyzej wymicniony sposih wyeenia sig dluzne papicry wariodsiows, od
dnin ostatniezo ich notowanis do dnia wykupu.

4. Maleznodei 2 tywlu wdzielone) pozyezki papierow warlodciowyeh wyeenia sig wediug zassd przyigtych dla tych papierdw wartodciowyeh.

5. Lobowigzania z tytulu otrzyinanej pesyceki paplerdw wartodciowych wstala sig wedlug zosad prayjetych dla tych papierdw wartodeiowyeh.

N, Moty wyenageanin wartogel godeiwe|

I W preypadky skladnikow lokst nienotowanych na sktywnym rynku sichedacych papleraml dludnymi stosuje sie ponizsze metody wyznnczania wirtofo
godziwej:
1w przypadku depozytdw — ich wartodd stanewi warlodd nominalng prwvigkszonn o odsetki naliczone prey zstosowaniv efekiywne] stopy procentowe],

2) w przypadky jednostek oezestnictwa. certyfikatdw inwestyeyinych i tyiubdw vezesinictwn cmitowanyeh przez fundusze zagraniczne lub instvtiscye
wepdlnego inwestowania majee siedziby & granien — wycene w opariu o ostatnio ogloszong wantose aktywhw nette na jednostky uczesimictwa, cery fikal
imwestycyny luly tytul vezestaictwa, 2 uweglodnieniem sdarzen majaereh wplyw na ich wanodé godziwa, jukie mialy micjsce po daiu ogloszenis wartodei
aktywiw netta na jednostke uczestnictws, cenyfikat imwvestveyjmy lub Wit uceestniciwag

3)w preypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu 0 modee wyceny powszechmie siosowane dia danego typu mstramentow, 8 w srzesiinnse w
preypadks kontraktow terminowych, terminowyeh ransakeji wymiany walul, stop procentowych —wg modelu zdyskontowanych prezephywéw plenigenych;
4) w preypadku walut nie bedacyeh depozviami - ich warte$d wyznaca sie po przeliczeniu wedlug ostalniezs dostepnego sredniego kursu wyliczomego na
Drrien Wyceny dla dangj waluty przez Maradowy Bank Poleki,

3 Dane wejiciowe do models wyceny, o kterych movwa woust. | pkt 3} pochodzs = aktywnego rynk,

Modele | metody wyceny, o kigryeh mows w ust. | wsialane s w poozemieniv 2 Depozytariuszem. Modele wiceny body stosowane w sposh ciugly, W
preypadio dokonywania istotnych mian w stosowanych preez Fundwz modelach wyceny, zmigny powyisze beda prezeatowane, w preypadlo gdy zostaly
wprowadzone w plerwseym polrociu roko abrotowezo, kolejne w poincznym oraz rocznym sprawoedaniu finansowym, natomiast w preypadke edy 2minny
zostaty wprowadzone w drigim pdlrocen roku obratowega, kolejno w ocznym oraz palrocenym sprawozdaniu finansawyn,

_Lﬂ}_u:_u_nﬁlj}_aﬂuﬁﬁﬁ lokit denomingwanveh w wakutach obeych

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ohoveh wyeeniasig lub ustala w walugie, w kiorej sq notewane e akiywnvm rynku, a w prevpadku,
pdy nie 58 notowane na aknwnym cynku — w walocie, w kiore] sa denominowane.
2. Aktywa oraz zobowidzanin o ktdrych mowa w oust 1 wykszwe sic w walucie, w kidne] wyceniane s aktywa i usialane zobowinzania Funduseu, po
preeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego dredniego kursu wylivzonego dia danej waluty preez Narodowy Bank Potski,
3. Wanode akyywow notownnych lub denominowemych w walutach, dla Réryeh Marsdowy Bank Polsii nic “ﬂlcza kursu, okreslagig wrelagi do curm.

4) OPLS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zminn nie wprowadzono,

NG Subfundusz Obligacyi



NOTAZ

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zl) 30062002 32
£ tytwlu zbytveh lokat - .
£ yidu instrumentaw pochodmych = 7
2 tytulu gbyiyveh jednosiek uczesinictwa I ha2 6314
L tytulu dywidendy - -
Ztywlu odseiek 3 -

# tytuhu posiadanych nienechomodel 5 i
# tytdu udzielonyeh podyvezek - -

Poeosiale 2 i
1067 6318

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZELU (w tvsal) 30 06.2042 012300
Z tytudu nabytych aktywiw 8 Bl N

£ tytulu transakeyl prisy 2obowiseanio sig findusz do odkopo - -
£ tytulu instrumentdw pochodnych - =
2 tytulu wpkat na jednosiki uczesinichsa 345 1546
Z tytulu odkupionych jednostek ueeestnichwa al7 3625
2 tytdu wyplaty dochodiww fundusu - -
£ tytutu wyplety prevehodow (unduszu = -
¥ tytuhu wyemitowanych obligacii = =
Z tyiulu krdtkoterminowych podyorek 1 kredytow - -
£ tytuhu diugoterminowych pozyezck | kredytow - -
£ tylulu gwarancji lub porgezen - .
£ tytulu rezerw “ =

Pozostale mobowigzania, w lym: 541 Afils
- wyngrendnands Tovarmerie 57 Fe
I8 384 SH3T
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 1ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w preekroju walut) - w tys.

Wartoét m 30,06 2012 Wartoéd na 31.12.2011
__ Bank/ Walulz w wallcie wPLN  wwalucie wPLN
ING Bank Slaski S.A, / PLN 25 863 25 865 43567 4567
ING Bank Slyski S.A / EUR 1 5 ] .
NG Bank Slaski 5.4, / HUF 120 2 = |
25571 | 43567

1L SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZLI - w tys

Smd::in Wartna: Srndniaw.nrtuéﬁ wowalucic
- W alutn - w wilucie sprawozdania (PLM)
Sredni w okresic sprawozdawczym poziom srodkiw pienicznych; PLN |0 302 10302
ELUR 47 196
HUF 8605 -
0623

11, EKWIWALENTY SRODEOW FIENIEZNYCH
Mie dotyezy,

NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA ARTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSIU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE!

Sredni wazony okres-do wykupu (duration) Subfunduszn wynidst 3,48 roku

a) Wekaranie shoywdw obeigzonyeh rvaykiom warosel godziwe wyniknjaoym e stopy procentowe]
Byzyko stopy procentowe] too rveyko spadku wariosel aktywdw nette Funduszo spowodowane zmianami renkowyeh stop procentowyeh, Ryzvko stopy
procentowe) jest wigksze dia instrumentdw o stalym oprocentovwaniu
M dzien bilemsowy papiery diinne o stalym oprosentowanm stanowity 74,40% o bony skarbowe 9.01% wartosct akbywow Subfundusezu.

by Wskazanie sktywiw ohoigzonveh rvzvkiem praeplywdw dodidw pienigmych wynikajgeym ze stopy proceniowe]
Dodatkowo w pravpadiu dluznyeh instrumentdw finansowych o amiemyin oprocentowanio wystepuje ryevko preeplywiw piesiginych wynikajace ze stopy
pricentowe), kidra okresowo usialena jest dla danepo instrumeniu w oparcin o rynkowe S1opy procentiowe.
W partielu Subfundusze maydun sig papiery wortedeiowe, kttrych omocentowanie zaledy od wysokodc stowek WIBOR 3M i 6. Mo dzieh bilonsowy w
sklad lokat Subfunduszy wehodzly paplery dludne o amiennym oprecailowanbe, Kuore sianowily 6.74% wartodcl akiywin.

2. POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Giownymi czypnikami rvzyka kredytowego s rvavko niedotrzymania wirunkdw, rvzyvko oboidznia oeeny kredylows) i ryvayko rospigiosel kredylowe].
Uezestnicy fundusza alceptujs niskie ryzyko kredytowe wynikajgoe ¢ inwestyeil w instrumenty dlwkie emitowane lub pwirantowane preee Skarb Pesiwn,
Inwestyoje w papiery komercyine eraz obligacje municypalne i korpowcyine wigtn sig 2 wyzszvin ryzykiem kredytowym, uzaleanionym od wisrygodnosci
kredytowej emitenti,

Micskarbowe dluzne papiery wartpdciowe stanowily na dzien hilangewy 2.4% akbyodor Subfunduszs. Obligagje podporzgdkowane banku PEO BP =
obligagjomi niczabezpicczonymi. FKO BP ma nadane przce agencie mtingowe mastgpujaee mtingi: Meody's raling dlugeokresowy dia wisluty lokalne] n
puiomie AZ perspekiywa stubilng, Standard&Foor's rating dtugoskresywy dla waluty lokalng] na poziomie A-pi, nstomiast agencia ratingowa Fitch Ratings
w osierpnin 2011 © podireymata prevensng w1996 1 oceng wiparos dle Banku na poziomie 2. Posiadane emisje obligacii infrastrukturainyeh Banka
Gospodarstwa Krajowego (BOK) ne reece Krjowego Fundusen Dogowezo posindajy gwarongje Skarbu Padstwa, W aktywach Subfunduszn znagdujs sie
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riavnied abligacje whisne tego banku. Agencja Hatimgown Frich nadals rating dln Bonmkuo Gospodarstwo Erajowego. Rating sostal wyznaczony na poeiomig
rownym ratingowi Pelski; rating divgoterminowy (IDR) “A=", = pasjekivwa stabilng, rating keotkoterminowy (IDR) "F2%; mting wsparcia okreslone nn
poziomie | Rating BGK odewiercied|a jego specjalny status, jako jed/nego banku panstwowego w Folsce, bedasego w 1008 winsnoscrg Skarbu Panstwa,
Obligagie Banku Ochrony Srodowiska (BOS) sg obligacjami niczalezpicczonymi. W dnd czerwea 2012 ok agencia ratingowa Fitch  utreymata |

potwierdzita rating din tego banka ne poziomie: ocena dugotenminowa BRE 2 perspektyws stabilna i scena krétkoterminowa F3,
Inwestycje w lokaty hankowe zwigzane 5 ryeykiem kredyiowym banau,

Pozostajace na mehunkach bankovwveh wolne frodki automatyeenie lokowane 53 na lokatech overmght. Lokaty te zakbedane 24 na okres | daia roboczeso lub

na okres obejmujacy dzieh otwarcia lokaty orae nastepujace po nim dniwolne od pracy. MNa deen bilansowy stenowily 5.8% wartosci akiywiw.
3 POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWLAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Foyavko kursn walutowego 1o rvzvko spadkn wanagel sktywow nettn finduszo spowodowane zmianami kursy waluty polskiz) w stosumku doowalut oboveh.
Na dirien bilansowy na mchunku bankowym fundusew mmajdowalo sig 1 tys. euro § 120 tys. forintdw wegicrskich, ktdre stanowily 0,002% wartogei akiywow,

Zugrimiczne skarbowe paprery warosciowe notowane na gicldach zagninicznych stancwily 2,91% wartodel aktywéw,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestownl w instromenty pochadne.

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBROWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZEL LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU

Fundusz no dieien bilansowy nie zowieral ww. transokeji.

NOTA 8

KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zecigzal kredytiw | posyvezek,

NOTA D

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

L. WALUTDWA STRUKTURA POZYCT BILANSU, 2 podzialem wg walit i po precliczeniu ng walute polska
Mo rachunkach bankowych majdowaly sig Sredki prenigine w walutach oborch;

30,06.2012 3122001
w walugcie obca): w preelicaeni: wowalucke oboe: w przeliezeni;
1 EUR 5 PLN - EUR - PLN
120 HUF 2 PLN = HUF - PLN

Credd aktvwdw 2ainwestowanyeh w papiery warlodciowe emitentdw zagnnicznych denominownna jest w walutach obeyeh Ma potreeby codeiennej wyceny

wyliczana jost warlodd tych aktywdw w zlolyveh polskich. Wortost zagranicanych papierdw wariofoiewych denominowanych w walucio obeg) wymioaha:

IL06.24012 31 1xz00
w walicie obee): w przelicesni; w waluee obeej: w preeliczenin:
598 356 HUF 8861 PLN - HLUIF - PLM
&65 EUR 4111 PLN - EUR - PLN
Ma zobowigzaniach tylulu nabyviych skivwiw znajduje sie:
3062012 31.12.2001
w walucie obeej; w preeliceeniu; w wilucie obegy: w przeliczeniu
596 972 HUF 5 826 PLN - HUF - PLM

Pozostale pozyeje bilansu Funduszo wyrakone sq wylgoznie w slotyeh polsbich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROTU LOKAT FUNDUSZEU, w podziale na rrealizowane i nieerenl mowane (w tysel)

BLO7.2002 arLaLnr ALer2
SR 06202 JLIa Iy Jo.o6. 201
obligacje - srealizowans réenice kursowe (ELUR) 103 - -
obligacje - arcalizowane ridnice kursowe (HUF) 243 - -

2 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZL, w podeiale na zrealizowane | niezrealizowane (w tys.21)

DL 202 greLaerd oL 20

g 22 JLLazonl Fi o200 1

obligacje - nigzrealizowany rdnice korsowe (EUR) -T8 - -
Zrealtzowane rddnice Rirsowe razem 3d8 i [/}
Nigzrealizowane raznice kirsowe razem -8 ] i

3 SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30,06, 2000 2)
kurs EUR (evro) - 4,2613
kurs HUF (forint wegierski) za 100 = | 4784

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys2l)

ar.0n. 2002 SLe52011 85,00, 200 7

Grupy lokat  snoszeiz AL122081 SOL06 200
obligacje 3248 3580 -421

hony skarhawe =5 3 |
Ivtaly ueresiniciwa =34 - .
Rezem 3209 3503 -826
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2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSEL (STRATA) Z NYCENY AKTYWOW {w iys.#l)

aL0s 2012 niel2er a1er200;

Grupy lokat  aee62002 TN TN] 062011
obligacjs 7 344 58 2748

Iytuly wezestnictwa 1] Th =
Razem 7949 & 2748

3. WYKAZ WYPLACONYCH PREZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU ARTYWOW NIEPUBLICZNYCH
Hie dotyery,

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Sttt Fundwszu nie proewiduje wyplacanin dochoddw Subfiduszu uezestrikom hez adkapywanin jednostek uorestnictw,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZL

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOD

Towarzystwo 2 wlasny el drodidw, w tvm 2 wynagrodzenia Towarzvstw, pakovwa wazelkie koszty operpeyine Sublundusza, 2 wyjatkiem koszidw 2 tyiadu ushug
maklerskich, oplat transakcyinych rwigzanych 2 mabywanicm i shywanem papierdw wartodciowych, prowizji bankowych, podatkow i inayeh obeigren
nalozonych pracs wladclwe ergany paistwowe w zwinzeku 2 dzislalnodein Subfunduszu, kibre pokrywone sg bezposiednio 7 aktvwiw Subfunduszn | nie podlegaja
limitowanin.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy,

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCIZMIENNED

Towsreystwo = tytutu administracyi | carzadzanis Subfunduszem pobicra na konies kazdego micsigen wynagrodzenic rowne kwocie naliceonsj od wartoscl
ukitywiw netta Subfundwszu preypadajacyeh na jednosthi uezestnicrwa dang kategorii w danym dniu,

Wisokost wynagrodzenia Towarzysiwa w podsiale na poszczegdlne katepgirie jednostek uceesiniciwa:

maksymalna roczna wynagroderenic
wysokodd wynagrodzenia faktycznie pobrane
(w %) (w %)
‘:u.fr_gan'p A 1,50 125
kavegoria P 1,50 1,25
kittegaria § 1,50 125
Kt reria F 1,30 .25
kategaria [ 1,50 1,25
kategario K 1.50 125
kategoria £ 1,00 (3,54
ketegporia T 1,50 80
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
0062012 L2301 ILIZ2010
Wartosc aktywow netto na koniee roku obrofowego (w iys. ) 433 777 353 388 Ao ne
Wartedd aktywiw netio n .o, no keniee roku obrotoweps (w2}
Jedmosiki kategorii &, P, S, F. L E 24238 231,18 220,30
Jodnostki kategorii E 255,19 24297 230,36
jednostki kategornii T 24283 -
Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.
Dyrektor Dep Eamenm K;icgnnfr:i Funduszy
Izahela Kalinowsks
IMNG Subfundusz Obligacii



6.

I}

2

3)

4)

G)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyezaeych lat ubieglych, ujetveh w sprawozdaniu finansowym za biekgey okres
sprawozdawezy.
Hie zaszly,

Informacje o znaczqeych zdarzeniach jakie nastypily po doiv bilansowym, a nicuwzglednionyeh w sprawozdanic finansowym,
Hie zasaly.

Lestawienie oraz objasnienie réZnic pomipdzy danymi ujawnienymi w sprawozdaniu finansewym i w pordéwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami fnansowymi,
Hie zaszly.

Dokoenane korekty blgdidw podstawoewych,
Hie wysigpily.

W preypadhu niepewnodel co do mozliwosci kontynuowania dzialalnogci - opis tych niepewnosci ze wikazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Hie dotyeey.

Forostale informacje,
W okresie sprawozdiwezym opublikowano Bledna warlodl aktywhw néto na jednostki vezesiniciwa poszeasgilnych kategonii:
winin 21052012 ¢

opublikowana wartodé jednostek verestmictwa kateporht AR S LEF 238,07 witrlogd 238,66
opublikowana wartosé jednostel uezestnictwa katcgorii E 151,17 wirloge 251,18
opublikowana wirlosé jednostel verestmictwa kategarii T 234,98 wartogé 238149

Pryceymy publikacii blednych wartodei aktywiw netto na jednostke ezestnictwa poszezegdinych kategoril jednostek uczestnicows byl blad systemiy
ksigpowego wykorzystywanego do obsbug funduszy. W wyniku tego blydu niewladoiwie ustalone zostaly wdzialy poszezepélnych kategorii jednostek
ucrasinictwy W deienneg) zmianie woartodei aktywow netto, oo spowadewalo bledne oblicrenic wartodei aktywow netto na jednostkl uczestnictwa
poszezegdlnyeh kategorii

W orwinzku 2 brakiem modliwogel uzgodnicnia z Depozytoriuszem przyceyny tej rozhicinodei do godziny 22 (laczna wortodé aktywiw netto byls zgodnn -
niczgodnodd dotyeeyda wylacenie wirtoscl akiywdw neito w podcile m kategorie), Towarzystwa podjele decyzje o publikacii wartodel ustalonysh preez
Depozylariusza.

Wasigpnego dnia w godzinach poranaych, na proshe Towarsystwe, Depoeyisriuse dokonal dokindne] weryfikocji naliceen dokonanych preez swoja
aplikacie | skorvgowal wyeene do wanndei wyliozonyeh prees Towarayitwo, Blad aplikec)i Deposyvtaringes.

Poiwierdieone, prawidiowe ceny jednostek uczestnictwa zostly preckazme do Agentiw Transferowych w czasie pozwaloigoym na prawidlowe rozliceenin @
Uczestnikami.

Warszawiy, 27 sierpnia 2012 1.

Dhrektor Depgriamentu Ksiggowoscn Funduszy

Lrnbela Kalinowske

NG Subfundugs: Oblmzacy
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Katowice, dnia 27.08.2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajge stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudmia 2007 roku w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Obligacji
(zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, Je dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegolnodel aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu z3 okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
201 1r., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 1, sg zpodne ze stanem faktycznym

7 ASTEPCA DYREK TORA
Degartementi Opercji Rynkis Finamanwyeh

EQE‘-' IK.:I HITET) 1[;|']q5||;;il'|ﬂlil'|
By Lslug piwiernicaych : W N——
a = Slawa Ljiif‘-" '

egorz Lisowski

ING SANK SLASKS Spdika Alicyjne MIF E33:01 3-54-75 Kaplial sakladowny — 100 100 000,00 2
Dopoartament Qporoc)i Aynkdw Fnonsoesych KRS 5454 Eapital wplacony ~ 1 30000 900,00 21
| Kliantony Strotegicenych S Rejorovy w Katowlcach

Plec Treech Kizyly 10714, O0-499 Warszaw)
Tl 32 BID A0 IT, F+458 12 82040 18
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FUNDUSZE TNWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .

Szanowni Parstwao,

Pierwsze pdlrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzen. Ponadto moina
stwierdzic, e bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwazalng
poprawe nastrojow i nadziei, ze Europa bliza sie do roawigzania problematyczne] kwestii diugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartalu coraz wigksze klopoty zaczely pojawiac sig w znacznie wigkszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przyszta wyptacalnosé tych krajdw rmaterializowaly sie w postaci kolejrych spadkdw |
obaw o przysmosc, ktdre nie skoriczyly sie wraz 2 rozpeczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnodciy po calym pdtroczu
widac jak na dioni, 2e problemy strefy euro nadal s3 obe:ne w gospodarczej rzaczywistodci i powoli stajg sie elementem
strukturalnym cale] gospodarkl a nie jedynie tymciasows prieszkoda. Prognozowanie dalszego rozwaju sytuacii
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwdi jest coraz silniej uzalezniony od decyzji politycznych liderdw
poszczegolnych europejskich panstw oraz Europejskiege Banku Centralnego, ktdry siega po niestandardowe sposoby
dzialan, aby tylko nie dopusicic do slinego hamowania gospodarek,

W tej skomplikowanej sytuacii ekonomicing] polska gospodarka radzi soble umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju sa slabsze, jednak nadal wyrdzniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widac te swietnie na pzykladzie polskich obligacji, kidre cieszq sie niestabngcym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | choé Polska nie musi martwié sie o swdj dlug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajgce polska branze budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotknety czasé
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokona® odpisdw na obligacje upadajgcych przedsigbiorstw. Z dumg
maotemy przyznac, e problem ten nie dotkngl tadnego £ funduszy ING, poniewaz w swojej polityce inwestycyjnej
najwigksza wage preykiadamy do bezpleczensiwa | skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestyc),

W pierwszym potroczu dokonalismy takie zmian w ofercie produktowe] ING TFI. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientéw uruchomilismy nowy parasol subfundiuszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu Eycia, ktore automatycznie destosowuja sle do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota i przewidywany termin zakofczenia inwestycji. Jest to zatem produkt
idealnie wypelniajaey rynkowa luke systematyeznego budowania oszczednosci bez kaniecznoscl codriennego iledzenia i
analizowania gield | gospodarek. Dla tege rozwigzania proygotowalismy specjalna  strone  internetowa
www.ingperspektywa.pl, na ktdrej moga sie Panistwo zapoznad ze wszystkim| szczegdlami.

Ponadto wzbogacllismy naszg oferte produkiowg o subfundusz ING (L) Obligacji Ryrkdw Wschodzacych
(Waluta Lokalna), ktéry daje moiliwest inwestycji w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw dokonalismy petgczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spélek z
subfunduszem ING Sektordw Wzrostowych, a takie pelaczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzacych z subfunduszem ING (L) Rynkow Wschodzaeyeh oraz subfundusz ING VIP Zréwnowaz ony Fundus zy
Globalnych polceyt sig z subfunduszem ING (L) Paplerdw Diuinych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna), Na
bieigco monitorujemy zarowno nasza oferte produktowg jak | nowe mozliwosci inwestycyjne na rynku, aby w spostb
plynny dostosowywat portfel produktdw do nowych wymagan,

Zyczymy Paristwu by pozostata czedc 2012 roku syla peina sukcesdw dla Panstwa i Panstwa inwestycji,

ING Towarzysbwa Funduszy Inwestyoyinych 5.8 MNIF 954-21-80-836 Kapital zakladowy - 15.250.000,00 2+
ul. Tapiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0OCO0394 30 Kapital wpltacony = 15.250,000,00 7|
T+48 2210853700 F+48 22 1085701 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy

winw ingifi_pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCTINYCH ING {wyniki dotyczaiednostek uczestnictwa kategori A}

Procamtowa miana wartoicl jednosthkl uczestnictwa
NAZWA FUNDLISZLSUBFLINDLISTU
Liczona wskali roku | Liceona 2a okres sprawoadania
ING FI0 Ak 2 11,65% 5,70%
ING SFICObligac)l 2 11,22% 50B%
ING Parasol Fid:
JNGSubhndwzﬁrodkmewupeisld Sektora Firansowego 38,30% 19,05%
ING Subfusdusz Akcfi 15,25% 7,5R%
ING Subfundus: Srodkowoeuropejski Saktorow Warostowych 13,93% 6,035
ING Subfundusz Zrovnowazony 12 30% 6,12%
ING Subfundusz Stabilnego Wrrostu 11,18% 5,56%
ING Subfundusz Sradnich | Matich Spatek 10,03% 4,000
NG Subfundu:z Sbligad)| 9. 74% 4,84%
ING Subfisrdusz Chiny Indse USD 9.21% 4,58%
ING Subfunduss Gobdwkowy 4.85%, 4,41%
ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Budowrdctwa | Nieschamedt) 3,36% 1,67%
ING SubfundisRosja EUR 2,57% 1,28%
ING Sublundusz Dchrany kbapitau 00 1,37% 0,68%
ING Sublundusr Slekbywny 1,105 0,55%
ING SFID:
ING Subifundes: E|ﬂbk||'|'r Muge Korporsyjnego (L) 22,06% 10,97%
ING Subfundusz Globalnyeh Meocliwosel (L} 1% 55% 8725
ING Subfundusz Globalmy Spdlek Dyaidendawych {L) 17, 11% 3,51%
ING Subfundus: agonia (L) 15,74% 7.83%
ING Subfundusz Eurapejski Spatak Dywideniowych L} 11,438 Sjﬁ-%
MG Subfundusz Spétek Deypwidendawsych USA L) 0,258 4,60%
ING Sublundusz Paperdw Diuzrych Rynkow Wschodzaoych (Wialuta Likatna) (L) 7.67% 1L.B1%
ING Subfundusz Novel Azji {L} 7.42% 3,69%
|G Deparytowy (L] 4,70% 2.34%
INGFSuhlundusz Rynkow Wschodzacych (L) 4,62% 2,30%
ING Subfurdiisz Obligac) Rynkdw Weehadzgneh U] #) 3,185 1,388
NG Subdfundusz Ameryki Lacifshie) (L] -6,98% -3,47%
ING Subfundues: SektoraEnergii (L) 15, 73% 7.82%
ING Perspaktywa SFIO: * %)
ING Subfundusz Perspelkcywa 2020 -0,18% -{,05%
ING Subfundusz Perspekywa 3025 =2,80% 0,785
ING Subfundusz Perspelopwa 2030 -5, 06% -1,41%
ING Subfundusz Perspekoywa 2035 -B,22% -1,29%
ING Subfundusz Perspekywa 2040 0,44% -2,63%
ING Subfundusz Perspekoywa 2045 -13.81% -3,85%
*| zmiana liczonz od plersszepo dnin wyceny B, £3.01.2012r,
“* ) zmiana liczana od pierwszego dnia wyceny 4. 20.03.2012 1,
Prezes Zarrgdu Wicepiezes Zarzgdu Crlonek Zarzadu
ING TFI 5.4, IM3 TFI5.4 NG TF 5.4

Leszok Jodleck ns van Houwelingen

Maolgorzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pilrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesigcy zakoriczony dnia 30 cxerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spolka Akcyjna

1

. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowezo  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90 (. Subfundusz™). wydzielonegn w ramach ING Parasol
Funduszu Inwestycyjnege Otwartego (.Furdusz™) zsiedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12,
obzjmujacegn wprowadzenie do jednostkowegr sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzicn 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawicnie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesizey zakoniczony dnia 30 czerwca
2012 roku oraz noty ohjasniajace i informacje dodatkows (..zalaczone jednostkowe sprawozdanie

finansowe™),

. Za rzetelnosé i jasnosé zalgezonego jednostcowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zoodnie ¥ wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Sibfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spdlka  Akcyja (L Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestyveyjnych zarzgdzajacego Funduszem i eprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie. na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu

z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujgcych w Polsce przepisdéw prawa oraz
krajowych standarddw rewizji inansowej, wydanych przez Krajowag Radg Bieglych Rewidentow

w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigze< zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki

sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosd, te sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnvch
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy plownie drogg analizy danyeh finansowych, weladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infornacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu

Towarzystwa. Zakres | metoda preegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig sie od badan

lezaeych uw podstaw opinii wydawanej o zgodnoéci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi  zastosowania zasadami (pclityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwale uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszysikie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku

Z czym nie wydajemy opinii z badania.

zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERMGT & YOLNG W OOLSSE JEST & KEERA GLOGALKEE PRAGUTY K ERNET & ¥OURG
Sl Resomawy o m. o1 Warmzaw sEawie, X1 Wyelral Gospeclarroy Krajowego Waintl ri Sacomono, KRS: GODCOOGI68
NP ERu-0Q0re-Th Hapllof rabiscow: 5210 500 =

Ma podstawie przeprowadzonego przez nas pzegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
zwymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesieey zakofczony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (D 11, nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z poZniejszymi

1
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3. Oswiadczenie depozytariusza Sublunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedeiu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku, o ktdrym wydali$my raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2012 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. 2 o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

/%Mﬂ

minik Januszewski
Biegly Rewident
Nre 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styezniz 2012 r. do 30 czerwea 2012 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie z wymogami art. 52 ust 2 ustowy = dnia 29 wreednia 1954 1, o rechunkowedc (DzU #2009 ronr 152, poe [223)
Zarzad NG Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych 5.4, preedstowia sprawozdanie finansowe ING Sublunduses Ochrony Kapllahe 90,
na klore sklada sig

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowego:

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2012 1 o wartidel 22.8340 vy's. elotyeh,

3) bilans sporzgdzony na dzief 30 ezerwea 2002 1, ktory wykazije aktyws netto i kapitaty na sumg 26.236 tys. zlotych;

4y rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r, do 20 ezerwea 2012 rowykazujacy zysk z operacji w kwocie 225 tys. zlotveh:

3) =zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stveenia 2012 ¢ do 30 ezerwen 2012 ¢ wykazujgee zmnigjszenie stanu warlodel
akty wirw netlo o kwotg 8,783 tys. alotych;

@) noty objnsniajgee;
7) informacje dodatkowa,

Leaeck Jediceki
FPrezes Zorzgdu

Y.l

—

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzgdu

Matgorimta Barska
Crtonek Zarzgdu

ladoni

[zebela Kalinowska
Dvreldor Departamentn Ksiegowoder Funduszy

Warszmwa, 27 sierprin 2012 .



WFPROWADZENLE DO SPRAWDZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITALLU 50

Wazwea funduszu: 1 Para il Wi
Wil i : Inwis iny Orwar
Fundusz moze uzywae nazwy w skroconym bremieniy; ING Parascl FIO
Typ funduszu; Fundusz inwestyeyiny otwarty 2 wydgielorymi subfunduszami

NG Parasal FIO posinda csobowadt pravng. ING Subfunchesz Ochrony Kapitalu 8 abwarzony s omach Fundusea nie
posiads osobowodel prawne).

Konstrukcia fndusiu: lunduse @ rivenymi knfegoriami jednostel wwaesiniciwa

[Yata viworzenia: 31 maga 2006 . decyzia Komisgi Paprerow Wartosciowych 1 Gield DEI'W/4033-9/5-1 20952006
(ohecnie Komisis Madzom Finansewegno "ENF")
W odniy | marca 2009 r. ING Parasol Specplistvezny Fundusz Inwestyeyny Otwaarty (ING Parsol SFIO) zodiad preekaztatcony
w fundusz imwestycyiny otwarty deiafajzey pod naews ING Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwanly (NG Parasol FIO)

Okres na jaki zostal utworzony: Funduse dostal ubworzony ne czas nicokredony

Wi dio rejestro fonduszy: 13 czerwea 2006 1. pad numerem RFi 238

D dnin 14 kwietnin 2000 ¢, Subfondusz fonkejonowal pod neewg NG Subiindusz Misszany Ochrony Eapitalu 960

MG Subfundez Ochrony Kapitalu 20 jest jednym.z treynastu S ubfunduszy utworzonyeh na czas nicokrediony w ramach Funduszu (naewaldopuszezal g
1, NG Subfisndusz Gotawkowy S NG Gotcwkony S ING PL) Gotdwhkaey
INCE Subifindiss Oblipocli ¢ ING Obligact [ING (FL) Obligereti
. ING Sobfunduse Ochrony Kapitalo 8 1 ING Ochrony Kapitalo 90 0 ING (PL) Ochrony Kapitabu 90
L ING Subfunduss Stabilnege Weraste / ING Stobilmego Werosine £ ING (PL) Stabilnepo Weorostu
o ING Subyfiomdus: Sedweowazamye NG Zrivwnowatony ING (PLE Erdwnowasony
\ NG Salifunduss Akcpl £ ING Akegii / ING (PL) Akefi
o NG Subfindugz -‘.?redm'rh | Malych Spalek / ING Sredetch | Malych Spolek / ING (PL) Srednich | Matyeh Spalek
. ING Subfunduss Srodkoroenropefokl Sektorde Weroxonieh / ING Sredboweenropeiskl Sektardw Werosiowyeh S ING {PL)
.h‘ru;ik.::wae:rmpejﬂ.! Sekiardw Weppsiowyeh
9 ING Subfundusz Srodbowoeuropetski Sekiora Finansovego / INCG Srodkoweewropeisin Sekions Finansowega
ING (PL) Srodbowoeuropeisk Sekiora Finansowego
10, ING Sulyfundusz Srodkoworropeski Rudowntenia | Meruchamodet / ING Sradboneaenropelet] Budownicnea | Neruskamagei /
ING (PL) .':fimd.'éau-.uer.rrnpe;;rﬁ:.r Budeowntietwa | Nierwelomodcl
L NG Subfumduss Selektneny £ ING Seleknneny s ING (FL) Selekbrwny
12, ING Sulfurdvzs Chiny | Indlle USD S ING Chiee { Frdie U5 ING (P Chige { Tecfle LSI S INGE Chinne | Ind e
13, ING Subfiridusz Ragie EUR 2 ING Resfa EUR /NG (PL) Bogje EUR S ING Basia

oy L A Lok

Cel inwestycyjny, specjalizacia i stosowane ograniczenia inwestreyjne Subfunduszu

Subfiendusse realizuin mdvwidoalng polityke iwestyveying deieki ceenin Useestiik, w ramach jednego Fundussy, mode realizowad riome cele inwestyeyine.
Celern mwestyeyjiym sublunduszd jest werosl warofch aklywow w wiyniko werostd wariosct lokal Sublundusy, nee gwarnniuje osiggnegce celu
inwestyveyjnezo. Funduse dagy do uirzymanis wortodel akovwdsw netto Subfunduszi na jednostky uczesinictws na pozivmic nie nizszym oz Y0% napwyisieg
publikowanej w czasie Tunkcjonowanin Subfunduszn wartodei aktywow retto Subfunduszu na jednostke vezestnictwa {"Poziom Minimalny™). W ocelu tym
stosowane s techniki inwestyeyjne polepajace na systematveanym dostosowswaniu alokaeii aktvwdw w dluine instromenty finansowe @ w nkoge do wydaren
na ryoku kapitalowym, w celu ulreymyvwanin optymalng] alokocji pezvalajnce] na osiagnipcie eeln inwestycyjnego prev rownoczesne] maksymalizag)i
dochodéw ¢ inwestyell akiywiw w akeje, prey sschowaniv preyigiveh zsad dywersylikecji lokul Poziom Minimalny wzmasin wroz e wanostem wirtodo
aktywhbw nette fia jednostkg uezestnictva powyiej ostatnio opeblikowane] wjwyrsze] wanodei aktywiw netio Sublunduszo ni |édnosike wezestnictwa,

Srodks Subfimdusze imwestowane sq w papiery wartoiciowe zgodnie z nastzpuacymi zasadumi dyvwersyhkaci lokar

1. akeje, pravwn do akeji, prawa pobore, wareanty subskrypeyine, kwity depozytowe | obligacje zamienne - do 30% warindel aktywiow,

2. pkcje mmgranicene - do 30%G wartodol aktywin,

3. diukne papiery warlofciows i instrumenty rvoku pieniginego, w tym w seceeztinodcr kedtholerminowe papisry warthdeiowe ciitowane, porgezone lub
swaraniowane preez Skark Passrwa lub Narcdowy Bank Polska [NBP) - do 1 00% wartoscl aktywdw,

4 Mne papiery warlodciowe i instrumenty rynku pleniginego, mie bedae papierami wartoSciowymi cimitowanymi, porgsaonymi lub gwarantowanymi prees
Skarb Panstwa lub WBP - do 20% warledel akivwdw,

3. Bubfundusz mose bokowaé powy?e) 3 3% wartosel aktywdw w papiery vartosciowe emitowane, gwarantowane Jub porgceone prose Skarh Fangtwa, 2 tym &e
obowizzany jest wiedy dokonywad lokat w paplery wartodciowe lub instruneaty rynku pienigznego co najmnicj szeicin emisji 2 warlosé 2adne 2 tyeh emisji nie
mode preckracend 30% wartogol aktywaw,

6. zagranicene diuzne papicry wartosciowe - do 30% wartosel akiywdw.

7. jednostki uczesinictwa mnych funduszy inwestyeyinych otwartyeh magacyveh siedzibg w Rzeczpospolite) Folskie] | tytuly weestnictwa emitowane pracz
fundusze zagramcene - do 1% wartoscl akiywow,

8. depozyiy -do 20% wariodct akbywing,

. listy zastawne = %% wartodei akiywiow

Subfundusz nie okreflil weorcs sluzaeege do oceny efeltywnodor inweityeji wjednostki bexestictwa, odewierciedlajgeego zachownn i 5!'-; :tn.uc:nn.ych
rynkowyel.

Orpan Funduszn

Firmix: IMG Townrzystwo Funduszy Inwestyoyvimvoh Spdlka Akeyinn (ING TF] 8.A., Towarzystwo)
Siodriba: WnrsEawi

Adres: ul. Topick 12, 00-342 Warszawa

S regestrowy! Sad Rejonowy dia mst, Weowy X1 Wiydzial Gospodarzy KRS

Mumer; 000039430

Data wpisu 3 wrzpednia 2000 ¢

Towarzystwo jest spotka akeying prawa polskicgn, kKidre] 1005 kapitalu akeyinezo nalezy do ING Investment Management (Polaka) 5 A, (TNG IM)
MG Investment Momagement {Polska) 5.4, jest spdiks skeying prawa pokkicgo, w ktdrej 10096 akoji posiada ING Investment Management {Europs) B,
Fustdusz, fepriczentowiny preez ING TFES. AL saward = ING lnvestment Muagement (Polska) 5. A, mmowe o Zacedeiniu Pakictem Papierdw Warlodciowych
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Okres sprawezdaweey
Sprawozdanic finansowe Subfmduseu obejmuje okres 01002002 - 300620012 1

Dmiem bl ansowym jest 3006303 ¢

FLatozenie kentynuowania dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfindusz

Subfundusz rostal wtworzony ne czas nieokreilony, Zarzqd Towarsvstwe Zamicra w najblibsee) preysctoscl polgceye Sublfunduse = NG Subfundusiem
Obligecli po uprevdnim uzyskaniu zpody KNF na tekic polaszenic, Polaczznic, po uzyskaniu odpowlednie] zeody KNF, nastapi w drodze preejecia aknywow
Subfunduszu prizez NG Sublunduse Obligacy,

Podmiot, ktéry przeprowadzl przeglad sprawordania finansowego
Ernst & Yoong Audit sp. 2 0.0
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa.

Kategorie jednostek uerestnictwa i okreslenie cech je rognicujaerch

Charaktervstyka jednostek uczestnictwa katepori A:
- ebywang woramach oferty podstawows) Fundusza Jednostkd wezestnictva kategorii A =3 byivane bezposrednio przer Fundusz orax s potrednictven
wazystkich dysirybutosdw,
= minimalna wysokos wplat tytolem mabyoia; 200 2] w praypadku pierwseego nabyeia orae 50 &l w preypadku Kazdego nastgpoepo nalyeia,
= woEwiiEkn @ nabywaniem, konwersia oraz siiniang gdnostek uerestnictva Katezom A Towarryvshwio pobiesa:
= oplate dystrybucyjng wwysakosct nie wyksre] nid 3% wplaty dokonang przez nabvwee
- oplate za konwersie / zamiang w wiysokosci nie wykszel niz 19 kwoly preeznnceons nnnabyeie w funduszu lub subfundusze docelowym.
- wanagiodzeme TFI— nig wigee) miz | 53% wartosei akbywow netto w skal soku. (4o 28102001 r. maksymalng wynagrodzenie wynosiln 206)

Cherakterystvka Jednostek Uczestmictwa kategorii F;
- ehwwane wylacznie w ramach programdw inwestycyinych, bezpodredmio przez Fundusz lub za posredniciwem wybranyeh dystrybutosdw oraz pod wanmbkiem
oferowania programu przer Funduse lub dystrvbuiora | zawarcia precy werzstmika umaowy dodatkowe). Waronki zhywanina jednostek nezestnictwn kategoni P
okresla umaown dodatkows,
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyeia 200 21 w preypedko pierwszeso nibyein w mmach danego programu, » sastreeseniom sdania dgiego, oriz 50 ¢
w prevpadku kazdeso nestepnego nabyein. Umowa Qanego progromu mvesiveyjnego mode praswidyvwad wyzszq minimakng wysokosd wplat w praypadio
plerwszego nabycia, mie wyiszn jedmnk niz 3.000 =,
-w awinzku 2 nabywaniem, odkupieniem, konwersja orez zamiang jednosid uezestnictwn kntegorii P Towarzystiwo pobiera:

- oplatg dystrybucying wowysokoser nie wyzsze) niz 5% wplaty dokonneg przez nabywog

= nplate za konwersje ¢ zamiang w wysokodci nie wyzeze] nix 1% kwoly przeznaczons) nanabycie w funduszo lub subfunduszn docelowym,

- ophatg umorzeniows w wysokosol nie wyrsze) o1k 3% kwoty odkupionia preed opodathowaniem,
- wynagradzenie TF1— nie wigeej niz 1,5% warodci akiywdw nefto wskal roku (do 28 102011 r. maksymalne wynagrodienic wynosilo 2%4)

Charakiervstvka Jednostek Ucsestnictws kategorsi 5.

- #lywane wylacrnic w ramach programdaw inwestvevinveh, bezposrednio preez Fundisz lub s pedrednictwen wybranveh dyetrvbutondw oz pod warankiem
oferownnia programu prace Funduse fub dystrvbuiors | zawarein preee wezestnika wmowy dodatkowe), Warnnki 2bywania jednosick vezesinictwn kategorni 5
okresla umowi dodatkows,

= minimalna wysokose wpiat tviulem nabyeia: 200 21 w praypadke plerwssego nabycia oraz 50 2 w praypadko Keedego nasigpoego nabyela, & zastreezenicm

rdania drogicgo, Umowa danego programu imwestvovinegomode praewidyvad wyzses minimaling wysokodd wplat w pray padky pierwszego nabycia, nie wyzsea
Jednak nez 450 &b orae 150 2 w przy padku kaxdego kolenego nahycia
- wzwigzkn 2 nabywaniem, odkupieniem konwersia oraz ramiang jednosick uorestnichwa kategoni S Towarzystwo pobiera:
- oplaty dystrybucyjng w wysekosc nie wyiszel niz 3% zadekdarowanzj przez uezestnike sumy wplat w ramnch danego programu inweslycyinego,
pobicrung jednormeowe & prerwszej wplaty uceestnikn
- oplaty za konwersje f zamiang w wysokosci nie wyzszej niz | % kwoly preeznaczong na nabycie w funduszu lub subfundeszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysokodcl nic wyiszej niz 3% zadeklamwand przez uczesinika sumy wplat w ramach danego programu inwestyeyinego
{pohierana g kwoty odkupienia preed opodatkowaniem)
=wynagrodzenie TFl - nie wigeej nek 1 5% wartodel aktvowdaw netio wskal roku. {do 28 102011 r maksymalne wynagrodeenie wynosilo 29}
Cherakterystyka Jednostek Uczestmictws kategorii F (nie byly zhywanc);
- ebvwane wylqeemie w ramach PP lub PPE, bezpodrednio prece Fundisz lub za podredniciwem wybranyveh dystrybulordw, pod warnkiem oferowama
obkredlonego programo pree Funduss | zavarcis umowy PRI lub PPE, Wanmki zbywania jednostek uceestnictwn kategorii F okresls wmowa PR lub FRE
= mimimalnag wysokosé wplat tvtubem nabycia wynasi 0000
- w ik nabywaniem, konwersjn oraz zamiang jednostek uczestnicte kategoni F Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucyjng w wysokostd nie wyzsze) niz 5% wplaly dokoning prece nabyweg
= oplatg i konwersje / samiang w wysokosod nie wyirszef niz | % kwoel precenncoon) ne nabycie w lunduszy lub subfundoszo docelowyn.
-wynagmdzeme TF - me wigee) nik 1,5% wartodci skoywiw netto w skal roku, {do 28102001 r. maksymalne wynagrodzenic wynosito 2%)
Charaktervstyka Jednostek Ussestnictwn kategorii E (nie byly zbywane);
- ebywane wylgoznic w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio prace Fundusz lub za podiednictwem wybranych dystrybutosdw oz pod warunkicm
aferowania programu preez Fundusg lub dysinvbuorn | zawarcin przes wcsmika umowy dodatkowe], Warninki zbvwanin jednosiek uezesinictwa kEategorii E
akresla umowa Pracowniczego Programu Inwestyoyinego (PP lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE).
= minimalna wysokodd wplal tvtulem nabycia wynosi 0,01 =0,
-w awigzku z nabywaniem, konwersja oraz maminng jednostek vezesmictwa kategorii B Towarzystwo pohiera:
= oplatg dystrybucy jng w wysokosor pie wyzszey niz 3% wplaty dokomng] preez nubyvwoe
= oplaty za konwersie / samiang w wysokoscl nic wy#szej niz 1% kwoly preeznocrone] na nabycie w funduszu jub subfunduszn decelowym.
= wynaprodeenie TFI— nie wigeej nid 1% wantcdol aktywow netto weskali mku, (do 28102001 ¢ maksvimalne wynagrodaenis wynosilo 1,75%)

Worwigku xe smieang staduln ING Parasol F10 2 dnia |8 styeznin 2011 r. subfundusz mede zbywad rbwnick jednostki uczesiniciwa kategorii 1 § K.
Charakteryvsiyka Jednostek Uczesmictwa kategorii | (nie byly zbywane):
= #hywime wylgeemie w ramach [KE pod wanmkiem sawarcie umowy |KE w wartancic pierwszym. Zhywane bezpodrednio preez Fundusz lub za pesrednictivem
wybranyeh dystirybutordw, Warunki sbywann jednosiek uozestmictwn Rutegoni | okresla omewan [KE.
- minimalna wysokosd wpla tytulem pabycia wynosi 0,01 2, ¢ sasireerenien, ge jednormeowa minimalna lacena wplaa tytulem nabyeia jednostel ueresmictwa
kategori | do Funduszo i innyvch funduszy inwestyeyinyeh zareadeanyeh preer Towareystwe wynosi 100 1,
= w o rwiggku & nabywiniem, konwersja, odkupicniem oraz zamiang jednostck uczestmictwn kategorii [ Towarzystwo pebicrn

- oplaty dysirvbocying w wysokodci nie wyzszed nig 10% wplaty dokovane preez nabywes

IMG Sublunduse Ochrony Kapitafu S0



- opiutg @n Konwersje / 2aminng wowysokosel nie wyzse] nie 3% kwotr poesnsceone) i nabycie w fundusau lub subfunduszu docelewym
- oplaly umorzeniows w wysokosor nie wydsae) nid 0% kwoly odkepiznia preed opodatkoweniem, jednok nie mniel niz 10021 Opfata ta mode bye
pobrana jedynie w plerwsevim roku po zawarcn umowy TKE,
= wynagriddzenie TF] - nie wigcej niz 1,5% wanosci akiewdw netto w skaliroku, (do 28 10,200 | 1, maksymalne wynagrodzenie wynosito 2%)
Charaklerystyka Jednostek Uceestnictwa kadegorii K {nie byly sbywane):
- ghywane wylacenie w romach IKE pod wanmmkiem swwarcie umowy IKEw warimneie drugim. Zhywane bezpodrednio preez Fundusz lub za posrednictwem
wybranyeh dysirvbulondw, Waninki zhywania jednosick vezestmiciwa kategorii K okredla wnows [KE.
= minimaing wysokodd wplat tytulesn nabycin wynosi 0,001 28, 2 zagtrzesenien, e jednomasws minimalna Iaczna wplata tytulem nebyeia jednostek pozesiniciwa
kotegonii K do Funduszu 1 innysh fundusezy inwestyeyinyveh zaregdeanych pzez Towarzysiwo wynasi 50 zL
-w ewihiekn  nobywaniem, Konwersjg, odkupieniem org saminng jednosted uczesiniciws Ketegornit K Towarzystwo pobicra)
- oplate dystrybueyjng w wysokodci nie wyksze| nid 3% wplaty dokoningg przez nabyweg
- oplaty x2 kanwersjg / Tamiang w wysnkosct mie widsze) niz 3% kwnty preeznaexone] ne nobyete w fundugzu lub subfusdusza docelowym.
- oplate umorzeniown w wysokosel nic wyiszsj niz 10% kwoty odkupionia preed opodatkewaniem, jednok nie mnsey m 100 b Oplata e mae by
prbrana jedynic w picrwscym roku pe zawireio umewy [KE.
- wyneerodzenie TFI - nie wiecej niz 1,5% warosch aktywdw netto w skaliroku. (do 28.10.2011 r. maksymalne wynagzrodzenie wynosilo 25%)

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .

Dyrektor [ I i1 2 Funduszy

lzabela Kalingwska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gliwna {w tys.ztotyeh)

.o 2002 i1z22a11

wirtosd weg wartodl na %% uilzial w WIrtosE wy wartndé na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nnbyeia diied bilansowy  aktywach  ceny nabycia dzicd bilansowy  aktywach
Akcie . . - : - -
Warranty subskrypeyine - - - - . -
Prawa do akeji - - . . - :
Prawa poborn - - - E - .
Kwity depozvtowe - - - - -
Listy mastawne = - . . . .
Dinine papiery wartosciowe 21340 22 840 86,29 31 208 31 751 Ba60
Instrumenty pochodne®) 0 0 0.00 il 1] 0,00
Udzialy w spdlkach = ograniczong
odpowiedzialnosciy - - - - - ;
Jednosthi uczestnictva . - - : . .
Certy fikaty inwestyevine - - - - : y
Tyvtuly pczesiniciwe emitowane praez instyluce
wiptinego inwestowinin meagiee sicdzibe 2
Ernicy : - = k- £ F
Wierzyielnosc < = - . B,
Weksle i - . G E z
Drepozyty - - - . - E
Waluty - - - - - .
Micruchomosci - - - - - -
Statki morskie - = - . - =
Inne g - - . - .
RAZEM 22346 22 k4 86,29 JI 208 31 7al &9.610

Warszawa, 27 sierpmia 2012 ¢

lzabela Kalinowska

*i instrimenty pochodne zaprezeniowane w notach ebictnimgeoreh - nota 6

Lestarwienia [okat maledy analizowad igomie 2 notami objadnigigeyai § informacia dedatfowe, dre shanowig imtegralng copdd spravozdania finansowe go
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 30.06.2012

{w tys. glotyeh = wyjatkiem liceby jednostel vezestnictwa i wartofci altywiw netto na jednostke nezestnictwa)

Jouelerd JLiz2e0l

1l Aktywa 26 469 35435
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 3459 Fale

2. Haleznadc 170 63

3. Transakcie przy zobowiazaniv sig drugie] strony do odkupu = o

4. Skladniki lokat notowsne ta akbrwnym rynku, w by 18075 21 972
dhidne papien wartofcioe 18075 21 972

5. Sklsdniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1765 9779
dldme pagiery wartosciowe 4 763 § 7R

&, Mieruchomose - ¥

T, Pozostale akiywa 5 0

1L Zoborw igzania 233 414
I Alktywa netio (1-11) 26 236 35021
., Kapital fundusz 24 810 33 820
L. Kapital wplacony 415 BG1 412 965

2. Kapital wypincony (wiclkedé ujemna) =395 051 379 145

V.  Dochody zatrzymane 1241 1092
1. Znkumulfowsane, nicrdzdysponovwane prevehody 2 fokat ntte 4 0a7 4 08

2. Zakumulowsny, nieroedysponowany srealizowany eysk{irata) ze zbveia lokat -3 726 -3 716

W1, Warost (spadek) wartodel Iokat w ednicsieniu doceny nmyein 185 105
VIL  Kapital fumduszo § zakumulowany wynik z operacii (1VHd+=VT) 16 236 35021

Liceba jednostek uczestnictwa razem (w szl )

Liczha jednostek uezesiniciwa (w sl ) katemomm A
Liczba jednestek uezestnictwa (w szl ) Kategorii P
Liczha jednestek verestnictwa (w sL) Kategom 5

254 452,213534

246 861564630
4 T37, 084003
2 H33 163199

341 904,512028

302 744 4589435
36 202,186651
31117,866432

Warlodd aktywdw neito najednostke uceesinictwa (w 2] kaeporia A 103.11 102,41
Wartodé akiywéw netlo na jednostke uczesinictwa (w 2l kalcgoria P 103,11 102,41
Wartodd aktywidw nerto na jednostke vezesinictwa (w zt kalegoria & 103,11 102,41

Woarszawan, 27 sierpnia 2012,

lznbela Kalinowska

Bilars nalesy analizawead lgeanie 2 notami abjasniaigonm] | iyfoemaciq dedatkoweg, kidre stamavig integralng cogié spravosdania finarsoiego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIH
{w tys. zlotyeh 2 wyjithiem wyniko 2 operscii prevpadmgeego nn jednosthy uczestnictwa)

0181, 2082 &R0 01,00, 200
A0 2042 Al i1id Joos 2081
L Preychody £ lokat 526 2458 1487
1. Dywadendy 1 mnne udzaly w zyskach - = -
2. Preychody odsetkowe 536 1090 |1
3. Preychody swigpane & posiadaniem nieruchomodor = > =
4. Dodatniz saldo riknic kursowyeh - 367 45
5. Porostale - 1 I
L. Koszly funduszu 36T 1156 04
L. Wyneerodrenie dla lowarzystwa 3 1123 T
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacveh dystrvbucie . - =+
3. Oplaty dln depozviarivszn - - =
4, Oplatv zwipeane = prowadzeniem rejestry aktywdw funduszu - = =
5, Oplaty za zerwolenia oriz mjestrey e - - -
6. Uslugi w zakresie achunkowaosc = E =
T, Uslugi w zakresie sarzadeania akivwami funduszn -
8. Uslugi prawne - - -
9 Usbugi wydawnicze, w tym poligraficene = e e
10, Kogaty odsetkows - 15 5]
11, Koy swimeane 2 posiadaniem nberuchomuoscl - - &
12, Ujemne saldo rdznic kursowych 137 = -
13, Pozostoic 9 18 9
IIT. Kosety pokrywane prace towargystwn 0 ] 1]
. Koszty fundusze netto {[E-111 367 L 156 To4
W, Prevehody # lokat nietto (-1} 159 1 302 693
L2 B Zrenalizowany 1 niereal rowany evsk (strata) ({11} -1 294 574
1. Zreslizowany zysk (strata) fozbyein fokat, w tym; -10 =1 403 573
= teinfae pacic kursowych i (1] 4
2. Werost (spadek) misgrealizowanego zysku (straty) 2 wiceny lokat, w tym: i |k |
= iptuli ridcreic kursowvch ] il ]
VL Wynik £ operacji 25 b 1267
Wynik 2z operci preypadajgey na jednostke ueestnictwa kategorii A {w 21 0,88 0,02 2,78
Wynik z operacii preypadajacy na jednosike wzestnictwa kategorii P {w zl) 58 002 2.78
Wyntk & operagi preypadojacy na jednosthe weestniciwa kategoril § (w ) .88 0,02 2,78

Warsrawa, 27 sierpnig 2012 1.

Bl W}I

bela Kalinowska

Rachunak wimikn = gperacii polesy analizowad lgesnie = nammi- obfainigigeymi | informacia dodathowg, kidee stenpwi infegralng czgid
sprovusdnmia finaryowe e,
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
fur dpw.zlodyel 2 wyfqtkiem lezhy jednostek nczesinichea)

I Emianu Wartesed Aktywdw Nerto

L Wartosd akiywiw netts na konkee poprzedniego okresu sprawozdawcoegs
I Wynil 2 operacji za olires sprawosdawesy (rieem) , w v

) prevehody 2 lokat netto,

b} zreal eoweany zvsk (strata) we shyciz lokat,

o) wernst (spodek) mezreel owanege eysku (straty) £ wyeeny lokat

3, Zmiann w nkiywach netto 2 tytuln wynika z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

wh = preyehoddw = lokat netio,

by 22 sreallzowanegn Zysku e zbycia lokat

) # preychedidw ze zbycia lokat

5. Zmiany w Eapitole w olresie sprawozdawoesvm (rieem ), w tym:

o) wmiang Kapitaty wplnconego (powigkszenic kapitalu 2 tytuly zbviveh o)

b} emiina kapitiety wyplaconego (zmnicjszenic kapitnhu  tytulu odkupionyeh jag)
6. Lacena smians aktywiw netto w okresic sprawozdnwezym (3-445)

7. Wartodd akiyvwiw netto na konice okresn sprawpzdawezegno

8. Srednin wartogé akeywiw netio w oliresie sprawozdawczym

H, Zmiana liczhy fednostek wegestnichea

1. Zminnn liczby jednosiel nerestnictwa w okresie sprawosdawezym, wiym:
&) hiczba zbytych jednostek uczestnictwi
- jectneeeib A
= ,lu'a'mlu.rbﬂ'.f"‘
= Jedantkn &
by hezba odkepienyeh jednostek uczestnictwa
= Jelmasiie A
- Jecdwosths
- feslnoniin 5
¢l saldo emian liceby jednosiek uczesinictwy
= Jefmntkar
= jeehpoarka
= fegdnrdtio §

2. Liczba jednostek wezestnictwn novastajgeo od pocesthu deiatalnoscd indusza, w tym:

a) liczba zhytyveh jednostek uezesinketiva
= jeaaiitha
= febarnko ¥
- fedmasing 5
i) ezba odkupionych pednostek werestmictwa
- fectmiiki A
« jednnsiba P
- jechrastha §
¢} saldo zovan liezby jednostek uezestmchwa
= feakainth A
- fewdmostig P
« feclmstig 5

1L Zimigna warteded aktwwdw netio na fednosthye uezesinfotwa:

1. Wartosd aktywOw netto nn jedrostky uzestnictwa na konlee popreednieso okresu sprowosdawcsego

-kategoria A, P i 5

2 Warlodd aklywdw netta nn jednosthe uozestmctwa ne konlee okresu spravozdawezego

=kategorm AL P S

3. Procentows zmiana warmosch akivwdw netto ng jednostke ucrestiictwa wokresie sprawoedawezym®)

4. Minmalng wartose aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
-ketegoria AL P18

w odniu

5. Maksymalma warlodé skiywow netto na jednosthe voaestmiclwa
-kategoria A, P15

w o dniu

fi. Warlosd aktywdw netto nn jednostke uezesinictws wedlug ostamia] wycmy w okresic sprawozdawezym

-Kategorna A, P LS
w dniy
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W sprawosdani finansowym wystepge risnica pomiedsy warfoscig aktvaow nedto wedlfug astetnier wiceme w- okresie sprawazdaweon & warofelg akonidw
nefla na kewiee biesgorgo okresw sprawosdawesega. Reénion wynika = wigels w wyomie na konlec ateesy sprowesdawesego wenpetkich aperaci dotrcsgepeh

tego okrexn, fokic wystgpily w dni bifansowim, o sgodile = sosadem wicon aie odiady wiele w orkatniel wycense w akresie sprawazdarcsm, /@
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iV, Procentowy wdzial kosztaw funduson w Srednief wartoscl aktyvdw netro, w tyne 1)

. Procentowy udzinl wynegrodzenia dla Towamystwa

B -

; Procentowy wdzial oplat dia deposytariuses

. Procentowy wdzinl oplat za uslugi w zakresie rachunkowodci

B S I Lt S Y

*) deir W NS FUCTinem

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.

. Procemowy edzinl wynagrodeenia dia podmiotdw prowadzacych dysiylucie
. Procentowy udzial oplat zwiazanveh z prowadzeniem rejestru aknywénw fnduszu

. Procentowy wdzial oplat za uslugi w zakresic zareadennia akiywami fundiszu

Dyrekior

LR T
J 002

I.58%
150

menti Ksiggowosct Fundussy

lzabeln Kalimowska

ai.al. 2811
drraein

L3
| 92%

Zestawienie mian w aktvwach notto nalety analizowad lgezale = nofan chfadniajgeymi | Informaciy dodarkows, kidre stanowiy integralng cogsé sprowezdamia
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5. NOTY OBJASNIAJACE

MOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalnoad Subfundusau reguluja nastepujace preepisy prawne:
Ustaws z doin 29091994 r o rechunkowosger (Dz UL 2 2009 ronr 152 pox. 1223 ze zm.)
Ustowa 2 dnin 27052004 ¢, o funduszach inwestveyinych (D U, » 20 r v 146 poz. | 846 20 2m.)
Rozporzadzenic Minstra Finansdw z dnia 24, 12,2007 row sprawic seceepidlrych easad rachunkowosct funduszy inwestyeypnyeh{De U 22007 1. nr249 poz.1539)
wwane dolej Rozporzadacnicm,
1 CJAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIL FINANSOW YR
Sprawozdonie finonsowe jest sporzgdeone w jgzyku polskin 1w walucie polkicy,
Informacje zowarte w sprowozdoniu finansowym wykazane sq w tysizcoah zlatych, 2 wyjatkicm wartodei tktywiw nelto na jednosthe uczestnictw. Jezeli charakier
I istotnose daneg) poeye)l wymaga inne} dokladnoscl - fakl wen odnotowany jest w notach obiasniajgoych albo inlormaci dodmkowe].
M deren bilangowy ustaleno wynik @ operacii Subfundusza, cbeymujacy:
17 prevehody 2 lokal netio - stanowigee rdénice pomigdiy preydodami £ lokat o kesziami Subfunduszo netio;
2 wrealizowssy cvsk (airaty) ze dhveia lokal | niezrealizownny ovek (strate) 2 wyeeny lokat,
Mo dzien bilensowy preyjeto metody wyoceny stosowane w dnig wyceny.
Sprawozdanic ohejmuje wprowadzenie do sprasvozdania finansowego Subfinduszu, zestawienic lokat, Bilans, rachunck wyniku 2 opercli, sestowienie zminn w
aktywach neito, noty objeEnizjgee i informacjy dedatkows, Sprawozdanic obejmuje dane za pierwsze pitrocze 2002 roku oraz dane pordwnywalne s rok 200 |

2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIIDOTY CZACYCH SUBFUNDUSZL

Ksigzi rachunkowe dla [NG Parasola FIO 2 wydziglonymi Subfunduszami powadzi sig oddzietnie dlz kezdego Subfunduszy,

Dperacje dotyerace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggnch rachonkovych w akresie, kirego dotyces,

Mahwte skiadriki lokat uimuje sie w ksiegach rechunkowyveh wedhia ceny nabyeia obejmujace) prowizie makierska,

Skladniki lokat nabyvie nicadpbatre posindnga ceng nabycia rdwnig zem,

Sklndniki lokat otrzymane w zamian zn inne skladniki majg ceng whycia wynikajges 2 ceny nabycla tych skladnikaw lokat, w caminn e kidre sostaly

otreymane, shorygowang o ewentualne doplaty lub otrgymane prachody pienigine

5. Zmiang wattodei nominalne nabytyveh akcii, nie powodujge emimy wysokodel kapitalu zakladowepo emitenta. wimuje sig w ewidencit nnalityeme], w
ktire) dokonuje sie zmiany liczchy posiadanyeh akop oraz jednostiowe) ceny nabycia

. Eysk lub swrag ze sbycia lokat wylicza sic meteds HIFO (najdrotse sprecdaje sig jake pierwsze), o w preypadku skisdnikiow wycenianych w wysokodn
skorygowane cony nabycia — DsEACOWANG] Prey Zastosowaniu cfekbywne) stopy procentowe), najwyisee] biemee) warlpdol Ksigeowe] (nie stosuje sig o
skladnikiw lokat bedacych przedmiotem transakeji, o kioryeh mowa w §27 1 28 Rozporzadzema),

7. Zysk lub sirate re zhyier walut wyliceza gig zpodnie 2 pke. 4.

8. W przypadin gdy jednego dnin dokonane g3 transakeie zhycia i nebyeia danego skladmikn lokar, w picrwszei kolejnodes ujmuje sie nabycie skindnika
Maleing dywidendy z akeji/pravwe pobore akefi notowanyeh na nnka akeywnym ujmuje sig w kslegach rachunkoewych w dniu. w Ktorym na polresby
wyceny danyeh akeji wykorzystany jest po rae pierwszy kurs micuvzgledniajgey warloscl lego prawa.

10, Prawo poboru skeji nienotowanych na ryvaku akbowmom oree prwd do otceymania dywidendy od akeji nienotowsameh na renkuo aktywnym ujmue sig w
ksiggach rachunkowych w dnin nastepnym pe dniu ostaleniz tyoh sriw,

11, Miswyhomue pravws pebum ohj wensje sig en ebylo, wedlug wanwdei odwans) eeiu, w dois maslgpoy o g ow ygasnigein ge prawa.

12 Miczrealizowany zyzskisirata 2 wyceny lokat wplywa nn werost! spadek wyniku x operacji.

13 Mabyeiefzbyeie skladnikiw lokat preez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie sawareia umowy.

14. SKladniki lokat nabyee'zbyie, dla kidrych brak jest pobwierdzeniz zowarcia fransakeii, uwegledaia sig w najblizsze] wycenie klywdw Sublanduszu |
ustaleniu jego Zobowixzan,

13 pezeli transakcja kupnafsproedazy skladnika Iokat w wyniku brabu potwicrdeenia zostaln wjgla w ksiggach rachunkowych w nastgprym doin po dniu
zawarcia transakeji wynikajgeymz picrwomego dokemeniu, o w prey padku skiadnikow lokat wycenianyeh w skorygowanej cenie nabycia, dszacewane
prey zastosowaniu clekiywnei stopy procentowe], do wyeeny pzyimuje sig wizystkie parametry wynikajace 2 umowy kupawspreedigy, o przede
wezvstkim date nabycia, roaliczenia (daty praephywdw pienicinyer)

L& Operagje dotyezace Subfunduszu wimuje sic w walucie, w klore sg wymone, a takse w walueie polskie) po presliceeniv wg srednicgo kursy NEP
ustalonego din dangj waloty ne deien gjecia weh operagl w ksiggach Subfundussn, Jeeedl operacje dot, Sublundusau sq wyrazone w walutach, dla
Ktarveh MBP nie ustala kursu — ich wardosd okresia sigow relacyi do enr

17, Srodki w walecie nabyte preez Subfundusz woeelu rozliczenia tramake]i kupna-papierdw wargdeiowych denominowanych w wilucie obeej nie stanowia
lokat Subfunduszo o ich ujecie w ksiggach nasigpuje w dacie rozlizrenia transake)i nalycia waluty.

18,  Zobowigzanin § naleimoici Subfunduszu wynikajace z zawartych ransakeji kupna lub spreedady waluty w ewigekue = rozlicgenami walutowymi Kipna
lub sprecdaty papierdw wariosciowych wycenin gig od dna zavarsi transakopi (forward walutowy ) wedlog Srednicgo kurnie NBF dla danej waluty

19 Przychody 2 lokat obejmujg w szeregdinosei:
ay Dywidendy i nne uwdzialy w zvskach
b} Preychody odsctkows {preychedy odsetkowe od dhuinych papiedw warodciowych, wyeenianyeh w wartodel godziwe], nalicza sig zgodnic 2 zasadami
ustalonyimi preez emitentay; prioychody odsetkowe od foksl bankovych nalicea sig prey sasiosowaniu efekiywnej siopy procentowe)

) Drodainie saldo rédnic kursowych powstabe w wynikn wyceny sodkow plemebnyel, naleknosa orar sobowigzal w wilitach ohoveh

20, Koszy Subfunduszu obeimujs w szezesdlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsethowe z tyt. kredytdw i pokyczec zaciaenighyeh praez Subfunduss roxlicee sig w cemsie prey Eastosowaniu cfekiywneg
slopy proceniowe)
b} Ujemne saldo ridnic kursowyeh powstale w zwigeku 2 wycen frodkdw pieniganych, nabernogc onme sobowigest w wialutach oboych

21 Odsetki nalicrone oree nnlegne od drodkdw pienigdnyeh na rachurkach bankowweh ore lokat termmowyeh powickszaja wartosé aktywow Subfimdoszn
W dniu wyceny.

22, W kexdym dniv wyceny tworzy sic rezerwg ne prrewidywane vydatki. Platnodei = tytulu koszidew operneyjnych amnicjszag uprzednio ilworzong
reperweg, Limitowane kosety operacyjne sa ujmowane w wysokofcinie preckrosjgee] meksymalnego Hmity ey, Beeerwa nalicena jest kaddego dnin
wyceny od wirtodei akiywdw nette & popreedniest dndd wyceny storveowane] o smiany w Kapitale wplacomyim i odkupionyn. Towarzvstwo @ wiasnvch
srodkdw, w iym z wynagrodzenia, pokrvwa koszly operacyine Subfunduszu.

23, Towarzystwo 2 tytuly administrecy 1 zarzgdzenia Subfunduszen pobiera no koniee kagdego mesigea wynagrodzenie rowne Ewocie naliceome od
wartodei akivwidw netio Subfunduszu preypadajreych na jednosth uezesinictwa danej kategorii w dinym dnia

24, Tewaorzystwo pobiera oplaty dysirybucying, oplaig za komwerspe eraz oplaty umorzeniows (wysokodé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplary
stanowiiy 2obowigeanic Fundusze wobec TF] — nie sq wjmowane v prevehodach i Kosztach,

= e B —
i 5 H
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Kuoszty awigeane bézposredmio = funkgjonowaniem Subfundogzu pokrvwane sa w caloder & skbywiw Sublunduszu. Jezeli koszty obcigZaja Fundusz w

cabodei - partveypacie danego Subfunduszu w tyeh kosztach oblicsa sie na podstawie stosunky Wartodei Akvyww NettodWARN) Subfundisze do WAN

Funduszu na dzieh wyceny popresdzapey deien wecia zobowinzann w ksiggach rchunkowych Funduszn, W preypadku gdy Fundusz zawlers umoweg

ehveinmabyein skiadnikdw lokat dotyeeaey wipce) nié jednego Sibfundusey, to kosely takigj tronsakeji obeiggajy te Subfundusze proporcjonalnie do

edzisdy warldel transakcli dancgn Subfunduszu w wanosc transaleji ogdlem

26, Kswgl rachunkows prowadzone 59w taki sposéh, aby na kazdy deen wyceny mozliwe bylo okreilenic wartogei akiywaw netio proypedajacych na Kazds
kutegorig jednostek uorestnictwi (JUI)

2T Dniem wprowadzenia do ksing snriany kapitalu wplaconepo lub weplaconego jest deien wigein dbycia lub odkupienia 1U w adpowiednim subrejestme (2
tyny, #e ne polrzchy okresfenia wartoder akiywdw netio pa JU w okeslonym dniw wyeceny nic uwegledma sig zmian w kapitele wplecenym i wyplaconym
wynikajgcveh = zapistw w subrejestrze nezesinikdw Subfunduszu o dniu wyceny),

28 Wapysthie zobowiazania zwinzane  nabyweniem | omerzaniem JU wyrakane sq w kwocie wymaenjacei zaplaty.

2810 podlegajn edkupieniu w kolejnodci okredloney, wedlug metody HIFO, eo cenacsn, ze jako pierwsze odkupywine s JL zapisane wg najwydsze cony

TU w danvin rejestree wezestnika,

: W dus : i 1i i ] i
Dniem wyceny jest deieh, na kidry preypada swyczaina sesjn no Gieldzie Pasierow Wartodeiowych w Warsziwie, nuziewanej dolej GPW.
ugtalenin warfedei zobowigzen Fundoeszu oraz sobowigean Fundusz swigznveh = funkejonowaniem Subfunduses; vstalenin wirtodei aktywisw sette Funduszu
oz usialenia warosch aktvwow netin Subfunduszu preypadaggeyeh na JU kazde) kategorn o mkee wstabenia ceny zhycia o odkupienia JU Subfundusen kade)
Kalegorii
Wartost sktywidw Funduszu oraz wartodé zobowiazah Fundusza w danym dniu wyceny jest ustalana wg standw aktywow w tym doiu wyeeny orae wartodel
aktywdw | zohowigzan wtym dnin wyceny, Wannéé aktywiw netto Fundosi ustals sig pomnicjszajge wartods sktywiw Funduszu w danym dnin wyceny o jego
robowigrania w tym daiu wyceny.
Wariede aktywdw netto Subfunduszu na JU kadde] kategorii ustala sig w opireiu o warlosd skiywiw netio Subfupdusza w danym doin wyceny preypodajgsyih na
JU dangj kategorn podsielony preez liczbg JU tej kategorii ustalons na podstawie rejestng yezestnikow | subrejestru nceesinikiny w tym dii wyoeny
Aktywa Soblunduszu wycenia sig, a robowiazania ustala sip wedleg wiarygodnie osacowane| wartodei godziwej @ zastreedeniem § 25 st pkt | oree § 26-28
Rozporzadzenia. .
1L Wyeens skladnikdw loket nofowanych sa akiywnym rynka
1. Zpodnie = postanowisniami ninigiszego punkt wyeeniane sa nastepujace skiadniki lokat notowanyeh na aknewmym rvnkuo
19 akeje,
2 warranty subskrypeyjne,
3} prawi do ok,
4 prawa pobon,
SYkwity depozyiowe,
&} listy zastivwne,
Ty dhwre papiery wartosciowe,
4} instrumenty pochodne,
O certylikaly inwostycyine,
L0p by luby uczestnmictwa enTilowine precs tndusze Zagranicene Jub nstriucie wipolncgo mwestowamnia mijace sicdzibe o granica,
1} instrnmenty rynky picnigenego.
1 Wartodd godeivey skiadnikow lokat wymienionychw ust, 1 notowanyeh va aktywnym renku, jezel Deien Wyeeny jest zwyklym dniem dokonyvania [rinsakogi
nadanvm rynkuw, wyznaecza sip wedlug ostatniego dostepness w monsereie dokonywania wyceny kursu ustatonege na sktywanym rynku w Doin Wyeeny:
Ly w preypadiy skiadnikow lokat notowanych w systemis notowan cinziveh, nn ktérreh wysnaceany jest kurs zamkniceia — w oparcie o kurs zamknizom, o
Jezeli o podeinie 25:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedae distepny kurs zamknigeia - w oparciv 0 ostatni ks dostgpny o godeinse 23:04) cznsy
pulskiepo,
23w prevpadku skladnikow lokat notovwanveh w sysiemie noowah cdaghveh bez odrgbnege wyrnaczania kursu zamknigoia — w oparciu o ostaing Kors
rransakeyiny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiega,
3} w preypadku skindnikéw lokal notowsnych w systemie notewan jecnolityeh — w oparciu ¢ ostatni kurs ustalony wsystemie kursu jednolitego, a jezeli o
rodzinie 23:(0) crasu polskiezo na denym rynku me bodaae dostepny kurs ustalony w systemie kurso jednelitego — w opaieid o estni kurs dostgpmy o
godzinie 23:00 czusa polskiepo.

3 Jexeli wolumen obrotdw na danym skladniku sktvwhw fest annczaco nkki albo ne donym skadndku akivedw nie cawarto 2odie) mansake] i ostaini dosigpny
Lurs pstlony Zpodnie @ metedam okreslonym wast 2 jest koryaowany zgodome @ easadami okredlonym w ust 5.

4. Wartndd podaiwg skindnikow lokal wymienionyveh w st 1 notowany:h ns aktywnym nmko, jedeli Deien Wyceny nie jest zwykivm dniem dokonvisania
transakeii i danym rynku, wyenocen sig wedlug ostatnieso dostepneso korsu ustalonego zpodnie @ metodami akredlonymi w ust. 2w popreedaim Diiu
Wyceny, skorygowanego zzodnie £ zasadami akreslonymi w ust, 3,

5 W preypadkach, o kidrych mowsa wust. 3 1 4 siosuje sig ponmEsae metocy wyznaczania warosel godeiwe:

1) previmuge sig wartesé wyznaczony zeodnic 7 wst. 2 na innym aktywmym nmko 2 tvm, 2e o wyborze mnegs aktywnego renku decydije wysokoid wolomenu
bt w Dinin Wyeeny;

) jezeli niedostepne 55 wartodei wyrnaczone zgodnic 2 pke. 1, 2 nacaktvanym rynko organizownna jest sesjs fivingouws, to do wyceny skiadmba loket koreysta
sig 2 kursu fixingowage;

3} jezeli memoliwa jost wycenas w oparciu o metods okreslong w pkt 1} 1 2}, a na aktywoym rvnku dostepae sq ceny wegloszonyeh najlepszych oferach
kupna 1 sprzedazy, to do wyceny wylicza sig stednig anytmervezny £ nalepszych ofen Kupna i spreedaty, 2 tym, 2¢ uvweglednieme wylgsznie ceny w ofertach
spreedany jest niedopnszczalne. W preypadbu, gdv nie jest mo#lwe wylczenie Srednicj #e wegledu pa brak ofert sprecdaky vwegledniene samyeh ofert kupna
jest dopuszoenine. Do wyeeny stosuje sig drednia anvtmetyezna # najtepszyeh ofert kupna 1 spreedady 7 nmkn ghiwnego, a jedeli nie s dostepne 10 2 innegn
akiywnegorynku. Jedeli paper warlogciowy jest notowany, nic liczae roku pléwnego, na wigeej nid dwdoch aktywnych rynkach to do wyeeny uweglgdnia sig
tylke oferty kopon i spreedady = rynku glownezo.

4} jezeli niemorlivwa jest wycens wooparciu o metody okredlone w pkt 1)-3) — to do wyceny stosuje sie wartod ¢ aszacowang przez Bloomberg Generle (w
pierwszej kolejnosc) lub Bloomberg Fair Valpe (w drugiej kolejnoga), a jezeli oszacowania te nie sa dosiepne — stosuje sie warode DSZRCOWRNN [I2eE
wyspecjalizowang, niczaledng jednostke fwindezaca tego rodzaiv ustug, o ile mozlive jest rzetelne oszacowanie precz te jednostke prasplywiw pleniganyveh
wwigranych = tym skladnikiem, prey ceym jednostky tp wenaje sig 2z niezaleing, jezeli nie jest emitentem danege skladnika lokat | nie jost podmiotem
zalezmym od Towamzystwa;

33 jedeli memozlive jost gastosowimie metod okredlonych w pkt. 14 — to stosuje sig wyceng w oparcin o publicznie ogloszong na aktywmym rynka ceng
nicroznieege sig istomic skiadnika, w szczegtineder o podobneg konstuka) prownej i celu ekpnomicenym.
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fr. W przypadku skladnikdow lokat bedseyeh preedmioten obrote ng wigeejniz jednym akivwnym rynkuw, wartoscig godziwe jest kurs ustalony na ryake glownym,
ustalanvm zgodnie z ponizszymi zasndami:
13 wybor rynku ghwnego dokonuie sie na konies kazdego kolzjnegn nicsigea kalendarzowego (w plerwaom roboceym diiu miesigeal),
20 krvterivm wyhone rynkue gliwnego jesi skumulowany wolumen obrob ne danym skiadniku [okal w okresie ostainiego pelnego miesiaea kalendnrowepn,
3) w preypadko gdy skiadnik Tokstl notowany jest jednoczednie na aktrwnym rynku oo tervtoriom Rzeczpospolite] Polskics | za granich kryterium wybom
rynku glownego jest mokliwodd dokonania prace Fundusz transakeji no Janym rynku;
41w preypadiu, gdy papier warlosciowy nowej emisji jest wprowadzeny do obrota w momencie, ktory nie poewale na dokonanie pordwnonia wopelnyim
kresie wskmzanym wpkt 2) to ustalenie rynku glimmego nastepuge:
aj poprez pordwnanie obroddw 2 poseeregdlnyeh rmkow od dwarczpoczeci notowan do kafca okresu porownawezegas lub,
b} w prrypadin, gdy rozpoczyna sie obrdl papierem wirlodciow m, wybdr nnku dokonywany jest poprzer pordwnanie obrotdw na poszeregdlngch
ryikach 2 divia pierwszego nolowanii
7. Do wyceny skisdnikow ok proyjmuje sie kurs 2 takq liczha migjsc po praecinku jak publikowany przez rynek akiywny.
RYNEK AKTYWNY torvnek spelniajgey facznie nastepujsce krvieria
1} instrumnenty bedyee presdmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
2} nzwyeraj w kaddym momencie wysigpiin zainteresowani nabywey | sprzedawey,
3} ceny padawane 3 do publhicenegy wisdomosci
%,  Razem z comiesigranym ustalunizm rynku glownegs, Towarzystwo | Depoeytarios: badaia aktywaose rynko din kazdego skladnika bekat, Jeaeli prece badany
muigsee byt dostepny kurs transakeyny (lub fixingowy ) lub dostigpas by a regulamie informacja o ofertach kupra spreedazy, o uznmje Sig, 22 rynek dia danege
skiadnika tokat jest aktywiy,
L Wyeens skiadnikow loknt nienotowinyeh naakivenym renku
1. Zpwilnie z postanowieniami ninigjszego punkiy wyceniane sq nastepujgee skizdniki lokst nicnotowanyeh niakiywnym rynku;
1) akeje,
2) warrsnly subskrypoyine,
3] prawa do akcji,
4} prawn poboru,
5) kwity deposyviowe,
&) instrumenty pochodne,
T sty zastawne,
8} dluzne papiery wirlodciowe,
9} jednosthl perestnictwn,
10y certy Gkaty inwestycyjne,
L1} tytuly nezesinictwa emitowane preez. fundosze zagraniczne lob instriveje wapiinego inwestowan is majgee siedzibe va gramics,
12) depozyiy,
13) waluty nie bgdace depoeytiami,
14} imstrumenty rynku pienigimego.
Warteét skladnikow lokst wymicnionveh wust. | nienotowanych na aldywnym rynku wyznacza sig, = zastrzedeniem pkt IV ust. 41 5, w naslgpujacy sposib:
Iy w preypadiko dhisznych papierdw wartndciowych, listdw zastawnyehoraz instrumentdéw rynku peniganego bedaoych papiermi warlpdciowymi — wedlug
skorypowone) ceny nebycin, oszacoweme] prey zestosowaniu efelktywig stopy procentowe), = uwzglgdnieniem potencjalnych edpisow = tylu trwade] utmty
wartogel, jekeli ich utworzenie okaze sig koniecme. Skutek wyceny esmcowane] prey zistosowanio efek by wne) stopy procentowe zalicen Sig odpowiednio do
preyehoddw odsetkowych lub koszidw odsetkowych, natomiast wysoksse odpisdw 2 tyinlu trwvale] utraty wartodel 2alicza sig w cigzar pozrostalveh kosmow
Subfunduszu.
) diwine papiery wanniciowe rawierzgigee whudowane instumenty pochodne:
ay w preypadkn, gdy whudowane instrumenty pochodne s3 40dle powigrang & wyocenianyvin papierem disknym 10 wirtoéé calego instrumentu
finanzowegn bpdeie wyznaczana prey zastosowanin odpowiednizgo dla donego mstromentu finansowego modely wyceny wwzglodniajge w swojel
konstrukeji modele wyceny poszescgdinyeh whudowsnyeh instrusentow pochodnych, sgodnic 2 pki %,
b} w preypadku, gdy whudovwamie instrumenty pochodne pic sy fcisle powigzane 2 wycenianym papicrem dlumnyn, Woweess wilitose wiycenlanegs
mstrumenty finansowego bedzie stanowic sumg warlosod divznegs pupeeru wartosciowego (bez whudowenych instrumentow pochodnyeh} wyznaczone
prov wwzelednienio efekbvwned stopy procentows] oraz wartngci whudowanyeh mstrumentiw pochodnych wyznaczonyeh w oparcin o modele whdciwe
dla poszcreptinych instrumentow pochodnych zgodnie = pit V. ledeh jednak wariofe godeiwa wydielonsge instrumentu pochodneggo nie moge byé

=

winrygodnie okredlona to teki mstroment wycenia sig wa metody skreslone) w punkeie o).
3) w przypedku pozostalyeh skiadnikow lokar — wedbug warnodel godzive| spelniagace) wanmki wiarygodnodel, wyznaczanej zgodnie z pka vV
4} wycens papierdw wartedciowych wedlug skorygowine ceny nitbycianszacowine] pray wastosowaniu efeklywnej siopy procentowe] nastepuje od dnia ujgeia
w ksiggach dancgo skladnika lokat, pray czvm do dnia roeliczenia tmnsakeji nabyveia dany skiadnik fokal wyikizuje si¢ w cenie nabyeio, kKidra stanowi
skorygowang ceng nabycia (co ognacea, de do wyznaczanin wartodei XIRR | MNPV preyjmuje sie moment praeplywiw pieniginyeh okedlony w warmkach
transakeji},

%, Srczestine metody wyceny sidadnikdw lokat

1. Papiery warlodciowe nabyte przy 2ebowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenia sig, poczgwsey od dnia 2avwareia umowy kupna, metody skorvgowanc]
ceny nabyeia, oszacowang prey rastosowaniv efektywnej stopy procerowe], 2 uweglednienizm potencialnych odpisiw = tetulu trwalej viraty wartogel, jeseli
ich wiworzenie okare sie konicezne

2. Fobowigzania # tytulu zbycia papierow wanosciowyeh, pray zobowianiu sig Fundusze do odkupo, wyeenia sig, poczawszy od dnia zawsrcia umowy
spreedaty, metoda korekty réinicy pomigdzy cenq odkupa a cena sprzelity, prey zastosowanio efeklywne] siopy procentowej,

3. W preypadku preeszacowania skladnika lokat dotyvchcans wyceniansgs w wartogcl godeiwey, do wysokosol skorygowng) ceny nabycia — wariese godriwa
wynikajpes 2 keigg rachunkowsych stanowi, na deen preeszacowania, nowo ustalons shorygowang ceng nabyeia tego skladnika 1 stanowi podstws do wyliczen
skorvgowane) ceny nabyein w koleinyeh dmach wyceny., W seczeptliofel w wyie] wymicmony sposdh wycenin si¢ dhuzne papiery wartodeiowse, od dnia
ostalmicso ich notowania do dnig wykupu,

4, Mabeznodcd 2 tytuly udeielong] pozyezki papierdw warlodciowych wycewa sig wedtug zasad preyjgtyeh dia tych papierdw wartosciowych,

3. Zobowigzania ¥ tytulu otrzymanej posyerki papierdw wartodeiowych wiakn gig wedlug zacad praydetveh dia tveh papienw warlodciowych.

W Metody wyanacziaia w A weg

I W pravpadku skfadnikiw lokat nienotowanveh no akitywnym rynku siebedaoych papicrami diwznymi stosuje sig ponizsze metody wysnacanis warlnici
godziwej:

1} w preypadkn skcii - ich wartodé ustala st wediug waniodel godziwe] wyznaczone] 2 pomoca powszechnie wnanveh metod estymagi
) oslatnio dostepne eeny transakey ine an wyeeninnym skiadniku okal ustalone pomiediy niezaleznymi od siebie | nie powigzanymi 2e soba stronami,
b} metody rynkowe, a w szezestlnofel metede pordwnywalnych solek gieldowyeh oraz metode pordwnywilnych iransakeji,
¢) metody dochedowe, o w szceegdinedci metode zdyskomowanyi praeplywiw pienigénych,
dy metody ksiggowe, 3w szozegdinoscl metods skorygowane) wadodel skiyvwidw netto;
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2} w przypadku warrantdw subskrypevinych oraz praw poboru — ich wirtosé wyenacea sig przy vkyvein modely, uwrgledniaigoege w srczepdinodcr warloSo
eobziw ekoji, na kidre opiewa warrant lub prawo pobora ora warodé wyniknjace 2 nabyeia tych akeji wowyniku reelizagi praw preyshuzujgeych warrmmtom
lub prawom poboru;

3} w preypadku praw do akeji — ich wartndE wyznacea sie oa podstawie poblicenie oploszons] nn aktywhiyit ryniku ceny niesdzaigeeso sig istotnie skladnika, w
szezegiinnici o podobnej konstrukefi prawnej i celu ekonomicenym, & w praypadku gdy sie mozneg webknzad nkiego skiadnika bokat, wedlug wartodei
godziwe] ustalonej zgodnic z pkt 15

4} w preypadiu kwitow depozytowych— ich wartodt wyinacza sig na jodstawie publicznie ogloszone) na aklywayin rynku ceny papieru wanosciowego, »
rwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozviowy;

5y w przypudkn depoeytiw — ich wertoéé stonowi wartodc nominalna powickszona o odsetki naliczone pray @nstosowaniu efektywne] stopy procentowes);

6) w preypadku jednostek ucresinicewe, certyfikawdw imwestveyjnved i gytuliw wczesinictwa cmitowanych preez ndusze wagraniczne leb instytucye
wapilnego inweslowania majace stedzibg za granics — wycena w opardu o ostatnio eglosaong waniosé sktywdw nello na jednosthe uczestnichws, certy likal
inwestyeyiny lub tytul uszesinictwe, z uwezglgdnieniem zdarzen majgeych wplyw na ich wantodé godeivg, jakie mialy migjsce po dniu ogloszenia wartode:
aktvwdw nelty na jednosthe uerestnictwn, certvfikat inwestyeyiny lub tytul uczestnictw,

71w przypadku instrumentdyw pochodnych — wycena w oparciu o model: wyceny powszechnic stosowsane dla dencgo typu mstrumentiw,; 8 w szezegilnoserw
preypadiu kontrakiow terminowycl, terminowych transakeji wymisny wvalul, stop procentowych — wg modelu zdyskontowany ch preeplyandw pieniginych,
B)ow pravpidkn walul mie bedaeyeh depesytami — ich wistodé wyznngn sig po preeliceenio wedlug ostatniego dostgpnesgo dredniego Kursu wylicronego na
Derien: Wyceny dia danej waluly preez Marodowy Bank Polski.

Do ey nmikéw uwagledniamych prey wyborzz jednej « meted estymac)i, o kténych mowa woost. 1 pkt 1), do wyceny skiadnikow lokat, o kidryoch mowis w st |
pht 1}, naleka

1) dostgpnosd wysiarceajgeych, wisrygodnyeh informacji i danych wejddowych do wyceny,

2 charskreryseyka (profil dziatalnodel ) oree zalpdenia dolycapee drintana spéika,

3) okres, jaki upbynat od ostatnie) transgkejl naby cia wycenianego skiadvika lokat preez Fundusze,

4} okres, jaki uplyngl od ostatnich transakegi, ktaryeh preedmiotem byl wyceniany skiadnik lokat, zawartych preez podmioty treecie bedgee niezaleznymi od
siebie | nie powigzanymi ¢ 20ha stronami, o ktdrych to transakejach Findus? posiada wiarvgodne informincie,

5) wielkodé posmdanepo pakictn wycenimego skiadnika,

Dane wejiciowe do modeli wyoeny, o ktdryeh mowa wost, | pkt 13 - 231 pht 73 pechoden 2 ekiywnego rynku.

Modele | metody wyceny, o kidryeh mowa w ust. 1 i ust. 2, wstalane sg v porozumieniv 2 Depozytariuszem, Medele wyceny bedy siosowane w sposob cigsly.
W preypadiu dokonywania istotmveh 2mian w stosowanych praez Fundesz modelach wyeeny, zmiany powy#sze heds prozentowsne, w przypadku gdy rostaly
wproweadzone w pierwszym patrsczu oku obrotowego, koleino w pilrccznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natemiast w preypedku gdy mmiany
zostaly wpeowadzone w drugim polroczu roku obrotowege, kolefne w recznym ornz pdlrocznym sprawozdaniu finansowym.

N Wycena skladnikow lokal denombnowanyeh w walutach obeych

1.

3i

=,

Abtywa ori gobowiazanie denominowane w walutaeh obeveh wyceniz sig lub ustala wowilucie, w Klbre) 1 notowane v aktwnym nnku, o w preypadi,
ady nie s notowane na-akiywnym rynku — w walueie, w kidre) sy denominowane,

Aktvwa oraz robowinzania, o ktorych mowa w st 1 wykaruje sip wowaloeie, w ktdme wycemane sy aktywa 1 ustalane zobowigzania Fundoszu, po
przeliczeniu wedluz cstatniego dostgpnego srednicgo kursu wyliczonegs dla danej weluty preez Narodowy Bank Polsks,

Wartosé aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dia k&irych Narodowy Bank Polski nie wyliczs kursw, okeesla sig w relacyl & curo,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Mie wprowadeona,

MNOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZL [w tvs. zl) 32002 31122000
Zoyiulo zbyiyeh fokat - -
£ tytalo instrumentow pochednych 170G 57
Z yidu Ebytyeh jednosick weeestniciwi = &
# tyiulu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
£ tytalu ndeielanyeh podyeeck -
Pozxnstale o __E=
i &5
MOTA 3
FOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZLU (w tys. 2l) dgg2mz  ALI2200
£ wvtulu nabytveh aktywiw - -
£ tytulu transakeji prey zobowigzanio sig do odkupu - -
Z tvtulu instrumenidw pochodnveh - -
2 tyidu wplal na jednostkl uceestnictwi 8 1%
£ tytutu odkeponyeh jednestek ucesinictwa 174 322
Z twindu wyplaty dochoddw funduszu - -
£ tytuln wyplaty preychodow funduszn - -
Zayinlu wyemitowanych obligagi -
Z tytuly krithoterminowych podyezek § kredvtdw -
Z wtulu diugoterminuwyeh podveack | knedytdw - =
Z iy gwarane | lub porgeeen - B
Zvtulu rezerw - .
Pozostate, w vm; =1 L]
= wymaprnetzene TF1 ii 4
233 414
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekraju walut) - w tys.

Wanose na 30062012 | Wanodé no 31122011

Bank / Waluta W walucie Hil:lj_'_} W walueie wPLN |

N7 Bank Slaski 5.4, f PLN 538 558 13k ise |
ERSTE Securities Polskn 8.4/ ELR 637 2884 ‘ 733 3245
IMG Bank Slaski S.A. / EUR 4 17 1 15
BE L Inig
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[l SREDNI W OKRESIE SPRAWQZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL - w tys.

Srednia wartosé Srednia warlogé
- ) ~ Walma w wialucie wFLN
Sredni w okresie sprewozdavwezvm poziom Srodikdw PLN Ay 466
pientginych EUR 768 2798
3265
I, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Mie dIyezy.
MNOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBC L.-'JLZ.ENIA AETYWOW 1 ZDBDWI!@EA?; SUBFUNDUSAU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wikazanie aktywow obciggomyeh ryzykiem wartosct godzive] wynikajgewun e stopy proceniowej
Ryzyko stopy procentowej to rvevko spadicn wartoéci aktywow netto Subfunduszy spowodnwane smianami rynkowyeh siop procentowyeh. Ryeyko stopy
procentowe) jest wicksze dla mstrumentdw o stabym oprocentowanin W porfels Subfunduszn anmgduga sies bony skarbowe, ktore na deien bilanscowy
stanowiby | 8% wartoscl aktywow, paptery divene o stabym oprocentowaniu, ktore steamowily 9,57% 1 zerokuponows mages udzisd w ws 16,66% wartado
iktywiw Sublfunduseu,

b) wikmzanic sktywow obeiggonych ryzykiem preephywow srodliodw plenigzaych wynikajgsym ze stopy procentowe
Dodatkowo w prevpadky dludnyeh instrummentow finansowyeh o emigmyvm oprocentowaniu wystepuje ryzvio przeplywdw pienicanyeh wynikajace ze stopy
precentowe), kidra okresowo ustalana jest dia danego instrumentu w spirciu o rymkowe sIOpy procenlowe,
Qbligagje o zmionnym oprocentowaniu stanowily 42,06%6 wartodcl aktywow Subfimduszie,

2, POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gldwnymi czynnikami rvzvks kredytowegs ga; rvevko ledotrzymani warankdw, rvavke obniZenis oceny kredytowe] i rvevko rozpigiodci kredytowe),
Inwestycie w [okaty bankowe zwiazane sn 2 rveykiem kredytowym bintu,
Porostajace na rachunkach hankowych walne frodki momatyeznie lakowane 53 na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zokiadine sg nn okres
Jednego dnin roboczego lub na okres obejmujaey dzizh ofwarcia lokaty orer nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Mo deen bilansowy stanowily ome 2,17%
warlodel akiywiw.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryevkokurse walutowego o ryzvko spadion wanodcl aknywds neto Subfunduszo spowodowane zrianami kursu waluty pelskie] wstosunko do walul oboych.
Ma dzied bilansowy na rachunkach bankowsvch Subfundusze srajdowaly 681 tys, euro, kedne stanowily Ld, T4% wartngcl aktywiw,

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestyaje byly dokonywanew westandaryzowane instrumenty stanowiace preedmiot obrotu ne pietdze EUREX,
Z inwestowaniem w e mstrumenty swingane s podstawows rvavk rysyko nynkowes, amicnnodet kursow, mozlivosé stosowania dbwigni finansowe),

Typ zojglej pozyeji Pozyeja diuga -komirakt terminowy na Dow Jones EUROD STOXN S04 Index ‘
“’EKIIEJ msirmeenin 'pl;ll:hﬂﬂ.[ll:gﬂ koomirakl 1EI'IT.IITIDW}" {178 |n|:lr.:ln;§

(Cel otwarcia pozycii — Efettywne zarzdzanie Subfunduszem, ograniczenic ryzyka inwestyeyjnego |
Warlodd otwarle] poeyeji BS7 tvs, ouro (3652 tvs 2] |
(kurs kontraktu * iloéé * mnoanik) {38 kontraktdw) ]

Hozliczenic nastgpaje  data wygainigesa, a wartosé ustalana jest na podstawse instrumentu biowega, o
Wartedl i terminy preyselyeh strumieni pienigznych | znaczy na podstawie wartodei indeksu Dow Jones ELURO STONK 50 e N
Zyski i straty nn koatrakinch rozliczane sa codziennie preez ERSTE Securitics Polske 5.A- na mchunky |

|Fwotn bedagen podstaowa preysedven platnodei depozyiu zabezpiecajacego., |
Vermin zupadalnagci albo wygainigeia instrumentu 210012 S |
| Terminy wykonania insirumenty pochoduezo L - - 21022

Typ zajete] poeveii Opcia sprzedazy (puth na Dow Jones EURD STOXX 500 Index

|Rodzaj instrumeniu pochednego Opeja EWDFFJS}Z_;} =

F_:_l -cltwarl:lupuz}q i Lfestywme znr..::gd_:;i: Subfmdl;azl:ﬂ_ur_’_mn BEETIE ryeyka inwestveyjnego

Wartodé otwarts] pozycji &0 ]
|Wartodd saplaconych premi A0 eurh [
|Cena wykonania (strike) 1 301 eurn S i
Termin zupudulm:lic:tm WYESSRiGCld instrumenty | = 2040772012

Terminy wykonania instrumentu pochodnego | 20MTI08E

NOTA T

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZL LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU
Subfunduse nic zawarl (ego tvpu transakeyi,

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal Kredytdw i posveadk

NOTA 9
WALUTY [ ROZNICE KURSOWE
I WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU, 2 pedziatem wa walil | po precliczenio na walute polsky (w tys))
Ma eachutkoch bankowych mnajdowaly sie drodka plenigime wowalutach ohoyeh:
30062012 31.12.2011
w walucie rhocj: w rzeliczeniu wowalucie eboej; woprrelicaeni;
68l EUR 2001 PLN 730 EUR 3263 PLN

IHG Subfundusz Ochrony Kapitaia S0
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N nalenodciach 2 vl Kontrakiow termmowych znpjdovwale Sig:
be2012 1122011
w walucie obeogj: w pEeliczeniu: wowalucie obeej; w preeliczeniu:
40 EUR 170 PLN 13 ELIR 57 PLN
Pozostale podycie bilansu Subfunduszg wyrazone =1 wylgoenie w alotych poskich.
2. DODATHNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNIUSZU, w podziale na zrenlizowane | niezrealizowane
Nie dotyery.
3. UIEMME RDZMICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUMDLSZL, w podzinle na erealizowane § megreal izowane
Mie dotyczy.
4, SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBF NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kurs EUR (euro} - 4.2613

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBLCIA
1. FREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys 1)

BI040 2002 TR R TR T
Grupy lokat 20062012 3122001 30.06.200)

obligacie 109 = -

boay skarbowe | «35 <38
opcje -42 -138 -2

konirakiy terminowe 78 -1 230 T3
Razem =1t -1 403 573

2 WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) 2 WYCENY AKTYWOW (w tysl)
BLOL20E2  BLELZRIT 81612000
Grupy lokat 10062032 31122017 30,06, 2011
obligece i 0% I
Razem 76 09 I

3 WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
Mie dotveey.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Fundoszn nie preewidoje wyplacanio dechodiw Sobfunduszy uezestnikom ber adkupywania jednostek uorestnictwan.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSETY POKRYWANE FREZEZ TOWARZYSTWO

Tl::nwnrq,rﬂ“'u * w!l.u:n}'l:!'l frodiow, v tym x uymgmd;-rn'm 1'nwnq7y|:tv.ra. Fr_l!m'ywa. wrzelkie L'\ng;-:l.y npt:rsp::,-jnu Lubfundorxo, w}l_i.;{l.l:u.-m Lagwidy = lylul'u u:|u3
muaklerskich, optat transukevinych ewigzonych  nabywaniem i zbywaniem mpierow wartosciowych, prowizii bankowyeh, podatkow i innych obemaen natozonych
preee wiasciwe orzany panstwowe w awilebu @ deinlolnosclg Subfundwszo, ktire pokrnywme =g bezposrednio = aktywiw Subfunduso | nie podicgag limiowaniu
2, KOSZTY FUNBUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mie dotyezy

3 WYNAGRODZENIE TOWARIVSTWA (WYODRERNIENIT CZESCT ZMIENNET

Towarzystwo # tytulu administracii | zamqdzania Subfunduszem pobiers na koniee ketdego miesiger wynagrodzenie riwne kwocle naliczone) od

wiuringci aktywinvy netto Subfunduszu preypadajacych na jednostki verestnicwa danej kategoni w danym dnin.

Wysokodd wymngrodeenia Towarsvstwa w podiziale no poszozegalne kategode jednostek vozestnictwa;

maksymalng roczna wynagrodzene

wysokost wynnamdzenia fukitycenie pobrane

(w %) {w %)

kategoria 4 1.50 150
kategoria P 1,50 1,50
karegoria 5 1,50 1,50
kategoria F 1,50 E
kavegoria | 1,30 -
kategovia K 120 -
kategearia £ 1.00 =

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
062012 LI LILIN0

Warodd akiyvwdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.l) 26136 35021 113 850
Wartosé aklbywow nelto na ju. na komies roke obrotoweze (w zl) kiegoria A 103,11 10241 104,14
Wartndd aktywaw netto na ju, na koniee roku obrotowego (w 21) kitexoria P 103,11 102,41 10,14
Wartosc akiyvwow nette na fu, na koniee roku obhrotowego (w 2l kaitegoria 5 103,11 10241 104,14

Warszawa, 27 sictpnia 2012 1,

ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90
I



1)

z)

3)

4)

6)

INFORMACJA DODATRKOWA

Informacje o znaczgeych wdarzeniach dotyczacych lat wbieglveh, ujetyeh w sprawoezdaniu finansowym za biezgey okres
sprawozdawezy,
Mic zaszly,

Informacje o znacegeyeh zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgledoionych w sprawozdaniu Ninansowym.
Mie zaczly.

Lestawienie oraz objasnienie roknic pomigdzy danymi ujavnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a nprzednio sporzgdzonymi i apablikowanymisprawszdaniami finansowymi.
Mie wystypilty.

Dokonane korekty blgddw podstawowych,
Mie zaszly,

W przypadku niepewnosci co do meiliwosel kontynoovania dzialalnodci - opis tych niepewnodel ze wiskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera horekiy  tym ewigzane,
Mie dotyezy,

Inne informacje nie wikazane w sprawozdaniv finansovym, ktére moglyby w istotny sposib wplynadé na oceng sytuacji
majythowe]j, Minansowe], wyniku z operacji funduszu § ich znian.

Mie dotyczy,

Warszaws, 27 sierpnia 20012 1,

Dwiektor Dep a el KsﬁgWuszy
[#abeia Kalinowska

MG Subfundusz Gchrony Kapitaiu 90
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ING &9

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajge stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Ochrony
Kapitatu 90 (zwanego dalej Subfunduszem) a$wiadeza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szezegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za olres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012

r., sporzgdzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., sa zgodne ze stanem faktyczl'lym_

VgreA BYREKTORA

DepartamenteBpanic)i Rynldw Finuso wiych
agager Kienidw Stratzgicznyeh

7y Usfug Powlerniczych
o 0:% - Sﬁxs'n‘ﬂ,?‘f:“fm PSZ0

rfenory Lisowski

epariamen;

ING BANK SLASKY Spiitka Alicy|ra NIP RIL-HT.54.75 Kapnal zakiodowy - 130 100 000,00 21
Dapartament Cparac)i Ayrikdew Fnansowveych WS 5489 Kapitel wplacpoy - 130 100 000,00 &
| Rlientdwd Strazeglcemych Sl Rejormey w Katowicoch

Plac Treech Kreyy 10814, 00-408 Warirswa
T+0827 B0 &0 27, F <4827 B20 40 18



ING 5%

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.
Szanowni Panstwo,

Fierwsze pofroce na rynkach finansowych obfitowalo w wigle nieoczekiwanych wydarzed, Ponadio mokna
stwierdzic, ze bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy, W plerwszym kwartale obserwowalismy zauwaialng
poprawe nastrojdw | nadziel, ze Europa zbliza sig do roawigzania problematycane) kwestii diugdw Grecii, jednak juz po
rozpeczeciu drugiego kwartatu coraz wigksze kiopoty zaczely pojawiaé sie w znacinie wigkszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wlochy. Pytania o przysztg wyplacalnose tych krajdw zmaterializowaly sie w postaci kalejnych spadkdw |
obaw o preysilose, ktdre nie skoncayly sie wraz 7 rozpcczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnodcia po calym poitroczu
widac jak na dtoni, e problemy strefy euro nadal s3 obezne w gospodarczej reecrywistodei | powoli stajg sie elementermn
strukturalnym catej gospodarki a nie jedynie tymczasows przeszkodsy. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuaci
utrudnia dodatkowo fakt, ze dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silniej uzaleiniony od decyzji politycznych liderdw
poszczegdlnych europejskich panstw oraz Europejskiegs Banku Centralnege, ktéry siega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopudcié do silnego hamowania gospodarek,

W tej skomplikowanej sytuacji ekonomiczne] polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju s3 sfabsze, jednak nadal wyrdiniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
eurapejskich konkurentdw, Widaé to swietnie na pezykladzie polskich obligacji, ktdre desza sig niestabnacym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | choc Polska nie musi martwié sie o swdj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnilo ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branze budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotknety czesc
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokonal odpiséw na obligacje upadajgcych przedsigbiorstw, 2 dumg
mozemy przyznac, ke problem ten nie dotknat zadnego z funduszy ING, poniewa: w swoje] polityce inwestycyjnej
najwigkszg wage przykladamy do berpieczenstwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajdw Inwestycji,

W pierwszym pofroczu dokonalismy takie zmian w ofrrcie produktowe] ING TFL. Wychodzac naprzeciw potrrebom
haszych klientow uruchomilismy nowy parasel subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu ycia, ktdre automatycinle destosowug sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyziami jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakodezenia inwestycii. Jest to zatem produkt
idealnie wypelniajgcy rynkowsq luke systematycznego buiowania oszczednosci bez koniecznesci codziennego Sledzenia i
analizowania gietd | gospodarek. Dla tego rozwvigzania przygotowaliSmy specjalng strong internetows
www ingperspektywa.pl, na ktdrej moga sie Parstwo zaponad ze wszystkimi szczegstami.

Ponadto wzbogacilismy naszg oferte produkiows o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkdw Wschodzacych
{(Waluta Lokalna), kidry daje mozliwosé inwestycji w diug gospodarek rozwijajgcych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktow dokonalismy polgczenia subfuiduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych 1 Srednich Spatek z
subfunduszem ING Sektordw Wzrostowyeh, a takie polgcrone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akeji Rynkdw
Wschodzacych z subfunduszem ING (L) Rynkow Wschodzgeyeh oraz subfundusz ING VIP Zréwnowaz ony Fundus zy
Globalnych pofaceyl sig 2 subfunduszem ING (L} Papizrdw Dluznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
bietgco monitorujemy zardwno nasza oferte produktows jak i nowe mozliwodcl Inwestyeyjne na rynku, aby w sposéb
phynny dostosowywac portfel produktéw do nowyeh wymagan.

Zycrymy Paristwu by pozostata czedé 2012 roku yla petna sukcesdw dla Pafistwa i Parstwa inwestycji.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeoyinych 5.4, NIP 954-21-80-836 Kapital zakiadowy - 15.250,000,.00 2
ul, Tepiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0OC0039430 Kapltal wplacony - 15.250,000,00
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejanowy dla m.st. Warszawy

www, Ingtfi.pi



WMIKL FUNDUSZY INWESTFCYINYCH ING (wyniki dotyczgjednostek uczestnictwa kategoril A)

Procentows amians wartedo jednostkd uoestnictwa
HADWA FLINDUSZU/SUBFUNDUSZU = : -
Liczona w skaliroku | Uczona ze okres sprawozdanta
ING SFHO Akcgi 2 11,65% 5,79%
ING SFIOObligaci 2 11.22% 5,58%
ING Farasol FIO:
NG Subfundus: Srodkowoeunopeiski Sektora Firansowego 38,309 19,05%
ING Subfuidusz Akl 15,25% 7,58%
IMG Subfunduss Srodkowoeuropejski Sektondw Wrostowych 13,93% §,93%
ING Subfursiusz Zrownowazony 12.30% B,12%%
ING Subfundusz Stabilnego Werostu 11,18% 5,56%
ING Subfundusz Srednich | Maych Spolek 10,03% 4,99%,
ING Subfunduez Cbligac)i 5, 74% 4, 84%,
ING Subfundusz Chinyg ndie QS0 9,21% 45BN
ING Subfundusz Gotdwiowy 4.85% 2,41%
4G Subfundusz Srodkowosurapejski Budowrictwa i Niorichomosci 3,36% 1,67%
ING Subfundus? Resja ELIR 2.57% 1,28%
NG Subfundusz Gehrony Tapitaiu 50 1.37% 0.63%
MG Sublunduse Selektywny 110% 0,35%
ING 5FIO:
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korparasyjnego (L) 23.06% 10,97%
ING Subfundusz Globalmych Motiwosd (L) 19,55% 9.72%
ING Subfundusz Globalny Spatek Dywidandowych L) 17.11% 8,51%
146G Subfundusz laponia (L) 15, 74% 7839
ING Subfundusz Europejskl Spalek Dywidendowych (L) 11,43% 5, B0%
ING Subfundusz Spdiek Dywidendowych LISA {L) 9.75% 4, 60%
NG Subfunduss Papivodw Dludnyh Byokdw YWodhiodeguych (Welula Lekalna) (L} 7,677 3,681%
ING Subfundusz Mowe) Azji (L) TA2% 3,609%
I ING Crepoytowy (L} 4,700 2,34%
ING Subfundusz Rynkdw Wscholzgowch (L) 4, 62% 2,30%
IMG Subfundusz Obligacil Rynkow Wschadzaech (L) *) 3,18% 1,38%
WG Subfundusz Amengk Lainskie] {1} -6, 98% -3,47%
ING Subfundus: SektaraEnergil (L} -15,73% -1,82%
ING Perspektywa SFID: **)
ING Subfunduss Perspoknywa 2020 <0, 18% -0,05%
ING Subtunduss Perspeitywa 2025 -2 B0% -0,78%
ING Subfundusz Perspekywa 2030 5 06% -1,21%
ING Subfundusr Parspekoywa 2035 -B,22% -2, 29%
ING Subfundusz Perspeiywa 2040 -9 4% -2,63%
ING Subfumdisz Perspelcywa 2045 -13,81% -3,B5%
=y pmiana lczons od plerwszego dnia wyceny tj. 23.01.2012 1.
**]zmiana liczenz od pierwszego dile wyceny 1), 20032012 r,
Prezes Zarzgdu Wiceprazas Zarzgdu Crlonek Earzadu
ING THS.A, IM3 TFI 5.4 MG TFI 5.4,
- "‘f -
e i 5
e —r i {

Leszek Jefecki Hans van Houwelingen

Malgoszata Barska
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Raport niezaleZznego bieglego rewidenta z przezladu polrocznege jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szedciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spétka Akeyjna

b

Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  subfunduszu

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu (, Subfundusz”), wydzielonego wramach ING Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) zsiedziba w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, rachunck wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2012 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,.zalgezone jednostkowe sprawozdanie

finansowe™).

. Za rzetelnos¢ 1 jasnosé zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzgdzenie zgodnie 7 wymagajacymi zastosowania rasadami (polityka) rachunkowodei
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestyevjnveh  Spélka  Akeyna  (Towarzystwo™), towarzystwa  funduszy
mwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, rapertu

z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosewnie do cbowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz

krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowy Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spostb, aby uzyskal umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istolnych
nieprawidiowosct. Przegladu dokonalismy giéwnie droga analizy danych finansowych, wegladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanyeh od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu spravozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezgeyeh 1 podstaw opinii wydawane] o zgodnodei rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (pelityks) rachunkowosdci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwali uzyskaé wystarczajacej pewnodci, ze wszystkie
istotne kKwestie, kidre zostalyby zidentyfikoware w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku

Z czym nie wydajemy opinii z badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie

pozwoliloby na stwierdzenie. Ze zalgezone j:dnostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (poityka) rachunkowoici oraz #¢ rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesiecy zakonczony dnia
30 cxerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdiniejszymi

zmignami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

il GOSN LWE T PRAETYI ERNET & WOLRE
v 1wy = A Wydglal Gospodarcey Hragowena Tojnit ru S3dowogn, KR 000000468
P 526030 T8, Hapdtal rakladow: 5200 800 &
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonegoe za okres szescin
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku, o ktdrym wydalismy raport 2 przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ﬂffef%’f?’

Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu
(powstal z preeksztaleenia ING FIO Stehilnego Werostu w novy subTundusz ING Parasol FIO w dnin 14 kwietnia 2010 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r, do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie £ wymogamiarl. 52 ust, 2 ustuwy z dnis 29 wrzeinia 19 r. o rachunkowodci (De U, 2 2009 r.oor 132, poz 1223)
Zarzgd ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 8.A, preedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Stabilnego Wernsiu,
na kttre skiada sie:

1} wprowadzenie do sprawordania finansowego;

2} pestawienie lokat wg stanu nn dxden 30 crerwea 2012 roo wartedel 1.132.274 tys: slotyveh;

33 hilans sporeadzony na deen 30 crerwea 2002 1., ktdry wykarge aktywa netto § kapitaly na sume 1,145 783 tvs, zlotvoh;

4% rachunek wyniku z operaeji za okres od | styeenia 2012 r.do 31 ceerwea 2002 . wykazujacy zysk z operaci w kwoeie 65,4835 tys. zlotveh;

5) zestawienie zmian w aktywach netto zn okees od 1 stycanin 2012 r. do 30 czerwea 2012 v, wykazujgee zmnigjszenie stanu wartodcl aktywdw
netto o kwotg 33.318 Hotecl;

6} noty objosnivjace;

71 infoermacia dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Zareqdu
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?_‘T
Hefis van Houwelingen

Wiceprezes Zavzgdu

k\‘d?a

hatporzaa Barska
C=fonek Zavzadn

Ifabsls Kalinowska
Dhrekiar Departamentu Kilegowoici Funduszy

Warszamwa, 27 sierpnie 2002 v



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZL STABILNEGO WZROSTU

Nugmvan Fenchuszi: ING Parasol Fundusz Inwestyeyiny Diwarty

Fundisz maze wzywad nazwy wskriconyn brzmieniu ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundisz inwestyeyiny stwarty & wydzielopymi subfunduszami
MG Pargsal FIO posinda osobowosc prawig. ING Sublundus: Stabdmego Woosto utworzony w ramach FPundusza me posiadn
nsohowosel pravnej

Konstrukeja fundusau: funduse ¢ nidnymi kategonami jednostek weestnictws

[ata uiworzenia: 31 mapa 2006 1, decyzya Komasyi Papierdw Wartodeiowyeh § Gield DELWAG33-0/6-1-20052006

(obeonie Komizja Madzorn Finansowezo "{NF")
W odnia | marca 2009 1. ING Parssol Specalistyczny Fundusz Inwestveyjny Otwany (ING Parasol SFHO) zostal preeksstateony
w tundusz mwestyoviny otwarly deialajaey pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestyeyimy Otwarty (ING Parasol FIO),
ING Subfundwsr Stobiinego Wierostu powstel = preekseiniceniaw dmuo 84 lkwsetnia 2000 1., nn podstawie arl. 240 ust 1 pki2i
art. 240 ustd phid) ustowy o Rendusaiech iwesiyeyjnyel, ING Fundusau Inwestyey nege Olwatiego Stabilnego Warost (NG
FEQ) Stabilnego Warestu) w nowy subfundisz Fundeszo (decyzja KNF nr DELADG2Z20000 | 0V1G- 3-S5 P
Zdnia 25 stycenia 2000 r.)
Decyzja  doin 4 paddziernika 2000 r, Eomisja udzielila zgody na uiworzenie ING Fundoszu Inwestycyjnegs Olwariegs
Stabilnego Werostu {decyzia nre DFN-40909-42/00),

Okres na jaki zostal utworzony! Fundusz zostal utworzony na czas nieokre:lony

Wpis do rejesini funduszy: 13062006 1. pod mumerem BFi 238
IHG FIO Stabilnezo Werostu byl wpisany do réjestru funduszy mwestyeypnyeh pod numerem RFi 81

MG Subfundusz Stabilnego Warostu jest jednym 2 troynasiu Subfundusay dwomzonych na ceas neckretlony w ramach Fumdusiu (nacwaskeor nazwy):
1. ING Subfunduss Gotdwkaiwy S ING Gotdwkenn [ ING (PLI Gordwkowy

L ING Subfinatus Obligaci £ ING Obligacii £ INCG (PLODigerefi

. ING Subfunduss Ochrony Kapiatn 907 ING Ockreny Kapiteedn W0 78NS (PE) Ochrony Kapitaly 90

L ING Sublundusz Stabilnego Warostu | ING Stabilego Werostu £ ING (PL) Stabilnezo Warosin

ING Subfnduss Zrdvrnowasony / ING Zrawnvazom / ING (PL} Zrévrnowatony

. NG Swbfrfusz Akeit /NG Akoli £ ING (PLY ARt

. ING Subfindiss Srednich | Madveh Spdlek /£ ING Sreanich | Matyeh Spetek / ING (PL) Srednich | Malyoh Spolek

. ING Subfindfiss Srodkowoeuropeiski Sektorow Werastowych © ING Srodiowoeiropesski Sekiorinw Werostowych ¢
ING (PLY ;"i'r'l:rc?‘.’rm#dcurqszh' Sektardw Worastowped

8. ING Subfundiiss Sradbawoerrapeisti Sehtora Finemsewego / ING Sradhoworuropeiahi Seliora Finansewege /
ING (PL} Srilhowoenropelski Sekrora Finansowego

10, ING Subfitnddusz Srodbewoeuropeski Budmwniciva | Meruchomaded / ING Srodbewoenrapeiski Budowiiciwa § Nieruchomasel |
ING {PL) Srodkowoewropeiski Sudownichra | Merwcromodel

11 ING Subfumdusz Selekityway £ ING Selakinvny # ING (2L Selekiminy
12 ING Subpuediuaz Chiny § Indie USD £ ING Chimy § Inde USD NG (PLy Chamy i fndie USD £ ING Chiny © Tendie
13, ING Subfumduiz Rogfa EUR S ING Resfa EUR /7 ING (PL) Rogfa EUR ZING Rosia

fio o~y B e g R B

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyweyvjne Subfunduoszu

Sublundusze realizuy mdywidualng polityke inwestyeyma deivki ceemu Useestnik, w ramach jednepo Funduseu, moze malizowasd rdene cele inwesiyoyine
Celem inwestveyinym Subfunduszo jest werost wartatci aknrwdw w wyniku wrrostu waredc loket. Subfundusz nie gwariniuje osiggnigcia celu inwestveyjneso.
Fundusz realizuje cel imwestyeyjny Subfundusizn popreez inwestowanie zatwno w akeje, glownie dukyeh spdlek o solidnych fundmmentach i bardzo dobrych
perspekiywach werestu, jak 1w diuzne papiery warlofcsows 1 instrumenty rynku pienigznego, glownie emitswane, porgeszong lub gwaraniowane preez Skoarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBFE Neotralny poziom alokoc)i aklywow woakcpe wynose 30% a neutalny poziom alokash aktywiw woinstrumcmy
dluEne wynosi 7%,

Srodki Sub fundusau inwestowane 53 w papiery wartesciows zgodnic z nastipujgeymi zasadami dywersyfikec)i lokat-

I, akeje, pravwa do akegi, prawn pobons, warranty subskopesine, kwity dipoeytowe [ obligace samisnne —od 10% da 50% aknowdw,

2, ragraniczne akeje - do J0% aktywio,

3, diune papiery wartcsciowe i instrumenty rynku plemgdneso, w tyvm wsZezegdlnoict pamery wartosciowe emilowane, poreczone lub gwarantowane aer
Skarb Panstwa lub NBF —od 530 do 0% aktywdw,

4, diugne papiery wartodeowe 1 mstramenty rynku pienigdnepo nie bedage papierami wariosciowymi emitowsmymi, porgezonymi lub gwarantowamym prase
Skarl Pasistwa lub KBP — do 20% aklywiw.

5. Sublundusz moke Iokowad powyse) 35% wariedel akiywow w papiery varloiciowe emilowane, gwarantowane lub porgezone przez Skark Panstwa, = tym 2¢
ohowigzany jest wiedy dokonywat lokar w papiery wansdciowe [ub instrunenty rvnka pienie2nego co najmnie seedein emisii a wartosd zadne| # tych emisi nie
make preckraceac 30% wartodct albwd,

6, engranicene diuine poplery wartosoiowe - do 30% oktywaw

7, jednostkn vezestmictwa imnyeh fundusey inwestyeyinych otwartyeh majaeych diedeibe w Beecepospolite] Polskes) | tytuly gdzesimictwn ¢oiliowang prease
fundusze ragranicsne - do 10% wartodc: akbyawda,

4 depozyty - do 20% akbowiw

S listy wstowane - do 20% aktywiw

Aktywi Subfunduses mogs bye lokowime w papiery wartodciowe 1 instrumenty rynku pienigenege dopusiceons do obrot na Gletdzie Paplerdw Wartodziowych
w Stambule {the Istanbul Stock Exchange).

Subfundusz dazy do osagnicois w dhnszym okresie stopy swroly wydsze] si2 benchmark 30% WIG + 70% MLGOPL (Merill Lyneh GFPL Polish Govermments)

IMG Subfimdusz Stabilnego Werosiu



Organ Funduseu

Firma: ING Towarevstwa Funduszy Inwestyeyinveh Spatka akeyina (ING TFIL, Towareystwiol
Stedeiba: Warszawa

Addres: ul, Topiel 12, 00-342 Warszaws

Sad rejestrowy: Sad Reponowy dia must. Wewy XIT Wedeial Gospodarszy KRS

Numer; DO0O03R430

Drasta wpisw; 3 wrzesnia 2000 ¢

Townrzystwo jest spolke okeyjng prawe polskicgo, ktdre) 100% kapitelu ok jnezo naledy do ING Investment Management (Polska) 5.4, (ING IM).
ING Investment Mansgement (Polska) 5.4, jest spolicy akoying pravwa polikiego, w kidrg] 100% kopl posiode NG Investment Management {Europey BY.,
Fundusz, reprerentowany preez ING TFL 5.4, rvwark 2 ING Investment Mmagement (Polska) S_A, umewe o Zarmfieonn Pakietem Papierds Wiinosciowyeh.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfundugzn obejmije okres 010012002 - 30062012 ¢
[miem bilansowym jest 30062012

Zalozenie Kontynuowania dzialalnodei preex Fundusz oraz Subfandusz

Sprawozdanie Mnanzowe Sublundusan zostale sporzgdeone pray ealokenio kntynuowania deelilnoder prees Fundusz orag Sabfunduse w dajgee) sie proewidzied
prevszioscl, 2o, w ciagu co nmpminkg 12 meesigey od 30.00.2002 1 Nie stueja okalicenodo wakazujace na zaerodene kontynuswani deial alnoscl Funduszu
oraz Subfunduazu.

Podmiot, ktdry przeprowadzil preeglad sprawozdania finansowigo
Ernst & Young Audit sp. 2o,
Adres: Rendo ONZ 1, Warsziwa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je ridnicujyerch
Charakterystyka jednostek uezesinictwa kategori A
= zbywane w ramach oferty podstawowe] Funduszo, Jednostki vezestnicwa kategorii A sa zbywane bezposredmio prece Tundusz orae xa poSrednictwem
wazyslkich dystrybutorow,
= minimalna wysokod wplat tvtulem nabycias 200 @ w praypadbo pierwsieezo nabyeia orae S0 2w preypadku kagdezo nastepnego nabycia,
- w rwigskn 7 nabywaniem, konwersia orsz zamiang jednostek uczestnicows kategorii A Towarzysiwe pobiera:
- oplate dystrybucyjog w wysokodor nie wykere] niz 4% wplaty dokonmey przez nabvwes
- oplate za konwersjg £ zamiang w wysokode nie wydsze) ni 1% kwoty preeznaczongj no nabyeic w funduszu lub subfundus docelowsym,
=wynagrodzenic TFI - nie wigeej niz 2,.5% warosel akiywdw petto w skaliroku
Charnkterysiyka Jednosick Ucresinictwn kategorii |-
= zhywane wyhjeenie w ramnch programdw inwestyeyjnveh, bezposrednio preez Fundusz lub 2 podredniciwem wybranycl dystrybuteriw omz pod warunksem
oferowania programu preee Fundusz lub dystrebotona | zawarcis prece uczestnika umowy dodatkowe), Warenki sbywanta jednosick vezesinictwa kategarii
okresla umows Pracowniczezo Programa Inwestyeyinego (PPL) lub Pracowiiczego Programu Emeryialnego (FPE)
- mintmitlna wysekosé wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 zl,
werwigakou 2 nabowaniom, konwersjy orae samiang jednostel vexestnictwe kategori B Townreystwo pobera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokoécl nie wyzszej niz 4% wplnty dokonmej przez nebywog
= irplante za Konwersje £ samiang w o wysokodcd nie wyksees nid 1% kwoly precenaszong) na nabycie w fundusey Tub subfunduses docclowym,
- wynezrodzenie TFI— nie wigeej niz 1,5% warodoi skiywow netto w skaliroky
Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategorii F:
- ghywane wylacanie w ramasch PPL Jub PPE, bezpodrednio preez Fundisz lub 2z pofrednictwem wybranyeh dysirvbutordw, pod wanmisem oferowams
okredlonegoe programu praez Fundusz | zawarcia umowy PP lub PPE. Warnki zhywania jednostek serestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE,
- rnamalng wysokose wplat tyiidem nabycis wiynosi 0,01 2.
- w Ewinzku z nabywaniem, kanwersia oraz zamiang jednosiek uczestnictws kaezorii T Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjng w wysokodel nie wydsze) niz 4% wplaty dokonine} preéz nabywes
- oplate za konwersje / zamiang w wiysokodel nie wy2sze) nid 1% kwoty preesnaczonzi na nabyede w funduszu lub subfunduszu docelowym.
= wynegrodeene TFL = nie wigees niz 2,5% warloscl aktvwdw netlo w skali roku
Charzktervsivka Jednosiek Uczestnictwa kategorii I;
- #hoywanz wylacznie w ramach [KE pod waninkiem zawarcie umowy TKE & warigneie pierwszym. Zhywane bezpodrednio preez Fundusz lub za podrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki ghywania jednostek sczestnictwn kategoni [ okredla ymowa IKE,
- minimalne wysokosd wplat tvisbem pabycia wynosi 001 2k, 2 zasirzezenion, fe jednorszowa minimalsa lgcenz wplaia tyiulem nabycia jediosiek voasiniciva
kategorii | do Funduszu i inmyeh funduszy imwestycyinyeh zarzadzanych preez Towarzystwo wynosi 100 #l,
=woewigzku 2 nabywaniem, odkupreniem, Konwersjg oruz zamimng jednosick uczestnictwa kategori | Towirrystwo pobiera
- ojHate d}'str}'lrucyjmiw wisakoge nie wviEsre| it 10%% wplaty dokone| preez nabywes
- oplate za Konvwersie / cambang wowysokosel nie wydksre) mik 3% kwoly przeznsczons] na nobycie w funduszu lub subfundusew docelowy,
= oty umorzeniowsy w wysokoscn nie wysagj nik 10% kwoty odkapenia preed opodatkewaniom, jednak nie mniej nie 104 2. Oplata ta moée byd pobrana
Jedynie w pierwszyvm roku po zawarciu umowy 1KE.
-wynngrodzeme TP - nie wigoej miz 2,5% warlosci akiywiw notto wskal rokn
Charakteryztyke Jednoatel Ucrestnictwa kategorii K.
= zlywane wylgeznic w ramach [KE pod warankiem zawarcie umowy [KE w wardancie droghm. Zbyvane bezpedrednio precz Fundusz Tub za posredniciwein
wybranych dystrybutordw, Warnki zhywania jednostel uczestnictwa ketegorii K okresla umowa [KE.
= minimalna wysokose wplat tviulem nabyvcia wynos: 0,01 2, 2 zasireekenion, #¢ jednormeows mimmalna lgczna wplata tytulem nabycia pednostek uezestiicivwa
keategorii K do Fundosz | innyeh funduszy inwestyeyinvel zarzadzanyveh prees Towareystwo wynosi 50021,
- w ewiigzku # nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oree zamiong jednostdd uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiern:
- opiate dysirybucyjog w wysokoscl nie wydsze] nie 5% wplaty dokonine] przez nubyweg
- oplatg za Komwersje ¢ zamiang wowysokosci nie wyvzsze) niz 3% Kwoly preeznaceong na nabycie w funduszu lub subfunduzzy docelowym
- oplate umorzeniows w wyvsokodcl nie wyzszej niz 10% kwoty odkupenia preed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz ED0 zi. Oplata ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym moko po zawarcin omowy TKE.
=wynagrodzenie TFI - nie wigeey mz 2,5% wartogel aktywiw netto w skal roku

MG Sublfindus: Stabilnego Wernstu



Charakterveiyka Jednostek Uczesinictwa kategorii M
= whwwane wylaernie w ramach programow inwestveyinyeh, berpodrednin preee Fundoss lub 70 podrednictwem wybramvch dystrybutorio orae pod warimbicm
oferowana programu prece Fundosz lul dystryboton | sowarcs prece weestnika umewy . dodotkowes. Worunki zbywonia jednostek uczestnictwe kategom P
ckresla umowa dodatkowi,
= minimaina wysokode wplat tytelem nabyeia 200 b w przypodko pierwszego nabyeia w mmach danego programu, 2 sastrzezeniem zdanin drugiego, oraz 50 zI
w preypadku kezdego nastigpnegd nabyciz. Umowa dinego programu inwestycyinego mode precwidviwad wisszg minimalng wysokedd wplat w pravpadku
plerwszego nabyeia, nie wyz2sza jednak nig 3.000 2l
= w ewieko 2 nitbywaniem, odkupieniem, konwersjq oraz zamiang jednostel uezestnictwa kategorii I' Tewnrzystwo pobiera
- oplaty dystrybucying w wysokoedci nic wyszej nid 4% wplaty dokonme] preez nobyweg
- oplivts 23 Konwersje / tamiasg w wysokOoScE nie wysee) niz 1% Kwolr pracenacaone] ne nabycie w funduszo iub subfimduszu docelowym
= oplaty umorEniowa W wysokoic nie wyasze) niz 3% kwoty cdkupiciia preed opodatkowanicm.
- wynagrodzenic TF] — nie wigeej mid 2,5% wariodon aktywdw netto w skalirokn
Charnkterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii 5;
- ebywine wylqeznic w ramach programow inwestyeyjnyeh, bezposrednio prees Fundusz ub za posrednictwem wybranych dystrybwloriw oz pod warankiem
oferowania programy preee Fundusy lub dvsirvbotora @ zewarcia preez uessinika umowy dodatkowej, Warunkl zbywania jedrostek verestiictwa kategoni 5
okredla umowa dedatkewa,
- minimalna wysokodé wplat tyiulem nabyein; 200 28w preypadku pierwssego nobyein oraz 50 = w preypadku knzdezao nastgpnege nabyein © mstreekeniem
zdania drugiego. Umova danego programy inwestyeyjnego moede preewidyvad wyisza minimalng wysokosé wplat w praypadku pierwsaegs nabiyci, fie wyise
Jednak nak 450 28 orez 150 2b w preypadko kizdego kolenege nebveia,
- wrwigzku 2 nabywanicm, odkupieniem, konwersia oraz aminng jednostes uezestnictwa kategoris S Towarzystwo pobieral
- nplaty dystrybucying w wysokodor nie wydszej nid 4% sadeklnrowiniy proer uerestnikn sumy wpbnt w mmach dimego programo mwestyeyfnege, pobierani
Jednorazowe 2 pierwsze] wplaty uerestnika,
= oplaty 24 Konwersjg / samimg w wysokoscl nie wyisee] niz 1% kwoty precznaczone| no nabyeic w fanduszu tub subfundusiu docelowym.
- apialy umorzeniows w wysokosol nie wyzsze nid 4% ssdellarowane preez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestyoynego (pobiemnn
Z kwoty odkupienia przed opodatkewaniem)
-wynazradzenie TFI — nie wigee) nid 2,53% wartoscl aktywiw nette w skaliroku

Charakierysiyka Jednosiek Uceestnictwa kategorii T:
- ehywane wylqcanie w ramach PPL lub PPE, berposredinio preez Fundisz lub 2z posredmictwem wybramyeh dystrybutoriw, pod warunkem olerowanid
okreslonegn progrmu preee Funduss i siwarcia umowy PRI lub PPE, Wannki zbywania jedaostek vorestnictwa kategori T okredla umowa PP ub PPE.
=mimimaing wysokosg wplat tyilem nabyveia wynosi 0,01 21
-w gwinzku 2 nobywaniem, konwers|a oraz zamieng jednestek wezestnictwe kategorii T Towarzyamwo poblera:

- opfaty dystrybucyjng w wysokodol nic wydseej niz 4% wplaly dokoning prace nabyweg

= OpdaLE Za Konwersjg / zamiang w wiysokosc nie wiksze) nik 1% Kwol! preeznacone] na nabycie w lndusa b subfundeszy docelowym.
-wynagrodzenie TFI— nie wigee] nit 1% wartodei aktywdw netio w skali rokou

Warszawa, 27 sicrpria 2002,

Dyrektod i e Bospapopegict Funduszy

zabe inowskn

ING Subfundusz Stabilnego Werostu



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gliwna (w tvs. zlotyeh)

Shlndniki tokat

Mkcje

Warranty subskrypeyine

Prawa do akeji

Prawa pobornd

Kwity depozyiowe

[.isty ZRstawnes

BluEne papiery wartosciowe
[nstrumenty pochodne® )

Uddzialy w spilkach 2 ograniczong
odpowiedziglnoseiy

Tednostki uezestnictwa
Certyfikaty inwestycying

Tymly vcrestmetws emilowane prees
imstytngje wipolnego mweslowanin maj e
siedzibg za pramicy

Wierzytelnogei

Welsle

Depozyty

Waluty

Miernchomode

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 27 sterpnia 2012 1,

WHrieRE wg
ceny nabyecia

324 689

1675
b1

054 267
1]

I (M1 47

FOME 2002

warest na deieh
bilansowy

376873

1.723
23]

721 270
L

1132274

#1 instrumenty pochodne zaprezentowane w notach ehjsgnigjaoveh - wota O

% wdzial w
aktywach

3231

0,15
0,02

G183
0,040

3,76

97,07

wartosd wi
ceny nalycia

325 766
71
]

762 535
{

4138 26l

AL.13.2001

wartosé na deien
bilmnsiwy

342032

83

46774

173895

Yo wilsial w
uktywach

2749

LRAN
.00

63,10
00

4,36

Zestowiente lakat nalety analizowad fgeswte o nokomt ohjafniafgoynd informaciq dodatiovg, kidre stanowiq integralng coedd sprawozdania firansovzgo

[MG Subfunduse Stabilnego Wirosiu
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2. BILANS
sporggdzony na dzied 30.062012
{w tys, zlotych z wyjathiem liczby jednostek wezestnicwa | wartodei alitywow netto na jednosthe vezestnictwa)

JLOG 2012 LIzl T

I Aktywn 1 166 500 1244015
1. Srodki peenigine 1 ich ekwivalenty 2% 367 27 260

2. Malepnodci 4 859 41 Bal

3. Transakcje przy zobowigzani sig dregie) strony de odkupu = =

4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tvme G065 261 1 (450 58D
dfzne papiery warlodciowe 67663 HF 548

5. Skiladneiki lokat neenotowane na akeysmym rvnka, w tym: |36 013 114 315
cifuzme papiery wartofefowe 13 6id 7 434

6. Mieruchomoscr - -

7. Pozostale akiywa - 4

1L Zohowigmnia 20717 44914
1. Akivwa neiio (-1} I 145 783 1199 101
V. Foapital Tunduszu 491 252 610 D55
1. Kapitall wplacony [t 343 1O 8E9 131

2. Kapital wyplacony (wielkose ujemna) -1 307 (91 10 20% 076

V.,  Dochody zatrzymans 577374 565 602
I. Zakumulowane, nicrozdviponowane preychody = lokal neto 174 553 161 440

2. Zokumuloweny, nicrosdvsponoweny zrealizowany zysk (stotn) ze zhyciu lokat 42 821 404 162

YL Werost (spedek} wartoded lokat w odniesieniu do ceny nabagia 77157 23 444
Wil Kapitel funduszu | zakumulowany wynik = operacii (1YY 1145 783 1199 101
Liczba jednostek uczestnictwi ramen (w sZL) 3212 MW A26079 3 T4 B34,670424

Liezba jednostek uerestniotwa [w g2 ) kategoria A 4146 429;071412 4 660 129 818735

Licaba jednosiek porestnictwa (w s21) kalegoria P 25423138161 114 55%,79492]

Liczba jednosiek ucrestnectwa (w521 ) kategona 5 12 431,261230 13 263277149

Liczba jednostek uczestnictwa (w sz1) kategonia E 206 446, 944465 75 107737373

Liczba jednostek ucresinictwa (w sxt) kategona F 33 149332079 36 939029062

Liceba jednostek uceestnictvwa (w s2L) kategotia | 107 277, 88B 644 108 599.873043

Liczha jednostek ucrestnictwa (w szL.) kafegoria K T3 226407003 T3 038, 730354

Liceha jednostek ucrestnictwa (w szt) kategotia T 18 025492865 491 195483187
Wartodé akbywiw natto mn jednosike mceestnictva (w 28] kileaoria A 217,16 205.72
Wartos aktywiw netio nn jednostke uczestnicowa (w 21 kategoria P 217,16 205,72
Warlosé akivwdw netto no jedrosike ucrestnictwa (w 2l ) bategoria 5 217,16 205,72
Wartodé akywiw netio na jednosike ueeestnictwa (w 21 ) kategoria B 244,68 230,25
Warloié aktywiw netio nn jednosike sczestnictwa (w2l ) bategora F 217,16 205,72
Warto§é aktywiw netto na jednosike uczestnictwa (w =l ) kategonal 217,16 205,72
Wartose akiywonw netto na jednostke uorestnictws Ow b ) ketegona K 217,16 205,72
Warlodé akiywdw netto na jednosthe uerestnictwa (w gl ) bategoria T XIB,20 214,58

Warsrawa, 27 sierpnia 2012 r.

Dovrektor armmmtui(sic,?uw ini Fundisey
i

rabeln Kalinowska

Bilians malesy analizowad fgeomic = notami objasniafioomi § infamara dodatkowg, kidee sidnowig tirepralng copfd sprawesdania finaniowega,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.II
{w tvs, zlotveh & wyjgthiem wyniko ¢ eperacji praypadajgoeso oa jednosthe verestnictwa)

LN el e aen2en oran e
o 22 312 211 Joe 200t
L Fravchody z lokat 26 781 63 590 30 048
I, Drywidendy i inne udzialy w zyskach & 287 1o 403 3349
2. Prevchody odsethowe 201 459 46 571 24 289
3. Przychody swigzane z posiadamen nienchomosch = = z.
4. Dodatnie saldo roenic kursowyeh - 597 20
5 Pozostale = 17 g
1L Eaogety Tundugrw 13 668 35444 19 350
I Wynapradzeniz dia towarzysiwa 13437 33 2&1 19 229
2 Wynagrodienia da podmiotdw prowidigeych dystrybuce - - -
3 Opiaty dla depozvearinsza - ¥ -
4, Oplaty swiigane & provwadeeniem rejestm akbywow fundus - -
5, Urplaly 7o zezwolenia orez rejesiracyne = = =
fi. Ushagi w zakresie rachunkowodei - -
7. Uslogi wenkresic sanepdeania sktywami funduseo - =
8. Uslagi prawne - - -
9. Uslogi wydawnioze, w tym poligraficems = = =
10, Kosziy odsetkowe 124 32 3
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaodcl ~ = =
2. Ujemne saldo rdenic kursowych 14 = |
13, Poosiate 93 31 a1
TIL Foszry pokrywans precs 0wy stwo o 0 0
IV Koszty funduszu netto {11111 13 668 A5 444 19 350
V. Prevchody z lokat netta (1-1%) 13113 28 146 1 628
Vi, Zrealizowany | niezrealizowany zysk {sirata) 52 372 =135 943 19 G50
1. Zrealizowany wysk (strafn) ze whyeia lokat, w rym: -1 341 I 186 10337
= iyl rdEnic kursowych 859 rizk 8¥
2 Warast (spadek) niezrenlizowanepn svsku (straty) = wyeane lokal, w tym: Fna -137 12% 9303
=ty raznic kursowych 745 449 (2
VIL  Wynik z operacji 65485  -107797 30 378
Wynik 2 operacyi w podziale na kategon: jednostek verestnictvn (w zl)
A 12,30 -19.12 4,04
P 12,30 -19.12 4,04
5 12,30 19,12 4,04
E 13,86 -15,78 5,54
F 12,30 -9z 404
I 1230 -19.12 404
K 12,30 -19.12 404
1 14,04 =15,70 557

Worszawa, 27 slerpmia 2002 1.

Dryrekion 7¢pﬂrmmenlu KZE' -iwéci Fuanduzzy

lzahelp Kalimowska

Rachurrek wyriiky = aperaci FMEEJ'MMIEENI'HE fepezmie 3 notawi olfasiajgoymi ¢ informacya dodotkows, kidre stapolg dente gralng coedd spra vozuania
nansowego:

ING Subfundusz Stabilnege Wanostu



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO {w tys.elotyeh = wyjgikiem liczby jednostek uczestnictwa)

I Zmiiamy Wartesel Aktmwdw Nefio

1. Wartodl aktywdw nctlo na konice pupreednicgo okresu sprivezdnveeego
2. Wynik 2 operacii za okres sprawoedawesy (razem]), w tym:

a) preyehody = lokat netia,
b} erzalizowany zysk (sirata) 7 hyeia lokai,

¢} wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (sraty) 2 wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach oetto 2 tytulu wyniko £ operacji

4, Dystrybucja dochoaddw funduseu (razem)
o) z preyohoddw z lokat netto,

b 7o zrealizowane o zysky ze zbycia lokat
o)z preyehoddw ze zbvoin lokat

F Emviany w kapitale w olresie sprowoednweaym (razem), w tvm:

a) razemn zmiaa kapitale wpbiconegoipewisksmnie kepitahs 2 tetahs shytyeh i)

b} razem zmiana kapitaly wyplaconege Gannisjszeaie kapitala & telulu odkapacryeh j..)
. Lyezng 2migng akiywiw netto w okresie sprawozdawezym

T. Wartndé aktywdw wettn ina konlee dliresa sprawoedawezego

8. Srednin warlosé akivwiw netto w oliresic sprawnzdawezym

1L Emiana liczhy jednostel uczestnictwa

1. Zmigna w okresie sprawordawezym, w tym:
a) razem licebs zhyiyeh jednostek nceesinictwa, w tvm:

= Jedrosika
- jedrostba P
- fednosika 5
- jedmostka £
- fednostia
- jednastca |
- Jednostka K
- jednogit T

b} razem lezba sdkupionych jednostek uczestnictwa, w Ivm,

- fednastio 4
- jedrostka P
- fednaatka 5
- fednostin £
- jednastka F
= fednosrka T
- Jednostha K
- fednagtha T

chrazem saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa, w Lvin:

2. Licieba jeduosich narsstajgen ol poceytko deiatalnoici fundwszw, w ym:

= jediastte A
- fedrrostia P
- jednosike §
= fedrosiia 5
- jednostia
- fednostia |
- Jednostka K
- jednostia T

a) razem liczby zbviveh jednostek verestnictwa, w tym:

= Jedrostha A
- Jedrosika P
- fedngstta §
= Jedmostka £
- Jedmostha
- fednostio I
- Jednostba K
- fednogika T

b} ruzem lezby odkupionyeh fednosick sezestnictwa, witym:

NG Subfunduse Stabilnego Warasty

- jednostha 4
- jedmosika P
- fednostta 8
- Jednostha £
- fednasthe
- fednastla I
= fednosiia K
- jednosika T

ore 202
3086, 2002
1199 1
65 485
13113

-1 34
53713
65 485

0

L

0

L

<118 803
179212
298 015
-53 318

1 145 753
1 156 4588

.01, 2002
0062002
562425234345
B36 431,641454
3 855 88051
74189210
1312303282

31 @R2336112
2217337545
553} 1R93T)

4 127, 36800

37 FRT ITTMG

1 398 BS6,R75T9Y
1257 G56,035374
O $63,) PRT4E
2144300061

U 743120070

& (FE, 54518

WL T3

§ 9a9,697555

10 957267723
552425234345
13 7INY 767221
KO TR ARETED
512,07 5899

2 239 206592

7 TR EIRET

.4 320984199

-/ §12,33955

20 BI04 TR

5 202 409436074
54108 100578203
55 R I SSTHE
1 047 359,501 237
2T O8F TE0GOT
G D, 32199

37 G50, R1E00E

1153 296, 628445
137 DB, 154609
554 352 MM

51 895 691,142124
I 42 AT 24358
T 04T 536, 663074
26T 649, BT
LT TR Py Pl
JLE) ARIPED
55008 TR

fad THT, Pl TR

3 337, 406545

01072001
R
1 72 535
-LOT THT
28 146

| Hh
=137 129
=107 797
1}

4]

0

4]

-365 657
Ta3 054

1 138671
-473 434
1 194 Tk
15303 143

Wi, o2
B2

=1 728 72895349
3 578 AD60GHT66
3 260 J62, THTIA
42 977,421 542

9 Teen
36845, 125401

F 82472003

27 ARF 54535)

T IATIET4TT

i B W el 1k

5307 115052262
o 04 §Y2.822618
103 03 3310

1 501, {95250

42 155, 518761

QAN FIFATA

TR FIUTIS

o 1, 81 T

B0 (153, 509354

-1 728 728.953406
of G 3007882

S e R

B e e

ol e T
-TH{5 565171
13070 234830
325579405

fid 207, 824320
5774 834070424
37 271 6089307409
Fo 435 Q6 WFTIT
T3 934, 27904
AT TO8 RITRIN

449 Kt {8557

35 393, 458503

134 773439212

133 36, 78605

FI8 545622200

51 496 434, 266325
F THS 334 468042
P21 ATIA44325

2l 305 3R 14

ST TR A4RI0

P& F0F 10400

A A TE RGP

RIS A e TF PR T

27 370, 138832



GLeLI12 LR B

A0 62002 JL1xael
o) rzem saldo rmian liceby jed nostek uerestnictwns w iym: 5212 400 436079 S TT4 B34 670424
- fednosite A d b 420 07144 2 & At 129 BARTE
- jednastia P 2542386 i 559, 7R
- fedmnogrka 5 124810 261250 I3 2l 277149
- feidnosita £ 206 S0, W40 23107, 73957F
- jedngsika I3 49,27 2079 BT R e T
- feclnostka JUT 2TTARRE4 08 509, 873043
- jednosiia K 71 216407003 TH AN FIEESS
- fednostka T SIR 03302863 AR50 105 JRIZET
or.of 2012 Ll 2ell
{11, Zmiana wartesci ahtywdw netto na fednostig nezesiniciva 3ot 2002 122001
1. Warnedc aktywdw netto na jednostke uezestnictwa mi konlec popreednicgo okrese sprawoadivcego
-jednostkn APSFE, 11K 205,72 331,73
- Jednostks E 130,25 244 84
= jednostka T 214,54 228,11
2. Wartosd aktywiaw nefto na jednostkg vozestnictwa na konieo okreso sprwosdawezego
= jednostke AP S F LK 217,16 205,72
- jednostka E 144 64 23023
- jednostke pik fedl 214,54
3. Procentovwa smiana warlpder akbywivw netto na jednnstks uezestnictwn w okresie sprawosdawerym®*)
= jednostke A PSF, [T K 11,1 E% “T2%
- jednostka E L2 60% 596%
- jednastks T L2, To% =3.93%
4 Mimimadng warlose akiyvwow netto na jednostks uczestnictwa
- jednostkn APSF, LI K 205,24 204,50
wodniu 2012-01-00 2011-12-19
- jednostka E 22974 228 06
w i 2012-01-04 01 144-23
- jednostka T X416 21253
w dniu 2012-01-09 201 1-09-23
5. Maksymalna wartodé akiywbw nefto m jednostky uerestnictwa
- jeilnostka A PST, 11K 217,93 226,96
wdniu 2012-03=15 20011-07-07
- jednostka E 244,68 252,36
w dniu 2012.06-30 201 107057
- jednostka T 12820 235,15
w dniu 201 2-06-30 20110707
6, Wartost aktywdw nctto ma jednosthe vezestmctwa wedlag ostatiieg wyseny w okissie sprawoedawczynii
- jednosthka A F.5F, 17 K 217,15 205,72
wodniu 2012-06-29 201 1-12-30
- jednostka E 24467 2023
w dniu 2012-06-29 2011-12-30
- jednostka T 22818 24,56
wodnlu 2012-06-29 2001-12-30
[T 1 oraLzell
Jo.8a. 2002 BT el
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief warfodel akivedw neifo, w tym: <) 2,32% 2.36%
1. Procentowy udeial wynagrodzenia dla Towarzystwa 2.28% 235%
2. Pracemowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacyeh dysinbucie - -
3. Procentowy udnal aplat dia deporytaniosea - -
4, Procemowy udzial oplat 2wigzanych z prowadzeniem rejestira akiywow funduszy -

5. Procentowy udmal oplut xa uslugn w zakresie rachunkowesc =
&. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie sarzqdeanio akiywami fundvsz

*) ol e afeeraka MOCZHI

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.
sci Funduszy

Feabela Kalinowskn

W sprawosdamin fhansowym westepufe ridnica pomigdsy wartofcly amyedw netfo wedlig ostaimisl wvecenmy w okeesle spravozdowcswn o warfololy
akfywdw nelfo na kowlec bivzqeego okresy sprawesdowezego. Ridnica wynika = wgcie w wycenie na kontee olrosu sprawosdawezego wazvsckich aperaci
datyesqeych lege okresi, fakic wystqpity w dnin bilamsewy, @ sgedie = sosmdarni wiceny nfe Sostaly ifeie w asiatnig) wycenle w okresie sprawosdawezym,

Lestawiente zmian w aktywach neflo ratezy analizivas iqeznie = notami obiadniajgoemt | igformogi dodakowg, kdre stmiowig infegralig copid
sprawozdania finansowego.

IMG Subfimdusz Stabilnego. Warostu 3



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA |

POLITYKA RACHUNKOWOSC] SUBFUNDUSZLU

Dzinfalnoid Subfundosiu regulujy nestigpujace preepisy prawne:

Ustawa 2 dnia 29,049 1994 1. o rachunkowose (DeU, 2 2009 r, nr 132 poz. 1323 7e &m,)

Ustawn 2 dom 37 05 2004 r. o hinduszach vwestveyjnych (De U2 2004 1. er 146 poz 15456 22 zm.)

Rozporzgdeenic Ministra Finonstw z dnin 24122007 r. w sprawie szezezdinyeh zased rachunkowodel funduszy inwestyeyvinyeh (DaU. 2 2007 ronr 249
poz, 1859 ewane dele) Rorporzgdzemicm,

1) UTAWNIANIE | FREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZIANIL FINANSOWYM
Sprawozdame finansowe jest sporzadeone w jeryke polskim @ w walwee polikej
Informacie mwwarte w spriwozdanin nansowym wykazane sq w tysiseaey dlolyeh, @ wyjgtkiom warindel ahtywdw netto ma jednostky veeestnictwn, Tedeli
charakier i istotnosé dancj pozyeji wymaga innej doktadnogci - fukt ten odnctowany jest w notach objedniajacych albo ndermiie)l dodistkowel
M dzsedt bilansowy ustalono wynik 2 operacii Sublunduszu, obejmujaey:
11 prevehody = lokal neflo - stanewiaes ridmice pomedsy preyshodami 2 lokat, @ kosziami Subfunduszu netio;
2} zrealizowany zysk (stratg) ze zhycia lokat | niczrealizowany zysk (stratg) = wyceny lokal.
Mia deien bilansowy prayiglo metody wyceny slosowane w dniu wyceny
Sprawozdanie obeimuje wprowadzenie do sprawezdania finansowego Sublinduszu, zestawicenic Jokat, bilans, rachunek wyriko « operacil, FEstimyienie 2imiin w
aktywach netto, noty cbiasniajace | informacje dodatkowa, Sprawordanic obzjmuje dane za pierwsze pitrocze 2002 roku oraz dame pordwnywiklne i rok 2011
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACHDOTY CZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggt rachunkowe dla ING Parasola F10 2 wydziclonymi subfunduszami powadze sig oddzielme din kutdego subfundusza.

1 Oiperacie dotyoxacs Subfunduszo wymupe sie w ksippach rachunkowwveh w okresie, korego dotveza;

2 Malwwte skladniki Toknt uimuje sig w ksiggach soehunkowych wadlig cony nabycia obejnmijace) prowizig meklerskn,

3. Sktadniki lokat nobyie nicodpiatnie posisdagy ceng nabycia rwngzer.

4, Skindniki lokat clreymane w zamian za inne skladniki maja ceng sabyeia wynikajuea 2 ceny nabycia tych skhadnikdw lokat, w zamian xw kidre zostaty
otrzymane, skorveowans o ewentualne doplaty lub obeymane preichody pienigine

5. Zmivng wartode nominalne nobytyveh akegi, nie powodujien zmimy wysokodch kapitalu zakladowego emitenta, wimuje sig w ewidengji analityanej, w
kdrej dokonuje sig amiany liczby posiadanych akcji omez jednosthowej ceny nubveia.

G, Zysklub stratg 2e zbyeia lokar wyliczasie metoda HIFO (najdrozsze spreedaje sig jako pierwsee), a w preypadko skladnikdw wycenianych w wysokoso
skorygowane] ceny nabycia— oszacowans prey zastosowanio elektywne] slopy procentowel, najwyszc biekace) wartodei ksiegowej (nie stosule sic do
skladnikdw lokat bedqeveh preedmictem transakeji, o kidryveh mowa w §27 § 28 Rozporedeenia).

7.  Zysklub siraie ze sbycin walul wylices sig zzodinie = pki 6.

£ W prvpadku gdy jednego dnia dokonane sq transakcje zbyeia | mbycia dunego skladmia lokat, w pierwsee) kolginosci ujmae sig nabyeie skiadnika,

9, Waletny dywidende z akcjil prawo potorn akeil notewanyeh na rnku-aktrwnym uimaje sig w ksiggach rachunkowyeh w dniu, w ktérym na potrechy
wygeny damveh akeji wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nicowzgledniajgey wirtodui tego privwit,

10, Privwo pobor akojl nignotewanyel o rynku aktywiaym oraz pravo do otrgymanis dysidendy od keji nienotewanych na rynku aktywnym ujmue sig
w ksigzach rachunkowyel w dniu nastepnym po dnin ustalends ty:h prow,

11, Miewykonone prawo pobom akeii uznaje sie 73 zhyie, wedtug wuloded rhwnej zeru, w dniu nastepnym po wygasnigtiu fego prawa,

12, Miczrealizowany rvsk! strafa z wyceny lokal wplywa i werostf siadek wyniku 2 operacy

13, Mabyeied shycic skladnikdw Iokat prece Subfundusz ujmuje sig wksiggach mchunkowych w dacie sawireia umowy,

14, Skladaiki lokat nsbyie/ 2byte, dia kttrech Brak jest potwierdzens zowarcia iransakeji, vweglednia sie w najblizszej wyeenie skiywiw Sublunduszy i
usialeniu jege zobowiazar.

15 Jezeh transakeja kupna/spreedasy skiadnika lokat w wyniku bralu porwierdzenis zostaba ujgta w ksiggach mchunkowych w nasteprivm daiu po drio
awarcin tromsakei wynikajaeym ¢ prerwotnege dokumenty, © w preyvpadio skiadnikosy loknt wyoeninnyeh w shorygowanej cenie nabycia,
oszneOwWane] pray zasiosowanin elektywne] stopy proceniowe], dowyceny preyjmuje sig wezystkie parametry wynikajgee & umowy kepradspreedady, o
preede wezysikim darg nabycia, rozliczenia (daly preephvwdw pietiginych),

16, Operacje dotyczsce Subfundusze wimuje sie w walucie, w kidre) s wyrabone, a takie w walucie polskicj po precliczeniv wi sredniego kurse NBP
nstaloneen dia danej waluty na deien mjecia tveh operscii w ksispoch Suhfiundusau, Jezeli operagie dot. Subfunduszu sn wyrmbone w o walutach, dla
ktiryech MBP nie ustala kursu — sch wartodé okredla sig w relacji do euro

17, Smdki w walucie nabyte proce Subfunduse w celu roeliceenta ransakejl kupna papicrow warlodciowyeh denominowanych w walucie obeg) nic
stancrwisg lokat Subfunduses a jch wecie w kskzoach nastepuje w dacie rozliczenia iransakeli nabycia waluty

18, Fobowinzania i nalemodci Subfundusyu wynikajace = zuwartych ransakefi kupna lub spreedaty waluty w zwigzku 2 rozliczeninomi walulowymi kupaa
lub spreedagy papierdw wartciciowych wycenia sig od dnin zowaein transakeji (forword walwlowy) wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty,

19, Przvchody & lokat obejmujy w seeoegolnodci
&) Dywidendy i inne udzialy w zyskach
by Preychody odsetkowe (preychody odsetkowe od diwmyeh pipiertow wartndciowych, wycenianich w wartodei godzawej, naliczs sie zgodnie 2
zasadami usialonymi przez emitenta; preyvchody odsetkowe od lotat bankowyeh nalicza sie prey sastosowanin elektywnej stopy proceniowe]}
¢) Dodatnic saldo réenic kurseayel powstabe w wamiks wyeeny fodkéw pieniganyeh, naleanodei orse zobowinzan w walatach uboyeh,

20, Koszy Subfunduszu obejmuja w szezegdlnosel:

) Koszty odsethowe (koszty odsetkowe 7ty kresdyion @ pogycee: waciagnetych proce Sublunduse roedicza sig w czasie prey  Zestosowanin efekiywoe)
stopy proceniowe))
by Ujering saldo réznic kursowyeh powsiale w zwigzky 2 wycena grodkaw pienigimyeh, nalesnodci orz zobowigzan w walutach obcych.

21, Odseiki naliczone oraz noleene od srodkdw pienigenyeh nn rachurkach bankowych ore lokat terminowych powigkszapg warlosé akiy wiw Subfunduszu
w dniu wyceny.

230 W kamdvin dniu wyceny Iworzy sie rezerwe na preewidywane vydatki. Platnedcl 7 tviulu kosziow operacyinych emnigjsaiin upreednio iworgoni
rezerwe. Limitovwane koszty operacyine & ujimowane w wysokodi nie preckracesmos) maksymalnego miln rezerw, Reperwa naliczana jest kiedego
dnia wyceny od wartodei akivwiw neito z poprzednicgo dnig wreeny skorygowane] o covany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo 2
wigznyeh drodicw, w tym z wynagrodzenia, poknowa komty opemoyine Subfundusza,

23 Tewarzystwo 7 tyiulu administracii | zurzadzenia Subfunduszen pobiem na konee knbdegn miesigen wynagrodeenic rdwne kwocic naliczang)
wirtodon aklywiow nello Subfundusin praypadajgeych na jednostkh ucresmmictwe donef Kategarii w danym dniu,

24 Townreyvstwo pobierd oplate dvstrvbueying, oplate 2a konwersje ez oplalg umorzeniows (wysokosd oplaty zgodnic ze statutem Fundusor), Oplaty (e
stanewig zobowigzame Funduszn wobee TF] — mie sg ujmowane w prevehodach i kosziach
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25 Kosziy zwigzane hezpodrednio 2 funkcjonowaniem Subfundusza jokrywane sq w calodel z akiywiw Subfundusm Jekel koszty oboigag Fundusz w
calosei - partycypacye danego Subfundogzu w tych kosztach oblice sig no podstowie stosunku Wartoser Aktywiow Netto{WAN) Subfundusze do WAN
Fundiszu pa desedt wyceny popriedenjey drien wjecia sobowisonin w Ksiggach rechunkowyeh Fuiduszo, W prevpadku gdy Fundusz siswicons mmowy
zbycinnabyeia skladnikow lokat dotycracsy wigce] niz jednego Sthfunduszy, to koszty takiel ronsakeji obeigtaga te Subfundusze proporcjonalnie de
udziabu warlosc: ransakep dancgo Subfunduszu w warloscl fransaccii ogoleam,

26 Kaiggi rachunkowe prowadzone sq ow taki sposdb, aby na kardy dried wyceny maziiwe byto okretlenic waneder aktywiow netio praypadajieych oa
keodedn Ymteporig jednestek uczestnictwa (TU).

27, Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany Kapitaln wplaconego lub weplaconsgo jest dzich ujesia zhyeia lub odkupienia JU w odpowisdnim subrejesirze
(# tym, #2 na potrrchy okreslenia wartosei aktywow netto na JU w okreslonym dnin wyceny nie uweglednia sig smian w kapitale wplaconym |
wyplaconym wynikaineyeh z zapisiw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniv wyeeny},

28 Wizystkio zobowiszanis wigrane 2 nabywaniem i umarzaniem JU wyragane sqw Ewociz wymagajgee) zaplaty

29, U podieznja odkupieniv w kolgjnoict okredlone], wedlug metody 11F0, oo amacza, #e jako pierwsze odkupywane su JU zapisane wig najwyksej cotiy
U w damvim rejestize ucsestnika,

1) METODY WYCENY AKTYWOW

Dmiem wyceny jest dzien, na ktory preypadn zwycznjng segis ne Gicldzie Pavierdw Wartodciowych w Warszawie, nazywane) dolej GEW,

Wodnin wyteny orag na deien spoerzgdzenia sprawozdanis fpansowego Fundese dekonuje: wyceny aktywiw Funduseu ome wyceny aktywiw Sublundusi,
ustnlenia wartosel zobowigeun Funduszu oraz zobowiagsn Fundusze swigzanyeh z funkejonownniem Subfunduszuy, ustalenin warlodc aktywow néto Funduszi
oraz ustalenia wartosci akbywiw nettn Subfunduszn preypadsiacveh na JU cadde) kategorii o takse wstalenin ceny xbycia i odkupienia JU Subfundeszy Kede)
keategori

Wartodé aktywiw Fonduszn oz wartoié zobowinzan Funduszu w danym diiu wyceny jest ustalana we stanow sktywow w bvm dniu wyceny orie o wiirlodei
aktywinw i zobowigzad w tym dniu wyceny, Wartosé skbyvwinw nemto Funduso wstala sie pommiejszajie warlosé sktywdw Funduszn w danym dniu wyceny o jogo
Wartodé aktywihw netto Subfinduszn na U kazdej kategorii vstala sig w opaciu o warlogé gkiyvwow netto Subfianduszn w danym dii wyceny preypadajacieh ni
T danej kategorii podzielong preez liezhe U tej kategorii ustalons na podstwie rejestru weresinikow | subrejestnn oorestnikiw w iym dnin wyceny.

Aktywa Subfundusze wycenia sig, 3 zobowigzania ustala sig wedlug wiarygdnie cszacowane wanodel podzive) 2 zastrzeeniem § 25 ust. | pki | oree § 26-28
Rogporegdeenia,

|, Zgodnie 2 postangwicniami niniejszego punkiu wyeeniane sq nastepujaceskiadniki lokst notewanyeh na aktywnym rynku:

%
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1} akepe,

2y warranty subskrypoyjne,

3} prawa do akeii,

A) prava pobary,

3 kwity depozviows,

1) listy Eastowme,

) diuzni papiery warinicivwe,

BY instrumenty pochodne,

9 certyfikaty imwestycyine,

10} vty uezestmictwa emitowane preez (undusze zagranicane lub instriucie wspdlnego inwestowan i majace siedaiby aa granics.

11} instrumenty rynku picniginego,

Wartost podziwg skiadnikéw loket wymienionych w ust. | notowansch na aktywnym rynku, jezefl Dzien Wyceny jest gwyklym dniem dokonywania
tramsakeii na danym renku, wyanacen gie wedlug ostalnizgo dostepnepe w momencie dokonywania wyeeny kursu ustalonego nn aktywnym rvnki w Diniu
Wyeeny:

I]f.-.- preypasdku skiadnikow loket notowanych w systemic notowai cigghych, na kidryeh wyzmczany jest kurs samknigeia— w oparciu o Jurs znmknigsia, a
jezell o godeinie 23:00 ceasu polskiego na danym rpnku nie bedzie dostepny Kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godeinic 23040 czasu
pobskiego,

21 w prevpadkn skladnikaw lokot nofowsmech w systemie notowan daglech bex odrebnegt wyznaczania kurss zamknigcia — w oparoin o ostdng Kurs
trumsakeyjny nn donym rynku dostepny o godainie 2300 czasu polskiego,

31w praypadiu skladnikaw lokat notowanych w svsiemie nodowan jedolityeh — w oparcio o ostutng kurs ostalony w systemie kursi jednolitege, o jeteli o
godzinie 23:00 czasu polskiezo na donym rynky mie bedzie dosgpny kurs ustalony wsystemie kursu jednolitego = woopascio o ostami kurs dosigpny o
godzinic 23:(H} czasu polskiepn

Jezeti wolumen obrotdw na danym skiadniky aktvwaw jest snaceaco nitki albo na danyvm sichadnike akbywow mie mwarto zodnej tronsakcji, ostatng dosigpny
keurs ustalony zgodnie = metodami okreglonymi w ust. 2 jest korygowary soodnie 1 zasadami okreslonynu w st 3

Wartodt godeiva skindnikow lokat wymienionych w ust 1 notowoamyih no aktywnym rynku, jezeli Deien Wyeeny nie jest 2wyklym dniem dokonywania
rumsakeji na disym rynkl, wysnioen sie wedlug estiniege dosigpnego Kurse ustalenego godnie @ metodami okieslonymi w usi. 2w popreednim Dniu
Wivceny, skorygowanego zgodnie 2 resadami okreslonymi w ust 5,

W prevpadkach, o kidrych mowa w st 3 § 4 stosuje sip ponigsze metody wyznaczania wartosel godziwer:

1) previmuje sip warodé weznaczong zgodme 2 ust, 2 na innym akywnym rynke 2 tym, #e o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysokodé
wolumenu obrodu w Diiu Wyceny,

27 jereli niedostepne 54 warlosci wyenaczene zgodnie = pkt, 1, o na kirwnym renko organizewang jest sesje fxingowa, o do wyceny skiadnika leki
korzysia sig z kursu fixingowego,

B jekeli miemdakiiva jest wyeens w oparein o melode okretlong w plt 1)1 2), 2 na sktvwnym rvako dostepne sa ceny w zeloszonyveh naglepseyvch ofertoch
kupnn i spreedazy, 1o do wyceny wilicen sie grednin srvtmetyeznaz nafepseyeh ofert kopna | spreedady, & tym, 2e uwwzglednicnie wylnemis ceny w ofertach
spregdaky jest niedoposecaine, W preypadiu, pdy nie jest mozlive vylczenic drednizj ze wapledu ne bk ofert spreedazy aweglednienic samyveh ofert
kupna jest doposzezaine. Do wyceny stosuje sig stednig arytmetyezng s nailepszyeh ofert kupna i spreeday & rynka ghdwnego, o jereli nie sq dostepne 10 2
innego aktywnegoe b, leseli papier wartodciowy jest notowsny, ne licesc nnko glownego, na wigee) niz dwoch sktywnych nynkach o doowyceny
uwrzlgdnia sic tylko oferty kupna i sprecdazy 7 rvnku gléwnego,

4) jereli niemodliva jest wyeena w oparciu o metody okredlone w pkt 11-3) = to do wyceny siosuje sie wanlodé oszacowana preee Bloomberg Genénic (w
pierwszej kolejnodei) Tub Bloomberg Fair Valee {(w dupies koleinode), o jeseli osmmeowania ta nie 55 dostepne — stosuje sig warlDét DSZaCOWING Brree
wyspecializovwany, niczaledng jednosike Swiadezacy tego rodeaju uslug, o fle mozliwe jest recteine oszacownnie preee t¢ jednostike preephywiw pieniginych
Fwigammych = bym skiadnikicm, prey coym jednostke t penaje sig #aniezaleany, jezell nie jest emitentem danego sidudnika Lokat b nie jest podmictem
walesmym od Towarzystwa,

51 jedeli memodlive jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 13-4)— (o stosuse sie wycene w oparciu o publicenie ogloseong na aktywaym nnku ceng
niertEnigeepo sig stotnie skludmia, w spczeptlnose o poedobnej konstukejl prawne] 1 celu ekonomicznym,

n
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W prevpadky skladnikow lokat bedacyeh preedmiotem obrotu na wigee) nig jednvm aktvwoym rynku, wanoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
glimmym, witalenym zgndnie = ponidszymi rasadami;
1y wybsoru rvnku gidwnego dokonuje sig na koniec kdego kolejnezo miesisca kalendarzowezo (w pierwszvm robocevm doniu miesigea),
2) kryterium wybom rynku glawnego jest skumulowany wolumen obrot na danym sktadniku Iokat w okresie ostamiego pelnego micsiyes kalendnrmwego,
3y w przypadku gdy skizdnik lokat notowany jest jednoczednic na-akiywoym rynku na tervtorium Rzeczpospolite] Polskie) | za granica krvterium wyboru
rynku glovwnego jest mokliwosc dokonania preez Fundusz trimsakeii na Jamym rynko |
43 w przypadieu. gdy papier wartofciowy nowej emisji jest wprowadzmy do obrotu W momencie, ktory nie poreala na dokonanic poréwnania w pelnym
okresic wskazamym w pkt 2} to ustalenie rynku gliwnego nastepuge:
&) poprzes porownanie obrotow z poszezegdlnyeh rynkdw od dniarozpoczecia notowan 4o Konca okreso pordwnawszego lub,
by w przypadku, gdy rozpoczing s1g obrdl papierem wirtosciowym, wybdr rvnku dokonvwany pest poprees perbwnanie obroidw na poszczegdlnveh
rynkach @ dnia pierwszego olowania,
Do wyceny skindnikdw fokat preyimuje sic kurs 2 takn liczba micjsc po preecinku jak publikoweny preez rynck aktywny.
REYNEK AKTYWNY torvnck spelniajacy ficznic nasigpuiace krvteria:
1) instrumenty bedice preedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2 zarvwyeza) w kaddym momencie wystepujs zainieresovani nabywoey | sprzedawcy,
3 ceny podawane s do publiczne) windomoso.
Razem z comicsigcanym ustalaniem rynky gldwnego, Towarzvstwe i Desozytarinss badajs aktywnodd vnko dla kazdego skladnika lokat, Jezeli preez badany
miesige byl dostgpoy kurs transakeyjny (lub fxingowy) ok digtgpna sla regutamie imformacia o ofertach kepna spreedazy, w0 uenaje sig, #2 rynck dla
dianego skindnika lokal jest aktvwny,

1L Wyeena skiadnikiw lokal nlenstownsyeh na akiviwnymrynku

[

Zpodnic z postanowicniami nimigiszego punkty wyceniane s4 nastepujaee skiadniki lokat nicnotowanyeh ne aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warrunly subskrypeying,

3 prawn do skeji,

4 prawn poborny,

31 kwity depozytowe,

&) mstrumenty pochodne,

77 listy rastawne,

&) dinzne papiery wanocsciowe,

%) jednostki vezesinictw,

10} cerviikaty inwestyeyineg,

11} tetuty nozestnictwa emutownne preez fundosze zagranicene lub instyiugie wspalnego inwestowsnia majare siedzibe za granica,

12} deporyty,

13} wisluly nie bediee depoeytami,

14} instrumenty rynku pieniggnego,

Wartosd sktadnikow okst wymiemoanyeh woust, | neenotowanyeh na akly wnym rynku wyenacens 5ig. 2 zastreedeniem pkt [V ust 4 1 5, w nastgpujacy spossh,

13w prevpadicn dhizayveh papieriw wartodoiowyeh, listdw sastawnyeh seare instrumentidw rynku pieniginego bedacveh papierami wanodciowymi — wedlug

skorvgowane] ceny nabycia, oszacowane| prey zmtosowaniu efektywne stopy proceniowej, 2 wwzplednicniem potencialnych odpiséw 2 tytulu trwade) utraty

waredel, jercll ich urworzenic okaze sk konlcoens. SEUICK wyceny 0szaowanc] prey Zasiosowaniu cfekiywnej stopy procentowe] zilleza sle odpowlednlo do

preyehodow odsetkowych lub kosziow odsclkowych, natomiast wysokoic odpisow & tylube trwale] wiraty warlpioi zalices sig w cickar pozostaty ch Koszlow

“undusiu

Iy dhere papiery waroiciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) wopravpadke, ody whudowane instromenty pochedne s 4ofle powigzane 2 wycenianym papierem dlugnym te wanoié calego instrumento
finansowego bedric wymmaceana pray zastosowaniu odpowicdnicgo dia danego imsirumentu Anensowego modelu wyeeny uwegledninjuc w swojej
konstrekeli modele wyceny poszezegdinych whudowanyeh instrunentdw pochodmych, zgodnic # pki V.
b} w preypadku, pdy whudowane instrumenty pochodne nie ss) sciste powiaeane 3 wycenianym papicrem diuimym, wiweis wirlodd wysenmnego
inslrumenty fnonsowege bedeie stanowic sumg waripéei dlutnege papiery warlosciowegn (bex whudowanyeh instrumentdw pochednyeh) wyznaczong)
prey wwiglednienio efekiywne| stopy procentowe) orae wartosel woudowanych instrementdw pochodnych wiznaczonych w aparcio o modele wiatciwe
dln poszezegdinyeh instrumentow pochodnych zgodnie = pht V. _ezeli jednak wartos podeiwa wydnielonego instrumentu pochodnepo nie moze byd
wimrvgodnic okresdlona 1o taki mstrument wycenia sig wg metody okreslone) w punkciv ).

3} w przypadiu pocostalyeh sktadmbkow lokat — wedlug waringel godeivej spelniajgoe) warunks wiarygodnodci, wyznasczanej zgodnie 2 pki V.

4} wycena papierow wartodeiowych wedlug skorygowans] ceny nabyca osgacowanej przy Zastesowanie efekiywne] stopy procentowe] nastepuje od dris

wigia w ksiggach danegn skiadnika lokat, prey czym do dniz rozlicrenia transake|i nabycia dany skladnik lokat wykezupe sig w cenie nabyeia, kbara stanow

skoryzowang ceng nebyeia (oo oznacea, 2e do wyznaczenia wantoécl XIRR | XNPY preyimuje sig moment preeplywiw pieniginych okreslony w warunkiech

trensakcpe}.

1V, Seczegdine metody wyceny skladnikow lokat

1

Papigry wartodciowe nabyte pray zobowinzanio 5ig drugie strony do odoupy wycenia sig, poezwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skarygowane)
ceny nabyein, oszacowanej prey sastosowaniu efektywnej stopy procentywej, @ owzglgdnieniem potencialnych odpistw & tyiulu trwabej wraty wartosei, jerzli
ich ubwonoenis okuee sie koniecene
Zobowiazanin z tviuln zhycia papierdw wantedciowyeh, pry zobowigzanin sic Funduszu de odlupu, wyeenia sig, poczawszy od dnia zawarcia wmowy
sprecdazy, metods korekty rdenizy pomipdey cena odkupu s ceng spreslady, prey sastosowanie efelnywne] stopy procentowe)
W przypedku pracszecowania skladnika lokat dotychezas wyceninnegow warlosei gedaiwe], do wysokosel skorygowane) ceny nabyein — wirlodé godeiwn
wynikamca 2 ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh precseacowania, nowo usialong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podsteag do
wy liczen skorypowane) ceny nabycia w kolemnych doiach wyceny, W szzegdinogel w wyke) wymieniony spesah wycenin sig dhune papiery wartoseiowe, od
dinia ostatniego ich notowania do dnia wykup
HMaleznegei » tytuly wdrielone) pozyezki papisndw wartoserwyeh wyeenia sig wedlug zasad preyvigtyeh dla tvel papierdw warosciowyeh,
Zobowigzania = tytulu obeymane) podyveeki papierdw wartodeiowyeh wialn sic wedlug rasad previgiych dlo tych pagicriw wartodciowych.
Wy W

W przypadku sldadnikow lokat nienotowanyeh na aknvwnym rvoku nebedaeyveh papierami dhoomymi sosuje sie ponirsee metody wyZnaczania wanosc
godziwe]:
1} w praypadiu okeji - ich wartosé ustale sig wedlug wanodci godeiwejwyznaczong za pomoca powszechnic uznanych metod cstymacji:

a} osiatnio dosigpne ceny transakeyne na wycentanym skladniku okat wstalone pomigdey miezaleznymi od slebde i nle powldzanymi ze sobqg stronami,

b metody rvnkowe, aw szezegtlnoden metody perdwnywalnych spolek gieldowyeh oraz metods pordwnywalnyeh transake)i,

chmetody dochodowe, 8 w szezegiinodel metode zdyskontowanyh praeplywaw pieniesnych,

o) metody ksigpowe, § w szezegolnodcl metody skorygowane] waroscl aktywow netio;
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2w praypadiou warrantow subskrypeyjnych ome praw poboru — beh wirtodé wyznacea sig przy wiyciv modelu, vwegledniggeego w szoeepoinogel wirtodd
godeivg akcfi, mi kiore oplews warnint |ub prawi pobara orae warodt vynikajoos @ nabyeda tych skl w wynik realizachi praw prayslugijaeych wasrantom
Tuk prawom pobor;
33w przypedku praw do-akeji — ich wartedd wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszone] na aktywnym rynku cony nierdeniaeego sig istotnie skladnika,
w sroaegiinosct o podohne) konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicenym 8 w preypadios gdy nie modnn wskazsé takiego skiadnika lokat, wedlug wartoso
roderwe) ustalone) zaodnie = pkt 1;
43w przypadiu kwitdw depozyvtowych — ich wanodé wysmacea sie na podstawie publicenie ogloszone] na akiywnym rvnku ceny pepiera warodciowego, w
Ewinzky, ¥ Ktdrym zosial wyemitowany kwil depozvowy;
3w preypadke depozytdw — ich wartodé stanowi wartosd nominalna powiskscona o odsetki naliceone pray zastosowani efeklywngl stopy procentowe];
8w opreypadky jednostek uezesiniciwa, certyfikaidw imwestyeyinyvel 1 ytuldw vczesinictwa emitowanyeh przez lundusze zapraniczne lub instviucje
wiapdlnego inwestowanis majace sicdabe 2o granicy — wycony w oparéu o ostainio ogloszong wartodé aktywow netto na jednostke ueeestnictwa, certylikat
inwestyoyviny Tub tyid ueeestnictwa, 2 owzglednieniem edarzed majacy:h wplyw na ich wanodd podeiwa, jakie mialy micjsee po dniv ogloszenks wanosci
akbywow neto na jednostke sczestnictwa, certyiikat inwestycyiny lub ertul uezestnictwa;
7w preypadkn instrumentdw pochednych — wyeena w oparciu o modee wyceny powszechnie sinsowane dla danego tvpu instrementow, & w szeeegdlnodc
w preypadkan kontrakidw termincwych, terminowyeh transakeji wymiany walut, atip procemtowyeh = wi modely 2dyekontowanyveh praeplywdw pienigtnyeh;
£y w preypadicu walut nie bpdacyeh deporyiami — ich warlodd wyznace sig po preeliczeniv wedlug ostainiogo dostgpnegeo dredniego kurin wyliczonego na
[rzden Wyceny dln danej waluty prezyg Narodewy Bank Polski

2 o czynnikaw uweglednianveh prey wyborze jednej 2 metod estymacii. » kibrveh mowa w st L pke 1), do weeceny skladnikow Iokat, o kidryveh mows woust,
I pht 1}, naleda:
Iy dostepnost wystarczajgeych, waarvgodnyeh informaci 1 danveh wepSiowych do wyceny,
2 chorakterystykn (profil deislalnoger) orez zalokenia dotyezgee deiparia spolki,
3) okres, jaki uplyngl od ostataie) transakep nabycia wycenianezo skkadiika lokal preve Funduse,
4) okres, juki upbynal od ostanich ramsakcjl, kidrveh przedmictem byl wyeeniany skladnik fokat, zawartych preez podmioy irzecie bedgee niczaleznymi od
sichie | e powigzanymi 7o soba stronami, © kidryeh to transakijach Fundusz posiada winrveodne informaee,
) wielkodd posiadaneso pakictu wycenaneso skhudnika,

3 Dane wejdciowe do modeli wyeeny, o ktdeyeh mown wost | pkt U - 200 pkt 7) pochodes 2 akidywnego renke

4 Modelei metody wyceny, o Kidrych mewa w ust. | 1ust 2, ustalane s v poroeumicniv z Deporytariuszem. Modelewyeeny bgdy stosowune w sposob by
W oprgypedky dokonywania istomyeh amian w stosowanych preee Funduse modelich wyceny, 2miany powyisze hdy preséntowmne, w preypadku gy
wostaby wprowadzone w pierwszym pofrocze roku obrowego, kolejao v pdlrocznym oraz rocenym spravordam finansowym, nvtomiast w preypadku gdy
Fmiany ostaby wprowadzone w drugim pélrocza roku obrotowepo, kolgnoe w rocznyvm orag polrocznym sprawizdanio finansowym.

W1 Wyeena shladnikéw lokit denominowanyeh w walstach obeych

1. Akrywaorae zobowigzania denominowane w walutach obeych wyceningie lub usialn w walucse, w ktdnej g notowane na aktywnyvm ryaku, a w pezypadku,
gdy nig sq notowane na aktywnym rynku — w walugie, w ktdrej sg denoninowane,

2. Aktvwa oraz zobowigzania, o korvch mowa woust, | wykazuje sie v walucie, w kiore] wyeenizne sq akiywa | ustaline robowigzania Funduszu, po
preeliczeniu wedbug astatmeps dastepneo fredniegs kurse wyliczonezs dla danej waluty preer Marodowy Bank Polski

3 Wortedé aktywiw notowamych lub denominowanych w wabtutach, dla kfrveh Narodowy Bank Polski nic wylicea kursu, okredla sie w relaci do euro,

4) OPIE WRROWADZONYCH ZMIAM STOSOWAMNYCH ZASAD RACHUNEOWOSTI
Mie wprowndzono,

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (W tyz.zl) 0062817 31122011
Z tytulu zbytyeh loka 1 &50 4 BBT
£ tytulu instrumentéow pochodnych 43 "
Z tytulu zbviveh jednostek veeestmictwa 478 3T erl
Z ytuly dywidendy I 3G -
Z tytulu odseiek 3 2
Z tywty posindanyeh nicruchomasel B “
£ tytule vdzielonych podyezek . -
Pozostale - eopisy na akcje GTC 535 -
4 859 42 Fal
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEU (w tys.zl) 0062042 Fiazen
£ tytudu nabyiych akyywin 15 720 187
£ tyilu transakeji priy 2obowitsaniu sig funduszo do odkopu - -
£ tytudu instrumentdw pochodayeh il 17
Z aytulu wplat na jednosiki uczestnictwa 273 il
Z tytulu odkupienych jednosick uezesiniciwa 2236 39 166
£ tytulu wyptaty dechodisw fiumdusam - -

Z tvtotu wyplaty prevchoddw fundoszu - -
£ tytulu wyemitownnyzh obligacii

Z tytulu krbtkotermmowych poyveaek | kredyilow - -
£ tytulu dlugoterminowych pokyceek 1 kredytow - -
£ trtulu pwaranc)i lub porgezefi : H
Z wiolo rezerw

Pozostale zobowiazania, w iym 2427 2670
- wpcigrodlsenie Tawarsering A &350
27T 44 914

NG Subfundisy Sabilnego Werosiu 7 Fd



NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w prockroju walut) w tys.

Warlodd 30,06, 2002 Wartodé nn 31122011

Bank [ Wiluz wowalugie w PLN| w walucie w FLM

NG Bank Slaski 5.4, | FLN 29335 16335 2f 636 76 636
NG Bank Slaski 5.4, | CZK 1 [ 1 ]
NG Bank Sigeli 8.4, [EUR 3 13 70 344
NG Bank 8lgski 5.4, / HUF 21 (i &7 |
MG Bank $laski §.4. | RON 4 3 & =
NG Bank Siaski 5.4, [ TRY 5 10 143 255
TG Rank Slaski 8.4, [ USD ;! 6 " :
29 367 | 7260 |

Il SREDNT W OKRESIE SPRAWOEDAWCZYM POZIOM SRODKOW MENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIALAN SUBFUNDUSZL - w vs,

Srednia wasingd Srednin wartesc
L ____ Velua w waluce WHLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow picnigznych; PLN 20 A6 20 636
ELIR 105 442
LS 7 24
RON 127 123
TRY 43 T8
C¥E 42 14
HUF 25 060 353
21 700
1. EKWIWALENTY SRODKOW FIENIEZNYCH
Mie dotyery.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSIU RYZYEIEM STOPY PROCENTOWE]

Srednl wazony okres do wykupu (dusation) Sublundusze wynkos! 353 roku

a) Wskazanie skiywiw obeintonyveh rvzykiem wariosct godeiwe) wynikaggoym #e sIopy procentowej
Eyzyko stopy procentowe] to ryeyko spadky wartodei aktywdw nette funduszu spowodowane rmianami rynkowych stop procentowych. Ryevko stopy
proccuiuwe] jred wigkaes dle msbumcntow o stulyo vproceniowiniu, Mo deiai bilussowy paprey diuzos o stalyos eprocsutowao stoms iy 51,19% a bony
skarbowe 4 85% wartodol aktywiw Soblimduse

by Wakazanic aktywow obeigtonveh rvavkien przeplywdw Srodkdw pienigmych wynikajacym e stopy procentows)
Dsdatbaws w przy padko dimyieh instrumenttow finansowych o zmiemym oprocentowanin wystepije rvevko przeplywow piensgznyeh wynikajace ze stopy
proceniowe], kidra okresowo ustaluna jest dla danego mstrumentn wogarcin o rynkowe sLopy proceniows.
W oportfelu Sublunduszo dnajdujs sie papiery warlodciowe, Kloryeh cprocentowanie saleey od wysokodel stawek WIBOR 3M 0 WIBOR oM. Ma dawen
bilansowy w skiad lokai Subfunduszu wehodzily papiery dluese o zmiennym oprocentowaniu, kiore stanowily 5. 7%% warlosci akiywinw,

2. FOZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gldwnymi czynnikam rvzyka kredvtoweps sa: ryzvko niedotreymamawarunkdw, ryzyko obnizemn oceny kredyilowsy 1 rveyko rozpetosci kedviowey,
Ugzestniey funduszu akeepluyg niskie rvevko Kredyiowe wynikalqee 2 nwesty gl w instrumenty diuzne emitcwane lub gwarantowane przey Skarb Pansowe,
Inwestycie w papiery komercyjie oraz obligacje municypalng | komponcyine wingdy sig 2 wyiszym ryeykiem kredytowym, uzaleznionym od winrygodnedel
Kredviowe] emitenta,

Mieskarbowe dicne papiery wartosciowe stanowily na deed bilansowy 10,07% aktywiw, Obligage podporzgdkowane banka PEO BF 55 obligacjami
migzpherpieczonymi. PEO BF ma nadane prese agencie rilingowe nasepujace ratingi: Moody's rating dlugocksesowy dla waluty lokalne] ng poziomic A2
perspekiywi stubilng, Standard&Poor's miing dingeokresowy dla waluy [okalnej na poziomie A-pi, nelomins agencin ratingowa Fitch Ratings w sierpniu
2011 r. podiceymats preyenang w 1996 5. oceng wsparcaa dla Banku sa pegiomie 2. Posiadane enisje obligac)i infrastreliuealnyeh Banku Gospodarstwa
Krajowege (BGK) na rzece Krajowege Funduszu Diogowego posisdajagwarancie Skarbu Pafisowa, W akiywach Subfundusze znajduja sig rownies obligacje
wiasne tego banku, Agencia Katingowa Fitch nadala rating dla Banku Jospodarstwa Krajowege, Rating zosoal wyznaczony na powiomes riwnym miingowi
Polski: rating dlugoterminowy {IDR) *A-", 2 perspekivwa stabiing: raing krdtkoterminowy (1R} “F27) rating wsparcia okreslono ne poziomie |, Rating
BGE odewicrcicdla jegn specjainy status, jako jedvnego banku pafistwowego w Polzce, bedicemo w 100% whasnodoig Skarbo Panstwa, Ohhigaoe Banku
Ochrony Srodowizka (BOS) 25 obligacjami niezabozpicczonymi 4 crrwen 2012 roky agencja ratingows Fiteh wtreymals | potwierdzila rating dlz tego
banku na paziomic: ecenn dlugoterminowa BBE 2 perspektywq stabilig @ ocena krdtkoterminowa F3,
Inwestycie w lokaly bankowe swigzane s 7 ryzykiem kredytowym barku. Pozostajace na rachunkach bankowyeh wolne srodki automatyeenie lokowine 52
na lokatach overnight, Lokaty te sekiadane 55 na okres | dnin roboczero lub na okres obeimujaey dzien otwarcis lokety orme nastgpujace po nim dni wolne
ad pracy. Na diren bilansowy stanowily one 2,52% wartosel aktvwow.

3. PDZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU FYZYRIEM WALUTOWYM
Bvzvko kursu walutowego to ryvavko spedice wartodei akywiw neflo finduszn spowodowane zmianami karsu waluty pelskie) w stosunku do walut oboyeh
Ma dzien bifansowy na rachunku bankowym funduses snajdowale sie 5tys. lir toreckich, 3 tys. eurg, 1 tys, koron ceeskich oz 21 s, frintdw wegierskich,
4ty lej rumuonskich orae 2 1pd dofardw, Kidre stanowily Reznie DJ03% wartodel aklywow, Zagramicene papiery wartociowe notgwane na gieldach
ragranicenych stanowily 6,17% wartodci akiywimw,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. [nwestycie byly dokonvvane w wystandarvzowane instrumenty stancwigee preedimiof obrotn na GFW w
Warsznwie, & mwestowaniem w e instrumenty zwigzane sq podstawowe neovkad rvevko rynkowe. emiennode kursdw, modlivost stosowania déwipgni finansowe].

[MG Subfundusz Stabilnego Werostu ‘& //[
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Typ gajgie] 'ﬁnm.ii

3 Pozveia diuga - kontrakt terminowy na Wm‘sza';skl Lnd{:xﬁltiglulw e

Rodzy) instrumentu pochodaega
(Cel etwarcia pozycil

[ 'Wartasé otwarie] pozyci

.{k”ﬂ kontrukiu * {lode * mnoknik)

Kontrakl temlih!:w.jy I lndeks
Hektywne mrzadzanic Subfunduszem, ograniczenic nzyka inwestycyjnego

3 525 tys. 1 (160 kontrakibw)

Warlode 1 terminy prevazhveh strumient prenigenych

Rozliczenie nastgpuje © daty wygminigoia, B wartosé ustalana jest nu pnﬁmﬁe instrumenty
buzowego, b mnecey na poedstawic warteder indeksn WIG20

;!‘:‘F‘?t.‘ﬁ‘.'?'?_dﬂ'?? podstawy preyszlych platnodes
:I_'_;_l_'[r!ip_ zapadalncécywygnsnigein instrumentu pochodnego

Zyvski | stral! na kondraktach rozliczane = codeiennie w ramach systemu uznpelniia depozyiow |

| zaberpleczageych ("Warunki Obrotu dla kontraklow terminswych na WIG20"}

LiLilr. Ll

[Terminy wykonania instrumenty pechodnego

20092012

NOTA T

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZL LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU

‘Sublunduse nie zawarl (g0 tvpil ansakefl

NOTA &

KREDYTY I POLYCZKI
Subfundusz nie zaciqeal kredvidw § pozycrek.

NOTA®
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POEYCI BILANSU, = podeialern wg walnl i po prechicenin na walute polsks (w tvs.)
Mo rachunkach bankowych mnajdowaly sig sredki pienigine w walutach obeych:

006G 2012 k& W e 1 B
w wilicie obeey! v przeliczeniu: wowilucie abeey: w preelicrenia
| CER i PLM 1 CZK t PLH
3 EUR 13 PLY w5 EUR 348 LM
2| HUF 0 PLN E? HUF 1 PLN
4 RON 3 PLH - RON « PLN
i TRY 1% PLN 143 TRY 235 PLN
1 UsSD & PLN - UsD - PEN

Capic skivwow zainwestowanych w papiery wanodciowe emitentdw zagrmicnych denominowana jest w walutsch abeych. MNa potrechy codzienne] wyceny
wyliczana jest wartosé tych aktywiw w lotveh polskich, WartoSc zagranicanych papicrow wartndciowyzh denominowenych wowalucie obog wyniosts:

30062002 3E.12.2011
w walusie ubu). v preclivesiu. w wilusie ubug;. w o eslivesiiu,
3 520 EUR 16274 PLN 636 EUR 2E11 PLN
10417 TRY 19432 PLN -TRY - FLN
7830 CEZK 1303 PLN 25005 CZK 4432 PLN
1 709 465 HUF 25270 PLK &73 897 HUF 9505 PLN
5044 RON 4334 PLN - RON - PLN
1 296 USD 4393 PLN - Usn - PLM
Ma nalesnodzinch 2 tvtubu Zhytveh lokas Znajduje sig:
0062002 311220101
w walucie obeg): & preehiceeniug wowalucie obeej: W preelicasni,
-TRY = PLN 2028 TRY 3617 PLN
Ma nalenotziach z fytulu dywidendy znajduje sig:
30062012 31,12.2011
w wialucie obcej: w preeticzeniu wowaluche obej: w préelicaeniu:
21 EUR 93 FLY - EUR = PLM
261 RON 250 PLN - RON - PLN
Ma zebowigzaniach z tytubu nabytyeh aktywaw majduje sig:
062012 31122011
wowalueie ohoej; w przeliczeni w welucie ohoe); w praeliczeni;
1041 230 HUF 15334 FLN - HUF - PLN

Pozostste pozyefe bilansu Funduszo wyrazone sq wylaemie w zlotych polsbich.

2 RODATHIE ROZNICE KURSOWE W PREEKROSU LOKAT SUBFUNDUSZL, w podziale na zrealizowanc | niezrealizowane {w tys.zl)

Akeje - preal ieowane ronice kursowe [(CZK)
Akcje - rrealizowane réenice kursowe (ELTR)
Akeje - zrealizowane ranice kursowe (HUF)
Akcje - zrealizowane rédnice kursowe {TRY)
Akeje - zreal wowane régnice kinrsowe (LSD)
Alkcje - niezrealizowane riinice kursowe (CZK)
Abkcje - migzreal zowane roznice kursowe (HUF)
Akcje - nigerealizowane rignice kursowe (RON)
Akcje - niczreal izowane roznlee kursowe {TRY)
Akege - miezrealiowaneg rocenice kursowe (LISDY)

IMNG Subfunduse Stabilnego Warosiu

al.elni2 an 8. 20k arer zolx
2 e 2002 TR F oG 2ok
- 44904 .

177 al7 27

627 57 48

a7 2 :

B - =

= - 411

471 - 295

3 - =

58 2 5

231 - =



3. LUEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDLSZL, w podeiale nawreal ieowane i niezrealizoveane {w tyszl)

orer 22 aLolzall oL o2

g 2el?  3L132600 Rops 20r

Akoje - rrealizowane rofnice karsowe (C2K) - - -3

Akcje - arealimowane shEnice kursowe (TRY) : 32 -
Akcge = mezreaitcowane rodnice kursowe (HUF) . =375

Akcje - niezrealizowone ridnice kursowe (CZK} - -5 -

Akcje - niezrealzowane rdznice kursowe (EUR) 34 =67 a7

Zrealizowang rdznice knesowe razem §3% 1132 &3

Niezreqlizowane razZnice kursows razem 745 -4 f

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NEP NA DZIEN BILANSOWY (30062012}
kurs CZK (korona czeska) - 0,1664
kurs ELR (euro) - 4.2613
kurs HUF [fonml wegierski) za 100 - 14784
kurs TRY (lira twurecka) - 1.B655
kurs ROM (lej omunski) - 0,9583
kurs LISDY (dolar smervkaiski) - 3, 3885

NOTA 10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
|. ZREALIZFOWANY LYSK (STRATA) ZE ZBYCLA LOKAT (w tys.zh)

LYL200Z (Lo 2018 GLaL 20T
Grupy lokat  3p0e2s2 0122001 30062001
akje N3 -16 563 15 074
prawa pobars - 234 17
Iviuly seeesinicbwn emitowane prees mstyiucie wsphinego
inwestowania majace siedziby za granicy =542 = =
hony skarbowe =21 7 3
obligacs 045 18 {52 4212
pochodne =624 -54% -39
Razern 1341 i 16 10377

2 WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z VYCENY AKTYWOW (w tys 21)

#LOL20I2  O04.00200) &,80.2001
Gropy lokat  3eed2er2 30022000 30.06. 20017

nkeje 15018 -12E 075 -3 256
proawwa pobivnu 203 - -
prawa do akjl 36 26 38
tyiuly uczestnictwa emilowane prees mstyiucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe 2n granica 4475 3115 -
ohligacie 13079 S5013 12 597
Riizern 53713 137129 Dae3

3 WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE FRYCIA LOKAT FUNDUSZD AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
Nie dotycey.

4 WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDHISZU

‘Statut Funduszo nie preewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uezestrikom bez odkupywania jednosick uczestniciwa,

NOTA 11

KOSETY SUBFUNDUSELU

1L KOSETY POKRYWANE PREEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo £ wlagnveh srodkdw, w bym z wynagrodeenia Towarzystwa, peknywn wszelkie koszty operacyine Sublundusz, = wyigtkiom kosztdw 2 tvtulo usleg
maklerskich, opla ransakeyoveh awigzanyeh & mabywaniems 1 zbywanem paperdw wirtosclowyeh, prowizii bankowych, podatkdw 1 innyeh obcigien
nalcionych preez wladorwe organy pafstwowe w zwigeku £ dziafalnoscia Subfundisze, ktore pokrywane s bezpodrednio z akiywiw Subfundussu | nie podlezang
limifowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 2W, BEZPOSREDNID ZE ZRYTYMI LOKATAMI

Mie dotyczy

3 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTW A (WYQDREBNIENIE CZESCTEMIENNE))

Towamrystwno 7 tvtuly administragi | zarzadeania Subfonduszem pobiera na keniee kaddego miesigea wynagnulzenic riwne bwocie naliczans) od wartodci
uktywiow nette Subfundusao preypadajacyvel no jednostki uezestnictwa dang kategorii w danym dniu.

Wysokost wynagrodeenia Towarzysiwa w podzinle na poszezegidlne katepirie jednesiek ucresinbcrwa:

maksymalna foczna wynagrodzenia
wysokndt wynagrodienia faktycanic pobrane

(w %) {w %)

kategaria 4 250 2,50
ke goria P 250 250
Eategoria § 250 2,50
kategaria F 250 250
kirtegenta 4,50 230
kategaria & 250 250
Rategoria & 1,50 1E5
kertegoria T 1.0 1,00

IMG Subfimduzz Sinbilnego Warostu X



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
s, 202 EEE el ) Af 12200
Wartodé aktywéw nétlo na koniee roky obrotowego (w tvezl | 145 783 1199 1i1 I 672538
Wartode aktvwaw petio na j o na komiee roka obrotowezo (w2l

Jednostki kmegorii A, T, 8, F, L K 217,16 205,72 221,73
Jednestki kategori E 144,68 23023 244,84
Jednostiki kasegorii T 22820 14538 28,11
Warszaws, 27 sierpnia 20121,
Diyreklor artapreniu Ks g ciundosey

lzabcla Kalinowska

ING Subfundusz Stabilnego Wirost o



1)

Z)

3

4

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeyeh zdarzemiach dotyczgeych ot wiieglych, wjptyeh w sprawosdaniv finansowym ea biekgey okres
sprawozdawcey.

Nie zaszly.

Informacje o gnaceaeych zdarzeniach jakie nastapily po dniubilansowym, 8 nieuwzzlednionyeh w sprawozdanio finansowym,

Nie zaszly.

Lestawienie oraz objadnienie riinic pomigdzy danymi ujivnionymi w sprawozdanin Ninansowym | w pordwoywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi,

Hie wysiapily

Dokonane korekty blpdow podstawowych.

Wie wysiapily

W przypadko niepewnosci co do modiwodei kontynuowania dzialalnodel - opis tveh niepewnobei ze wskazaniem, ezy spraowozdanie

finansowe 2owiera Korekty « Lym ewigrane,
Mie doryezy,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansewym, ktdre moglyby w istetny sposéb wplyngé nn oceng sytuacji majjtkowe],
finansowej, wyniku z operacji funduszo i ich zmian,
Nic dotyczy.

Warszuwa, 27 sierpnia 2012 ¢

Cryrekior rtumnenbn Ksiggowoded Fandusay

Qo

Tbela Kalinowsks

MG Subfundusz Stabilnego Warostn



ING )

Katowice, dnia 27.08.2012 r

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Stabilnego
Wazrostu (zwanego dale] Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgee standow aktywow, w
tym w szezegblnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdw z tych saktywoéw przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Suhfimduszu 7a okres od 1 styeznia 2012 r. do 30 czerwea 2012

r., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., sq rgodne ze stanem faktycznym.

R E A

Beporemmeniy Oplogggi Rynt.ow Fimansywych
giznyeh

Stawomir Trapszo
Qo2 Lisowski

NG BANE SLASK Spdika Akoyjna MIF E34-113-54-75 lapital zakiadowy - 120 100 000,00 21
Deastamant Operacy Rynkesw Finanmnwych KRS BA5 Kapital wptacany 130 100 000,00 =

i Klientaw Strategiczmyeh

Blac Traach Erzygdy 10714, D0-A90 Wnrsrava
T+A8 37 820 4027, F o448 3T 820 40 18

Sad Fojmnwy w Katmeicach



ING

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012,
Szanowni Pansiwo,

Pierwsze pdtracze na rynkach finansowych obfitowalc w wigle nieoczekiwanych wydarze, Ponadto mozna
stwierdzic, ze bylo wrecz wyraznie podzielone na dwa etapy. W plerwszym kwartale obserwowalidmy zauwazalng
poprawe nastrojow i nadziel, e Europa zbliza sie do roawigzania problematyczne] kwestii diugdw Grecji, jednak jui po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wieksze klopoty zaczely pojawiad sie w znacinie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przyszia wypltacalnosd tych krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkow i
obaw o przysrosé, ktdre nie skoriczyly sig wraz 7 rozpcczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnodcia po calym pélroczu
widac jak na dboni, ze problemy strefy euro nadal sa obezne w gospodarczej rzeczywistolci | powoli stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarki a nie jedynie tymczasowa przeszkoda. Prognorowanie dalszego rorwoju sytuaci
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silniej uzaleiniony od decyzjl politycznych liderdw
poszczegdlnych eurapejskich pafistw oraz Europejskiego Banku Centralnego, ktéry sigga po niestandardowe sposaby
dziatan, aby tylko nie dopuscic do slinego hamowania goipodarek,

W te] skomplikowane] sytuacji ekonomiczne] polska goipodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze, Zgodnie ¢ nasgymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju s3 slabsze, jednak nadal wyrdzniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
eurcpejskich konkurentow. Widad to swietnie na pzykfadzie poiskich obligacjl, ktdre clesza sle nlestabngcym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Poltka nie musi martwic sie o swd] diug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajgce polskg branze budowlans. Bankructwa w tym sektorze dotknety czesé
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zrouszone dokonal odplséw na cbligacje upadajgcych przedsiebiorstw. Z dumg
mozemy preyinad, ke problem ten nie dotknat fadnego z funduszy ING, poniewai w swojej polityce inwestycyjnej
najwigksza wage przykiadamy do berpleczenstwa i skrupulatne analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestyci.

W plerwszym pdlroczu dokonalismy takze zmian w ofarcie produktowej ING TFl. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomiliémy nowy parasel subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu iycia, ktdre automatycznie dostosowuja sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjaé klient jest kwota i przewidywany termin zakericzenia inwestycji. Jest to zatem produkt
idealnie wypetniajacy rynkowg luke systematycinego budowania oszczednodcl bez koniecznosc codziennego sledzenia i
analizowania gietd | gospodarek. Dla  tego rozwigzania proygotowalismy specjalng strone  internetows
www.ingperspektywa.pl, na ktdrej moga sie Panstwo zapoznad ze wszystkiml szeregdtami.

Ponadte wzbogacilismy naszg oferte produkiowa o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkow Wsechodzacyeh
(Waluta Lokalna), ktdéry daje mozliwost Inwestycjl w diug gospodarek rozwijajgoych sie. W ramach optymalizac]i
oferowanych produktéw dokonaliémy potaczenia subfuiduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spotek z
subfunduszem ING Sektordw Wirostowych, a takie poigczone zostaly subfundusze ING VIP Fundussy Akcji Rynkow
Wiehodzgeyeh 2 subfunduszern ING [L) Rynkdw Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrdwnowai ony Fundus zy
Globalnych potgczyt sie 2 subfunduszem ING (L) Papizréw DHuznych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna), Ma
biezgce menitorujemy zardwno naszg oferte produktows jak | nowe mozliwoscl inwestycyjne na rynku, aby w sposdb
plynny dostosowywad portfel produktdw do nowych wymagar.

Zyceymy Panistwu by pozostata czesé 2012 roku byla pefna sukcesdw dia Parfistwa | Paristwa inwestycjl.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.4, HIF 954.21-80-836 Hapital zaktadowy — 15.250.000,00 z4
ul, Toplei 12, 00-342 Warszawa KRS DOCO039430 Kapital wptacony - 15.250.000,00 zi
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejsnowy dla m.st, Warszawy

woww. Ingtfi.pl



WYH KT FUNDUSZY INWESTHCYINYCH ING (wyniki dotyczgjednostek uczestnichwa kategorii A

Procamtowa rniana wartods jednasthd wucredtnicbwa
MAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZY & - = -
Liczona w skali roku | Liczona 2a okres sprawoedania
ING FHI Akcji 2 11,65% E,79%
ING SFIODbligacy) 2 11,20% 5.58%
NG Parasaf FiO:
ING Subfundusz Sradkowoauropejsk Sektora Firansowegno 38,30% 15,05%
ING Subfund usz Al 15,25% 1,58%
ING Subfundus: Srodkoweeropejski Sektortw Wrostowych 13,93% 6.93%
ING Subfundus: Zrdwnowaiom 12,30% 6,12%
IMNG Subfundusz Stabilneps Wzrestu 11,18% 5,56%
ING Subfundus: Sredrich | Malech Spalek 10,03% 4 0o
ING Subfundus Chiigac)i 9, 74% 4.B4%
ING Subfundusz Chiny | Indie USD 0215 4,58%
ING Subfundus: Gotdwhkowy 4, 855 3 A41%
IMG Subfundusz Sredkewoeuropeizki Budownictwa | Nierichomodci 3,36% 1,67%
ING SubfundiszRosja EUR 2,57% 1,28%
ING Subfundisz Oehrany bapitalu 90 1,37 0,689
1M Subfundusz Selekiywny 1,10% 0,55%
MG SFIO:
ING Subfundusz Glabalny Hugu Korporacynega (L) 22,06% 10,97%
ING Subfundusz Globalnych Modiwoicl (L) 19,55% 9. 72%
ING Subfundusz Globainy Spotek Dywidenlowych (L) 17,11% 2,51%
106G Subfunduse aponia L) 15, 74% 1.83%
MG Subhundusz Eurgpejski Spalek Dywidenlowych {L) 11,43% L, 3%
ING Subfundusz Spalek Dywide ndowsch LISA (L) 9 5% 4,60%
1M subfundusz Faperow Liuznych Kynkow Wschodzgaoyoh [Waluta Lakaing) (L} 7, 67% 1.81%
ING Subfundisz Nove] Azji (L} 7.42% 3,69%
ING Depocytowy (L} 4,70% 2,34%
ING Sublundusz Rynkiw Wschorzaoych (L} 4,62% 2,30%
ING Subfundusz Obligaci Rynkdw Wechodzaeeeh (L) *) 3,18% 1,33%
ING Subfundusz Amerykl Laciriskia) (L] -6, 98% =3,47H
ING Subfunduss SektoraEnergii (L] =15, 73% =7 B2%
_lrﬁ-ﬁ Perspakiyws SFI0- **)
ING Subfundus: Perspelcywa 2020 =[, 1E% =0,05%
ING Subfundus: Pesspakywa 2025 =2,80% <0,78%
ING Subfundusy Parspakoywa 2030 =5, 0% <1,41%
ING Sublunduss Perspekywa 2035 -8,22% =2, 79%
NG Subfunduss Parspekywa 2040 -5 a4%, 2639
ING Subfunduss Perspekoywa 2045 -13,81% -3,85%
*} ermiana liczona od plerwszego dnia wyceny 1), 23012012 .
**)zmiana bczona od plerwszegs dnia wyceny 1. 20.03.2012 ¢
Prezes Zarzqdu Wicepiezas Zarzgdu Cztonek Zarzadu
NG TFI S.4, IN3 TFI5.A ING TF 5.4
S
Leszek lagdlecki wan Houwelingen Malgorzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta & preeglydu pilrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szefciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spétka Akeyjna

|

| 5]

. PrzgprowadziliSmy  przeglad jednostkowezo  sprawozdania  finansoweso  subfunduszu
ING Subfundusz Zréwnowazony (.,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Imwestycyjnego Otwartego (. Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, richunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
wa rach netlo sporzadzone za okres szescin miesieey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty objasnigjace i informacje doditkows (.zalacrone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

z przegladu.

z czym nie wydajemy opinii z badania.

zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

EIFHET & YOG ¥ P04 S
St Remnowy i m, 51, Warse 2
N 525-020-T5-Th Rapiba peklasows: S 21
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Za rzetelnodé 1 jasnosé zalgeczonego jednost<owego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksige rachunkowych Sibfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzysiwa
Funduszy Inwestycyjnych Spdilka  Akecyipa (L Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i eprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiaze< zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskad umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalidémy gléwnie droga analizv danych finansowych, weladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infornacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie od badan
lezqeych uw podstaw  opinii wydawanej o zgodnosci rocznege sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwal: uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku

Na podsiawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, #e zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacii za okres szedciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowodei okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. 1. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z poZnigjszymi



“nH:“'“ &l ERNST & YOUNG
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5. Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie z obowiazujacymi przepisami. zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
micsigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku, o kidrym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ominik Januszewski
Biegly Rewident
WNr 8707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Zréownowazony
(powstal 2 preeksetaleenia ING FIO Zrdwnowaionego w nowy subfundusz ING Parasel FIO w dnio 14 kwietnia 2000 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE LZARZADU

Zgodnie & wymogami art, 52 st 2 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoscl (Dz UL 2 2009 r. nr 132, poz, 1223) Zarzad

NG Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjoyeh S.A. przedstawia spawoedanke finansowe TNG Subfunduszu Zrdwnowadonego,

ma ktdre skiada sig:

1) wprowadzenle do sprawozdania finansowego;

2} restawienie lokat wg stanu na deien 30 ceerwea 2002 1o wartxéel 370,619 s, dhotych;

3} bilans sporegdeony nadaien 30 czerwea 2012 r, kiony wykazije akbvwa netto 1 kapitaly na sumg 576,848 tys. zhotych;

4) rachunck wyniku & operaciion okres od | stycenia 20012 ¢ do 30 ceerwea 2002 rowykesuggey zysk = operach w kwocie 35,434 tva. shotveh,

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 styernia 202 . do 30 ceerwea 2012 . wykazujace zmniejszenie stanu wartogel aktywow
netto o kwote 2.674 tys. zlotveh;

6) noty objasnisjace;

T4 informacja dodatkowa,

Leszek Jedlecks
Prises Zorzedy

I-ﬁm]ing:n

Wicepreses Zarzadu

PRI

Malgzorzata Barska
Calonek Zarzqdu

kO —

[#abela Kalinowska
Dhrertor Departament Ksiggewode! Funduszy

Wearszawd, 27 sierpifa 2002 v,



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO

Muzwa funduszu: ING Parasol Funduose Inwestyeviny Otwarty
dawnie] ING Parasol Specjstistverny Furdusz Inwesive

Fundusz mose uywad noewy w skrbconym brzmieniu: [MNG Pamsol FIO

Typ fundugen: Fundusz inwestycyiny otwarty 2 wydzielonymi sebfunduszemi
ING Paresol FIO posiada oscbowese prawg, ING Subfunduse Ardwnowadony utwonzony w ramach Fanduszu nie pusindn
oobowoscl prawng).

Konstrukein funduszu: fandusz 2 rh2mymi kalegoriami jednostiek uczesinictwa

[Duta wworoena: 31 muaps 2006 r. decyzza Komigj Papierdw Warosciowyeh 1Gield DFLW/A033-9/6-1-20052006
{obecnis Kemisia Madzoru Finansowego "KAF")
Wodniu | marca 200% ¢, ING Parssol Specialistvezny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty (ING Parasol 5FIQ) zostal prackszetalcony w
fundusz inwestycyjny otwarty deialajaey pol muews ING Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwarty (ING Parasol FICY,
ING Subfundusz Zréwnowasony powstal = preeksstaleenia w dnin 14 lowietnia 2000 r, ng podstawie art. 240 ust. | phr2) i
art. 240 ust:2 pht 3) vstawy o funduszech imvestyeyinych, NG Funduszo Inwestyoyinego Otwartego Zrownowazonego (ING FIO
Ervwmowazony) w nowy sublundusz Fundwzn {decyzia KNF nr DFLAO3Z2 220009 100 - 10- LASF 2 dnia 25 styetnia 20101
Decyzps v dnia 30 paddeernika 1997 ¢ Komisja udzelila egody na viworzene NG Zridwnowaoneso Funduses Powimiczegn
{decyzia nr KPW-A0ES-25/97),
Decyrjn = dnia 8 svesnid 1999 r. Kondsja udzielila poewolénia na preeksmaleenie ING Zrownowazonegs Fundusiy
Powicmiczego w NG Fundusz Inwestveyjny Obwarty Zriwnowazony (decyvzin nr DFH-4099-5/55 )

Clleres na jak sostal ulworzony: Fundusz zestal ubworsony no ceas nieokeeslny

Wis do rejestry Tondusey: 13.06.2006 r. pod numerem RFi 238
ING FIO Erdmnownsony byl wpisany do repsirn fundusey inwesiveyinveh pod numerem RFi 19

MG Suhfundus: Zriwnowasnmy jest jednym @ treynasto Subfunduszy utworzonych ne ceas nieokréslony w ramach Funduszn (azwad/depuszezalne neowy )

. ING Subyunduss Goudwikowy £ ING Gotdwkewy £ ING [P Gotdwkewy

| TNCE Sufyfundiss Obligactt 7 ING Obligacii £ ING (PL) Ofigaeri

. ING Subfunduss Ochrory Kapitalu 90 £ ING Gohrony Kaitate 907 ING (PL) Ovhrony Kaplialp 90

. NG Subjfunduss Stabilnege Warostn £ ING Stabilnege Werostu / ING (PL) Stabilnego Werostu

NG Sublundusz Zrdwnowstony / ING Zrdwnowadony  ING (PL) Zriwoowaiony

. ING Subfindus Akeii £ ING Aot £ ING (PL) Akeil

. ING Subfimduss Sredwich | Malveh Spolek [ ING Srediicr | Matvoh Spofek £ ING (PL) Srednich 1 Madvels Spedfek

. ING Subfinduss Srodkoweoerapeiski Sektordw Werosimupel / ING Sradkawaenropeiski Sektardw Warastonyeh ¢ ING (P

Srenlkowosiropeishi Sebtordn Werasimmch
. ING Subfinduss Srodkovoenropejsii Sektora Finansewega / ING Srodkowoenropejski Sekiora Finatsawego

ING (PL) Srodkowaenropeishi Sekiara Finansmwego

I ING Subfinduss Srodkomeocuropelokd Budownictwa | Niewchamasci / ING Srodkewosuropsiski Budownichra | Nieruchomokci |
FNG (P .g'n}d'.\:'n“‘ru‘nhrn.‘.fl&f Budavwsietwa § Nicrachowasiod

L. ING Subfumdusz Selekivwny ¢ ING Seleltywmy s ING (PL) Selelitvany

12 ING Subfurduss Chiny | indte USD 7 ING Cheqy £ Indie USD 7 ING (PL} Chiny | fndie USD S ING Clisny { fnclte

{3 ING Subfunchiess Rosia EUR 7 ING Rogia EUR ¢ ING (PL) Rosfa EUR / ING Resla

O =] &% by of b Baom

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwesty:yjne Subfunduszu

Subfundusze realizufy indywidualng polityke inwestyeyjng dzigki czemu Uerestnik, w ramach jednego Fundusen, moze realizowad réene cele inwestyeypne
Celem inwestyeyinym Subfunduszy jest werost warnosci aktywow w winike warostu wartoded lokat. Sublunduse nie gwarantuje osiagnigeia celu nwestycyjiego.
Funduse realizuje cel inwestyeyjny Sublunduszu poprzez iInwestowanic w abcje 1w matrumenty divene, Aktywa Subfundiszn mwestowans sy zarowne w aksje.
sltwnie duzyeh spilek o solidnych fundamentach 1 bardzo dobryeh perspektrwach warostu, juk | w dliskne papiery wartodeiowe i instrumenty rynku pienganego,
shtwnie emilowane, porgceone |uh gwamniowane preez Skark Patsowa lub Harodowy Bank Polski (MBF)

Sroddki Subfunduszu imwesiowane sg w pepiery warkodeiowe zgodnie & nastgrujacymi asedami dywersyfikacji lokat:

I, diuzne papiery waroiciows | instrumenty rynku pieniginege, w tym wszczegoinodel papiery wintodeiowe emitowane, porgczone lub gwarantowans prees
Skarb Panstwa lub NBP — od 30% do TO% akiywow,

2. dhusne papiery wirtcdciowe i instrimmenty ryoku pienigzneeo nie bedae papicrami warlodciowymi emilowanymi, porgizanymi |ub gwarantowimymni frae:
Skard Panstwa lub NBP —do 20% akiywow

3. akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranly subskrypeyjne, kwity desozytowe i obligacje zamiennz — ad 30% do 70% aktywiw

engranicene akoje - do 30% aktywiw

zagranicene duine papiery warndciowe - do J0% akiywiw

lesty eastawne - do 20% akivwiw

depozyty - do 20% aktywiw

Subfundus: mode lokowad powyze) 35% warlodch ektywdw w papiery wvanosciowe emitowane, gwarsniowane lub porgtizene preez Skarb Panstwa,  fym 2
abowigeany jest wiedy dokonywad lokat w papiery wartbdeiows lub nstrumenty rvnku pieniginego co najmnie] szesciu emisii a wartodé 2adnej 2 tych emispi nie
mode preekracead 30% wartoder akily wdw,

9. jednosiki czestniciwa innyeh Tunduszy inwestyeyinyeh otwarych mascych siedeibe w Rzecepospoliteg Pobskicg 1 iyluly ueeestnictwn emitowane pres,
fundusze zagraniczne - do 1 0% warosci aktywow,

Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane w papiery wartogcirwe 1 instrumenty rynku pieniginego dopuszezone do obrotu np Gieldzie Pupierdw Warbsciowyeh
w Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Sublunduse dzy do osiggnigcin w dlugseym okresie stopy Twroty wysszej riz benchmark S09WIG + S0%MLGIPL (Merrill Lyneh GOPL Polish Governments)

o=l o

Organ Funduszu

Firma; NG Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spolka Akeyjni (TNG TFL 5.4, Towarzystwo)
Siedzibi Warszawi

Adres: ul. Tapiel 12, 00-342 Warsknwa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla must. Wewy X11 Wydzial Gospodarczy KRS

NumgT ODOROIDAZ0

Doisbir wipisii: 3 wrzsdinkt 2001 1.
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Towarystwo jest spotky akeying prawa polskiegn, kidrej 100% kapitahy skerjnege naledy do ING Investment Management (Polska) S.A, (ING EM).
ING Investment Management (Polska) 5.A, jest spotks akeying praws polikiego, w ktdrep 100% akeji posinda ING Investment Management (Earope) B Y.
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL 5 A wowwark x ING Investment Mmagement {Polska) 5.A. umowe o Zaregdzaniv Pokictemn Papierdw W anodciowych

Okres sprowozdawezy
Sprewozdanic linansows Subfundusze obsjmpje okres 01002012 -3062012 1,
Chiem hilansowym jest 30.06. 2012 ¢

Zalozenie kontynuowania dzialulnogei preez Funduse oraz Sublindusz

Sprawozdanie fnansowe Subfunduszy rostade sporzadeone prey eadokenin kantynuowania dzintelneder preer Fundusz orae Subfundus: w dajace) sig preewidzice
preyveziofen, 2o, woeigro co napmnie) |2 miesieey od 30.06.2012 r. Mie istnisga okolicenodei wekazijece na zagroazenie kontynupwanes dzialalnodel Fundesre sraz
Subfunduszn,

Fodmiot, ktbry preeprowadzil przeglad sprawozdania finansowigo
Ernst & Young Awdit spz oo
Adres: Rondo ONZ |, Warsswa

Kategorie jednostek uczestnictwa | oliredlenie cech je roznicujperch
Charakicrysivka jednostek vezesinictwa kalegoni A,
- ghywane w ramach oferly podstawows) Funduszu, Jednostki uczestnionwa kategorii A sy zbywane berpodrednio prave Fundusz oraz 2@ pedrediiciwem
wszysikich dystrybutondw,
- minimalna wysokase wplat tytulem nabveia 200 21 w pravpadku pierwszezo nabyein oraz 30 & w preypadky kazdego nastgpnego nabycii,
= w rwigzkn z nabywaniem, konwers g orse romiang jednostel uerestmotwe kategoni A Towarzryslwe pebisrn
- oplate dystrybucyjng w wysokodel nie wyzszej niz 4.5% wpludy dokoang) preez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokoScl nie wyzsze) nik 1% bwoty precznaceone) no nabyeae w fundusin lub subfunduszu docelowym,
= wynagrodzenie TR = nie wigeej niz 3% wariodci akiywiw netio w skali reku (preed zmiang statulu, de dnia 4 Kwicinia 2001 1 nie wigesj niz 426)
Charakterysiike Jednasek ezesticher kategarii £
— whysane wylqeznie w ramael programdw inwestyeyjnyeh, bezpoirednio preez Findusz lub z2 podrednictwem wybrnych dysteybutordw oraz pod wanmkizm
aferewania progrsmu preez Fundusz lub dystrybutorn i zewarcia preez uczesinika nmowy dodatkowes, Warunki abywonia jednostek aezestnletwa kategorii E
okredls umows Pracowniczego Programu Iirwestycyjrego (PPL) Jub Pracowriczego Programu Emerylalnego (FPE),
- mimimalng wysokodé wplel Getulem nabycia wynos: 001 21
- w Ewiagku z nabywanicm, konwersjs oraz zamiang jednostek uczestmctws kategorii E Towarzysiwe pobiera;
- oplate dystrybucying w wysokoScl me wyksze] ik 4,5% wplaty dokonane) preez nabyweg
- oplate 2 konwersje £ samisng wowysokodel nie wykszey niz 19 kwoly precensezonsi aa nabyeie w fundusa lub suhfundusza docelowym.
—wynaarodzenie TF] — nie wigeej niz 1,3% wartodei aklywdw netto w skalinoku
Charalteryainka Jedmostek Ucsesmichen kalegorii I
- ghywane wylacznic w ramach PPl lub PPE, bespodrednio preez Fundisz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoriw, pod warunkiem oferowania
okredlonego programu preez Fundusy | sawarcia umowy PPL lub PPE. Warinki zhywania jednostek uczesinictwa kateporit F okrefla umowa PPLub PPE.
-minimalng wysekodd wplat telilem nabyeia wynosi 0,00 =1,
- vy ewingehu @ ualey wanicuy, kuoweisjy vins nniang sdocstek vesestiictwes kategodi T Towanystwe pobicrn:
= oplaty dvsuybueying w wysokosel nie wyzsze) nik 4,5% wplaly dekmane) prece nabryweg
- ophate za konwersje / zamiang w wysokoscl nie wyzsze] niz %o kwoty precznnczone) na nabyeic w lunduszo lub sebunduses docelowym.
- wyieerodzenie TFI- nie wigte ni¢ 3% wartodct akbywiw netle w skali ko (preed zminng statutu, do dnia 4 kwienia 2001 1 nie wigeej iz 4%)
Charakterysiyke Sednostek Uesesinichva Sategorii I
- zhywane wylgcznie w ramuch 1KE pod warunkiem sawarcie umowy 1IKE v wariancic plerwsaym. Zbywine bezpodrednio przez Fundusi lub 2 posrednictwen
wybranych dysirybutorfw, Warnunki ebywinia jednostel uezestnictwa kategorii T okresla umowa IKE,
- minimalna wysokoesé wplal tiulem nabyeia wynosi 0,01 2, 2 sastrzeeenivm, e jednormowa minimalng Taeans wplate Ly tulem nabyeia jednasteh uczestnictwa
kutegorti | do Punduse i innyveh funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych prees Towarzysowo wynosi L0021,
-w zwigzku z nabywanicm, odkupieniem, konwersia orue zamiang jednostet vezestnichws kategoni | Towarzystwo pobiera:
- oplate dysteyhucyjng w wysokosci nie wysszej nid 10% wplaty dokoaane] przes nabywos
- oplate 21 kamwversjs { zamiang w wysokosed nie wyktze] niz 394 kwow preeznaczonc] ne nabycie w funduszy fub subfunduszo docelowym
- oplate umorzeniows w wyzokosch nie wytszej ni 10% kwotly odkupenia preed opodstkowaniem, jednak nie mniej nie 100 2, Oplata ta mege byd pobrana
jedynie w pierwsoym roku po gawarciu umowy [KE,
- wynagrodzenie TFI - nie wigeej niz 3% warlodoi aktywaw netlo w skall ok (przed zmiang statuty, do dnia 4 kwictia 200 | ronie wigeef niz 4%)
Chargltervsiyka Jednosrek Uczesimiciwa kavesorii K-
- zhywane wylgeznic w ramach [KE pod warunkiem sawarcie umowy TEE w wariancie drogim, Zhywnane bezposrednio preez Fundusz lub za. podrednichwem
wybramych dysteybotordw. Warunkn ebywania jeduostick uezestnictwa kategorii K okresla umowa [RE,
- mimimalng wysokosé wplal tytuben nabycia wynosi 0,01 21, 2 zastrzeenion, ke jednorazowa minimalna fgcena wpbata tytelem nabycia jednostek uczestnictwa
kategori K do Fundisza i innyeh funduszy inwestyoyinych zaregdzanych maez Towarsystwo wynosi 50 21,
-w zwizzku z nabywaniem, odkupicniem, kemwersjg oraz zuniong jednostd uezestnictwn kategorii K Towarzystwo pobicra:
= optate dysirvbueying w wysokodcl nie wyzszej niz 3% wplaty dokomnej prees nabywog
- oplnlg za konwersje / zamiang w wysokotol nie wy#see] ni 3% kwony presznsczonej na nabyeie w funduszy luh subfurduszo docelowyin.
- oplate ummorzeniown w wysokosel nie wisksze] nid 10% kwoty edkupenia preed opodatkowaniem, jednak nie mndej niz 100 zh Oplats t moze bye pobrara
Jedynie w pierwscym roku po zawarciu umowy [KE,
- winagrodeenie TF] — nie wigeej niz 3% werodel akiywdw neio woskali oku (praed amiang staute, do dnfa 4 kwictnia 2001 . nic wigee) niz 4%)
Chovrakieryzinka Jednosiek Uezestnicrva kavegoril P!
- whywane wylgoenie w mmach programow imwestyeyinych, bezpodrednio srpex Fundoss lub sa podrednictwem wyhmnveh dystrvhutordw srme pod worunkiem
aferowania programu precz Fundusz lub dystrybutor | zawareia prece verestnikn umowy dodatkowe], Wananki zbywania jednostek uczestnictwa kalegorii P
ukresta wnewi doditkowa,
- minimalng wysokoscwplad tytutem nabycia; 200 21 w preypediuo pierwizen nabycin w ramach dinégo programi, 2 zastreezeniem zdania drugiego, orae 302l w
prevpudku kaddego nastepnego nabyeia, Umowa dimege programu imwestycyineso mode preewidywal wyzsza minimalng wysokosé wiplat wo praypadku
merwszesa nabyola, nie wyiszy jednak niz 3000 21,
- w ewigzku 2 napywaniem, odkupicniem, konwersja oraz samiang jednostik uezesinictwa kntegoni P Towarsystwo pobiera:
- optate dystrvbucyging w wysokosc e wissee nix 4,5% wplaty dekenme) preez nabyweg
- oplakg n Komwersje £ zaminng wwysokodct nie wysszef niz 1% kwoy precznsczoneg] ni nghycie w fndusen Tub sublundusau docelowyo,
- oplate umorzenows w wysokoSol nie wydsze) nit 3% bwoty odkupimias preed opodatkowaniom
- wynggrodzenie TFI - nie wigee] ni2 1% wartodel skiywdw nefto w skali ko (preed emiang statoly, do dada 4 kwietnia 2001 rnie wigeej ni2 4%)

ING Subtundusz Zriwnowatony 2



Charaktervstyia Jedmastek Dozesimictwe kategorii &
- Zbywane wylgeznie w ramach programdw inwestyeyinpeh, bezpodrednio reez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystirybutordw oraz pod wannkizm
oferowania programa preez Funduse Tub dysiryhutora § zswarcis preez uoesinika umowy dodatkowe]. Worunki shywania jednostek vezesinictwa kategorii 8
plcresta umowa dodafkowa,
- minimaling wysekodt wilat tyiulem nabycin: 200 21 w preypadiu pierwssezn nabyciy oraz 50 2 w preypadku kazdego nasigpnego nabyeia, 7 zastrzezeniem
zdania drugiepo. Umown danego programu inwestyeyinepo moke preewidyimt wyisen minimalng wyscko$E wplat w preypadkn pierwszego nabyein, mie wykszg
Jednak miz 450 21 oraz 150 28w preypadin katdego kolemego nabyein
- w rwiegku ¥ nabywanicm, odkupicniem, konwersig orae xamiang jednostet uezestmictwa kalegorii 8 Towarzystwo pobivra
- oplatg dyvstrybucyjmy w wysokosa nie wyisee nik 4,5% zadeklirowme) prees uceesinika sumy wpll w ramach danego programu inwestyeyjnego,
pobierong jednorarowo & pierwaes] wplaly nczesinika,
= aplate za konwersje £ zamiang w wyvsokosol nie wyiszej nid 1% kwotr pracznaczone] ne nabyese w fundosan [ub subfonduszu docelowyin
= aplate umorzeniowa w wysokodei nie wy2sze] niz 4, 5% zadellarowarej preez nezestnikea sumy wplat w ramach donego programu imwestyeyinego
(pobicrans 2 kwoty odkupienia przed opadatkowaniem)
= wynagrolzenie TF] = nie wigeej niz 3% wanodel aklywdw netto w skall wku (preed amiang statuns, do dnia 4 bwietnia 2011 . nie wigce) niz 4%

W orwigzku ze emiang statuty (NG Parasol FI0 = diia 28 paedeienika 2001 r, Subfundusz moze rownied zbywaé jednostki nepesinictwa kategorii T.
Chevakterpstkn Jedortek Ueseetntetva kmtegoril T fplermvsse shaie fedmati nastapile wedlng doty wyeeny = dmia 8002 2002 ¢ )
- ehywane wyljeenie w remoch progroméw inwestycyinyoh, bezpodrednio preee Funduse lub 2 posrednictwen wybranych dystrybutordw oz pod wanmkiem
oferowanii programy prave Fundusz lub dystrybotors | zawarcia preez sczstniks umowy dodatkows), Warunki zbywanis jednostelk screstmictwa kategor T
akresle wmowa PEE lub PPE,
- minimalna wysokose wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2,
- wozwiazky 2 nabhywaniem, konwers)g oriz zamiang jednosiek vesestnictws kategoril T Towarzyvsiwo pobiera:

- oplate dyatrvbueyjng w wysokoSch nie wy2szej niz 4,5% wplaty dokoyanej przez nabyweg

- oplaty za konwersjy ¢ zamiang w wysohosal nie wrzsze) nit 1% kwoly prevenasczons] na nabycie w fundusizu lub subfunduszu docelowym,
- wynazrodzenie TFI — nie wigee) niz 1,1% waripson aktywinw netto w skalirokn

Warszawn, 27 sicrpnian 2012 1.

Dyrekior Departamenie Ksimuﬁ:i Funduszy

Tzabels Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. zlotych)

IRO6.Z002 L1201

warledé wg wartodd na %% udeial w warioid wg wartodé nn %o odzislw
Skindniki Inkat ceny aabveia  deian bilansowy aktywach  ceny nabyein  dzied bilansowy aletywach
Akcje 273 506 116996 54,21 26 00 287 9B 45,20
Warranty subskrypeyine - - - : = .
Prowa do akeji (R 11 1450 0235 57 &7 0l
Prawa poboru e 195 0,03 1 0 100
Eowity deposytowe - < i E = i
Listy zastawne - - - - - =
Duine papiery warlogeiowe 220 340 241172 4125 260 223 267595 o§i 84
Instrumenty pochodne *) { ] .00 i ) £ 0
Lldzialy w spdtkach # ograniczong
odpowiedzialnoseia g = 2 = - p
Jednostki uezestnichwn . - Fy = i3 =
Certyfikaty inwestycyine - - . - - -
Tytuby nczesinictan emitowane precze
instyvlugje wapdlnego inwestowila ingjaee
siedzibg za granicy 10 346 10 806 1,85 6 774 15731 2,64
Wierzytelnodel - - - - - 2
Weksle - = Z - . -
Depozyty - = E 5 = A
Wietluty - = = s 2 5
Mieruchomaosci - = - - - .
Stntki morskie - - : - . -
Inne - - - - . -
RAZEM Sla 624 FTalv 4750 553 ong §7 374 43,75

Warseswa, 27 sicrpnm 2012 1

[hyrektor ariamenie Ksiggowesci Funduszy

lzabela Kalinowska

1 instrument pochodny zaprezentowany w notach ohjainiajnoyeh - ot 6

Zestawienie lokat nale2y analizowad lgeznie = notami objainiaigcyr | wjormacia dodarkowe, kidre siamavrlg integralng cogié sprawasdomia finanso

NG Subfunduse Zrivnowasony
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1.
v,

Vi,
VI,

BILANS
sporegdzony na dzien 30.06.2012
{w tys, zlotych z wyjatkiem liczby jednostek vezestnictwa | wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

B

£

Aktvwa

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

. Malernodc
- Transakeje pray zobowigzaniv sip drugie] strony do odkupu
- SKladnikn lokal notowane na aktywnym rynku, wiym

liedite prapiery wartadciowve

- Skludniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym;

dluzne papiery wartafoiowe

6. Mieruchomosci
7. Pozostale aliywa

Zobowigzanin
Adktvwa netto (1-11)
Kapitul funduszy

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wiclkosd wjemna)

[Dochody zatreymane

- Eakemulowane, nigrozdysponowane preychody # lokal netic

Lkumulowany, niercedysponowany zrealizowany zvsk (sirain) ze rhyeia lokat
Werost (spadek] wartoded lokat w odniesieniu do ceny nabyda
Kapital funduszu | eakumulowsny winik 7 eperacii (TVHY =T

Licabi jednostek ueresinictwa rasem (w s2L)

Liczba jednostek ueresinictwa {w 21 kalegoria A
Liczba jednostek uczesinictwa (w szt ) katenons P
Liceba jednostek pezestnictwa (w szt kelegoria 5
Liczha jednostek uexestmictwa (w sat.) kategoria E
Liczhn jednostek ucsesinictwa (w szt kstepornia F
Liczha jednostek vezestmictwa (w szt kategona |

Liczha jednostek ucresinictwa (w s2t.) kategoria K
Liczha jednnstek uczestnictvn (w sz0) kateporia T

Wartosd aktywdw netlo ma jednostke uczestnictwa (w 2l Keégoria A
Wartoéé aktywdw netis na jednosthe ussestnictwa (w 2L} kiregoria P
Wartose akiywow netie no jednostke nezestnictwa (w 21, kyegoria 5
Warlndé ekiywow notio na jednostke uczestniciwa (w 2t ) kwegoria E
Wartede aktywdw netto na jednostke uezestnienwn (w 2h) knegoria F
Warlade uktywaw netio na jednostke uczestnictvwa (w =) kaegona |

Wirode aktvwaw nelto no jednostke uezesinicrwa (w 21 kanegoria K
Warlodé aktywiw netto na jednostke vezesinictwa (w 21.) kaegoria T

Warszawa, 27 sierpnia 2002 1,
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17T 189
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys, lotyeh & wyjatkiem wynilkin £ operacji prevpadajacegs nn jednosths pezestuiciwa)

orol 2e1l . 2ogl ol 2001
06,2002 AL L2008 Jopszerl
L Przychody = lokat 121 2599 28133 12 056
1. Dywidendy i inne udeinly w zyskoch 330 12500 4218
2, Prepchody odéethowe G918 15261 7572
3. Przychody swigzane 2 posiadaniem nieruchomoesei - - 0
4. Dodatnie saldo rdemic kursowych 73 467 264
3. Pozostale 2 i 2
11, Koszty funduszu 8022 20 GER 11 487
l.. Wynagrodznie dla (owarzy stwa 7916 20587 1L 318
2. Wynagrodzenm dln podmiotdw prowadzseych dystrybucje = - i
3. Oplaty dla depozytarivsza - - &
4. Oplaty zwigzane 7 prowadzeniem rejestru akiywiw fandusen = - U
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejeatracyjne . - L
6. Uslug w zakresic rachunkowosci . T 0
T, Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduosze - - il
. Ushugi prawne . - 0
G Uslugi wydawnicre, w lvm poligraticzne - - 0
1. Koszty odsetkowe 34 9 L3
11, Koszty swigzane = posiadiniem nieruchomodci - - 0
12. Ujemne saldo rddniz kursowych - - 103
13 Pozostale 2 %2 66
1L Kosrty pokrywane pries towareystwo il 0 1]
IV, Koszty funduszu netto (H-111) 8022 20y GBB 11 487
V. Preyehody & lekat netie (1-1V) 4277 7545 569
VL Zrealizowany i nigzrealizowany zysk (sirata) 31 157 107797 12 626
I, Zrealigowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 527 | 113 14 286
= il renic bursowyeh 76 857 !
2. Warost (spadck) nicerealizowanceo sysko {siraty ) 2 wyeeny kkal, w lym: 17 &84 -1 S -1 (&0
= iyl racnic knrsowyeli [ La 454
VI Wynik z operacyi 35 434 -100-252 13 195
Wynik z operngji w podzinle na kategorie jednosek uczestnictwn (w zh)
A 15,04 -41,14 4,21
p 15,04 -41,14 4,21
5 15,04 -41,14 421
E 17,25 -36,84 0,40
F 15,04 -41.14 421
| 15,04 -41,14 421
K 15,04 -41,14 431
T*) 220 - =
Worszmwa, 27 sierpnoa 2012 ¢
[yrektor De E{tmnzm HEW:E}'
Tzabela Kalinowskn
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO {w tys.zlotyeh 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestmictwa)

1. Zmiany Wartodol Aknmwdw Nelto

L. Wartesé sktywow netto na konieo poprzednicgo okresu sprawozdavezcgn
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (rozem), w tym:

o) prevehody 2 lakal netio,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyein lokat,

e} wierosl (spidek) niezrealiziwaneso ayvsku (straty ) = wyceny lokat

3. LZminne w aktywach netto 2 tviule wyniks 2 operaci

4. Dystrvbucjs dochoddw funduszu (razem)
i) & proychodéow 2 lokat nette,

b we zrealizowanego zyvsku ze zhyeia lokat

ch 2 przyehoddw ze zhvein lokat

3. fmigny w kapitale w okresie sprawoedawezym (razem)
a) emiang kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitofu 2 tyt, shwiych ju.)

b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu = tvt. odkupionyer ju)

G Lyeuna zmiana akivwow neito w okresie sprawordsweeym [3-445)

T. Wartail aktvwiw netto na koniee okreso sprawordawezeao
8. Srednia warlod aktywiw nelto w okresic sprawoedawezym

{1 Emfana ffezby fednosiek nozesiniomnva

| Zmiona w okresie sprowozdawerym, w tym:
a) liczha zbytych jedaosick uczestniciwa

by licrba odkupionyeh jednostek uerestinctva

c} saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa

= fednosika A
- fednasthe £
- jednostha 5
= jednasika £
- jednosta
- fedwostha |
= fednasiia &
- jedmostka T

- jednostka A
= pednostha
= fednostka 5
- Jedmnogtha £
- fednosifa
- fednastia |
- Jedmostha K
- fednastka T

- Jedmosika A
- Jednosika
- jednpgtha §
- jedrogiha £
- Jednostka &
- fednostia [
- fednostha K
~jednostia T

2, Liczba jednostek namstajgeo od pocegtke dzaatainesc fundusa, w tym,

a} liezby zbytych jednosiek veresmictwa

b liczby odkupionych jednostek uczesinictwa

ING Subfimduse Zréwnowaiony

- jednosiba A
= jeaiosihe P
- jednostha 5
= jednasika £
= jednostia M
= feeloske [
- jednosiba K
- jednestha T

- fedneytha A
-fednastha P
- fednostio ¥
= jedmastha E
- fednostha
- fednastka |
= fednarita K
- fednosiba T

I2

81.00.3012
006200 2

579 522
35434
4277

-6 527
37 684
35434
]

i}

0
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o} saldo wmian liczhy jednostek nezesmictwa
- fednastho 4
= Jednagika P
- fednostka §
- jednoithe £
- jednastka F
- jednosika |
= jednosrka K
- jednastka T

I1, Zmiana warteicl akhwdw nefto na feadmasthe wezestriciva

1. Wartost aktywiw netto ne jednostke wezestnictwa na koniee papresdnizgo okresu sprawozduwezean
= jednostka AL P 5, F.TIK

- jednestka E

- jednostkn T {wortos, wg kidrej nastapilo pierwsze zhyeie w dniu 01022012 1)

2, Wartodt aktywdw netto na jednosthy vczestiiciwa na koniee okigsu spawordawceegn
- jednectka A, PS5 F TP K

= jednostka E

= jednostka T

3. Procentowa zmiana wariodsh aktywdaw nette ne jednostks uczesinictwa  okresie sproweedawezym *)
Sjednestke A, P,S,F, i K

= jednostka B

- jednostka T

4. Minmalnn wartose aktywdw netio na jednostky uczsstniciwa

- jednostka A, P, 5, F 1T K
w dniu

= jednostks E
w diniu

- jednostka T

w diniu

3. Maksymalna warto£G aklywinw neio na jednosike uezesinictwa wdnl

-jednpstka A, P 5, F HK
w ilnin

- jednostka E

w dnlu

- jednostka T

w dnin

£, Wartnst aktywow netto na jednestke pcrestnichws wedlug ostatnic] wyzeny w ekresic sprowozdawizym
-jednostka AP, 5, FOLITK
w dniu

- jednostka E
w dniu

- jednostka T
w dniu

{1V, Procentowy wdsiad kossidw fundusza w Srednief wartedel akgwdw netto, w iem: #)
I, Procentowy udzial wynagrodeenia dia Towarzystwe

2. Procemowy udzial wynagrodeenia dia podimiotow prowadzqeyveh dvsirbudis

3, Proceniowy udzial oplat dia deposylariuszi

4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestro aktywow fundusay

3, Procentowy udzial oplat za uslugn w zakresie rachunkowosci

fi, Procentowy ndzial opla za uslugi w zakreste zarzdzania aknywami fusduszn

b alarie e wtovarkn FocmYw

Warszpvwen, 27 sierpiita 2012 1.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Diziatalnodd Subfundisc reguluja nastepuiyte preepisy prisving:
Ulstowa 7 doia 29,09 1994 r, o rachunkowoscl (DU, 2 20089 1. nr 132 poz. 1223 2¢ 2m.)
Ustawa z dnia 27052004 r. o funduseuch wwestveyimych (Dz. UL 7 2004 1w 146 poz. | 546 72 zm )
Rorparzqdzeniz Ministra Finansdw ¢ dnia 24, 12,2007 1. w sprawie szevepdlnych zasad rachunkowoded funduszy inwestveyinyeh (D21 2 2007 v, nr 249
poz. 1859 zwane dabcj Rozporzadeciicm.
1) UTAWNIANIE 1 PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWODANIU FINANSDWY M
Sprawozdanie finansowe jest sporegdzone w jgzykn polskim i w walucie poiskiej.
Informacie zawate w sprawozdiniu Anansowym wykszome sg w tysigeadh zhotych, = wyjgtkiem wartogel aktywow netto na jednostke uczestnictwa, Jeeli
charakier | Btotmodd dang] poeven wymaga inngy dokladnoze - fakt ten odmtowany jest w notach ebja$mageych albo informasp dodatkowey
Ma dzien bilansowy vstalono wynik 2 operacp Sublunduse, obejmuajacy;
1) preychody # lokat netio - stanowigee réanicg pomicdey prevehodami = lokat, o kosztami Subfundusane netin,
2) mrealizocany 2yek (steate) 2e shyeia lokat i niezeealizowany zvsh (strate) = wyeeny lokat,
Ma dzich bilansowy preyisto metody wyceny stosowone w dnis wyceny.
Sprawoezdanie obejmuje wprowaedrene do sprawordanio finensowegzo Sublindusyu, zestawienie lokof, bilans, rachunek wyniku 2 operacje, 2estawienic amban w
aktywach netto, noty objenisjece i informack: dodatkows. Sprawoadanie odeymuje done za pierwsaze patrocze 201 2 roku oree dane pordwnywilne za rok 2011

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACY CH SUBFUNDLUSZL

ksigzi rachunkowe dia ING Pamasela FIC & wydaelonymi sublundusezam powadii $1¢ oddzielnie din kutdege subfundusen
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotvez.

2, Mabyte skludniki loket ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlig ceny nahycia obejmujzes] prowizje maklersks

3. Sklsdniki bokat nabvie nicodplainie posiadajy cong nabyéin rowng zeme,

4. Skigdniki lokat otreymane w zamian za inne skiadniki magg cene sabyveta wynikajach 2 ceny nabyeia tych skladnikdw lokat, w zamian #a ktore sestaly
otrzymane, skorvgowana o ewentualne doplaty lub otrevinane preschody pienigzne,

5, Zmiang wartodcl nominalngj nabytveh akeji, nie powodujgcy zminny wysokodci kapitale zikladowepo emitents, yimuoie sig w ewidencn analityeznes, w
ktire] dokonuge sig 2miany liczby posiadanyeh akeji oraz jednosthowsj ceny palwvein,

G Zysk lub strag ze dhycia lokat wyliczasic metods HIFO (najdroesze spreedaje sie jako pierwsae); oo w praypadku sklmnikdw wycemanych w wysokosci
skorygowang] ceny nebyoia — aszrcowine] prey Enstosowanine elelywne) stopy procentowey, najwyiesee| biekges) wartscl ksiggowe (nie stosuge sig do
skladnikaw lokat bedyoveh preedmistem trinsaki)i, o ktoryeh movaw §27 1 28 Roeporsdeema),

T Fysk lub seeate 2 sbyeia walul wiylices sie eodine ¢ pEL 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane s transakeje zbyeia i ndbyeia danego skladnika lokat, w pierwsze] kelejnodei wpmuge sig nobyoie skhdnika,

Malezng dywidendy 2 akeji/ prawo poborm akeji notowanych na mnks aktywnym ujmuje sig w ksigzach rmchunkowych w dniv, w KElorvym na poiraeby

wyceny damyeh akegi wykorzystany jest po raz prerwszy kurs nicuvegledmagacy wirose logo prawn.

L0, Prawo poboru akcji nienotovwanych na rynku akibyvwnym oraz praws do otreymania dvwidendy od akeni nienoiewanych nn rynku akbywaym wjmuoje e w
ksiggach rachimbkowyeh w dniu nastepayin po diig ustalenia tyeh araw,

11, Mlewykonanc prawo poboru skofl uznoje sig e zbye, wedlug wanoscl rowne) zeru, w dniu NHsigRmym po wyEnsnipsie Wy preswis,

Id, Migzrenlizowany Zysk/ strafa 2 wyeeny fokat wplywa nn warost! syadek wyniku z operacji,

13, Mabveie! shyeie skindmbow lokal prece Subfundusz upmoge sig w ksiggach rachunkowych w dicie zawarcia umowy.

14, Skiadniki lokat nabvte! zhvte, dla ktdnech brak jest potwierdzeni zawaroa iransakefi, oweelednia sie w najblizszes wycenie aktywaw Subfundusa §
ustalenin jege zahowigzan

15, Jeireli transakcie kupnafsprezedazy skladnike loket w wyniku brake potwicrdzenio rostabe ojgin w ksiggach. mehunkowyel w nastepnym dniu po dniu
wawarcin Iransakcji wyniksjaoym: 2 pierwotnege dokumenty, © w proypadkn skladnkdw Jokat wycenianyeh woskorygowane] cenie nabyels,
oszacowane] przy znslosowanm efekbywne stopy procentows|, dowyeeny peeyimie she wazystikie parametry wynikajaee z umowy kupna'spreedasy, o
preede wizvatkim daty nabyoia, mzliczensa (defy poepbrwdw piesigenych),

16, Operacie dotyceee Subfunduseu uimnje sig w walucie, w kidrej sg wyrmkone, o takse w walucie poiskic) po preclicsenio we drednicgo kurin MEP
ustalonego dla dangj wiluly na dzied ujecia tych operagii w ksiegach Subfinduseu. Jepeli operacje dol Subfunduszu sq wymazone w walutsch, dlo
kidaych NEP nic ustala Kurso — lch wartoss oknesla sig w relacih de euro,

17, Srodki w walucie nabyie preez Subfundusz w celu rozliczenin rnzakeii kupna papieréw wanoéciowych denommovwanych w waluce: chegj nie stanowig
lokat Subfunduszu o ich ujecie w ksiegach nasigpaje w dacie rozlizzenia transakeji nabveia waluty.

I8, Zobowigzmnin i naletaadei Subfimdus wynikajgce 2 pwartych wansakeji kupna Jub spreadasy waluty w zwigzku 2 rozliceeniami walulowymi bupng
lub spreeduty paplierdw wartodciowych wycenin sig od dnin enwarcia tronsakeji { forward wolutowy') wedlog Sredniego kursu MBP dla danej waluty.

19, Provehody & lokat obegfmuge w seczestlnedo;

a) Dywadendy 1 mne udzialy w zvskach

b Preychody odsetkowe (praychody odsetkowe od diuznyeh papierdw wartofciowych, wycenianvch w wartosci godziwe], nalicza sk zgodme =

sasndami ustalonymi preez emitenta; preychody edsetkowe od lokat bankowych nalicza sie prey zasiosowanin efekbwne) stopy procentewe])

¢) Dodanie soldo rbinic kursowyeh powstale w wyniku wyceny Sodkow pienigényeh, naleinosc oree zobowigzan w walutnch obeych.

20, Kaszty Sublundiszu obejmugg w szceegolnoga:

1) Koszty adsetkowe (koszty odsetkowe 2 1yt Kredvidw | pozyczel zaciaenigtyveh preez Subfundusz rozlicea-sig w czasic przy zastesowianiu efekiywne)

slopy proceniowe)

by Ljemne salde radnic kursowyeh powstale wrwigekn 2 wycenaSrodkaw pienigsnyeh, nalesnaded ore sobowiazah w walutoch ohoych

21, Odsetki naliczone oraz naleine od Srodkéw pienieinych na rachurkach bankowych oraz lokat terminowsch powigkszajn wartedd aktywiw Subfunduszu
wodinie wyceny.

21 W Kadbdym doiu wyceny fworgy slg nseerwe mo precwidywane vydatkd, Plamesa ¢ tylul kosziow operacyjnych zmnigjszaja upreednio utworzmng
rezerwe. Limitowane kosety operacyine 53 ujmowane w wysokodi nie preekraczajgoe) muaksymalnego limitu rezerw. Reserwa naliczann jest kuwrdepo
dnia wyceny od wartodci aktywidw netto 2 poprrednisen dnia wiyceny skorveowane) o smiany w kapitale witacinvm i odkupionym. Towarsyvsiwo z
wiasnyeh drodiiw, wtym z wynagradzenia, pokrrwa kosrty opencyine Subfimduseu,

2, Towareystwo 2 tyinh administracii 1 zarzadzanin Subfenduszen pobiern nn koniee knddego miesinen wynegrodeenie rdwne kwogie nlicsong od
wartodel akiywaw netto Subfunduszu prevpadajacye na jednostk vezestnictwa dang] kategori w danyim dniu,

4. Towarzystwo pobiers oplate dvstrybucying, oplaty za konwersje craz oplalg tmorzeniows (wysokiofd oplaty zgodnie ze statutent Fundusau), Oplaty te
stanowin zorbowigzene Funduszo wobee TF] - nie 53 uimowane v prevehadach i kosztach.

25, Koszty rwigzane bezpodrednio 2 fankejonowaniem Subfimduszo sokrywane sq w calodci = aktywiow Subfundusn. Jezell koszty obcigeajy Fundusz w
calode - partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztnch obliczasie na podstaerie stosanky wartoded akiywow netto(WAN) Subfunduszu do WAR
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Fundugizn na deien wyceny popreedzajcy deien ujgeia zobowigamia w ksiggach rachunkowyeh Funduszu W opreypadkn gdy Fundogz smwiera umowsg
ebycianabycin skladmbkow lokat dotvezacy wigeej i jednego Subfimduszu, (o koszty @keej transake)i obogdags te Subfundusze proporcjonalme do
uidzinly wirtodet transakep donega Subfunduszo w wartosa transake) ogolem

26, Ksiggi rachunkowe prowadzone s w taki sposdh, aby no kaady dzin wyceny mozlive bylo okredlenie wartodel aktywdw netto preypadajaeyeh no koedy
kategorig jednostek nozestnicewa (107},

27 Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wrplaconego jest deied uigeia zhyeia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestras (z
ivm, #e na poirzehy okreslenia wartosci aktywéw netio na JU w okeslonym dniu wyceny nie uwzgiedniasig zmian w kapitale wplaconym | wyplacenym
wynikajqoyeh 7 zapistw w subrejestree uezestnikodw Subfundosea w dniv wyceny),

28 Wagystkie zobowigzania ewigzane 2 nabywoniem | uinarzanber JU wyratane sg w kwoeie wyragajjoei auplaty

29, JU podlegsja odicupleniv w kolejnodel okreslong], wedlug metody 10FO, e onaczi, 2¢ jako pierwsze odkupywane s5 JU zapisane wg najwyrseef ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wyeema aktywow Fundusen, ustatenio zebowiazan | wynlku 2 opega b

Dniem wyeeny jest dzien, na ktory preypada zwyczajng sesia na Gieldzie Papierow Warloiciowych w Warszawie, nievwane dalej GPW,

Wodnin wyreny one nn deien sporzadeenin sprowosdania fnansowepo Finduse dokonuje wyceny aktywdw Funduszn orag wyeeny aktywiw Subfimduszu;
ustalema worledei zobowinzan Fenduszu orae zobowigan Funduszu swigzinyel & Tunkejonowaniem Subfundusa, wstalenia warlosel aktywdw netto Funduszg
o ustalenia wartosel akrywow nene Sublunduszu prevpadajaeych na JU kexdej kategorii a mkae ustalenia ceny zbyeia & odkupienia U Subfimdusen kagdej
kategori. Wartost akiywow Funduszu oraz wanose zobowiazan Funduszo w danym dnin wyceny jest wstalonn wi stendw aktywow w tym dnlu wyceny oraz
wartosci akivwdw | zobowigzan w tym dniu wyeeny, Waroic skrywiw nette Funduszu wstala sig pommejaagae wartosd aktywdw Funduszu w danym dnig
wyCeny o jegn Fobowiazmiia w v dnin wyceny

Wartedé alnyrwdw netie Subfunduszu na JU kardej kategorii ustala sig w opareiu o wartodé sktywow netto Subfumduszn w danym dniu wyeany preypadajaeych na
JUl dane kawegorii podgiclona preee liczbe JU 1) kategorii ustilong na podsawie rejestro wezesmikow 1 subrejestro uccestnildw w tym dmu wyceny,

Aktywa Subfunduszn wycenia sig, a zobowigzania usiala slg wedlug wisrypodnic oszacowane] wartodcr gedaiwe) 2 zasteseieniom § 235 ust ] pkt | oraz § 26-28
Rozporeadzenia,

11, Wycena skiadnikbw lokal notowanych na akivwnym rvnku

1. Zgodnle 2 postanowicnlami nintejszego punkiu wyceniane sq nasigpujnes skiadniki lokat notowanyeh ma akiyweym rynk,

1) akeje,

2} wurranty subskrypoyime,

3) prawacdo akeji,

4) prowva pobairu,

5} kwity depozytowe,

&) listy zastawne,

T dhwine paplery warlodeinwe,

B} instrumenty pochodne,

9 certyfikaty inwestyeyine,

107 tytuly uezesinictws emitowane preez fundusze zagranicme lob insyucie wspdinego inwestowania majace siedzbe 23 granica,

11} instrumenty rynku plenigznego,

I Wanose godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowarych na aktywnym rynku, jezeli Desen Wyceny jest zwyklym doiem dokenywania
transakei na danym rvnku, wysnacza sig wedlug ostatnicgo dostgpnegs w momencie dokoywania wyceny kursu ustalonege s aktywnym rynky w Dnin

17 w prevpadiy skladniltw lokat notowanyeh w systemie notowan cislych, nu kdrych wyznaczany jest kurs ramknigcia = w oparcin ¢ kurs zambmnigcia, o

jezeli o godiinie 23400 czasy polskiego na danym rynku nie bedeie destgpry kues samknigeia — w oparciu o ostatid kurs dostepny p godzinie 23200 crasy

clskicgo,

2] W E:fz_}'pbdku skladnikew Tokat notowanyeh w systemie notewan sgzlych bee odrgbnege wyrneczanin kursu samknigein — w oparcin o ostatni kairs

trunsakeyiny na danym rynky dostepny o godrinie 2300 sy polskiezo,

3] w preypadku skladnikow Iokal notowinych w systemie notowan jeaiolityeh — w oparo o ostami kurs ustalony w systemic kursu Jednolitego, & jezell o

godzinie 7300 ceasu polskiego nz danym rynke nie bedzie dostepay kurs ustalony w systemie kursu jednolitego - w pparcin o gstaini kurs dostgpny o

godzinie 33:00 crasu polskiego.

3. Jezeli wolumen ohrosow na dunym skladniko aktywdw jest ensczaco nki albo ne danym skladniko aktywiw nie sawaro zadngj mnsakeii, estaind dostepay

kurs ustalony zgodnie @ metodan| okreslonymi w ust 2 jest kerygowmy zgodnie » zasadarmi okneslonymi w ast 3

4, Warlodd sodeiwy skiadnikdw lokal wymicatonych w ust, 1 nolowanyzh na aktywnym rynky, jezeli Dzien Wyceny nie jest 2wykiym dniem dokenywaniy
iransakeji na danym rynku, wyznacza sip wedlug ostatmego dostepnezo kursu ustalonego zgodnic 2 metodami okreslonyimi w ust 2 w poprzednim Diniu

Wyceny, skorvgowanego zgodnie v zasadami okreslonymi w ust. 5.

5, W preypadkach, o kidryveh mowa wousl 3 § 4 stosuge sig ponizze metaly wyznaczania wartodel godziwef-

1) preyjmuje sie warto§é wyznaczony rpodnie 2 ust 2 na innym - aktywnym rynku 7 tym, 2& o wyborse nnego aktywoego rynku decyduje wysokodd

wolumeny obroty w Dniu Wyceny,

2} jeteii niedostepne sq warlosel wyznaczone zzodnie 2 pkt. |, a na aktywnym rynku organizowana jest sesja fxingowa, to do wyceny skladnika Tokat

korzysta sig & kursu fixingowego;

3} jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metodg okreslong w pkt 1)1 23, a va akyywnym rynku dostepne sy ceny w zgloszanych najlepszych oferiach

kupna i sprecdaiy, to de wyceny wylicza sie srednin aryimetyczng = niglepseych ofert kupna i spreedady, 2 tym, #e owzglednienie wylqeenic cony w ofenuch

sprzedazy jest nicdopuszczaine, W praypadky, gdy nie jest moliwe vyliczenie srednicj ze weglsde nu brak ofert spreedary uweglednienic sumych ofen

Fupnn jest doposzezatne. Do wyceny stosuje si¢ dredniy aryimetyeenaz najlepszych ofert kupna i spraedady 2 rynku gidvwnego, a jeeli nie 53 dostepne to 2

innegn akbvwnego rynku Jezeli papier wartodeiowy jest notowany, sie liczae rynku gliwnego, na wigeel niz dwich aktywnyeh nnkach to do wyceny

uwzeledma sig tvlko oferty kupna i spreedazy = nenku glivanego

4) jedeli niemodliwa jeit wycema w oparcin o metody okrcélone w pk. 1)3-3) - o do wyceny Slosuje siy warlodd oszacowang preez Bloombere Generiz (w

pierwsze] kolejnosei) lub Bloomberg Fair Yalue {w drugicj kolejnodd), o jezeli oszatowania 1o nie sq dosigpie — stosuje sig wanosd eszacowand preez

wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swindermea lego rodzaju ustugl, o ile modlive jest rzetelne oszrcowanic pracy 1g jednostky przeply wow pienigenych
rwigzanyeh = tym skladnikiem, prey covm fednostke e uznide sie 2 niezalesnn, jezeli nie jest emitentem dianege skladnika lekat | nie jest podmiotem
zalednven od Towareystwa;

) jodeli nicmodlbwe jest zastosowanie meted okredlonyeh w pkt. 1)-8 — to stosuje 3i¢ wyceng w oparciu o publicenie caloszonag na aktywnym rynku ceng

nierdenigeego sig istoimle skiadnika, w seczegdinosei o podobnej konsrukeji prawng] | cell ckonomicenym,

6. W preypadku skladnikow lekst bgdacyeh przedmiotem obrotu na wigee) ni# jednym aktywnym rynku, wirtcsel godziwg jest kurs ustatony na rynkn
ehwnym, ustalanym zgodnie 2 ponidseymi zasadami;

1) wybors rynku gléwnego dokonuje si¢ na konser katdepo kolejnegomicsiaon kalendarzowego {w pierwsiym roboczim dniu miesiaoa):

21 kryterium wyboru rynku ghéwnego jest skumulowany wolumen obriu na denym skiadniku loket w okresic ostalniego pelnego micsigea kalendnrrowego;
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3} w preypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoceesnie na akiywnym rynko na tervioriom Beecepospelile] Polskie] | 2n granicg keylerium wybory
ryvnku glownego jest mozliwoié dokonania przez Fundusz transakeii na danvm renku;
4) w preypadk, gdy papicr wartodciowy nowej emisii fest wprowadzony do obrotu w momencie, kidry nie pozwakn na dokonmme porwnani w pelnym
ckresie wskazany m w pkt 2} 1o ustalenie rynku gldwnego nastgpuje:
1) popreez pordwianie abotdw & poszerepdlinyeh rynkow od dnid roepoceecin nolowan do kofca okresu pordwnawcazo lub,
by w preypadkn, gdy rozpoczyna sig obrdt papicrem waniosciowyn, wybar rvnku dokonywany jest poprecz pordwnanie obrolow na poszezeaiinych
mynkech 7 dnia plerwszego notowania
Do wyeeny skladnikéw lokat preyjmuse sig kurs 7 taky liczha migjse poprzecinku jak publikowany preez rynek aktywny
RYNEK AKTYWNY to rynck spelaigjgey lqeenie nastgpujgee krytena:
1} instrumenty bgdiee preedmiotem obrotu nerynko sy jednorodne,
2} razwycza) w kmbdym mamencie Wystepuia zainteresowani nabywey | sprzedawcy,
i} ceny podawane 53 do publicene) wiadomase:,
Foazem 2 comiesigcenym ustalanizm rynku ghdwnego, Towarsystvs i Desoxyiaringe badain aktvwnodt rynko dia kadeeo skladnika Iokat. Jedeli praee badany
micgiae byl dostepny kurs transakeyjny (b fixingowy) lub dostepra syla regelamie informaein o ofertach kupna spresdazy, o uznije sig, 2e rynek dla
dancgo skiadnika lokat jest aktywny,

11 Wycena skiadaikdw lekal nienotowanveh na aktywnyvim rvnku

Zgodnie 7 postanowieniami niniejszego punktn wycentane s nastepujnee skiadniki Tokat nienotowanyeh na aktywaym eenko

1} akeje,

2y warranty: subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4 prawa poboru,

Fikwity depozytowe,

B instrumenty pochodne,

Thlisty zastawne,

8) dhwrne papiery wanosciowe,

97 jednostki uszesiniciwa,

L) corty katy mwestycvjne,

I 1) tytuly uczestmictwa cmitowane przez fundesze zagranicane lub instrucie wipdlnego inwestovwania mijsee siedaibg xa granica,

12) depoyty,

133 waluty nie hedace depozyviami,

14} instrumenty rynku pieniemezo.

Wartoaé skiadniloow lokat wymicnionyeh wust, | nienotowanych na altywnym rynku wyznaczn sig; = zastrzcieniom phkt 1V ust £ 1 5, w nustepujiey spoath

1} w prevpadko divimych papierow warlodciowyeh, hstdw zastownych orne mstrumentdw rvnko pienigznego bediacych papisrami wanosciowymi — wedlug

skorygowane] ceny nabveia, oszacowane) prey sistosowiniu efekivwng siopy procentowej, 2 uwzgledmeniem polencialnyeh odpisow 2 tytuly trwalej utraly

warlpéel, jekeli ich utworzenie okade sie koniecene. Skutek wiyceny osrscowane] prey sastosowaniu efektywnep stopy proceniowej zalicesic odpowiednio do

preyvehodiw odsetkovwyeh lub koszidw odsetkowych, natomiast wysokesé odpisiow = tytulu trwale] utraty wartedcl zalicza sie w clgzar pozostalych koselin

Funduszu

2} dlizne papiery wartosciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w prevpadin, gdv whodowane instrumenty pochedne sy scdle powigane @ wyeensmym papicremt dluznym to wanosc calege nstrumento
finansowego bedric wyenaczana przy wastesownnie odpevdednitgo din danego instrumentu Tinansowego modelu wyeeny uweglednisjne w swajg
konstrukeji modeie wycony poszezegdinych whudowanych instrungntow pochodnyeh, 2godnie = pht V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg &ifle powigzane 2 wyeenianym papicrem dluznym, woweeas warload Wyeenianego
instrumenty finansowego bedzie stanowié sume wartodel divnego papicrn waricdciowego (bez whudowinyeh instrumenidw pochodnych) wyznaszong|
pricy wwekednienio efektywne] stopy procentowe] craz wartoser wondowanyeh instramentéw pochodnych wyznsczonyeh w oparciu o medele wizsciwe
dlu poszeregdlnych Instrurientéw pochodaych zgodnic z pkt V. Jedeli jednak wartodd godeiwa wydzielonego instrumenty pochodnega nie mode byc
winrygodnie okredlana 1o taki instrument wyceniz sig wg metody tkredlonej w punkeie a).

3} w przypadku pozostdych skladnikdw lokat — wedluz waslodor godzive] spelniaigce] wanmki wisrygodnoscl, wyznaczane| zgodnic z pkt V.

4) wycena papieriw wartodciowych wedlug skorygowangj ceny nabyda oszacowine] pray zastosdwaniu efektywne] stopy procentows] nestigpuje od dnin

uicia w ksicgach dancgo skladnika fokal, prey caym do dnin rozliczenia transakeit nubyeia dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycin, kidra stanowi

skorypowana ceng nabycia (¢o oenacea, #¢ do wyznacrenia wartosel XIRR @ XNPY proyimuje sie moment preeplywdw pieniginych okredlony w warunkach

transakoeji),

1. Secremblne metody wyceny skiadmibkow lekat

-

e

Papiery wartosciowe nabyle prey sebowigzaniv sig drogicj strony do odiopu wycenia sig, pocsiwszy od dnln swarcia amowy kupna, metody skorygowane]
ceny nabyvcia, oszacowane prey zastosowaniu efckbywne] stopy procentowe, = wwalednienien potencjalivych odpiséw 2 ttulu trwale) utraty wanoges, jezeli
ich utworzenie olkaze sie konieczne.

Fobowigania # tviulu ghycin papierdw wartodciowyeh, prey 2obowiszanio sig Funduszu do odiupu, swyoenia siy, pocagwszy od dnia zawarcis umowy
spreedagy, metods kerekty rienicy pomigdzy conyg odkupe p cong spreedaky, prey zustosowaniu clcktywoe) stopy procentows],

W przypadku przeszacowsnia skladnika lokat dotychczas wycenianegs w warlesel godziwej, do wysokodei skorygowanej ceny nabycia — warasc godziwa
wynikaiaca 2 ksige rachunkowych stanowi, na dzien preeszacowsnia nowo ustalong skorveowana ceng nabyaa tego skadaika @ stanowi podstaweg do
wylicren skorveowane] ceny nabycia w kolejnyvch dniach wyceny . W sregdlnodci w wydel wymicninny sposch wycenin si¢ diuine pupieny wartosciowe, od
dniz ostamiego ch notowesia do dais wykups,

Maléenoged = tytule wdisfone) pozyeeki papierdw wariodoiowych wyombi sig wedlug casad pravietveh dia tyeh papiendsw wanodciowych.

Zohowiazania 2 tytulu otezymane) podyeeki papicris wartodciowych 6tala sig wedlug zasad prayietveh dia tych papierdw wartodciowych.

. Meiody wyznacrania wartodcl godziwe

W przypadku skladnikdw lokat nienctownnyeh nn akbywnym nnko riebedieyeh papiernmi diudnymi stoswje sie ponizsiee metody wyznaczania wanodci
godaawe):
1) w preypadke akeji — ich warlodc uatala sig wedlug warlodol podziwe wysnaceone| za pomoct powszechnle iznanveh metod estymaci:
a) ostainio dostepne ceny transakeyine na wyceninnym skiadniku okat nstalone pomigdzy niezalczmomi od siebie | nic powiganymi i soby stronumi,
b metody rvnkowe, aw szezesdinosel metode pordwnywalnyeh saobkek pieldowych oraz metode pordwnyvwalnych transakejl,
c) metoddy dochodowe, aw szeregdinadci metode zdyskontowanyd preephrwiw picnigimych,
d) metody ksiggowe, a w szezogtinode metods skorvpowane] watoder akiywdw netle;
2) w preypadku warrantow subskrvpeyjnych orez praw poboru — ich wartodd wyznacza sig prey ugyein modeln, owzglgdninjgeege w srczegdinaedei wartodd
gedeiwy akjl, nis kidwe opiewa warrant lub prawe poboru o warlosé wynikajgeg  naby cin tych akeji w wyniku reelizac)i prw preyslugujecych warmaniom
luls prawom poboru;

IMG Subfunduse Lrownowadony



3w prrypadiu praw do akeji = ich wiarlodé wymaczs sig ne podstavie publicenie ogloszone) nn akiywoym rynku ceny nigrbinigeego sig istotnie skladnika,
w szezepdinodel o podobne) konstrukeli prawnej i celu ekonomicenvi, a w prevpadko gdy nie modng wekasad takiepo skladmka lokat, wedlug wartodei
godziwej ustalonef zgodnie = pki 1

4)w przypadky kwitdw depozytowych — ich wanods wysnaces sip na podstewie publicenie ogloseong) na akiywnym rvnku ceny papiery wanosciowego, w
ewinzki, 7 ktSrvm 2osisl wyemitowany kwit deposylowy,

31w prevpadiy depozyiow = ich wartosd stanows warkede nominalna powighkszona o odsetki nolicrone proy Zasiosowanin cfekTywne S1opy procentowe);

&) w preypadky jednostek veresinictwi, certyfikatow inwestvoyinyed i tdubdw uczestnictwa emitowanych preez fundusze mmeranicene lub instylugge
wepdlnego inwestowaria ningaee siedzibe za gramicy — wycena w opurdu o osteinio ogloszong wartosl aktywdw netlo ni jednosiks ueresinictwa, certviikal
inwestycyiny lub tyiel uezestnictwa, = uwzglednieniem zdarsen muajaeseh wplyw na ich wartodd godeiwy, jakiie minly migjsce po dniv aploszenia warosci
akiywiw neio m jedwostks uczestniciwa, cortylikat inweatyoyiny bub tiul vezesiniciwa

T w przypadku instrumeniow pochodnyeh — wyeena w oparciu o modle wyceny powszechnie slosowane dis dansgo typu instramentiny, B w seczegoinosct
woprzypaidku kontrakidw terminowych, terminowych transakeli wymiary walut, stdp procentowych — wg modelu zdvskontowanych preepbywdn prenignyeh;
£) w przypadku walut nic bedacych depozyvtami - ich wartodé wyznaca sig po przeliczeniu wedlug ostamicgo dostepnego Sredniege kursu wyliczonezo na
Dzich Wyzeny dia danej waluty praez Marodowy Bank Polskl,

2 Do exynnikiw uwzglednianych prey wyborze jedngj = metod estymacji,o kidrych mowa woust, 1 pkt 1), do wyeeny skdadnikdw loknt, o ktdrych mowa w ust,

1 pkt 1}, naleza;

1} dostgpnosé wystarezajqeveh, wiarygodnych informacii § danyeh weliowych do wyceny,

2y charakierystyka {profil deistalnoger) ora zalodenia dotycegee dzialasia spoti,

3y ekres, jaki uplvaal od ostatnie) transakcji nabyeia wyeenianego skiaika lokal przez Fundusz,

4y okres, jaki uphvnal od ostatnich transakeji, kidrnveh preedmictem byl wyceniany skiadnik lokat, zawantveh preez podmioty treecie bednce niezalesnymi od
siehie i nie powigzanymi ze sohg stronami, o kidoych fo trnsakejach Findusz posiada wiarygodne informacie,

5y wielkosé posindanego pakictu wycenionego skladnikn.

3. Dane wefbciowe do modeli wyeeny, o kiorveh mowa w ust. 1 pkt 1) - 23 pkt T) pochodzy 2 akoywnego rynks,

4, Modele i metody wyeeny, o kidrych mowa w ust, | iust 2, ustalane sg v poregumiznio = Depoevtarioszem, Modele wyceny bedy stosovane w sposob ciagly,
W przypadkn dokonywania istotnych amian w stosowanych preez Findusz modelach wiyceny, smiany powydsee beds prezentowane. w preypadku gdy
wostaly wprowadzone w pierwssym palroczn rokn obrotowego, kolemow polroczmym orz rocznym sprawordaniv (nansowyn, nstomiast w preypadin gdy
emiany zostaty wprowadeone w dmgim polroczs roku obrotowegn, kolmo w ragenym oraz polrocznym sprawordani linansowym,

NI Wreena skladnikiog lokat denominewanyeh w selulpeh obeveh

I, Akiywea osae zobowizania denominowane w walutach obeveh wycenic sig lub ustala w walucke, w ktorej sa notoweane na-aktywoym rynku, ow preypadiu,
ey nie 54 notowane na akoywevm rynku = wowaloce, w kidrej sq denominowine.

2, Aktywn orae sobowinzania, o klorych mowa w oust. 1 wykarije sig w walugie, w ktore] wyceniane 55 akiywa | ustalene zobowisgzania Funduszu, po

3,

precliceenin wedluz ostatmiezo dostepneen drediiesa kursn wyliczoneio dla danej waluty preez Narodowy Bank Polski.
Wartasé aktywiw notewanych lub denominowanych w walutach, dla kdnech Marodowy Hank Polski nie wyliczs kursu, okredla sig w relacjl do euro

4) OPI5 WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Wi wprowadzono,
NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZL (w tys.zl) 06,2003 L1520l
Z tytubu ebyiych lokat | 564 4132
£ tytulu instrumentow pochodnych 114 -
£ tytulu zhytyeh jednostck wezesiniciws 341 12591
Z tytuly dywidendy I 633 -
. tytulu odsetek L .
Zytulu udzielonyeh pokyeaek & o
Pozoatale - zapisy nu akeje GTC 449 -
T 4066 16723
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tysal) 0062002 it g2200d
7 tytulu nabytych aktywi 5501 2401
# ytulu transakc)i pray snbowiszanin sig = 2
subfunduszw do odkupu
Z tytulu instrumentdw pochodnych - 8
Z tylulu wplal na jednostkl uczestnictwa 49 102
£ tvtulu odkupionveh jednosick uczestmictwa ua7 13 119
£ yiulu wyplaty dochoddw lunduszu . -
£ wvtnln worplary prevehodow funduoszy - -
Z tytulu wyremnitowanyeh obligag - -
Z tytulu podyerek | kiedyidow - .
Z iyl gwaraneyl lub porgezen - -
& tytulu rezerw 5 ¥
Pozostale zobowiazania, w tym: 1311 1499
- wynegrnsdzenie Towarzystwa B o[ R
T 858 17189

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANLOWYCH {w praekroju walut) w tys

Wartodd na 30.06.2012 | Wanodé na 31.12.2011

Bank { Waluta w walucic w LN w walucie w LM

NG Bank Slaski S.A/PLN 9 08: 4 o83 & 090 §0090)
NG Bank Sliski 5.4, / TRY : 1 121 2135

ING Bank Slgski §.A. / HUF 5: 1 2 ol

ING Bank Slaski 5.4,/ CZK I 4] | 0

ING Bank Slaski 5.A. / EUR f i L 0%

NG Bank Slaski 8.4, / USD : [ - -

ING Bank Staski S.A. / RON : 3 - -|

gzt b ald
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1l SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENLA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL - w s,

Srednia wartoss Srednia wertost
Waluta wowelnce wPLY
Srednl w okresic sprwazdéwzym pu:rzium'f;m':'ﬁ:é{'.' PLN 5314 9213
pieniginych’ [ ] 12
USD 7 13
RON 109 106
HLUIF 12 489 181
EUR £l 162
TRY 6 o
¥ 765
1, EKWIWALENTY SRODEOW PIEWIEENYCH
Mie dody oy,
NOTA 5
RYZYKA

|, POZICM OBCIAZENTA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSIL RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)

Sredni wazony okres do wykupi {duration) Funduszu wynibst 3,40 poku,

ap Wakazanie aktywiw obcigzonych ryeykicm warofci godaiws] wyniknjaoym ze stopy procentowe|
Ryeyke stopy procentowe) to ryzyko spadku warloder aktywiw nette funduseu spowoedowane zmianami rynkowyeh stop procentowych. Ryzyko sopy
procentowe] jest wieksze dla nstrumentdw o stalym oprocentowanin. M dzied bilansowy papiery divine o stalym oprocentowamiu stanowily 34,21 % a bony
sharbowe 3 1% wartoded aktywhw Sublimndiss,

b} Wskazanie akoywdw obcigronveh ryeykiem preeplywdw Srodkdw pienigmyeh wyniknjacvm ze stopy procentowe)|
Codatkown w prevpadion diuznyeh instrumentdw finansowych o zmiemaym oprecentowanis wystepuje ryeyvko praeplywiw pieniginyeh wynikajive 2e stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dia danego mstrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Mo dzien hilansowy w dilad lokat Subfundign wehodzily papieny dwene o zmiconym oprocentowanio, kbire stanowily 3.86% warlodcr akiywaw (papicry
komercyjne). W portfelu Subfunduszu snajdujs sip papiery wanobciows, ktorveh oprocentowanic zaledy od wysokodcs stowek WIBOR 38 i 6M

2. POZIOM OBCLAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU FYZYEIEM KREDYTOWYM
Cilownymi cayvmmikami rvayka kredyiowego s reevko niedotrrymaniawaronkiw, ryzyko obniienia oceny kredytows) 1 neeyke rozpigiodei Kredyiowey,
Uczestnicy fundusen akoepg niskie ryevko kredyiowe wynikajace @ nwestyoi winstamenty diuine emitowane lub gwaraniewune pracs Skarh Padstwe,
Inwestyeje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne | korponcyjne wimy sig » wydszym ryzykiem kredyiowym, uzalesnionym od wiarygodnedei
kredytowe] emilenta,

Mieskarbowe duzne papicry wanodciowe stanowily na dzicn bilansows 6,56% warlodci aktywisvy Sublundusen, Obligacie podporejdiowant banku PEO BP
4 obligacjami niezabezpicczonymi. PO BP ma nadane prie: agencjcratingowe nastepujsce ratingi: hMoody's rating diugookresowy dia waluty |okalnej na
poziomiec A2 perspekiywa stabilna, Standardd:Poor's rating diugooknesowy dln waluty lokalnej pa poziomie A-ph, natomizst agencia ratingowa Fitch Ratings
w sir:rpniu 2001 . podirzymoln proemang w 19096 v oceng wasporon din Bonkus o pozionie 2. Posiadane emigjs ublig.'w\_ii infrastmakturalnych Banku
Gospodarstwa Krajowego {BGK) na mecz Krajowego Funduszu Drogswego posindajy gworancie Skarb Patstwa, W aktywach Subfunduszu znajduig sie
rinwmie obligacie wlasne fego himky, Agencia Ratingowa Fitch nadals rating dla Banku Gospodarstwe Kngowego, Bating zostal wysnaczony na poemie
réwnym ratingow Polskt ratig diugolzmminowy (IDR) "A-", 2 perspekiyws stabilng; rating kretkoterminowy (10R} "F2", rating wspareia okreslono na
poziomie 1. Rating BGK odewierciedlajeso specjalny status, jako jedvnege banke panstwowego w Palsce, bedacego w 10080 whisnodein Skarbu Panstwn
Chaliacze Bankn Ochrony Srodawiska (BOS) sy obligaciami niezabespieczonymi, 4 crerwea 2012 roke agencia ratingowa Fiteh uireymala i potwicrdzila
rating dintepo banku no pociomie: ocena dlugoterminaw: BEB 2 perspekiywa stabilng | ocena krotkoterminora F3

[mwestycie w lokaly bankowe zwigzanc 58 ¢ ryzykiem kredytowym harky. Pozostajgos nn cachunkach bankovwych wolne srodki automagycenie Iokowane sy
na lokatach overnight. Lokaty t¢ zakladane 54 na okres | dnia robogeero lub na okres obejmujaey deied otwarcia lokaty oraz nastgpuigee po nim dni wolne
o pracy. Ma deied bilansowy stanewily one 1,7 1% wartoder akbowow

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU EYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyvko kursu watutowezo to rvevko spadky wariodch aktywow netle hinduszo spowedowane smianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut oboych.
Ma diien bilansowy na rachunkach bankowych Subfunduszn znajdowno sig | tys. konon exeskich, 2tvs. lie tureckich, 52 tys. forintdw wegierskich oraz 6 tys,
euro, 2 tys. dolendw amerykanskich, 3 tvs. lej numusiskich, ktore stanowily Igcanie 0,01 % wartodei akiywow, Zagraniczne papiery wartoSciowe notowane na
gieldach snpranicenych stanowily §.31% warlosel aktywin,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz inwestowal w instrementy pochodne, Inwestycje byly dokonywanew wystandaryzowane instrumenty stnowigee preedmiot obrotu na Gicldzie Papierdiw

Wartodcinwyoh w Warszawic. ¥ inwestowsniem w te mstrumenty swiazane sq podstawows rvzvkas revko nenkowe, smignnesel Kuesdw, mo2liwosd s1os0wania
dawigni finansowej,

| Ty zajetej pozveji | Poaycia diuga - kontrakt tnn‘nlnawy;w_LW-mz.L_E_sE.:l_nd_:: Gieldowy 20

| Rodzy) instrumentu pochoednego P - _-_“_ = e --I{ﬁﬁ.uﬁ.&t.[;ﬁninﬂw'y i indeks |
| Cel piwarcia pozycii o Efcktywne zarzgdeanic Subfunduszem, ogranicrenic ryzyka inwestyeynego |
[Warodé atwarte] poey i |
{kewrs kontrakiu * ilodé ® mnodnik) 9319 tys =l (423 kontrakty)

IWoartos¢ | terming przysalych sieumient plentzenych Rozliczenic nastepuje 2 daty wyga&ni;ci.a, 3 wanost ustalans jest na podsiawie mstrmentn
o bazowego, b znaczy na podstawic wartodei indeksy WiG20 .

| Kwoln bedaca podstawy preyselych phinosei Zyski | steaty na konteaktach rozliczane 5 codziennic w ramach systenm oxupeinianin depozyviaw

o . zabozpicczgaoyeh ("Warunki Obrotu dia kontraktdw teominowych na WIG20") —
| Termin eapudalnedc: albo wygainigcia insiromentu

|pochodnege 200012
[ Terminy wykonania instrimeniu pochodnego 21/09:2012
MG Subfundusz Zriwnowazony é
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NOTA 7

TRANSAKCJE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZL LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Sublundus: mie zowieral ww. transakeji,

NOTA B
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nic zaciagal kredvtiw i padvezek

NOTA 2

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUKTURA POSYON BILANSU (w tys.)

Ma rachunkach bankowyvch maidowaly sie drodki pieniezne w walutach obeich:

30062012 alazant
wowalucie obegj, wopresliczeniu: w wilucie obeej: w presliceeniv:
| CZK i} PLN | CZE 0 PLN
6 EUR 24 FLN 70 EUR 309 PLN
51 HUF 1 PLN 2 HUF 0 PLN
I RON FPLN - RON - PLN
2 TRY 4 PLM 121 TRY 215 PLN
I UsD 6 LN - UsD - PLN

Crzedd akiywdw zainwestowanych w papiery wanedciowe emitentéw zagrinicznych denominewana jest w walutach oboych, Ma potrzeby codzenne wyceny
wyliczana jest wartodé tych aktywiw w ziotych polskich. Warto2é zagranicanych papierdw wanodciowych denommowanyeh w walucie obegj wyniosia

30062012 31.12,2011
w o walugie phog); w rreeliczeni; w walucie oboej: w preliceeniu
644 CZK 1132 PLN 21 M5 CZK 3652 FLN
2350 BEUR 10014 PLM 581 EUR 2367 FLN
06 295 HUF 13410 PLN £T1 947 HUF %120 PLN
4243 ROM 4067 PLM - RON - PLN
B 765 TRY 16350 PLN - TRY - PLH
1 121 USD 3 696 PLN - UsD - PLN
Ma nalegnodeiach 2 tytulu gbyiveh lokat znajduje sig;
30.06.2012 31122001
w walueic obeej; w waelicrenu; wowalucie obeey: w pracliczeniu:
-TRY - PLH I 710 TRY 3050 FLMN
Ma naleimasciach 2 tetulu dywidendy zeajdue sig:
30062012 31.12.2011
wowillucie obogj: W praeliceeniu w walucie oboej] w przcliczeniu:
19 EUR 80 PLM - EUR - FLN
219 ROM 210 PLN = RON - FLN
Ma zobowigzaniach = tytutu nabytveh akiywidw znajduje siq:
I006.2012 JLezaon
w walucie oboel: w prieliceeni; w walucie cheej: w prieliceeniu:
345 093 HUF 5102 FLN - HUF - PLM

Poznstale pozyeje balansu Subfundusau wyrakone su wylqeenie w elotych palskich

2. DODATHIE ROZMICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFURNIUSZL, w podeiale na srealizowane i nisereilmowane (w tys:zl)

eLeL2e:  eLOL2NT opai.zond
Jode 2ei2  ILIXIRNT 0,06, 291 1
Akcie - zrealimowane ridnice kursowe (CFK) - 374 .
Akcie - rrealiovwane rdnice kursowe (EUR) 35 471 31
Akeje - zrealizowane rédnice kursowe (HUF) 105 41 L
Akeje = zrenlizownne rismice kursowe (TIRY) 35 - -
Akcje - arealicowane rignice kursowe (LUSD) i 3 )
Alcje - mezrealizowane rdznice kursowe (CEK) . 173 T
Akcje - nierrealwowane rdvnice kursowe (ELIR) 14 193 .
Akeje - miegrealizowane roznice kursowe (HUF) 41E - 234
Alkeje - nierrealizownne rodmice kursowe (RON) 2% - -
Akeye - mezrealizowane rddnice kursowe (LISDH) 194 - -
Akcie - niczrealizowane rédnice kursowe (TRY) 45 -

3. LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podeiale na erealizowane i nicerealizowans (w tys.zl)

GBI QLOL2OIT 050182011
J0ee2043  ALIZ200T 0062011

Akcje - zrealizowane ridnice kursowe (CEK) - =21
Abkcje < zrenlizowane rdenice kursowe (TRY) . -10 -
Akcje - niczrcalmowane rdanice kursowe {CEK) - - -
Akgje - niczreslizowane roznice kursowe (HUF) ~240 -
Akcje - nierreslizowane ricmice kursowe (ELUR) - - =53
Srealizawane ricnice kursawe razem A76 A57 74
Mesrealt=owane rddnlee burtaws Fazen [tk 128 492

NG Subfundusz Srownowazony
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4. SREDN] KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kurs CFE, (korona czeska) - 0, 1664
kurs EUR (euro) - 4,2613
kurs HUF (forint wegiorski) za 100 - 14784
kurs TRY (lira turecka) - 1.8655
kurs ROM (lef mumumnsks) - 0,9585
kurs USD (dolar amery kanski) - 33885

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA
I ZREALIZOWANY LYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w byszh)

L0202 BLOS 2001 o026 1
Grupy lokal 20062002 31122000 20.06.2001

ikcje - 984 =570 14 567
prawa poboru - 182 130
obligacic 3111 75T 614
bosy skarbowe =& 1 -
tvtuly wezesiniciwa -182 - -
pochodne =466 442 =125
Razem 8327  TH i

2 WZROST (SPFADRER) NIEZREALIZOWANEGO 2YSKL (STRATA)Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zf)
QLeLI0TE  OLAT.2e1T ar.03,2001
Grupy lokat  Fesd20rz 10022000 2062011
akoie 3517 -105353 4391
praws do akeil 30 =19 =19
prawi pobor 173 - -
obligacie 4457 =2 451 2760
tytuly uczestnichwa I 207 -1 047 -
Razemi ITHES  -10R9T0 -1 660

3, WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZEYCIA LOKAT FINDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Mie dotyczy,

4, WYPLACONE DOCHDDY SUBFUNDUSZU

Statut Fundusze nie priewidaje wyplacania dochodow Subfanduszy uczestrikom bez adkupywania jednoslek ucrestmciwa

NOTA 11

KOSETY SUBFUNDUSZEU

L ROSZTY POERYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarcystwo = whasnych srodkdw, w tym ¢ wynagrodeenia Towarzystwa, prhrywa weeclkic kosety operseyine Subfunduszu, = wyjnilkiem kosztdw = briolu uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych swigranych = nebywanicm § zhywaniem papieiiw wanodciowyeh, prowizji bankowych, podatkdw i innyeh obeigzen

nadoeony ch preez wiadciwe organy patstwowe w zwiazkn z dziatalnogeia Stbfundusze, Kidre pokrywine sq beeposrednio x aktywdw Sublumduszo i nie podlegaji
Iimitow it

2 KOSETY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPURBLICZNYCH 2W, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mio dotyczy.

3. WYNAGRODEZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIEWIE CZJISI:TZ.M]EHNET}

Fowirzystwo 2 tytulu administracii | zarzadzania Subfunduszem pobiera na konice kardezo miesinea wynagrodzenie rowne Kwocie naliczone] od wartpsci

aktywiw netto Sublunduszu przypadajaeyeh na jednosthi vezesinictwn dane kategorii w danym dniu,

Wysokoit wynagrodzenia Towarzyvstwa w podzinke na poszorepilne kategene jednostek nezesimctwa

maksymalna roczna wiymagrodzenic
wysakosc wynagrodzenia faktycznic pohranc
{w %) e %)
karegoria A 300 300
kategoria 300 300
kategovia § 3K 300
kategoria 3,0 ERLY
kategorio | ENL 300
kategorio K 3, 3.
ketegoria £ 1,30 1,30
Rnreggrm?" 1,10 1.10
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTYA
6,006, 3012 30122000 31122000
Wartodd akiywow netto na Koniec roku obrotoweso (w bve.z) 576 B48 5T A12 s21 402
Wartodt akctywiw netto na j.u. na koniec roke obrotowego (w el
Jetdnostki kategorii A, PS5, FL L K 240,77 22783 263,03
Jednoztki kategorii 297,04 277,56 31533
Jjednostki ketegorii T 24367 - -
Warsznwa, 27 sierpnia 20012 ¢, Dyrektor Depftamenty Kaiguowose Funduszy
a Ralinowska
IMG Subfunduse Zrdwnowsony
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)

3

4)

5)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacyeh zdarzemiach dotyezgeveh lat ubieglyeh, ujetych w sprawozdanin finansowym za biefgey ohires
sprawozdawezy.

Wie zasehy

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastgpily po dniv bilansowym, a nieuwzglpdnionych w sprawozdaniu finansowym,
Mie zaszly

Lestawicnie oraz objadnienie rédnie pomipdzy danymi ujavnionymi w sprawozdaniv finansowym i w pordwnywalnych danyeh
fimansowyeh a uprrednio sporzgdzonymi i opublibowanymi sprawozdaniami finansowymi
Mie wystapily,

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Mie wystapaly.

W przypadku niepewnodci co do modliwodcl kKontynuowania dzialalaodci - opis tych niepewnodci ze wskazanicm, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty = tym zwiazane,
Mie dotycey

Inne informacje nie wskazane w sprawozdanio finansowym, kidre moglyby w istotny sposib wplynad na oceng sytoacji majathowej,
finansowej, wyniko z operacji funduszu i ich zmian.
Mie dotvory.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1,

Dryrekoor DEpartomeenty Ksiggpowodei Funduszy

lzabela Kahnowska

MG Subfundusz Zréwnowazony

2



Katowice, dnia 27.08.2012 ¢

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Zrownowazonego (zwanego dalej Subfunduszem) odwiadcza, ze dane dotyezace stanow
aktywéw, w tym w szezegdlnodei aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawordaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 1. do 30
czerwea 2012 r., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEN ¥ REK TORA _
Departamentu (pergeyl Rynkiw Finansowych

i Kligngw 3 wﬂl

Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKE 5|:|ﬂ!'kﬂ M-::.'in:! MIPSI4 4135475 Kapltal zakiadowy - 130 | DD 000,00 £l
Departament Operacj Rynkove Finansmwych KRS G5 Kapitabwplacony - 136 100 000,00 2|
i Kllentow Stratagicerych Saq fajonowy w Kalowicach o

Plac Trzeth Kroyhy M4, D0-255 Warsiavia
Tod8 2282048027, F =48 22 8 2018
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INVESTMENT MANAGEMENT

Warszawa, 27 sierpnia 2012,
Szanowni Panstwo,

Fierwsze pdtrocze na rynkach finansowych obiitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzen. Ponadto mozna
stwierdzlé, e bylo wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy, W pierwszym kwartale obserwowaliémy zavwaialng
poprawe nastrojéw | nadziel, e Europa chliza sie do roawigzania problematyczne] kwestii diugdw Grecjl, jednak jui po
rozpoczeciu drugiego kwartalu coraz wieksze kiopoty raczely pojawiad sie w znacznie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania cxy Wiochy. Pytania o przyszty wyptacalnoid tych krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkow |
obaw o prayszlodd, ktére nie skoriceyly sie wraz z rozpcczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnoscia po calym pdiroczu
widac jak na doni, ze problemy strefy euro nadal sa obeine w gospodarcze] reeczywistodcl | powali stajg sie elementem
strukturalnym cale] gospodarkl a nie jedynie tymczasows przeszkoda. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuac
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalszy pospodarczy rozwd jest coraz silniej uzalezniony od decyzji politycznych liderdw
poszczegolnych europejskich panstw oraz Europejskiego Banku Centralnego, ktory siega po niestandardowe sposoby
dziatas, aby tylke nie dopuscié do silnege hamowanla gospodarek.

W tej skomplikowane] sytuadfi ekonomiczne| polska poipodarka radzi soble umiarkowanie dobrze, Zgodnie z naszymi
oczekiwanlaml| dane naptywajgce z kraju sa stabsze, jednak nadal wyrozniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentow. Widad to Swietnie na pzykiadzie polskich obligacji, kidre cieszg sie niestabngoym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Polka nie musl martwid sle o swdj diug to ostalnie & miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branze budowlang. Bankructwa w tym seklorze dotknely czedd
funduszy Inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokonat odpisow na obligacje upadajgcych prredsiebiorstw. 7 dumg
mozemy przyznad, e problem ten nie dotkngt zadnego 2 funduszy ING, pontewa? w swojel polityce inwestycyjnej
najwigkszg wage przykladamy do bezpleczedstwa i skrupulatne] analizy ryeyka wszystkich rodzajdw Inwestycil.

W plerwszym potroczu dokonalismy takie zmian w ofsrcie produktows]| ING TFl, Wychodzae naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomilismy nowy parasol subfundiszy o nazwle ING Perspektywa 3FI0. Sa to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu zycia, ktdre automatycznie destosowujg sic do zaplanowanego ckresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjgé klient jest kwota | preewliywany termin zakoriczenla inwestycjl, Jest to zatem produkt
idealnie wypeiajacy rynkowy luke systematycznego budowania oszczednosc bez koniecznoscl codziennego sledzenia |
analizowania gietd | pgospodarek. Dla tego roamwigzania  przygotowalismy specjalng  strone  internetowa
www.ingperspektywa.pl, na ktdrej moga sie Panstwo zapoznac ze wszystkim| szezegdtami,

Ponadto wibogacilismy naszg oferte produktows o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych
{Waluta Lokalna), ktory daje mozliwost inwestyeii w dlug pospodarek rozwijajgcych sie. W ramach optymalizacii
oferowanych produktdw dokonalismy potaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matyeh | Srednich Spétek 2
subfunduszem ING Sektordw Wazrostowych, a takze polaczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akeji Rynkdw
Wschodzacych z subfunduszem ING (L) Rynkow Wschodzacych oraz subfundusz ING VIF Zrownowaz ony Fundus zy
Globalnych potgezyt sig 2 subfundusiem ING (L) Paplaréw Dluinych Rynkdw Wschodzgeych (Waluta Lokalna). Ma
bietace monitarujermy zardwno naszq oferte produktows jak i nowe moiliwodel inwestycyjne na rynky, aby w sposdh
plynny dostosowywac portfel produktdw do nowych wymagan.

Zyczymy Panfstwu by pozostata czesd 2012 roku byta petna sukcesdw dla Paristwa i Pafistwa inwestycji.

ING Investment Management {Polska) 5.4, NIP 521-10-B3-072 kKapital zakladowy - 21.000.000,00 2|
ul, Topisl 12, 00-342 Warszawa KRS 0000043737 Kapital wplacony — 21.000.000,00 2|
T+48 22 1085600 F +48 22 1085601 Sad Rejnowy dla m.st, Warszawy

wrarn _ingim. pl



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING (wynlki dotyczgjednostek ucrestnictwa kategoril A)

Procentowa smiang wartoscl jednosthl ucrestnichwa

MAZW A FUNDUSZU/SUBFUNDUSZL = ;
Liczona wskali roku | Liceony za okras sprawoadania
|95 FID Akgil 2 11,65% 5.79%
ING SHOQgacj| 2 11,29% 5,58%
Wi Parasol FAO;
NG Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Firansowego 33,30% 189,058
NG Subfusdusz Akl 15,25% 7,58%
NG Sublunduse Srodkowoeurnope|sk Sektordw Warastowyeh 13,93% 6,93%
ING Subfundusz Zréwnowakony 12,30% 6,12%
IMG Subfundusz Stabilnego Werastu 11,13% 5,56%
ING Subfundusz Srednich | Makch Spatek 10,03% 4,99%
IMG Subfunduwz Ohligacil 9,74% 4,84%
ING Subfundusz Chiny Indie UsSD 9.21% 4,58%
ING Subfundusz Gotdwhowy 4.85% 2,41%
ING Suibfundusz Srodkowoeurepe]ski Budownictwa i Nierschomoded 3,36% 167%
ING Subfurvdusz Rosja EUR 2,57% 1,28%
ING Subrhundusz Ochrony Lzpltadu 90 1.37% ,68%
ING Subfundusz Selektywny 1,10% 0,55%
IMG 5FI0:
IMG Subfundusz Globalny Dugu Korporazynego (L) 22,06% 10,97%
ING Subfuriluwsz Globalnych Modiwoicl (L) 19,55% 9.72%
ING Subfundus: Gicbalny Spotek Dywidendowych (L) 17,11% 8,51%
ING Subfundusz lapania {L) 15,74% 7.83%
ING Subfundisz Europejski Sgolek Dywidendowych (L) 11,43% 53,689%
IMG Subfundisz Spdlek Drwidendowych USA (L) 9,15% 4,60%
ING Subfunduss Paglerdw Diutnych Rynkde Wachodegopls [Walulo Whalna) (L} 767 3,81l%
ING Subfurdusz Maowa| Azji L) 7.42% 3,69%
ING Depatytewy (L) A, 70 2,34%
ING Subfunduse Aynkdw Wachatigoych (L} 4,62% 2,30%
ING Subfundusz OBligacil Rynkdw Wechodzgopch (L) *) 3,18% 1,38%
IMG Subfurdusz Amenki bidekie (L) -6,98% -3,47%
NG Subfundusz SektoraEnergii (L) -15,73% -7, 82%
IMG Perspektywa SFI0; **)
ING Subfundus: Perspelywa 2030 -0, 18% =0,05%
ING Subfundusz Ferspelywa 2025 -2,80% -0, 78%
ING Subfundus:z Perspelywa 2030 -5,06% =1,41%
ING Subfundusz Perspelyws 2035 -5,22% -2,29‘}'6
ING Subfundusz Perspeiywa 2040 -0,44% =2,63%
ING Subfundus: Perspekywa 2045 -13.81% -3,85%
*] zmiana liczona od plerwizego dnia wyesny tj. 23.04.2012 r.
**) zmizna liczona od pierwsIego dnka wyceny ), 20,03.2012 r.
Prezes Zarzqdu Wicep-azes Zarzadu Czlonak Zarzgdu
MG TFES.A. ING TFI 5.4, ING TFES.A,

L

Leszek | cki

Hafs vat Houwelingen

Mafgarzata Barska
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesipey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dia Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spélka Akeyjna

l. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowezo  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Akeji {.Subfundusz™), wvdzielonego wramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyinego Otwartego  (, Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdmia finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, mchunck wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szedcin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz noty objasniajace i informacje doditkows (.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za tzetelnosé | jasnosc zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (politvka) rachunkowoéci
oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Sibfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyinyech Spotka  Akcyina (L Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestyeyjnych zarzadzajacego Funduszem i eprezentujacegoe Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. raportu
z przegladu,

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do cbowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieghveh Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiaze< zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby urzyskad umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei, Przegladu dokonaliSmy gltéwnie droga amalizy danych finansowyeh, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa, Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istoinie réznig sie od badan
lezaeych u podstaw opinii wydawane] o zgodnofei rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosei
i jasnodci. W rezultacie przeglad nie pozwals uzyskaé wystarczajacej pewnosci. ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwiazku
Z czyim nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, 2e zalacrzone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
deien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z aperacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 erzerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. J. nr 152 2z 2009 roku, poz. 1223, z pdinigjszymi
Zzmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

CHMET & ¥ OUMG W POLS: CIFOMM IER GLOBALHE) PRARTYRIZRMET & Wi
Sl REjomawy ol m ey w Mo szawie, S Wydeisl Godpadarcsy Kishowi g Frejosttu Sqooweg0, KRS QOOCODESES
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zzodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finamsowego Funduszu sporzadzonego za okres szedcin
miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 reku, o ktérym wydalismy raport z przezladu z datg
27 sierpnia 2012 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. zo.o.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

3 mintk Januszewski
Biegly Rewident
Nra707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Akceji
(powstal 2 prechsetaleenin ING FIO Akcji w nowy subfundusz ING Parasol FIO w dniu 14 Kwietnia 2000 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie = wymogami art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rachunkowodci (De U, = 2009 r.oor 152, poe. 1223)
Zarzgd ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych S.A. preedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfundusezu Akcji, na ktdre skilada sig:

1) wprowadzenic do sprawozdania finansowego,

2) zestawienic Jokat we stanu na dzien 30 crerwea 2012 o warteicl 618548 tve ziotyeh;

3) bilans sporzpdzony na dzien 30 czerwea 2012 ¢, ktdry wykazuie aktyvwa netto | kapitaly na sumg 643,060 tys. zlotyeh;

4) rachunek wyniku z operacii 28 okres od 1 stvcenia 2012 do 39 ceerwean 2002 1o wyknesujaey 2ysk 2 operacii w kwocie 44,323 (vs-dotvch,

3) zestawicnic zmian w aktywach netto za okres od 1-stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 ¢ wykazujace zwickszenie stanu wartoscl aktywow
netto o kworg 46,539 1ys, glotyeh:

6) noty objasniajace;

Ty informacja dodatkowa.

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqeu

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzadu

Malgorzata Barska
Czlonek Zarzqelu

[zabeln Kalinowsky
Dhrektor Departamentn Kriggowasei Funduszy

Wirrszawa, 27 sferpieia 2012 F



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU AKCII
Maewi fundusz ING Parasol Fundusz Inwestveyjny Otwarty

downie] ING Parasal Specjalistverny Findusz Tnwest

Fundusz mode udywad nazwy w skrdconym bremieniu: TNG Parasol FIO

Typ tunduszw: Fundusz inwesiycyjny otwarty z wydziclmymi subfunduszami
IMG Parasol FIO posiada osobowodt pravng. ING Subfunduse Akch utworzony w ramach Funduszu mee posiada osobowosct
Prawnej.

Eonztrukep funduszn: fundusz = rézmymi kateporiami jednostek sezestnictwa

Duta utworzenia: 31 maja 2000 . decvzia Komizji Papicidy Wartosciowyeh | Gicld DFLOW/A033-976-1 -2095 20006

(obecnie Komisjn Nadzoru Finmsowegn "KNE)
W dnin | marca 2009 ¢, [NG Parssol Spegalistvesny Funduss Inwestyeyiny Otwarty (ING Parasol SFIO) zotal preckadal cony
w findugz inwestyeyny otwarty dziatajney pod nazwy ING Parasol Funduss Inwestyeyiny Otwarty (ING Parigol FIC).
ING Sublundiese Akcji powstal 2 praekszsdeenia w dilu 14 Rwietnia 2000 i, na podstawle an. 240 ust, | pkt, 27 6 gn, 240 use 2
pki 3) ustawy o funduszach inwestyeyjmych, ING Fundoszu Inwestyeyinego (twartego Akcji (ING FIO Akgji} w nowy
subfundusz Funduszu {decvzia KNF nr DFLAM03222 20009 1 0VVL9=10-1/5F 2 dnip 25 stveenia 201071}
Decyeju 2 doia 30 paderermika 1997 r. Kemsia wdiael i zgody no utworzene ING Fundusizn Powierniczego Akcji
(decyzin nr KW -4085-3507)
Deeyzja 2 dnia £ stveenia 1999 1. Komisje udzielita porwolenia na preeksztaicenie ING Funduszu Powierniczego Akejs
w ING Funduosz Inwestveyiny Ciwarly Abcji {decyzja o DEN=-309/59-5/59)
Crkres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreiiony
Wais de rejestru fundeszy: 13062006 r. pod numerem RFi 238
TG FIO Akt byl wpisany do rejesiro finduszy inwestyeyjnyeh ped numerem RFi 18

TMG Subfundusz Aken pestjednven ¢ irzynaste Sublunduszy utworzonych w czas meokreslony w ramach Fundusau (nazwaddopuszezalne nazwy)
4. NG Sabfunduss Gotdwkavwy S ING Gardwhavy £ ING (PLI Gotdubawy

ING Subfimdiss Obligacyt / ING Oblipacgs /NG (PL Obligaci

ING Subfimeuiz Ochromy Kapitalu 907 ING Ochromy Kapifafu 807 ING (PL) Ochrony Kapitale 90

ING Subfinduss Stabilnege Werostu £ ING Stabilnege Wevosin / ING (PL) Stabilnege Wepoaty

TG Sulifinatie: Zedwnowadony £ ING Zrdvenowazony © ING (PLEErfwnowaion

ING Sublunduose Akcji / ING Akeji | ING (PL) Adcji

L ING Subfinduss Srednich | Matvch Spidek / ING Srednich @ Mobeh Spatek / ING (PLE Srednich ¢ Matvch Spidek

ING Subfundiss Srodkovoeuropejshi Sskiardw Werostowyeh / ING Srodbowaeuropeiski Sekiordw Wersstowpoh / ING (PL) Sredbmeamiropeiski

Sektoriw Werestonwyoh

8. ING Subftinduss Srodkowoenropeiski Sektora Finansowega 7 ING Srodkowsenrapeski Sektorn Finansowego / ING [(PL) Seodkonoenropeishi Sekrora

Flinattsows go

I8 ING Subfardies Svodbowoewrapeiski Budawnictwa | Nieruchomesc £ ING Srodkmvoenropeiski Budowsnictwa § Nieruchonafcd / ING (PL) Srodkewo-
europeizki Budewniotae § Nigrachampéci

£ds VG Subflinduss Selekonwey ING Sefekmwny 7 ING (PL) Sefekmvwey

12, TNG Sabfimduss Chine ¢ Indie USD G ING Chimy { Indie LSO ING (PLE Climy | dmefie U0 ING Chie | indie

13, ING Subfirduss Ragie ELIR /ING Rosfe EUR S ING (PL) Rogle ELR £ ING Rogio

]

L

= = WL

Cel imwestveviny, specializacia i stosownne ograniceenia inwestveyjne Subfunduszn

Subfundusze realizng indywidnalng polity ke inwestyveying dzigki ceemo czestmik, w ramach jednego Funduszo, mode realieowad rene cele mwestyoyjne,
Cotlem inwestveynyvim Subfunduszn jest wirost wartodol aktywianw w wynibo wirosi wartosen lokat. Subfundusz nie gwarantuge osiggnigom celu mwestyeynego,
Fundusz realfzuje cel inwestyoyijny Subfundus popriez inwestowani: do 100% aktywow Subfunduszu woakeje, ghiwnle dudyeh spolek o selidnyeh
fundamentach i bardizn dobrych perspekiywach werostu.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zeodnie 2 nasepujacyini zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akeje, prawa do akoji, prawa pobome, warranty subskrrpevine, kwity cepozytowe | obligacje zamienne - od T0% do 1008 akiywow.

2, magranicene akgje - do 30% akiywow,

3, dlpEne papicry wartosciowe i insiramenty rynku pienignego, w tym v szczegolnoscl papiery wanoiciowe emitowane, porgczone lub gwirantowans prics
Skart Panstwa lub Nerodowy Bank Polski (NBF) - do 3006 aktywidw.

4, dleene papiery warnsciowe | instromenty rynka pleniggnego nie bpdice papiesami warobciowymi emilowanymi, porgceomymi lub swarantowanymi prees
Skarh Pafstwa lub NBP - do 20% akiywdw

3. engranicene diudne papiery wanoiciowe - do 3090 akiywisw,

6. jednostki uerestnectwn innveh fundusizy mwestvoynych otwarlych nageyveh siedzibg w Reecepospalite) Polskiep 1 tyluly veresiniciwe emilowane pree:
fundusze zapramicrne - do 0% warloscr akbywiw,

7, depozyty =do 20% akivwdw,

8. listy zastawine - do 20% akoywidw

Aktywa Subfundusein mogy by & lokowane w papiery wartodeiowe i instrunenty rvokue pieniginego dopuszezone do obrotu ne Gieldzic Papierdw Warséciowy i
w Stembule (e Istanbul Stk Exchange),

Subfundusz dazy do osiagniccia w dlutseyin okresie stopy 2weotu wydseei niz benchmark: 95% WIG + 5% WIBID O/,

Orzan Funduszu

Firmu: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnveh Spalka Akeyinn (ING TFL S A, Townarzvstwe)
Siedziba Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Waorszowa

S rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.s, We-wy XIT Wydeal Gospodarcay KRS

MNumer: OO0B039E 30

Dt wipisu: 3 wrzesnin 2001 .

Towarzystwo jest spolka akoyving praws polskiego, kidee) 100% kapitalu aleyinego naledy do ING Investment Menazement {Polska) 5.4, (ING M),
IMGE Investment Management (Polska) S.A jest spdlkn akeyjng prawa polskiego, w kidrgj |0%% akeji posiada NG Investment Management (Burope) BV,
Fundusz, reprezentowany prece NG T S.A., eawas] 2 THO Tnvestment Masagement (Polska) S.A. wnkonvg o Zarsgdeaniu Pakiclem Papicrdw Wintodciowych,

ING Subfunduse Akep



Okres sprawoedawezy
Speawwozdanic fnunsowe Subfunduszu obepmupe okres 01002012 ¢, -30 362012 ¢
Diniem bilansowym jest 30062002«

Lalozenic Kontynuowania dzinlalnosel prece Fundusg orag Subjundoss

Sprawozdanie finansowe Subfundus zostalo sporegdzone prey ealodeniv conbymuswaniz deinlalnodei preez Fundusz oraz Subfundusz w dajnes) sig preewidiose
provszioged, . weingu co najmnie 12 missiervoad 300062012 r. Mie istnegn okolicenoder weknmejace na Zagrodenie kontynpowania deialainogei Funduszn oraz
Sublunduszu.

FPodmiot, Ktory przeprowndzil przeglyd sprawozdania finansovego
Emst & Young Auditsp. 2000
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostel uczestuictwa i olredlenie cech je rddnicujgeych

Charakterystyka jednosiek uczesinictwa kategorii Az
= ubywane worsimach oferty podstiwowej Funduszu, Jednostki uesestaitwa kategorii A sq sbywane bezpofrednio preer Fandusz ore s posrednictwen
wazvatkich dystrybutoniw
- minimilng wysakodd wplat tyfubem nabyoii 200 w preypadku plerwsizgoe nabyoia omee 50 a8 w preypedko Kiddego nastgpnego nabycia
< w awigzke = nabywaniem, konwersja orme zoniing jednostek aczestnictwa Kategorii A Towarzysiwo pobicra
- pplute dvstrvbueying w wysokoscl nie wyiseej niz 5% wplsty dokorane] proez nabywee
« oplate 2 bonwersie / zaminane w wysokodel nie wylszej ni 19 kwity przezasczone] ne aabyoie wiinduszn lub subfunduszu docelowym.
- wynagredzenic TFl - nie wigeej niz 3,5% wartodel aktywow netto w skai roku (preed zminng statutu, do dnind kwietnian 2011 £, nie wige) nid 4%4)
Charaktervstylea Jednostek Uczestnictwa kategorii E;
- phywane wylacznie w mmach programaw inwestycyinyeh, bezpadrednio pree: Funduse lub s podrednictwer wybranych dystrybutoriw oree pod warnimkicm
alsrowanis progremu preez Fondusz lub dystrybutera @ zewarcia presy veesinibs wmowy dedatkowsj, Warunki zbywania jednogtel uezestnictvn keategoni E
okreita umowa Pracowniczego Programo Inwestyveyjnego (PP lub Pracovniczepo Programu Emerytalnego (PPE).
= mimimalna wysokose wplat tyfufem nabyeia wynost 001 =0
- w zwigzku 2 nabywianiem, konwersj on zamiangg jednostek nceestmetva Eategorii E Towarzystwa pobiera
= popliate dystrybucying w wysokoscl nie wyszei niF 3% wpdaty dokosane) przez nabywog
- oplaly 2a konwersje [ zamisng w wysokoscl nie wyiszej niZ 1% kwoly preeznaczonej na pabycie w unduszn lob subfunduszn docelowym
= wynagrodzenic TFL — nic wigeey nid 1,5% wantodei aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek Ucrestmotws kategorn F
- zhywane wylacznic w ramach PPl lub PPE, bezpodrednio pree: Funduse lub e podrednictwem wybranyech dystrvbuiordw, pod wamumkiem oferowiania
okredlonepo programu pree: Fundusz § zawarein umowy PP ub PPE. Wommbi shywanin jednosiek uerasinictwa kategori F okredla umaven PP lub PPE.
= piininenlng wysokose wplal tytulem nabweia wynosi 0,01 21
- w gwigzku 2 nabyvwaniem, konwersja ome zamiong jednostek acresmiciva kateperii F Towazystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokodgi nie wyisze) niz 3% wplaty dokowang) precz nabhyweg
- aplute wn konwersie [ ramiang w wysokodel nie wydere] nid 1% bwaly preesmaczone) na nasbyeie w funduszn lob subfandee donslowsm
= wynagrodzenic TFI — nie wigoe] ni2 3,3% wartodel aktywdw netto w skdi roku (przed zmiong statnin, do dnia 4 kwietnio 2011 ronie wiges) ni 4%)

Charakterystyka Jednostek Useestmictwa kateaorii Tt
- ghywane wylaeznie w rmmach [KE pod warunkiem zawircie umowy [KE w warianede plerwszym. Zinewane bezposrednio przez Fundusz [ub za podredniciwem
wybranych dystrybutordw, Warunk: zbywanie jednostek nczestnictwa katsgorni | okredls umown [KE
- minimalng wysokose wplat tytulom nabycis wynosi 0,01 2l 2 zastreedencm, de jodnormeewn minmmalna laseia wplata yiubem nabyein jednostek uezesmiciwa
kategorit 1 do Funduszu i innych funduszy inwestyerjnych wirzgdzanych prece Towargystwo wynosi 100 24,
< zwinzku 2 nabywaniem, konwersis, odkupenicm oraz zameang jednosiek uczestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucying wowysokoses nie wyissee] mig [0% wplaty dokenunej preez nabywee
= ophatg i konwersje | amiang w wysakosci nie wyiszej niz 3% kwety preemaczons| na nabycie w funduszeo Db subfundusin deceiowym
- oghate umorseniown w wysokodei nie wydsze niz 10% kwoty odkiienia preed opodatkowantem, jednak me mneeg nuz 100 2, Oplats ta mode byd pobrana
jedynic w picrwszym roku po zavarciu umowy IKE,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 3,5% wartodcl aktywdw netto w skdi roku (preed zmiang statuty, do doia 9 kwietnia 2001 1. nie wigesj niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K.
- ghywane wylgoenie w ramach TKE pod wirunkiem zawarcie umowy [EE w wariancie drogim, Zbywane bozpodrednio prece Fundose lub za podredmctvem
wyhranyeh dystrybutordw, Warunks zbywania jednostek wczesinictwa kategorn K okresla umewi IKE.
- minimalng wysokosé wplat tviutem nabycia wynosi 0,00 21, z zestrecieniom, e jednomzowa minimalna lacena wplats yilem rabycia jednostek uczesinictwa
kategorii K do Funduszu | mnyeh funduszy inwestycyjnveh zaregdeanyeh przez Towerzystwo wynosi 30 @,
- worwigrku z nebywaniem, konwersja, odkupieniem orae ramiang jednosek uerestnctwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokakei nic wyisze] ni 5% wplaty dokomancj pricz nabyweg
- optete o kowwersje [ amiang wowysokoSornie wyzsee) nid 3% kwely preemaczone ne nabyeie w funduszu b subfundusze docelowym
- optetg umorzeniown w wysokoscl nie wyisze) nis 119G kwoty odknienia preed opodatkowaniem, jednok nie moiej niz 100 21, Gplata @ moze byd pobrana
Jedynic w plenwszym roku po zowarcin umowy [KE
- wynngrodeenie TF1 — nie wigeed nik 3,5%6 wartodei akiywiw nette w skali roku (preed amiang statoty, do dnin 4 kwioinia 200 ] r.nie wiecs] nig 4%)
Charakizrysivke Jednostek Uczestmictva Kategori
- ghywine wylacenie w ramach programiw inwestyveyjnyeh, bezpodrednic przez Fundusz fub za pofrednictwem wybranych dystrvbulordw orae pod wirunkiem
oferowania progeamu pezer Fundisz lub dystrivbutora | zawarcia przer izestnilka omowy dodstlowej. Warunks zhywania jednostek norestnictwa kateporis P
pkredln amowa dodatkowa,
- minimulng wysokost wphit tetutem nabyon: 200 i w proypedko prerwsiezo nobycia w eamach danego progrimi, & 2asirieteniem 2dania drugiego, orae 30 2 w
prevpadin katdego nastepnego nabyeia, Umowa donepgo progrmu investyeyineso mode praewidywad wyzsza minimalng wysokoic wplat w praypodku
plerwszego nithyeia, nie wyises jednik niz 3000 «
- woewinzku 2 nabywaniem, konwersj, odkupienicrn oraz zamiang jednosek uezesnictwa kategorii P Townsrzystwo pobiera:
= oplate- dystrvbucyjng w wiysokoscl nie wyisze) niz 5% wplaty dokmanej praez nabywee
- oplaty za konwersje / zamiang w wysokosod nie wyzsze] nid 1% kwety preesnaczong) na nobycie w fimdosza lub subfimdoszo docelowym.
- oplate morseniow wowysokosel nie wyzsze) niz 5% kwoty odkupenia praed opodatkowaniem,
- wynagrodeenie TFI — niewigeaj niz 3, 5% wortodel aktywiw netto wskeli roku (pred zmiang statuiu, do doia kowietnin 2011 5 nie wigee] niz 4%)

ING Subfmdusz Akcji
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Charakterystyka Jednostek Ucresimictwa kategori 5
- zhywane wylgoenic w romach programiéw inwestveyinych, bezposrednio preez Funduss lub a postednictwem wybranych dystrybulosdw ornz pod warunkiem
ulcrowania programy preee Fundusz lob dystrybuton § zawarcta preee ucestnika umowy dodatowe). Wannki zbywania jednostek uczesimictwa kawegorii 5
okresln umoewa dodatkowa.
- minimalna wysokodd wplat tytudem nabyeia 200 2 w przypadia pierwssezo nabycia oraz 30 2l w prevpadku kazdego nastepnego nabvoin, 7 zasiricienicm
wdania drugiego. Umowa danego programa inwestveyjnege maoze preewidyvad wyzszsg minimalng wysokosé wplat w praypadiu prerwszegoe nabyeia, e Wy ks
Jednak e 450 2t oraz 150 2 w prey padku kaxdege kolejnego nabycia,
= wozwigeku 2 nabywianiem, konwersjis, cdkupieniem orge tamiong jednosidl vezestaictwa Kategori 8 Towaraystwo poblera:
- oplate dvstrybucying w wysokodcn nie wyiszej niz 5% zadeklamwane) przez ucrestnika sumy whtat w ramach donego progremu inwestycy nego, pobierang
Jednorezowo @ pierwsze) wplaty nerestnilka,
- aplaty 2 komwersjp [ samiang W wysokodc nie wygsze) nik | %o kwoty precenaczon] ao nobycie w funduszu lub subfunduszy docelowym.
- oplaty umorzeniows w wysokoscl nie wyisze] niz 5% zadeklarowang preez uczesmile somy widat w ramach danego programu inwestyeyjnezo (poblerann
# kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
-wynagrodzenie TFI— nie wigee] niz 3,5% warloder akiywaw nette woskal: roku (przed zminng statutu; do duis 4 kwietnia 2011 5, nie wigcej nix 4%)

W o rwigzku ze zminmg statuiu NG Parnsol FID 2 dnia 28 pubdeiernika 200 11, Subfundesz mode rownies by wad jednosiki uceesiniclvi kitegorli T.
Charskterysivka Jednostek Uczesmictwa Kateporii T (pierwsze shyeie jednostki nastapilo wedlug daty wyeeny 2 dnia 0102 2002 .y
- ghywane wylacenie w ramach progesmdw inwestyeyjnych, bepodrednio weez Fundusz lub za posgrednictwem wybrmnych dystrvbutoriw orae pod wanmkizm
eferowania programu preez Fundusz lub dystrybutoss i zawercia preee uesesinikas umowy dodatkowe]. Warunki sbywania jednostek ueeestnictwn Kategorii T
okresla umowa PP lub PPE
- mumimalng wysokost wplal tytutem nabyecia wynosi 0,01 2zt
- w zwiazku z nabywanicm, konwersia oraz zamiang jednostel uczestnicthw kntegorii T Towarzystwn pobicra:

- oplaty dysirybucying w wysokodel nie wyisze] niz 3% wplaly dokoninej przez dabyvwcg

- oplaty A komwersje ¢ zominng w wysokodel nie wy#sec niz 1% kwoly precznacronef na nabycie w funduszu lub subfundusen decelowsym.
s wynagrodzenie TFL = nie wigoe) niz 1,2% wartoscl akeywdw neiie w skall roku

Warseawa, 27 sierpnia 2002 1,

Diyrektor artamentn Ksiggnwosel Funduszy

lzabela Kalinowska

MG Subfundus: Akgg



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldvwna (w tyszlotych)

962012 Fr12.3001

wartodé wg wartodé na Ve ndzial w wartodf wg  wartost oo deich % adzial w
Skiadniki lokan ceny nabycia deded hilansowy aktywach  ceny mabycin tlansowy akIywaeh
Akcie 362 839 HISET0 04,10 S47 823 571 399 o1 63
Warranty subskrypeyne - . = - 2 5
Prawa do akcji 2732 281 043 254 k1] 0,05
Prawn poboru 38 3a? 0,06 - - -
Kwity depozyiowe - - - = L 3
Listy sastawne - - - - 2 =
Dluine paplery wanosciowe - - . - . _
Instrumenty pochodne *) - = 3 i : )
Udziaty w spotkach = ograniczong
odpowicdzialnoscig - - - = -
Jednostki uezestnictwa - . - = - .
Certylkaly inweslyeyjne . - - - - B
Tytuly negestnictwa emitowane prass iInstytoc
wipdilnego inwestowanis majgee sicdzribe zn
granluz - - - - - -
Wierzvtelnosc . . - - - .
Weksle - - - . . .
Depozyty i s = " £
Walury - = . < . 2
Mieruchomosci - - = - . .
Statki morskie - = = = : i
Inne - = £ =
RAZEM 565 600 618 548 D450 588070 571 689 o268

Warszawa, 27 siempnia 2002 1

Dyreknor Dep irtamen Ksiggownsici Funduszy

Iznbala Kalinowsks

¥y instrument pochodny zaprezentowany w notach objasniagacych - ot 6

Zesrawiemie lokat nalezy anallzowad Igeznie = notami sbiedalafgeymt Hiformacia dodatawsy, kedve stanowiq infegrabig cegéd spravwozdania fimarsowego

MG Subfondusz Akcji
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 30062002

{w tys. zlotych z wyjathiem liczby jednoestek uczestnictwa | wartosci aktywdéw nette na jednostie uceestnictwa)

I Akwywa

Srodkr premgine tich ehwiwalenty

HNaledmaseon

Transakcje prey sobowigraniu sig divgie] strony de adkupu

o=

. Skladniki lokat notowsne na aktywoym rynku, w tym:
e iy wirtnSciowe
. Skladniki lokat menotowane na akiywmvim rvnka, wbvm:

[

diutine paplery wirtofeiowe

s

. Mieruchomodct

-

. Porostale aktywn
1L Lobowigzania

I Akctywa netio {1-17)

IV, Kapital fanduszw

- Kapital wplacony

L. Kapital wyplacony (wiclkodd njemna)
W, Dochody zotrzymans

- Zakwrmulowane, nierozdysponowane preyehody 2 lokat neito

2. Zokumulowany, neroedvaponowany realpowany 2vsk {stents) ze zhyvea lokst

VL Werost (spadek) wartodei Iokat w odnicsieniv do cony nabyeis
VI Kapital fundusen i zakumulewiny wynik & opericii (VY1)

Liceha jednostek uczestnictws rasem (w g, )
Licaba jednosick uezesiniciwa {w szL) kalégaria A
Liczha jednosick uezestnictwa (w szt kategoria P
Liczha pednosick oczesinictwa {w szt ) kategoria 5
Liveba jediosick veaesimiciwn (w sel,) kaiegeria £
Liceba jednostek nexestnictwa {w szt } kategorin F
Liczba jednosick uczesiniciwa {w szL.) kategoria |
Liczha jednostck uezestnictwa (w szt ) kategoria K
Liczba jednosick vezestnictwa (w szt } kategorin T

Wirtosd aky wiodw nélto na jednostke uczestmctwa (w z1) kategorie A
Wartos akiywiw netto na jednostky uezestniciwn (w #d.) kategoria P
Wariess akly wow nelto na jednostky uczesinictwn (w 21) kategorin 3
W ariose akiywow netto na jednostke uezestnictwa (w 20 kategoria E
Wartoss akiywow netto na jednostky uerestmictwa (w 28 ) kategoria F
Wartcs€ akiywdw netio na jednostky vezestnictwa (w zL.) kategoria |

Warteas akitywdw netto na jednostky vexestnictwa {w 21} kategoria K
Wariesd akiyww netio na jednostke uezestnictwn (w z8) kategoria T

Warszawa, 27 slerpnia 2012 r.

L e el

653 D45
10430
4 967

0

618 181

10 885
643 D61
595 326

7031 178
= 435 852

-5204

-33 442

48218

52938
643 0ol

1806 853 9128848
2 346 997, 07006
F3 253 554165

15 176,722406
251 207373242
14 004, 539463
125 456933549
3R 50T BUERIR
2149821165

224,25
224,25
224,25
278,43
234,25
224,25
224,25
226,38

PR e}

filH §58
27 313
L7 346

i

571 399

i

KiCH

i

0

o

X 337

506 511

593 111

6815 465

0222 354
19791
=13 995
73 786

-1o 381

596 521

2 809 701 839760
2 368 099, 067575
23 (h,626243
L6630, 363171
227 543990908
13435, 261381
122 970 (43858
37996 476633

£, 0000040

208,44
208,44
208,44
256,22
208,44
208,44
208,44

Dwrektor Departameniu Esigg

lzabela Kalimowsks

ci Funduszy

Bilany malesy analizowad lqesnle = patnd abjainiqigesmi § igformacio dodatbaeg, B sianowig infegrafng oest mproiasdania fingnrawego.

[MC Sublunduse Akej



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. elotych & wyjgikiem wyniko £ opernci przypadajacago nn jednostkp nezesinictwa)

LR GLeL2or) AL RL2AN
F. 06 12 S e Y B

I Preychody = lokat 11 0411 27 479 9 689
I, Dywidendy i imme udeialy w zyskach 10292 25416 767
1, Preyvehoady odsetkowe A60 1215 a7
4. Preychody swigzane 2 posiadaniem nieruchomosct - - -
4, Dodatnie saido rdinic kursowych 248 843 247
3. Puzpstale 1 5 3
11, Koszy fimduszu 10 448 27541 15 6oh
. Wynagrodzenie dla towsrzyaiwn 10321 27 390 15552
2. Wynagrodienia dia podmeotdw prowndzscych dvstrvbucig € - -
3. Oplney dia depozyeanngza - - -
A, Oplaty swigzane z prowadeeniem rejestru aktywdw fundusa - = %
3. Oploty za zezwolenia oraz rejestracvine < = =
6. Uslugi w zakresie rachunkowoscl - - -
1. Usbugi w zakresie zarzadzania aktywami fundusaa = = =
8 Uslugi prawne -
9. Uslugi wydaswnicze, w tym poligraficene C C =
16, RKosziy odseikowe - - -
1. Koszty awigeane 2 posiadanicm nicruchomodci & . .
12, Ujemne saldo rienic kersowych - - -
13, Pozostale 137 151 |14
1. Koszty pokrywane preee lowinsystwo L] 1] 1]
V. Koszty funduszu netto (T1-11T) 10 448 27 541 15 666G
Y. Preyehody 2 lokat netto {1-1%) 583 =h2 5977
VI Lrealizpwany 1 niezrealzowany zysk (strata) 437N -234 664 17 890
L Zrealizowany zysk (strota) ze sbycia lokat, w ym: 25 548 -39 414 1T 166
= Il rocmic kersonwveh 703 1397 g2
I Wimst (spadek) nicsrealizowanego wyvska (strty) = wyceny loket, w tym: 69319 -175 250 6324
= Iyl rocmic kursowwch &34 7oz 1354
VIL Wynik z operaci 44 324 234726 11913
Wynik @ operacji w podziale na kategorne jednostck uceestnictwn (w2}
A 15,61 -53,94 336
P 15,61 =83.94 3,36
5 15,61 -83,04 3,36
E 17,53 -To.04 5,61
F 1561 -83.94 3,536
[ 15,61 -83.94 336
K 15,61 -§3.94 3,306
T #) 4,11 5 =

Wasrszawa, 27 sierpnin 2002 1

Dyrektor Dpartamenio Ksiggowosel Pundusey

Tzabela Kahinowska

ket wticzimbe pockmey wartndei sanole aezplpdnon cena, wedlug Stdeer natopilo prerwsze shvets fectnoib wezestmcneg kivesard T

Raclfapnek wyriibi : operacil ralely analizowad fgesmie = aolami dijesniajgoymi | nformaclq dodarkewg, kidre stanavig mtegralng coedd
spranozdania finansowego.

MG Subfundusz Akcji
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjtkicm licaby jednostek ueeesinictwa)

. Zmiwny Wartodcl Aktywdw Netto

1. Wartodf aktywiw netto na koniee poprzednicon okresu sprawaziawezegno
oW ynik 2 operacji za okres sprawozluwczy (razemy, w v

) prevehody 2 [okat netto,
b} rrealzowany vsk (strata)d ce zhveois lekat,

) werost (spadek) niezrealizowsnego zyeku (striMy) & wyceny Joknt

3. Eminna w aktywach netio 2 tytulu wyniko 2 operacji

4. Dwstrybucja dochadiw funduszy (razem)
u) = pryechodow z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat
¢}z prayehodiw e shyein lokat

5. Zminny w kapitale w oliresie sprawoadawesyim (rozem), w Ly :

u} razem zmiana kapitain wplacoeeeo (powickszenic kapitnle = vl zhveveh jay

I} razem zmizna kapieadu wyplaconego (emniejszeme kapiialu z tytulo ddkupionyeh ju.)
6. Lacena zmians aktywow netto wookresie sprawoedawerym | 3-465 )

7. Wartosé akitywdw netio na koniee okreso sprawosdawceego

8. Srednis wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym

1, Emifana foghy fednostek wczesiniciwe

L. Zmiana w pkresie sprowoadawezym, w Tym:
a) razem liczba zbwiveh jednosick uczesimictwa, w tynt;

= fednostha 4
- fednostha P
= jedrrastha §
- Jednostka £
- jednosica
- fectmosa [
= jednastka K

k) razem lerba odkupionych jednosiek uerestniciwa, w ym:

- fednagtka 4
- fednatia
- fednosika §
- jednastia E
- fednasita F
- fednozike ]
- jednostia K

o) rasem suldo tmian Heeby |ednosick uczestniciws, w Lym:

2, Liceba jednostek narastajgeo od pocegike deintalnotcl funduszu, w tym:

= fedlnagtka 4
- jedmagtia P
- fednostka §
- fedmastia E
= fednusita F
- jednosika §
- jednosta K

a) razem liczby zbhviveh jednostek ackesinietwa, w bym:

- fecdnsiia A
= fedrosika P
- jednostia §
- jedmosika £
= fedmoxtka F
= fednosika [
- Jedmosika K
- fednostia T

b} razem liczhy odkupionyvch jednnstek ucresimictw, w iym:

ING Sublundusz Akcji

« Fecrnsiko A
- jeclrostka P
- fedmostha §
= fednostka £
- fediostha
- Jedlnosika |
- jedmostio K
- jednosika. T’

I

LFRUE R
SE06. 2012
596 521
44324
3353

S25 548
69319
#HIn

1

0

0

1

2215
215713
213498
46 539

43 0ol
631 211

L0L2M2
0,406,201

A W97, 735046
Hal 23
Wl T dd0ge?

i 7 BRITSI

| BT 843347

R R LR SR

| 4 A0 I
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F 321 4545823

W& TIOYY
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o ST ORI

=4 997 _TRE040

30 10, 997504
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o) AN AHMITFHN
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33927804

2485 SR

A0 42200%

2 R0G 853,9128488
29 261 429,949353
IR 28] RS 036N
JT0 350,.610376
S5 307 7t
J424ra 706251
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7008/, 341944
T 31AWES

2 166 AR
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A 0 287 390008
IET IMLO562 T
Ay 420 BT

Al 267, 333000
K266, S0

A4 2440859

A8 3L IITIAA

I, 259305

2000
Jlxae
913914
234 726
£2
59414
173250
234 726
I

i

B

0

B2 667
741 B4
524 29|
317393
596 521
#20 854

[ T

3L 122001

=Ali 129419384
2 80 142 83530
& 723 I8 430742
J TRE I TOTT

£ A8 047347
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2RIEAAITIY

B 530, 315436
HLOFT JR5E327

3 167 272 MTI0R
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Wi 002002 e, B 200
ke 2002 fnrxrzent
¢ razem saldis Amian liczby jednostek weeesinictwa, w tym; 3 BDG B33 012888 2 B0D TOAZTHD
- fednosika A I 346 gw ool 3 I OGTATS
- fednostha P 13252530000 23 (0 626343
- jednsatha § 15 178,722405 16 €30 3650
- jednosiha £ 25107373345 207 543 SO0008
- fednostka F I 014339405 I3 453 261581
- fedmostha | 123 456933349 122 9TOU28IN
- fedrosiker K 38 AO7 RE 2R 37 006 TRATF
- jednoytha T 2 (N3N A5 1 XM
a0 2012 fadai20n
L Zmiana wartodel akipwdw metto na fednosthy wezestniciva 30, 86,2012 ALprI617
1. Wartode akiywow netto ma jednostky uczestnleiwa na konlec popreemicgo okresu sprowoedaw ez go
-jednostkn A, P 8,F, Lk 208 44 28055
- jednostkn B 286,22 338,03
- jednostha T (wartodé, we kidrej nastapilo pierwsze zhyoie wdnin 01 22012 1) 22761 -
2. Wartosd aknywdw netto na jednostke vezesmictwa na koniec okresy prawordawszego
= jednostka A, P S F T K 224,25 208,44
- jednostka E 278,42 256,22
= jednostka T 226,38 -
3. Proventowit zmlann wiariodct akiywdw netto na jednosike vezestniciva w okresie sprawosdaweeyim™)
-jednostka A D5 F 1K 15,25% 25T
- jednostia 17.42% 24 0%
- jednostka T -1,32% -
4. Minimalng wanese akivwow netto ns jednostky sezestnictwie
-jednoatka A, P, 5, F, 1T K 203,56 205,09
w dni 201 2-06-05 2011-12-19
- jednostka E 252,38 251 94
w dniu 2012-06-05 2011-12-19
- jednostka T 205,17 .
w dniu 2N 2-406-05 -
5. Maksvmalng wartosé akiywiw netto na jednostke vezestnictwa
-jednostka AL B 5 0F, 11K 234,54 20024
wodnia 2012-03-15% 2001-04-07
- jednestka E 285,49 362,51
wednin 200120315 200104407
- jednostka T 235.1% -
wodnio MW12-03=15 -
6. Wartodé akiywdw netto na jednosthe uczestnictwa wedlug ostatnicj vvceny w okresie sprawazdiwezym
- jednostka A, P 5, F, 1K 22478 208,465
s Alniu HH2-06-29 2011-12-30
- jednostka E 27843 256,23
wdniu 2012-06-29 2011-12-30
- jednostka T 226349 -
s i 2012-06-29 =
0Ler2012 gLar 201
Jios 2012 dL 111t
IV, Procemiowy wdziad koszidw flinduszy w Srednief wartescd akepwdw netto, w ym; **) 3.33% 3.36%
L. Procentowy udzial wnagrodzenia dia Towarzeystwa 3,29% 3 34%

2, Procentowy udzial wynagrodzenia dia pedmiotdw prowadegoveh dystrybucie

3. Procentowy ndrial oplat dis deposytaruses

4. Procentowy udzial oplal zwisgnnyeh 2 prowadzeniem rejestrn aktywdw fimdozzu
3. Procentowy udainl oplil za usiugi w zakesic rmchunkowosc

&. Procentowy udzial aplat za ushugi woenkresie zurzadzania aktywami fanduszy

*) dane w stosunky roczmen

Warszowe, 27 sierpria 2012 ¢

entu Kaiggowode Punduszy

[7abela K alinowska

B sprmeezdaniv finansouym wystgpufe rdinlca pomviedsy wartdcky aktywdn netto weding ostainfef wiyceny w okreste sprawezdawesym a wartadelq
akhwdi mefto na kowiee bielqeego akresu prawozdawezego. Ragwier wywiko o ageeio w wycenie na konlec ofresu sprawosdawezege WeZyaikich operagii
dofremaereh tego okvexy, jokia vastgpeiby w dnin hilanrowym, @ teadait = caradami wyceay mig sosiah wiele wooastainel wyrerie W akresie spravosdaw eI

Zestavenie sl v alnneaol setio maledy analizowad fgesmle s notaml ejadniafaoent § infarmagiq dodatowe, kidre stamowig inegralng caeie

Aprrawizdania Jianioeego,
NG Sublundusz Akce
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA L
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SURFUNDUSZU
Drziglalnogé Subfunduszu regulujy nastepujnce preepisy prawne
Ustoven 2 dnde 29.0%,1994 1. o rachunkowoded (DU, & 2009 0, or 152 po, 1223 we zm.)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestyeyjnych (De Ul 2 2004 r nr 148 poz | 546 20 2m )
Rozporzadsenie Ministra Finansow » dmia 24 12,2007 r. w sprawie seceegblinveh zasad rachunkowodci funduszy inwestveyinyeh (DelU. 2 2007 ¢ onr 249
pox. 1839) zwane dalej RozporzadeenicnL
Iy UTAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACIH W SPRAWOIDANIL FINANSOW Y M
Sprawozdanie fimansowe jest sporzadzone wjervku polskim @ w walucie palskie)
Informage awarte w sprawoedanin finensowym wykazane sq w tysigeach ztotych, = wyjakiem wartofei skiywiw netlo na jednostke wceesmictwn. Jedels
charikter 1 istelnosé dang) pomyci wymaga mnegj doklsdneso - faki ten odecdowany jest w notach objndniagacych albo informacy dodatkowey
Ma dyien bilansowy ustalono wynik 2 operach Subfundueszu, obejmijaey:
1} przvchody « lokat netto - stanowigee rddnicg pomegdey pravchodanu = lokal, a kosetami Subfinduszu netio.
2} zrealizowany zvek (strate) ze wbyein lokat 1 niezrealizowany cvsk (strate) = wyeeny Tokat.
Mo dzieh bilansowy previeto metody wyceny stosowans w dnis wyceny
Spravozdanie obejmue wprowadzenie do sprawoedania finansowego Subkmdusza, zestawicnie fokat, bilans, rchunek wyniku 7 operc), estawienie Zmian w
akcbywach nelto, noty ehjainijace 1 informacis dodatkows, Sprawoedame chepmuje dane za pierwsze polrocze 2002 rokwe oraz dane pordwmnivwalne 2o rok 201 1.
23 LIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERAC DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZY
Kl rachunkowe dia ING Parasola FIC 2 wydzielonymi subfunduszami srowadzi sig oddzielnie dia kiedego subfunduszu,

I, Operacie dotyczace Subfunduszn ujmuie sip w ksiggech rochunkowyeh w okresie, kidrego dotvees,

2, Mabyte skiadniki lokat ojmuoje sig w ksiggach rachunkowych wedug ceny nabyein obejmujgee prowizje mak lersks

3. Skladmiki lokat nabyte mcodplatmic posiadaja ceng nabyeia rdwng sen

4, Skiadniki lokat tireymane w zamian 2 mng skladnikn mygg cengnabyeia wynikajges 2 ceny nabyoa tych skladnikow fokad, w xamian zn Kione mstaly
atreymane, skorveownng o ewentualne doplaty lub otreymane prychody penicine,

3 Zminmg wartodel nominalngf nabytyeh akeji, nie powodujacy zmiany wysekodel kapitalu zekladowege emitenta, ujmuje si¢ w ewidencii analityczn), w
ksitrej dokonuje sig emiany liceby posindanych akeji oraz jednosteowe] ceny nabycin

6, Zysk lub strate e ebyein lokal wylicea sig metody HIFO (najdropse spreedije sie jako plerwsae), o w preypadke skiadnikdw wyceniznveh w wysokodei
sknnrguwumj ceny nobvein — oszacowane] prey zastosorwanin cfiechywne] slopy procentowe |, tapwyiseig biezacej wartoded kKsicgowej (nie stosuje sig do
skladnikeow lokat bedaeych preedmiotem transakep, o kiorech mewn w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7o Zysk lub siretg ze zbycia walut wylicza sig zgodnic 7 pki 6.

B W praypadko gdy jednego doie dokonane s transakeje shyeia i rabycin danego shladnika lokat, w plerwsee kolefnodel ujmuje sig nabyeie skiadnika:
Malednn dywidends 2 akeji! prawo poboru akeji notowanyeh na sk akiywoyvm wjmuje sig w ksiggach rachunkowsch w dng, w kidmym na potreshy
wyceny danyveh akeji wylocorzystany jest po rax picrwszy kurs nieewzglgdnisjger wanodel lege prawn.

10, Prawo pobory akc)i nienofowanyeh ma nenku gktywiym orse provo do otrgymanis dywidendy ol skeji nignoiowanych na rynkn aktywnym wjmuje sig
w ksiggach rachunkowych w dniv nastepnym po dmiu ustaleniz tyeh praw,

11, Miewvkonane prawo pobore akeji wenaje sie za 2byte, wedlug wirinder rdwnej zeru, w dnio nastepnym po wygainigciu Lego prawa,

12, Nigwrealizowany rysk! sirata 2 wyceny lokat wplvwa na werost! spadekl wamiku z aperaeji,

13. MNabycie! zbyoie skiadnikdw lokot przez Subfundusz wmuge sig w ksigeach sachunkowych w dacie zewarsin umowy.

14, Skindniki lokat nabyted zbvie, dia ktdrvch brek jest potwierdzens smwarcin transakicyi, wweglgdnia sig w niblizsze) sovconie aktywow Subfundusu |
ustalenin jego sobowiazm,

15 Jezeli transakeja kupnafspreedady skladnika lokat w wynikie bracy potwierdzenia zostala njeta w ksipgach rachunkowych w nastgpnym dniv po dniu
zawarcia transekeji wynikajacym £ pierwoinego dokumenty, 1o w preypadky sklsdnikow lokat wycenlmnych w skorygowane cenie nabycia,
osEaCOWINEG prey Eastosowanio cickbywne] stopy procentowej, de wyceny pravimuie s warysikie parametn' wynikojace £ umowy Kupna‘spraedazy, a
preede wezystkim datg nabycia, rozliczensa (daty prrephbywow piinigtmveh),

16 Crperagje dotycegee Subfinduszu ujmupe =ig w walucie, w ktonyg =g wyratone, o talote w owalucie polskiey po preeliczeniv wig Snednigsgo kursy NBP
ustalonego dia donej waluty na deicn ujgcin tyeh opernzii w ksggnch Subfunduseu. Jekeli operngje dob Subfimdnzsen sn wyrmione w walutach, die
kwdrych NEBP nle ustala Kursu— ich wirtodt okresta sig w relac)i (o euro,

17, Srodki w walucie nabyte presz Sublundusz w celu rozlicseniz transakeji kupna papierdw wartoseiowych denominowanych w walucie obogj e
stanowin lokat Subfindnza a ich ujgeie w ksipgach nastepuje w lacie rocliczenia transakeji nabyeia waluty

18. Fobowimzania | naletnodci Subfunduszn wynikajsee z zawartyeh iransake)i kupna lub sprecdagy waluty w zwigzku ¢ roeliczenismi walutowym kapna
fub spraedazy papieniw wanosciowyeh wycenia sig od dniz zawireia transakeji (forward walutowy) wedbug Sredniego Kursu NBF dln deng waluty.

19, Preyehody z lokat obejmujg w szezesiinodei:
al Dywidendy | inne udeialy w zvskach
by Preychody odsetkowe (prevehody odsetkowe od dluznyeh paplerdw wantodciowyeh, wycenianych w wartogei godeiwej, nalicza sie zgodnic z
zasadami ustalonymi preez emitenia; praychody odsetkowe od lognt bankowych nalicen sig prey zastosowaniu efektywne) stopy procentowe))
¢ Dodatnie saldo réinic kursowych powstale w wyniko wyceny srodkdw pleniginych, nalegnodel orme sobowigeadt w walutach obeyech.

200 Koszty Subfunduszn ohejmus w szczegalinnici:

8] Koszty odsethowe (knsety odsetcowe 7 v, kredytow | pozyvezdk zacigznigtyeh preez Subfundusz rozlicza sig w czasie prey  astosowanin efekbvime)
siopy procentowe])
b} Ujemne galdo rienic kusowyeh powstale w zwigzke 2 wyceni drodkdw penictnyeh, nolednods omz zobowinzan w walwtach obeych

21, Odsetkd naliczone orax naleene od drodkow planigmyehna rachmkach bmkowych o lokat lerminowyeh powigkszagg wartodt aktywiow Subfundusen
W dniu wyceny.

32 W kurdym dnin wyceny tworzy S rezerwe na preewidywane wydatki, Flatnodei 2 tytelu koszthw operacyjnyell emnieiszajy uprzednio utworgony
rezerwe, Limitowane koszty operacy ine s ujmowane w wysokoici nie przekraczajace] maksymalnego limite rezerw. Rezerwa naliczana jest kardego
dnia wyceny od wartodci aktywiw netto = poprzednizgo dnia wyeeny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym | odkupionym. Towarzystwn 5
winsnych drodhiw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty aperacyjne Subfunduss,

23, Towarzystwo = tyviuhy administracyi | sarzgdeonia Subfunduszen pobierm na konice kaddego missiqee wynagodzenic réwne kwocic nnlicrone] od
wartoscl aktywosw netto Subiimdusze prey padajacyeh ra jednosth eeeesinictwa danej kilegorii wdanym dniu.

4. Towarzvstwo pobiera oplate dystrybucying, oplate za konwersge ree oplate umorzeniows (wysokodd oplaty zeodnie we ststutem Funduggn), Optaty te
stanowig robowigzanie Fundusay wobee TFI = mie s ujmowane v prayehodach i kosetach,

MG Subfundusz Akejl
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25, Koszly zwigzane bezpodrednio = funkoionowaniem Subfunduszu pokrywene sa w calodel 2 aktywiw Subfundusz. Jekeli knszty oheiafaja Fundusz w
calviel - partycypecis danego Subfunduszn w tych kossinch oblicen sig na podstawie stosunku Wartodel Aktywdnw Metoe W AN) Subfunduszu do WAN
Funidisau ma diden wyeeny popreedaajaey defen wieeia sobowinznias w Ksigpach rochunkowych Fundusia, W preypadko gdy Funiduse saowiers uinowg
zhyvoiamatyeia skladmkdw lokat dotyezaca wiecej ni2 jednego Sabfunduszy, to Koszly takie) transakep obcigzagy e Subfundusze proporcionainic do
udzinlu warladci tramsakeji danezo Subfunduszu w wartedel transidkeii o dlem.

26. Ksiggt mchunkowe prowadzane sy w tnki sposdh, shy na kasdy deied wyceny mozlive bylo okreslenic warlogel aktrwidw notto przypadajgcych na
by kateporig jednostek uczestnictwa (JU).

27, Dmbem wprowadzenia do ksigg smiany kapitahy wptaconzgs Iub vypiaconego jest deich wjecia zhyeia lub adkupienia JU w odpowiednin subrejestrze
{2 tym, 2¢ na potrzeby okredlenia warloder aktywow netto na U w okreslonym dniv wyeeny nie owzglodnia sig zmian w kapitale wplaconym 1
wypaconym wymkajgoych 2 zapisdw w subrejestrze uezestnikow Subfunduszs w dni wyseny)
2B Werystkae robowigzania mwigzane 2 nabywaniem | umarzaniem I wyradane g w kwocie wymngisinoe) zapluy
29 JU podiegajs odlkupieniv w kelejnodel okreslone, wedhug metady HIFD, co oznncza, e juko pierwize odkupywane s3 JU zapisane wa najwyzsze] ceny

U w danym rejesirze uczesinika,

JIMETODY WYCENY AKTYWOW

L Wyveens aktvwiw Funduszy, ustalenic zabowingaf | wyniku 2 operii

Erniem wyceny jest dzien, na Kiory preypade swyczmng seija na Gieldzie Fapierow Wartodciowych w Warsgowie, nugywane] delej GFW

W odniu wyeeny ome na deien sporesdzenia sprawozdania fimansowege Fandusz dokonuje: wyceny aktywiw Funduszu orae wyceny aktywaw Sublunduszu;

ustalenia warloder sobowiszan Fanduszu oru zobowiazan Fundusen zwiazanych 2 funkcjonowaniem Subfunduszn: ustalenia wartodei aktvwow nettn Funduszy

ook pgtalenia wartodei aktywow netto Subfandueszu preypadajseych na JU kaddej kategorii a takie ustalenia ceny 2byveia i odkupienia JU Subfundesan ke
kategoriL

Wartos¢ akiywiw Fundusin graz wartose sobewigzan Fundaszu w damymn dniv wyeeny jest ustalana we standw aktywéw w tym dniu wyceny oraz wanode

aktywiow | zobowigzan w tvm dnin wyceny. Wartosg aktywaw netto Fundiszn ustala sig pomnicjszajae wartodé akrywow Fundugzo w danym dniu wyceny o jego

Wartode akiywiw netto Subfunduszn na JU kazde) kategorii usiala sie w oparciu o wartosé akiywdw netto Subfundusza w danym dniu wyceny pravpadiiocyeh

i JL g Kategon podeielony preez licebg U te) kategorin ustalong ma pedstawic rejestru uczestnikdw @ subrejestru uczestnikow w tym dnin wyeeny

Aktywa Subfundusen wycenia sig, o sobowigzania ustala sie wedlig winsygodnic ossacowaneg] warlode godeiwe ¢ sastreesoniom § 25 ust. | pkl | onae § 26-28

Roeeporzadzenis.

1L Wyeena skladnikéw fokat notowanveh na akivwiyin eynku

I Zgodnie 2 postanowieniam niniejsgezo punkin wycenione sq nastgpujace sifedniki lokat notowmiych no akoywnym renku
1} akcje,

2) waEmanty subskrypoyjne.

3) privwa do akop,

4) prawa poboru,

33 lewity depozytowe,

) histy zastawne,

7) divine papiery warlpiciowe,

83 instrumenty pochodne,

9 certyfikaty nwestycyine,

10 tviody uezestmictwa etnitowane pree fundusee zasrenicene lub indviscie wepoinego inwestowania majace siedeibe zo oramicn,
11y mstrumenty rvnkw prenicznegi.

L Wanodé godziwg skladnikdw loket wymienionyeh w ust. 1 notowmych nn aktywnym rynk, jedeli Deien Wyeeny jest zwyklym dnfem dokonywunia
tranankcji na danymm cynki, wyenacen s wedlug ostatniego dostgpmezo w momencie dokonywania wyceny kursi ustelonezo na aklywonym rynko w Dnig
Wyceny,

13 w preypadku skladnikdw lokat notowanych w systemie notowan cisglyeh, na kiomvch wyenaczany jest kurs zamknigeia — w oparein o kurs zamknigcia, a
Jekeli o godeinie 23:00 caasu polskicgo na danym rynko nie bedzie dostepny kors zamknigeia — w oparciu o ostatnd koers dostgpry o godeinie 23:00 czasu
polzkiege,

23 w preypadhu sklodnikow lokat notewenyeh w. systemic notewnin ciaglveh bez ndeglinego wyznaczania kurse zamknigcia — w oparciu 0 pstatnl Kurs
tratnsakeyiny na danym rynku dostepny o godzinie 2300 crasu polskisgo,

3w preypadko sktednikiw lokat notowanych w systemie rotowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony wosystemie Kursa jednolitego, @ jekeli o
godrinie 2300 czasy polskicgo na damym rynka nie bedzie dostepnt kors wstalony w systemie bursu jednolitego — w oparciv o ostatni kues dostepny o
godzinic 2300 czasu poiskicgo

b Jezeliwolumen obrotdw na danym skiadnike aklywiw jest snncenee nski albo na dunym skladeiku aktywéw nic zawarto zadne) transakjt, ostatni dostepny
kurs ustalomy zgodnic @ metodami okredlonymi w ust. 2 jest korygoway zpodnie 2 Lesadami okredlonymi w ust. 5.

4. Wartode podziwn skladnikow lokat wymiemionych w st | notowansch na aktvwnym rvnku, jezeli Deiedd Wyceny nie jest zevvkivm dniem dokenywania

tramsake]i na danym rynku, wyemacza sie wedlug ostatniego dostepnege kursu pstafoncgo zgodnic z metodami okreslonymi w ust. 2 w popreednim Daiu

Wyreny, skorypowenego zzodnie = zasadum obredlomymi woost 5

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponitsze melidy wysnaczania warlodo godeiwey:

I} prayimuje sie wartosé wyznaczong 2godnie £ ust. 2 na innym siyswaym rynku 2 tvm, 2e o wyborse mneee akiywnego rynke decyduje wysekode

wolwmens obrotu w Doin Wyceny,

2) jekel miedostgpne 53 wantodel wyznnczone 2godnie 2 pki. 1, 8 noakiywnym rnky orzaniaowiana jest sesja [angowa, to do wyeeeny skladnika lokm

korzysta sig 2 kursy fixingowego:

3) jekeli niemodliwa jest wycena w oparcie o metode okretlong w pk 11§ 23, & na akiywnym rynku dostgpne sq ceny w agloszonyeh najlepszyeh ofertach

Kupins  spraeduzy, (o & wyceny wylici si¢ sredniy aryimetyeeni 2 nijlepsaych ofert kupna i spreedacy, z o, 2o uwaglednienic wylacznic ceny w oferach

spraedazy jest nicdopuszezaine. W pravpadko, pdy nie jest modiiwe wyliczenie drednicj se wegledu na brak ofer spreedaey uweglednienie samyeh ofen

kupna jest dopuszezalne. Do wyceny stosuje sie Srédnig arvimetyeenge najlepseyeh ofert kupna @ spreedaiy = nynke gléwnego, a jeefinie sy dostepne to z

innego aktvwnego rvnku. Jezeli papier wartodeinwy jest notowany, sie lovae rynku glownego, ne wigee] niz dwach nkownyeh nenkach o do weeny

wwveglgdnia sig tylko oferty kupna i sprzedagy 2 rynku gliwneio.

4} jezeli niemozlive jest wycena w oparciu ¢ metody okredfone w pk, 13-3) — 0 do wyceny siosije sie wariodd oszacowang preez Bloombera Generie (w

pierwszej kolejneder) lub Bloomberg Fair Walee (w drogie] kolepnoda), a jereli oszacowania e nic 53 dostgpne — stosuje sig warlsé nszacowani preex

wyspesjalizewani, niczalezna jednosike dwindeznes tego rodzsin ushogi, o ile mozliwe jest resteine oszacowanic przez te jednostke preeplywow pienicznyel

Fwigzanyeh z tym skladnikiem, prey eeym jednostke tg uznaje si¢ 71 niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokal 1 nic jest podminiem

zaleznym od Townrzystwa,

el

3) jesreli nicmezlive jest zastosowinic metod okredlonych w pkt 11=4 — 1o stosuje sig wyceng w oparciu o pubiicenie oglosmong ne akiywnym rynks ceng
nicroemieego sig istoinie skiadnika, w szezegdlnodci o podobne kondrukesi prawne 1 celu skonomicenym.

IMG Sublundusz Akcji



B, W przypadico skfadnikdw lokat bedacyoh preedmiotem obrotu na wigee] nig jediym akbywnym rynku, warlofcig godeiwe jest kurs ustalony na rynku

gldmwnym, ustalanym zoodnic = ponidszymi zacadami:
13 wybore rynku ghwnego dokomuje sig an konice kasdego kolejnegs migsigen knlendurzowego (w pierwszym roboczym dnin miesinca);
2} kryrerium wybors rynku glwnego jest skomulowany wolumen bty no danvo skladniku lokst w okresic ostatnicgo pelnego missinea kalendarzowego,
3} w przypadku gdy sklsdnik lokat notowany jest jédnoceesnie na akywnym rvnku na terytoriom Rzeczpospolite] Polskic) 1 za granica keyterium wybory
rynku ghiwnego jest modiiwosé dokonania przez Fundusz transakeji m damym rynku;
4w prevpedko, gdy papier wartedclowy nowej emisgil jest wprowadsony do ebrotu w momencie, kidry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wsknzanym w pkt 2) to wstalenie rynku gldwnego nistepuje:
a) peprees pordwianic obrotiw 2 possozegilnych rynkiw od dnis roepocegeia nowowan de kohea ekresu pordwnawezeso lub,
by w przypadku, gdy rozpoccyvnn sig obrot papisrem warodciowym, wyhir rynku dokonyw any Jest popreex pordownanie ohrotow na poszczegdlnyeh
rynkach z dnia plerwszego notowania,

T Do owyceny skladnikiow lokat preyimuge sig kurs 2 taka liezba misise o preecinku jok publikewany przez rynck skiypwny,
£ RYNER AKTYWHNY to ek spelmiajacy Incemic nastgpujice kryteriv
I} instrumenty bedace preedmistem obiotu na ryiku i jedinomodne,
2} zagwyczaj w kikdyin momencle wysiepuja zainteresowani nabywer i spreedawcy,
3} ceny podawane 54 do publiczng wiadomosci
% Rogem z comiesigeanym ustulaniem rynku ghwnegn, Towareystwo i Deposvteriose badajs sktywmode rynku dila kwrdego skiadniks lokat Tedeli preez
badany miesige byl desigpny kors transakeyiny (lub fivingowy) lub destgpna byle regularnie informagia o ofertach kupno spresdugy. to uenaje sie, e rynek
dla dancgo skludnika lokat jest akiywmy.
1L Wyeena skladnikiw lokal nicnotowanveh na aktvwinvin noku
1. Zgodnie z postancwieniami niniejszepo punktu wyceniane sg nastepujice skladniki lokat nicnotowanyeh na akiywnym rymku:
Iy aksje,
2) wamanty subskrypeyjne,
3) pravea doakeji,
4} prawa pebon,
37 kwily depoeviowe,
) instrumenty pochodne,
T listy Zastawne,
£) dhnine papiery wanedciowes,
91 jednostki nczestnictwa,
10} certy fikaty inwestyovine,
[T} tytuly uezestnictwa emitownne preee fundusze zagraniczne Tub ingytucie wspilnego inwestowania majace siedzibe n granica,
12) depozyviy,
13) waluty niebgdace depozyiami,
[4) instrusmently rynku pienigeneszo.
2 Wartodd skladnikiw fokat wymicnionych w ust | mienotowanych na sktywnym rynku wyznacza sig,  zastrecteniem plt IV ust 41 5, w nastepujacy sposob;

1) w preypadian diuznych papiesdw wartodciowveh, l8dw sastawnyvel oraz instrumentaow renku pienicinego bedacyveh papierami warlogciowymi — wedlug
skorvgowane) ceny nabyeia, oszrcowane] pray zastosowaniu elekiywiej stopy procentowed, z uwzglednisniem potencialngch odpisiw 2 tyiuly trwalaj uteaty
wariodet, jozeli ich wtwornenie olate sig koniscans, Skuteh wyveuy vieavuwag] prey sastosowoniu clekiywng) siopy preceniuwe) euliven sig od povigdniu
do przychodow odsetkowych b koszidw odsetkowych, natomiast vysokodt odpisow & tytubu towalej utraty warledei zalicza sig w cigzar pozostalych
koszidw Sublunduszu,
21 dhuine papiery winodciowe swicrgjqee whudowane matrumenty pochadne;
a) w przypadky, gdy whodewane instrumenty pochodne sy $idle powigzane z wycenianym papicram diuznym o wartodé calego instrumentu
linansowego bedzie wyznaczana prey sdstwosowaniu odpowicdnigo din donego instrumenty finumsowegn modelu wyceny uwzgledniajae w swaje)
konstrukeji modele wyceny poszeregdlnyeh whudownsyeh instrumentéw pachodnych, zgzodnie « pkt ¥,
b) w przypadke, pdy whudowane instrumenty pochodne nie s dcile powigzane z wyceaianym paplerem dhudnym, wiwczss wartodt wycenianego
instrumentuy fnansowegn bedzie stanowic sumg wartodei diwmegs papiery wartedcioweeo (bez whudowanyeh imstrumentdw pochodnyeh) wymmaczeng)
prey uwzglednieniv efekiywnej stopy procentowej araz wartndei vhodowanych instrumentdw pochodnych wysmnsezonyeh w oparciu o modele wiadciwe
dla poszezegoinych metrumentow pochodnych 2godnie 2 pkt V., Jezeli jednak wartodé godeiwa wydsiclonegs instrumentu pochodnege nie moze byd
wiary godnic okredloni e taki instnoment wycenin sig wg metody okreilonej w punkcie a).
A w preypadks pozostalych siiadnikiw lokat — wedlug wirledel godawej spelnisjace) warunki winrvgodnoscl, wyznaczane] zzodnie z pki V.
) wycena papieriw warndeiowych wedlug skorygowanej ceny nabyzin oszacownne] proy zistosowaniu efeklywire stopy procentowe] nastepuje od dnis
ujgcia w ksiggach danego skiadnika lokal, prey czym do dnia rozliczeria transakeji nabycia uny skbadnil Tokat vykueaje sig w cenie nabyeia, kidr stanow
skorygowana ceng nabyeln (co eznacen, 2¢ do wyznsczenia wartedcl XIRR | XNPY preyjimuge sig momenl preeplywiw pieniginych okreslony w warmbach
transikiji),

¥ Szezepdlne metody wyceny, skladnikdw lokat

Papiery wartoéziowe nabyte prey sobowipzaniu sig drugici streny do olkupu wycenia sig, poczawsey od dnia sawarcin umowy kupna, metods skorygowane)
ceny nabycia, vszacowancj przy Zastesowaniu elekiywnej stopy prowentowe), z uwzglednieniom potencjalnyeh odpiow 2 tviuly tewale] utraty wariasci,
Jezell ich urworzenie okaze sic konieczne,

1. Zobowiazania z tetulu zbycia paplerdw wartodciowych, pray zobowizaniv sig Subfundusze do odkupe, wyecenia sie, poczpwsey od dnia zwarca umawy
sprzeday, metods korekty rhdnicy pomigdsy cens odkupu a ceny spreedazy, pray zasiosowaniu elekiywne) stopy proceniowe),

5 W preypadku precszacowania skladnika lokat dotychezas wycenimnegs w warlodei godiiweg, do wysokodcl skory gnwanej ceny nabycin — warlos€ godzivwa
wynikajaca & ksigg rachunkowych stanowi, ne dzied preeszscowaniy, nowo usialong skorygowang ceng nebycis wgo skindnika i stanowi podstawe de
wyliczen skorygowane] cony nabyeia w kolgjnyeh dniach wyceny, W srzegalnndel w wyze] wymicniony spostl wyeenia sig dluzne papiery wartndeiowe, od
dnia cstainiego ich notowania do diis wykopu.

4. Nalernodel z tywlu wdzielonef podyezki pupierow warteSciowych wyenia sig wedlug zasad prayjgtyeh dlatyeh papieréw wartodciowysh.

5. Zobowigzania = tytulu otreymanc podyceki papicrow wartosciowych mstala sie wedlug zasad preyiceyeh dis tyoh papieriw wirledciowyel,

Y. Melodv wiyznaczania wiriodei sodziwe]

I

W preypadioe skladnikiw fokal nignotowanych o akiywnym rynkn vichgdaeveh papierami dugnymi Stosuje sie ponizsze metody wyznaczanio wariodol
podriwe):
1) w preypadky ukeji — dch wartosd wstala sig wedtug wartoscl godziweg wyznaczone) zi pomoci powszechnie uznanyeh meiod estymacji:
a) ostatnio destepoe ceny transakeyjne na wycenianym skladnikulokat ustalone pomigdey niczaleznymi od siebie i nje powigeanymi ze 505y strenami,
b) metody rynkowe, o w siezegdinesc metode pordwnywalnyeh ipélek gieldowyeh ome metods perwnywalnych transakeji,

NG Sublundusz Akji



c) metody dochodowe, 2 wezczegdlnosc melody advskontowmmyzh przeplywiw pieniginych,

d) metody ksiepowe, o w szcregilnosei metode skorvgowane) watniel akiywhHw netto;
21w prypadky warrantéw subskrypeyjnyeh orae praw pobor — ioh wiro$e wyenacza sio pray wiyen modeln, wwegledniajgoego w szceegdinodcd wanest
godriwi akcii, na Kidre oplewa wamant lub prawo poboru ore wertes¢ wynikajacsy 2 mabycia tveh akeji wowyniku realizachi prow preyvstuzugieych
warrantom lub priwom poboru;
3} w prevpindkie praw do abosji — feh wartod wyenacea sig na podstawie publicenie ogloszone) na aktywnym rynku ceny nicrogmigeego sig istomnie skhwlnika,
w szezepdlnodel o podobne] konstrukeli pravnej | celu ckonenucenyn, & w preypedky gdy nie moima wekazeé tokiego skindnika lokat, wedlue wertodel
godziwe) ustalone] zgodnie 2 pht 1,
4} w przypadku kwitdw depozyiowycl = ich wartosé wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszone] na aktywnvm rynkn ceny papiens waroSoiowezo, w
wwinzku, z ktbrym zostal wyemitowany kwit depozvtowy;
3y w preypadio depozytdw — lch wartodé stanow] wartodé nominalnn powigkszonn o edsetki naliczone prey sastosowaniu efektywnej stopy procentowey;
6) w preypadky jednosiek aceesinicrwa, certyfikatow imwestycyinyeh 1 tytulow vezestnictwa emiowanych prege fundusee sagranicene lub instytucie
weptlnego inwesiowania majace siedzibe 7a granica — wycena w opariiu o ostatnio ogloszong wenode aktywow nelto na jednostky uezestnictwa, cenyfikal
inwestyveyingy lub tviul uczesinictwa, z vwzglpdnieniem zdarzed muaoveh wplyw na ich warlodt godziwi, jakie mialy migisce po dnin ogloszenia wartodei
gktywiw netto na jednostke uczestmictwa, certyfikat inwestycyjny lubtyiol nczestnictwa:
70w preypadia instrumentiw pochodnych — wyoena w oparcl 0 moedele wyceny powszechnie stosowane dla dansgo typu insirumentdw, o w s giinose
woprzypadku kontrakedw terminowyeh, terminowyeh transekeji wymiany walul, stip procentowyeh — wz modelu zdyskontowanych praeplywiw
penicanych,
83 w przypadku walut nie bedaeych depozytomi— ich wartosd wyanncs sig po preeliczenio wediug ostatnigo dostpnego dredniego kurse wyliczonegona
Drzien Wyceny dla dancj waluty przer Narodowy Bank Polski
Do crynmikow uwzelednianych prey wyboree jedne) = metad estvmacyy o ktoryeh mows w est. | pkt 1, do wyeeny skladmbkow lokat, o kvdrych mowa woast
1 pkt 11, naledy
1} dostepnod wystarczajaeyeh, winrygodnych informacii § danyeh wedciowych do wyceny,
2) charakierysivka (profil dzialainodei) orae mlorenia dotycenee deiglmia spolki,
3) okres, jaki upfngd od ostatnie] ransako)l nabycia wycenianegn sklidnika lokat preez Subfundusz,
4) okres, jaki uphrnat od ostatnich transakeii, ktorveh proedmiotemeby wevceniany skladnik lokat, zawanveh przez podmioty treecie bedace nigznlernymi od
siebie 1 me powlzanymi ze sobq stronami, o ktdrveh to transakayach Subfundusz posinda winrvgadne informacie,
53 wielkodd posiadancge pakictu wycentancgo skladnika
Dane wepdciowe o model wyceny, o Kldrych mowas w ust L pkt 1] - 2) 1 phot 7} pochodia 2 aktywnego iynku.
Madele i melody wyeeny, o kifievch mowa woust ©ioost, 2, ustalane sp w pororumienio 2 Depozytonioscem. Medele wyceny bgda stosowane w sposih
cingly, W preypadku dokonywania istonyeh zmian w stosowanyeh prez Subfundusz modelach wyeeny, mmiany powy 2sie bedy prezentowane, w preypadku
gy zostaly wprowideene w picrwscym pilrocza raku obrotowezo, kdejno w poliocenym one rocenym spravoedaniu Gnansawym, nodemlst w preypadku

3.

Aktywa orae sobowlieania denoainewine w walutach obeych wycena sig lub ustaln w walucle, w kidre] sq nitowane na aktywnym rynku, 2 w preypidka,
gdy mie = nolowane na aktywnym rynko — w walueie, w kibdref sa derominowane

Aktywn orae zobowigrania, o ktdrvch mown w ust, | wykamgge sie v waludie, w kldre) wiceniane sy aktywa 1 ustalane zobowigranin Sohfondus, pa
przeliczenin wedlug ostatnizgo dostepnego dredniego kurse wyliczonigo dla danej waluly prees Marodowy Bank Polski,

Wartosé akiywiow nomwanyeh lub denominowanyeh w waluiach, la kioryeh Narodowy Bank Polski nie wylicen kursu, oknzdh sig woelagii do curo

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Lman me wprowadzono,

NOTAZ
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU ({w tvs.zl) FOE200F L Ix20K)
Z tytubu zbytyeh lokut 3 402 8 54a
£ tywuluy instrumentdw pochodnyeh 140k -
Z tytutu zhytych jednostek weresinictwa 17401 gagy
L tytulu dywidendy 3 086 -
Z tymilu odsetel 1 )
Z ryiulu posiadanych niesuchomuodel - -
Z tytulu udziclonych poayezek - -
Pewostabe - zapisy mu akeje GTC 847 .
24 967 17846
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.aly 30042002 JLIZ208)
Z tytubu nabytych aktywdiw 7265 4953
Z tytutu transakeji pry zobowigranin sig - -

subfunduszn do odkupu

Z tyvtuby instrumentdw pochodnych = =11
L vtuly wpdat na jednostkl wezestmictva 104 153
& tvtulu odkupionych jednostek noresinichwn | 34 13374
Z tytulu wyplaty dochodbw subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty preychodow subfundussu - -
Z tytuly wyemitowanyeh obligacji = =
Z tytulu poryeeek 1 kredyidw - -
I tytube diugotermingwyth poxyeeek 1 kredvidw - -
£ tvtulu gwarancji lub porgezen - -
Z wvinlu rerery - -
Prxostabe zobowigzani, w tvne 1 687 1 807
- wmnaeradrenie Towarzintwa TR |7t

185 20337

IMNG Subfundusz Akzji
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NOTA 4
SRODKI FIEN[EENE I ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANCOWYCH (w preckroju wilut) w 1ys

Wanledd na 300620121 Warlodé na 31, 122011
- Hank_}' '!.EHIHIE ) wowenbucie W FE.N: W wilucie . wP!'r_é
MG Bank Slaski 5.4/ PLN 10 385 10385, 20 898 26 Kol
ING Bank Slgaki S.A, F HUF 144 F3| a9 I
ING Bank Slgski 5.4 S EUR & 23| 03 2
ING Bank Slaski 8.4, F CEK 2 0] i il
ING Bank Slaski 5.A. f USD 4 124 - .
NG Bank Slaski 5.4,/ RON 3 EI = -
G Bank Slaki 5.4 0 TRY 3 &) ek} 412
10430 ] FEETER

[1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIELNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL] - wtys

Waluta Srednin warladd w walncie Srednin wartodt w PLN
Credmiw oknesio sprowoedaweny poziom drodkiw PLN 23847 23 847
pienicznych;  EUR 14 6
usD 13 42
CrK 134 22
HUF 14 666 214
TRY 8 123
RO 200 03
o 2450
L EEWIWALENTY SRODKOW FIENIELNYCH
Nie dotyezy.
MNOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wakazame akbvwiw oboigsonyeh rvevkiem wartoécl godeiwel wynikaja:ym 2e stopy proceniowe]
Rysyko stopy procentowej to rvevko spadkn wanodei akiywdw nett Funduszu spewodowane smianami rynkowyceh stdp procentowych, Ryavko stopy
procentowe] jest wigksze dla instrumentdw o SEolvI oprncentowaniu,
Ma dzich bilansowy w Sublunduszu nie bylo akiywiw obergzonycl tvn ryeykigm.

b} wakazanie akiywiw obcugronych ryeykigm preeplywiw srodkow pienignych wynikaigoym ze siopy proceniowe)
Dodatkowo w preypadko dhenyeh instrumentow fineansewych o zmiemym oprocentowanin wystepuje ry eyko praephywow piemiginych wynikagace 2c stopy
procentowe), ko okresowo ustaluma jest dla donezo instruments w oparcio o rynkowe slopy procentowe.
Ma deien bilansowy w Subfunduszu nie bylo akivwéw obeiazonyeh tvm ryzvkiem.

2. POZIOM OBCLAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZD RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gléwnymi cevonikami ryzyvka kredyloweeo sy rrevko niedolreymazia warunkow, rvevke obnizenia oceny kredylowes | rveyko rogpigtoici kredyiowej
Inwesiveie w lokaty bankowe zwigrane sg 2 rvevkiem kredviowym baku,
Poznsiajzee na rachunkach bankowveh wolne drodki automatyeznie lokowane 53 na lokatoch overnight. Lokety te zakiadione sy no okres pednego dnia
rohoczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastpujace po nim dni wolne od pracy, Na dzien bilansowy stanowily 1,43% wartosci
aktvwiw,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYEIEM WALUTOWYM
Foyayko kursu walutowegoto ryzyvio spadin wartodei aktywdw neto bnduszn spowodowane amianamt kursu waluty pobskie) w o stosenkon do walut obeych.
Laprimicene popiery wartodciowe nolowane na gieldach zagramicenyel stimowity 12,04% wartoscs aktywdw, Na reechunky bankowym Sabfundusze znajduje
sig 3 tvs, lir tureckich, 2 tvs. ceeskich koron, 6 tvs, euro 1 144 (v frintdw wezierskich, 4 tys, dolardw amervkanskich oraz 3 tvs. bej rumunskich, kidre
stanowily Bacenie 001 % wartodei skiywiw Subfundusza

MNOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal winstrumenty pochodne. Tnwestyeje buly dolkonywan: w wystandaryzowsne instrumenty stanowigee preedmiot okrotu na Gietdoe Papierow
Wartodeiowyeh w Warszawie. 7 inwestowanicm w e instrumenty 2wigzan s podstowowe rvevka: eyzvko renkowe, smicnnode: kursdw, modiiwosé stosewanio
dizwizani finensowe),

| Typ zajete) poaveji poeyejadiugs - Kontrakl lermenowy na Warszawski Index Gieldowy 20
|R.!J|J:¢:|Jmsuummm pochodnszo Koenteekt terminewy na indeks SS—
ICclm i _ T Efekiywn zarzadzanie Subfunduszem, ugrmi&é-r;iéa-zyka nwestyeyjnego
| Wartosd otwarte) pozEvei
!ik'urs kontrekin * ilage * mmponik ) 110539 {ys 21 (502 kontrakiy)
| Hozliczenie nastepue = dota wygsnigen, a wartosd wsialana jest na podstawie
|Wartosé i _b.:!!q'!g!'_gr_;ﬂz__l_gpl strumieni preriginych nstrumenty bazoweio, o nacey na podstawic wartosc injj_g}t_g_l_j__‘g‘{!(__?_l_q
Fyski i stary ng kontrokiach roxliczane sa codziennie w ramach sysiemu

uzupeinionn depoeytiw trhezpieceajyoych ("Warinkl Obrotu dla konlrakiow
Kyaia bedaca podstawy prayselych platnogei .. wrmincwych na WIG20")
Termin zapadalnodei albo wysadniecia instrumentu
pochednego 201092012
|’l‘mnun5.' wikonanii instrumentu pochodnego 21091012 |
NOTAT

TRANSAKCIE PRZY ZOBROWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPL
Subfundusz mie zoworl transakepi tego typu

1NG Subfundus: Akcji



NOTA S
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredvidw | potyczek,

NOTA 9
WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

LWALUTOWA STRUKTURA POZYCI RILANSL, 2 podziatem wa waul i po preeliczeniu na walutg polsks (w ivs.)

Mo mehunkoch bankowysh znojdowaty sig Srodki prenigzne w walutach oboych:

30062012
Ww o witlugie ohoes: W predliczeniu;
i LR 23 PLN
fdd HUF 1 PLM
JTRY & PLM
4 USD 12 PLN
3 RON 2 PLN
2 CZK 0 PLM

31.12.2011
wowitlucie oboey: W prechiczeniu
4.3 ELIR T PLN
69 HUF | PLN
231 TRY 412 LN
- S - PLMN
- RON - PLIM
1 CZK {+ PLN

Czpdd akivwiw eainwesiowanych w papiery warodciowe emiteniow zagrnicznych denominowana fest w walutach oheveh. Na potrechy codiienne)
wyliczans jest warlosd tveh aktvwdw w zlotveh polskich. "Wertcseé zagranicnych papierow wartosciowych denommowanych w walucke oboej wynioska:

30.06,2012
w walucie obief w przeliceeniu
3187 EUR 13999 PLN
I3 485 CEK 2244 PLN
1 063 303 HUF 15721 PLN
% 326 RON 7080 PLN
16 898 TRY 31 523 PLH
2133 USD 7247 PLM
Mu nalegnofoiach  tytuln zhytych lokst zrajduje sig-
00632012
wowalucie oheej: w pradiczeniu
- TRY - PLH
Ma nalenosciach = tviuly dywidendy mnajduje sig:
Joph2012
w owilucie oheey: w przdiczenin
20 EUR 83 PLN
43| ROMW 413 PLN

Porostale poeycie hilansu Subfundusa wyrizone s§ wylacznie w zlotveh polskich,

ILIZ2N
w walncie oboej: W przeliceeniu;
1682 ELR 7428 PLN
42040 CZK 7193 PLN
1131 776 HUE 16 053 PLN
- ROM - PLN
- TRY - PLN
= LUSD - PLN
31,12.2011
w walueie obeej: woprzeliceenin
1381 TRY & 1030 PLM
31122011
w walucie ohoej: W preeliceenin
- EUR - PLN
- ROM - PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZERROIU LOKAT SUBPUNDUSZL, w poderale na erealzowine | miseealowane (w )

LR el ) A8 2001

Jil o 2052 LI 20ET

Akgje - erealizcowane rdanice kusowe (CZR) I T4)
Akeje - zrealizowane codnice kursowe (ELR) 349 Toh
Akcie - zrealizowane roznice kusowe (HUF) 2632 1%
Akcpe - wrealveowmne rodnice kumsowe (TRY) 811 -
Akeje - zrealizowsne rddnice kursowe (USD) 13 -
Akcje - mezrcalvowane rienice kursowe {CEK) - 319
Akuje - nitrreal owane ridnice kursowe (ELTR) - 620
Akgje - miezrealmowane rddnice kursowe (HUF) 841 .
Akeje - nierrealizowane rodnice kursowe (ROMN) Al -
Akcie - niezreal mowane rienice kusowe (TR b -
Akeje - nigzrealzownne ridnice kusows (USD) 380 -

o8 BE 20
3.0, 2001

3, LEMNE ROANICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNCUSZU. w podziale na zreal mowane i niezrealizowane (w tys.zl)

LT e Can 2001

Ji e 2612 T e o

Akeje - mrealimowime roanice kursowe (CAK) - -
Akeje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) . <57
Akcje = niczrealizowine ridnice kumsowe {CZK) -11 .
Akuje - nivereal owane ridnice fursowe (ELTR) =524 -
Akcjc - niczrealowane riéemice kursowe (HUF) - =307
Zivalizowane rodiice kersowe racem 75 1507
Nigzrealizawane ro2nice kurzowe razei 834 702

ol erLen
Jo 6 20T
-42

92
1384

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PREEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)

kurs CZK (korona creska) - 01664

kurs ELTR (ewro) - 4. 2613

kurs HUF {forint wegierski) za 100 - [ 4784
kurs TRY (lira turecka) - | B655

kurs ROM (lej umuiski) - 09585

kurs LIS (dolar amerykansks) - 3 3885

TMNG Subfundusz Akeji

WyLELY



NOTA 10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
| ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZELBYCLA LOKAT (wiysaxh

&0.00.2002 TR T 0La5 2001
Grupy lokat ieee2eiz  i.012608 Jo. o 2001
akeje 24674 -51 860 12 392
priwa pohoru - 56 247
pochadne -§74 =Ta10 -1 973
Ruzem <25 548 S50 414 11 L6
2. WZROST (SPADEE) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKL (STRATAY ZWYCENY AKTYWOW (w tys.zh
Lo 2012 [T TN S TR T TS
Grupy lokat  saeezeiz It J0.06.204
akeje 63055 175 242 67
prawa pobon 3 - -
praw do ake)l 35 -8 =52
Razemi 69 319 175 250 6724

3 WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZBYCLA LOKAT SLEFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
Hie dotycey,

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu mie praewiduje wyplacenia dochodow Subfundusay uczesthikom bez odkupywani jednostek uczesinictva

NOTA 11
ROSETY SUBFUNDUSZL

| KOSETY POERYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzvstwo z whasnyeh srodkdw, w tym # wynagrodzenia Towarzystwa, okrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszu, 7 wyiatkism kosztiow 2 tyiulo usfuy
maklerskich, oplat transakeyinyeh swigganych ¢ nabywaniem i shvwariem papierdw wartodeiowyeh, prowizi bankowveh, podatkiow | mnveh nbugien
nalndonveh praez wiadciwe organy pafstivowe w awigrku 2 deiataliodeia Sibfundusi, ltdee poknywane sg bexpodradnio z aktywiw Subfunduszo i nie podlegas
Firmitowyaniu,

3 KOSZETY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPURLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZRYTYMI LOKATAMI

Mic dotyey.

I, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCIEMIENNET}

Towarzystwo 2 tytulu administracii | zaregdzonia Sobfunduszem pohiern e konise Rridego miesigen wynagrodzenie riwne Kwoeie naliczone) od warlosci
aktywdw netto Sublunduszu przypadajgoych na Jedrostks Uczestmictwa duej kategori w danym dniw,

Wysokod & wynagrodzenin Towarzystwa w podziale na poszcsegtine keegiric jednosick uczesinictw;

maksymalng roczna wynagrodzenie
WYSGKOSE wWynagrodzenis faktycenic pobrine
{w %) (W ¥a)
kettegoria A 3,50 3,50
kategaria P 350 1,50
kertegoria 8 3,50 350
hategoria M 350 350
katzgovia § 3,50 350
kategoria K 3,50 3,50
kategoria £ 1,50 [ BT
kategoria T 1,20 12D
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
I 0w 2002 EVR R il.11amie
Wartos€ aktywhw nello na konice roku obrotowege (w tys.) 3 060 5506 321 213914
WartosE aktywow netto ne j.o. na koniee roku obrowowego (woek )
jednostki kmegorii AL P, 5 F LK 24,25 208,44 280,55
jednostkn kateporii E- - 278,42 25622 338,03

Jednostki kategerli T 226,38 - -

[Crveektor Departamentu Ksigpgwosct Funduszy
[l
lzabels Kalingwska

Warszawn, 27 sierpnia 2012 5.

MG Subfundus: Akcji



6.

1)

)

4)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o enacegeveh adarzeniach dotyezgeych lat ubieglyeh, ujetveh w sprawezdanin finansowym za biefgey okres
sprowoed awezy,
Mie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakic nastapily po dni bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniv finansowym,
Nie zagrly,

Zestawienie oraz objasnienie riinic pomipdzy danymi ujswnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymisprawozdaniami finansowymi.
e wystnpily,

Dokonane korekty blpdiw podstawowych.
Nie wystapily.

W opreypadko niepewnodei co do mozliwodel kontynuowanin dzialalnoded - opis tyeh niepewnodei e wskazaniem, cey sprawazdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Mie dotycey,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposab wplyngé na oceng sytuacii majgthowej,
finansowej, wyniko z operacji funduszu i ich zmian,

Nie dotyczy

Warszawn, 27 sierpnin 2012 r,

Dryrekior Dgpartansénin Ksiggowosde] Funduszy

laomko

Tnbela Kadinowska

ING Subfundusz Akeji

F()



ING S

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jaco Depozytariusz dla ING Subfunduszu Akcji
(zwanego dalej Subfunduszem) oéwiadeza, 7e dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szezegOlnodei aktywéw zapisanych na rachunkach pieniginych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od | stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r..
sporcgdeonego dnia 27 sierpnia 2012 r., sg zgodne ze stanem fakiycznym.
ZASFRFCA e EKTORA

. eparamni Cperncii Rynkéw Finnnsowych
Departanant fopbedary Ushug Bdwizenicryeh 1 Kliemdw Strategicznyel

Stawomir Trapszo
A legors Lisowski

NG BANK SLASK| Spdiia Akcyina NP 634-313-54-75 Kapital rakladowy = 1340 10000000 21
Dapartament Operacy Rynkdw Finansowych KRS 545 Kapital wplacony - 130 100 000,00 &
[ Klignbéwy Strateqiczrych Sad Rejonowy w Katowitach

Plac Trzech Krzpky 10014, 00-499 Warstawa
T+iB 228204027, F-4R 22 820 40 18



ING B
INVESTMENT MANAGEMENT

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.
Szanowni Panstwao,

Pierwsze polrocze na rynkach finansowych obitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzer. Fonadto moina
stwierdzi¢, ie byto wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwazalng
popraweg nastrojdw | nadziel, te Europa zblita sie do rozwigzania problematycznej kwestii dlugdw Grecjl, jednak jui po
rozpotzeciu drugiego kwartatu coraz wieksze klopoty raczety pojawiac sie w znacznie wiekszych pospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o prayszlg wyptacalnest tyeh krajow zmaterializowaty sie w postaci kolejnych spadkdw |
obaw o przysztosd, ktdre nie skofcezyly sie wraz z rozpaczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnodcig po catym pélroczu
widac jak na dioni, ze problemy strefy euro nadal 53 obecne w gospodarczej rzeczywistosci | powoli stajg sie elementem
strukturalnym calej gospodarki a nie jedynie tymczasows prieszkody. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuacii
utrudnia dodatkowo fakt, ze dalszy gospodarczy rozwdi jest coraz silnigj uzaleiniony od decyzji politycanych liderdw
poszczegolnych europejskich panstw oraz Eurcpejskiege Banky Centralnego, ktdry siega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopudci¢ do silnego hamowania goipodarek.

W tej skomplikowanej sytuacii ekonomiczne] polska go:podarka radzi soble umiarkowanie dobrze. Zgadnie z naszymi
oczekiwaniam| dane naplywajgce z kraju sa slabsze, jednak nadal wyrdiniajg sie nieewykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widad to sSwietnie na pezykiadzie polskich obligaci, ktore cieszg sie niestabnacym
zalnteresowaniem zachodnich inwestorow. | choé Polka nie musi martwié sie o swoj diug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnifo ukryie dotychczas problemy dotykajgce polska brante budowlang, Bankructwa w tym sektorze dotknely czeic
funduszy inwestycyjnych, ktore byly zmuszone dokonal odpiséw na obligacje upadajacych prredsiebiorstw. 7 duma
MOZEMY prayznac, ze problem ten nie dolkngl radnego z lunduszy ING, poniewai w swoje] polityce inwestycyjne]
najwigkszg wage preykladamy do bezpieczenstwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestycjl.

W pierwszym potroczu dokonalismy takie zmian w of:rcle produktowe] ING TFl, Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientow uruchomilismy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa 5FIO. 53 Lo pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu fycia, ktdre automatycznie destosowuja sie do zaplanowanego okresu inweastyeji, Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota | preewldywany termin zakorczenia Inwestycjl, Jest to zatem produkt
idealnie wypetniajgcy rynkowa luke systematycznego buiowania oszczednodcl bez koniecznosc codziennego sledzenia i
analizowania gietd i pgospodarek. Dla tego rozwigzania  priygotowalisSmy specjalng strone  Internetows
www.ingperspektywa.pl, na ktdrej mogg sie Panistwo zapoznad ze wszystkimi szczegstami.

Ponadto wzbogacilismy naszq oferte produktowg o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkdw Wschodzgeych
(Waluta Lokalna), ktéry daje mazliwosé inwestycii w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizaci
oferowanych produktow dokonalismy potaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spotek z
subfunduszem ING Sektordw Wirostowych, a takze pclaczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wschodzacych = subfunduszem ING (L) Rynkow Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrownowat ony Fundus zy
Globalnych potgczyt sig z subfunduszem ING (L) Papisrdw Dluinych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna). Na
bieigco monitorujemy zardwno naszq oferte produktowa jak i nowe moiliwoscl inwestycying na rynku, aby w sposdb
phtynny dostosowywad portfel produktiw do nowych wymagar.

Zyczymy Paristwu by pozostata czesé 2012 roku ayta petna sukcesdw dla Pafistwa i Pafstwa inwestydji.

ING Investment Management (Polska) 5.A. MIP 521-10-B3-072 Kapital zakiadawy = 21,000,000,00 zt
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS 0090043737 Kapital wplacony - 21.000.000,00-z)
T +48 22 1085600 F+438 22 1085601 Ead Rejinowy dia m.st. Warszawy

wiww.ingim. pl



WYNIR] FUNDUSZY INWESTYCYINYCH NG [wynlkl dotyczgjednostek uczestnictwa kategorii A)

MAZTWA FUNDUSZUSSUBFUNDUSEL

Procentowa zmizna wartedcl jednesthl uczestnlctwa

Liczona w skall roku

Licznna 1= okves sprawozdania

ING SFIO Akcl 2 11,65% 3,7 3%
ING SFI00bligaci 2 11.22% 5,58%
|MG Parasal FID:
ING Subfundusz Srodeowoeurapejski Sektora Flaansowisgn 38,30% 19,05%
ING Subfundusz Akdi 15,35% 7.58%
ING Subfundusz Srucﬁcmeumpejskl Saktordw Wirastawyeh 13,93% 6,93%
ING Subfundusz Zrdwnowaiomy 12.30% f,12%
ING Subfundusz Stabilnege Warostu 11,13% 5,56%
ING Subfundusz Srediich | Makeh Spatek 10,03% 4958
ING Subfundi:z Oblgac)| 9,74%; 4 55,
ING Subfundusz Chiny Indie USD 0,21% 4,58%
IMG Subfundusz Cobbwkowy 4 B5% L41%
IMG Sulsfundus: Srodkoweeurapejski Bedownictwa | Nlarchomodel 3,355 1,67%
IMG SubfundusaRos|a EUR 2,579 1,28%
ING Subfundusz Cehrony [apstalu 90 1.37% 0,63%
ING Subfurdusz Yelekbvamy 1.10% 0,55%
ING SFIG:
NG Subfundusz Glosainy DIugy Karparacyjnege (L) 22,06% 10,97%
ING Subfundusz Globabmych Melwosci (L) 19, 55% 9,72%
ING Subfundus: Globalmy Spélek Dywidaniowych (L) 17,41% 8,51%
ING Subfundusz iaponia (L) 16, 74% T.83%
ING Subfundusz Eurngelski Spédek Dywidendowyck (L) 11,43% §,69%
| ING Subfundusz Spdtek Dywidendewech LISA (L) 9255 4,60%
ING Subfundusz Fapierdw Dluinveh Aynkéw Wechodzacveh (Waluta lokainal (L) | 7,67% 1B1%
ING Subfundus: Moo Aaji (L) 74208 3,69%
ING Depmytowy (L) 4,708 2,34%
ING Subfundisz Rynkéw Wachalzaeyeh (L) A,63% 2,30%
ING Subfunduse Ciligac)i Aynkdw Wichodegych (L] *) 3,18% 1,38%
ING Subfundusz Ameryk: Eacldskiaf (L) -6, 98% -3,47%
ING Subfundusz Sektors Energli (L) -15,73% =7 853%
NG Perspekywa SFIQ; =*)
ING Subfundus: Perspeltywa 2020 -0,18% -0,05%
ING Subfundusz Perspebywa 32025 =3 B8 0,78
ING Subfundus: Parspektywa 2030 -5, 06% -1,41%
NG Subfundusz Perspeltywa 2035 -5,22% -2,29%
ING Subfundusz Parspebtywa 2040 -0, 448 -2, 63%
ING Subfundusz Parspelitywa 2045 -13.81% -3,85%
*} imianz liczona od plerwszego dnia wyceny 1. 23.01.2012 .
** 1 imiana llezona od pierwszegs dnia wyceny tf. 20.03.2002 .
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Crlonek Zarzadu
IMG TH 5.4, ING TFI 5.4,
Hans van Houwelingen iMatgorzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowegzo sprawozdania
finansowego za okres szedciu miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akeyvjna

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowezo  sprawozdania  finansowego  subfunduszn
ING Subfundusz Srednich i Malych Spélek (,Subfundusz™), wydzielonego w ramach ING Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Furdusz') zsiedzibgq w Warszawie, ul. Topiel 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku 2z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szefciu miesiccy zakonczony dnia 30 czerwca
2012 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (..zalgczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

b

Za rzetelnos¢ 1 jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rédwniex
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Sibfunduszu odpowiada Farzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestyeyjnych Spétka  Akeyjna  (LTowarzystwe™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem | eprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do cbowigzujgcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowveh standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghveh Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowigze< zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnocsé, e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych finansowych, waladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa, Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnoscl rocznego sprawozdania [finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclitvka) rachunkowodei oraz o jego rretelnodei
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwal: uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
7 wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytvacje majgtkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesigey zakoniczony dnia
30 ezerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaosci (Dz. J. nr 152 z 2009 roku. poz. 1223, z péznigjszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

¥4
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5. Oswiadezenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie 2z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku, o ktérvm wydalismy raport 2 przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku.

W imeniu
Emst & Young Audit sp. zo.o,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawsa
Mr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

%ﬁ’f
'7Dumjnik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Srednich i Malych Spolek
{powstal z preeksztaleenia ING FIO Srednich | Malyeh Spalek w nowy subfundusz ING Parasol FIO wdniu 14 kwietnia 2000 r.)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczniz 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie = wymogami art, 53 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowedci (Dz. L 2 20089 r. nr 152, pox 1223)
Faread ING Towarzystwa Funduszy Inwesiyeyinych S.A. preedsiwia sprawozdanie finansowe TNG Subfunduszu Srednich | Malych Spélek,
na kiore skiada sig

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienic lokat we stanu na drien 30 czerwea 20012 r. o wartagci 179269 tvs. zlotveh;

3) bilans sporzadzony na deied 30 czerwea 2012 v, Ktary wybazuje akiyvwa netto | kapitaly na sunvg 185873 tys, slotych;

4 rachunck wynike z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r do 20 czerwea 200 2 v wykazujaey zvsk z operacii w kwocie 4658 tve slolych:

5) restawicnie smian w aklywich nelto za okres od 1 styemia 2002 1, do 30 ceerwea 2012 ¢, wykarujgee ewigkszenie stanu wartodch aktywdw
netta o kwotg 12679 1ys, zlotych:

&) noty objasniajaoe:;

T} informaciy dodatkowa,

Leseek Jedleck:
FPrezes Sarzgdu

_ff.:ﬂﬁ:u—
Piamuuwciingun

Wiceprezes Zarzqgdy

N

Matgorzata Barska
Czionek Forzagu

Lo

lzabeta Kalinowska
Dhreftor Departamenty Keigpowose! Funduszy

Warszawi, 27 sierpafa 20002 r,



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SREDNICH | MALYCH SPOLEK

Wazwen fundusz: N ra nidusz Inwestveviny Diwa
(dawniei ING Parasol Specialistyceny Funduse Inwestveviny Odwariv)
Fundusz moze ndywad mzwy w skedconyn bremieniu: ING Parasol FIO

Twp fundusz: Tundusz mwestyeyjmy otwarly 2 wydezielorymi subfunduszami
NG Purasol FIO posiada osobowoesd prawng, ING Subfundusz Srednich | Malyeh Spélek utwarzony w ramach Fundusew nie
postads osobowoicl prawnej.

Konstrukeya fundeszu; fumduse 7 raknymi kategoriami jednosick wzestnicova

Drata utworzenia: 30 maja 2006 r. decyzia Komsji Papierow Wartosciowych 1 Gield DFLWM033-9/06-1-200 52006
{obecnie Komisja Nadzoru Finensowego "ENF"}
Wodniu | marca 2009 r. [NG Parasol Specjiistvozny Fundusz Inwiestyoy oy Otwarty (ING Parasol SFIO) zostal praskszislcony w
fumdisz imwestveyiny obwaty deialajacy pod nazwa ING Parasol Fundusz lnwestyey iy Otwarty (ING Parasol FEG).
NG Subfunduse Srednich 1 Malych Spold powstal 7 preeksatalzenia w dnin 14 kwiemio 2000 1., ne podstawee art 240 nst 1
pkL2) | arl240 us.2 pkt.3) ustawy o fundiszach inwestyeyjnych, ING Funduszu Inwestyoynego Otwaregs Srednich @ Malych
Spidlek (ING FI0 5MS) w nowy subfunduse Pundwezn {decyeja KNF me DFLA032222 0051019 10-1/5P 2 dia 25 siyeenia
20000}
Decyzig 2 dnia 28 sierpmia 2001 ¢, Komiga udzielifs zzody ne obworzenie 1NG Spegjolistverneso Fundigzu Inwestveyineso
Orwartzgs EuroClick (decyzma nr DFN 1-405009-91 411
Deoyzjy z dnia 27 wrzesnia 2005 r. Komisip edricbila zexwolenin no pracksamloenie TNG SFIO EuwrpClick w ING Fundus:
Inwestveyiny Otwarty Srednich i Malyeh Spidek (decyzjie nr DELW/4033-9/3-10-4238/03),

Okres na jaki zostal wtworzony: Fundusz 2ostal uiworzony na czas nicokredony

Wpis do rejestru funduszy: 13062006 ¢ pod numerem RFi 238
TNG FIO Srednbel | Malyeh Spolek byl wpisany do rejestru fopduszy imwestyeyiinyveh pod numerem RFy 59

IMG Subfunduse Srednich 1 Malych Spdlek jest jednym z traynastu Subfindoszy utworzonyclh na ezas nieakredlony w ramach Funduszu {nazwa'dopuszezalne

WY}

ING Subfumdess Gotowkowy £ ING Gavewkowy £ ING(PL) G otdwlowy

ING-Subfiduss Obitgae)i FING Obitgagli £ ING (PL, Obligae

ING Swlyfiendvisz Ochrony Kopitade 90 £ ING Ochromy Kapitahe 90/ ING (PL} Ochrony Kapiiale 90

INGE Swbfindsz StabHaego Warostu ¢ ING Stabilnege Werasiv / ING (PLF Stabilrego Wsrosiu

ING Swbfindiaz Srdvnowasony / ING Zrawnawasony A ING (PL) Zrdwnawdatony

ING Subiendusz Akefl / ING Akgil / ING (PL) Akl

ING Subfundusz Srednich i Malyeh Spolek / ING Srednich i Matych Spilek ¢ ING (PL) Srednich i Malveh Spilek

ING Subfinduss Srodkowoenrapeiski Sektordw Werasowyeh / ING Srodbowsenrapershi Sekiordw Warastowyeh /

ING (PL) Srodbewaeuroperski Sebtordw Werostoipcs

ING Bubflnduzs Srodkowoenrapelshi Sektora Finansewege © ING Srodkeavovaropeshi Setiora Fimansawege /

ING (PLJ Srodkowoeureperski Sekiora Finansowego

1. ING Subjfundusz Srodkowoenrapeiski Budswmichva | Nieenchomoscl / ING Srodiewoenrapefski Sndownictve | Nieruchonofcl /
ING ¢{PL) Srodiowoeuropeiski Budownicneg | Nleruciomadc)

T ING Swlgedsz Seleknwny £ ING Selebpypwny S ING (PL) Selfekiywny

£2. ING Subfiumdusz Chiny | fnlie USD £ ING Ching | ndke USD ¢ ING (PL) Chiny § foelie USD / ING Chiny § Tncfie

13, ING Sibfindiss Rosia EUR 7 ING Hagie EUR £ ING (2L Rosia ELR 7 ING Haga

i B T T e

=

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestrexjne Subfundusen

Subfundusze realizujy indywiduning policyke inwestyeyjog deicki czemu Uszestnik, w ramach jednego Funduse, mode realizownd e oele inwestveyine.
Crelem inwestycyjimvm Sublunduszu jest wierost warloscl albywiaw wowynike werostu wartodes lokat, Subfundusz nie gwaraniuie esiggnigeia el inweshveyinego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Sublundwsan popreer inwestowanie preode waszyvstkim w akeje, glismie Srednich | malyveh spdlek o solidnych fundamentach
bardzo dobrych perspekibvwach wirostn notowanych gléwnie na Gieldzie Pipierfoe Wartodciowveh w Warszawie (GFPW)

Zo drednie | mole spotki uwka sig spdiki, ktdrych udzial w indeksic WIG ne preckrocea 2%, w przypadiu spolek notowanyeh na GPW, lub kidrych kapitahizacia
rynkowea jost nie wyisea ot 5 mld evro, w preypadhu spilek notowanyeh moinnyeh rynkaeh regulowanych,

Srodki Subfiundvszu inwestowane sgow papiery wartodiowe zeodnie 2 nastspujacymi zasadumi dywersyfikagy lokar

1. akeje, prawn do akeji, prawa pobory, warranty subskrypoyne, kwity depozytowe @ obligacie zamienne — od T0% do 100% aknywdw,

2. zapraniczne akeje - do 300 aktywdw

i dludne papiery wartodciowe | instramenty rynku pieniginego, w lym w szozegdInodci papicry wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarsntowans przez
Skarty Panstwa lub Marodowy Bank Polski (NBP) — do 30% aktywdw.

4. dhaime papiery warto§ciowe | instrumenty rynku pienigénego nie bedare papierami warioéciowymi emitowanymi, porgezonymi lub pwarantowanymi przez
Skarh Panstwen [ub WBF - do 20% akiywiw.,

3. gapraniczne dhume papiery wartosciowe - do 30% aktywiw

G jednostkd vezestmictwa innych fundiszy inwestyeyjnych otwartych majqeveh sledaibe w Raecepospolite] Polskie] | (vluly ueeestnictwa emilowang preez
fundusre zagreniczne - do 1% wirodci aktywdw.

7. deporvty - do 20% aktywidw

8 sty zastawne - do 20% akiywow

Subfunduse duty do osiggnigcin w dhutsym okresie stopy swroi wydsee] 1 benchimark; 60% mWIGH0 + 35% sWIGED = 5% WIBID OVN,

Organ Fondosen

Firm: MG Towarzysiwo Funduszy Inwestyeyinych Spelka akeyinn (ING TFI S AL, Towarsystwo)
Siedziba: Wassznwa

Addres; ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejesirowy: Sndl Rejonowy din m.st W-wy X11 Wydzial Gospodaesy KRS

Mumer; 000039430

Drata wpisu: 3 wrzesnia 2001 «,

ING Subfundusz Srednich | Malyeh Spalek



Tovenrzystwo jest spolig akoyjog praws polskieso, kore] 100% kopitalu okeyjnego nalety do ING Investment Munngement {Palska) A, (TNG (M)
[MNG Investment Mimagzement (Polski) S A jest spdlky akeyjng pravwia poskiesd, w ktorej F00% akeji posiada NG Investient Manggemient (Euiope) BV
Fundusz, reprezentowany przez ING TFL 5:A ., zawar] 2 [NG Investment Mmagement (Polsky) 54, vmowe o Zerzadzaniu Pakictem Papierdw Wartosciowyvch

Okres spraowozdawezy
Eprawozdanic finansowe Subfimdeszu obejmuje okres 01012002 - 30.06.2012 1,
Dmiem bilansowym jest 30 06,2012

Lalozenie kentynuowania dzislalnodei przez Fundusz oraz Subfinduse

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostale sporzgdeone prey zatozeniu kontynvowania deialalnosel preex Fundosz oraz Subfundusz w dajgee) sig preewidzied
prevszlosel, txn, w ciggu co nagmnic) 12 miesiecy od 30.06.2012 r. Mie isiniga okolicenosel wikozujace na 2agrodente kontvnuowania dzialalnodei Fundusze orez
Subfundusz,

PFodmiot, kidry przeprowadzil przeglad sprawoedania finansowego
Emsl & Yaung Audit sp, £ 0.0,
Adpzs: Romdo ONE 1, Warszaw

RKategorie jednostek uwezestnictwa i okreslenie cech je rodnicujgevch
Cherakterystyka jednostek uezestnictwa kategorii A;
- ¥hywane w ramech oferty podstowowej Fundusze. Jednostki nczestnicws kategosii A sq zbvwase bezposiednip przes Fundusz oraz 78 podrednictwem
wazyslkich dysirybutosdw,
-minimalna wysekofc wptat tylolem nabycia: 200 21 w przypadiu pierwszeeo nabyeia oraz 50 2l w preypadko kazdego nasigprego nabycia,
- w awigeku = nabywaniem, konwersjy orag samieng jednostek vezesinictwa knfegorii & Towarzystwo pobiera:
- oplaty dystrybueying w wysokoscl nie wyviseej niz 5% wplaty dokoninej preez nabywee
- dplaly ea konwersje / zomisne w wysokofel nie wyssoe] nid 1% kwoly przeznaceonz] na nabyeie w fundwszu lub subfunduszu docelowym.
-wynagrodzenie. TFT— nie wigeej niz 3, 5% wanodei akayvwiw netto w skali roka (preed emians statulu, do doia 4 kwictnia 2001 1. nic wigge] nik 4%)

Charabtervstvka Jednostek Ugzestnictwa kategonii | (nie hyly zhywane):
- zhywane wylkpcznee w ramach [RE pod warnnkiem rawarcic wmowy IKE v warizncie picrwsrym, Zhywane hezpasrednio praer Fundusy leb za posredniciwem
wybranysh dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa katezorii | okresla umowa IRE,
= muninalng wysokosd wplal Wytulem nabyein wynost 0,01 21, = zastreezenion, de jednoreowa minimalne tycenn wplata tytulem nabyoia jednostek uceesinichwa
katcgorii | do Funduszu i innyveh funduszy inwestveyinych zarzpdzanyeh preez Towarzystwo wynoss 100 =,
- woewigeko 2 nabywaniem, odkupicniem, konwersja oraz zemiang jednosick uczesmictwa kategori | Towargystwo pobicra
-oplate dystrvbucyina w wysokodci nie wyzszej niz 10% wplaty dokopane) praez nabywee
- oplate xa konwersje / camiame w wysokosct nie wydsee) nis 3% kwoty preesnaczone) na nabyeie w fundoszu lub subfunduse docelowym,
- oplaty umereeniown w wysokoder nie wyzszel niz 10%: kwoty cdbupenia preed opedatkowaniem, jednak nie mnicj niz 104 21 Cplata te mode: byE pobrana
Jedyone w pierwsaym roku po zawarcio amowy IKE,
-wynagrodzenie TFI— nie wigee) niz 3,5% warosel akivwow metto w skal roku (przed zmiang statur, do dnia 4 kwietnia 2011 1, nie wigeej nid 4%a)
Charakierystyka Jednosiek Ucresimictwa kategorit K {nie byly zbywane):
= zhyvwane wylqoenie w mmach [EE pod warunkiem zowarcie umowy [KE w warianeie drogim. Zbywane bezposrednio przez Fundesz lub zn podredniciwem
wybranych dyatrybutardw, Warunki ebywania jednostek sczestmctwa kateporin K okresia umowa |KE.
= minimalng wysokosé wpkal tvivkem nabyeia wynosi 0,00 zi, 2 rastracieniom, de jednorazowa minimalng fgezne wplata tiukem naby ¢ia jednostek uczesimicowa
kategori K do Funduszu | innveh funduszy inwestveyinych sarmdzanyeh preee Towarzysiwo wynosi 50 gl
-wozwinzku ¥ nabywaniem, odkupicniem, konwersjg oraz zamiang jednostes uczesinictwn kategornii K Towarzystwo pobiers;
=oplate dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszei niz 5% wplaty dokoninej preez nabywes
- oplaty za konwersje / camimng w wysokoscs nie wyiszej nik 3% kwoyy przeznaczonc) na nabyeie w funduszo lub subfimdusze docetowym.
= oplaty umorzeniowsy w wysokodcl nie wytsze] niz 10% kwoly odkupenia preed opodatkowamiem, jednak nie mnigj niz 100 2. Oplata w mode byd pobrnn
Jedvnie w plerwszym roku pe aowerciu omowy 1KE,
-wynagrdzeme TFI— nie wigee) nit 3.5% warloéei akiywow netio w skal roku (preed imiang statulu, do dnia 4 kwietnia 2011 r nie wigeej nig 4%)
Chorakteryvatykae Jednostek Uszestnictwa kategorii ' {nie byvly shywane]:
- ebywane wylacenie w ramach programdw inwestveyjnych, bezposrednio meez Fundusz lub za podredniciwem wybranych dysirybuterdw erae pod swaronkicm
oferownma programu praer Fundosz lub dystrybutora | zawarcia praee ucaesinika umowy dodatkowe). Warunki zbywania jednosiek uczesmictwa kategorii P
ckresla umowa dodatkowa
- minimalna wysoko wplst tytulem nabyeia 200 2w preypadiu pienwszezo naby cia w ramach danego programu, 2 zasirzegeniem zdania drugiego, oraz 50wl w
prevpodky knidego nestepnego nabycia, Umowa danego programu inwsstveyjnego moke preewidywad wyzies minimalng wysokodé wplat w preypadku
plerwszepo nabycia, mie wy2szs jednak niz 3.000 21,
- w zwigzku Z nabywanicm, odkupieniem, konwersjg orez zamiang fednostdk vezestnictwa kategoni P Towancystwo pobiera:
- oplate dystrybocying w wysokascl nic wy#szej nid 5% wplaty dokonimnej preez nabypwee
= pplaty za Konwersje ¢ zamimmg w wysokobol nie wyisszeg miz §% kwoly przcensczone] na nabyeie w funduszu lub subfonduszo docelowym.
= oplatg umorzeniowy w wysokodcl nic wyiszej niz 3% bwoty edkupienia preed opodatkowaniem.
- wynagrodzenic TFT - nie wigeej niz 3.5% warlodei aklywdw netlo w skal roku (preed omiang statute, do duie 8 kwietnia 2001 r, nie wigee] niz 4%)
Chornkterystykn Jednostek Ucrestnictwa kategorii § (nie byly zhywing);
- ehywane wylicenic w ramach programow inwestyeylitych, bespodrednio mes Fundise beb 2o posrédnictwem wybrsnyeh dvsirybitorw ot pod warunkiem
nferowimia programu preez Fundusz lub dystrybutora @ zawarcia preee peeestnika umowy dodatkowey. Warunks zbywania jednosiel ucrestnictwa Kotegem 5
okredla umowa dodutkowa,
- minimulna wysokoss wplat tytulem nabycia: 200 @ w preypadku plerwseego nabyeia orse 50 2l w preypadku kidego nastgpnego nabycia, 2 zastrzedeniem
edania drugiego. Umowa danego progrumu inwestycyjnego mose procwidyvad wyzsza minimalng wysokod& wplnt w praypadin picreszego nabyveia, nie wyisig
Jednak ni 450 zi oraz 150 2l w preypadkn keedege kolemegno nahyeia,
- w rwigzkn z nabywaniem, odkupieniem, konwersjq onz zamiang jednostde vezestnictwa kategorii 8 Towarevstwo pobiera:
- oplatg dystrybueyjng w wwsokodei nie wyzszei ni? 5% adeklarowany prees uczesinika sumy wplat w remisch danepo programu inwestyeyjneeo, pobierans
Jednorazows = pierwsze] wplaty uczestnika

MG Subfundusz Srednich 1 Malych Spdilek



- opiate za konwersje / zamiang w wysokodics nie wyzsze) niz 1% kwoty prsesnaczong) oo nobveie w fundeszo lub subfimduoszo docelowym
- oplat umorzeniown w wysakodel nie wyisze) ni2 5% sadeklnrowang prees verestnikn sumy wplat w ramach danego progmmu inwestyeyinego (pobiorim
« kwoty odkupignia praed opodatkowaniem)

-wynagradzenie TFI - nie wizee) niz 3.5% wartodei aktywdw netto w skalimoko (praed zmiang statutu, do doia 4 bwietnia 2001 ¢ nie wigcej niz 4%)

Warszmwa, 27 skerpnia 20012 1,

lzzbela Kalinowska

TNG Subfimdusz Srednich | Molyeh Spatek



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tahbela gldwna (w tys. zlotyeh)

Tl 1, 2002 AL 132000
wartosf na

wartnsé wg wartodd na % adzial w wartosd wi dzien Yo udzial w
Skladniki lokar ceny nobycia dzich bilansowy aktywach  ceny nabycia hilansowy akiywach
Akcje 247 450 175 720 9423 251 139 168 630 o703
Warranty subskrvpeyine - = 3 = - =
Prawa do akeji 3 602 3549 190 m 438 0,26
Prawa peboru = 2 = = Z =
Eowily depozylowe e = = - - =
Listy zastawne = . - - - "
Dune papiery wartodciowe - - - . . =
Instrumenty pochodne - = - - . -
Udzialy w spilkach & ograniczong
odpowiedzialnosciy - . - - = e
Jednostki uczestniciva - - - -
Crertvlikaty imwestyeyine - - = = . -
Tty nczesimictwa emitowane prees
instytucje wspdinezo inwestowania
majace siedzibe 2o granica - i - = - -
Wicrzytelnodci < 2 H = 2 -
Weksle - . - - - .
Depozyty = - i - - -
Waluty - - - - s -
Mieruchomosci = p - - - =
Statkl morskie - - - . - =
Inne = N . . = .
RAZEM 251 62 179268 96,13 251 530 AR 4729

Warsznwa, 27 sierpnia 2012,

Dyrekior DEpartamenta Ksiggowosci Fundoszy

Fzahela Kalmowska

Testentesiie Tokat nuléy analizowas dgoznie = notemi objainialgcvinii informiaciy dodatkowg, kided Stamowily intezrolng czefd sprawozdanila fnansowegoe

MG Subfundusz Srednich i Malyeh Spaltek
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2012

{w tys. glotyveh z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci akiywdw netto na jednostke uczestnictwa)

FOL06, 2002 FLIZa0N
L Aktywa 150 484 1737497
I. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty G40 4708
2. Maleknodc 723 |
3. Transakeje prey zobowigzaniu sie drugiej strony do odkusu i 0
4. Skiadniki lokit nolowane nn aktywaym rynk, w b IT6 723 168 030
diusie paplery wartafciowe i it
3. Skkadmiki lokat nicnotowane na akly wnym rvoke, w gym: 2540 438
dhuzne papiery wartoiciowe i il
6. Micruchomodet ] 0

7. Pozostale akiywa 0
L. Zabowigzinia G611 [HIK]
ML Akiyvive neto (8-10) 185 573 173 194
1V Fapital fundusz 782 777 774 756
I, Bapitdl wplacoay 2332 286 215909
2. Kapiulwyplncony (wielkogd ujemna) -1 535 500 1484 938
Y. [rochindy zalrzymane =525 111 =519 120
I, Zakumulowene, merezdysponoveane prevehody ¢ Bokal neiis 67321 -6 242
2. Zakumulowiny, nigrozdysponowany srealteowany eysk strata) we zoveia lokat -457 790 4508714
YL Wirost (spadek) wartoder Iokat w odnicsienin do ceny naweia =71 793 82 442
VIL Fapital fundusau 1 zakumulowany wynik 2 operaci (1Y +¢=/=¥1) 185873 173194

Liczba iiﬁ]lastuk uczestnictwi - kategoria A (w s}
Wartodt aktywéw neito na jednostke uceestnictwa - ketegoria A (w =)

Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.

| 571 915419040
118,25

["537 Td.6034 14
112,63

Dyrekior Degartamentu K:iqu'ndci: Funduszy

lzabela Kalinowska

Bilans noelely anclizowad faczide 5 notaml olifudnigigoami | nfirmociy dodatkows, kidre stanowiq integralng ezesc sprawacdanta finanreirego

NG Sublundusz Srednich i Malych Spalek



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
v tys. alotych & wyjatkiem wyniku @ operacji praypadijseego na jed nesthy uezestmictv)

801, 2612 Ler 208 orLar2eil
06 2012 JLIX2008 o601l
1 Preychody z lokat 4 467 5575 2080
1. Dywidendy i inne udaaly w zyskach 4259 5 346 1921
2. Preyvehody odsetkowe 165 218 138
3. Przychody 2wizzane z posigdaniem niernchomosdc - ” -
4. Dodetnie salde réinic Kursowych 3 | |
5. Pozostate - I -
Il Koszty unduzzn 3 546 10 300 6515
I Wyimngrodzenie dla wwateyshwa 3537 10429 6493
2. Wynagrodzenia dls podmiotéw prowadzaeyeh dystrybazje - % -
3. Oplaty din depoeytarivsea = - -
4. Oplaty zwigzane ¢ prowadzeniem rejestr akaywiw finduszu - . -
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestrscyjne -« = S
6. Uslugi w zakresie rchunkowodci - - -
7. Uslugi w zakresie sareidennia aktywami fundeszy B - -
B Uslugi pravwne -
% Uslugi wydawnicze, w tym poligraficene - - -
10, Koszy cdsetkowe - - -
I Kosgy ewiszane 2 posisdaniem nicruchomeodc = = B
12, Uiemne saldo réenic kurzsowych - E -
13, Proeostae 9 | 22
111 Kosty pokrywisie pricz towirzystwn 0 i} b
IV Kosety hmduszu netts {11-1117 3 546 10 500 G515
V. Prevchody 2 lokat netio {I-1V) 921 -4 915 -4 435
Wl Zrealizownny | niezreal izovwany zysk (strata) 3737 -105 740 -1 603
I Zrealizowany aysk (strata) ze zhycia lokal, w tym: -6 912 =15 021 [4 146
= Wbk retinde kurvainch i i i
2. Werost (spadek) niczrealicowinego yshu (sifany) 2 wyseny lokad, w v 1069 Gl 719 -l Tal
= tvitlw rozwic kevsoipch 1] " il
VIL Wynik 2 operaci 4658 -110 665 -7 038
Wynik 2 operach praypadaiaey nn jednostky ucaeitniotwa (w zl) - kotegoria A 196 ~71,96 <343

Warszawa, 27 dierpnin 2012 7,

Leabela Kalinowska

Retchunel wyniby = operaglt nafesy analizowad fqczmie = ot olffainiaiqeym | informacig docathoes, ktdve stanenilg fntegralng ceedd
sprazdaeia finansawega

ING Subfindusz Srednich i Malyel Spatek



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (wtyeziotyel 2 wylatkiem lezby jednostek uezestnictval

af L 0n2 (TR
I Zmilana Wartefcl ARfrwdw Neita doma 2002 LT R
L. Wartesé akiywiw netto na kenice poprzedniego okvesu sprawozdiwezego 173 194 353559
L. Wynik 7 operacji za okres sprawosdawery (razem) . w tym: 4 hSR =110 665
ay preychody = lokat netto, 921 ) 525
b} zrealizowany wysk (strata) ze zbveia lokat, K912 15021
) werpst (spadek) nigrrealizowanego wysku (straty) = wyceny lokat 1k A G0 T19
3. Fmiana w akiywach nette = tytulu wyniku z eperacji 4 658 =111 665
4. Dystrybucjn dochodiw fundoszo (razem) il i
a} & prevehodiow 7 lokat netta, i )
by ze zrenlicownnego zysku e shycin lokat { 1]
¢}z preychoddow ze zhyeia lokat v “
5. Fmiany w kapitle w oliresie sprawozdawezym (razem), w tym: &2l -6 7IH)
o} zmiang kepitalu wplaconego (powigkszenie kopitabu = tytulo shytyeh ju) 62592 o] 357
b} emiana kapitatu wypliconego (zmnicjszenie kapitalu = tytulu odkupionyeh jo.) 54571 171057
b, Laeena emiana aktywow netto w okresie sprawoedaweaym (3-445 12679 -18101 365
7. Wartosd aktywdw netto na koniee okeesu sprawoslawceezo IBS 573 173 1%
B. Srednin wartodé akiywiw netto w okresie sprawozdawezym 203 200 07783
M. Zmsiana Hezhy fednostek wezestnictwa :ﬂ;;s:} ;;_":;ﬁj:
1. Lminna liceby jeduostek nezestnictwa w akresic sprawszdawezym, w tym: 34 120815626 -525 697.310399

a) lezba zhwych fedmostek wezexmichug

b llemlia Eltﬁ.’hpfmjj.\:‘hlfﬂﬁrwh& peseninioheg

&) otldo zevigin ffcshy fedrontek uetesmicnyg

2. Liceha jednostek pezestnictwn narastajieo od poceyihu deialalwodd funduszn, w yim:
al Ifezha chtych fedmasiek uezesmicnvg

b} lezba edbuypiomch fednostek nezestiictia

o saldo covan Hezhy pedrostek wezesinichvg

AT AR, PN
L R
34 T30 81 3628

1571 915419040

B4 G306, 24985
7 IR0 IR
1 AFE RLEATN0

03 g T390
LM [aE a0
PR B R N T ]

1 557 794603414

R GET 14 AT
P IR 447, 385327
1 53T TR 4

(. Zmiana wartescl akiywdw netio na fednosthy uezestnierwas i;;i;; l‘:ﬂ‘;i :j':;;s::
1. Warntni¢ aktywiw netio na jedniostky uczestnictwa na keniec poprazdaiego okresu sprawozdaweiegn 112,63 171,34
2, Warose akoywow newo ni jednostks usgestnictwa na Konice oknesu sirawozdaworcgo L2 L1Z,td
3. Procentowa zmiana warloder akiywony netlo na jednostke ucesinictva w okresic sprawozdaweym®) 10,03% -34.27%
4. Minimalnn warlesé akiywow netio na jednostkg uczestnictwa 11149 108,24
w dnii 20120505 2001-12-19
3. Maksymalna wanosé akpowdsw netio na jednostig useestnictwa 135,91 1741
W dniu 2002-403-18 2L 1-Ud-U6
& Wartosd aktywow netlo ma jedinostke uczestniclwa we ostutnie] wycery w okresic sprawozdawezym 118.26 [ 12,64
w dnin 201 2-(-29 2001-12-30

0082002 01003008

ke 2002 E N el T
IV, Procemtowy wddzial kosztéw fundiszu w Srednle] wartodel alfywdnw meito, wityn: % 3,51% 3.53%
|, Procentowy udiind wynagrodienio dlo Towarzystwa 3.50% 3,50%

2, Procentowy udzinl wynagrodzenia dla podmiotow prowadeacyeh dysrybugje

3, Procentowy udzinl oplat din depozytaninsza

4. Procentowy udzinl oplat swigzanych = prowedeeniem rejestru altywiw fundusen
5. Procentowy widzinl oplat zeusingi wzakresic rachunkowodci

6. Procentoswy wdzial oplat 2a ustugs w zakresee zorzndeania akiywami finduszu

Warszawa, 27 sierpmia 2012,

) e w stosunki rocenym

Dryrektor

znbela Kalinowska

W sprarwazdaiu fitamsowpn wysigpufe ratmica pomigdsy wartafely akbvedw pefto wedlug ostaimie wyceny w ohresie sprawazdawenam a warislely
akhnedw netto no kamiee biesgcero okrese sprmwosdawesego. Rdtmica winika = ifecia W wvoeinie na kaitiee olresn sprawezdmvesego wisysikich opsracii
doengoied fego shresn, fakie vasignihe w dnin bilmaseym, a sgodiie @ =osodam) wiceny nie costely urele w ostalnel wicenie w okresie sprowesdmicnme

Zestenwiente smian w aktywach netea naledy analizowad fgoznie = rotan eljatmigagoy | infermaciy doditkows, bidre seanowiy integralig coedd
Eprinvezaiio finamsmye g

NG Subfundusz Srednich | Malyeh Spolek



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA I

POLITYKA RACHUNKOWOSCT SUBFUNDUSZL

Dzt alnode Sublindes2y repulufa tiestepulce preeplsy prawine,

Listaovn 2 dnea 24,09, 1994 1. o rachunkowosel (Dz.U, 2 2009 1. nr 152 poz. 1223 ze 2m.)

Ustawa z dnia 27052004 r. o funduszach inwestveyinyeh (Dz.UL 2 2004 r.ar 146 poz. 1546 ze zm )

Rogporzadrenie Minigtra Finansdw 2 doin 24122007 . ow sprawe szeespdlnvch zosad mchonkowode fundusey mwestyeyinyeh (De U ¢ 2007 . nr 249
poz, LI5S zwmne dalej Rozporzadeenicm,

1y UJAWNIANIE T PREZENTACIA INFORMACT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYT
Sprawozdanie hmmsowe jest sporzgdzone w jeeyke polskim iw walucie poskiz].
linforimacie zawarte w sprawordaniu Onasowym wykazane sq w bysiqeach zlobyeli, =2 wynthkiem waroscl akbywdw netlo oa jednostky seresbiciwa, Jekell
chasgkter | statnose dangj pozyeji wymaga inngj dokdadnosci - fakt ten odnxtowany jest w notach cbjasnizjgoveh albo informacji dodatkowej.
Wa dzicn bilansowy ustalono wynik 2 operacii Subfunduszu, obejmujacy
1) prevehody 2 lokat netio - stanowigee rismnice pomiedzy preyv:hodami 2 lokal, 3 kosztami Subfunduszu netio,
2) arealizovany zysk {strate) xe zhycin lokat i niezrealizovwany zvsk (stratg) » wyceny lokat,
Mo dried bilmnsowy preyjeto metody wyceny stosowane w dnin wyteny.
Sprawozdanic obeimuje wprowadzenic do sprawozdania finansowego Subfinduszu, zestawienie lokat, bilans, rechunek wyniky 2 operacii. zestawienic mmmn w
aktywach netio, noty ohjaénigjace | informacie dodatkowa, Sprowozdanie ohejmuje dane 2o plerwsze potrocze 2012 roku oraz dane porbwoywalne za rok 2011,

1) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH CPERACT DOTYCZACYCH SUBFUNDLUSZU

Ksiggi rachunbkowe dfa NG Parasola FIO 2 wydziclonvini subfunduszami prowadzi sie oddzeinie dla kazdean subfundusza

1. Operacie dotyeepc: Subfunduszu unmuje si¢ w ksiggach rachunkovweh w okresie, kidregn dotvera,

2. Mabvte skiadniki bokat ujmauge si¢ w ksiggach mehunkowych wedlig ceny nabycin ebejmujoce] proswizje maklersky,

3. Skradmiki lokat nabyvie nieodplateie posisdajy ceng nsbyeia dwngzen,

4. Skiadniki boknt otreymane w zamian za inne skladniki maig cene whveia wynikajgea 2 ceny nnbveia tyeh skladnikdw Tokat, w zininn za Krbre zostaly
otreymane, shorvgowang o ewentnaline doplaty lub otrzymane prezchody piesieine.

5, Zmisng wortodci nominalnei nabyoveh akei, nie powodujien zmimy wysokedei kapitalu zaktadowego emitenta, wimuje sig w ewidengi malityczne), w
ktorej dokonupe sk amiany ey posiadmnyeh akeji o jednostkowe) ceny naliycia,

B Zysk lub strivg w shycia lokat wylicen sie metods HIFO {najdrozse spreedaje sip jako pierwsze), a w pravpadie skladnikéw wycenianveh w wysokosel
skorygowane ceny nobyoia — oszeowane] prey rastnsownmu efckbowne) stopy procenfoive), mwyssze] biekaoe) waroscr ksiepowe [nie stosime G do
ekladnikiw loket bgdacych przedmiotem transakeji, o ktorych mova w §27 128 Rozporzidrenia)

T.  Zysk lub stratg we shycia walul wylices sie agodnie ¢ pke 6,

8. W przypadku gdy pediepo dois dokonane sg transakcie zbycia i nebyeia danego skladnika lokat, w pierwsze] kolenosci ujmuje ste nobycie skindnika

% Naletng dvwidendg » akeii/ prawo pobom akeii notewanych na renkn aktywnym wpmuje sig w ksiggach rmchunkewych w dniu, w kidrym na potreeby
wyeeny danych akeji wykorzystany jest po mz pierwszy kurs nicuvepledniajiey wartedei tego prawa

10. Prown pobore akeji nienmtowenyeh na rynku aktywnyim oraz praws do olrzviminia dywidendy od akejl nienotowamveh ne ryakie akEywivm uimige sig W
ksigzach rachunkowyeh w dnin nastennym po dnio estalenia tvch praw.

11, Nigwvkenane prawo poboru akcii wenaje sig za zhyie, wediog wariodci rowned zeru, w dnin aastepnym po wygadnigoin fegn prawa

12, Miezmealizewany zysk/' sirate z wyeeny lokat wplywa nn wzrost! spedek wyniku £ opemeii.

13, Mabyewe! chycie sklodnikow lokal preee Subfundusz wimuje sie wksiggach rechunkowych w dacie sawarcis amowy

14, Skiadniki lokat nabyie’ chyte, din Kidrych brak jest potwierdzeniz zowarcia tronsakoji, uwiglednin si¢ w najhlizszei wycenic sktywiw Subfmduszn i
istaleniu jege cobowipan,

15, Jedeli transakeja kupnifspreeday skladmbka lokat w o wyniko braks potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym doim po dion
gowarcin frnsakcii wynikajaoym = plerwolnegn dokumentu, b ow praypadio skiadnikds lokot wycenianych woskorygownne) cenie nabycia,
UsEacowWang prey sastosowaniu efektywne] stopy procentowe], dowyceny prayjmuje sig wastkic parometry wynikajgee 2 umowy kupna‘spraedazy, o
precde wizystkim datg nabycie, rozliczenia (daty praeplywow piesigznych),

16, Operacie dotyczaee Subfunduszu uimaje sip w walucie, w kténe] sa wyrazone, & takae w wilucie polskiey po prelicienii wg snedinego Kursu NBP
ustnlonegn dia dangj waluty pa dzieh ujecia tych cperacii w ksiczach Subfundusen. Jereli operacie dot. Subfunduszu s wyrazone w walutach, dia
ktirych MRP nie ustala Eursu — ich wartodd oknedla sie w relac)i da euro.

17, Sredki w walucke nabyte precz Subfimdusz w eélu rocliceenia tranake | kupno papicrdw wartoiciowych denommowanych w walugic obotj nic stnnowig
lokat Subfunduszu a kb ujgoie w ksiggach oassgpuje w dache roellzzenty transakeji naby dia waluty.

18, Zobowigzania i nsleznodel Subfundusas wynikajgee = pinvartych eansaken kupna lob spreedagy waluly w zwigzkue 2 rezlizeeniomi walutowymi kupna
lub spreedady papierdw warlosciowwch wycenia sig od dma zawamia transaka (forward waluiowy ) wedlug sredmiego kursu NBP dia dane) waluty

19, Preychody z lokut ehejmujs w seceegdlnadci:

a) Dywidendy | inne udeialy w zyskach

b} Preyehody odsetkows (pravehody odseikowe od dluemyeh paplerdw wartotciowyeh, wycemianych w wartoder godziwej, nalicza sig zgodme 2
Zaspdami ustalonymi precz emitenta; prevehody edsetkowe od lokat bankowyeh nialicea sig prey enstosowaniu efekiywne) stopy procentows))

¢} Dodamie saldo rdenic Kursowych powstale w wyniko wyceny Sodkow pleniginveh, naleznosct orag sobowinzsn wowalutach obcych

20, Koszry Sublunduszu obepmuja w szeregdinoden:

)} Koszty adsethowe (logzty odacthowe 2 v, kredyvidw | posyerel maciggnigtych preee Subfunduss roelicen sig w csasic prey  zastosowinin e feklywnig
stopy procemiwe))
I} Uljerne saldo ré@nic kursowych powstate w pwigekn @ wycenadrodkiw pieniginych, nalisnodel orsz zohowigzan w walulach aboych,
21, Oidsetki naliczone oree nalezne od srodkéw pieniginych na rachurkach bankowyeh oz lokat terminowych powigkszaja wartosé akivwow Subfumduszu
wdnin wyeeny
W kagdym dnin wyceny twomey sig rezerwy na preewidywane vydatki. Platnedel 2 pytulu kosetdw operseyinyeh zimniciszajs uprzodnio utworzons
reaerwe. Limitowane koszly operacyine sq ujmowae w wysokos:i nie prockrocsajpesj moksymalnego limit rezerw, Regerwa nalicomnn jest kazdego
dnig wyeeny od wartosci akiywow netto 2 poprzedniego dnla wyceny skorygowane| o sndany w kapitale wplaconym 1 odkupionym. Towireysiwo 2
whisnych srodkow, w tym 2 wynagrodzenia, pokrywa koszty opencyine Subfundusiu,
23, Toworeystwo 7 tytule administracyl | zarzqdzania Subfunduszen pobiern ni koniee katdeps miesiaen wyneerodeenie rowne kwocie naliceone) od
wirlogel akiywow netto Subfunduszu preypadajzeych na jednostk vezestnictwn dane kategorii w danym dniu.
24, Towareystwe pobicea oplaty dvstrybucying, opluatz za konwersje craz ophite wmorzeniows (wysokodd oplaty sgodnic ¢ statulem Fundusza). Oplaty
stanow iy cobowkgzanie Fundusi wobee TFI - nie s njmowane v preychodach i kosztach
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235 Kosay ewingane bezpodrediio ¢ funkejonowaniem Sublundusen pokrywane s3 w calodci = oktywiw Subfundusau, Jegeli kosety obeineajg Fundusz w
calosel - partyeypacie danego Sublunduzsas w iyeh kosztach eblicia siy nn podstawie stosunku Wartedei Aktywiw MetloWAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na deien wyceny poprzcdzajacy dzien ujecin zobowigzmia w ksiggach rochunkowyeh Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
¢byeinabycia skindnikdw lokat dotyceacy wigeej niz jednego Scbfinduszu, 10 kosey takiej transakeji obcinzaja te Sublundusze propergionalnic do
udriato wartodel tronsakeji denego Subfundoszu w wartosel ransaoci ogdlem

26, Ksiggi rachunkewe prowadzone sy w tnki sposdb.aby na kady deef wyceny mosliwe bylo okredlenic wanodei alctywdw neto prey padajacyeh na bakds
kstegorig jednostek perestmctwn (JU).

7. Dniem wprowadzenia do kétag smisny kapitth wplsconego lub wiplaconego jest dzien djgcia zhyeia lub odkupienia JU w odpowiednin subrejestrze (2
tym, #e na potrzeby okretleniawirtose akbywow netto ma 10w okeslonym dniv wyceny nie uweglgdnia sig zmion w kapitale wplaconym 1 wyplacomym
wynikajacyvel z zapishw w subrejestrze ucaestnikow Subfundussuw dnin wyeeny),

28 Warystkie zobowigzania swigzane 2 nabywaniem i umarzaniem JU wyrnkine s w bwoeie wymagafpce] siplty,

29, JU podlepsig odkupieniu w kolejnosel okredlong], wedlug metody HIFD, co oenoces, #¢ jako plerwsze odkupywane sz JU zapisanc we najwyisze] ceny
JU w danym rejestrae uczesinika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wyeena aktywiw For i e i ik = o

Dmidem wyceny jest dzien, na kidry preyvpada swycrana sesja na Gisldeie Pipieréw Warlosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GP'W

W odniu wyeeny oraz oo dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Findosz dokonoje: wyceny aktvwdw Funduszo oraz wyceny akiywdw Subfunduszo,

ustrlénin warlodel sobowinzan Fundussa orar zabowipzan Funduszo swinrnyeh ¢ fuskeionowaniem Sublundugsau, ustalenin wartosor skivwdw nerto Funduszu

orie ustalenia werloder aktywéw netto Subfundoszu prevpadajgeveh no U kasdej kategorii a takse ustalemo eony zhyeia i odkupicnia JU Subfindesan kagde
lategonii,

wmﬁ_:m aktywiw Funduszy oraz wartosé zobowinzan Fundusze w danym doiu wyceny jest ustalans wg standw aklywow w bym dniu wyceny onge warlodcl

whlywiw i eobowipan w tym dnie wyceny, Wartodé aktywiw netto Funduszu ustala sie pomniejszajae wartod® aktywdéw Fundusen w danym dniu wyeeny o jego

wohowigzania w bvm daiuo wyoeny,

Wartodé aktywiw nette Subfundusza ne JU kazdeg kategorii ustala sig w operciu o warlode aktywow netio Subfunduszu w donym dnio wyeeny preypadajaeych na

I danej kategorii podeiclony preez heebg JU g kategorii ustalons na peddawie rejestru uczesinikaw 1 subrejestno uorestnikaw w vm dniu wyceny.

Aktywa Subfundusey wycenia sig, a zobowlgzania ustala sig wedlug wiarypodnie pszacowang) warlosel godviwej 7 sastreeemem § 23 ust. | pkt | oraz § 26-28

Faozporzndaenia,

I Wygena skladnikin lokat notowanveh na skivwavin ryoke

I Egodnie 2 postaEnowicnizmni niniejseeee punkin wycenione sa nastgpujaot skladniki lokat notovwanveh na akbywmym rynku:

1} akicje,

2y wammeniy subskrypevine,

3} prawn do-akeji,

4} prawn pohon,

) kwity depozyiowe,

) sty zastawne,

Ty dHugne papiery wartodciowe,

#) mstrumenty pochodne,

S cenmylikaty inwestveyine,

10 tytuly uczestnictwa emitowane preez. fandusee zagraniczne lub instiucie wepilnego inwestowania majace siedzibe za granics,
11} instrumenty rynku pienieinepo.

1. Waripdé godriwg skladnikdw lokal wymienionych w ust | aolowanyeh no akpwnym rynky, jeseli Deied Wyeeny jest swyklym dniem dokonywania
tramsakel i danym rynku, wyznacza sig wedlug ostamiego destepress w momencie dokenywania wyeeny kursu wstalonego na aklywiym rynku w Do
Wyceny:

1) w preypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowsan ciaghvel, na kidrveh wyznsczany jest Kers sambnigcin — w eparciu o kurs zambkniceia, o
jegeli o godzinie 2300 ceasu polskitgo na danym rynki nic bedzie destgpny kurs sambknipeia — w oparciu o ostatnl kurs dostgpny ¢ godzinie 2200 czasu
polskicgo,

2) w preypadku skladnikow lokat notowanmych w sysiemie netowan daglych bez odrebnecge wyznaczania Kursy zamkmgeia — w oparciu @ ostaini kurs
transakeyjny na danym rynku dostepny o godwinie 2300 ceasu polskiego,

31w przypadku skiadnikow lokast notowanyeh w systemie notowan jedolityeh — w oparcin o ostutm kurs wstalony wosvstemie kurse jednelitego, a jekeli o
podzinie 23:00 czagu polskiego na danym rynku nie bedsie dostepny kurs ustalony w systemie kumsu jednolitezo — w opareiu o ostoini lurs dostepny o
godzinie 2300 czasu polskicgo,

3. Jezeli wolumen obrotiw na danym skiadniky skuywow jest mmaczaco nkki albo no danym sktadniku aktywaw nie zawarn fadnej transekeji, ostatng dostepny
kurs ustalony zgodnie = metodami okreslonymi w ust. 2 jest kocygowany zgodnie 2 zasadami okreglorymi wust 3.

4 Warlodd podeiwn skladnikow lokat wymicnionych w ost 1 notowanyds na aktywiym syoku, jeteli Diden Wyceny nie jest ewvkbm dniem dokenywania
trinisakeii na denym ryoku, wiznacza sip wedlug ostatniego dostepnege kursu ustalonego zgodnie 2 metodumi okreslonymi w ust, 2 w popreednim Dniu
Wieeny, skorygowanego rgodnic « zasadami ehreslonymi w ust, 5.

3. W preypadiach, o kndrych mowa wust 3§ 4 stosuje sie ponitsee metody wysmoceanin warosci godeiwej:
1y preyimuje sig wartodé wyznaczong zgodme 2 ust, 2 na innym aktywnrmrynku z bym, 2e o wyborze innego akiywmepe rynku deeyduje wysokosé wolumenu
obroty w Dniw Wyceny,

2} jezeli niedostgpne sg wartodei wysnaczons zgodnic 2 pkt. 1, 2 na akiywnym rvnku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sidadnika lofa
korzvsta sie 2 korsu fixingowego,

3} pezel niemoddiwa jest wycens w oparciu o metody okreslong w pkt 131 20, a na aktywnym rynku dostepne g ceny w 2eloszonyeh tajlepseych ofenach
kupna i spreedicy, 1o do wyceny wylicza sie srednia arvtmetvezna 2 najepszveh ofert kupna | spracdaty, 2 tym, 2e uwzelednienie wylacanie ceny w ofertoch
spreedaty jest niedopuszeralne. W prevpadin, gdy nie jest modiive weliczeniz dredniej we wepledu na brak ofin spreedasy vowasglednienie samych ofert
kupna jest dopuszczalne. Do wyceny siosuje sig érednig oryimetyceng i najlepszych ofert kupna i sprecdety 2 rynku glownego, & jezeli nic ag dostppne w ¢
innego akpywnego rynku, Jezell papier wantosciowy st nolowany, ne liczae rynku glownego, nn wigee] niz dwoch aktywnyceh rynkach to do wyceny
rweglednia sig tylko oferty kupna | sprzedazy & rynku gliwnego.

4) jedeli niemodliwa jest wycena w oparein o metody okreslone w pkt 11-3} — to do wyeeny stosuje sie wurtosé oseacowang preee Blemmberg Generi (w
pierwszej koleinoden) lub Bloomberg Fair Value {w drugiej kolejnode), a jefeli oszacowania e nie sa dostepne — stoseje sie wariode oszacownng prees
wyspecinlizowiny, nieceledng pednosthe Swiadezges tego rodzaju uslug, o ile modlive jest reetelne ossacowanie prees g jednostky preephywéw pienigmych
awigennyeh 2 tvm skladnikiem, proy ceym jednostke te wengje sig annicealeing, jedeli nie jest omitentem danego skladnika lokat | nie jest podmiosen
sateanym od Towarzystwa;

5) jeaeli niemodliwe jost zastosowanie metod okredlonych w pkt. 1)-4)— to stosuge sig wyceng w oparcin o publicenic ogloszong na akiywnym rynk cene
nigridniacego sig istotnic skladnika, w szczegdinedel o podoboej konstukeji prawne) i celu ekonomicenym,
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i, W przypadku skhsdnbkow lokat bedacveh presdmistem obrodu na wieee] niz jednym akiywiym rvnkn, wannoscig godziwa jest kurs ustalony na rvoku
gliwnym, ustalanym rgodnie 2 ponckszymi sasadarm:
1) wyboru rynku gldwneze dokonuie =ig no koniee kaddego kalejnege micaiaca kalendaseowego (w picrwszvm roboczym dniu micsiaea),
2] kryterium wybom rynku gliwnegoe jest skumulowany wolumen obrow ne danym skladniko iokat w okesie ostamicgs pelnego miesigea kalendarzowego:
33 w przypadku gdy skludnik lokal notowany jest jednoczesnie nnakiywnym rynku na teryiorium Reeczpospolite) Polskiz] | za granicg keyteriem wybome
rynku ghhwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na Janym ryoku;
4)w przypadku, gdv papier wartosciowy nowe] emisji jest wprowadzoy do obrotu w momencie, Kidrv nie pozwala na dokonanke pordwnania w pelnym
okresie wikaranym w pkt 2) 1o sstalemie renku glownego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie ohrotdw 2 poszezepdlnyel rynkidw od dmarozpoczecin nolewan do konca okresu pordsnawezess lub,
b} w preypadku, gdy rozpoczyna sig obrit papicrem wartodsiowsm, wybdr rynku dekonywany jest poprees pordwnanie ehrotiw nn poszeeegtingch
rvnkach 2 dnia pierwsrego noowania

7. Doowyceny skladnikdw lokat prayimuge sig kurs 2 taka Heebg megse popreecinku jok publikowary preee rynek akibowny

8 RYMNEK AKTYWNY to rynek spelniaiacy facanie nastepujace krviesia
1y instrumenty bedaee preedmiotem obrotu na rynku sajednorodne,

By waewyerny w kazdym memenecie wystgpulg zainteresowani nabywey  spreedawey,
3y ceny podawanc &4 do publicene| wiadomosa:

9, Herem 2 comiesiecenym ustalmiem rynko gléwmego, Towarzystwo | Depozytariosz badajg aktywnodé rynku dla kakdepe skiadnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostepny kurs trensakoviny (lub fixmgowy) lub dostgpna xvla regularnie informaci ¢ ofertach kupna spreedidy, (o uznaje sie, 2o rynek dla
danepe skindnika lokat jest aktywny,

LE Wyveenn skiadnikow lokat silchotowaryeh ag oklvwrivm ok

I, Zgodnie & postinowieniami niniejseego punkte wyeceniane 5§ nastepujase skiadniki Iokat nicnotowanyveh na aktywnym renku:

1) nkeje,

2 wairranty subskrypeyine,

3) prowa do akcji,

4} prawa pohor,

5% kwity depozyiowe,

G} insirumenty pochodigg,

Ty sty zastawne,

£ diwsme papicry warosciowe,

O} jednestki veresiniciwa,

10} certyfikaty inwestyeyineg,

I 1) pvtuby wezesinictwa emitowane prees fondusee zapranicene ub instyiucie wepdlnego inwestowania majaee sicdzibe g granici,
12} depozyty,

13) waluty nic bodaoe depozyiam,
14} mstrumenty rynky premcinegn,

2, Woriosc skiadnikdw Iokat wymienionveh w st 1 nienotowanych na akoyrwivm rynku wyznaeza sig, 2 zastraczeniem pkt IV ust, 4 | 5, w nastgpujscy sposib
1} w przypadion dhuznych papierdw wartodciowych, listdw zastawnyeh iraz instrumentdw rynku pienigtnego bedacych papierami warlodciowymi — wedhg
skoryzowane| ceny nabycia, aszacowane] prey 2astosowaniv eleklywne stopy procentowe), 2 uwzelgdnieniem potengialnych odpisdw « tytubu trwale] utraty
wartoscl, jedeli ich utworzenic okaze sig koniecene, Skutek wyceny oszmowane] prey sxstosewaniu efektywne] stopy procentowef zalicea sig odpowiednio do
preychodow odsetkowych lub koszidw odsetkowych, natomiast wysokcé odpisdw = tvialu trwale] uteaty wartosel zalicza sig w ciezar pozostalyveh koseow
Funduszu
2} diugne papiery wartodciowe zawicrgjace whudowane instrumenty podhodne:

g} w prevpadky, gdv whudowane instriomenty pochodne sy degle powigzane = wycenimym papiersm diudnym to warosé calego Instrumesstu
finansowego bedaie wyznaczana prey sastosowan i odpewiednieo dla danego mstrumentu linansowezs modely wyceny wweglgdninge w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdinych whudowanych instrunentdw pochodnyeh, zeodnie 2 pkt V.,
b) w prevpadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg cidle powiazane = wyeenianym paprerem dluzmym, wowezas warlosé wycenianego
instrumenty nssowezo bedse stmowid sume wariogel dluinegopapiens warlodciowegn (bez whudowanyeh instrementéw pochodnyeh) wyznaczone
pray wwzglednieniv efekiywnes slopy procentowe) oraz waricsct wandowanych instrumentdw pachodnveh wysnaczonych w oparciu o modete wiadeiwe
o poszezegdinych mstrumenidw pochodnych zgodnie = plt ¥, edeli jednak warnodé godziva wydziclenego instrumenty pochodnego nie mose by
winrygednic okreslona w kil instrurment wycenis sie wi metody doregloneg w punkeie g),
3w preypadku pozostatych skladnikow lokat — wedlhig warlodei godzivej spelninjace] waranki wiarypodnodel, wysnecrans egodnie = pki V.
4) wycena pepicrow wartosciowych wedlug skorygowane) ceny nabyca oszscowang prey zustbsoweniu efeklywned stopy proceniowe) nestgpuje od dnin
wjgcin w ksiggach danego skladnika lokat, prey caym do doia rezliczenia transakeii nabyein dony skladnik loket wylkazuje sig w cenie nabyvein, kidra stanowi
skorygowani ceng nabycia (co omacza, e do wyznaczenia wartodel NIRR | XMNPV prayjmuie sig moment preeplywaw pienigenyeh oknelony wowarunkach
tramsakeii}.

1V, Szcregoine metody wyeeny skiadmbdw |akat

1. Papiery warlodciowe nabyie prey zobowiazaniu sie drugief strony do odiupu wycenia sie, pocrwsey od dnin snwarcin umowy kupna, metoda skory gowane|

ceny nabycin, osracowane] prey zastosowanio efektywne] stopy procentiwe], # vweglednieniem potencjalnych adpistw = tytulu trwale] uiraty warioded, jezeli

1ch vtworzenie ckaze sig koniccane,

Zobowigeenia 2 tytuby zbycia papierdw wartodciowych, pray zobowlagzaniu st Fundusen do odkupu, wycenis sie, poczawszy od dma zawarcia umowy

spreedaty, metoda korekty rodnicy pomicdzy cena odkupu a ceng spreelasy, pray zastosowaniu efeklowne] stopy procenlowe].

3 W preypadku przeszacowania skladnika lokat dotycherns wyceninnegow warlogel godziwef, do wysnkosel skorygowang) ceny nabyveis — werlnsé godziwa
wynikajaea » keigg rachunkewych stanowi, na defed preeszacowania, nowo ustalonn skorygowans ceng nabyeia tego skiadnika | stanowi podstaweg do
wylivzen skorvenwanej ceny nabyein w kolejnveh daisch wyceny. W szmegdlnogel w wyze] wymicniony sposéb wycenia sig dlusne papiery wartogeiowe, od
Unia statniego jvh notowinia do doia wykopu

4. Maleznosei z tytwlu udziclong] poyceki papieraw warlodciowych wycesia sig wedlug zasad previetveh dia tyeh papierdw wartoseiowych,

5. Zobowidzania x bytulu otreymane] podyerki papierdw wanodciowych wiala sig wedlug susad preyjetyeh dia tych papismw warlogeiowyeh.

V. Meio ENACFANIE W i P |

I W preypadku skladnikow lokat slenotowanyeh na sknywnym rynko niehedacyeh papierami dlugnymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczenia wiartasei
sodwe:

Iy w preypedku akep — ich wartoid ustala sie wedlug wanodei godziveiwyenacrone] za pomocs powszechnic wnamyeh metod estymacii;
a} ostatnio dostgpne ceny transakeyjne na wycenianym skindniku blkat ustalone pomigdzy niezaleanymi od sichie | nle powizgzanymi Ze sobg stronami,
b) metedy rynkowe, a w szczepdinodel metode pordwaywalmych sidlek gieldowyeh oraz metody pordwmywealnyeh transakejs,
e} mededy dochodowe, aw seczegdlnoici metody zdy shontowanyds przeplywing pnicanych,
d) metody ksiggowe, & wszcregdinasel metodg skorygowans) wirogsi akbywiw netto;

$ad
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23w preypadiu warrantdw subskrypevinych orie praw pobori — jch winledG wiezances §i¢ prey uzveln modelu, vweglednigjqeegow srezeablnndel wartofé
godziwg akeji, na kedre oprews warrant leb prawo poboru ornz warlofe vynikajaes 2 nobyein tyeh akeji w wyniku realizacji praw preyslugujaoych warraniem
lub pravom pobom,

) w praypadicu prav do akep — ich wartode wysnacea stg na podstawie publicenie ogloszonegna aktywnym nmku ceny nierddnigeego sie istotnie skiadmka,
w srereoiinoder o podobne| konstruke)l prawneg 1 celu ekonomizznyn, a w preypadku pdy nie mogna wskazad lakiezo skladnika lokat, wedliug wanofc
podziwe) ustalonej zeodme = pkt 1

41 w przypodku kwitdw depozytowych— ich wenodé wymacza sig na podstawie publieznie ogloszonej no aktywnym rynku ceny papiens warlosgiowega, w
awigeku, ¢ Kidrym zostsl wyemilowany kwil depozyiowy,

51w preypadin depoxyitdw — ich wartosE stanowi wartodé nominalna powickszona o odsetki naliczone przy zestosowaniv efekivwnc) stopy procentowe;

&) w preypadke jednostek uezesiniciwa, cenvikatdw inwestyeyingcl | pviuldw uczestnictwa emitowanych preer fundusze sagranicene b instviuce
wipdinego inwestowan ia majiee siedzibe za granic - wycena w oparct n ostitnio cgloszong wartode aktywow netto na jednnstke uczestniciwa, cemy fikar
inwestyoyiny lub tytul pezestmictwa, = uweplednieniom adarzen majpech wplyw na ich wiartodé godziwe, jakie misly migjsce po doiv ogloszenia wanodcs
aktywow netlo na jednosthe wezestnictwe, certyfikat imwestycyjny lub tiul uczestnictws,

71w praypadio mstrumentdw pochodnych — wyeena w operciu o model: wyceny powszechnie stosowane dia danego ypu instrumentasy, o w secregdinoio w
preypadiu kontruktow terminowych, terminowyeh transakeji wymiany salul, stop procentowych — wi modelu zdyskontowanych przeplywow pienigenych,
81w proypadio walut me hedgeyeh depozytami — ich wartodé wyenacsa sig po preeliczeniu wedlug ostatniego dostgprego Sredniego kursy wyliwzonegona
Dizien Wyreny dia danej waluty przez Marodowy Bank Polski:

Do crynnikiw uwzglednianych prey wyboree jednej 2 meted estymadgi, o Kidrych mowe w ust ] pkt 1), do wyceny skiadnibéw ok, o kidrych mown w ust
phi 1), nabesy;

1} dostgpnose wystarczajacych, wiarygodnych informacji i denyeh wejgiowych do wyceny,

2) charakterystykn (profil deislalnode} orax zabodenia dotvergee deinfasia spdlki,

3)okres, jaki uplynal od ostainie) ransake)l nabycie wycenianezo sklnomika lokal prees Funduss,

43 okres, jaki uplyaal od ostatnich transakedi, ktdrnech preedmictem byl wyceninny skladnik lokat, zawnrtyoh press podmioty trzecie bedace niesalednymi od
siehie i nie powiganymi ze sobiy stronami, o kKidryeh to teansakcjach Fuidisz pesiada winrvgoding in fomsije,

Sy wielkost posiadanego pakietu wycenionego skladnika.

[Pane wejsciowe do modeli wieeny, o ktoryeh mowa w ust. 1 pkt 1) - 2)i pkt 73 pochodes 2 akiywnego rynku.

Mordele § metody wyceny, o kidryveh mownow nst. 11 ost 2, ustaline sg % porozumicnio 2 Depozyinruszem. Modele wyeeny bedy siosowane w spasdb clagly
W przvpadku dokosywanio i21otay ch eimian w siosowanych preez Fundesz modeluch wyceény, zmiany powyisze bedn prezentowane, w praypadki pdy sstaly
wprowatkzone w picrwszym pdlroczy roku obrolowego, Kelejno w pdlrocznym orite roczmyim sprawesdani lnansowym, muiomiast w praypadku gdy zmiany
zostaly wprowiklzone w drugim polroczu roku obratowego, kolejno w noenvim oraz pélrocenym sprawozdanu finansowym,

N Woesna skiadnikow toket denominowanych wwalntach oboych

Aktywn omz zobowiszania denominowane w walutach cbevel wyceninsic lub ustala w walugie, w kidrel sq notowane na akiywnym rynku, o w preyprdi,
gy nibe sy notowane oo akyywiym rynku — w walueie, w ktong] s denoninowane,

2. Aktywn orax zobowmgania, o ktorych mowa w st | wykazuje sie w walucie, w kidre] wyceninne sq akiywa 1 ustalane xobowigzania Funduszu, po
preeliczeniu wedlng nstatnicpn dostepnego Sredniego kursw wyliczoness dla donej waluty preez Narodowy Bank Polski,
3 Wartoat aktywow notowanych lub denmminowanych w walutach, dlo kdrych Narodowy Bank Polsks nie wylicea kursu, okresla sig w relacy do eurno.
434 OPIS WPROWADZONYOH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCT
Nie wprowadzono,
NOTAZ
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZL {w tys.zl) 3006 2002 ala2z00t
2 wytulu zbytych lokat - -
Z twtulu instronientow pochodinych - -
£ tytubu zhytych jednostelk uezesinictwa e -
£ tvtulu dywidendy 218 -
£ tytulu odsetek | I
Z tytulu udeiclonych poeyceek - -
Pozostale - -
725 I
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU {w tyszl) 306 2002 ETNEET]
Z tytubu nabytych ektywiw : .
¥ tytuby transakeji prey zobowigzaniv gie subfimduszu do - 7
odkupu
£ tyivlu instrumentdw pochednych - -
2 tytelu wpla na jednosiki nczesinictwa - -
£ tytuby odkuponyeh jednostek uczesinictwa 70 TH
Z tytubo wyplaty dechodow fundusezn - -
Z tytuto wypluty preychoddw funduszu - =
£ tytulu wyemitowanych ohlizeji - -
£ wytuby kratkoterminowych podyczek | kredytiw . -
Z tytulu diugotermmowych podyezek | kredytow - -
£ tytuty gwarincii lub porgezeh . -
£ tytelu rezerw - -
Pozostale, w iym: 532 525
= wpmngrndleiie TEF a2 ST
(7 F Y 7 T B

MG Subfundusz Srednich | Matych Spdlek



NOTA 4 i
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I STRUETURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANEOWYCH - w iya.

Wartose na 20.06,2012 Wirtodd na 31.12.2011
Bank/W sluta w wilineie w PLM wownlucie w PLM
MG Bank Slaski 5.4 f PLI T T G488 | 47T 4WT
NG Bunk Slaski 5.A. / ELR 03 1 - -
ING Bank Siaski 5.4/ CEK 3 1 3 1
fi 45 4708

Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODEOW PIENIEENYCH UTREYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIEN]A BIEZACYCH
ZOROWIAZAN FUNDLUSZL - w tys

_______ Waluta Srednia wartost w waluzie Srednia wanodd w PLN
Sredni w okresie sprawozdawerym poziom srodkow piemeainych LM B 16T 8147
EUR ] I
CEK 3 R
) 8168
0l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Mie dotyezy.
NOTA S
RYZYKA

L, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU EYZYKIEM STOPY PROCENTOWES

ap wikazanie akiywiw obogtonych nraykiem wartosel godziwe] wynikajaoym 2o Stopy procentowe]
Ryeyko stopy prosentowe) to rycyko spadku wartodci aktywow nettc Fundusen spowodowine smianami rvnkowyeh stop procemiowych. Ryveyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o stalvm oprocentowaniu,
Ma drien bifansowy w Subfundusze nie bylo gktvwdw obcigronyveh v ryzykiem.,

by wskazanie aktywiw obcigtonyeh neyvkiem precplywd srdkin piemginych wynikajacym #e stapy procentowe)
Dodotkowoe w preypadko dhumych instrumentdw finansowych o zmicnym oprocentowaniu wistepujs ryevko preoplywiw penigzayeh wynikajace ze stopy
procentowe], Kiors okresowo ustalana jest dia danego instrumentn w oparciu o rynkowe Sopy proceniowe,
Ma deien bilansowy w Subfundusze nie vlo gktywdw obeigronyel tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU FYZYKIEM KREDYTOWYM
Gldwenymi ceynnikami nveyka kredytoweeo 530 ryzyko niedotrzymans waninkdw, nveyko obnitenia oceny kredytowe) | rvzvko mepigtosel kredyiowe],
Inwestyeje w lokaly bankowe ewinzane sy = ryzvkiem kredytowym bansu
Pozostajace na ruchunkach bankowych wolne Srodki automarycenie likowane sq na jednodniowych lokatneh ovemight. Lokaly te zakladane s na okres
Jednegodnis roboczegolub na okres obejmujacy dzieh otwarcia lokaty craz nastepujace po nim dni wolne od pracy, Na dzicn bilansowy stanowily one 148%
wartosel aktywiw,

3. POZIOM OBCIAZEMIA ARTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDLISEL FYZVEIEM WALUTOWYM
RByveyko kursa walutowego 1o rveyko spadke warloscl skiywéw nelio Sublunduszo spowodowane emisnami Kurso waluly polskic) w stosunky do walui
obeych, Na rachunkach bankowych Subfundusze enajduge sig 3 tys, keron ceeskich, 0.3 tys EUR ktdryeh fqceny udzinl w aktywach Subfunduszu wynosil
0001 %%, Zagrunicene papiery wartoSciowe, notdwane no gieldach zaprmicenych stamowaly 4, 37% wartosci aklywiow,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz nie inwestowil w mstrumenty pochodne.

NOTA T
TRANSAKCIE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
Hie dotyezy.

NOTA 8

KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie znciggnl kredytow | podyeeck,

NOTA 9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1 WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, 2 podzialen we walil | po preeliceeniv ne wahale polska (w b))
Ma rachunkach bankowych snajdowaky sig smdki pienigzne w walutach ohoych:

30062012 310220010
w walugie obcej, W prEeliceenin wowalugic obogf: w praehiczeniu;
0.3 EUR | PLN - EUR - PLM
3 CZK 1 PLN 3 CZK 1 BEM

Cagic akbywinw zaimwestowanyeh w papiery wartodciowe emitentiw zagrmicenych denominownna jest w walutach abeyeh, Mo polreeby codmenne) wyceny
vey liczana jest wariodc tych aktywdw wzlotyeh paolskich,
Wartodd zagranicznych papicsdw wartodciowych denominowanych w wilude obeej wyniosla:

30062002 3122011
w walucie oboej: ¥ preeliceenin w witlucie obeey: w przeliczeniu:
1 999 EUR B519 PLN Q15 EUR 4 040 PLN
Huo nalernpéciach 2 tytule dywidendy znajduje sig:
30062012 3122011
W walucie obcej: w preeliceenin; w wilucie obeej: w prreliceenin:
n EUR 128 PLN - EUIR - FLN

Fozostate poxyeje hilansu Subfunduszu wyrakone g3 wylgoenie w zlotyeh palgkich,

THG Subfindose Srednich 1 Molvch Spakek



2, DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFURDUSZL, w padziale na zrealizawane i niczrenlizowane
Mie wystapily.

3, UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziake na zrealizowane | niczrealizowane
Mie wystapily.

4, SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBF MA DZIEN BILANSOWY (30.06:2012)

kurs CZK {korona czeska) - 01664
kurs EUR {euro) - 42613

NOTA 10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
I ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE ZBYCLA LOKAT {w tys.zl)

0812002 8, 00,200 0060, 2008
Grupy lokat 20062002 JLEL20TT Je e 2017
akcje -6912 =45 021 I4 146
Razem 5912 45 2l 14 146
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU {STRATA) 2 WYCENY AKTYWOW (wtys, 20
BLOLI2 a2l ol aizang
Grupy lokat  sooe 2002 .p12000 0062001
nkeje 10 769 -60 786 -16 4%
prowa do alkzji 120 a7 -
Razem i 649 -6 719 -16 749

3, WYEAZ WYPLACONYCOH PRZYCHODOW ZE ZRYCIA LOKAT FUNDUSZL AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
Mie dotyezy

4, WYPLACONE BOCHODY SUBFUNDLSZEU

Stmut Fundusiu nie proewidaje wyplacania dochodiw Subfunduszy aczesmikom hez odkupywania jednostek nczestnictwa

NOTA 11

KOSETY FUNDLISZLU

I KOBZTY POKRYWANE PREZEZ TOWARZYSTWO

Towareystwo x whasnyeh Srodidw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzysiwa, polknewa wezelkie koszty operscyjne Subfunduszu, 2 wyjptkiem kosztiw 2 tytulu ugheg
maklerskich, oplat tremsakeyvjoych zwisgzanyoh z nabywaniem i zhywanem papierdw wartodciowyeh, prowizji baskowyeh, podakiw § innych ohoiaieh
natodotiyeh preez whisciwe crpany panstwowe wawingeko # deialalnogciy Scthfondusey, Kiore pokrywane sy bezpodrednio 7 aktywow Subfunduzm i nie podiegaiy
[imitowanin.

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mie dobyezy,

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WY ODREBNIENIE CZESCLZMIENNIED

Towarzystwo z tvivlu sdminisiracii 1 zarsgdzania Subfunduszem pobicre na koniec kaddego miesigen wynagrodzenic rawne kwocie naliczeneg od wartodei
aktvwidw netto Subfunduszo preyvpadagaeveh najednostki oczestinmciwi dane kstegorn w danym dnz

Wysokest wynagrodzenia Towarzystwa w pedzialo na poszezegdlne kategorie jednostek vezesmictwa:

meksymalng mézne wynagrodzenic
wysokost wynsgrodzenia fakiyermie pobrans
{w 36) {w )
baregaria 4 350 3,50
kafegoria P 3,50 B
kategoria § 350 .
kattegoria | 3,30 L
kategaria K 350 w
NOTA1Z
DANE PORODWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
662003 I 122008 37123000
Wariodé aktywiw netto na koniee roku obrotowego [w ys.28 C 1BSET3 173194 353559
Wartode aktywidw netto na o na koniec roku ohmotowego (w d) - kategoriz A 11823 117,63 171,34
Woarszawwa, 27 sicrpnia 2012 1.
Dyreknor Dep

Ixabela Kalimowska

MG Subfindusz Srednich 1 Maobyeh Spolek



6. INFORMACJA DODATKOWA

2)

3)

4)

5

]

7

Informacje o znaczgeych adarzeniach dotyezjeyeh lat wbieglych, uwjgtych w sprawozdaniu finansowym za bietgey okres
spravoedawery.
Mie zagzly,

Informacje o znaczyeveh zdarzeniach jakie nastapily po dn o bilansowym, a nieuwzglednionyeh w sprawozdaniu finansowym,
Mie zasely,

Zestawienie oraz objadnienie ridnic pomigdey danymi ujavnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pardwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sperzgdzonymi | opublibowanymisprawozdaniami finansowymi.
Mie zagely,

Dokonane korekty blpdow podstawowych,
Mig wysiapily

W preypadku niepewnodci co do moiliwodci kontynuowanis dzinlalnodei - opis tyeh niepewnobei ze wskazaniem, czy sprawozdanic
finansowe zawiera kovekty z tym ewigzane.
Mie dotyeey.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansewym, ktére moglyby w istetny sposih wplyngd na oceng syiuacji
majgthowej. finansowej, wyniku 2 speracji funduszu §ich nian,
Mie dobyezy,

Pozostate informacje.

Fundusz mode wiwiesic shywanie jednostek vorestnictwa Subfundusgs jekeli warodé skoywiw neto Sublundusze preskrosey 500,000,000 sotych,

W przypadku wnkiego tawieszenio sbywania x powodu zaistnicnia ololicenodci wakazeng] w ediniy pierwszym, Funduse wmowi zbywanie jednosiek
ucgestniciwa jedell wanoss akiywow nelo Sublindusey amniejsey sig ponizej 400,000 000 2larvch,

Warszawa, 27 sierpria 2012 .

Izabela Kalinowska

[N Suhfundusz Srednich | Malych Spalek



ING

Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy
inwestycyinych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Srednich i
Matych Spélek (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowyr Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r.
do 30 czerwca 2012 1., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., s zgodne ze stanem

faktycznym.

ING BAMK SLASKF Spoitka Akcylna
Pepartament Operac)l Aynkdw Finamawych
[ Eligntdw Strateg iomych

Plac Tezech Kraydy 10074, 00495 Warizowa
T val 23 83040 i7. F+4B 22 820 40 14

F. Y i
UE RS R omy e s g PaZiin 4

Loty S| Rynkdw Finansowye)

I Stralepicanyel

Manager E fomi
a;!','ljﬁhg?’ Ef:liﬂ}":h .’r.fawomir'l“mpsm

yreqorz Lisowskl

MNP 8313 5475 Kapital rakdadowy - 120 100 D00,04 ¢
KRS Sk Eapitad wplacormy — 130 100 000, 5 28
Sqd Asjewwy w Katowicach



ING S

INVESTMENT MANAGEMENT

Warszawa, 27 sierpnia 20127,

Sranowni Panstwo,

Pierwsze pairocze na rynkach finansowych obfitowafo w wiele nieoczekiwanyeh wydarzen. Ponadio mozna
stwierdzic, te bylo wrect wyrainie podzielone na dwa etapy. W plerwszym kwartale obserwowalismy zauwaialng
poprawe nastrojow i nadziel, e Europa zbliza sie do roawigzania problematycanej kwestii diugdw Grecji, jednalk jui po
rozpoczeciu drugiego kwartatu coraz wieksze klopoty zaczety pojawiac sie w znacznie wieksiych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wtochy. Pytania o przyszlg wyptacalnosc tych krajéw zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkdw |
ohaw o przyszfosd, kidre nie skonczyly sie wraz z rozpoczeciem sezonu wakacyjnego. Z pewnoscia po calym péfrocru
widac jak na doni, ze problemy strefy euro nadal s3 obezne w gospodarcee] rzeceywistodc | powaoll stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarki a nie jedynie tymczasows prieszkoda. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuac)i
utrudnia dodatkowo fakt, ze dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silniej uzaleiniony od decyzji politycznyeh lideraw
poszezegdlnych europe|skich panfstw oraz Europejskiego Banku Centralnego, kidry sigga po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowania gospodarek.

W tej skomplikowane] sytuacji ekonomiczne] palska goipodarka radzl sobie umiarkowanie debrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace e kraju s sfabsze, jednzk madal wyrdiniajg sie niezwykle pozytywnie nz tle
europejskich konkurentdw. Widaé to swietnie na pzykladzie polskich obligacji, ktdre ciesza sie niestabngcym
zainteresowanlem zachodnich inwestordw. | choed Polka nie musi martwic sie o swdj diug to ostatnie 68 miesiecy
ujawnito ukryte dotychezas problemy dotykajace polsky branie budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotinely czasd
funduszy inwestycyjnych, ktére byly zmuszone dokona odpisdéw na obligacie upadajacych przedsiebiorstw, Z duma
rmotermny preyenad, e problem ten nie dothngt Zadnego ¢ fundusey ING, puniewat w swuje] pulilyee inwestyoyjnej
najwiekszg wage przyktadamy do berpieczeristwa i skrupulatnef analizy ryzyvka wszystkich rodzajow inwestyeji.

W pierwszym potroczu dokonalismy takie zmian w ofarcle produktowe) ING TFL. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientow uruchomilismy nowy parasal subfundiszy o nazwie ING Perspelktywa SFIO. S3 to plerwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu #ycia, ktdre automatycznie dostosowuia sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami Jakie musi podjac klient jest kwota | przewidywany termin zakonczenia inwestycji. Jest to zatem produkt
idealnie wypetniajacy rynkowsg luke systematycrnego budowania oszczednodcl bez konfecznodd codziennego éledzenia i
analizowania geld | gospodarek. Dla  tego rozwigzania  przygotowalismy  specjalng  strong  internetowd
www.ingperspektywa.pl, na kidrej moga sie Parnstwo zapoznaé ze wszystkimi szezegdtami.

Fonadto wzbogacilismy naszg oferte produktows o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkdéw Wschodzaoych
(Waluta Lokalna), ktdry daje moillwost Inwestyc|l w diug gospodarek rozwijajgcych sle. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw dokonaliémy potaczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spétek z
subfunduszem ING Sektorow Wirostowych, a takie pofaczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Bynkow
Wechodzgoych @ subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzgoych oraz subfundusz ING VIP Zrdwnowai ony Fundus zy
Glabalnych potgceyt sie 7 subfunduszem ING (L) Papleréw DMuinych Rynkow Wschodzgcyeh (Waluta Lokalna) Na
bletgco monitorujemy zarowno nasza oferte produktows jak | nowe mozliwosel Inwestyey|ne na rynku, aby w sposdh
plynny dostosowywad portfel produktow do nowych wymagan.

Zyczymy Panstwu by pozostala czedé 2012 roku byta petna sukceséw dla Paristwa | Padstwa inwestycii.

ING Tnvestment Management {Poiska) S.A. NIP 521-10-83-072 Kapital zakladowy = 21.000.000,00 =i
ul. Topiel 12, D0-342 Warszawsa KRS 0010043737 Kapitat wplacony - 21.000.000,00 =
T 448 22 1085600 F+48 22 1085601 Sad Repnowy dla m.st. Warszawy

www.ingim . pl



WYMIKI FUNDAUSZY INWESTYCYINYCH ING (wyndkl dotyczg jednostek uczestnictwa kategoril A)

Procentows amians wartedol jednostkl uczasinictwa

NATWATUNDLELIRRRINDIS] Liczona w skali roku | Uczona 23 olres sprawozdania
ING SFHD Akcji 2 11,65% 5,7%%
ING SFIDCbligaci 2 11,272% 5,58%
ING Parasel FIO:
ING Subfundusz Srodkowoeurapeiski Sektora Firansowego 33,30% 15,05%
MG Subfuiduse Akcji 15,25% 7.58%
ING Subfundusz Srodkowoeuropsjsei Sektordw Wairostowych 13,93% 6,935
ING Subfundusz Zrownowadony 17,300 6,12%
NG Svbfundusz Stabilnego Wrosiv 11,13% 5,.56%
ING Subfundusz Srednich | Makch Spaiek 10.03% 1.59%
ING Subfunduz Obligac)i 9, 74% 4,84%
ING Subfundusz Chiny Indle W50 9,21% 4,58%
IMG Subfundusz Cottwkowy 4, 859 2.41%
MG Subfundusz Srodkoworuropsiski Budgwnichwa | Mierchomodci 3,36% 1,67%
ING Subfurdus) Rosja EUR 25T% 1,28%
ING Subfundusz Gchrony Lapitaiu 50 L37T% 0.68%
ING Subfundusz telektywny 1,10% 0,55%
NG 5FI0):
ING Subfundusz Globalny Clugu Kerparayjnago (L) 22,06% 10.97%
ING Subfundusz Globalnyeh Motliwodel [L) 19,55% 9,7 2%
ING Subfundusz Globalny Spdbek Dywiderdowych (L) 17.11% 8.51%
NG Subfunduszlaponia (L) 15,74% T.83%
ING Subfundusz Europejskt Spotek Dywiderdowych [L) 11,43% 5,68%
ING Subfundusz Spolek Gywidandowsch LSA (L) 9.25%: 4,60%
NG Sulluinduse Paplerdw Dluzemyc Ryprikde Wechudegoych [Woeluta lukalna) (L) 7877 3.Bl%
ING Subtundusz Nowe| Azl (L) 7.42% 3,69%
NG Depaytowy (L) 4,705 2.34%
ING Subfundusz Ryrkdw Wechodzgoych (L) 4,62% 2.30%
ING Subfundusz Obligac) Rynkdw Wschodegych (L] *) 3,18% 1,38%
MG Subfunduse Amendl Licifskig] (L) -6,93% -3,47%
IMG Subfundusz Sektor: Energli (L) -15,73% -7.82%
ING Perspektywa SFIC; **)
MG Subfundusz Persgeltyws 2020 -0, 18% «0,05%
MG subfundusz Perspeltywa 2025 -2 B -0,78%
MG Subfundusz Perspeltywa 2030 | 5,06% -1.41%
MG Subfundwss Perspettywa 2035 j' -8, 28% -2, 29%
NG Subfundusz Perspeltywa 2040 -8,44% -2,63%
MG Subfundusz Perspeltywa 2045 -13,81% -3,85%
*) zmiana liczona od plervszego dria wyceny t), 23.01.2012 r.
**} zmlana liczona ‘od perasego dnla wyceny £, 20032012 r,
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
IMG TFI 5.4, MG TFI5.A, ING THI 5.8,
|
Ly

Leszek | cki

Malgorzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pilrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeiciu miesipey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spilka Akeyjna

1. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowero  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski  Sektorow Wazrostowych (..Subfundusz’), wydzielonego
w ramach ING Parasol Funduszu Inwestyevinego Otwartego (, Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (..zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosc 1 jasnosé zalaczonego jednostcowego sprawozdania finansowego. jak rowniek
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym: zastosowania zasadami (polityka) rachunkowaosci
oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestveyjnych Spatka  Akeyjna  ( Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestveyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalgezonego ednostkowege sprawozdania finansowepo, raportu
z przegladu,

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do osowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standarddw rewizji finansowej, wycanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentaw
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazet zaplanowania i przeprowadzenia preesladu w taki
sposob. aby uzvskad umiarkowana pewnoSé, re sprawozdanie finansowe nig zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gldwnie droga analizy danych finansowwych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infornacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu spravozdania finansowego istomie rdZnia sie od badan
lezgeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnodei roeznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (pclitvka) rachunkowosci oraz o jego rretelnosei
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwale uzyskaé wystarczajgce] pewnodel, #e wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwigzku
2 czyim nie wydajemy opinii z badania,

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas pzegladu nie zidentyfikowalismy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, e zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik 2 eperacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowesei (Dz. U, nr 152 2 2009 roku, poz. 1223, z poinigjszymi
zmianami) | edpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

1
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. zostalo
dotgczone do polaczonego sprawozdania finamowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 reku. o ktdrym wydaliSmy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku,

W imienin
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa
Nr ewidencyiny 130

Kluczowy Biegly Rewident

W i
Y Pominik Januszewsk
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz $rndkuwueumpejski Sektorow Wzrostowych
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczniz 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Feodnie z wymogamiart. 52 ust. 2 ustawy 7 dnia 29 wrzednia 1984 1o rachunkowode (Dz U, 2 2009 r nr 152, po2 1223)
Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnveh S.A. preeditawia sprawozdanie finansowe ING Subfondusau Srodkowoeuropeiskiego
Sektorow Warostowych, na ktdre sklada sig

1} wprowadzenie do sprawozdanla finansowegzo;

2} zestnwienie Tokil wi stanu na deien 30 czerwea 2012 ¢ o wartescl 30,018 tys. zlotych;

3} bilans sporzgdzony na deien 30 caerwea 2012 r, ktory wykaene aktywa netto | kapitaly na sumg 31145 tys. 2lotyeh;

4) rachunek wyniku 2 operacji za okres od | styeznia 2002 r. do 30 cserwen 2012 rowykazojaey zysk z operacii w kwocie 1,895 tys; zlotyeh;

5) zestawicenic znnan w aktvwach netto za okres od 1 stvernia 2002 r. do 30 czerwea 2012 1. wyvkazujgee ewickszenie stanu warlosoi
aktywedw nette o kwotg 13.613 tyvs. zlotyeh;

G) noty ohiasniajgee;

Ty informuagja dodatk vwa,

Leszek Jedleck:
Prezes Lovzgdi

—
-
-

Hans van Houwelingen
Wicgprezes Zarzqdu

Malgorzata Barska
Czfanek Farzgou

lukondi@_—

lzabela Kalinowska
Dhwekior Departameniu Ksiggowodei Fundugzy

Warszawa, 27 sierpria 2012 .



WEROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO SEKTOROW
WEZROSTOWYCH

Nazwea fundaszu; ING Parasol Fundusz Inwestyeviny Dtwarty
fdawnie] ING Parasol Specjalistyczny Fmdusr Inwestyveyiny Ctwariv)
Fundusz mode uzywal nigwy w skroconyn bremieniu: [NG Parasol F1O

Typ funduseu: Fundusz imwestyey jny otwarly z wydziclomymi sublunduszami
NG Parasol FIO posiada csobowoic prawrg, ING Subfundusz Srodkowoenropejskt Sekiordw Werostowych niworzony w ramach
Funduszu nie posiadn osobowoser prownej,

Korstrukesa fnduszn: fundusz 2 rdznymi kategoriami gedoosiek wzestnictwa

Diasta utworzeni: 31 maja 20046 r. decyzjn Komisji Papierdw & ortosciowych § Gield DFLW/4033-5/6-1-2095/ 2006
{obecnie Bomisia Nadzons Finansowego "RNEF")
Wodniu | merce 2009 ¢ [NG Parasol Specplistyezny Funduse Inwestvoyiny Cisarty (ING Parasol SFIOY zostl preckszialoony w
Tundusz inwestyeviny olwarty dzislajgey ped nazwy ING Parssol Fundisz Inwestyveviny Otovany [TNG Parasol FIO).

Okres na jaki zostal utworzony: Funduse zostal obworzony na-czas nieakres ony

Wi do rejestrn fundusey: 13 czerwen 2006 1. pod numercm KF1 238

Do dnia 14 kwictnia 2010 1. Subfundusz funkejonowal pod nazwa ING Subindiusz Srodkowosarope|ski Sekiordw Werostowych Plus

NG Subfundusz Srodkowocuropejski Scktorow Werostowyeh jest jednyn z trzynastu Subfunduszy utworzonyeh na czas nieokreslony w ramach Fundusie

{nazwa'dopuszezalne nazwy):

ING Sabjundiaz Gotdwhowy ! ING Cotdwhowy / ING (PL) Gotdwkowy

ING Subfunduss Obfigacyi / ING Obligacii £ ING [PL) Ohligac)i

ING Subjundioz Ochrany Eapitain 98 7 ING Qohrany Kepitalu 80/ ING (PL) Oohrony Kapiatu 90

ING Subjundisz Stabkilnega Werosiy £ ING Stabilmego Weraste 7 ING (PL) Sihilnego Worostu

ING Subfundisz 2rdwnawatony / ING Zrdwnowaony / NG (PLL Zrdvwnovazony

ING Subfundigz kil / ING Akt FING (PL) kg

ING Subfanduz Sredwich | Mabeeh Spalek / ING Srednich | Maloh Spalak £ ING [PL) Srednich | Malveh Spolek

ING Subfundase f\‘mdl{uwmnmptjski Sektordow Wirrastowyeh [ ING ﬁrudhnwumlrnpoj!.ki Seltordw Wzrastowych /

ING (I'L) érudknwu:uruptjslli Sehtoniw Werostowyih

8. ING Subfindies fmﬂ#ﬂwmmpﬂjm Sektora Finangoegs £ ING Srodkon osiirepelski Sektora Finansovego /

ING (PL) Srodbowoenrapeishi Sektora Finansowego

10 ING Subfirduss Svadkowaenropeiski Budmwnicneg i Nirnchomaser £ ING Srodkawoeivopeiski Budownictwa | Nieruchamodei !
ING (PL) SI"{M&'G‘WWNFGPGJEH' Budewnichra | Mernchonaici

f1, ING Subfundurs Selektnsmy £ ING Seleftneny / ING (PL Selakoneny

F2 ING Subfuruss Chiny i Irdie 05D/ ING Chimy 1 indie JSD FING (PL} Chimy @ Indie. USD A ING Chimy ¢ dndie

13, INGR S'm'.lﬁ.'mirﬂ: Ragfa EUR [ ING Rasja ET IR/ ING (PL Ragie EUR S ING Rosja

B8 P Ln o boobg s

Cel Inwatyn:,-jny, spnzjn“zn!in 1 stosnwane nxmniﬂnﬁin 'lnwm;t:cyinn Snhfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng pollivke inwestyey ing deigkl ciemu Useesinik, w ramach jednego Funduseu, mode realizowad nbene cele Inwestyeyjie.
Celem inwestyeyvinym Subfunduszo jest werost wartofc akiywdw w wyniky werosiu wariodei lokat. Sublundusz nie gwarantuje esiggnigeia celu imwestyveyjnzgo.
Fundusz realizuje cel inwestyeyiny Sublundusze poprzer inwestowanie w aoce, glowne spolek 2 sektordw werostowyveh notowanyeh na GPW w Warszawie oraz
na rynkach regulowanych w krgjach Europy érudkuwf_j.

L8 wzrostowe uenaje sic w sicetgoinecl nastgpujaee sekilory. sekior weelnologicany, konsentrujgey sig na dadalalnodel wytwdreze lub uslugowe] w olseanee
nowyech technologii i informatyki; sektor przemyslowy i materialovwy, konceatrujgey sie na dzialalnosel przemysiowe], chemiczngj, materiatowej lub wydobywezej;
sektor dobr konsumpeyinyeh, koncentniiacy sie na dziglalnodei wynwireze) lub wstugowe) w zakresic dobr luksusowych, matoryzacii, wepoczynku i roznywki orse
zaspokajanin potrzeh gospodasstw domowych; sektor medidw, koncentrojicy sie na deiafalnesci w zakresie poodukeii mdiowe), telewizyined i Kinowej, emigji
programdw telewizvinyeh i radiowych, szeroko pojetel deialalnode wydawiicag).

Srodki Subfunduszy westowane sq w pupiery warlodciowe szodnie ¥ nastepujecy mi casudami dywersyfikacji loka

I. -akcje, prawa do akcji, prava peboru, warranty subskrypeyjne, kwily deporyiowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% warlodo akiywow,

2 akeje agranicene - od 30% do 1008 wartodel aktywdw {dolny limit od-nbu procertowego akejt zagranicnyeh obowigzoje od 3 crerwicn 2000 1)

3. dhuzne popiery wartosciows | instrumenty rynku pienighnegn, w tyim v szeaegbinodel papicry wanodciowe emitowane, porpezone lub warantowane pracz
Skarb Panstwie lub Marodowy Bank Polski (NBF) - do 30% wartosc mktywaw

4. diwime papiery waroiciowe 1 instrumenty rvnku picnig#ncan, nie bedice papieranii wartcsciowymi cmitowanymi, porgczonymi lub gwarnniowanvimi przes
Skarb Panstwa lub WBF - do 20% wartndon sktywin.

3, zogranicene dlukne papiery wartoSciowe - do 30% wartosci aktywinw.

6, jednostii ezesmictwa innyoh Rundusey imwestyeyjnyeh obwartych majgeych siedzibe w Rzecepospolitej Polskiej i byluly vcegsinicbva emilowang pricy
fundusze zagranicene - do 108G wartodel aktywiw,

7. histy zastawne = % wiriosch akivwow,

8. depozyty - do 20% wartadci aktywiw

Aktywa Subfunduszn moga bye lekowane w papiery wanosciowe i instrumsnty rynku peniginego dopuszczone 10 obrotu ni Gieldae Papierbw Wianosciowych w
Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Subfunduzz nie okreshl weorea slozneepo do oceny efekiywnoden inwestvep w jednastkl uezestnictwa, odzwicreiedlapesgo wachownnie sig rnuennych rymkowych.

Organ Funduszn

Firmun: MG Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinyeh Spdlka Akeyina (ING TFES A, Towareysiwe)
Siedziba: Wrszawi

Adres: ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sqd rejestrowy: Sod Rejonowy dia most. Wewy X1 Wydzial Gospodarnsy KRS

Mumer; ODOOO3S430

Dlata wpisu: 3 wirzesiua 200 r

Towarzystwo jest spdika akeyjng prawe polskieeo, kiorey 100% kapitabu aloyvinero nalexy do ING lnvestment Manzsgemient {Polska) S A (ENG IM).
ING Invesument Management (Polska) 8.4, jest spotka akeying pravwa plskicgo, w ktérey 100%: akeji posioda [NG Investment Minagement (Europe) B Y.
TFundusz, reprezentovwany prece FNG T S.A,, gawart 2 ING Investment Mangeement (Polska) 5.4 umowe o Faregdeanio Pakietem Paplerdw Warlodciowych

IME Subfundose Sradkowoeuroperski Sektondw Werostowyeh Lmj



Okres sprawoedawezy
Sprawozdanie finensowe Subfunduszo obejmuje okres 01012002 - 30.06.2002 1
Drniemn balansowym jest 30 06,2012 .

Laloienie kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz oraz Subfinduse

Sprawozdanie finansowe Subfimduszu rostale sporzgdeone prey zalogeniu bontynuewinia deialalnodel preez Fundusy oraz Sublundusz w dajaes] sig preewidzied
przysEboded, tan, w cigau co rajmnig] 12 miesigey od 30062002 1. Nie idniiy okolicamode wakoeuuce nn sagnckenie konty nunwiiin deislalng fei Fundsszi orme
Subfundusane,

Podmiot, ktary preeprowndzil przeglad sprawozdanin finansowego
Ernst & Young Auditsp. £ 0.0,
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa

Kategorie jednostek uezestnictwa i okredlenic cech je roEnicujacych

Charaktervatyvka jednostek vezestnictvwa kalegonii A
= bywane w ramach oférly podstawowej Fundusio, Jednostki nczestnictwakategorii A sg zbywane hesposrednio pree: Fundusz orae 2a posnsdnictwem wseystkich
dystrvbutordw
- minimalma wysokosé wplat tytudem nabyeia: 2002 w praypadku pierwszeso nabyein orie 50 & w preypadke kardeso nastepnego nabyeia,
- w awiazb 2 nabywaniem, konwersiq ors zamiang jednostek uezestnictws kategoni A Towarzystwo pobiera:
- aplatg dystrybucyjng w wyiokose nie wyksee) niz 5% wplaty dokonine proee nalyoacg
= oplatg za kKonwersjg £ ramiang wowysokoschmie wyzsze) niz 1% kwoly przeznaczone) na nabyeie w fundusay lub subfundusze docelowym,
= winagrodeenie TFL = nie wigeey niz 3,5% warlosct aktywdw netto w skali roku (preed zmdms stotuty, do dma 4 kwietmia 201010 5 pie wigee) ne: 4%)

Churaklerystyka Jednostek Uszestnictwn kategorii P
- rhywane wybgeznie w ramach programéw mwestveyinveh, bezpegrednio srzez Fundusz lub za pofrednictwem wybranyeh dystrybutoriw ors pod wanmkiem
aferowania pragrimu prieez Fundosz lub dystrvbutors @ zawarcis przez uoeestnikes umowy dodatkowe). Warunki zhywania jednostel upzestnictws kategonii P
okreshs umewa dodotkowa,
- minimalng wysokosd wplat tymslem nabycia: 200 2 w preypadiu pierwszezo nabyela w ramach danego progrumu, 2 zasirzezeniom sdania drugiego, orez 50 60w
prevpadku kmdego nastepnegn nabycis, Umows damego programu inwsstyevinego moze preewidvwal wiyiszy minimalng wysokodd wpknl w praypadiu
plerwszego nakycia, mie wyisza jednak niz 3.000 21,
= w ewiaeku z nabywiniem, odkupieniem, konwersys orsz zamiang jednostek uozestmictwe kategorti P Towarzvstwo poblers:

- optaty dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszey mii 3% wplaty dokomng preee nabyweg

= oplaty i konwersje ¢ eamiang w wysokosed nie wyzsee nik 1% kwoly presemaczone] na nabycie w fundusa lub subfondugas docelawym,

- oplaty umaorzeniows w wysokofol nie wyisze] nid 5% kwoly odhupimin preed opodatkowanieni.
-wynagrodzenie TFI — nie wigee) nid 3,5% wantosci akiywaw netto w skal’ rolu (preed zmiang statuty, do dnia 4 Ewistnia 2001 r. nie wigeef nix 4%)

Charaktervslvia Jednostek Uczesinictwa kategoni 5:
- zhywane wyigernie w ramach programdw inwestyeyjnych, bezpodrednio preez Fundusz Tub 2 podrednictwem wybiranyeh dysirybutoréw ez pod wanmbiem
oferowania pregramu preez Fundosz lub dysirybutora | zawareia preez ueeestnika umowy dodabeowej, Waranki 2bywanin jednostel verestnictwa kategorii 5
okredln umowa dodatkowa.
= minimaing wysekosé wpkat tytudem nabyeia: 200 2 w preypadlu pierwsezo nabycia orne 30 2| w proypadio kazdego nastepnego nobycin, ¢ zastrzedeniem
wdania drugiego. Umnowa danego progrumy inweslyciinggo moke pradwidywat wyison mammalng wysokodd wptat w preypadku pieraszeso nabyeia, nie wykses
Jednak ne 450 21 ornz 150 21 w preypadku kardeso kolenego nabyoa.
- w Ewigzku = nabywanicm, odkupionicim, Konwerdjs oruz saminmg jednostdk seaestniciwa Kategorii 8§ Towarsystwa pohieri;
-oplaty dystrybucyjng w wysokosci nie wyEsze] niz 3% sadekiarowan:) prees uczesmika sumy wplal w ramach danego progriumu Inwesty ey jnego, pobierang
Jednorazowo 2 piorwszej wplaty uczesinika,
- opletg 2o konwersje £ camaang w wysokodel nie wyzszel niz 1% kwoly praezraczone) ne nabveie w fundusze lub subfunduszu decelowym,
- oplaty umorzeniown w wysokool nie wyisze) niz 3% zadeklarowane] przez uczestaika sumy wplat w ramach donego programu inwestycyjnego (poblerann 2
kwoty odkupicnia preed opodotkowanicm)
-wynagrodzenie TFI - nie wigeej nie 3,5% wariodel akiywow netie wskal roku {preed amibing stotote, do dofs 4 kwietnbs 2011 1. nie wigeej niz 4%)

W awiserku 2o erodang statutu ING Parasol FIO  dain 18 stvesnia 2001 ooadblundusz mode shywad rdwiie jednostk ueeestnictwa kategoni 10K

Charaktesvstyka Jednostek Ueeestnictwn kategorii 1 (nie byly zhyvwans):
- ebyowane wylacmmic w ramach 1KE pod worunkiem zawarcie umowy IKEw woriancie pierwseym. £bywane beposrednio preez Fundusz lub za poérednictwem
wybranyeh dystrybutordw, Warunki zbywania jednostek uczestmictwa Kategorn | okresla umowa [KE,
= numimalng wysokos wpbal tytulem nabycio wynosi 0,01 zl, z zastreezenem, #z jednorazows minimalna taczna wphita tvtalem nabycis jednostek uerestnictw
kategorii [ de Fundusza §innych fundusay inwestycyjnych zaregdeanyeh preez Towaneystwo wynast 100«
- w o ewigzku z nabywaniem, konwersja, odkupicniom oraz samiang jednostdl vezesinictwn kntegarii | Towarzystwe pabicra;
= oplidg dystrybucyjni w wysokodci nie wyikszej nit 10% wpluty dokmanej praez nsbhyweg
- oplilg xa konwersjs £ zamiang w wysokodel nie wyzsze] niz 3% kwoy preeznoczencei na nabyeile w funduszu [ub subfundusze docelowym.
- oplate vmorzeniows w wysokoscl nie wyrszej ni 10% kwoty odkup enia preed opodatkowanieny, jednak nic mniej niz 100 21 Opiata tz mode byd pobrasi
Jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy [KE,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 3,5% wartodei aktywdw netlo w skal roku (preed zminng stotutu, do doin 4 bwistnin 2001 . nie wigeej nis %)

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii ¥ (nie bvby zhywane)
- zhywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem snwarcie omowy 12 w warancie drogim. Zbywane berpogrednio preer Fundusz lub za podrednictwem
wybranyeh dysirybutordw, Wasunki zhywania jednostek verestnictwa kategorii K okredla umowa IKE.
- minimalna wysekodc wplat tyiubem nabyein wynosi 0,01 zb, 2 zostreesenim, 2e jednorazows minimalna igeena wpinta bytulem nabyein jednestek uczesinictwa
kategorii K do Funduszo § innyeh Tunduszy inwestyeyjnyeh swzadzanych ez Towarsystwa wynosi 502
= w gwiizky 2 nabywaniem, Konwersja, odkupieniem orz zamiang jednostcs uozesinictwa kntegorii K Towareystwo pobiera

- oplaty dysirvbueying w wysokoged nie wyiszej niz 5% wplaty dokonme) prees nabywee

= oplaty 2a komwergge [ samiang w wysokosel nie wyksse) noz 3% kwoly przeenaczonej na nabyeie w funduszu leb subfunsduszo decelowym,

NG Subfnduse Srodkowoeuropeiski Sektordw Warnstowyeh

b



- oplate umorzeniows, w wysokoger nie wyiszej nig 0% kwoty odkopienia preed opodatkowaniem, jednok nie mnigj niz 100 21 Opkata ta moge byé pobmna
Jedynie w pierwszym roku po zrvarciu omowy 1KE,
-wynagradzenie TFI— nie wigee] niz 3,3% waripsci akiywiw netto w skaliroku (preed zmiong statute, do dnis 4 kwietnio 2011 1 me wigeg nix %)

Warszawa, 27 sicopnia 2012 .

Dorektor Departamentu Keiggowasici Fundusry

lznela Kalinowska

NG Subfundusz Srodkowoesropeiski Sektoriw Wrrnstawych

L]



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

A0 2057 F1praorl

warteét wg wartase me % udzial wo owartosé wg wiartesE me %o udzial w
Skladniki lokat ceny nabyeia deim bilansowy akitywach ceny nabyein dzien bilansowy aktywach
Akeje 26 810 30018 035 88 17 742 17 120 04,70
Warranty subskrypeyne - - - - - ,
Prawa do akcji - - . = = .
Prawa poboru . . - - - -
Kwity deporytowe - - . " 2 "
Listy wastawne . . = - B >
Diuwine papicry wartosciowe - - = - -
Instrumenty pochodne - - - - - z
Uldzialy w spolkach z ograniczong
odpowiedzialnodciy . - - . ; <
Jednostki vezesmictwa - . = J o s
Certyfikaty inwestycyjne - - = - z z
Tytuly uczestnictwa emitowans preeg
instytucie wapdinego inwestowanin majsce
sicdzibg #a pranica - = - = = L
Wierayielnosei e - . - : u
Weksle E = - . = B
Drepoeyty x - - - - -
Waluty . = - . .
Mieruchomodci - - - - - =
Statki morskie - - = 5 s
lnne . - < -
RAZEM 26 810 30018 95,88 772 17120 94,70
Werszawa, 27 sierpnin 2012 ¢

Dryrektor amentu Ksiegowoder Fundwsry

Zeptawienie fokit nate2y arafizowad igezmle = aotamt obfafeiajpen § inforaagie dodakowg, Kidve stanmig integralng coedd apraieedania fransawe go

NG Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektordw Werostowy ch
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.

BILANS
sporzgdzony na dzien 30.06.2012
(w tys. zlotych 2 wyjgtkiom liczby jednostek vezestmictwa i wartodei aktywiw netto na jednostle uezesinictwa)

Je.fo. 202 dLizaugl

[ Aktywa 31 307 15 078
1, Brodki picnigine iich ckwiwalenty 387 758

2. Maleznodci )2 200

3. Transakeje prey zobowinzanin slg drugicj strony do odkusu - !

4. Skladnikilokat notowane na akfywnym rviku, w tym: 30 08 17120
diutue papiery wartefclowe - il

5. Skladniki lokat niewotowans na aktywinim rynki, w bym: - 0
diune papiery wartoiciowe = i

&, Mierchomodc - ]

7. Pozostde nktywa - il

. Zobowinzania 162 546
1L Aktywa nette {1-11) 3 145 F7 532
Iv. Fapital funduszo 35043 13 325
1. Kapital wplacony |48 357 124 304

2. Kapital wyplacony {wielkoic ujemna) ~113314 - [ 040 R

¥,  Dochedy zalrmzymane =7 16 S5 171
1. Zakumulowane, nierozdy sponowans preychody z fokat nafto -188 5T

2. Zakumulownny, nicrozdysponowany srenlizowany ey sk{irata) ze by cin lokat -6 018 —4 54

V1. Werost (spadek) wartogel lokal w odniesieniu do ceny naxvein 3208 -622
ViL Kapital fundoszu | zakumolowiny wynik 2 operagi (VY 31 1458 17 532
Liczbn jednestek wezestnictwa razem (w szt 266852 195525 160 629284081

Liczha jednestek uezesiniciwa [w 21 ) kategoria A
Liczba jednostek uezesinictwa (w 1.y kategorin P

261 5927214318
2941 AGE9T6

|56 T723,913961
2 032.973923

Liczba jednostek uezestnictwa (w sl ) kategoria 8 2318208121 I 850 3094157
Wartodc aktywaw netlo na jednostke nczesinictwa (w =1} kalegoria A 116,71 109,15
Warlodd aktywiow mello na pednosike aceestnictwa {w 2l) kalegoria P 116,71 109,15
Warlngé sktywiw netto na jednosthe nezestnictwa {w 21) kateporia S 116,71 109,15

Warszavwi, 27 sierpnis 20121

Dyrekior ZZ&MW Ksipﬁriwfc:i Funduszy

Izabela Kalinowska

fitans nalezy analizowad fqesnie 2 notami objeasnigraomi 1 mnfornaciq dodattowg, krdre stanomwig avegraling caedd sprawosdania finansmvego,

IMGT Subfundisz Srodkowsesropejski Sektoriw Werastowyeh



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w 5. 2lotych & wyjgtkiem wyniko = nperacji preyvpadiayeepgo na jednosthe uexestnictw)

o1, 003013 LoLI00E BLOLI01E
006 T T AL123001 006200
L Preychody & lokut 1 063 1031 T16
1. Drywidendy | imne udzialy w zvskach | p22 r k] 6l
2. Preychody odsetkowe s 53 35
3. Preychody pwinzane # posiadanicm nieruchemadci - - -
4 Drodatnie saldo ridnic kursowych 17 - -
3. Porosile 2 - -
IL Koszry funduszu 674 1307 599
1. Wynngrodremie dia iowarzysibwa 558 1 1E4 T53
2. Wynagrodzenia da podmicidw prowadzacyeh dystrybusge - - -
3. Oplaty dia deposytarinsza - - -
4. Oplaty ewigzane 2 prowsdzeniem rejestru aktywow furduszu - - -
5. Oplaty sa zerwolenia orm rejestracy jne = = -
6. Uslugi w zakresie rachunkowodct - - -
T Uslugt w zakresie zamagdeania akiywami fundusza - - -
8. Uslugi praswne
9 Uslugi wydmwnicee, w tym poligraticzne - - B
10, Kosziy adsetkowe . * -
11, Resety swigzane ¢ posiadanicm nicmchomosci . - -
12, Ujenme saldo roznic kursowych - 29 i
13. Pozostole I16 94 78
1. Koszty pokrywane praes towarzystwo 1] ] 1]
1. Koszty funduszu netto (18-111) 674 1307 809
¥, Freychody 2 lokat nemo (-1} 350 -270 -183
Y1 Lrealizowsny | micareal powany zvsk (strata) 1506 -8 866 -1 443
1. Zrcalizowany zvsk (strata) ze chycia lokal, w tym: =234 -4 BOG 1293
© et vdznic kursowpoh 1o 20 47
20 Wernst (spodek) miegrenlizowineeo sysku (Straty) @ wizeny lokal, w tym: ERET 4 i -2 736
= dvtaly rdzrnle fursovwych -3 624 -8R0
VIL Wik 2 operacji 1 895 -9 142 -1 620
Wynik @ operacil preypadajacy na jednosthe uszestniclwa kategorii A {w zl) T 10 -50,91 -5,41
Wynik z operacii prevpadaiacy na jednostke uczestnictwa Kategorii P {w D) .10 -56.91 542
Wynik z operagi przypadajacy o fednostke wzestnictwe ketegorii S {(wzl) .10 -56,91 542

Warszawa, 27 sierpnin 2012 r.

Dyrekior

Hachunek wymikn = operacii nalesy analizowsd fgesnie = nome obfasniaigevnt @ opforanecie dodatbowsg, kiore stanowig imegraling coesd
spravosdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowncuropejski Sektordw Wrostowych



4. ZESTAWIENILE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
fw fys, ploteell z wyggikiem ficzhy jednosiek nezestmiciva)

L Znana Wartogel Aktywdw Netfo

1. Wartodé akiywdw netto na koniee popreedniega olivesu sprawasdiwezego
L. Wynik z operac)i za okres sprawosdaweey (mzem) . w lvm:

a) praychody z lokat netlo,

b wrcalizowany zysk (strata) ze zbveia lokat,

&) waroat (spadek} niczrealizowanego ryuku (stragy) = wyceny Jokat

3. Lamiana w aktywach netto @ tytulu wyniku x operacji

4. Dvstrybucja dochodiw Tundoses (razem)

a) # preychodtw 7 lokat netto,

b} #e erealmowmegn zysku ze zhycia lokat

o) 2 preyehoddw re zbycia loka

5. Lmiany w kapitale w okresie sprawozsdawezym {razem ), w ivm;

) miang kapitahu wilaconego (powickszense kapitalu 2 tiulu shvtyveh ju.)

By eminng kapital wypliconego (zmniejszenie kapitalu 2 tywlu odkupisnyeh ju)
6. Laeena gmiana akiywiw netio w okresie sprawozdawezym (3-445

T Wartosé akiywiw netto na koniee okresn sprawozdawozego

8. Srednia wartodé alktywdw netto w okresie sprawosdawezym

15 Zmsiana lfezhy fednostel uczesinichea

L. Emiana lezby jednostelk uezesiniciwa w okresie spriwoadawezym, w iym:
a) liczba zbyviveh jednosiek uczestnictwa

- fuetmastha A

~ etk [

= peod madk &
b) licgba odkupionych jednasiek aerestnciva

- jocnastha A

= Jeinniike

- Jeehiaria &
¢} saldo zmian hceby jednostek uczestnictwn

- jeafrasika A

« Jealiosikn B

- Jreinoxtba §
2. Liceba jednestel uezestoictwa narastajgen od poceatko deialalnoéici mduszo, w iym:
a} liczba zbytych jednosick wezesinictwa

- el A

= fechnnxiba P

- lrglasti N
b} liczha odkupronych jednosick ucresinictwa

= jeslnonikn A

- fednovika P

- joedneciker 5
) saldorzminn lezby jedrostek pezesinictw

= elipstkar A

= dephnnyikn

= Jeghi ke §

MY Zmiana wartosci altywdaw mente ma joedmnosilke nezesinicha,

1. Wariosé akiywdw netio na jednostke uezestnictwa na koniec popraediieso okresu sprawazdawezegn
- kategoria A, P18

2, Wartost akiywdw netto na jednostke uezestnictwa na konbes okresu rawordawczeso

- kategoria A, P15

3, Procentowa zmiana wartodci akfywow netto na jednostke noresmiciw w okresie sprivvocdimwesym *)
4, Minimalna wartogé aktywiw netlo na jednostke uczestnictwn - kntegerin A, i 8

w dniu

3, Maksymalnn wartodé akiywéw netio na jednosike uceesinictws - kntesorie &, P18

w dnin

b Wartodé aktywiw netio na jednosthe uezestnictwa woedlug ostatnic] wyceny w okresie sprawosdowceym
- kategona A, P, 5

w dnm

= iy W REOTIE FOCIH

o101, 200 2
Jikg6, 2002
17 532
1§95
389
2334

3 830

I R95

Il

1]

0

il

11714
24 051
12333
13613
3 145
2o

wrLarang?

Fofe 2002

Live 223,11 1444
212 275 464665
2 220 §TRO2S
R E R

1 383 45673
106 052,35322
T 65071561
FRA a3

RO IITTEN
06223, 111444
S B S0TSET
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IV, Procentiney wdzinl koscidw fundusza w frednie) warfofel akfywdw petto, w iy !

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa
2. Procentowy wdzial wynagrodzenia dla podimiotdw prowadzqeveh dysrybucje
. Procentowy udzist oplat dls depozylaniusza
Procentowy udzizl oplal rwiazanych z prowadzeniem rejestru aktvwow funduszu
3. Precentowy udziel oplat za uslugi w zakresie rachunkowodet
f. Procemtowy udzizl oplai za uslugl w zakseste earzgdzania akuwami Tmduses
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Breialalnose Subfundusma regulula nastepuiace preepisy prawne:

Ulstaws o dnia 2909 1994 ¢, o rachunkowoded (DU 2 2000 £ nr 152 pee 1223 22 0m.)

Llstaws = dnia 27.05 2004 r. o fundusrach mwesnrevimvch (D21 2 2004 ¢, e 146 poz 1546 22 2m))

Rozporzgdzenie Ministra Finnnsdw = dnia 24122007 r. w sprawie szezegdlyych zasod machunkowodcn funduszy inwestyeyjnyel(De, L) 2 2007 1. nr 299 poz. [830)
ewane dalej Rozporzgdeeniem.

1y UTAWHNIANIE | FREZENTACIA [NFORMACIH W SPRAWOZIANIL FINANSOWYM
Sprawoedanie finansowe jest sporegdzone w jeayku polsikim | w walucie polke),
infrmacje sawarte w sprawozdanio fimansowym wikiZane so w tysigeach zhtyvch, = wyjgtkiem wartodei aktywdnw nefto na jednostke scaestnictwa. Tezeli chorakter
| istomese danej poeyeil wymaga inneg dokiadnosci - fakl o ednotowany jest w notach objasninjacyeh albo informagj dedatkewe)
Ma dirien bilansowy ustalona wymik 7 operac Subfunduszu, obejmujacy:
1} prevehody 2 lokat netto - stanowiace rddnice pomiedey prey:hodami 2 lokat a kosztami Subfunduszu netio)
2} zrealizowany #ysk (strate) ze zhyein lokat 1 niezrealizowany zysk (strate) = wyceny lokat
Mo dznen blansowy previgio metody wyceny stosownne w dnia wyeeny,
Sprawozdanie obejmuje wprowedzeme do sprowordania finensowezo Subfmdusze, zestawienie loket, bitans, ruchiunek wyniku 2 operaciy, zestawiense smiemn w
aktywach netto, noty objasniajace i informacie doditkows, Sprawoedanie ohejmupe dane za plerwsze polrocze 2012 roku ora dane pordwnywalne zarok 2011,

2y UIMOWANIE W KSIEGACH RACTTUNEOWYCH OPERACII DOTY CZACY CH SUBFUNDLISEL

Faiggi rachunkowe dia ING Pamsola FIO 2 wydzielony mi Subfunduszami powads sie oddeielnie din kutdegn Subfundusiu,

. Operscpe dotyeeace Subfundusze wimuje si¢ w ksiggach rachunkowvyeh w ekresie, ktorego dotvezn,

2 Nabyte skladniki lokat uymuje sie w ksiegach mechunkowych wedlig ceny nabyein obejmujaes) prowizje maklersks,

3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posisdaja ceng nabyeia riwnazens.

4 Skisdniki lokat otreymane w zemian za inne skladniki majg cengnabycia wynikajacs 2 ceny nabycia tych skladnikéw lokar, w zamian g ktdre 2ostaly
olreymane, skorygowang o ewentuatne doplaty [ub otrzymane prechody plenigine

5. Zmiang wartode notminilnej nebytych akei, nie powodujaey zmizny wrsokodet kapitate zukiadowego emitents, uymuje sis w ewidencil analityemey, w
ktoeej dokonije sig smiony hiczby posiadanyeh akep oraz jednestbowe} ceny nabwveia,

6. Zysklub stritg ze zhycia lokat wylicza sig metoda HIFD (najdrodse sprzedaje sie jako plerwsse), a w peaypadku skladnikow wycenianych w wysokoda
skoryzowangj ceny nabweis — oszacowane] prey zasiosowaniu efetivwne stopy procentowe); aajwyisees hiskace] wartodci ksieeowe| (nie stosuje sie do
skiadnikow lokat bedacych preedmiotem transakeji, o ktdryeh mova w §27 § 28 Rozporegdeenii),

T Zwsk lub steatg 2 shyein walub wylicen sie 2podnie = pli. 6,

W preypadku gdy jednego dnie dokonane sa transakeje zhycin 1 nibyeia danego skladnika kokat, w picrwsze] kolenodci ujmuje sig nabyeie skladnika.

9. Malezng dywidendg # akcjiprawo poborn #ici notowanych na rnku aktywoym uimuje sie w ksigaach rechunkowych wodniw, w Ktdrym na potrzeby
wyeeny danych akoji wykorzystany jest po raz plenwszy kurs nienwezledniajgey wartodal tego praw,

) Prawo pobor akejl nienotowanych na rynkn sktywnym oraz premo do otreymania dywidendy od skeji nienatowasnych na rynku akooywovm ojmue sig w
lesigpach rechunkowych w dmiu nestepnym po dniu ustalenis tych praw,

L1, Miewykonane prawo poOborn DKCH WwEngje s 2 Ehyle, wedlug wallosch rownej geru, w diii (Esiepny m po wygasnigciu [ege prawa,

12 Miegrealizovwany sysk/strata 2 wyceny lokal wplywa na werost! spadek wyniku 2 operacji.

13, Wabyciesfzbyeie sklndnikdw lokat preer Sublundess uimuje sie w bsieeach rachunkowych w dacke zawarcin umowy,

b Skladniki lokat nabytedzbyte, dla kidrych brak jesi potwicrdzenis zawarcin transakeji, uweglednia sig w najblidsee) wycende akiywiw Subfunduszu i
ustaieniu jege zobowigzad,

15 Jezel tmnsakeja kupna'spreedasy skladnika lokat w wyniku beabu potwizrdzenia zostala wjeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dnfa po dnan
wawarcia transakeli wymikajgeym 2 pierwotnego dokuwmentu, toow rzypadke skladnikdw lokat wycenianyeh w skoryaowanej cenie nabycia, oszacowane]
pry eastosowanin efekiywael stopy procentowe], do wyeeny pevimuoje sig wszvstkie parametry wynikajqoe £ umowy kupnasprzedazy, a preede
wezystkim datg nabyein, roaliczenia (daty preepdywéw plenigimvdiy,

6. Operache dotycagee Sublunduseu ujmaje sle w walucie, w kidre s3 wyrszone, 2 inkze w walucie pelskic) po przeliczeniu wg Sredniego kursy WRP
ustalomego din danej waluly na dzien ujecia tych operacpi w kstgach Subfunduszy, Jedeli operagje dot. Subfunduszy sq wyrmone w walutach, dia
ktbrych NBP nie ustala kursu — ich wartosé okresia sie w nelacyi de curo

17 Srodki w walucie nabyie przez Sublfundusz w celn rozhiczenn trarsake) kopna papiendw wartogciowych denominewanych wowalucie obeej mie stinowig
Iokat Subfunduszo o ich ujgeie w ksiegach nasigpuje w dacic rozlizeenin transakeji nabycia wiluly.

18 Fobowigzania i nalenosci Subfunduszu wynikajace z zawartych ransakeli kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku 2 rozliczeniams walutewy i kupna
lub spreedoxy papicniv wartodciowych wycenia sig od dnis zawacia transakeli (forward walulowy) wedlug Sredniego kursu NEP dha dianeg waluty

1% Preychody = lokat obejmujs w seczegdinedei;

) Dywidendy 1 inne udaialy w zyskach

) Preychody odsetkowe (preychody odsetkowe od diuznvch papiendw wanodciowych, wycenmyelw wartobes sodzrwey, nalicra s: zeodme 2 casndami
ustalonymi preez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankovych nilicza sig pray zastosowanio efeklywing stopy procentowej)

¢} Dodatniz saldo réanic kursowych pawstabe w wyniko wyceny sodkow pleniginyeh, naleimngel oraz sohowiagan w walutach oboych

2 Kossty Subfunduszu obejmujs w szerepolinnici:

&} Koszty odsethowe (kosaty odssthows & tyL kredytow @ podycred zacieniglych prees Sublunduss rozlicea s1g w ceasic prey ststosowanin efikiyivg
Stopy procentowe])
b} Upernne saldo réznic kursowyeh powstale w awigzku 2 wyeeng Srodkow pieniginych, nalednosct orar zobowisgan w walutnch ohoych

21, Ddsed nadicrone oraz naledne od drodkdw pienigenyveh na rachuskach bankowyeh oraz lokat termimowyeh powickszaia waroéé aktvwdw Sublundusen
wodniu wyoeny

=& W kszdym dniv wyceny iworzy S rezerwg nd preewidywane wydatki. Plutnodel £ ttule kosztaw operscyimyeh zmnigiszaiy sprednin aiwonzong
rezerwe. Limitowane Koszly operacyine s uimowane W wysokodcl nie preckraceaaee] maksymalnego imito rezerw, Rezerwa nalicenns jest kadego
dnia wyceny od warodel aktywow nette 2 popreedniege dnin wreeny skorygowane] o smiony w kapitnle wplacomym i odkupionym. Towarzystwn 2
witnsnych drodkdw, w tym 2 wynagrodzenia, pokrywa kosziv openicyjne Subfundus.

23 Towsrzystwo = tviulo sdmindstragji | zarzqdeanin Subfundiszen pobiera na koniec keedego miesigea wynnzredzenie rdwne kwocie naliceone| od
wiriudci aktywiw netto Sublunduszo przypadajacyeh na jednostk uezesmicowa dang Kategorii w danyin dniu,

24, Towurzysiwo pubiera opiasg dysirybueying, optate w Eonwersje srmz oplatg umorzeniows (wysokesd oplaty zgodnic 22 stiatutem Funduszu). Oplety 1
stanowiy 2obowigzanie wobee TFL — me s3 aimowane w praychocsch | kosztach,

i
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25, Kesely swhprane bezpodrednio = funkejonowaniem Sublfundoseu yokrywane sa w calodel = aktywiw Subfundusz, Jedell kossty obeigzag Fundos: w
calodei = partyoypaciy danego Subfunduszu w tych kosetach oblicia sig na podstawie stosunky Wariedci Aktywow Mettof WAN) Subfundusza do WAN
Funduszu na deien wyceny popraedeaigey deieh wigel sobowipemia w ksicpach rachunkowyeh Fundusen, W preypadku pdy Funduss zsawien amowg
ehyeia/nabycia skladnikdw okat dotycagca wigee) ni2 jednego Swblunduseu, to kosay wkiv] transakcji obcigzay te Subfundusze proporcjonalnie do
udziniu wartodel transakefi danego Subfundusza w wanodel transakcji ogblem,

2 Ksiggi rachunkowe prowadeone s w takd sposth, aby ne kekdy deien wyceny modliwe bylo okredienie warodel akbywow netto preypadnjaoyeh kakda
kategorig jednostel weeestmctwen (JU),

27, Dmiem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconeso lub wyplaconeso jest dzen ujecsa zbycia lub odkupienin jednostek wczesinictwa w
odpowicdnim subrejestrze {2 tym, 22 na potrzeby okredlenia wirtodei skovwdw netio na jednostke ucrestnictva wookredlonym dnin wyceny nie
uwrglednia sig #mian w kapitale wplaeonym i wyplacoavm wynikijacych = zapishw w subrejestrre ucrestilkdw Subfuniduszu w dniu wyeeny)

28 Wizystkie zobowigzania zwinzane z nabywianiem i umarzoniem JU wyrazane sg w Ewoeiz wymagajgoe| zaplaty.

29 U podiegaig odkupieniv w kelejnodci okreglone); wedhig metody HIFO, co cenace, re jako pierwsre pdkupywane si JU zapisane wg nijwyzsee cany
JU w danym rejesirze uezestnika,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena akivwow Funduszy, ustalenie iazan § wyniki 2 operacii

Diniem wyceny jest dzicn, na kiory preypada rwyezajng sesja na Gieldzie Papierdw Warodciowych w Warszawic, nazywane| dalej GPW,

ustalenin wartodei zobowinzan Funduszu oz zobowinzan Fundusze zwigzenych 2 funkejonowaniem Subfunduazy; ustalenin wartodei ektywdw nette Funduszu

oz ustalenin wartodel akiywiw netto Subfunduszn preypadajocych na U kasdej kategorii o takie ustalenia ceny zhycin | odkopienia JU Sublundiszu kuede)

kategorii.

Wartost aktywiw Fundusza oraz wartodd zobowipean Funduszo w danym dnin wyceny jest ustalana we stimtw akiywiow w tym dniu wyeeny ofaz wirtodci

aknywdw | zobowinzan w tym dniv wyceny, Wartose akivwow netto Fundusmu ustala sig pommiciszapge wartose aktywow Funduszn wodanyim dniv wyceny o jego

zobowigzanis w tym doin wyceny,

Wartost aktywow netto Subfunduszn ni JU kazdey kategoni ustaln sig w oparom o wartasé aktywiw netto Subfunduszu w denym doi wyceny preypadagacyeh ne

JU dhanve] kategordi podzielony praez heebe TU tej kategorii ustilond na podstowie rejestm uezestnikiw i subrejestru uerestnikow w bym dniu wyceny,

Aktywa fundusin wyeenin sig, a zobowigzania ustala sig wediug wiarygocnic cszacowane] wartedei godziwej = rastrzexeniem § 25 ust. pht 1 omez § 26-28

Rozporzadeenin.

1. Zgodnte 2 postanowieniam nimepszeso punktn wyceniane 53 nasicpmace skladniki lokag notowanyeh na akiywnym rynka;

1}y akeje,

2} warranty subskeypeygie,

3} prawa do akeji;

A4} praws poboru,

5) kewity depasviowe,

o) listy zastawne,

Ty diudne papeery wartoSoiowe,

£) instrumenty pochodn,

7} cerly likaly inwesty oyjne,

10 tytuly weresinictwa emitowane preez fundusze zagraniczne lub instyscje wipdlnego inwestowania majaee sicdzibg 74 granicy,
L1} instrimenty rvitku pieniginego.

T Wartedt podziwe skindnikdw lokat wymienionych w ust, | notowanyeh na aktywnem rvnkn, jeseli Deien Wyceny jest mwykivm dniem dokonywama transukeji
nan danym rynku, wyinacza sig wedhug ostatniego destgpnege w memencie dokonywania wyceny kursu ustnlonego na aktywenym ymku w Dnin Wyeeny:
13w preypadiu skiadnikow lokat notowanych w systemie nolowani cigghyvel. na Kidrych wyenaczany jest kurs sambnigcia — w oparciu o kurs zamknigeia, o
Jereli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nic bediie doestgpny Kurs zamkniges — w opasciu o ostatni kurs dostigpny o godzinee 2300 czasu
polskiesa,

2} w przypadiu skladnikiw lokat notowanych w systemie notowad daghych bez odrgbaego wyznaceania kursy zamknigeia — w oparciu o ostatpi kurs
transekeyiny na danym renko dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiegn,

3w praypadku skladnikdw lokat notowanych w systémie notowan jednolitych — w oparciu o ostami kurs ustalony wosystemie kursu jednolitego, o jezeli o
andzinic 23:00 ezasu polskicgo na danym rynku nie bedeie dostepny kurs vstmlony w systemie kersu jednoliiego — w oparein o oststni kurs dostgpny o
godzinic 2300 ceasu polskicgo.

3. Jedeli wolumen obrotow na danym skladniku aktywow jest 2naczseo niski albo na danym skladniky aktywow nie zawarto 2adne] tansakejl, ostaini dostepny
kurs ustalony zgodnie 2 metodami okrestonyimi wust. 2 jest korygowany zeodnie @ rassdami okredlonymi woust, 5,

4. Wartodc godziwg skladnikow lokat wymienionyeh w ust, | notowanyeh na aktywaym rynku, jeseli Daien Wyceny nie jest awyklvm dniem dokonywania
ransakcji na danym rynku, wyzsacss sip wedlug ostainicgo dosiepnepo kursu ustalonepo rodnie £ metodami okreslonymi w st 2 w popizsdnim Do
Wyceny, skorygowanego zgodnic 2 zasadami okreslonymi woust. 5.

. Wprzypadkach, o kidrech mows wust 314 siosuje sie poniisze metody wyznaczanin wartesel godziwe):

1} prayimuje sig wirtodd wysnncrong zeodnie ¢ oat, 2 na innym aktywnymrynko @ tvm, e o wyhorze inncgo aktywnego renku decydie wysokose wolumenn
ohrot w Dniv Wyeeny:

2} jezeli nedostepne sa wartodel wyznagzone zaodnie z pkt. 1, 0 noaktywmym rynku orpanizowana jest seajs fixingowa, 1o do wyceny skiadmka lokat koreysta
Aig & kursu fixingowsgo,

) jezeli niemodiiwa jest wycena w oparciu o metadg okredlony w pkt 131 2), 0 na aktywnym rynky destepne s ceny worgloszonych najlepszych oferiach
kupna i sprzedagy, to do wyceny wylicita sig Srednig arvlmetycona & najepszych ofert kupoa 1 spreedaty, 2 tym, #e vwrgledmenic wylacenie cény w olerach
sprrcdady jest nicdopuszezalne. W przypadiu, ody nie jest modliwe wyl czenie Sredniej ze wroledu na brok ofert spreedasoy ywzelednienis samych ofert kupna
Jest dopuszezalne, Do wyeeny stosuje sig drednin arytmelyceni e najlepseych ofert kupno i spreedaty = nmku gliwnego, a fezeli nie s dostepne o 2 nnepo
akiywnego rynku. Jezeli papier waniogeiowy jest notowany, nie liceqe nnku gldwnegzo, no wigeej niz dwdch aktyvnych rynkoch to do wycony uweglednia sig
iviko oferty kupna i spresdary 2 rvnku gliwnego.

A} jedeli niemoiliwa jest wycena w oparcin o melody okreslone w pkt 13-3) — to do wyeeny stosuje si¢ warioéé oszacowans przez Bloomberg Generic {w
picrwsze) kelejnosci) fub Bloomberg Fair Value (w drugiel koleinode), a je2eli oszacowania te nie sa dostepne — stosuje sie wanofé oszacownng pree:
wyspecializowana, nigzaledna jednostke dwiaderaes lego rodenje ushug, o ile modlive jest retelne oszacowanie praez 1g jednostke preeplywiw pienizzaych
ewigranyeh = tym skladnikiem, pray czym jednosike tg venaje sig zaniezalezna, jezeli nic jest emitentem denege skindnika lokat | nie jest podmiotem
zaleenym od Towarzystwa,

5) jedeli niemozliwe jest zastosowimic metod okreglomyeh w pkt. 13-4)— 1o stosuje sle wysene w oparciu o publicenic oglosaony na akiywiym rnky cong
nieroEmigceso sie isiotnie sktadmka, w szozegdinase o podobnej konstukeji prawnej i celu ekonomicenym,
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&, W prevpadku skiadnikdw lokat bedacyeh preedmiotem obrotu na wigee ni# jedmym aktywnym rynkn, wartodeiq godzivwa jest kors ustalony noorvaku ghvamem,
ustalanym zpodnie 2 ponidszymi zasadami:
1} wyboru rynku gidwnege dokonupe sic na konice kusdego kolcinego nicsigea kalendarzowego [w picrwsaym roboczym dniu micsiaee),
2) kryterum wybor rynku gldwnego jes1 skumulowany wolumen obrow na damym skdadniku lokat w okresie ostaimego pelnego miesiaea kalendarzowego;
3) w preypadku pdy. sktadnik lokal notowany jest jedooceesne na akiwnym ryiku na terytoriuom Brecepospolite] Polskicj 1 2a granicy Kryterum wyboru
rynku gidwniego jest modliwodd dokonania preez Fundusz trensakeji nedanym rynku,
41 w przypadku, gdy papier warosciowy nowej emigji jest wprowslany do obrotu w momencie, ktory oie pozwala na dokormanie pordwnanin w pelnym
kresie wekazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glivwnego nustepise:;
n} popracs pun}wrl.u.n'u: vhroldw & poszoczegalnych ryakow od dnig rowpoczeci notgwan do konca okresu pordwnawezego lub,
b} w opreypedin, gy rospocoynn Si¢ obrit papierem warGiciowym, wybar rynku dekenyweny jost poprze: pordwnanie obrotiw na poszezegilnyeh
ryvnkach z dnia plerwszezo nolowania.
T, Doowyeeny skladniké Iokat preyjmmge sig kars 2 taka liczha miejse popreecinku gk publikowany prese rynek aktywmy.
8 RYNEK AKTYWNY torynck spelniajgey Incznie nastgpujace krytorin;
1} instrumenty bedgee preedmiotem obrotu ma rynku sa jednoerodne,
2) EarwycEd) w kaddym momendie wysigpujs zainteresowimi nabywey sprEedawey,
3 ceny podawane sq do publiczne] windomosci
% Raremz I'.‘I:II'I'.IiL'EIIEl’.".I'.‘I'L]."I'I'I ustalnnicm nynku gidownego, Towarzystwo i Dapoeytariusg badajg aktywnosc rynku dla kazdego siladnika Iokat. Teaeli przez badany
mizsine byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy ) lub dostgpnn byta regulamie informacjn o ofertach Jupne spreedisty, to wengje sig, o rynek dia donego
skiadnika lokat jest akiywny.

1L Wyeena sklndnikdw lokat nienatcwanyvel na aktvwovim ryaku

1. Zpodnie x postancwicnizm: ninigjszego pankie wycenine £3 nastgpujae skizdniki lokat nienstowanyel na aktywooom rvnkr
1) akeje,

2} warronty subskrypoyime,

3] prawa do akgiji,

4} prawa pobom,

3t kwity depozytowe,

&) instrumenty pochodne,

71 histy zustawne,

8} dludne papiery werdodeiowe,

%) pednostki vczestmiciw,

10} ceriyfikaty inwestycyjme,

L1} tvtuly ueeestnictwa emitowane preez fundusze zagranicene lub mstttucje wipolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,

13} waluty mie bgcice depozyvtami,
14} instrumenty rynku pienigincgo,

2. Wartesd skiadnikow bokat wymignionyeh w ozl 1 nienolowonvel na akiywiym rynke wismacen sig. # zasinoedeniom pki IV ot 4 | 5, W nastgpujgey sposih
1} w preypadiu dieznych papierdw wartodeiowych, listow zastawnych orie instrumentdsw rynku pieniginego bedaoyeh paplerami wariodciowymi = wediug
skoryeowane) ceny nabycia, oszacowane przy rastosowaniy efekiyeme stopy procentowe), # uweelednieniem potencinlnych edpisdw 2 tytulu trwale] utraty
wartodel, jekeli ich urworzenie okaza gig konieczne. Skutel: wyceny cercowane] prey =astasowaniv efslitywna) stapy procentows) salicza =iy odpowiadnio da
preychoddw odsethowyeh b koszdw odsethowych, natominst wysokedd odpisow = tytulu trwvalef utraty wariodel zalicea s w cigkar porostolveh Kosadw
Subfunduszy,

2} diuine papiery warosciowe zowierapges whudawane instrumenty pozhodne:
a) w przvpadikn, gdy whudowane instraimenty pochodie sg dadle powigeane 2 wyienianyin papiessm dlufnvm 0 wartedd calego instrsmentu
finansowego bedzie wyznaczang prey zastosowaniu edpowiedniezo dla danego instrumentu finansowees modely wyceny uwzzlednigjac w swoje
kanstrukeji madele wyceny poszezegdinyeh whudowanyeh nstrumentiw pochodnyeh, zgodnie = pkt
b w prevpadky, pdy whedowane instrumenty pochodng nie sy Seisle powngrane z wycenianym papierem dlunyem, wowes wirost wycenianeps
instrumentu Anansowego bydeie stanowit sumg warosal diunegs papicry wersdciowego (bez whudowanych instrumentow poshodnych) wyenscaone;
ey wwEgigdnienio efekywoeg stopy procentowe] oraz wanosel vbudowanych instromentéw pechodnych wyznaczonyeh w eparcie o modele wiassmwe
dla poszezegiinych instrumentdw pochodnych zgodnie 2 pkt V. Jedels jednak wartodé godziwa wydsielonego instrumeniu pochodnego nie mode by
wigrygodnie okreslona to taki instrument wycenia sig we metody skredfonz) w punkowe a).
3) w przypadku pozostalych skladnikdw lokat — wedlug wanodci godzive) spelniaigee) wannki wiarygodnodcd, wysnaczane) zgodnie 2 pkt ¥,
A} wycena papicrdw warosciowych wedlug skorygowanej ceny nabyclaoszacowanef prey zastosowaniu efekty wnej stopy proceniowe) nastgpufe od dnla ujgcia
w ksigaach danego skiadnika lokat, prey cevm do duia roeliceenin tansakodi nabycia dany skiadnik lokat wykaroie sie w cenie nabyeia, Kb stanowi
skorypowans ceng nabyeia (oo cenacen, ke do wyznacrenia wartoded MRR | XHNPV przyimuje sie moment preeplywdw pienieimych okredlony w warunkach
transakeji).

1V, Bzcweodineg melody v skl ikdw

1. Papiery wartosciowe nabyte prey sobowieanio sig drugie] strony do olkupo wycenia s, poczawszy od dnis sawarcia umowy kupna, metody skorygowane]
ceny nabvgia, oszpcowine) prey zuastosowaniu cleklywnel stopy procenowe), 7 wwrzlednieniom potencialnyveh odpistew 2 tytubu trwakey utraly warloded, jedels
ich unworzenie okake sig koniecene

2. Zobowipzania & Wylule cbycia papendw wartofoiowych, prey zobowiganio sig Fundusza do odkupu, wycenia sig, pocagwsey od dnin sowarcin amowy
spreedary, metodg Korekty réznicy pomigdey ceng odkupu a ceng spezedazy, prey 2ostosowiniu efekbywne) stapy [roceniowe).

3. W preyvpadku preesyacowania skladnika lokat dotychoens wycenianegs w warlodcl godziwej, do wysokosdol skorvgowane] ceny nabycia — warlede godzivwe
wynikajaca 2 ksiag rachunkowyeh stanowi, na dzien preesascowania, nowe ustalomy skorygowaeng ceng nabyeia lego skiasdmka 1 stanowi podstrwy do wyliczen
skorygowane) ceny nabyeia w kolejnyeh dninch wyceny. W szcregolavdel w wybe] wymieniony sposdb wycenia sig dluine papiery wartodoiowe, od dnia
pEttniego ich notowania do diis wyRkupu.

4, Malednodel 2 tytelu udcielong) podyeekl papiendw wartoSciowych wyoemie sig weding zasad previgtyeh din tych papierdw wartodciowych,

3, Fobowinzania = tyiulu ofreymang) podyczki papierdw warmofciowyeh wiala sie wedlug 2xsad preyigtych dia tveh papierow warto§crowych.
¥, Melody wvimaczania wiriogel podzivej
1. W preypadke skfadnikioy lokat menotowanyeh sa aktywnym rynko sichedacyeh papierami diudnymi stosuje sig ponisee metndy wyemaceania wartod
godziwej:
17w praypadio ekeji — ich warloic ustala sip wedlug warodo godziwe wyznacone] 24 pomocs powszechnie uznamyeh metod estymacii:
a) ostatnio destepne ceny transakeyjne ne wycantanym skladniku lokat ustalone pomicdiy niczalednymi od siebie § nie powigzanyind z¢ soby stronami,
by metody rynkowe, a8 w sroregoinosct metode pardwmrwalnych spatek gieldowseh orae metods pordsmywal nveh transakeji,
¢) metody dochodowe, a w sezepdlnesei metode edyskontowany:h preeplywiw pienigimyeh,
d) metody kasiggowe, o w szezegdlnodel metodg skonygowaned woscl nktywinr netto,

NG Subfimdusz Srodkowornropejski Sekiordw Warostowych
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2w praypadky warraniiw subskrypeynych oraz praw poborn — ich wartosé wyenaces sie prey wivein modeln, wwegledninjacego w seczepdlnosci wartodd
oodziwg akeji. ma kodee opiewa wirrint lub prowe poboro ore wartodd yvmbajues = nebvein téch akep w wyniku reabimen peaw prevstuguiges el warrntom
Tubs prawom poboru;

3} w praypadku praw do akeji — ich wirtose wyznacza sig na podstiwic sublicenic ogloszons] na aktywiym nmks ceny nierd@nigcego sig istoinie sklndnika, w
sgceemdinodel o podobng) konstrukeji prawnej i celu ekonomicanym, 8w preypadko gdy nie mozna wskazac takiego skladnikn lokat, wedlng wanedc|
godziwej ustalonej zgodnie = pht 1,

4% w proypadio kwitéw deporyinaych — ich wanofd wyznacza sig na ndstawie publicenie ogloszongj na sktywnym rynku ceny papien) wartndciowego, w
mwinzhu, zktorvm zostal wyemitowany kwit depozytowy;

31w przypadiu depozvidw — ich warosc stanowl wikrtose nominalng powigkszona o odsaiki naliceong przy Zastosowaniu efektywnej stiopy procentowe;
6w opreypadky jednostek vczestnictwa, certyfikatdw inwestvevjnyen | tytulow wezestnictws emitowanych preee fundusee zagraniczne lub instytucje
wipdlnego inwestovania majgce siedinbe za sraniey — wydena W opaniu o ostalnio egloszony warlodd akivwow nello me jednostke nesestmctwa, certvlikat
inwestyeying Tub tytul vezestnicow, 2 uweglednieniem sdarzen majaerch wpbyw na ich wortodé godziwe, jukie minly migjses po doiv oplossenin wartosc
aktywiw netto na jednostke uezestmctvwa, certy kat inwestyeyiny lub trlul uszestnictwa,

7w przypadku instrumentdyw pochodnych = wycena w oparciu o modek wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instramentdw, 8 w szezegdlnosci w
prevpadiu kontrakiow terminawvel, terminoswych transakeji wymiany valul, s1op procentowych — we modelu zdvskonlowanyeh przeplywidw picnieznveh;
B ow preypadkn walut nie bedacych deposytami — ich warlodd wysnace sie po preeliczenin wedhng ostainiess dostiepnego dredniegn korse wyliczonego no
Dezien Wyceny dia danej wiluty preez Marcdowy Bank Polski.

30 caynnikow uweglydnimeych pray wyboree jednie] 2 metwod estymadii, » Kidrych mows w st 1 pkt 1), di woceny skladnikoow lokat, o Kidryeh mowa w ust |
Pt 1), naleds:

1) dostepnodd wystarezaggoych, wiarygodnyeh informacii | danyeh weigiowyeh do wicany,

2) charokterystyka (profil dzislalnodei) oz zalodenin dotveeges deaatacin spiolke,

3) okres, jaki uphnal od ostetnie) iransakeji nabycia wyeenianego skiadnika lokat prees Funduss,

4) okres, joki uplynal od cstetnich transakefi, ktérych przedmistem bylwyceniany skiadnik lokat, zawartveh preez podminty treecie bedaee niczaleznymi od
siebie i nie powsganyni ee sobe strommi, o ktérych to transakojach Findusz posinda wiarygodne informacie,

31 wielkost posiadancgo pakictu wycenianezo skiadnika.

Drane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mown wuost. | pkt 13- 201 pkt 7) pochodes 2 aktywnego rmbku,

Modele i metody wyceny, o kidryelh mowa w ust. 1§ osi 2, estalane sg w porozumieniv 2 Depozvtoruszem, Medele wyeeny bgdy stosowane w sposth cingly.
W oprzypadku dokomywanin istomych zmian w stesowanych przez Fundisz modelach wyeeny, 2miany powyisze beda piezentowans, w preyvpastke gdy zostaly
wprowadzane w picrwszym podroczu roku obrotowege, kolgjne w polrcznym oraz rocenym sprawozdaniu Gnansowym, matomiast w preypadin gdy zmmany
zostaly wprowadgone w drugim polrogzu roku obrotowego, koleine w neznym ora pilrocenym sprawozdaniu linansowym,

VI Wygenn skladnikiw lokat denemmewnnyeh w walutash obeych

2

3.

Aktywi oraz eobowigzania denominowaee w walutach obeyeh wycenia gig lub ustala w o walucie, w ktdrej sy notowane na akiywnym cynku, aow praypadio,
gdy nie 54 notowane na aktywym rynka — wowalucie, w kiorej 53 denoninowane.

Aktywa oriz zobowigzania, o kidryeh mowa woust 1 wykazoje sigow walucie, w kidme] wycenione sg skivwa i wstalene zobowisgama Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego frednieso kursu wyliczonegn dla danej waluly preez Narodowy Bank Polski

Wartosé akibywow notowanych lub denominowamych w walutach, diz kdryeh Marodowy Bank Polski nie wylicza kursi, okreila sig wrelacji do curo,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCIL

M wprowadeons,

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZL (w tys. i) Ao 3011 L2z
Z tytulu zhytych lokat 674 155
Zoytuhu instrumenidw pochodnich - -
£ tytutu zbytych jednostek ucaestnictwa Al 3
Z il dywidendy 188 42
Zoytulu odsetek . -
Z tytulbu udzielonych povezek = s
Poenstale - -
2 el ]
NOTA 3
LOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEU (w tys. =) 062002 3423000
£ tytubu nabytych aktywow . 07
£ tytulu tramsakeji pray gobowinziniu sig do adkupu - -
£ tytutu mstrumentow pochodmych .
Z tytulu wplat na jednosiks uczestniciwa 3 17
£ tytulu odkuptonyeh jednoestek ucacsinictwa ] | S
Zoytulo wyplaty dechoddw funduszu - -
£ tytutu wyptisly preychoddw fundusen -
£ tytubu wyemitowanych obligacii .
Z tytulu krdtkoterminowych podyvezek 1 kredytow -
£ tytuly diugoterminowych posyezek | kredytdw
Ziyuty pwarancii lub porgezen - =
Zoiytulu rézerw - -
Pozostale, w tvim; S6 56
- wynagredzeniy 71 a7 54
162 S4n

MG Sublundusz Srodkowoeuropejski Sekiordw Warestowyrch
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NOTA 4 :
SRODKI PIENIEZNE TICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH Na RACHUNKACH BANKIWYCH (w prackioju walut) - w vy,

Wirtadé na 30062012 Wirtedé na 31,12.2011

Bank  Waluta wownlugie  wPLN | wwalucie WPLN

NG Dank Slaski S.A. / PLN 35 150 753 753

ING Bank Slaski S.A, / HUF a8 1 28 0

ING Bank Slaski S.A. / BGN [ 1 ; .

ING Bank Slaski SA.J C2ZK 2 i | {

ING Bank Sliski S.A./ TRY 1 3 = -

ING Bank Slaski $.A. / RON 24 231 | i 1

NG Bank Slaski S.A, / FUR - = 1 4
387 758

1L SREDNI W OERESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODEOW PIENIEFNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
Srednin waringé Srednm warlodd

Waluta w witlucee w PLN
Sredni w okresie sprawazdawenyin posom smodkdw PLN Tl o%0 1 080
premginych: EUR 16 &l
HUF (RER 15
CEK 17 3
BGM ] |
RO 12 12
TRY 35 og
B E:
1L EEWIWALENTY SRODEOW PIEMIEZNYCH
Mie dotyczy.,
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM GBCI&ZENIA AKTYWOW IZIJB[JWI&EJ\H SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWED

a) wikazanic aktvwow obcigronych ryzvkicm wartodci podziwe] wynikajgeym 2e stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowel to rvevke spadku wariodel aktywdw netio Subfunduszu spowodowane smisnami rynkowych stdp procentowyeh, Ryzyko stopy
procentews] jest wigksze dia instrumentéw o stalym oprocentowsnio
Ma dieded bitansowy w Sublundusiu nie bylo akiywin obcighonych by neykiem.

B} wakazanie aktywiw obeigronyeh ryzykiem przeplyvedw drodkow planiezych wynikajacym ze stopy procentowe]
Dodetkown w preypadkn divemyeh instrumentiw finansowych o Tmiemym opeonceniowani wystepuie rvayko prreplywiow picnigimych wynikaiace ze stopy
procentowc], kttra okresowo ustalana jest dla darego instramentu w opwciu o rrmkows Sopy precentows,
Ma dzieh bilansewy w Sublunduszu nie bylo akiywdw cbeigzonych tym ryevKien.

2 POZIOM OBCIAZENLA AKTYWOW !Z(JHUWJ&Z.%W SUBFUNDUSAU RYZYEKIEM KRERYTOWYM
Gikbwnymi crynnikami rvevka kredytowegn sa; rvrykoe nicdotrzymana warunkdw, rvevko obnizenia cceny kredyiowe) i ryzvko rozpigiosci kredytowej
Imwestyoje w lokaty bankowe zwigzane =i 2 ryeykicm Eredyiowym kancu
Pozostajace na rechunkach bankowych wolne grodkl automatyeznie bkowane sy na lokutsch overnight Lekaty te zakladane sy ni okres jednego dnia
roboczego lub na okres obeymugacy dewen obwarcia lokaty oraz nastepeaee po nin dm wolne od pracy, Ma deten bilansowy stancwaly one 1,15% wartoder
akiywéw,

3, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | E‘LGB{JWMZ.AHI SUBFUNDUSZL RYZYEKIEM WALUTOWYM
Ryeyko kurse walutowepodo ryzyvko spadiu warlode akivwdw netio Subfundusau spowodowanes zmianami kursu waluty polskiej w stosunky do walut obeych
Zagranicene papiery wamobaowe, aoloviue o gietdach zagromicerycr slanowiby 56 83% wartoda akiywiow, Wi desen bilansowy ia rachiunku bankowsyii
Sublunduszn znajdowalo sig 38 tve Torintdw weglerskich, 24 s lei mrmunskich, 1 tys lewdw bulgarskich, | tvs, lir toreckich oraz 2 ys. caeskich Koron,
kttre stanowily facenie 009% wartodci akiywiw,

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfunduse nie mwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA T

TRANSAKCJIE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZL LUB DRUGIE] STRONY DO ODKUPU
Mie dotyvery,

NOTA B
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz me xacingal kredytow 1 podvoeek

NOTA 9

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1 WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSL, ¥ podaaalem wg waln i po presliczeniv na walutg polsks (w tys.)
Na mchunkach bankowvch znajdowaly sig srodki pienigzme w walulach obeych:

0062012 31122011
weowglmcie obeej: woprzeliczeniu! wowilncie obeey; w przeliczeniu;
18 HUF 1 PLNM 2% HUF 0 PLN
1 BGH 1 PLM - BGM - PLH
1 TRY 3 PLN - TRY - LM
- EUR - PLM | EUR 4 PLM
2CEK 0 PLM I CZK 0 PLN
24 RON 23 PLH I RN 1 PLN

[NEG Swblundusz Srodkowoeuropejsid Sektorsw Wepnstowyeh
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Crese akrywow zainwestowanyeh wpapiery wartofoiowe emitentéw zagrinicznych denominowans jest w walutach obeveh, Ma potrzeby codzienngj wyeeny

wylizeann jest wartode tveh aktywiw w zlotveh polskich. Wartngé zapranicrwch pepierdw wartngeiowych denominmwanych w walucie oheef wyninsla:

wowalucte obee):

M palernodciach 2 tytulu zhvtyeh lokat znagdige

w witlucie obeeg:

Ma nateanodeiach = tymilu dywidend snajduje sie;

w walugie oboej:

30062012
w pzelicreniu:
2711 Gk 451 PLN
211 EUR 901 PLN
7246 TRY 13 517 FLN
1 755 ROM 1683 PLM
74 (143 HUF 1 094 PLN
69 BGN 150 PLN
Siie
F0.06.2012
w preliceeniu:
-TRY - PLH
A0, 201 2
w przeliceeniu:
162 ROW 155 PLN
-EUR - PLN

1232001
wowitlucle oboe;
486 CZK
93 EUR
2976 TRY
515 RON
32 813 HUF
- BGN

31122011
w walugie oheej:
87 TRY

3122011
w walugie obeg):
- RON
10 EUR

woprzeliczeniv;
43 PLN
2620 PLN
5308 PLN
547 PLN
TH1 PLN
- PLN

w priseliceenn
155 FLN

w praeliczeniu:
- PLN
42 PLH

Porostale poveje bilansu Subfunduszu wyrsiones 53 wylacenie w zlotveh pdskich.
2, DODATNIE ROZNICE KEURSOWE W PREEKRCIU LOKAT SUBFUNIUSZLL, w podzisle na erenllzowine | nlezrenlizowane (w tys.zl)

@LOL20EZ  GLOLIBNE  0dR30T
N e drizxil Ji 06 204 |

Akeje - zrealizowine ridnice kursowe (CZK) 3 114 34
Akgje - grealizowane rdznice kursoowe (EUR) 98 243 -
Akeje - zrealizowane rodnice kursowe (HLUF} 4 3l 29
Akcje - rrealprowane rdenice kursowe (RON) 7 22 -
Akcje - niczrealizownne riznice kursowe (EUR) - Sal -
Akse - migzrenhizewnne rédnice kursowe (CZK) - 40 36
Akcje - nicerealizowane réenice kursowe (HUF) 71 - 3
Akcje - nlesréalizowiane pdznice kursowe (RON) - el -
Akeje - mizzrealizowane rodnice korsowe (TRY) 134 45 -

3. UIEMMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDLSZU, w podzinle na crealisowane | mezrealizowine (w Lys.z1)

o008, 2612 ar 88 208l Wi ad 2ndl
3006 2002 A rzerd Jiva 20ll
Akcje - srealizowane rienice kurzsowe (EUR) - . N
Akgje - wrealizownne rodnice kursowe {TRY) -149 472 -100
Akgie - nlezrenllzowane roéenice kursowe {BGHN) -10 - -
Akcje - niczrealizowane réenice kursewe (CZK) 15 - -
Akepe - mezrealizownne rognice kursowe (EUR) -435 - =50
Akcie - nigzrealizowane réEnice kursowe (HUF) e =1 -
Akepe - mierrealizowne rodnice kursowe (RON) G = -7
Akgje - niezrealizewane rignice kursawe (TRY) - - -B6
Zrealicawane ricnice kursawe rasent 163 -2l -7
Miesrealizowane rismice birsowe rasem -d2f i 350
4, SREDMI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NOP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kugs CFK (kotona creska) - 0,16064
kurs EUR [eura) - 4.2613
kuss HUF {forimt wegierski) za 10 - 1 4784
kurs TRY (lira turccka) - 1.5635
kuzg BGM (lew bulgarski) - 2,1 758
kurs ROM (lej ramusekd) - 0,9585
NOTA 10
DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCIA
1. ZREALIZOWANY Z¥SK (STRATA} ZE ZBYCLA LOKAT (w iys.zl)
olefzniz af.el 20! (1T e T
Grupy lokat Jedazelr 3122000 AeesIn)
akcje Sr e -4 B6b 1293
Ragewm -2 334 -4 856 1293
2, WZRDST (SPADEE) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATAL Z WYCENY AKTYWOW (w iys.zl)
oLal2el2 @i o0 2err a8 20l
Grupy lekat i 2012 FLIZ2eFT 00E20NT
akcje 3830 -3 46 -2 TOD
prawa do akei - =36 -3
Rezemr 3830 —f Bor -2 I35

3, WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEFUBLICZNYCH.
Mie dotveey.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZL

Statut Funduoszn me praewiduje wyplacania dochoddw Subfundussy uezestrikom bez odkupywinia jednostek uczestnictw,

MG Subfundusz Srodkowoeuropejski Sekiomw Wirostewych
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NOTA 11
KOSETY SUBFUNDUSZLU
1. KOSZTY POKRYWANE PREEZ TOWARLYSTWO

Towarzystwo z wiasnych drodkdw, w tym 2 wynagrodzenin Towarzystwa, priorywa wezelkie koszly operneyjre Subfunduszy, 2 wypgtkiem kesztow  Lytulu ushog
maklerskich, optat trensakeyinyeh swigzanych 2 nabywanien i zbywaniem ppierdw warosciowych, prowizji bunkowyeh, podatkdw i innych obeigten nalolonych
preez winsciwe organy panstwowe w zwigzky z dzintalnoscia Subfunduszu, dére pokrywane sg bezposrednio @ aktywow Subfundusen 1 nie podiegagg limitowanio,
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH Z2W. BEZPOSREDNIO ZE ZRYTYMI LOKATAMI

Mie dobyesy

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI IMIENNED
Towarzystwo 2 tyluln adimnstracy | sareadeonia Sublonduszem pobiera na koniee kegrdego migsigea wynagrodeenie rowne kwooe naliczong) od warnosc
aktywdw netto Subfunduszu proypadajseych aa jednostkl wezestmichws dong kotegoril w damym doug,

Wysokodé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegdine kategoie jednostel wezesiniciwa:

maksymalna rocena wynagrodzenie
wyenkods wynagrodzenia faktycanie pobrane
] {w )
kavegaria 350 350
kaiegaria P 3,50 3,50
kategaria § i 3.50
ktegorta 3,50 2
kategaria K 380 =
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
062002
Wariodd aktywdw peito na konier woha obrotowego {w iys =) 31145
Warlnde akbywdw netto na j.u. na kanice ok obrotowego (w zl) ktegoria A 116,71
Wartodd akbywow nello na ju. na konies roku obrotowego {w &) kiegona P 116,71
Wartose akiywow netto na ju. na koniec roku obrotowego {w zl) Kitegeria 5 &7
Warszawn, 27 sierpnia 2012 r.
IMyrektar Depa

ING Subfundusz Srodkowoeuropeiski Sekdordw Werostowyeh
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b,
1)

1)

3)

4)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezgcych Iat ubieglych, ujetyeh w sprawozdaniu finansowym za  biekacy wokres
sprawondawezy.
HMie zaszly.
Informacje o anaczgeyeh zdarzeniach jakie nastgpily po dnu bilansewym, a nieuwzglednionyeh w gprawsedanio linansowym.
Mie zaszly.
Zestawienie oraz objadnienie ridnic pomipdzy danymi ujswoionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymisprawozdaniami finansowymi.
Mie wystapily
Dokonane korekty blpdow podstawowych.
Nic zaszly.
W preypadku niepewnosci co do megliwesci kontynuowania dzialalnosei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, vzy sprawoedanic
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Mie dotyezy.
Informacja detyczgea preebiegu polyezen.
priecjecie ING Sublundusiu Srodkoweeuropejskiego Sreduich i Malych Spilek
Wodmiu 13 stycznm 2012 r. pastapifo polgczenie (MG Sublundosiu imd]mumwm:ej.sl-:iagﬂ Sredmich i Malyeh Spofek 7 Sobfundusrem Sehktoriw
Werostowyeh poprases preejecic ING Subfunduszu .‘.'irodtowmump:jatl,cg,n Srednich | Malych Spélek
Wodnin @ grudma 2001 roke Towareystwo zamiescilo ogloszenic 0 zamiarge polgczenia wydsclonyeh w mmach NG Parsol FIO Subfunduszy
Srodkowoenropeiskies Srednich | Malych Spalek z Subfunduszem S:kiordw Werostowych
Podstawe polgerenin stanowilo secwolenie KNE z dnia 28 listopada 201 [r. (decyzia ne DELATMOI 74065 LUO-T0 M.
Dzien wyceny 12 stycenm 2012 1. byl ostainim dniem wyceny, w kidrvm realizewan glecenia bycia, odkupienia, konwersji lub znmisny jedoosiek
uczestnictwa NG Sublundusza Emimw::umpujskicgn Srednich | Ilibych Spolek (subfundusz preeymowany
Wodmmn 11 stycznin M2 £ (z uplywem tego dnia) Fundusz saprestal preyimowania wpbit na nehyeie jednostek nezesmictwn oraz xlecen shyeia,
cdkupienin, kenwersji lub zomiony jednosiek wezestnictwa subfunduso pregjmowanego,
Wodniw 13 stveenin 2002 r Towarsystwo preydziclilo kaddemu uczestnikowi subfunduszs preeimowanego jednosthi uczesimiciwa subfinduszo
pregmujgceso w licebie wynikajuee] ¢ podeiclenia tloczymu liczby jedostek vezestrictwa subfunduszu precimowanego posiadanych prees tego uczesinika |
wartodei akivwiw netle subfunduszo preejmownnego preypadajzcegona jednostie nezestnictwa wdnin 12 stvcenia 3012 r prez wartodé aktywaw netto
subfunduszy preggmmgacego preypadugeege ne jednostke uczestnictws w tym subfundusz w dniv 12 styernia 2012 1.
witrlode aklywiw nelto wartndé JU Jiezbn preyidzelonyel
kategeria JU ma JU w Ivs. = Ju
A 11081700 14077 127027 401514
NG Subfundusz Sektordw Werosiowyeh r 110,81 700 106 519991 53
5 LLo 8100 103 71143378
MG Sebfundusz Srodkowoenropeiski
Srednich i Malveh Spdlek APE 4802217 14291 -
Przyidzial jednostek verestniciwn subfumdusiy pragjmmjaeyveh nastapil bez pobranin oplat manipulacyinvch
W odniw 13 styvenia 2012 r. ING Subfundusz Sektordw Warostowych vsiapil w prawa | obowigzki Sublunduszo prigjmowanego orae skuteczny stal sig wpis
uerestnikow Subfunduszu pragmowanego do subrejestrn ueaestmkon Subfinduss pregimujgeeps,
Worwizku 2 opisanym zdarzeniem, nie dokonano kerekt sprowozding finansowego.
Wynik = aperacji subfundugzi preejmowanego - do dnig policzenia - dawarty jest w pozyeji kupital wplocony. Po dokonmniv polgezenin, w poeyeji Kapital
wplacony, wjeta jest kwotn 14291 tys. g, stanowigen wartodd jednostdd vevestnictva prevdiielonvel woewigeku & policeenien,
preejeeie ING Subfunduszu Sektordw Defensywnvch
Wodnin 1 lper 2000 r nestapito polgcrenie ING Subfunduszn Scktordw Defensywnych @ Subfunduszem Scktorow Werostowych poprasz progjecie
Subfunduszn Sektordw Defensywmvch,
Podstowe polgezenia stanowilo zezwolenie KNF 2 dmiac 25 maga 200 1 (decyzja nr DFLAGI2 91001V EG-1 B-17AF),
Drziedt wyceny 3 ceerwen 2001 r. byl ostatnim diiem wyeeny, w ktdrym realizowane zlecenin zhycia, odkupienia, konwersjl lub zaniany jednosiek
uezestnictws (NG Subfundusza Scktordw Defensywaych (Sublundese preeymwiny ).
W odnin 29 czerwen 2011 1 (z oplywem tego dniad Fundusz zapreestal preyimowania wplal na nabyeie jednosiek uerestnictwa oraz zlecen thyeia,
odkupienia, konwersil lub zamiany jednostek uczestnictws NG Subfundusin Smdkowoeuropejskiepo Sekiordw  Defensywnveh {subfiunduszn
prEcjmowancgn}.
Wodniu | lipea 2011 r. Towarzysiwo prevdzielibo kagdemu oerestnikowt sublunduszn pregjmowanego jednosikn verestrictwn sublunduszg prsspmujacego w
liczhie wynikajaeaj 2 podziclenia iloczyau liceby fednostek verestnictve subfunduszn preeimowanego postedanych preez lego uezestnika | warlogel aklywow
netto subfunduszo pregimowanezo prevpedajaceso na jednosthbe ucestnictwa wodnin 30 czerwea 2001 . prese warkode aktywiow netto ssblunduszy
prEcjmujgeeso preypadaiacezo na jednosthe wezesinictwa w iy sublndusea w dnin 30 cerwven 2001 1
wariogt alitywidw netto warinid JU liezbs praydeclmyeh
Lategoria JU na JU w bys. a2l JU
i . : A 135,53817 2214 L6 333 ZHE064
i S”hr"“d:f;z::f;; P 135,53817 24 177,846358
5 13553817 a3 240, 83659
ING Subfundusz Sekiordw Defensywnych MNES 117,524 16 2271 -

Priydzial jednostck ucrestinictwa subfunduszy preejmujacyvel nastapil bex pobrania oplat manipulaeyjnyeh

MG Subfuniusz Srodkowoeuropejski Sektordw Wrrostowych



Wodnin 1 lipca 2001 r. ING Subfundusz Sektorow Wzrostowych wsBpl w prawa | obowigzki Subfundusze precimowancgo ore skuteceny sl sig wpis
uezestnikdw Subfunduszo preeimewanezo do subrejesinu uczestmkow Subfunduszu preeymujgoego.
W zwigzku 2 opisanym zdaneniem, nie dokonano korekl sprawozdaniy finansowego

Wynik 2 operac] i sublundiszu preejmowancgo - do dnia polacsenta - mawany jest w poeve]l kapitad wplacony. Po dokonaniu polgezenia, w poeveii kepital
wplacony, wietn jest kwots 2271 tys. 2l stanowigca warosé jednostckuczestnictwa praydziclonych w zwigzku z polaczeniem

7)  Inne informacje nie wikazane w spraowozdanio finansowym Kiére moglyby w istetny sposob wplyngd na oceng svtuac]i majatkowej,
finansowej, wyniku z operacii funduszn i ich zmian.
Mie dotyuzy.

Warsznwa, 27 sierpnia 2002

Txabela Kalinowsha

IMCE Sublunduse Srodkewreuropejski Sckiordw Wirostowyeh
n



ING #o)

Katowice, dnia 27.08.2012 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stesownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodei funduszy
inwestyeyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskicgo Sckioréw Wazrostowych (zwanego dalej Subfunduszem) ofwiadeza,
7e dane dotyczace standow aktywdw, w tym w szezegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieniginych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywdéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., s

Zgudne e fukrycm}lm. & i R M -u.l-'r-Hll_ h'.f L.}H,:\, "
Depariameniy joji Ry Finansnwyc

Magager | (e Stroegicenych
Departamenif ¥ Ushug Powderniczych :
. i Shn mir 3p5u'l

eqore Lisopwski

TG Ak ﬁb‘ﬁKl Spolka Akcy|na NIF 553-313-54-75
Departasment Doeraci Rynkaw Finansowych KRS GA5

E Kl enbény Strategicznych

Flar Trooch Kreyry 10014, D099 Warinawa
T +48 22 BI040 27, F o £8 32 B30 4018

Eapital zakbadowsy - 118 100 000,00 2§

Eaphal wirlazgny — 130 100 006,00 o
Sqd Rojonowey » Katoswicach



ING S

INVESTMENT MANAGEMEMNT

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

Sranowni Panstwao,

Fierwsze pdtrocze na rynkach finansowych obfitowafo w wiele niecczekiwanych wydarzen, Ponadte moina
stwierdzic, e byto wrecz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zavwaialing
poprawe nastrojow i nadziei, e Europa ebliza sig do roawiazania problematycane] kwestii diugdw Grecji, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartalu coraz wieksze klopoty zaczety pojawiad sie w nacenie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy. Pytania o przysig wyptacalnost tyeh krajdw zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkow |
obaw o przysztosc, ktére mie skoriczyly sie wraz 2 rozpeczeciem sezonu wakacyjnego, 2 pewnodcly pe calym pdfroczu
widac jak na dtoni, ke problemy strefy eura nadal s3 obezne w gospodarczej rzeczywistosci | powoli stajg sie elementem
strukturalnym catej gospodarki a nie jedynie tymczssowa prreszkods. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuaci
utrudnia dodatkowo fakt, Ie dalszy gospodarczy rozwd jest coraz silnie] uzaleiniony od decyzjl politycznych liderdw
poszczegdlnych europejskich paristw oraz Europejskiegs Banku Centralnegoe, ktory siega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopusci¢ do silnego hamowania gospodarek,

W te] skomplikowane sytuacji ekonomiczne) polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie 2 naszymi
oczekiwaniaml dane naplywajace z kraju s3 sfabsze, jednak nadal wyrdzniaja sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentdw. Widad to swietnie na przykiadzie polskich obligacji, ktdre cleszg sie niestabngcym
zainteresowaniemn zachodnich inwestordw. | chod Polska nie musi martwic sie o swoj diug to ostatnie & miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajace polskg branze budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotknely czesc
funduszy inwestycyjnych, ktdre byty zmuszone dokonad odpisdw na obligacje upadajaeych przedsiebiorstw. Z duma
moiemy priyinac, ie problem ten nie dotkngl zadnego z funduszy ING, poniewai w swojej polityce inwestycyjnegj
najwiekszg wage przykladamy do bezpieczeristwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rodzajow inwestycji.

W plerwszym pofroczu dokonalismy takie zmian w ofercie produktowej ING TFL. Wychodzge naprzeciw potrzebom
naszych kllentdw uruchomilismy nowy parasol subfunduszy o nazwle ING Perspekiywa SFIO. 53 Lo pierwsze na polskim
rynku subfundusze eyklu 3ycia, kidre automatyeznie dostosowu]y sie do zaplanowanege ckresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjac klient jest kwota i przewidywany termin zakonczenia inwestycji. lest to zatem produkt
idealnie wypemniajgcy rynkows luke systematycznego budowania oszczednoici bez koniecznoscl codziennego sledzenia |
analizowania gietd | gospodarek. Dla tego roawigzania przvgotowsalismy  specjalng  strone  internetowa
www.ingperspektywa.pl, na kidrej mogq sie Fanstwo zapoznac ze wszystkimi szczegatami.

Ponadto wzbogacilismy naszg ofertg produkiowsg o subfundusz ING (L) Obligagji Rynkdw Wschodzgoych
iWaluta Lokalna), ktdry daje mozliwosc inwestyci w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacii
oferowanych produktdw dokonalidmy polgczenia subfunduszu ING Srodkowosuropejskich Matych i Srednich Spolek 2
subfunduszem ING Sektordw Wirostowyeh, a takie polgczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akejl Rynkow
Wschodzgcych 7 subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrownowai ony Fundus zy
Globalnych polgczyt sie z subfunduszem ING (L) Papierdw Dhuznych Rynkdw Wschadzgeyeh [Waluta Lokalna). Ma
bietgco monitorujemy zardwne nasza oferte produktows jak | nowe mozliwoic inwestycyine na rynku, aby w spasob
ptynny dostosowywad portfel produktdw do nowych wymnagan.

Zyczymy Panstwu by pozostata czedd 2012 roku byta pelna sukcesdw dia Pandstwa | Pafstwa inwestycil,

ING Investment Management (Polska) 5.8, NIP 521-10-83-072 Kapitat zakiadaowy - 21,000,400, 00 2|
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawn KRS 0010043737 kapital wplacony — 21.000.000,00 2
T+48 22 1085600 F+48 22 1085601 Sad Reprowy dia m.st. Warszawy

www, Ingirm. pl



WYNIEE FUNDUSZY INWESTYCYINYCH IMG (wyniki dotycza jednastek ucrestnictwa kategorii A)

|

Procentowa rmiano wartedel jednosth utrestnictwa

MAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZL : -
Liczona wskali roku: | Utzona 3 okras sprawozdania
ING SFICY Akefi 2 11,65% 5, 79%
ING SFIQDbligac]| 2 11,22% 5,58%
ING Parasal AO:
ING Subfundusz Srodkowoeuropejskl Sektora Finanscwegn 33,30% 10,055
ING Subfuiduss Akl 15,25% 7,58%
ING Subfurduse Srodkowoeurcpe]ski Sektordw Wirostownyieh 13.93% 6,93%
ING Subfundusz Zrdwnowaiany 12,30% 6,125
IHG Fubfundusz Stabilnego Wirosiu 11,18% 5,56%
ING Subfundusz Srednich | Mabch Spifei 10,03% 4,99%
ING Subfundwe Obligaci 0, 74%: 4,849
IMG Subfundusz Chiny Indie USD §5,21% 4,58%
ING Subfundusz Gotdwkowy 4.B5% 1,41%
ING Subfunduss Srodkowoeurppejsk Budownictwa | Niesehomadcl 3,36% 1,67%
ING Subfundusz Rosfz EUR 2.57% 1;28%
ING Subfundusz Ochrony [apitalu &0 1,37% 0,62%
IMG Subfundusz *slekiywny 1,10% 0,55%
| NG 5FI:
| ING Subfurdus: Globalny Blugu Korporacyjnego L) 22.06% 10.97%
ING Sublundisz Globalnych Motliwosc L) 19,55% 9,72%
ING Subfundus: Glebalny Spabak Dywideniowych L) 17,11% 8,51%
ING Subfundusz laponia {L) 15 74% T.683%
IMG Subfundusz Eurpelskl Spdlek Dywideniowych (L) 11.43% 5,59%
ING Subfundisz Spdiek Dywidendaowrch LISA (L) 4 754 4,608
ING Subeluduse Paplerdw Dlusmych Rynkgw Wichodzgoych (walua wokatna) (L) .00 3,81%
ING Subfundusz Nowei Azji{L} T.A42% 3,69%
ING Depmytowy (L} A,70%% 2,34%
ING Subfundusz Rynkow Wschodzgoyeh (L) 4,62% 2,30%
ING Subfunduse Obligaci Rynkow Wschodzgoch (L %) 3.18% 1.38%
ING Subfundusz Amaerkl tainskia) (L) -6, 98% -3,47%
ING Subfundusz Sektora Energii {ul =15,73% -7,82%
IMG Parspektywa SFI0: **)
ING Subfundus: Perspebtywa 2020 =0,18% -0,05%
ING Subfundus: Perspebiywa 2025 =1.80% -0,78%
ING Subfundusz Perspebtywa 2030 =5, 05% -1,41%
ING Subfundus: Perspebtywa 2035 -8,22% -2,29%
ING Subfundus: Perspebtywa 2040 =8 44% -2,63%
ING Subfundus: Perspeltywa 2045 =13,81% -3,85%
*] emiana liczene od pierwszego dnia wyceny 1. 23002012 .
**}zmiana bezona od plerwszego dnia wyceny 1. 20032012 r.
Prezes Zarzgdu Wiceprezas Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ING TFI 5.4, MG TFI 5.4, ING TFI 5.4,
¥
Leszek Jodleck nswvan Houwelingen Malgorzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za olires szedciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych Spélka Akeyjna

. Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowege  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego  (,,Subfundusz), wydzielonego
w ramach ING Parasol Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (. Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12, obejmujacego wprowadzenic do jednostkowego sprawozdania finansowego.
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone ma dzied 30 czerwea 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz Zestawienie zmian waktywach neito sporzadzone za okres szesciu miesigey
zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku oraz nety objadniajgee i informacje dodatkows (.zalaczone
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelnosc i jasnos¢ zalgezonego jednoskowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacym zastosowania zasadami (politvka) rachunkowodei
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyma [, Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestyeyjnych zarzadzajacego Funduszem i -eprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie. na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadriliémy stosownie do cbowigzujacych w Polsce przepisdéw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyskaé umisrkowang pewnosé, Zze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania infommacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres | metoda przegladu spravozdania finansowego istomie réznia sie od badan
lezacyeh o podstaw opinii wydawane] o zgodnosei rocznego sprawozdania finansowego
£ wymagajacymi zastosowania zasadami (pelityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwaly uzyskal wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikoware w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
Z czym nie wydajemy opini z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedsiawia. we wszystkich istotnych aspektaca, svtuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 ceerwea 2012 rokn oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwea 2002 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodei (Dz. U, nr 132 z 2009 roku, poz. 1223, z péZniejszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERMET LY OUNE W ST CRIoaE Bl GLOBALNEL BRI TV EANET A YOusid
Sad Hejinowy ¢ Vi szawies S Weeltinl Foeoedlarcny Krajdseon Aeioitie Sqonwe (o KRG ONOD DELES

HIESZe-030-T9-ThH, Kapilai fealedoim” T2 10 GO0 o




‘H““l!l!fm‘ EIERNST&YOUNG

5. Oéwiadezenic depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polgczonego sprawozdania finamsowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 rcku. o ktorym wydali$my raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2012 roku,

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130)

Kluczowy Biegly Rewident

i
7

7Dnmiuik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz érndknwucurupejski Scktora Finansowego
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpoduic 2 wymogami arl. 52 ust. 2 usiawy 2 dnia 29 wrzednia 1504 . o rachunkowosci (Da. U, 2 2008 1 or 152, poz, 1223) Zarzad
ING Towarzysiwa Funduszy Inwestyeyinyeh 8.A. przedstawia sirawozdanic finansewe ING Subfunduszu Srodkowoecuropejskicao Sckiora
Finansowego, na ktdre sklada sig

1] wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnie lokatl wg stano na dzied 30 ezerwea 2012 £ o warbndei 87, 116 va zlotveh;

1) bilans sporzadzony na dzief 30 czerwea 2012 1, ktdey wykazuje aktywa netto i kapitady na sume 89817 tvs. zlatveh;

4) rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2012 1. do 20 czerwea 2012 v wykazujoey vsk 2 operacii w kwoeie 14278 tys. elotyeh:

5) zestawicnic zmian w aktywach oetto za okres od 1 stycznin 2002 r. do 30 ceerwea 2002 1, wykazujgee swickszenie stanu warlosol aktywow
neto o kwotg 12.393 s, alotych;

6) noty objasningce;

7) informacia dodatkowa.

Leseck Jedlecki
Prezes Zarzagdu

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzqau

Matgorzata Barska
Cztenek Zarzgau

bela Kalinowska
Dywaletenr Diaperrtamaniu Hs'.l'g.gawm‘m' I*'zu:a‘m:y

Warszawa, 27 sierprio 2012 r,



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO SEKTORA
FINANSOWEGD

Mirwa fundusen; ING Parasol Fundosz lnwestveviny Gtwarty

: ny Fusduosz Imwestveviny Oiwarty
Fundusz mie miywat nmewy w skniconymbrzmienin: ING Parasol FIO
Twp fundusz: Fundusy imwestyeyiny otwarty @ wydziclonrmi subfunduszami
IMNG Parssol FIO posiadn ozobowosd prawrg. NG Subfundusz S'mdkﬂwncumpﬂjski Sektorn Finansowemo utworzony w ramach
Funduszu nie posiada osobowosel prawne)
Konstrukeja funduszu, fundusz # rddmymi kategoriami jednosiek vezesiniciws
[3nta utwinrzenis: 31 maga 2006 r, decvzja Komisji Papierdw Wartodciowyeh 1 Ciiefd DFLWA0E3-96-1-20052000
{obecnie Komisja Madeoro Finonsowego "KNE")
W dmin 1 marca 2009 o NG Pamasol Specjdistyezny Fundose nwestycymy Ovwarty ([MG Parasol SFIOY zostul procksamlcony w
lumuse inwestyeyny olwarty dzialajscy pod naewi ING Parusol Fundusz Inwestyeviny Otwarty {ING Parasol FIG}
Ckres na faki #ostal uiworzany: Fundusz zostal utworzony na czas nieokeshny
Wpis do rejestru funduszy: 13 cerwen 2006 1. pod sumerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2000 1, Subfundusz funkcjonowal pod nazws NG Subtindusz Srodkewneuropejski Scktors Finusowego Ples
NG Subfundusz Sr{:dl:w'peurnpejski Sektora Finansowego jest jednyin 2 trzynasty Subfunduszy utworzonyeh nn czas nigokeeslony w ramach Funduszu
(naewn'skrot nozwy
1. NG Subiftrds: Cetowkewy )/ ING Gatowkow £ ING [PL) Gotowkawy
ING Subfunteuss Obfigact CING Obitpeaer [ ING (PL) Obfigrei
ING Subfwndrss Ochrony Kapitatu 90 7 ING Ochromy Kapitabu 8007 ING (PL) Ochrany Kapitafu 90
ING Sulyfierdusz Stabilmege Waromsin / ING Stabilnege Waroin £ ING (PL Srabidmege Werastn
. NG Subyfvmdess dedwnmwazony/ ING Zriwnowazony/ INC (PL) Zrduwnowaiamy
. ING Subfurdees: ARclt / ING Akepi £ ING (PL) dkefi
L ING Subifusdese Srachiich | Malyeh Spélak / ING Sraciuich | Malpeh Spblak / ING (PL) Svadnich | Malyeh Spéiek
ING Subiferduss Srodkowoearopeinki Sebtorow Werosiowyeh £ TNG Srodkowoewropeisti Sektordn Werasiawyel £ ING (PL) Srodkowoerapejski
Sekrardw Hzrostawyeh
% ING Subfundusz Srodkowoenropejski Sektorn Fiuansowego [ ING Srodliowoenropejski Selitora Finansowega /

ING (FL) Emdknwmurnpujski Sektora Finansowego
T, ING Subfasdis: .E':.f'udkmrm:uarwj:.ﬂ Budenenictwa § Nieruchowmosei S ING .fw)d.ﬁ:ﬂwwufrfm'kh Budowictwa | Nieruchomaicd |

TNGE (PR Srl;.u.l’.ﬂ:mru:’q’rnp::,l’sﬁ'f Brrdenvenictwer | NMigrechomokd
L NG Subfindass Selektywry ¢ ING Selekbyvomy S ING (PL) Seleknneny
12, ING Subfimdiss Chine i fnclie USD S ING Cliy  Indlie USD 2 ING (PL Ching | Inaie LS ING Ching | fmvdie
I3 ING Subfinduse Rogja EUR 7 ING Rogla EURJING (PLY Resja EUR 7 ING Rosfa

e A

Cel inwestycyjny. specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Subfunduszn

Subfuncusze realizujy indywidualng polivvks inwesiyeving deighki cevmnu Usessinil, w ramach jedoogo Puodusea, moee noalizewad wrane vele imwesiyoy jus.
Celem inwestyeyjmym Subfumduszu jest wirost warosci akbywiw w wyniky werosty warioder Iokat. Subfanchsz nie gwarsntuje osisenigcia celu inwesiveyjnege.
Fundusz realizuje cel inwestyeyjny subfinduszu poprzez inwestowanie w akzje, gléwnie spolek = sekiora finmnsewego notowanych na GPW w Warszawie orie na
ryrkach regulowanychw kragach Europy Srodkowe], Fundusz proyimuje, 2espiilka nalezy do sektora finansowegn, jereli jof gliwm deinlulnedt koncentruje sie na
driatalnodei bankowej, ubeepicczeniows), maklerskiej, pofrednictwa fininowepno, badd zarzqdzania aktywami, w tym zarzadzania funduszami inwestyeynymi,
funduszami zagranicznymi 1 instytuciami wapdlnego inwesiowania,

Srodki Subfinduszy inwestowEe s w papieny wartodciowe zaodnic 2 nastpujncymi zasadami dywersviikacii lokat:

1. akeje, pmwa do akeji, prawa pobory, warraniy subskrypeyine, kwity depozytowe 1 obligacie zamienne - od 70% do 1005 waroscs aktywdw.

2 nkcje zmpranicens - od 30% do 100% wartedet aktywow (dolmy limit udsialu procentoweego skeil zogranicenyeh obowigzuje od 3 crerwea 2008 1)

3 dlugne papiery warlodciowe | instromenty rynku pieniginegn, w iym v saeeepblnodel papiery warlodciowe emitowane, porgezone lub gwarantowsne proey
Skarh Passtwa lub Marodewy Bank Polski (MBF) - do 30% wartosel akiywdw,

4. dlune papiery warlodeiows 1 instrumenty rynku pieniganego, nie bedrie papierani wartodeiowymi emitovwanyimi, pergczonymi lub gwarmnicwamymi praee
Skarb Padstwa fub NBP - do 20% wartoscl akiywdw,

5. ragramceng divdne papeery wartosciowe - de 30% wartoden shiywow

6. jednestki weeestnictwa innych funduszy imwestyoyinveh obwarlych mugacyeh siedzibe w Reccepospolite) Polskic | tywly sceestniclwa emitowane prace
fundusee zngranicens - do 10% wartoder akbvadn,

T listy zastawme - dos 20% wartodei aktywdw

8. depozyky = do 20% wartosci akbywow

Aktywa Sublundusin mogy by lokowane w papiery wartostiowe § instrumenty rynbu pleniginege depuszceone do obrow nn Sieldeic Fapierdw Wanodgiowych w
Stumbule {the Istanbul Stock Exchanpe).

Od dnia 14 lipca 2011 5. Subfundusz digy do osiagniccin w dluzseym okresie slopy zwrotu wydszej niz benchmark, 30% CECE Banking Scctor Index
(CECEBNK) + 25% ISE Bunks (XBANK) + 15% FTSE/ATHEX Banks Index (ASEDTR) + 20% WIG Banki+ 5% PZU (price index) + 5% WIBID (VN

Do dmie 13 lipea 2011 . benchmark Subfundeszy byd nastepujacy: 30% CECE Banking Sector Index (CECEBNE) + 20% FTSEATHEX Bank Indax (ASEDTR}
-+ 20%0 WIG Bankl + 25% ISE Navomd Financials {XXUMAL) -+ 3% WIBID O,

Crrgan Funduszn

Firmm: TMNG Towarzystwoe Funduszy Inwestyevinych Spdlka-Akovina (NG TFI 5.A., Towarzystwo)
Sivdleiba; Warszinwa

Adres: al. Tomel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla mst, Wewy X1 Wydzial Gospodarczs KRS

Mumer; (MOI39430

[hata wpisu: 3 wrzesnia 2001 .

Tewnraystwa jest spilke akeoyjng prawa polskiczo, ktdre 100% kapitelu akeyjnego naledy do IMNG Investment Management (Polska) 5.4 (ENG M)
ING livestment Management (Polska) S A, jest spodka akoyina prawa poskiego, w kidre) 100% akeji posiada ING Invesument Management (Europe) BV
Fundusz, reprezentowany preez ING TF SoA, zawarl 2 ING Invesiment Mmagemenl (Polska) S.A. umowe o Zarzgdzan Pakietem Papierow Wanosciowy ch.

ING Subfunduse Srodkewoeuropejski Sektora Finansowege



Ohires sprawozdaweey
Sprawoedanie finansowe Subfundusiu obeimaje okres §1.01.2002 . - 30.06.20012 1.
Dmiem bifansowvim Jest 30062012 1.

Zalogenie kontynuowania dzialalnoici preez Funduse oraz Subfinduse

Sprawozdanic finEnsowe Subfundusau zostale sporzadeens prey zatozeniu bontynuowanin deatelnodet prece Funduse ome Sublundusz w dajgoes sie preewidzlet
preyszhoged, tzn. wociggu eo najmoiej 12 miesigey od 30062012 r. Mie tstneja okolicanodel wsknzujyee na zagredenie kontynuowania deislainodei Fomdusiu orax
Suhfunduszu,

Fodmiot, Ktory precprowadzil preeglad sprawozdania finansow:go
Emst & ¥oung Audit sp, z 0.0,
Adres: Ronda DNZ |, Warszawa

Kategorie jednostek werestnictwa i okreslenie cech je riZnicujaovch
Charaktervstyka jednostek uezestniciwn kategogi A
- ebywane wramach oferty podstawowe) Fonduszw Jednostki uczestnictwa sategorii A sq zbywane bezpodrednio preez Fundusz oraz za podrednictwem wazystkich
dysirvbutorow,
- minimalna wysokode wplan iytulem nabyeix 200 21 w preypadky picrwszeso nabycia oraz 30 21 w preypadiou kazdego nasiepnego nabyeia.
- worwiseku x nabywianica, konwersjy orae eamiang jednosiek vezesinictwa kategonii A Towareystwn pobicra:
- oplaty dystrybucying w wysokoded nie wyidszej niz 5% wplaty dokonmej prees nobyweog
-oplatg za konwersje / zamiong w wysokoscl nie wyzsze) nid 1% kwoy preeznacione na nabycie w fundosza lub subfunduseu docelowym.
- wynagredzenie TFl — nie wiges) nit 3,5% wanosci akbywow netto w skal roku {praed zmiang statuty, do doia 4 kwictnia 2001 . nie wigor) niz 49%)

Charaklerystyke lednostek Uczesinichws ketegorii P
- rhywiane wybitzmie w ramach programaw imwestycyinyeh, bezpodrednio prees. Fundusz Iub za podradnictvem wybranych dyssrvbtoriw orne pod warunkism
cferownma programu preez Fundusz lub dystrybutorn | zawarcia preez ueestnika umowy dodatkowe). Warunki zbyvwania jednostek vezestnicows kategorin P
ckredla umowa dodatkowa
= minimalng wysokode wpkat tytulem mabyeia 200 2w preypadku prerwizczo naby i w ramach dantego progromi, ¢ asteeedenion sdanig drugiego, orag 50 21 w
preypadkn kazdego nastgprego nabycia. Umowa danegn programu inweslycyjnege moze pragwidywad wyisey minimalng wysokosd wplat w preypadku
pierwszego nabycia, nie wy2szn jodnak nid 3.000 21
- w zwinzku 2 nabywanicm, odkupienicm, konwersja oraz taminsng jednostck uczestnictwa kategorns P Towareystwo pobiera;
- aptatg dystrybucyjmg w wisokodel nie wyiszeg niz 3% wplaty dokonmef preee nubywog
- oplate za konwersje / zamiang w wysokodcl nie wy2sze] niz [% kwoly przeenaczone] na nabyeie w funduszy lub subfenduszu dacetowym.
= ophale umorzeniowg w wysakoscr nie wykszej nid 3% kwoty odkupimia preed epodsticowanicnn.
-wynagradzeme TFI — nie wiges) nrz 3,5% warlosei akiywiow notto w skal roku (preed smiang statwtu, do dnis 4 kowsctnin 2011 1. me wigee) nie 4%)
Chardktervsivka Jednostek Uezesinictwa kategori S
= zbvwane wykscznie w ramach programdw inwestycyjnyveh, berpodrednio przez Fundusz lub za posredmsctwem wybrunych dystrybutordw oraz pod warunkeem
cfesowania progrvmu prece Funduse lob dystrybutors | zawarcia przez ueestnika umowy dodmkowe). Warunki zbywania jednostek ueesstnictwa kalegorii 5
chkresla umowa dodatkown,
- mamimadia wysohkest wplal tytvlem nabyeia: 200 21 w przvpadku pieriszego nabyeia ormz 50 21 w prevpadiu kaddego nastéprego nabveia, @ zastreoteniem
rilnmia drugiego. Umows danego progranm inwestvevinego mode praewidywad wyssza minimalng wysokosé wpls w przypadku pierwszegn nabyeis, nie wysszy
Jednak nmx 450 2t ornz 150 2 w preypadiu kazdego kolgjnego nabyeis
=w Ewiieko & mabywaniem, odkupieniem, Konwersjy oriz aamiime jednostel ncesiniciwa knteporii § Towartystwn pobieri:
- oplate dystrybucying w wysokodol nie wydsee) nik 5% radeklarowans proes uczestnika sumy wplat w ramach doanego programu inwesty cynego, pobiering
Jednorazowo 2 prerwsze] wplaty uerestmiks,
-oplate za konwersje / zamiong w wysokodel nie wyZsze] niz 1% kwony preeznaczone na nabyveie w funduszo lob subfimdusze docelowym,
- nplate umorzeniows W wysokede mig wybseej niz 5% zodeklarovany prece perestnika summy wplat w mmach donege programu inwestyeyinego (pobicrann ¢
kwaoty odkupicnia przed opodakowaniem)
= wynagmdzenic TFT — nie wigce) ok 3,5% warloder akiywow netto wskal roku (preed omasng statute, do dnia 4 kwictnia 2001 r. nie wigee) niz 4%)

Worwieky oo emeang statutn 1N Perasol FIOx dois 18 styeznio 2011 1, siblundosz mode shywiad rhwnie? jednostki uerestnictwn kategorii 111,
Charaktervstyka Jednostek Uczesiniciwi kategorii 1 {nie byly zbywaine):

- ehywane wylscenie w ramach TRE pod warunkiem sawarcie umowy [KEw warionoie pierwszym. Zhywane berpodrednio proce Fundusz fub za posrednictwem
wybranych dystrybwordw, Waninki zbywania jednostek uczesimictwa Kateporii I okredla umows [KE;
= minimna wysokodd wplal viulem nabyem wynosi 0,01 zt, z znstrzeden em, #e jednorazowa minimealna |acenn wpindn tvtufem nabyoia jednostek verestnictwa
ketegorii [ do Funduszu i innych fundusiy inwestycyjnych zareadranych prer Towanystwn wynasi 100 1,
- wirwinzku # nabywanien, konwersja, odkupieniem oraz emiang jednostd ucresmictwn kategosii [ Towarsvemwo pobier:
- aplatg dystryvbueying w wysokosel nie wyszeg miz L0 wploty dokolane] praez nabyweg
= oplalg zu konwersje / zamiong w wysokosci nie wyzsze nid 3% Kwoly pracenaceone] na nabyeie w lunduszu lub sublfunduszu decelowym.
= oplate umorzeniowy w wysokesch mie wyiseg] niz 10% bwoly odkupenia przed opodatkowanem, jednak nie mnig) niz 100 21, Oplata to moze byve pobrana
Jedynie w plefwsnym roku po zawarcin nmowy [KE.
-wynagrodzenie TF— niewigee) ngk 3, 5% wartodel akmrwdw netto woskal rokw (preed smisng statuta, do dois 4 bewsetnea 2000 roone wigoe) nie 494)
Charakierysiyka Jednostek Uczesinictwi kategoni K (nis byby zbywane):
- zbywane wylacznic w ramach IKE pod warunkiem sawarcie umowy TKE w wariancic drugim, Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wyhranych dystrybmtordw, Warimki zbywanin jednostek verestmictwn kateporin K okresls omowa TKE.
- minimalna wysekese swplas tvivlem nabyein wynosi 0,01 zl, z zastrzesen em, 2o jednorozows minimalna lecenn wplata tytulem nabycia jednosick uceesinisiwa
katcgarii K do Funduszn i innyeh funduscy inwesty cxjnych sareadzanych rees Towsrystwo wynosi 50,

IMG Subfunduse Srodkowoenropeiski Sekiora Finansowego



- w pwigzekn x nabywanices, konwersja, odkupienicm orax zameang jednoste: sorestnictwn kategoni K Fowarzystwo pobmera:

- oplatg dystrybucyng w wysokodc mic wybsee) nik 5% wpdaty dokonme) precz nabyweg
- oplatg za konwersjg £ snmisng wowysokoscr mie wysee) nig 36 kwor poregnaczoneg na nabycee w fundusza lub subfundusau docelowym,
- opluty umarzeniows w wysokoder nie wyssee) nid 10% kwoty odkupiznia preed opodatkowaniem, jednak nie maiej sz 100 21 Oplata W mode byé pobrana

Jedynie w pierwszym roku po rEwaron omowy IKE.
= wynagrodzenie TFI — nie wigcei niz 3,5% wartode akiswiow netto w skaliroku (preed zmiang stom, do doie 4 kwictnia 2001 1 nie-wigee] nid 4%%)

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r,

parameniu Kaig sel Funduszy

Dyrekior

IMG Sobiunduss ﬂn}dkﬁuﬁ:ﬂrﬂpcjskl Sekiora Finansowsgo
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

30063002 EF RS ]

waringd wg wartodt na % udeial w  wariedé wp warlofl na % udzinl w
Skhudiniki lokat ceny mabycin deien bilansowy  aktywach ceny mibyein  diied bilansowy akiywach
Akcje 60356 6 733 95,98 55 744 T 984 91,33
Warranty subskrypeyjne = 2 - = . .
Prawa do akcji 333 363 (40 -
Prawa pobory . . a . -
Kwity depozytowe E “ 8 5 =
Listy zastawne . 5 = g .
Huine prpiery wartoiciowe - - - &
Instrumenty poachodne - - - - -
Udzialy w spitkach = opraniczong
odpowiedzialnodcin - . : - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - 3
Certylkaty inwestyeyins - - - - - B
Tytuly uczesipictwa cmitowane prees instvivcje
wapdlneso imwestowania majace siedzibg zn
ETRICE = - . . . -
Wierzytelnodc - - = - _ .
Weksle - - . . = -
Depozyty . - = - = .
Waluty - - - . - -
Mieruchomodei . - - - . .
Statki morskie - - - - - .
Inne - . E = <
RAZEM af 708 E7 L6 26,38 55740 7o R4 05
Warszawa, 27 sicrpnis 2012 ¢

Dryrektor Qeportmmente Ksiggowodsi Fundusey

lznbeln Kalinowsks

Zestawienie lokat nalely analizowad dqesnie o notami objarigiqoend | informacla dadatkowg, Kidve stanowiq infegralng esefé sprmvpzdeania finanzowegn

MG Subfundusz Srodkowoedropejski Sekiora Finansowege
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2, BILANS
sporzgdzeny na dzied 30.06.2012
(w tys. zlotych 2 wyjatkiem liczby jednostek vezestnictwa i wartodei aktywdw netto na jednostlg vezestmictwa)

g 2002 E P e

I Akbvwa ) 352 77708

1. Srodki pieniene | ich ekwiwalénty Jhs2 6723

2. Malemodel 84 I

3. Transakgje prey zobowinzanio sl drogiej strony do odksou r -

4. Skbadmiki lokat notowane na aktywaym rvnku, wtvm: LT L] FAIR. 2

diwzng papiery wartofciowe i 8

5, Skladnili lokat nienclowuns no aktywnym rynku, w tvm: . -

dluzwe papiery wartofciowe : E

&, Migruchomodc . -

1. Porostate akbywa . -

1] Zohowigzania 565 184

1L Aktywa nette (1-11) 89 817 TT 424

I, Fapital funduszu 338 978 340 863

1. kapital wplacony 2041 (89 2013 618

2, Kapital wypkacony (wielkodd ujeming) AN 1612755

W, Dochody eatrzymone -375 508 -27H 674

1, Zakumnlowsne, nierozdysponowane preyehody Lokt netto 21 gR2 2LalT

2. Zakumulowuny, niercedysponowany zrealizowany syskiirate) ze 2hyaa fokat -233 6ka =257 057

VI Warnst (spadek) warnsci lokat w odniesieniu do ceny naveia 26 407 15 235

VIL Kapital funduseu i znkumulownny wimik 2 operacji (1Y 1 H-VT) 89817 77424

|sowba jednostck uezesiniciwa razem (w 2. 1 712 BAs 064453 1 757 520493929

Liczba jednosiek uczesinicown {w s2L) kategoria A 1 71/ 489490383 1 734 320,202770

Lizzha jednostek uezestnictwa (w szt kategoria P 2048171500 1L 96l S04560

Lirha jednostel: uosesinictan (w =) kategnrin & 1128303060 1218 686100

Wirtosd akiywdw peito na jednosihg uczesinictwa (w zlkawgoria A 52144 44,05

Wastost aktywdw netto na jednostke uascsinictwa {w zl)kategoria P 52,44 44,05

Wartasd aletywdw nema najednosthe uerestietwn (w =Dkateporia & 5244 44,08
Warszawa, 27 sicrpnia 2002 1.

Diyrcktor D partomentu Ksigeownscl Funduszy

cabela Kalinowska

flans naledy analizowad dqesnie = notami objatnigiacymni | informmey dodatkewa, kidre slaneeig imegralmg coedt sprowostdunia finansowego.

ING Subfunduse Srodkewoeuropeiski Sekiora Finansowego



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tvs. zlotyeh = wyjgtkiem wyniko 2 operacji preypadajgeego no jeduosthy vexestaictwa)

W de L fd e

- T~ T R S

10,

111,
IV,

VL

VIL

Prychody 2 lokat

Dywidendy 1 innse udnialy w xvskach

Prrychody odsetkowe

Preychody zwitzane z posiadaniem nieruchomosc
Dodatnie saldo réenic kursowyeh

Pozostale

Kiszty funduszu

Winagrodeeme da towarzystvia

Wynagrodeenia dia podmiotdw prowadzaeych dystrybueie
Oiplaty dia depozyiarinsza

Oiplaty ewigeane = prowudzeniem rejestru akiywinw funduszn
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjng

Uslugi w zakresie mehunkowosc

Uslugi w zakresic zarzgdeania aktywami funduszu

Uskugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligralicene

Kozzty odsethowe

Koszly swigzane ¥ posiadaniem meruchomeser

Ujerne saldo rdenee korsowyveh

Porostale, wivime

= okl

Koszty pokrywane preez [owarzysiwo

Kosety fundusza netio {11-111}

Preyehody 2 lokot netia (1-1V)

Zrealizowany 1 niezrenlizowany zysk {strata}
Zrealizowany 2ysk {sirata) ze zbycia lokal, w tym:

= tvinfu racnic kursoaveh

Werost (spndek) niezrealizowanego zysku (stroty) = wweeny lokat, w tym:
= oty recmic kursowveh

Wynik z operachi

Wynik z operacii preypadajacy na jednosike vezesinictva kategorii A (w 2l )
Wynik 2 opérach preypadajacy na jednastke uczestmictya kateporn P (w 21}
Wynik z operachi preypadajacy na jednostky uezestnictvn kategorii S (w el)

Warszawa, 27 sierpnia 2012 -,

Dyrekior De

ALeLI0iz
JE M6 2002

1 459
13H
it

BrRr 200
Frzmn

3 602
3433
166

I
5447
A E3E

343
268

5447
-1 845
-45 930
28713
-T2
-17217
4819
=47 775

17,18
2718
-27,18

L azarn
J o200 T

3310
1928
[h]

327

4049
3127

falil]
256
Jit

4049
-729
-0 300
-3 (99
-1 837
-5 700
-3 184
=11 128

5,00
5,00
5,00

tamentu Ksiggovwoscr Fundusey

lzabela Kalinowskn

Rachunak wynikn = operacil nalesy analzowal fqomie = noami abiafmiajgermi | informaciq dodatvovg, Stdee sfancwig nfegralng cagdd

spravazamnia finansowegn,

MG Subfunduse ﬁmikuwncumpcjski Sckinra Finansowesn



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

fwe tpszlovpeh o wyfgthiom diczhy jednostel uozestnicowa)

L Zmfana Wartodei Aktywdw Nedto

1. Wartosd aknywdw nette na koniee poprzedniego skresu sprawiredawczesno
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawesy (ricem) , w v

a) preyehody 7 lokat netio,

b} erenlizoweny zvsk (sirata) ze zhycin lokat,

¢} werost {spadek) niezrealizowaneso eysku (strety ) 2 wyceny lokat

3. Fmisna woaktywach netto = tviula wyniko = operacji

4. Dystrybueja dochoddw fonduszu {razem)

a) = preychodow z laka nemo,

b} ze grealizowanego eysbu e shyeia lokat

¢ 7 preyehoddw ze ghyeia lokat

& Emiany w kapitale w obresie sprawsedaweeym (razem), w tyn:

a) anigna Kapitedo wilsconego (powigkszenle Kapiiaiu 2 tytulu 2htych o)

b} zmiana kapitale wyplaconego (zmniciszenic kapitalu z tyiulu odiupionyveh ju.)
fi. Lipeana zminng aktywiw netto w olresie sprawozdawezym (34+8)
ToWartosd aktywdw netto pa koniec okresu sprawcedawczegzo

8. Srednia wartost akivwdw netto w okresic sprawosdawezym

M. Zmdana liczhy jednostek nezestnictva

L. Zmiana liczby jednostel uezestiictwn w aliresie sprawoedawesym, w iym:
a) liceba hyiyel jednosiek uezestnietwa
- et A
= Jeclmosnkio 1
- jednostka &
b liczha odkupionyeh jednosiek wesestmictwn
= st o
- Juiwoisthd
- fediio &
o) saldo zaian liczby jednostek ueresinicton
- jeetmastker A
- Jeefrostdoe 1
o MG

2, Liceba jednostek pezestnictws narastajgeo od poczathu dzialainedei fundoszu, w tym:

a} liczba ebytych jednostek wczestmictwa
= Jeehndsther A
= jecfestko
- Jenntka &
k) hiezba odkupionych jednostel ueresinictwa
- jecdnatker A
= jenosthe
- Jedostka &
¢} saldo #mian liczby jednostek uczestnictwa
- sechiaatka A
= Jechmansiker I*
- Jedhunsika 5

fil. Zminng wartofcl aktywdw nefto na jednestie uczestnicrya:

1. Wartnéé altywdw netto na jednosthy ueresiniciwa na koniee papzednicgo okresu sprawordawczegn

- kategoria A, P 1 5

2. Wartode akbywdw netto na jednestke uezesinictwa na konfee okrou sprawozdawczegn

- kategoria &, P15

. Procentowa pmiana warlosei ektywow netto nu jednosthe uceestnetwa w okeesic sprawordawezym® )

4. Minmmalna warlogd aktywdw netto na jednosthe nczesinictsa - kitegona AL P15
w iy

A, Maksymalna wartodd aktywiw netto na jednosthy uczesiniciwa - miegoria A, Pi 8

w dniu
w dniu

&, Warlodé akiywow netlo na jednosthg uezestnictwa wediug ostatnig wyceny w okresie sprswoeduwenym

- kategoria A, P18
w dniu

=} e W sk FOCIRUTY

NG Subfundusz Srodkowoeuropejski Scktora Finansowego
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IV, Procentowy adziol koszidw funduszn w Srednizf wartedd akiywiw netto, w tvm 2
Procentowy wdeial wynagrodeenia die Towarzystwa

. Procentowy uderal wynagrodeenia dia podmiotéw prowadzgeyveh dystrybucge
Procentowy wdzial oplat dia depozytarinsea

. Procentowy udzial oplat sewigzany ch x prowadzeniem rejestru alitywiw funduszy

. Procentowy wdzial opls za ushupl w zakresie sachunkowosi

- Procentowy udxial oplat z2 ushugs w zakresic zarzadzania aktywani funduszy

= e

*) dared v stosimin pecgryne

Warszaw, 27 sierpmia 2012 1,

Dwrektor Dhe

erOL 22
30062017

4,00%%
3,504

ameniu Ksigpowosci Eunduszy

lzabela Kalinowska

.07, 204 §
EF N e T
3,94 %
3.50%

Zegtanwienie stntan w akhnrach wefto maleZy analizowad dgeswie : natam! obfadniageed  formachy dodotkows, idre slanowiy mizgralmg coesd

savesdinda fingnsowega,

MG Subfunduse Srodkowoesropejski Sektorn Fmansowego



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA L

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Crriatalnose Subfunduszu segulijg nasepuigee preepisy prowne:

Llstowa 7 dnia 2309199 1. 0 rachunkowoict (D1, 2 2009 r.nr 132 poz, 1123 78 zm.)

Listawa 2 driia 2705 2004 1, o funduszach inwesty cyjnyeh (De UL & 2004 e 146 poz, 1346 20 2m.)

Rogporzaleenie Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegoinyeh zasad rachunkowosdet funduszy inwesiyeyjnveh (D2« 2007 ¢ nr 249
poz. 18559} ewane dolej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZIANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansoiwe jest sporeadzone w jezvku polskim 1 w walucie palikie].
Informacje zawarle w sprawozdaniv fnensowym wykazane 53 w tvsigench slotveh, 2 wagatkiem wartoset aktywow netio na jednosike uceesimiciwa, Jezeli
charakier | istotnodé danej posyeii wymaga innej doktadnogei - f2kt ten ednctowany jest w notach objadniajaeych albo informacil dndatkowej
M deznen bilunsowy ustalono wynik 2 operacii Subfundusaa, obsmujgey:
1} prezyehody 2 lokat netio - stanowiges rodnics pomigdzy preyhodami 2 lokat a Kosziam| Subfunduszu netie;
2y erealizowany xysk (strafe) e zbycia lokat i nigerealzowany zysk (sirig) 2 wyceny lokt,
T dizien bilansowy prayjelo metody wyceny stosowane w dnin wyceny,
Sprawczdanie abejmufe wprowadzenie-do sprawnzdania finansowego Subfinduszn, restawienie lokot, bilans, rachunel wyniku 2 operacjl, zectawienie 2imim w
aktywach netto, noty objadninjgee | informaciy dodutkows, Sprawesdanic olejmuje dane za prervsze pdliocee 2002 rok ome dane pordwnywalne z2 ok 2011

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFLNDUSZU
Ksigzi rachunkowe dla ING Parsola FIO z wydzielonymi Subfunduszami powadzi sig oddziclnie dla kerdego Subfundus,

. Operagje dotyezace Subfundusze uimuje sig w ksiggach rschunkovych w okresie, kiorego doryczs,

21 Mabyte skladniki lokat uimege sig w ksicgach mchunkowych wedlig ceny nabycia ebejmujace) prowizje maklersky,

3. Skladniki fokal nabyle nieodplainie posiadai ceng nabyeia riwnazeru,

4. Sklndniki lokat otrzymane w zsinban 2o inne skladniki majy cong mbyeia wynikajseq 2 ceny nahycin tveh skbidnikdw lokat, w zaminn za ktdre sosialy
olreymane, skarysowany o ewentualne deplaty lub elreymane prerchody pienigine

£miang wartosci nominalng nabwiych akcji, nie powodigged 2miary wysekoser kapitalu zakladowego emilenta, gpmuge sigw cwidensji analityczne), w

ktirej dokonuje sig zmiany liceby pesiadanych akeji orz jednostiowe) cony nabycia,

6. Fysk lub siratg ze zhycia lokal wyliczn sie metody HIFO (najdodsze spreedaje sig jako plerwsse), o w preypadku skiadnikdw wycenianych w

wysokodol skorygowane] ceny nabyein — oszoeowanc) pray zastosywaniu cfektvwie] stopy procentewe], niajwyiksie] bickgee) warlodct ksigpowe] (nis

stoswe sig do skladnikdw lokat bedacych preedmaotem transakei, o ktoryeh mows w §27 § 28 Rozporzadzenia).

£yak hub siraty ze zhyera walul wylicra sig egodnie z pkt, 6

W oprzypadku gdy jednego duin dokonane sq transakeje zbyeia i nibyeia danezo skladnika lokat, w pierwseei kolcinosci uimuje sig nabycie skladnik,

8 MNaledng dywidende 7 akizji/primve paboru akeii notowanyeh na rysku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rochankowych w dnio, w ktdrem na patraeby
wyceny danyeh okeji wykorzystany jest po raz prerwszy kurs nicuvegledniaigey warlodel fezo prawa.

16 Prawe pobory akej nienotowanych ne rynke akoywnym onaz prawa do otczymanis dywidendy od skeji nienotowanych na rynku akiywnym ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniv nasteprym po dniu ustalenia tydh praw.

1T Miswyknoane prvo pohom akopi urndje sie #a dbhyte, wedlug waroded rdwne zem, w dein nastgpnym po wygadnigeiu lagn provw.

12, Niezrealizowany zvskistrata z wyceny lokol wplywa na werost! spadels wyniku z-operagyi,

15, Mabyciczhycic sklndnikow lokat prece Sublunduse wjimuje sie w bsiggah rachunkowyel w dacle sawarcin umowy,

14, Skiadniki fokaot nabyse/zhyte, dia ktoryeh brak jest porwicndzenia eawarcia transakeji, vwaglednin sig w najblizsze] wycenie akiyvwow Subfinduszu 1
ustaleniu jegs zobowigzan

15 Jeieli transakaja kupnadspraedazy skladnikn lokat w wyniku brak patwierdzenia wostala wigta w ksiggach ruchunkowych w nastepnym dnio po dni
zawarcia transakcii wynikgiacym @ pierwotnege dokumeniu, 0w przypadky skladnikdw lokat wyeenianyeh w skarygowanej cente nabecia,
USERCOWMNG] prey sastosowanin efekiywne] siopy procentowe), do syceny prayjmuje sic wsrysikic parametry wynikajaoe z umowy kupna'spreedicse, a
preeds wazystkim datg nabycia, rozliczenia (daty preepbywiw plericiyel).

16, Operacie dotyeence Subfunduszn ujmuie sic w wilucie, w kidne] s wyrngone, 1 takie w walucie polskie] po preeliczeniv wi érednicgo kursu NBP
natalonego dla danej walugy na dzied vjgeis tyeh opersejl w ksigrach Subfinduszu. Jezeli operacie dot. Subfanduszu sq wyrazone w wolutech, dla
ktirych MBF nie ustaln kursu - ich wanodd okredla sig w nelacii di euro.

I7. Srodki w walugic aabyte przez Sublundusz wocele rozliczema ransakeji kupna papierdw warodeiowych deneminowanyeh w owalugie obeej nic
stanowia lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksigeach nustepuje w dicie rozliczenia transakeji nabycia waluly,

I8, Fobowiazmmia i naleznoder Sublunduszo wynikajace » zawarlych tnnsakeji kupna bub spreedaky waluty wewiggku 2 rozliczeniami waludowymi kupno
lulb spreedazy papierdw wartosciowych wycenin sig od dala zowarsa transakeji {(forward walutowy) wedlug fredniego kuesu NBP dia danej waluty,

12, Preyehody 2 lokal obejmuja w szcecgdinoge
i) Dvwidendy 1 inne udzialy wzyskach
by Preyvehiody odsetkowe (prevehody odsetkowe od dlusnveh parierdw wartodciowych, wyeenianych w waringed godziwej, malicza sig #podnie =
rasadami pstalonymi przez emitents; prevehody odsetkowe od okt bankowyeh naliczn sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe])

&) Dwdatnie saldo rédnic kusowyeh powstale w wyniku wyceny smdkdw pieniginych, naleznosei omz zobowizzan w waludach ebeych

0. Kosery Subfundusze obejmujg w szezesolnoici
a) Koszly odsethowe (koszty odsetkowe z oyt kredytdw 1 poreeek zaciqenictyveh preez Subfundusz rozlicza sy w czasle przy  2astosowaniu
efckiywie stopy procentowe])

b} Ujernne saldo roznic kursowych powstate w zwiipgku = wyceng modkow pienieanych, naleznodei orae zobowizai w walutsch abeveh

21, Odselki paliceone ome nofcine od frodkdw pienigénye i mehunkach bankowych otz lokal termingwych powickszaa warlosé aktywiw
Subfunduszu w dnis wyeeny.

220 W kepdym dniu wyceny tworzy sig rezerwe i preewidywane wrdntki Matnngei 'z tytulu kaszidw operacyjnveh rmnigjerajy upreednio ulwarzong
rezerwg. Limilowane kosely operscyjne sq uimewsne w wysokode mie preekracaajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwi nnliczma jest katdego
dniia wyczny od warlsdel nktywow netlo 2 poprecdnicge dnia wyieny skorygowane o zminny w kapitale wplaconym i odkupionym, Towareystwo z
wlisnyoh drodkdw, w by 2 wynaerodeenia, pokrywn koszty operieyjne Subfunduseu,

15, Towarzystwo z tyluly adminstiacgi | ssreadzania Subtunduszem pobiera na kontee kaddepo miesinen wynagrodzenic rowne Ewocic naliceone] od
wartodci aktywow netlo Sublinduszn preypedazacyeh na jednostkivczesinictwa danej kaegori w dunym dnin

24 Towarzystwo pobieri oplaty dystoybucying, opbite za kenwersis onz aplite umorseniowi (wysokose oplaty zzodnie z¢ stattem Fundusa, Oplary e
slanowi g zobowigzanie wobee TF] - nie sy ujmowane w preyvehodach § kesztich.
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25, Kosary rwigzane begposrednic 2 funkejonowaniem Subfunduszy mkrywane sg w enlodei 2 aktywow Sublundusen. Jedeli koszty obeigtajg Fusiduse w
calosci = partvevpacie danego Subfundusiu w tych Kosxtach oblicersie na podstawie stosunko Wartodel Aktrwow Nettod WAN) Subfundusza do WAN
Funduszu oa dzieh wyceny popreedzagicy duen ujgcia zobowigzariow ksicgach rachunkowych Funduszu, W praypadku gdy Fundusz znwicra amawsg
zbyciamabycia skladrikow lokat dotyeegen wigeey nid jednego Sulfundusze, 1o kosety takic) tronsoakepi oboigzaja e Subfundusze proporcjonalnie do
uilzintu wartodel transkeji danego Subfunduszn w warlodei ransaccji opdlem.

26, Ksiggi rachunkowe prowadzone s w iaki sposih, aby na kaddy daen wyceny mozlive bylo okredlenie wartodei sktywaw nottn preypadajgevel kazdy
keatemorig Jedrostek uezestnictwa (J1),

27 Duiem wprowadzenia do kslagz zmiuny kapitalu wplaconege lut wyplaconego jest detefdl ujgcin zhycia lub pdkupienia jednostek uczestnictwa w
edpowiednim subrejestree (£ tym, 2¢ na potreeby okredlenia winodol akiywow neto na jednostke acaesinictwi w okreslonym doin wyceny nie
irwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplacanym wyaikajacyceh  zapisdw w subrejestie nczesimkdw Subfundusiu w dind wyceny),

28, Wiazystkie zobowigzania iwigane z nabywaniem | vmarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajsee] zaplaty.

29 JU podlegnia odkupieniv w kolemotcr okreslone), wedlug metody HIFC), co oznacza; #e jako pierwsze odlupywane sa JU zapisane wg najwyisze] ceny
JU) wr danye rejestnee ueeestnikn,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena akivwdw Funduseu, ustalepie zobowigean | weniky 2 opefacil

Driiem wyceny jest deien, na ktdry preypads wyeznjna sesja na Gieldzie Poierdw Warlodeivwveh w Warszawie, nazywane] dale) GPW,

W dniu wyeeny orax na deieh sporzadienia sprawordanin fnansowepo Fusdusz dokonuje: wyceny akbywow Funduszu orme wyeény okiywow Subfundusiu,

ustalenia wanoscl zobowinzan Fundusay orae sobowigzal Fundusze gwigzmyeh 2 funkcjonowaniem Subfimdeszn; vstalenia wartodci akiywiow neo Funduszu

oris ustalenia warlodel aktywaw netto Subfunduszu preypadajgeych na JU baddej kategom a tak#e ustalenia ceny zhyein 1 odkupienia JU Sublunduszu kadde)
kategarii.

Warfodt kiywow Fonduszu orne warlodé zobowigzan Funduszy w danym Inin wiceny jest ustalana wig stamdsy shitywdw w tym doio wyceny orsz warlader

ik iy wdny | eobovwinzan w tym dnin wyceny. Wartodd aitywiw netto Fundugzs wstala sig poimnicieajie wutodd aktywdw Fundizn w danvan didu wyeeny o jego

zobowigzania w v dniu wyoeny.

Wartodt ektywiw nette Subfunduszu na JU kadde kategoril ustala sie w opircis o wastos? aktywdw neflo Subfemduszn wdanvm diie wyceny preypadajacych

na JU dunej kategorii podeielnng preee lezbe JU e kategoni ustalong na podstawie rejestru ueeesinikow 1 subrejestry ucresinikoo w iyvm dnin wiyceny.

Aktywa fondusan wycenia sig, n sobowigzania ustals sig wedlug wiarygodiie cszacowane] wirloécl godeiwel = zastreeseniom § 25 wst | pht 1 oz § 2628

Roeporzpbeenia.

1. Zzodnie x postanowienismi ninigjszego punkin wyseniane =) nasigpeigce skindniki lokot notowanyeh no aktywnym rynku
1) skeje,
2y warranty subskrypeyine,

Fiprawa do ake)i,

4) prawa pobeny,

31 kwity depozyiowe,

6 listy zastivvie,

7} dinine popicry wanpiciowe,

3] instrumsenty pochods,

9 certylikaty imwestycyine,

10 evtudy nezesinictwa amitowine preee fundusee mgranicene lub instrtucie wipdlnego inwestownnia mujgee siedzibg za granica,
11} instrumenty rynku pieniginego,

2. Wartesd podziwa skladnikdw lokas wymientonveh w ust. | notwwanych na akbvenym rvnku, jezel Deien Wveeny jest awyklym dniem dokormwanss
transakeii na danym rynku, wynaczas sig wedtug ostatniego dostepoegs w momencie dokonywenio wyceny kursu wstalonege no sktywnym rynku w Do
Wiceny
13w preypadku sklndnikdw lokat notowanyeh w systemie notowan eingych, na Kidryeh wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigein, a
pezeli o podeime 23:00 ceasu polskicgo na danym rynku nie bedzie dodepny kurs zamknigeia — w oparciu o ostaini kurs dostepny o godzinie 2300 czasu
polskiego,

20 w preypadio shladnikdw lokat notowanych w systemie nofowan caghveh bez odrebnepo wyznaczania kurse zamknigeia — w oparciv o ostaini kurs
transakeyiny nn dimym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiogn,

3) w praypadku skisdnikioy Jokat notowanyeh w systemie notowan jedrolilyeh — w opareiu o ostatni kors ustalony w systemie kursu jednolitego, o jeseli o
godeanie 23:00 ceasu pobskiego nn danym rynku nie bedzie dostgpry s ustalony w systemie Kursu jednolitego — w oparciu 0 ostatnl ks dostgpoy o
godenie 23: 00 crasu polskegn,

3. Jeteli wolumen obrotow na damym skladnike aktywiw jest snacesco nisd albo nn danym skhadniku akpewow nie 2awirto sadnej transakoji, ostaini dostepny
feurs wstalony zgndnie & metodami okreslonymi w ust, 2 jest korveowany 2eodnie * saspdami okredlonmi wnst. 5,

4 Wurtos¢ godziwg skbidnikow lokat wymicnionych w ust. | notowanydh na akiywnym rvnko, jeseli Deien Wyeeny nie jest swyklym doiem dokonywania
tranzakeji na danym rynku, wyznaeen sie wedhng ostsnicgo dostgpregn kurse ustalonego zgodnic 2 metodami okreslonymid woast, 2w poprzednim Dniu
Wiyceny, skorvgowinegs ggodnie ¢ xmsndami okreslonymi w ust. 3

3 W preypadkach, o kidrveh mowa wust. 3§ 4 stosuje sie ponizsee melody wyrmacania warladen podeiwes:

1} previmuie sig wartosd wyrnaozona zgodnie 2 vt 2 oo innym akivwnym menku @ tym, de o wybome innego skivwnego nmko deeydide wysokose
wolumenu obrotu w Dnin Wyeeny;

2} jezeli niedosippne sq wartosel wyenaczone 2godaic 7 pkt. 1, 0 na tkiywnym rynku organizevwana jest sesfa fixingown, o do wyeeny skladnika loka
borevstu sig ¥ kursu Feangowezo;

3) jeaehi nigmozliva jest wycena w oparciu 0 metodg okreslona w pkt ) | 2, 2 na akpywnyim rnku doslepne sa ceny w zzloszonych naflepszyveh olertach
Kupna i sprzedaty, o do wyeeny wylicza sig Srednii arvimetyeena 2 najkpszyeh ofert kupne | spreedazy, 2 tym, 2¢ uwzglednienie wylicenie ceny w oferach
spreedady jest niedopuszozalne. W prevpadio, gdy nig jest mo#liwe weliczenie drednie] ze wegledu na brok ofent spreedazy wweglednienie semyveh ofen
kupna jesi dopuszezalne. Do wyceny stosuje sig éredniy arytmetyezna znajleparych ofent kupna i spreeday 2 npnko gldwnego, 3 jedeli nie sa dostepne to 2
innogo akiywnego rynku. Jedeli papier wartodciowy jest notownmy, ni: lczac rynku gldwnego, na wigeej niz dwoch aktvwayeh rvnkach to do wyceny
wwislednin sig tyTko oferly kupnn | spreedazy & rvnku glownegs.

4} jeaeli niemodiva jest wycens woparcin o metndy okredlone w pkt 13-3) — 10 do wyceny SIOSU)E $ie WAMDSE 0SFIcowWang przez Bloenmiberp Generid (w
picrwszej kolajnoder) lub Bloomberg Far Value (w drogiej kolejnogch, a jedeli oszacowania t nie sq dostepne — stoguje sig warlodd aszacowani prees
wyspecializowany. niezalerng jednostke Swiadepacy tego mdzaiu uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie pree 1 jednostke preeplywiw pienieinyeh
ewigganych @ tym skindnikiem, prey ceym jednosthy o vznaje sip #a niezalozng, jerell nie jest emiteniem dancgo skladnika lokar i nie jest podmistem
zaleznym od Towarzystwa,

3 jedeli nicmoglive jest sastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)-4) - 10 stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktrwnym of pku cene
nicrdznigeego sig istoinie skladnika, w szezegdinoda o podobnej konstuksyi prawnej i celu ekonomicznym
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6. W preypadiu skladnikiw lokat bedacveh przedmiotem obrotu na wigee] niz jednym akbvwnym rynku, wanoécig godziwg jest kums usialony na rynko

glownym, ustislanym zgodnie & pomEseymi zasadami;
1y wyboru rvnku gliwnego dokonue sig na konbee knbdego kolejnego niesinca kalendarsowego (w pierwszym roboczym doiu miesiaen),
2y kryvterium wybor rynku givwnege jest skumulowniny wolumen obrow pa danym skiadniko lokat w okresie cstalnicgs peinege miesinen kalendnrrowenn.
3) w praypadiu gdy skiadmk lokat notowany jest jednoczednie ng aktywnym ryako me derytonum Rzecrpospolitey Polskigy §za grumcn kryterium wybeoru
rynku gldvmego jest mozliwobe dokonania precz Fundusz transakeji na damym nmboe,
4} w preypadiu, gdy papier waneseiowy nowef emisji jest wprowadzoay do obrot w momencia, Kiory nie poewala na dokonanie pordwnania w pelnym
okresie wskazunym w pki ) to ustalenic rynku glownego nastepuje:
1) poprige pordwnanic obratdw z poszozegolnyeh rynkow od dniarczpeczgcia notowan do kodca okrest pordwnawezezo lub,
b w preypadiu, gdy rozpoczyna sig obrot papiecrem warndciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez pordwnanis obrotdw ta poszesegidinych
ryakach 2 dnis prerwsrego notownnes,
Do wyceny skladnikdw lokat preyimuje sie kurs 2 waka liczba micisc poprzecinka jak publikowany preez rynek akiywiny
RYNEK AKTYWNY 1o rynek spelninjgcy {acenie nastepujace kryteria;
1} instrumenty bedace pracdmiotam obrotu na rvnku sa jednorodne,
2y zazwyeza) wkatdym momencie wystepujs saimteresowani nabywey - sprzedawcy,
3} ceny podawane £q do publiczne) wiadomade,
Ragem e comiesigoanym ustolaniem rynku ghiwnego, Townreystwe 1 Depoeytarivsz badajy aktywnods rynku din kazdego skiadnika lokat Jeacli prece
badany miesine byl dostgpny kurs tansakeyiny (lob fixingowy) lub dosgpnd bvla regulamiz inltrmacia o olertach Kupne spraeduy, o wnaje sig, 2 rynek
idla dan:gﬂ sktadnika lokat jest aktywny

Wiee enotowan ni akiywnym rvokd

Zpodnic # postanowicniami nimcjszcgo punkiu wyceniane sq nastgpugsee skiadmks lokat nierotowanveh na aktywnym rynku;

1} akeje,

2y warranty subskrypeyine,

3) prawa do akeji,

4) prawa pohon,

5} kwily depozylowe,

6} instrumenty pochodne,

T Hsty zastawneg,

£) diikne papiery wartoiciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

L0y certyAkaty inwestyeyine,

F1) tviuby uezestmictwa emitowane preez fundusze zagranicane lub insiriveje wspdlnega inwestowanin mnjace sledeibe »a pramciy,

12) depozyty,

13} waluty mic bedaes depozytami,

I4) instumenty rynku peniginepo.

Wartagé skladnikow lokat wymicnienyeh w ust | nienotowanych no akly wiyin ryaku wysnacea sig, » zastrzedensem pht [V usl 4 5, w nastgpujaey sposdb:

13w przypedku dhuznvch papicrdw wartosciowych, lisidw zastawnyveh oraz instrumentdw renko picniginesgo bedacyeh papierami wartofciowymi = wedlugz

skerypowsene ceny nabycia, oszacowane] pray zastosowaniu efektywne stopy procentowej, 2 wweglednieniem potencintnych odpisdw 2 tytula treale) utragy

wartogel, jedehi ich utworzenic okade sig koniccene, Skutek wyceny osmcowanej prey zastosowaniv efckiywne stopy procentowej zalicas sig odpowicdnio

do preyvchoddw odselkowych Jub kosetdw odsetkowych, natomiast wrsokosé odpisow z tywdu trwalej viraty wanosci zalicza sig w cigzar pozostalyvch

kosztow Sublundusey

20 divine papiery warlodeiows zawierajgee whuadowane instrumenty pochodne:
a} w preypadku, pdy whudowene instrumenty pochodne sq dcdle powinzane 2 wycenianym papierent dhignym (o wanodé categn mstmimentu
finanspwego bedzw wyrmaczann prey zestosowaniv edpewiednigo dla danego instrumentn finomsowego modelu wyeeny uwealedningae w swoje)
konstrukeji modely wyveny pomczegolnych whudowanyeh instrunentdw pochodmych, ZEodnie 2 pht V.
) w pravpadku, gdy whodowane instrumenty pochodne nie 53 &idle powigeine 2 wycenianym papicrem dluzaym, wiwezss wartosd wytenimego
instrumenty  finansowego bedzie stinowit sume wanodcl divinezo paplenn warloiciowemo (hez whudowanveh instmimentdw  pochodnych)
wyrnaezone] prey wwzglednienin efektywnej stopy procentowe o warlodei whudewenyeh instrumentiw pochedaych wymmatzanyeh w opariu o
maodele wlagciwe dia poszczegilnych instrumentéw pochodnyedh zgodnie = pki V. Jerall jednok waniodé godeiwa wydzielonego instrumentu
pochadnegs nie mode byd wisrygodniz okredlona to taki instrumeit wycenia sig wg metody okredlones w punkeie ),

3w praypadiu pozostatych skiadnikow lokat — wedlug wartodel godzive] spetniajace] warunki winrygodnoded, wyznaczane] sgodnie 2 pkt v,

4} wycena papierdw wartodciowych wediug skorygowanci cony nabyca oszacowang) prey zastosowaniv efekiywned stopy procentowe) nastgpuje od dnia

wjecin w ksiggach danego skfadnika lokat, prey czym do dnin rozliczenia transakei nabyveia dany skiadnik lokat wykazuje sig w cenic nabyveia, kidra stanowi

shoryowmng ceng nabyvera (oo ommscea; e do wyrnzczeni wartodel XIER XNV previmuie sig moment preeplywdw pieniginyeh okredlony w warunkach

tranzakepi).

&mﬂwﬂﬂwﬂm&ﬂwt

4,
-1

Papiery wartngoiowe nabyte pray zobowigzaniv sig drugie) strony do odbupn weeeninsie, poezpwszy od dnia zewarcin umowy kupna, metods skorygownnej
ceny nobvein, oezapowane przy Eistosowaniy efekiywnei stopy procomtewed, & uweglodnienieom polencjalayveh odpistw £ vtulu treale] utrary wartoded,
Jezeli ich viworzenie okakre sie konigczne,

Zobowigzania 2 tytuba ghyeia papierdw wartodciowych, pray zobowineaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawizy od dnia zowarcia umowy
spreedogy, metods korekty rdenicy pomicdzy cena odkupu @ cena spreelady, prev zastosowanin efekiywnej stopy procentowe).

W przypadin preeszacowania skladnika lokat dotyehezas wycentinegow wortodol podzwej, do wysokedei skoryaownei ceny nobyein - warlogé podzwa
wynikajgca 2 ksiag rchunkowych stanowi, na dzich precsaacowannin, nowo ustalomy skorveowans ceng nabycin tego skladnika @ stanowi podstawg do
wiliczed skorveowinesj ceny nabycia w kolejnych dnisch wyceny. W stozepdinodei w wyzie] wymieniony spostb wycenia sig dluine papicry wonosciowe,
o dmia ostairiego ich notowsana do dnis wykupu,

Maleimodol zrvtulu udzielone) podvezki papierdw wartodciowych wycenn sie wedlug zasad previetveh dla tveh papierdw wartodoiowych.

Zobowigzmia 2 iyl oiymane] podayezkl papierdw wartodeiowych wtals sig wedlug zasad previgrych dla tveh papierow wartedciowych,

M. Metody wyEnBcrana w ci w

W praypadku sktadnikdw lokat nienotowanyeh pa aktywnym rynku nebpdzcyeh papierami dlwnymi stosuje sie ponizsze metcdy wyEnacznnia warloded
podziwej:
1) w preypadiou akeji = lch wartodd ustale sie wedlug wartodel godziwejwyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a} astatnio doslgpne ceny tansakeyjne na wycenianym sklsdniky okat ustaluone pomipdzy nbezaleznyii od siebie | nie powigzanymi ze sobg stronami,
b metody rynkowe, 8w szezegolnodei metodg pordwnywialnyeh golek gieldowych orae metods pordwmywalnych tranzakeji,
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o) metedy dochodowe, nw szczeatinodel metode zdvskontowanydh preepbywaw picnigimyveh,

) metody ksipgowe, 0w szczegdlnodci metode skorveowane] warodc aktywdw netto;
23 w praypadicu werrantow subskrypoyinych orex praw poborn — ich watodd wyznacea sig prey wbvein modeln, vwegledniajgeego w szezegdinodc wartnsd
godaiwg sk, na kidre opiewn warmnng lub prawo poboru orag warodd wynikajacy @ nabycia tych skeji wowyniko realizac)i praw preysiugajgoych
wrrantom lulbs prawom pobon!
1) w preypadku praw do akeji — ich wartod€ wyznacza sig na podstawie sublicznie ogloszone] da sktywym rynku ceny nierddnisee o sig istotnie skladnika,
w srezegdlnode o podobne konstrukeii prawne) i celu ekonomicenym a w preypadka pdy nie mognn wskaeed mkiceo skiadnika lokar wedlug warodei
godeiwef ustalone) zgodne 2 pit 1]
43w przypedku kwittw depoeytowyeh— ich wartodé wyenaceasi na pdstawie publicznie ogloszong) na aktywnym rynku ceny papier wirtadciowego, w
ik, o Kibrym eostnl wyemitowany kwit depozyiowy;
) w przypadky depozyiiw — ich wortosd stanowi wartosd nommalna powigkszonsa o odsetkt naticzone prav zastosowanin efektywne) stopy procemtowe];
63 w preypadkn jednostek verestnictws. certyfilkatdow imwestyeynvel | fvieldw vezestnictwa emitgwanych preez fundusze zagranicene Iub instycie
wipdlnego inwestowonio majace siedsibg 2a granics — wycena w aparcit 0 ostatnio oglosgong wartodé akiywiw nette na jednostke uczestniciws, certyfikat
inwesty ey Db il uerestniciwia,  wweglednieniem sdarzen majaoych wplyw nacich warlodé godziwa, jokic mialy migisce po doiu ogloszenin wariodc
aktywow netto na jednostke uezestnictwa, cerlylikat inwestyewiny lub triul ucxestmictwa,
71w przypadiu instrumentdw pochodnych = wycena w oparcin 0 model wyceny povwsrechnie stosowane dla daneso tvpu instrumeniow, a w secresdinodci
w preypadku kontrakidw temminowyeh, terminowych ransakel wyniiny walul, stép procentowych — wi modelu zdyskontowinyeh praeplywiw
pienicinych;
£} w praypadicy walul nie bedacyeh depozytami — icli wanosé wyznsezi sig po przeHezeniv wedlug ostalniego dostepneso drednlego kusu wyliczonegs na
Dizsen Wyceny dha danej waluty preez Narodowy Bank Polski,

2. Do coynmikdw uweglednianyeh prey wyborze jedneg 2 metod estymicji o ktdrych mowa w ost. 1 pkt 1), do wyceny skladnikew Inkat, o ktdrych mows w

ust. | pkt 1), nalezg:

1} chosteprodd wystareznjgeyeh, winrygodmyeh informasji b danyeh wejfiowych do wveany,

2} churakterystyke (profil deiatalnosct) ome 2alozenia dotyczace delabaria spolki,

3) okres, jaki uplynagl od ostatniej transake)i nabyeia wyeeninego skladhika lokat preez Fundusz,

A} okres, jaki uptynal od cstatnich ransakeji, kiorych preedmioiem byl wyceniany skladnik lokat, zawartyeh preez podmioty trzecie bedisee niezaleanymi od
siehic i nie powinzanymi ze soba stronami, o kKidrych o ransakajach Findusz posiads wiarvgodne informascic,

5} wielkost posindanego pakictu wyceniancgo skiadnika

3, Dane wepdciowe do modeli wyceny, o kiorveh mown wost. 1 pkt 1) - 234 pkt 7) pochedzg @ aktvwoego rynku.

4. Modele § metody wyeeny, o Kldrych mowa w st |1 ust 2, ustalane i w porozumieniu 2 Depoeyiariuszen, Modele wveeny beda stesowsine w sposih
cinzhy. W przypadin dokonywania istotnych smin w stosowanych prez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze body prezentowane, w praypadin
gdy zostaly wprowadisone w pitrwizym phiroczu roku obrotowego, knldno w patrocznym oraz reznym sprawczdaniu fimansoswym, natomiast w praypadkn
gdy miany zostaly wprowadzone w drogim palrocm rokn obrotowego, kolejno w rocmym orss pélrocenym sprawozdanin finansewym.

Wi Wyeena skladnikow lokat denmminowanyeh w walutach obeveh

1. Aktyvwaorze cobowigznniz denominowane w walutach oboveh wyceniasie lub ustala w walueie, w kibee] sy notowane na altywnym renku, @ w preeepedki,
gdy nie 53 notowane na aktywnym rynku— wowalucie, w ktarej s denoninowani,

2. Aktywa omz zobowiazania, ¢ kidryeh mowa w oust | wykeruje sie v walucie, w ktdrel wyeenione sqoakivwn | ustalane zobowinzania Fundusiu, po

3

prechiczenin wedlug ostatnicge dostepnego sredniegn kursy wyliczonegs dla danej waluty prece Narodowy Bank Polski
Wartode aktywiw notowanych lub denominewanych w walutach, dia ktvrveh Norodowy Bunk Polski nie wylicea kurso, okredla sie w relacit do euarn,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Mie wprowadzono,

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZLU (w tys. zi) ez 3nizzen
£ tytub #hytych lokot 3 a
£ tytulu instrumentiw pochodnyveh - -
£ tytulu zbytych jednosick ucrestnictwa 32 .
7 tytuhu dywidendy 149 1
Z ytubu odsetek - -
£ tytulu posiadanyeh nierwchomadel E =
Z tytulu udziclonveh poiyezek - -
Porostale 2 _
184 i
MNOTA 3
FOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEU (w tys. 2) IWEIMT FLI2200)
£ iy nsbytych aktywiw =
£ tytuhu transakeji przy zobowiazanin sig do odkupu = Z
£ tytuhy mstrumentéw pochodnych - .
Z tytulu wplat na jednosiki ueeestnictwin 111 3
Z winhi edkupionych jednostek uezesinictwa 204 34
£ tytulu wyplaty dochodfiw funduszu - -
£ tytulu wyplaty preycheddw funduszie - -
£ wtulu wyemitowanych obligacy . .
£ tvlulu kritkoterminowych pogvezek i kredytow = =
£ ttulu dlugotenminewych pobyezek 1 knodyiow - -
# ytolu gwarsncyi lub porgored - z
Z tytolu rezenw - -
Mozostale, w bvm: 150 245
= wpnagrodzeeie T 24) 237
565 284

ING Subfundusz Srodkewoeuropejski Sekior Finansowego



NOTA 4 )
SRODKI PIENIEZNE 1 1CH EKWIWALENTY
1, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKIWYCH (w przekroju walut) - w tys

Werlogé na 30002012 | Wanedd na 31.12.2001

Bunk | Waluta wowalucie  w LN w witlucie wPLM

ING Bank Siski S A JPLN 3mi 302l 6718 §718 |
ING Bank Skiski 8.4,/ HUF B4 1 12 0
IMG Bank Slaski S.A. S ELR 14 (] 1 3
BET 7 9727

1. SREDNL W ORRESIE SPRAWOZDAWCEYM POZIONM SRODKOW NEMIEZNYCH UTREYMYWANYCH W CELU ZASPORQIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL - w tys.

Srednin wariasé Srednia warodd
S o - Wluta wowalugie w PLM
Sredni w okresie sprawazdawezym poziom Srodkow PLM 3435 3435
pienigimych: C7K ol A
EUR 21 55
TRY 115 208
RON s 14
HUF 278 4
EFFT
L, ERWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Hie dotyczy,
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM DBCIAZENLA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAR SUBFUNDUSZU RYZYEIEM STOPY PROCENTOWE]
a) wikazanic aktywiw oboatonych ryaykiom warlodc godzive] wiynikajgoym e sLopy proceniwe]
Ryzyho stopy procentowe] to ryevko spadku warodel aktywaw netto Sabfunduszu spowodowans amianami rvnkowyeh stop procentowych. Rvayko sopy
procentowej jest wigkiee dla instrumentdw o stalym oprocentowaniu, K dzich bilansowy Subfundusz nie posiodal aktywdw obcigzonveh tym rvevkiem.
b wakazenie akitywiw obcigtonych reeykiem preeplywaw drodlobw pienigdrveh wynikajacym ze stopy procentowef
Dodatkowo w preypadiu dlcknych instrumentéw finmnsowych o zmicnmmi oprocentowaniy wysiepuje ryzyko preeply whw pieniginyeh wynikiajaee 2e stopy
procentowe], Kiore okresown ustalane jest dla danego instramentu w oparciu o TYynkKowe S10py procentowe.
Ma dzien hilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikdw fokat obeiazoryeh tym rvavkiom.

2, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Criownymi czynmikami ryeyka kredytowego s2: nveyko niedotmeymeanin warunkdw, nyevko obnizenia oceny kredytowe] | reeyko rogpigtosci kredytowe),
Inwestyaje w lokaty bankowe ewigzane sa £ rvevkiem kredytowym bentu,
Poeostnmes na mechunkach bankowyeh wolne drodki sutematyeanie lotowane s na Jednodniorwych lokatoseh avemight. Lolaty te sakilndone sq nn okores
jednezo dnis roboczego lub na okres obejmujaey deieh orwereia lokaly orme nastepujaee po nim dni wolne od proey. Ma deien bilonsowy stanowily one
3,41 % warlosci akiywdw,

3. POZIOM DBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSEL RYZYEIEM WALUTOWYM
Byeyko kursu walutowego 1o ryevko spadku wanosel sktywdw neto sebfundusau spowodowane amdanami kursu waluty polskic] w stosumka de walin
oheveh, Zagramicene papiery wirtodeiows, notowane na gieldach zaganicznych stanowily 62,27% wartodol aktywdw, Na dzich bilansowy na rachunku
bankowym Subfunduszu enapdowalo sig 14 tys. euro, 89 tys, forintdw wegierskich, kiore stanowily lgcznic 0,07% wartosci akiywiw

MNOTA &
INSTRUMENTY FOCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instromenty pochodne,

MNOTA T
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZ LU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

Mz dostyezy

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Sublundusz nie zaciqzal kredviow | podyeeek,

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1 WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, z podzialem we walit i po przeliczeniu na walute polska {w tys.)
Ma rachunkach hankowych snajdowaly sie drodki pienieine w wilutach ohereh;

30.062002 31122011
w walucie phegj: wpreekiveenin wowalugie obheey: w przelicream:
- CZK - PLN 1 CZK i PLN
- TRY - PLN 44 TRY | PEM
29 HUF | PLM 19 HUF i} PLM
- RO - PLN 1 RN I PLN
14 EUR 60 PLN 1 EUR 3 PLN

ING Subfundusz ﬁmdknwa-eumpqiski Skt Finansowego /&:f’



Cresd aklywdw zaimwestowany ch w papiery warfosciowe emitentow agranicenych denominownna jest w walutachk sheveh. Na potrzehy codzienne) wyceny
wylicrans jest warosé tyoh aktywdw w zlotech polikich. Wariod€ sapranicziyeh papleriw wartosciowycly denominowanych wowalucie oboer wynios!a:

362012 az2ml
w wilucie oboej: w przelizeniu: wowalueie obeej! w przeliczeniu;
23 583 CZK 3924 PLN 31 748 CZIK %855 PLN
1820 ELIR £ 181 PLN ale EUR 2719 PLN
20351 TRY 7870 PLN 1445 TRY 25 048 PLM
271 05% HUF 4 007 PLM 224 990 HUF 3194 PLM
1050 ROM | DOT PLM TESG RON 807 PLN
227 GBP | 199 PLN - (iBF - PLN
M nal gknogeiach z tytuho dywidend snajduje sie
30062012 L2nl
wowalucie obegj: w praeliczenin: wowhlusie ahogj! w preeliczeni
0.2 EUR I PLN .2 EUR 1 PLN

Pozostale pozyeje bilnnsu Subfunduszs wyrazone s wylqeanie w lotych patskich,
2. DODATHIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZL, w podzinle na rrealizowane | niezrealizowane (w tys.zl)

502012 aieraeln o er2ell
e 2002 Jri2e0r JLiazell
Aktie - niezrenlizowane riznice kursowe {CZE) - 114 29
Akcie - niezrealizowane rdknice kursows (EUR) 3 4 376 S
Alkgje - niezrealizowane risnice kursowe (HUF) (B} 218 -
Akeje - nicrrealizowane rddimce kursowe (TRY) 47 47 -
Akcie = nlezrealieowene roomice kursowe (ROMY . 04 -
Akece - wrealizowane réanice kursewe (CZK) 2 241 131
Akeje - zrealizowane ridmce kussowe (ELIR) 451 - -
Akcje - rrealizowane réenice kursowe (HUF) 1% - 26
Akoge - prealizowsne rédmees kursows (TRY) 255
3. UWEMNE ROZNICE KURSOWE W PREZEKRON LOKAT SUBFUNDLEZEU, w podzinle ni prealizowine i nicereplizowine {w tys.al)
oW, 2002 e aenn an el 2ell
An.05.2012 Iz Jnixaeil
Akeoye - nicrrealizowane rdenice kursewe (TRY) - - -1 070
Akcie - nierrealizowane riznice kursowe (CZK) Al - =
Akepe - nigzrealimowane réemnice kursowe (ELR) b6 - -1 913
Akcie « nierrealizowane rozmice kursowe (HUF) - - -je2
Akope - miezrealizowane ridmice Kursowe (RON) = - 42
Akcje - zrealizowane rdenice kussowe [TRY) - =331 =137
Akge - rrealizowsne riznice kursowe (RON) 26 - -
Akcie - rrealiziwane rénice kursowe (HUF) = =121 -
Akcje - rrealizowane rvmice kursowe (EUR) . 11 -1 557
Evealizmrane roinice Eursowe razem i -1 132 -f 837
Miezrealizowane rocnice fursowe razem 132 4819 -3 15X

4, SRELNI KURS WALUTY WYLICZANY PREEZ NBF NA DEIEN BILANSOWY (30.06.2012)
kurs CZK (korona czeska) - 0, 1664
kurs ELIR. (euro) - 4.2613
kurs HUF (forint wegierski) za 100 - 1.4734
kurs TRY (lira turecks) - 1,86355
kirs ROM (le] rumunski) - 09585
kurs GBP (funt szterling) - 3,2894

MNOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

L ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.z2l)

BLOLIBID  BLALIONT OLOLIGN
Grupy lokst  zopszeiz 3R2000 36122000

akije 33 <0203 -4 188
prava poborn - 492 489
Razem I3 WIS -3 699

2. WEROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGD ZYSKU (STRATA) & WYCENY AKTYWOW (w tysal)

BLOT.Z002 082000 FFR T3]
Grupy lokat  joee2002  30.m2000 Inixaen

ke 11162 =|T217 =6 700
priwa do akeji 14 H -
Razem IFNEF -Ir 27 - TR

3 WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUFFUNDUSZU AKTYWOW MIEPLUBLICZNYCH.
Mie dotycey.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFLUNDUSZEL

statut Funduszu nie przewiduie wyplacania dochoddw Subfunduszy vezestnkom bez cdkupywania jednostek uezestnictwi,

NG Subfunduse Sradkowoeuropeiski Sektara Finansowego



NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

L KOBETY POKRYWANE PREEZ TOWARLYSTWO

Towarzgysiwoez wilasnych Srodidw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwa; pocrywa wizelkie koszty oparacyjne Sublundisza, 2 wyjatkiem kosztow z tvinla ushug
maklerskich, optat transakcyinych zwigzanych z mabywaniern i zbywaniom papierdw wartedeiowyeh, prowizji bankpwyeh, podatdw | innych obciaten
notoonych prece windciwe organy paistwowe w swigekn # deislalnodciy Subfunduszy, kidre pokrvwane 54 beepodrednio o akprwdw Subfundusze § nie
podiegaja lmilewans.

2 ROSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEFLUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTY M LOKATAMI

Mie dotvezry

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODRERNIENIE CZESCI IMIENNED)

Towargysiwo £ tyiulu administracii | zarzadzania Sebfunduszem pobiera ra konfee kaedego micsigen wynageodzene irwne kwocie nalicione) od

wartngel aktywimw netto Subfinduszu preypadijacyeh nn jednostki uesestniciwe done kntegarii w danym dniu

Wysokode wynagrodeenia Towarzystwa w podzinle ns poszozegdine kategoie jednostek verestniciwa

maksymalna roczna wynagrodrenie

wysokods wynagrodeenia faktycznie pobrane

{w ) {w ¥a)

karegorie 4 350 3,30

kategoria 350 3,50

kategoria 5 3,50 350
kategoria | 350 z
kategaria K 3,50 =

NOTA 12
DANE PFOROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
3062012 ILErzort 31122000
Wartost aktywinw netto na koniee roko obrotowepn (w trs a2t} 9817 T7 d24 208 B0
Wartost aktywaw netto na ju. na koniec roku obrofowego (w 20 kategodn & 5744 4405 6, 74
Warlodé pktvwow netto no j.u. na koniee roke ebrotowego {w 2t) kategoria P 324 44,05 &b, 74
Warledd akiywiw netio na j.u, na koniec roku obroowego (w 2l kategoria S 5244 4405 ab, 74

Woarszawa, 37 sieppnia 20127,

lzabela Kalimowskn

Dymekiior DTeramzn{u Ks:’n:gmzzﬁci Funduszy

ING Subfindusz Srodkowoeuropejski Sekiora Finansowegs
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

1)

3

4)

S}

)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezgeych lat ubieglych, ujetyeh w sprawoezdanio finansowym za biezgey okres
sprawozdawezy.
Mie zaszly.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nicuwzglpdnionyeh w sprawozdanio finansowym.
Mie-zasziy.

Festawienie oraz objasnienie ragnic pomigdzy danvmi ojownionymi w sprowozdanio finansowym i w pordwnywalnveh danyeh
finnnsowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanym sprawoszdaniomi Gnansowymi.
Mie wvstapily.

Dokonane korekty bledow podstawowych,
Mic zasely,

W preypadku niepewnosci co de molivwosci kontynwowania dzialalnoesci - opis tych niepewnodci ze wskazanicm, czy sprawoeedanic

finansowe zawiera Korekty z tym zwigzane,
Mie dotyery.

Inne informacje nie wskamne w sprawozdaniv finansowym, kidre moglyby w istotny sposdh wplyngé na oceng sytuacji
majathowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich mmian,
Mie dotyery

Worszawa, 27 sicrpnia 20012 1

Dyrektor artamenty Ksiggpwoedc Funduszy

zabela Kalinows

MG Subfundusz Srodkowoeuropejski Sekior Finansowegs
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Katowice, dnia 27.08.2012 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosel funduszy
inwestyeyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, Ze
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szezegdlnosei aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartcsciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawordaniu finansowym Subfunduszu za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r, sporzgdzonego dnia 27 sierpnia 2012 r., &g

zgodne ze stanem faktycznym.
P g
ierficzych
rijnorz Lisowski
ING BAME SLASEI Spblka Akcyjna NIF 634113 54-75 Kapitsl zakiadowy - | 30 100 (00,00 21
repartamant Gparag)i Rynkiw Finanowych KRS 5459 Kapltal wplacony —130 100 000,00 2t
| Ellsnidins Stiategicenych Sad Rejonowy w Katowicach

Mac Troech Krarg by 10014, 00-49% WEFSZava
Tl 2EEROA0 2T, F+58 72 20 A0 18



ING S

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warsrawa, 27 sierpnia 2012,
Szanowni Panstwo,

Fierwsze pofrocze na rynkach finansowych obfitowato w wiele nieoczekiwanych wydarzen. Ponadto moina
stwierdzié, fe bylo wrecz wyrainie podzielone na dwas etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwazalng
poprawe nastrojdw i nadziel, e Europa zbliza sie do roiwiazania problematyczne] kwestii dlugdw Grecii, jednak juz po
rozpoczeciu drugiego kwartalu coraz wieksze klopoty zaczely pojawiad sie w znacznie wigkszych gospodarkach jak
Hiszpania cxy Wiochy. Pytania o preyszly wyplacalnodé tych krajdw zmaterializowaly sie w postad kolejnych spadkdw i
obaw o przysziose, ktdre nie skonczyly sie wraz z rozpeczeciem sezonu wakacyinego. 7 pewnoécia po calym pdiroczu
widac jak na dioni, ze prablemy strefy eurc nadal sg obecne w gospodarczej rzeczywistosci | poweli staja sie elementem
strukturalnym calej gospodarki a nie jedynie tymczsowa przeszkods. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuacii
utrudnia dodatkowo fakt, ie dalsoy gospodarczy rozwd] Jest coraz silnie] uzaletniony od decyzjl politycznych liderdw
poszezegolnych europejskich panstw oraz Europejskiegy Banku Centralnego, ktory siega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuscic do silnego hamowania gaspodarek,

W tej skomplikowanej sytuacji ekonomiczng| polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju sa stabsze, Jednak nadal wyrdzniaja sie nierwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentéw. widad to Swietnie ng przyktadzie polskich obligacj, ktére cieszy sie niestabngcym
zainteresowaniem zachednich Inwestoréw, | chot Poltka nie musi martwic sie o swdj diug to ostatnie 6 miesiecy
ujawnito ukryte dotychczas problemy dotykajace polska branze budowlana. Bankructwa w tym sektorze dotknely czesc
funduszy inwestycyjnych, ktdre bylty zmuszone dokonal odpisow na obligacje upadajacych przedsiebiorstw. Z dumg
mozemy przyznag, ie problem ten nie detknat fadnege 2 funduszy ING, poniewa2 w swojej polityee inwestyeyjnoj
najwligkszg wage przyktadamy do bezpieczenstwa i skrupulatne) analizy ryzyka wszystkich rodzajdw Inwestyci,

W pierwszym pétroczu dokonaliSmy takie zmian w ofercie produktowe| ING TFI. Wychodzac naprzeciw potrzebom
naszych klientdw uruchomilismy nowy parasol subfunduszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. Sa to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu ycia, ktdre automatycznie destosowujy sie do zaplanowanego okresu Inwestye|l. fedynymi
decyzjami jakie musi podjgé klient jest kwota | przewidywany termin zakofczenia inwestycji. Jest to zatern produkt
idealnie wypelniajacy rynkowa luke systematycznego budowania oszczednoscl bez koniecznoscl codziennego Sledzenia i

analizowania gield | gospodarek. Dla tego roazwigzania prezygotowalidmy specjelng  strong  Internetows
www ingperspekiywa.pl, na ktdrej moga sie Panstwo zapoznac ze wszystkimi szczegdtami,

Ponadto webogacilismy naszg oferte produklowsa o subfundusz ING (L) Obligacii Rynkaw Wschodzacych
{Waluta Lokalna), ktéry daje mozliwosé inwestyell w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw dokonalismy pofgczenia subfunduszu ING Srodkowoeuropejskich Malych | Srednich Spotek z
subfunduszem ING Sektordw Werostowych, a takie pofaczone zostaty subfundusze ING VIP Funduszy Akc)l Rynkdw
Wschodzacych 1 subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzgoych oraz subfundusz ING VIP Zréwnowai ony Fundus zy
Globalnych polgcoyl sie z subfunduszem ING (L) Papizrow Dluinych Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna), Na
biezgco monitorujemy zardwno naszg oferte produktows jak | nowe mozliwoscl inwestycyine na rynku, aby w sposdb
phtynny dostosowywad portfel produktow do nowych wymagan.

Zyczymy Panstwu by pozostala czesc 2012 roku byla petna sukcesow dla Parfstwa | Padstwa inwestycji.

ING Tawarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4, MIP 054-21-80-836 Kapital zakladowy — 15.250.000,00 =
ul. Toplel 12, 00-342 Warszawa KRS 000035430 Kapital wolacony - 15.250.000,00 zi
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sad Rejonowy dia most. Warszawy

whwrw . inghfE.pl



WYNIET FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ING {wynlki datyeza jednostek uczestnichwa kategori A)

MNATWA FUN DUSZUSSUBFUMDLEZY

FProcentowa zmians wartosci jednosthd wezestnictwea

Liczona w skall raku

Uezona ra okred sprawozdania

ING 50 Akcjl 2 11,65% 5,79%
ING SFI0 Obligaci 2 11,22% 5.58%
IMG Parasal FIO:
ING Subfund usz Srodkowoeuropejskl Sektora Firansowegn 38,30% 10,05%
ING Subfuadiss kel 15,25% 1.58%
ING Subfundusz Srodkowosuropejski Sektordw Wrostoweh 13.093% 6,935
ING Subfumdusz Zréwnowaiony 12.30% 6,12%
ING Subfundusz Stablinep Wrosty 11,18% 5.56%
ING Subfundusz Srednich | Malvch Spdlak 10,03% 4,95%
ING Subfundusz Obligadi 9,745 4,84%
ING Subfundusz Chiny [Indke USD 9215 4,58%
ING Subfundusz Gotdwkowy 4 8E% 2,41%
IMG Subfundusz Srodkowesuropejski Budownictwa | Mierichomosci 3.36% 1,67%
ING Subfundusz Resja ELIR 2,579 1,28%
ING Subdunduss Ochrony kapitslu 90 1,37% 0,63%
ING Subfundusz Slektywny 1,10% [,55%
NG SFI0:
ING Subfundusz Globalny Dlugu Korperacginegs (L) 22,06% 10,97%
NG Subfurdusz Globainyeh Modiwoss (L) 10,56% g8,72%
ING Subfundusz Globalny Spatek Dywidandowych (L} 17,11% 2.51%
IMNG Subfundusz aponia (L) 15,745 7.83%
ING Subfundus: Europejskl Spdtek Dywidandowyeh (1) 11,43% 5.60%
MG Subfundusz 3 pdtek Dywidendowych USA (L) g, 255 4,60%
ING Subfundusz Fapierdw Dluzrych Rynkdw Wechodzacych [Waluta Lkainal (L) TR 3819
ING Sublunducs Nose] fzji (L) F42% 3,60%
ING Depoytowy (L) 4,70% 2,34%
ING Subfundusz Rynkdw Wschaczgeych (L) A4,62% 2.30%
ING Subfurdusz Otfligacii Rynkdw Wachodzgoych (L) *) 3,18% 1,33%
ING Subfundusz Amernygkl Lacifskis) (L) -6,98% -3.475%
NG Subfundusz SekteraEnergli (L) -15,73% -T.B2%
ING Perspektywa SFIO: **)
ING Subtundusz Perspelopws 2020 -0, 18% -0,05%
ING Subfundusz Perspeloywa 2025 -2 809 -0, TR%
ING Subfundusz Perspekywa 2030 =5 06% -1LA1%
 ING Subfundusz Perspeioywa 2035 B2 3.29%
ING Subfundusz Perspaloywa 3040 -0,44%, -2,63%
ING Subfundusz Perspeinywa 2045 S13,81% -3,85%
*) emiana liczona od pierwszego doia wyceny tj. 23.01.2012r,
=*) zmiana lkrona od pierwszegs dnis wyteny 1, 200032012 r,
Prezes Zarzgdu Wicemezes Zarzgdu Crhonek Farzadu
ING TFILS.A, IN3 TFI 5.4, ING TF| 5.4,
Lesz ecki Hans vas Houwelingen Malgorzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przezlydu pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych Spolka Akeyjna

L

Przeprowadzilismy  przeglad  jednostkowepo  sprawozdania  finansowego  subfunduszu
ING Subfundusz ~ Srodkowoeuropejski  Bucownictwa i  Nieruchomosei  (,.Subfundusz™),
wydzielonego wramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz™)
z siedzibg w Warszawie, ul Topiel 12, cbejmujgcepo wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania fnansowego, zestawienie loka. oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwea
2012 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w akiywach netto sporzadzone
za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku oraz noty objasniajace
1 informacie dodatkows (..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosc 1 jasnesé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. jak rdwnies
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkewodci
oraz za prawidlowos¢ ksige rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy  Inwestveyjnych  Spétka  Akcyna  (,Towarzystwe™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacege Funduszem i seprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalgezonzgo jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do cbowigzujgeyeh w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskal umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istolnych
nieprawidlowosei. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danyvch finansowyeh, waladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansewego istotnie réznia sie od badan
lezgcyeh u podstaw opinii wydawane] o zgodnodel rocznege sprawozdania finansowego
z wymagajaeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosei. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskal wystarczajace] pewnoscl, Ze wszystkie
istotne kwestie, kidre zostalyby zidentyfikoware w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania,

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
porwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone j:dnostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (poityka) rachunkowosei oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowg Sublunduszu na
dzien 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z speracyi za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz, U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdZniejszymi
zmianami) i edpowiednio wydanymi na jej poditawie przepisami.

ERMET & FHUNGW FOASCE JEST CEEINKIER GLOBSLNEL PHAKT YR ERMNAT & FOUNG
Sad REmnowy dia misl Rarsramy w Birstaes, TH Wt nad Gocsad ety Emjowegn Repeilinin Seslomega, KRR O0OONARASR
HWIP G2 6 02T, Kapip rallmdras 5 210 500 11
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3. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finamsowego Funduszu sporzadzonego za okres szedeiu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 reku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. zo.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

W -
/f)r:ummk Januszewski
Biegly Rewident

Nro707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodel (Dz.U, 22009 r. or 153, poz. | 313} Larzad
ING Towarsystwa Fundusey Inwestyeyinych S.A. preedstawia sprawozdanie {lnunsowe ING Sublundusau Srodkewosewropejskizgo
Budownictwa 1 Nigruchomodci, na kidre sklada sig:

1) wprowiadzenie do sprawozdania finansowego;

1) zestawienie Jokat wy stanu na dzied 30 czerwes 20012 o o wartsed 111429 tys, zlotveh!

3) bilans sporegdzony na deden 30 caerwed 20012 ¢, Kby wykazije aktywa netto § kapitoly no sume 117,634 tys, elotyeh;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od | styeznia 2012 1. do 10 czerwea 2012 o wykazujacy zysk z operacji w kwocie 2,974 tys slotych;

&) zestawienie zmian w akorwech neto za okres od | styeznda 2002 v, do 30 cperwea 2012 r, wykozujgee zmnicjszenie stanu wanlosel akty wow
netio o kwote 10,437 tvs. zlotyehy

6) noty objasniajace;

7) Informacia dodathowa,

Leszek ledlecki
Prezes Zarzqdu

ans van Howwelingen
Wiceprezes Zavrgdu

Matgorzata Barska
Czlonek Larzaau

latmnQ

Teabeta Kalinowska
Dyreftor Departamenty Kyiggowascl Funduszy

Warszawa, 27 sierpuin 2002 r,



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEISKIEGO
BUDOWNICTWA I NIERUCHOMOSCI

Mazwn fundoszu: ING Parasol Fundusz Inwestveyjny Otwarty
= i W v
Fundusz moie uzywad nazwy w skricomyn brzmienin; ING Parasal F10
Typ fundosz: Fundusz ilmﬂ:ﬂ:.'ﬂ:y_jny otwarty 7 wydzielosymi subfumduszanmi

IR Parasol FIO posiada csobowosé pravws. TNG Subfundusz Sublundusz Srodkowoecuropeiski Budownictwa i Nicruchomedci
utworzony w ramach Funduszo mie posizdi osobowossi prawne.

Konstrukeia funduoszu: fundusz 2 ricenymi kategoriem jednostek wezestniciwo

Drata upworzenia; 31 maja 2006 1. decyzjn Komig)i Papieriw Wartosciowych | Gield DFTWIA033-9/6-1-2095/2006
(obeonic Komisjn Madzor Finansowego "{HF")
W odniu | marce 2009 r. ING Parasol Specplistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (ING Parasel SFIO) ostal precksataleony w
fundusz mwestycyiny otwarty denlmgey pod nagwn NG Parasol Fundusz lnwestyeyyny Obwarly (ING Parnsol FI0.

(Hcres na jaki zostal vtworzony: Fundosz zostal ulworzeny na eeas nisokreilony

Wns do rejestru funduszy: 13 ezerwea 2006 1, pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2010 r. Subfunduse funkejonowal ped neewy NG Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomodici Plus,

1446 Sublumdusz Subfundusz Srodkowoeuropejski Budowaictwa i Nicrockomodei jest jednym z tezynastu Subfimduszy wrworzenych na ezos nieckreslony w
rammach Fundoseo (msowa/dopuseczaine naewy);
1. ING Subfmidisz Gotdwkowy / ING Gotdwkowy / ING (PL} Gatdwkoee
L ING Subfiumduzz Cifipue] £ ING Obllgagli / ING (PL) Obligucii
ING Subfunduss Ochrony Eapataba W07 ING Ochrory Eapiraln 800 ING (PLE Ochrony Eapiialn: 90
. ING Subfimdusz Stabilnege Warpste S ING Stabilnego Forosie /AING (PL) Stabilnege Warosie
L ING Subfimdusz Zrowmowazony /NG drawnowazamy NG (PLE Sednmowatomy
. ING Subfumdiez Akt £ ING Akeyi £ ING (PL) Al
L ING Subfunduss Srednich | Molyele Spalat 7 ING Sradweh | Medyeh Spébek £ ING (PL) Srediich | Madveh Spélek
. ING Subyfundusz Srodkowosiropeiski Fekiordw Warasiowveh / ING Srodkowederopeiski Sekiordw Werpstonych |
ING (L) Srodkowoenraperskt Sekrarcw Werasiavych
9 ING Subfunduzs Srodkowomirapeshi Sakiora Finansowege / ING Srodkawornrope/skl Sekbtora Finansowegs/
ING (B} Srodkownatropefski Sektarg Flngnsmiega
Tl ING Subfundusz Srodkowpeuropejeli Budownictwai Nieruchomodei / TNG Srodlowosenropejski Budownictwa | Nieruchomodei /
ING (PL) frmilkmm:urnp:jski Budownictwa | Nierwhomosci
Hi NG Subfundusz Seleknawny /S ING Selektywry / ING (P4 Selektyvay
F2. ING Subfonduss Chivey | ndle USDH ING Ching | lndie USD S ING (PL) Chin { fndie USD S ING Ching | Indlte
T3 ING Subfundusz Rosfa EURZ ING Rogia EUR 7 ING (PL) Rogja EUR / ING Rosja

2o by A by

Cel inwestyeyjny, specjalizacia i stosowane opraniczenia inwestreyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityks mwestyeying dagki czemu Uszestnik, w rmmoch jednego Fundusau, mose moalizowad réene sele inwestyoyine.
Celem inwestveyjnym Sublundusio jest wierost wartodet akty wiow w wynikn wirosto wartodei lokat, Subfundusz nis pwaraniuje osisgnigcia celu inwesiveyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyiny subfunduszy popreez inwestowanie v akepe, zhowme spolek Swiadergeyveh ustugh budowlane, produkspeeych materaly
budowlane orse nwestujacyeh w nieruchomodei lub zareadeaigeveh nienchomodciami nodowanyeh na GPW w Warszawie orte nn rynkach regulowanych w
keajach Europy Smdfmwe_j.

Srodki Subfunduszu inwestowane sq w papiery warteiciowe szodnic = nastgpujacymi zasadami dywersvfikacii lokat:

I, -akeje, prawa do akeji, prawa pobor, wasranty subskeypeyjie, Kwity depoeytowe 1 obligacie samienne - od T0% do 100%: wirtoscs akiywin

I, akoje zegroniczne - od 30% do 100% wartesci akihywow (dolny limit udeislu procentowezo akeii zagranicznyel obowiazuje od 3 crerwea 20089 1)

3. dluEne papiery watodciowe | instrumenty rynko pieniesnesn, w tvm v seezeanlnodol paplery waripdciowe emitownne, poreceone b gwarmniowane prees
Skarb Pafstwa Jub Marodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wirtodci akiywaw

4. dluzne pepiery wartodciowe | instidmenty ryinko picnicgnego, nic bedee papictami wanosciowymi emilowanmymi, porgceonymi lob gwirantowanymi proee
Skarb Pusstwn lub WBP - do 20% wartosoi aktywiiw,

5. eopramicene dhctne papiery wartodciowe - do 30% wariosci aktywow,

6, jednostki uczestnictwa innych fundusy mwestyeyinyeh otwartych majacych siedzibg w Rzecepospolitej Polskie] | teiuly uczestnictwa emitowine prees
fundusze zagranicene - do 10% wartoser aktywow.

7. listy zastawne - 0% wanodei akiywow

B, depoeyty - do 2000 warloiel aktywiw

Aktywa Subfiunduszy moga byt lokowane w papiery wantosciows 1 imstrumaty rynku pieniginega dopuszezone do obrolu na Gielizie Papierow Wanodciowy el w
Stambule (the lstanbul Stock Exchange).

Subfundusz nie okredlil weorea shizacepn do oceny afekivwnodet inwestvep w jednostki verestinictwa, odewisroied ngneego zachawanie sig emiennych rynkowyeh,

Ovrgan Funduszo

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestyoyinych Spalka Abeyjna (NG TF1 S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 0i-342 Warszawa

Snd rejestrowy: Sad Rejonowy diz m.st, Wewy X1 Wyizinl Gospadarey KRS

Humer 0O0DO394350

Lraga wpisu: 3 wrestnin 2001 1.

Towarzystwo jest spotka akeving prawa polskiego, Ktore) 100% kapitalu akzigmego nabedy do TNG Investment Management {Polska) 5.4 (IMG M),
IMG Investment Manngement (Polska) S.A. jest spdlka akeying prawa pdskiego, w kidrey 100% akcji posiada ING [nvestment Management (Europe) B.V.
Fundusz, reprezentowany preez ING TFE S A zawar] 2 MG Investment Mangzement (Polska) 8.4, umewe o Zaregdzanin Pakietem Papierdw W artodciowvch,

Okres sprawozdnwezy
Sprawnzdanic Tinansowe Subfunduszo obepmuje okres 010120012 ¢ - 30 #2012 1,
Dniem bilansowym jest 30,06,2012 1,

MG Subfindusz Smdkowoearopejski Budownictwa i Nissuchomodes



Laloienie kontynuowania dzialalnedci preez Funduse oraz Subfinduosz

Eprawozdanie finansowe Subfunduszy zostale sporzgdeone prey zalogeniv lontynuowania dzintalnodei preee Funduse orae Sublunduse w dajaee) sig preswidzieé
praysdoget, G, w cigge oo najmnief 12 micsigey od 30062012 r. Mie isinisjg okolicznofci wskazujice na #agrozenic kontynuowania deisfalnoded Fundusio orae
Subfundusry,

Podmiot, Ktiry preeprowadzil preeglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. 2 oo,
Adres: Rondo OMEZ 1, Warszaws

Kategorie jednostek uczestnictwa | okreflenie cech je roznicujgeych
Charakterystvka jednostek uczestniciwa kategorin A
- ebhywane w ramach oferly podstowewe Funduszo, Jednostkl uezestmidwa kategorn A sg zhywane bezpodredmio pregz Funduse oraz zd postedniciwem
wezysikich dysirybutondy
- minimalnn wysokedd wplat tviulem nebyeiz 200 21w praypadiae pierwszazo nabyei oraz 30 21 w praypadio kazdego nassgpneso nobyeia.
- W dwinzku 2 nabywanient. Konwersja orae samiang jednostek vezesiniciwe Kategorii A Towareysiwo pobiera:
- oplate dystrybucying w wysokodel nic wyisze nit 3% wplaty dokoninej preez nabywee
= oplatg za konwerg)e / zamiang w o wysokodal nie wyksze] niz 1% kwoly przeenaczons nnnabycie w fundosu lub sublundusa docelowym,
- wynegrodzenic TFI— nie wigeej ni 3,5% wartosei aktywdw netio w skali rokou {preed amiang statutu, do daia 4 kwietnia 2001 1, nie wigee) nid 4%)
Charakterystyvka Jednostek Uczestnictwn kategoni P!
- zhywane wylacenie w ramach programaw inwestyoyinych, hezpesrednio srzer Fundisz lub z podredniciwem wybranveh dystrybutoriw sraz pod warunkicm
efercwanie programuy praez Fundusz lub dystrybutora | zowarcia praez uesesinika nmowy dodatkowe]. Wannki abywania jednostek uczestnictwa kategoris P
vhkresla umowa dodatkow,
- minimalng wysokosd wplat tytulem nabyeia 200 @ w preypadke plerwszeso nabycin w rmmach dinego programu, @ msireezeniem sdania drugiego, oraz 50 20w
preypadiu kazdego nastgpresn mabyeia, Umowa dinepse programy inwestveyjnego moke preewidywad widsan minimalig wysokoSé wplat w o preypadku
plerwszego nabycia, nie wyzszy jednak niz 3.000 =
-w rwigzho 2 nabywanieny, cdkupicniem, konwersja oz zamiang jednostel uczesmictwa kategorii P Towarzvsiweo pobiers;
= oty dyvstrybucyjng W wysokosc nie wyisesj nig 3% wplaty dokonngj prees nabywog
- oplaty wa konwersje / zamiang w wysokosci nie wyiszej niz 1% kwoty preeznaczonei na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniows w wysokodol nie wyiszeg nid 3% bwoby ndkupimin preed opodatkowaniem.
- wynzgrodzenie TR - nie wigeej ni2 3,5% wartoder akiywdw netle wskal roku (preed smiiang stateto, do doin 4 kwietnin 2011 v nie wigee) niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uskestnictws kategorn 5
= ghywane wylacznie w ramach programow inwestycyinveh, bezposrednio srpez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrvbutordw oraz pod warankicm
eferowania programu preez Fundosz b dystrybaotos @ zawarcin preez nczestnika umowy dodatkows;. Wanmki zhywania jednostek vezestnictwas kategorii S
okresla vmowa dodstkown,
- minimilng wysckost wplal tytulem nabycia: 200 2 w preypadke pierwsego nabycia orae 30 2l w preypadko kaddezo nastgpnego nabyein, & castrzedeniem
zdania dregiego. Umowa danego programu inwestycyjnego more preewidyaad wysszn mnnmalng wysokoss wplatw prevpadko plerwszego nabyeid nle wyiszg
Jednak niz 450 #hore [50 @ w preypadku koddego kolenego nabyeia
- werwigzku = nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz ramiang jednostds vessetnictwa kateporii 5 Towarayetwo pobiora
- oplate dystrybucyjng w wysokodcl nic wyzszed nid 5% sadeklarowany preee sezestnika sumy wplat w ramiach diego programi inwesty eyineso, pobicrang
JednoTazewo 7 pierwszej wplaty ucresinika
- eplate 21 komwersje £ mmmiang W wysokodct nie wyiszgl nig 1% kwoly preeznaczone] na nabycie w funduszy lub subfunduszs docelowym,
- oplaty umorzeniows, w wysokoial nie wyidsze) nid 3% madekiarowane prece norestnika sumy wiplat w ramseh danego programu imwestyoyinegn (polierang
o kwoty odkupienia preed opodatkowaniem)
-wynagrodzenic TRl - nie wigee] niz 3, 5% wanosci akivwdw netto w skal roku (przed cmanmg statutu, do doi 4 kvesetnis 2001 £ nie wigee) iz 4%)

Worwigezku ze smiang statuty ING Parasol FIO 2 dnis 18 stycemis 2011 ¢ schfundusy mode hywad rvwnies jednostkl vezestnictwa kategorii [ k.
Charakierysiyka Jednosiek Uczesinictwa kategorii | {nie byly ebywane):
- zbywane wylgernie w ramach 1IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w warlancie plerwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub 23 posrednictwen
wybranych dystrybutordw, Warnnki zbywania jednostek uczestniciwa Kategorii | okeesls umowa [KE,
= minimalng wysokosd wplid vtidem nobyein wynosi 001 2, = rastreedem=m, ze jednormzows minimabna fqcens wplata tytolem nabyeia jednostek uozestnictwn
kntegorii 1 do Funduszu i innych funduszy inwestyeyinyoh sareadeanych preex Towareystwe wynost 100 x],
- wowinzku 2 nabywanicm, konwersjs; odkupienicm oraz eamisnn jednostck vcrestnictwa kKategorii | Townrzystwo pobiera;
- opltaig dystrybucyjng w wysokosci nic wyzszej niz 1004 wplaty dokonane] prace nabywog
- oplatg 1 komwersje / suning w wysokoiol nie wyssze) nid 3% kwol preeznaczone) na nabyeie w fundusze lub sablonduszu docelowym
- oplate umorzeniows w wysakoscl mie wysze nid 10% kwoly odkupenia praed opodatkowanien, jednak nie mnkej niz 100 2. Oplata ta mose byl pobrana
Jedynie w prerwsyym roku po zawarciu amowy TKE,
= wynigrodzenie TFI - nie wigee niz 3,5% wortoscl aktywdw notto w skal rokn {przed zminng statutu, do dnia 4 Ewictnin 200 1 r. nie wigcej nit 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategoni K (nie byly zbywane);
- ehywane wylgczme w ramach [KE pod warunkiom sawarcie wimowy [KE w wariancie dmugim, Zhywane bezposrednio przez Fundusz lob za prdrednictwenm
wybranych dystrybutosdw, Warunki shywania jednostek werestnictwa kategorii K oloredls umowa TKE.
- minimnlna wysokodd wplat tytulem nobycin wynos (01 2l = znstreedenizm, 2o jednorssowa minimalng laezna wplata tytulem nebyeeia jednostel seaesinictwa
kategorii K do Funduszu | innych fundusey imwestycyjnych sarzpdzumych preee Townrzystwo wynosi 500zl
- w zwigrku ¢ pabywanicm, konwersjg, odkupieniem oraz zamiand jednostek uczesmictwa kategeni K Towarzystwo pobier:
- oplate dystrybucying w wysokodel nie wyisze] niz 5% wplaty dokomingj prece nabywee
- oplate m konwersje / zamiang w wysokodel nie wyssrei niz 3% Rwoly preceaaczone) na nabyveie w lnduszn lub subfundusze docelovwym,
- oplaty umorzeniows w wysokodel nie wydsze] nid 1 0% kwoty odkepenta precd opodatkowaniem, jednak nic mnigy nid 100 21, Oplata ta moke byd pobrans
Jedynie w pierwszym reku po zawarciu umowy TKE,
- wynagrodzenic TF - nie wigee] niz 3,5% wartodei aktywdw netio w skal roku {preed smang stotute, do dnia 4 kwictnia 2001 ¢, nie wigoej nix %)

Wisrgzawen, 27 slerpnin 2012 .
Diyrektor D ownict Fundnszy

i (L
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

00 T2 EVN )5

WaTIDEE wg wartosd na % ndlaial w warinsé wg wartebt ma %o udeial w
Skladniki lokat ceny nabyecia  dzieh blansowy akiywach  ceny nabyeia  deden bilsnsowy alitywach
Akcie 177 T30 110 26 4331 234 108 127786 o3 ()
Warraniy subskrypeyine - - - - . -
Prawa do akcji - . - o x A
Prawa poboru G I 163 (0,95 . - -
Eowily depozylowe - - . = . B
Listy sustawne - a - - -
Dune papiery warlodciows - - . - -
Instrumenty pochodne - - - - - .
Udszaly w spatkach z ograniczong
odpowicdzialnoscia = : _ . - )
Tednostki uczestnictwa - - o = - .
Certy likaty imwestyoyjne - - - - - 2
Tyluly uczesinictwa emitowane preez
inslytucie weptinego inwestowania
mmee stedeibe za graniog - - - = = F
Wierzytelnosci - - = - . z
Weksle = = = - 3 B
Depoeyty - - = = £ W
Waluty - - - X L H
Mieruchomaodei - . - - : -
Staki morskie - - - - s
[nne - s L - . -
RAZEM 177 739 11429 94,29 234 309 122 786 92,00
Warszawa, 27 sierpnia 2012 1.

Dwrekior artameniu Ksiggowoict Fundusey

[rnbeln Kalinowskn

Zentenwieniv lokat nolesy analizowad dgcznie = natami abfainiagoni Hinformaciy dodaticow, kdre stanowiy nfegralng copdd spravwasdania finanrovego
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 30.06.2012
(w tys. zlotych = wyjgthkiem liczby jednostek aczestnictwa § wartodcl aktywaw netto na jednosthe uczestnictwa)

0.0, 2002 023007

I Akvwe 1158174 133 467
1. Srodii pienigane i ich ckwiwalanty 2834 5833

2. Maleknoscl 3911 4 B48

A, Transakeje prey sobowigeaniv sig drugiel sirony éo odkupu 7 7

4, Skladniki lokat notowane ne aktywnym ryoku, wlym: 111 429 122 786
diitne paplery wartedeine - -

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynko, w lvm! - -
dhzne papicry wariofclowe - -

6. Mieruchomodel - -

7. Pozostale nktywo . -

I, Zohowigzania sS40 5290
ML Aktywa netto (1-11) 117 634 128071
IV,  Kapital funduszu 655972 Gal 383
1. Kapital wplacony 4 428 368 4420371

2, Kapital wyplacony (wielkost ajenia) -3 772 305 -3 750 588

V.  Dochody zatreymans -472 128 -429 789
1. Zakumulowene, nicroedysponowane preychody @ lokat nto 52 917 -Gil) 581

2, Zakumulowany, nigroedysponowany srealizowany zvskidrain) ze zhvein lokat A2 -36% 208

LR Woerost (spadek] wartadci lokat w adnicsieniu do ceny nodycia =66 310 =111 523
Wl Kapital fundosau | zakumulowany wynik 2 operacii (IV-V4VT) 117 634 128 071
Liczha jednostek uerestmictwa rasem {w 521} 2973217 997249 3201 287 602441

Liczha jednostek nezestnictwn {w 21 kategori A 2972256011171 3260 334 020882

Liczha jednostek wezestnictwa (w st} kategorii P TO5 ROMW2IA T25 ROET94

Ligeha jednosiek wezesmicrwa (w s2L) Koegorll 5 256,1 TeE42 22T TTITES
Wiringe akiywdw netto na jednosike vezesinictwn (w 21} ategoria A 38,56 38,01
Wartede aktywdw netto na jednostke nozestnictwa (w zl) categoria P 39,56 38,91
Waripde akiywiow netio na jednostkg veresiniciwa (w 2f) categoria 5 39,56 38,91

Warsznwa, 27 sierpnia 2002 ¢

Dyrekinr UIW@

Tenbel K alimowska

Bilany walezy analizawad lqezmie = notami abjabmigfgevan | informegig dodatkows, kidre stanoivig infegralng copic sprawazdaria fnansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

{w tys. zlotyeh 2 wyjatkiem wyniku z operacji praypadajpeego na jednostky uezesiniciwa)

a8 2042 LTl fLei2enl
Jioe. 2042 0 e Jogs 2ol
I. Preychody 2 lokat 3127 4782 3370
1,  Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 2970 4 57Z 3216
2, Praychody odsetkowe i2 208 53
3. Przychody zwigzene = posiadaniem micrechomogei - : .
4.  Dodatnie saldo rdemie kursawych 75 - (%
3. Pozostale - 2 2
II. Koszty funduszu 2 463 5415 5665
I, Wynngradzenie dla lowarrysiva 2305 7904 5007

2, Wynagrodecnia dla podmioidw prowadeqeych dysirybojg - =

3. Dplaty dla deposyizrivsza - -
4, Diplaty awigzane 2 prowadzeniem rejesiru akiywiw unduga = N -
5, Oplaty 2o zezwolenia oree rejestracyjne - = 5
f, Lsiogl wzakresio rchunkowosci - - -
7. Ustugi w zukresic marzgdrania akiywami funduszu - - -
#  Uslugi prawne - - -
% Uslugi wydmwnicze, w iym poligraficene B - -
10 Koszty odscthowe * = -

11 Koszty swogane 2 posiadamiem nicruchomoscr -

12, Ujemne saldo réznic kursowych = 298 436
13.  Porostale 158 223 162
I, Knsaty pokrywane precs iowinystwo 0 0 o
Iv. Fooszty Tundusen metto {1-10) 2463 ¥ 425 5 665
V. Przychody 2 lokat nettn (1-1V) G 3643 2295
V1, Zrealizowany § fserenlizowany wysk (slrag) 2310 =111 867 -36 296
1 Zrealizowsny rysk (strata) ze zhycis lokat, w tyin: 4240011 S3482G <7 545
= fptuder pécnic kursowych I 145 -4 11 -3 080
2, Warost (spadek) niezrealizowanego zysko (strany) 2 wyseny lokat, w iym: 45213 STRIES =18 151
= tytuty rd2nic kergowpch =327 374 f 493
VIL Wynik # operacii 2074 =115 210 =38 591
Wynik z operacji preypadajacy na jednosike ucesimictwa kategorii A (w2} 1,00 ~35,00 981
Wynik = operacii prevpedaiacy na jednostks uessstnictva kategorii P (w zl) 1,00 -35,00 -9.81
Wynik = operacii prevpadmey na jednostke ueestnictwa kategorii 8 (w =h 1,0 -35,00 081

Warszown, 27 sterprin 2012 r.

Dryrekior D

Rachunek wyniku = operaci| naledy analisowal lacsnie = nogmd elfadniajgeymi @ iyrmag dodetboreg, Bdre stanowiy infegralmg csesd
spravesdania fimansowego

[N Sublundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomodei



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
i gy ploevely o wihgiklens Beply fedmosiek uezestnleniog)

I. Zmiana Warfoser Aktpwidw Netro

1. Wartodé aktywiw neito na Koniee popreednicgoe okreso sprawozdiwezego
2. Wynik 2 operacji zo okres sprawoedawezy (razea) , w fvin:

o) preyvchody # lokat newo,

b zrealizowany eysk (strotn) ze zbveia lokat,

e} werost (spadek ) nicarcalizowanego aysku {siraty) 2 wyceny lokal

3. Zmiann w akiywnch netto z iytolu wyniku 2 operacji

4. Dystrybucia dochoddw fonduseu {razem)

a} e preyvehoddw 2 lokal neio,

b ze srealizowenego Zvsku 2o zhyeia lokat

o} £ preyehoddw ze zbyoin loknt

5. Emiany w kapitale w okresiv sprawosdawesym {razem ), w tym:

} eminng koprnlo wplsconege (powigkszenie kapitalu = tytuln shytych ju.)

¥} zmiana kapitaly wyplaconego (emnseiszente kapitalu 2 tvtulu odkupisnyeli j.u.)
G. Lgezna rmians akivwiw netio w oliresie sprawoedawezvm (3-4+5)

7. Wartodé aktywiw nette ns konice okresu sprawozdawezezo

B. Srednin wariost RELywow neto w okresie sprawozdawezym

11 Zmiane fezhy fednostel uczestmichea

1. fmiana liczby jednosiek vezesiniciwa w oliresie sprawosdawezym, w ym:
a) liczba zbviveh jednostek werestnictwa
- Jedtrasti A
- fiduciig P
- jedimasika §
b) liceba odkupionych jednosick sezesinictva
- pednnitte A
- etk I
= Jdvaceike &
) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa
- fedoito A
= fedmasika
- feudiasir 5

2. Liczba jednostek mezestnictwa narastajqeo od poczathu deiatslneci Mindosea, w tym:

) liezba zbyiych jednostek uczestnictwn
= pedrasika A
- jrdeka
- fetrrsiin 8
b} liczba cdkupionych jednosiek uezesiniciwa
--Jirlraarke A
- Jedosther P
- feuteoido 5
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
o jedpcnikir A
- fedvntin P
« fedavvitkn §

H. Zmiana wartotei aktywdw mette na jednosthy uezestnichia

L. Wartosd aktywdiv nello aa jednostke nezestmelwa no konies poprzeduiege okresu sprawozdawesrego - jednosiki

kategorin A, P S

2. Wartos¢ aktywinw netie na jednostky uczestnictwa nn koniee okresu sprawozdawerego

~jednosiki kinlegorit A P18

1. Procerowa zmiang wartodel aktywow netto na jednostis uczestnictva w okresie sprawordawciym®)
4. Menimalng wartodd aktywdw netlo na jednostke vezestnictwn - jednesth kategorii A P18

w dnin

3. Maksymalna wartost akiywiw netto na jednostke urzesinictwa - jedhostkn kategorit A, P18

w dniu

b Wartos¢ aktywow netio na jednosthy uczesinictwa wedlug ostainicj vyoeny w okresie sprowozdawczym -

jednostki kategoriz AP 1 5
w dniu

*1 iene w sharnkn rossiym

04012002
30006, 2007
138 071
2974
fid

=42 903
45213
2974

]

0

0

{

13411

7 0497

21 a08
-1 437
IET 634
132 461

N T

ke 2002

-318 069 GOSE9T
157 G687 228255
JET T, VRS

AT RUFTT

TR AR

06 056833447
S0 821004608
233 AIRNET

i, EN

318 60605 152
~AIRAOTR KBTS
<10, ST

IR, 07

2973 217997249
A5 04T 632 923875
oS4 535 777280158
SHEH U4 STL58
ULd, 0 2R

42 044 414 920626
41 563 521 308087
R0 )25 G551
ESV.A03488

1975 20T BTN
2pm2 BaT
TS BN 236
IR, T TERAZ

o1 er203
ELOR e e

358

39,56

3 36%
3743
2012065
46,49
2012-02-17
19,57

201 2-[Hy-25

o100 200
JLE2 2010
138 117
-115 210
-3 643
-34 519
=77 038
115210
n

0

I}

{}

M4 836
48 T44
1437580
=210 046
128071
3125632

alal il
LI

-1 651 108,655739
G35 330 1802
Q35 3dd 304234
580, BRRAD]

205, MET3FT
ZA0T 432474241
I 54 MG 6T EED
12688 81 Mgl
EEFREER

- #5] 10R 655730
-1 38 665 U608
=12 1o, Baa
SFIE TSR

3 291 287602441
44 £3% ha5 65620
A T8 032, 345260
45T TIT AL 1
BES T8

4] S3R 332 003970
L1 (5T AUK 2603TN
ARG N 826306
EARRAT
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2T TG

LG 20
EFR el

6841

iB91

43,12%
1708
2011-12-19
6933
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1V, Procentowy wdziod kosztéw fandusza w Srednief wartasel aotywdw gefte, W irm
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Townarzystwa

2. Procentowy udzint wynugrodzenia dla pedmiotow provadegcych dyetrybucje

3. Procentowy udinal opiat dla depoeytanusza

4, Procentowy ndieial ophat zwigzanveh z prowadzeniem rejesin pkbvwow fundiszy

5, Procestowy odzial opfal 28 uslugi w zakresie rachunkowodcr

6. Procentowy ndeinl opiat zz ustug i w zakresic zarzadennin aktywami unduszu

*) plgeie W' Sdoxurdy PoCITm

Warszowa, 27 slerpiaa 2002 1.

(LA e e
Johoa 2002
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afarmar
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3500

Dyrektar Departamenti Ksiggawodel Fundusay

leabeln Kalinowska

Zeximwigrie omiar w akiywach netto nafedy enalizowad dpcznde = sotem obfadalalgoynd | infarnaciy dedathowg, kidee stanowiy infegralng cogié

sprawazdania finansowegs.
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5. NOTY UBJAS*NIAJQCE

MNOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnosé Subfunduszu regnluig nastepujoce preeplsy prawne.

Ustaws z dnin 29 09 19494 r. o rechonkowosed (De U 7 2000 rnr 152 por 1223 20 7zm.)

Ulstawa 2 dnia 27.05.2004 r, o funduszach inwestyeyjnyeh (Da U, 2 2004 1. o 146 poz. | 546 2e 2m.)

Rozporzadzenie Ministra Finansdw 2 dmin 24. 12,2007 1, w sprawie seczegdlnych zasad raclunkowodel Tunduszy Inwestyeyjnyeh(De U, 2 2007 r, ar 249 poz. 1839}

rwane dalej Rozporegdeenicm,

11 UTAWNIANIE | PREZENTACIA INFORMACIL W SFRAWOZDANIL FINANSOWYM

Sprawnrdanie finansowe jest sporzadzons w jezykn polskin @ w walocie polikiz),

[nformeacje zawarte w sprawozdaniu fingnsovwym wykazane =3 w tysigeach zlotveh, 2 wyiatkiem wartodel aktywiow netto na jednostke ucxestnictwa, Jexeli chamkter

1 istotnese donej peayc) wymagn innej dokladnodei - fukt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkows).

Ma dzieds bilansowy ustalono wynik 2 operacji Subfunduszu, obejmujacy

I} prevehody 2 lokat netto - stanowepee rdEnice pomigday preydhodam 2 lokat a kosziami Sublunduszu netto]
2y zrealizowany zysk (strate) ze zhvoia lokat 1 micercalizowany evsk (strule) z weoeny lokat,

Mu diien bilansowy preyjeto metody wyeeny stosovwane w dniu wyeeny

Sprawordonie obgymuje wprewndzenie do sprawoedanin finensowego Subfinduszu, sestawicnic lokat, bilens, mehunck wyniky 2 operocyi, Festawienie @man w

aktywach netto, noty chjasnisjace @ informacye dodatkows. Sprawosdanie obzjmuje dane o pierwsze polroce 2012 roku orae dane pordwnywalne L ok 2001,

2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZL

kasigat rochumboowe din NG Parasela FIO 2 wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzicinie dlo knedego subfunduszu
1, Operacie dotyczace Subfundusza ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w akresic, knorego dotyczs,

2, Mabyte skladniki [okot ajmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlsg ceny nabyom obeymujaoe) prowizs maklerska,

3. Sktadniki lokat nabyte meodpintme posindais cene nabyeia mwna zem

4, Skiadniki lokat otrymane w zamian za inne skladniki maja cene wbyein wynikajoeny = ceny nabyeia tych skladnikéw Tokat, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty Tub otrzymane pesschody pieniging

£migng warlodet nomimalney nabytych akep, mie powoedujjcg zmimy wysokodel kapitofu zakladowesgo smitenta, ujmupe s1e w ewidencii analitycene), w

kudrey dekenuje sig zmiany liceby posindanyeh akepi orne jednostlowe) ceny nabyea,

& Zyak lub sirate e shyveia lokat wylicznsie metods HIFO (najdrocsre spreedaje sip jako. pierwsze), 8 w praypadbku sklndniledw wyeeniimyeh w wysokoded
shorygowinme ceny nisthvein - osmoovwane] pray zustosowanin clebbywne stopy procontowe), nojwyisze) bic#nos) wortodo: ksigeowes (nie stesuje sig do
skiadnikow [okat bedacych praedmiotem ransakciil, o Kiorych mowa w §27 1 28 Rozperegdienia).

T Zysk lub steatg 22 rhyeia walut wylicza s xmodnie 2 pkt. &,

B, W preypadko gdy jednego dnia dokonane sa transakeje zbyeia | nibyeia deanego skiadnika [okat, w pierwszei koleinosch wimuje sig nabyveie skindnika
Malezng dywidende # akeji'prawo pobory akeji nolowinyeh na ok akitywnym wimuje sig w ksigzach mchunkowyeh w doiu, w kidrym na potreeby
wyceny danyeh akepl wykorgystny jest po rae pierwszy kors nieuvegiedmiajaey’ warlosed (ezo prawa.

U, Prawo poboru akoj nignetowenych na nvnku aktywnym oraz prawa do otraymanma dywidendy od akcp nienotowanychng renko skiywnym ujmmuje sig w
ksigeach ruchunkewych w dnin nastgpnym po dniu ustalenia tych wmaw,

11, Miswykansne prawo poborm skl uznaje sig za zhyvte, wedlug warodei rdwnel 2ems, w dniu nastgpnym po wygsénigchs lago pravs,

12, Miczrealizowany zyskiatata  wyeeny lokal wplywa na werest! spudek wyniku 2 aperacii,

13, Nabveiezby cie skiadnikdw [okal prece Sublunduse wimupe sig w bsigeach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

4. Skindmiki lokat nabyte/zhyie, dia Ktarveh brak jest potwicrdzenic zawarcia transakeji, tweglodnia sig wonaiblizsee) wyeenic aktywiw Subfunduszu
ustalenin jego zobowimzai.

15 Jeseli transakeja kupnafspreadasy skladnika lokal w wyniku brada potwierdzenio zostaty ujetn w ksiggach rochunkowych w nasteprym dniv po diu
owarcia tranzakcii wynikajaeym z picowoinego dokumenin, 1o w prevpadio skbadmikéw okat wycenimmveh w skorvgowine) cenic nabycin, oszacewanc)
pray Fastosownniv efcktvwng) stopy procentowel, do wyceny pEyimuje sig wszysikic paramelry wynikajpee 2 umowy kupna'spreedasy, 8 preede
warystkim date nabycia, rozliczenia (daty preeplywiw picnigznyen.

16, Operacje dotyesgee Subfunduszu wjmuje siz w walucie, w kidre] 53 wyragone, o takde w walucie polskizj po preeliczeniv wg Srednicgo kursu NBP
ustalenego dla donej weluty na desen wjeeia tych operagji w ksizgach Subfunduszo. Jezeli operacfe dot Subfunduszu sq wyrazone w walutach, dle
ktérych MOF nie ustala kurse - ich wanost oknesla sig w relacji de eurn,

17, Sradki w walucie nabyie praez Subfundusz w celu rozliczenia trinakeji kupna papiertw wartodciowyeh denominowinych w walugic obce) nie stunowin
lokat Subfunduszu a ich ujgeic w ksipgach nastgpuje w dacie rozliszenia transgkcjl nabycia waluty.

I8, Fobowinzmnia i nolefnodci Subfundusza wynikajaee = rawartych ransakei kupna lub spreedaiy waluty woawagebu @ reeliczeniomi walutosemi kupna
lub spreedeiy pupierdnw wartodciowych wyeenin sig od dnin zawarzia transakeeji (forwerd walutowy ) wedlug sredniego kursu NBE dlo danej waloty.

19, Preychody 2 lokal obejmujg w szcregdinodci;

) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

b} Preychody odsetkowe (prevchody odsetkowe od diwinyeh papiedw wartodciowyeh, wyeenianych w wartodei godzive|, nalicza sig zgodnie 7 zasadami
nstalenymi przez emitenta: prevehody odsetkowe od lokat bankowvch naliczn aie pray 2estosowaniu efektvwns) stopy procentowaj)

¢ Dodatnie saldo nidnic kursowych powstale w wyniku wyceny Siodkdw pienigenyeh, nalesnedei oraz zobowiazan w walutach obeyeh

200 Woszry Subfunduszu obejmujg w szczesdlnodc:

1) Kosety odsetkowe (koszty odsethowe 7 tyt, kredyvidw § podvezet sacinznigtveh priez Subfundusz rozlicea sig w czasie prey  zastosowaniu efckivwng
slopy proceniowe])
b} Lljemne saldo rddnie kursowyeh powstale w zwigzku 2 wyeen irodkiw pienigenych, naletnoded ore zobovwigen w walutach obeyel

21, Ordseiki naliceone ome mledng od Srodkaw pienigznych me rachurkach bankowych omz [okat lerminpwych powigkszaja wartosé aktywiw Suhfunduszy
wdniu wyceny.

L W kmkdym dniu wyceny tworzy sig rezerwe na preewidywane vydatki; Platnodcl ¢ tytuhu kosztdw aperacyinyeh smniejsraiy uprzednin ubwarzong
rezerwe. Limitowane koszty operscyine =i ujmowane w wysakosi nie praekraczajacej maksymalnego limitu rezerw, Rexerwa naliczana jest kardego
dnin wyceny od wartodci aktywdw netto z poprzedniego dnie wyeeny skorygowane o zmiany w knpitale wplaconym i odkuplonym, Towarzvstwo 2
winsmyeh Srodidw, w v 2 wynagrodeenia, pokrywi Koszly opencving Subfundusz

23, Towarzystwo 2 vinlu administrocii 1 zeresdeania Subfunduszen pobiers na komes kazdege miesigea winegrodzenic riwne kwooie neliczong) od
wartodei akivwow netto Subfundossy preypadajaeveh na jednostkinerestnictws dane) kategorn w danym dni

24 Towarzystweo pobiera oplalg dystryhucying, oplatg @ konwersje ooz ophalg umorzeniows (wysokodc oplaty zgodnie ze stattem Funduszu). Oplaty e
stanowig #obowigzanie wobec TFI - nie s wimowine w preychodich 1 kosztoch.

h
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25, Koszty zwinzane bezpasrednio 2 funkepoowaniem Subfundusza mkrnrwane s w calodor zaktywow Subfundusou. Jereli kosety obewmzang Funidusz w
ealodei - partyeypacie danego Subfunduszu w tyeh kosstach ebliczy sie nn podstmwie stosunku Wartedei Aktywdw NettolWAN) Sublunduszy do WAR
Funduszu na deiefh wyceny popreedajyey deieh ujgcia wobowinzuia w ksiggach rachunkowyeh Funduszu, W preypadku gdy Fundosz zawiera umows
zbycia/mabycia skladnibodw Tokat dotyorseq wigoej mi jednego Smfunduszu, to kosziy takiej transakoil oboiazajn te Subfundusze proporcionnlnie do
udzialy wartodel ransakeli danego Sublundeszy w wartoder transake)i ogdlem

26, Ksiggi rechunkowe prowadzone s w taki sposib, aby na katdy diien wyeeny mo#liwe bylo okredlenie warodes aktywiw netto preypadajaeych kueds
katepgorie jednostek nerestnictwa (T,

27 Dmiem wprowndzenin do ksizg zmiany kapitalu wplaconego Juh wyplaconego jest deien ujgcia zhveis Jub odkupienia jednostsk uczestnictwa w
edpowiednim subregestree (& tym, #e na potrzeby okreslenia wirtoicl aktywiw netto na jednostke ueresinictwa wookresionym dnie wyceny ni¢
uwzelpdnia sie zmian w kapitale wpinconym 1 wyplaconym wynikegacych z zapistw w subrejestree uezestnikow Subfunduszu w dnin weeeny)

IR, Warysikie zobowigzania zwigzane  nabywaniem i umarzaniem T wyrniane sgow lwocie wymagajaee] auplaty

249, JU podlegmia odkopieniu w kolejrodci okreslong), wedhig melody HIFO, ¢o oznmzen, e jako pherwsae odkupywane s JU zapisane wg najwytse ceny
JU w danym rejestrze noxestnika,

Iy METODY WYCENY AKTYWOW

| Wyeena akivwow Fundisen wsislenie robowisran i ik ii

Diniem Wyceny jest dzied, na kidry provpada swyczaing sesjo na Gieldzie Papierdw Wartodciowyeh w Warszawie, nmeywane dolej GPW,

Wodnin wyceny oraz na deien spereadeenin sprowoedania finansowego Findusz dokonuje: wyceny aktywaw Fundoszn oraz wyceny aktywdw Subtundosz,
ustalenia wartoaci zobowingzan Funduszu oraz zobowigzan Fundusze ewigeayveh 2 funkcjonowaniem Subfundusau; vstnlenia wartoscl akbywow netto Fundoszs
oray, ustalenia wanusel akiywow netio Subfunduseu preyvpadayeych na JU lasdef kategorii o tabee wsiolenta ceny sbyiin [ odkuptenia JU Sublundusas kiedej
kndegori,

Wartndt aktywiw Fundieszn oraz waross zobowiazan Fundusze w danym Inin wyceny jest ustalana we standw aktywiow w tym dnin wyeeny oraz wariodci
nktywitw i pobowiazmn w tym dnin wyceny, Wariode aktywow netto Fundussu ustala 2ig pomnicjszajac wannde aktywiow Funduszu w danym dniu wyceny o jego
zobowigzania w itym dnm wyceny.

Wartost aktywiw netlo Sublunduszo na JU kakdej kategorii ustala sig w opwcin o wartosé aktywdw netto Subfunduszu w danym dniu wyeeny preypadajjeychna
I danej kntegonii podeistony prees liczbe 10 te) kalegoril nstaions na podstawie rejestru uczestnikow i subrejestru sezesmikow w tym dniu wyceny.

Aktywa linduszn wycenis gig, a zobawiazania ustala gig wedlug winrypodiie cezncowime] warlcéoh godeiwe] = mstrsekeniom § 25 vst] pkt | oraz § 26328
Rorporzgdeenin.

1L Wyveena skiadnikd wwanvch na akhvenyvm rvnku

| Zgodnie z postanowieniami ninigiszezn punkty wyceninne sq nastepujace kladniki lokat netowanych na aktywinym rvnku
|} akcie,
2} warranty subskrypeyine,

3} prawa do akeji,
4} prawa pobon,
3) kwity depozytowe,
o) hsty zastawne,
T3 divsne papiery wartngoiowe,
&) nstrumenty pochodne,
97 ey fihaty inweslyoy ju,
13} tytuly vezesimictwa emitowane prece indusze zagraniczne lub insty ucie wspdlnego inwestowania majaoe siedzibe 2a granicy,
[ 1} imstrumenty rynku pienigenesn,

I, Wartoic pedziwy sktadnikow lokat wymicnionych w ust. | potowantch na aktywnym rynku, jezeli Dziei Wyceny jest zwvkivm dniem dokonywania
tramsakeii na domym rveku, wyenacen sig wedlug ostatniego dosigprego w momencie dokonywania wyeeny kursu sstalonego na aktywnym rvnko w D
1} w pravpadki skhwdnikiw lokat netowanych w svstemie notowan ciggdyeh, na ktdrych wiyznaceany jest kurs zamknieeia — w oparoin & kurs zamkniecin, @
Jezeli o godeinie 23200 ceasu polskizge na danym rynko nie bedeie dodtepry kurs zambnigeiz = w oparciu o ostatmi kurs dostgpny o godzine 23:00 cxasu
polskiegn,
2y w przypadiu skladnikdw lokat nofowanych w sysiemie notowan caglych bez cdrgbmego wyshaczania kursu zamkiigcia = w opareiu o ostaini kurs
transakeyiny na damym rvnku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiogs,
3y w pravpadku skladnikéw lokat notowanyeh w systemic notowan jedsolitych — w oparcin o ostatni kurs ustalony w sysiemic kursu jednatitego, a jeseli o
godinie 2300 gratn polskicge na danym renko nie bedeie dostgpry cors ostalony w systemie kursy jednolitego — w oparcin o astatni kers destepoy o
podeanie 23:00 crasu polskiepo.

30 Jezelt wolumen obrotdw ma danym skiadniku aktywow jest znaczaeo nisi albo na danym skladniku akty wow mie zawaro sadne) fransskey, ostitni dostgpry
kurs ustalony Zpadnie 2 metodomi okredlonymi w ust, 2 jest korvgownmy zzodnic z zasadami okreslonymiw ust. 3

A4 Wartedd godeiwe skladnikow lokat wymenionych w ust. | nolowanveh na akbywnym rynku, jeseli Diien Weeeny nie jest 2wvkivm dniem dokonywania
tranzukcii no danym rynku, wysnaces siy wedlug ostemicgo dostgpnesn kursu ustnlonego zgodnic = metodomi okresfonymi w ust, 2w poprecdmim Doy
Wyeeny, skorvgowanego zgodnic = zasadami okreslonyin w usL 5.

. W preypadkach, o ktorych mown woast, 3 1 4 stosuje sig ponizsze metods wyznaczania wartodel godziwe);
|} previmage sig warlnié wyenaczong 2podnie z ust. 2 nd innym akiywnwns rynku 2 tym, @e o wyborze innego akiyvnego ryaku decyduie wysokosé wolumenu
obrotu w Piniu Wyceny;
2} jeeli niedostepne sq wartoded wysnaceone zgodnie z plt. 1, 8 na akiyvnym renku onganizowans jest sesia fixmgown, o do wyeeny skiadnika lokat koreysin
31¢ &z kursu fixinpowego;
3} jezehi niemoliwa jest wycena w oparcin o meisdg okreslong w pkt () | 21, o no aktywayvm rvnko dostepie sq ceny w zgloszonych najlepszych ofertach
kupna 1 spreedazy, in dowyceny wylicza sie érednia aryimetycena z najlepszych ofer kupna i spreedudy, @ tym, e uwzglednienie wylgcznie ceny w oferiach
spreedmy Jest niedopusEcznine. W preypacdko, gdy nie jest modliwe wylizzenic 4radnie; 2e wzgledu na heak ofert spreedaey uwealednienie samyeh ofert kupng
jest dopuszezaine. Do wyceny stosuje sig Srednig anvimetyczng 2 najlapreveh ofent kupna i spreedagy 2 rynku plosynego, a jedeli nie g3 dosiepne to 2 innego
aktywnego rynku, Jezelt papier wartedciowy jest notowany, nie lezge rytku ghdwnego, nn wigoe) nig dwach aktywnych rvnkach to do wyceny uweshednia sig
tylko oferty kupna i spreedazy 2 renku gldwnepo,
4) jezel nicmodliwa jest wycena w oparcin o metody okredlone w pkt 133} = 1o do wyceny stosuje sig wartodt oszacowang preez Bloombers Generie {w
pierwszej kolejnodci) lub Rloomberg Fair Value (w dogicj koleinedcil, a jezeli oszacowania @ nie sa dostepne — stosuje Sie warlodd oszacow s prace
wispecjal mowang, meraleiny jednosthe Swisdezqes tego rodesju uslugi o (le mozlive jest reetelne cszneowanie preez g jednostke preeplyadw pienigoyel
awigzinyeh = tym skiadnikiem, pray czym jednostke 1o uenaje sin za niezaledng, jezeli nie jest emitontem danego skladnika loknt i nie jest podmictom
saleznym od Towarzysiwi,
51 seieli niemoziiwe jest zastosowanie meted okreslonveh w pkt. [3-2) - to slosue sig wyceng w oparcio o peblicznic ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdimizeezo sig isiotnie skladnika, w srcregdlnoedci o podobne) konsinmkei pranej | celu ekonomicenym.
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Wopreypadku skitadnikow lokal bedgeych przedmiotem obrotn na wice] niz jednym aktywnym rynku, wortodciy godzmwg pest kors ustalony o rvnku
ghdwnym, ustalanym zgednie & pomzseymi asadam:
[y wyboru rvnku glownego dokonuie sig na komes kgrdego kolginego micsigea knfendarsowego (w plerwsaym roboceym doiu missige);
2} kryterium wyboru rymku gliwnego jest skumulowany wolumen ohrow na danvm skladniku lokat w okresic astatnisgo pelnego miesigea kalendnrzowegn;
3y w przyvpadku gdv skladnik lokat potowany jest jednoczesmie fa aktwnym rvnku na eryviorium Rzeczpospolitej Polskie) i zn granica kryteriuwm wybar
rynku gliwnego jest modliwodé dokonania praez Fundusz transakeii na Janym rynku,
4} w przypadku, pdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowsdzoy do obroty w momencie, kidry nio pozwals no dokonanie pordonania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) (o ustalenie rynku gliswnego nastepuje;
) poprzez pordwnanie obrotdw z poszozegdlnych rvnkdw od daiaroepoczecia nolowan do konca okresu pordwiawezego lub,
b) w przypadkw, gdy rozpoczyna s obril papierem wariotciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotdw na poszezegilnych
rynkach = dnip pierwszego notowania
Do wyceny skiadnikow lokat preyjmuje sig burs 2 take liczbg micjsc po przecinku jak publikowany preez rynek aktywny.
RYNEK AKTYWHNY o rynck speiniagey facznic nastepujace krytena:
Ly instrumenty bedace preedmiotem obratu na rynku sq jednorodne,
2} zazwyczaj w kaddvin momencie wystepuig zaintéresowani nabvwey | spreedawey,
35 ceny podawane sa do publiczne) wizdomoscr,
Razem 2 comigsigeanym ustalaniem rynku ghdwneao, Towsreyetwo 1 Depoeytarivs: badiga aktywnoid rynku dla kakdepe skbadniln lokat Jepeli prees badany
miesige byl dostepoy kurs iransakeyjny {lob fxingowydlub dosigpne byl regulamie informacin o ofertech kuapnn spreedady, 1o wnje sie, #e rynek dia danego
skladnika loknt jest aktywny,

L Wycena skladnikdw lokat nienotowanych na akivwnym rvnkn

I

#zodnie = postanowieniami ninigjszegn punkiy wyceniane sa nastepujaee skladniks loka nenetowanyeh na abktywnym rynko

Iy akeje,

2y warranty subskrypeyjne,

3) prawa do e,

4} prawa pebary,

81 kwity depozytowe,

63 instrummenty pochodne,

T} liaty zastawne,

BY diudne papiery warosciowe,

93 jednostki uceesinichwa,

1) cermyfikaty inwestyoyjng,

L1} tytuly nerestnictwa emitowane precz fundusze zagranicene fub mstytocje wepdlnego inwestowania mujace siedzibg 28 granics,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytnmi,

14y instrumenty rynku pieniginepo.

Wartodt skladnikonw Iokat wymienionych w ust, | nienotowanych na aldywnym rynky wyznacen sig, = zastrzezeniom pkt IV ust. 4§ 3, w nasigpujney sposilb;

1) w praypadin diuzaych pepiertw wartvgeiowych, listdw zastawnych oz instrumentdyw rynku pienigincgo hedacych papieram warto$ciowymi — wedlug

skorygowane) ceny nabycia, oszatowans) prey sastosowaniu efckiywng stopy procentows), z uweglednieniem polencjalnych odpistw » tytuly trwabe) utraty

wartodci, jm'li ch utwaorsesnie okade tiq kamaerne. Skuisk wyceny nﬂ:nmumj prEy FRAbOELWER I Ei'el:l}rwrl:j stopy pml:*:nbuw:j seilieEn :il; ndpuwiedn o el

praychoddw odsethowych lub koszidw adsetkowych, nutominst wysokedd odpisdw z tytulty trwvade) utraty wartogel zalicza sig w cigiar pozostatych kosztow

Subfunduiz,

2} dlugne papiery wanosciowe sawicrajace whudowane instrumenty pochiodne:
a) w przypadku, sdy whudewane instrumenty pochodne s gl powigzane @ wyeemanym paperem dhciaym o wartodé calego msirumentu
finansowego bedzie wyznaczang prey zastosowanin odpowiednizgo dla dimego mstirumentu finansoween modelu wyceny uwzeledniajge w swojel
keonstrukeii modele wyeceny poszezepdlnyel whudowanych mstrunentiw pochodnych, seodnie 2 pkt V.
b1} w proypadkn, gdy whudowane imstrumenty pochodne nie sa icile powinzene = wycenianym papierem dhcnym, wiowoeas warioét wyoennnego
nstrumentu finansowego bydzie stanowit sumg warodel dhwmegs papieru wartodoiowego {bez whudowanych instrumentow pochodnych) wyznoczone)
priy wwegledmieniv efektywng] stopy procentowsy o wartedcl wbudewanych instrumentaw pochodnych wyensczomyoh w oparcie o modele wirkciwe
dla poszezegtlnych instrumentow pochodaych zrodnie & pkt V. ledeh jednak warlosé godziwa wydimelonego mstnmeniy pochodnego nig moke bve
wiarygodnie okreslona to toki instrument wyeenis sig we metody okretiong] w punkoie a),

1) w preypadin pozostabych skladnikdw lokat = wedlug warodei godzive] spelninjace] wanmki wisicygodnode, wwannceanej sgodnie 2 pkt V¥

Ay wyeena popicrdw wisrtodciowyeh wedlug skory gowene) ceny nabydi oszncowane prey zastosownniu efcktywnej stopy procentowe) nustgpuje od dnin

wigcia w ksiggach dancgo skladnika lokat, prey czym do diba rezliczena vansake)l nabyela dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie mabyels, kidm stanowi

skorypownng ceng nabycia (co oznacza, o do wyznaczenia wartodci XER | XNPY previmuje sig moment przeplywiw piesieznyeh okredlony w warunkach

transakoji),

L..Sz&m&.lnams iy okt

4.

3

Papicry wartoéclowe uah:.-'!e pezy zobowiazaniu s drugiej strony do odiupu wyeenia sig, poszawsazy od dnia saworsia umowy kupna, metods skorgowimg
ceny nabycia, oszacowane prey rastosowaniu cfekiywae] stopy procemiowes, 2 uwegledniemiem polencjalnych odpisbw £ tytulu rwale) utraty wartoder, jezeh
leh utworzenie ckaze sig koniccme,

£obowigzama # tviulu zhycia papierow wartosciowych, priv zobowizaniv sig Fundosza do edkupu, wycenia sig, poczawszy od doia zawarcia umowy
spreeduty, metody korekty rddnicy pomigdy cenn odkupu a cena spreeiazy, prey zastosowanin efektywnej stopy procentowej,

Wopreypadko preeszscowania skladnike lokat dotychezas wyeenianege w wartodci godziwe, do wysokosel skorvgowanej ceny niebyein — wirtodé podziva
winikiged # ksing mchunkowych stanowi, na dwen precszacowania nowo - ustalong skorvgowsing ceng nabveis tego skiadnika | stanowi podstawe do
wyliceen shorvgowane) ceny nobyein w kolemych dniach wyceny. W ssczegdlnodol w wydej wymioniony sposdb wycenia sig diuzne papiery wanodciowe, od
dnia astatnicga ich notowiania do dnm wykupu

Noleznode = tyiulu udeielone) podyezki papierow wargdciowych wyceia sig wedlug zasad przyietyeh dia tych papierdw wartodciowych,

£obowigzania z iuhy orzymane] podyczki papiesdw wanodciowych uitala sie wadlue zasad provietyeh dls tyeh papierdw warodciowyeh,

¥ Metody wyzniczinia warlpsel podriwei

W przypadku skhadnikéw lokat nignotowanych na aktywnym renku riebgdacych papierami disinymi stosuje sig ponizsze metody wyenaczania wartode
godziwey:
Iy w preypadkn akefi — ich wanosc nstala sie wediig wartoscl godziwe) wyznaczong) 24 pomocs powszechnae wemanyeh metod estyinaci:
1) pstatnio dostepne ceny transakeyine na wyceninnym skiadniko okat vstalone pomigdzy niczaleznymi od siebée | nie powiszanymi 2e sobs stronami,
b} metady menkowe, a8 w szereniinnéci matode pordwnywalnyeh polek gieldowyeh orie metode pordwnywalnveh transakei,
e metedy dochodowe, i w szczegdinede: metodg sdvskontowanydh preephowiw pienigimych,
d} metody ksigpowe, & w szezegdinodol metode skorygownnej watodei aktywdw netio;

NG Subifundus: Srodkeworeuropeski Budowniciwa 1 Nicruchomosci
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23w preypadku warrantow subskrypeyinych oz praw poboru — ich warlosé wyenacen sie prey uzyvoin modeln, ewegledmapeego w szczesdinese warlnse
podziws akeji, na kibre opiews warrsnt lub prvwe poboro ore wartodd synikjaeny = robyein tyeh okeil wowyniku realizaci prow prevslugujaey el warrntom
lub prawom pabsoru;
30w prvpadku praw do akel = wch wartosé wyrnacea sig na podstawie publicemie ogloszons) m aktywnym rynko ceny nicrdkniges go s1¢ stotme sktadnika, w
sEcRegdinosct o podobne Konstrukcgi prvwnej 1 celu ekonomicmym, o w preypadko gdy nie moéna wikoeas takiego skindnike lokat, wedlug warlodc
podziwej ustalonej zgodnic 2 pki 1;
43w praypadicn kwitdw depozvtowych = ich warlod® wyinacea sie na podstawie poblicenie ogloszone ma okiywoym rynku ceny papien warodciowen, w
zwigzku, = ktdrym zostal wyemitowany kwit depozylowy;
51w preypadku depoeytow < lch warlose stanowi wartodé nominalna powigkszona o odsetki naliczone pray gasiosowanin elektywne) slopy procentowe),
6) w prevpedky jediostek ucrestnictwa, certyfikatdw inwestycynyer i tyteliw uerestnictwa emitowanych przer fundusze zegraniczne lub instytugie
wipolnego inwestowant majace siedzibe za granics — wycena w aparau o ostatnio oglosmong wanosé sktywow netto na jednostke vezestnichwa, certy fikat
inwestyeyiny lub tytul uceestnictwa, = uwzglednientemn wdamren majaeich wplyw na ich wanode godziwe, jakie misty miejsce po dnin ogloszenia wartodo
aktywdw netto mi jadnostke uezestnictwn, certyfikat inwestyeyjny lub triul ucxestnictva;
Tiow preypadku instiumentdw pochiodaych = wicena w oparciu o model: wyceny powszechnie stosowine dla danego ypo instrumentow, o W szceephlnio W
preypadiu kontrakiow terminowych, terminowych transakicil wymiany valut, stop procentiwych — we modeln sdyskontowamy ch prreplywiow picniginych;
81 w praypadiu walut nie bedacyeh depesyiumi — ich wartosd wyznaczs sig po preeliczeniy wedhug ostetnicge dostepnego stednicgo kurse wyhezomeso ng
Drien Wyceny dla danej waluty preer Narodowy Bank Polski

2 Do ceynmikdw uwaglednionych prey wybores jednej = metod estymacii, o kitrveh mows woust. | pkt 1), do wyeeny skladnikéw lokat, o kidrych mowa w st |

pkL 1), malezg

1) dostepnoie wystirczmgoych, wisrvgodnych informaci | danyeh wejsHiowych do wyceny,

2 charakterysivka {profil dzialalnodei) one zalodenin dotveeace deisfaria spalki,

33 oberes, jaki uplynal od nsiainie) transakeji nabycia wyeenianean skladhika lokat preez Funduss,

4) okres, juki uplynal od ostatmich transakei, btorych preedmictem byl wyceniany skladnik Tokat, zawartveh przez podmioty trzecie bedace niezalernsmi od

siehig | nie powigzanymi ze soby stronami, o kioryeh o tansakcjach Fundusy posiada winry godne informacje,

) wiglkosé posiadancpo pekiclu wycenianege skiadnika.

Crane wegsciowe do model wyceny, o kiGrych mows woust, | pit 17 =200 pkt 7) pochodza 2 akiywnézo rvoku.

Medele i metody wyceny, o ktbryeh mowa w ust. 1§ wst. 7, ustalane sg v porozumieniu 2 Depozyiaruszem. Modele wyceny beda stosowane w sposab cigely

W przypadku dokomywania istotnych smian w stosowanyeh praee Fundesz: modelach wyeeny, amiany powvasze bedn prezentowane, w preypadin gdy sosialy

wprowadzone w plerwszym pétroczo roku obrotowegn, kelejno w pdlrcezayim oraz roczavin sprawozdaniu fnonsowym, natomiast w provpadion gdyv 2miany

wostaly wprowadzone w drugim patroczs reko obrotowege, kolejno w ncanym o potrocenym sprewoedaniu (nensowym.

Y1 Wyeena sktadnikow lokal denominoiyanveh wowalutach obeveh

1. Aktywaoraz zobowigzania denominowane w wiletach obeveh wycenie sig lub ustala w walucie, w ktore) sg notowine na aktywnym rynku, 8 w preypadiy,
gy mie 5 notowane na-aktvwavim rvnku = wowalinzie, w klore s denoninowane,

2. Aktywa praz zobowiazmin, o kKidryeh mown w ust | wyknzuje sig w walucie, w ktore] wycenisne sg aktywa 1 ustalane zobowigzania Sebfunduszu, po
prieliceeniu wedlug cstunicgo dostgpnego srednlego kursu wyliczoneg) dia dang waluty preee Narodowy Bank Polski

3. Warntadd aktywdw notevanyeh lub denominowanych w walutach, dla kirveh Narodowy Bank Polski nie wylicza kurse, vkresla sig w relacyi do eurn

4} OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD BEACHUNKOWOSC]

Mig wprowadeono.

= e

MNOTA 2
MNALEZNOSCI SUBFUNDUSZL (w tys, zl) IBOE20I2 30122001
Z tytutu ebertych lokat 1142 -
£ tytulu instrumentdw pochoednych - =
ZAvilu zbytveh jednostek verestnictwa - 4 RO
Z tytulu dywidendy go 4%
L tytuhy ixdsetek - -
Z tytuty udzielonyceh poxycsek = =
Posostale - zapisy na akeje GTC 2 &R0 -
3911 R
MNOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSELU (w tys. zl) J0M6IeI3 L1201
Z tytulu nabytych oktywaw - -
Z wvtulu transakefi prey zobowiazaniu sig fundusau do odkupu - -
£ wtulu instrumentdw pechodaych - -
£ tytubu wplat na jednostki uczesinictwa 3 5
Z ttulu odkupionyeh jednostek uezesmictwa 174 4591
Z tubu wyptaty dochoddw fundusz - -
E tytubu wyplaty preychoddw fundusen £ o
£ tytulu wyemitowanych obligncii - -
£ tytulu kedtkoterminowych pozyvezek 1 Kredylow - -
£ ttudu dlugeterminowyeh poeyczek i kredyiow - =
£ tytulu gwarancji lub porgezef - -
£ tytulu rezerw - -
Poxostate, wtym; i6d 40
- wyndgrodninie T 36 Jug
I T T
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIE#NYCH NA RACHUMKACH BANKOWYCH (w preekroju walut) - w tys

Wartodd na 3062002 Warmodd na 31,12.2011

_ Bank [ Walute w walucte wPLM|  w walucie w PLN
ING Bunk Slaski A PLN 2832 2832] 3827 5§37
NG Bank Siaski 5.4/ EUR 1 2 1 4
ING Bank Slaski 8.4 TRY ¥ 0 1 2

T T 33|

MG Subfundus: Srodkowoeuropeisk: Budownictwa 1 Micruchomosci
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IL SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODEOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPORKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia warnogé Srednia warlogé
Waldta  wwaluci wPL
Sredni w okresie spravoadawezym poziam drodkdw PLM 4090 4090
picnigznych EUR 25 108
TRY a7 2z
4327
1l EKWTWALENTY SRODEOW PIENIEZNYCH
Mie dotyezy
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOROWIAZAN SURFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

o) wikazenic aktywiw obeigzonych naykiem wantodci godziwej wynikajgcumn e stopy procentowe
Ryeyko stopy procentowe) o rveyko spadke warloscr aktywow netto sublmduszu spowedowane sruansmi rynkowych stdp procentowycl. Eyveyko stopy
procentewe] jest wigksze dla mstrumenttoy o Stalym oprocentownnin, Mo dzien bilansowy Subfunduszn nie posindal skladnikow lokat ebonglonyeh tym
ryrykiem.

b} wikazanic aktywaw obeigzonych ryzykiem preaephywdw trodkow plenigieych wynikajgeyin 2e stopy proceitowej
Dodmkowo w preypadku diugnyeh instrumentdw nansowych o Zmicmym oprocentowiniu wystigpuje ryeyko preeplywow picniginych wynikajace ze stopy
procentovee], kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparein o rmkowe siopy procentowe,
Wi dzieh bilansowy Subfundusz nie posiadal skiadnikéw Jokal obcigzorveh tym reeykiem.

2. FOZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ Z0BOWIAZAN SUBFUNDUSEU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gitbwnymi ceynnikami ryevks kredyiowego sq0 ryeyko nledotmymans waronicdw, ryayko obnitenin océny kredytowe) § rvevko roepigiodel Kredyiowe),
Inwestyeje w lokaty bankowe swigzane su 2 ryzykiem kredytowym baniu.
Pozestapgee na cochunkach bankowych wolne érodki amomsivernie blkowane sa na lokatach overnight. Lokaty te zakladione oq ni okres jedneps daia
raboczezo lub na okres obeymujacy dereni otwarca lokaty oroz nasigpyoce po nime dme wolne od pracy, N deion bilansows stanowily one 2 4% warlosc
akiywiw,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyka kursy walutowego o ryevke spadko wartoser akbywow netto Subfundusze spowodowane emuamami Kursy waluly pelskieg w stosunku do walut
obeyeh, Zagraniczne papicry warioaciswe, notowane na gieldach zagrasicenych stanowily 38 39% wartosci akiywiw. Na rachunku bankowym Subfonduseu
znajduje sig 1 tys, euro, ktore stanowily 1acznie 00M2% wanodci aktywiw Subfinduszu.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nic inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA T

TRANSAKCIE PREY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZL LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPLU
Mig dotveey.

NOTA 8

KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie Zaciazal kredyiow | poZyerck.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POEYCI BILANSL, = podeiaiem wg walit i po precliczenio na walute polska (w Lys.)
Ma rachunkach bankowych znajdowaly sig sredki pienigane w walutach obercli

30062012 S el
wowaliecie obeej: w preelhesniu: wowilucke obogj: W prEtliceenig
1 ELIR Z PLN I ELIR 4 FLMN
- TRY - FLM 1 TRY 2 PLN

Credd aktywdw zaimwesiowanych w papiery wartsdciowe emilentow =agnnicenych denominowana jest w waluinch obeych. MWa poirzeby codrienne wyceny
wihiczana jest wartosé tyeh aktywiow w zlotyeh polshich, Warosd sagramemych papierdw wartodmowych denominowniiyeh w walucie obeej wynoshs:

30062012 31122011
wowalucie obeej: w przeliczeniu: w walucie abegj: w przeliczenin
3368 ELIR 14 353 PLN 2110 ELIR G321 PIN
16620 TRY 31 005 PLN 16714 TRY 19 B10 PLN
Ma naleznodciach & ytulu dywidendy znajduje sig.
30.06.2012 31122011
wowalecie obeey: w preehorenio: wowaluoie ohes): w preelicreniu;
13 ELR £4 PLN - ELIR - PLN

Poeostale pozygpe bilansu Subfunduszn wynsione sy wylqeznie w alotych padskich,
2. DODATNIE ROZNICE KEURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZLL, w podziale na zrealizowane | niezrealizowane (w tyszl)

grafzer2  @LeL2NIT A8 0F 2081
Jeia2e02  anizaenn Joh e, 2l

Akiie - niczreal owane tinice kursowe (EUR) - 2328 -
Alcje - niezreal zowane rédnice kursowe (TRY) 69 I 446
Akeje - erealizowane mhdnice kursawe (EUR) 1085 - -
Akcje - zreal iowane ridnice kursowe (TRY) a0 - -

ING Subtundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa | Nieruchomosei
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3. LIEMMNE ROZNICE KURSOWE W PREEKROIU LOKAT SUBFUNDUEZL, w podzinle no zrenlizowame i niezroalizowine (w tyd.zt)

RLALINE QL2 ab el el
[T T S e e .0 2001

Aktje - niczrealizowane rdenice kursowe (EUR) =1 150 - -6
Akcje = nigrreaizowane réznice kursowe (TRY) - - -3 B34
Akeje - zrealizowane ridmice korsowe (EUR) - -189 7
Akeje - rrealizowane rignice kursowe [TRY) - -3022 2083
Zrealizowane rdcnice kursows razem ;145 411 -3 80
Migzrealizowgme pdZnice KEFSowe razem 32! 3774 -4 493

4, SREONI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NEP NA DZIEN BILANSWY (30, 04.2012)
kurs CZK (koronn ceeska) - 0,1664
kurs ELR (ewro) - 4 2613
lurs HUF (forint wegierski) 2s 100 - 14784
Kurs TRY (lira tarecka) - 18655

MOTA 10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJTA
1 ZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys:zl)

OLAL2IY  @rer2err  eLer2err

Grupy lokat JO062003  FII22000 FLOG200T
akje -2 903 34529 -7 343
Razem -42 903 34529 -7 545

2, WEROST (SPADEK) MIEZREALIZOWANEGD ZYSKU (STRATA) 2 WYCENY AKTYWOW (w tys.l)
[N e Y e S Y ] e T )

Grupy lokat FOOA300T  IIZI0N A6eA 200
kcje 44 050 AT038 -18 751

prawa poborg 1 163 - -
Kuzem 45213 TTO3E -18 751

3. WYKAZ WYPLACONYCH PREYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUIFUNDUSZU AKTY WOW NIEPUBLICENYCH.
Nie dotycey.

4, WYPLACONE DOCHODRY SUBFUNDUSEL
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacenia dochoddw subfunduszy veresinkom bez odkupywania jednosiek ucresinictwa,

NOTA 11

KOSETY SUBFUNDUSEU

1. KOSETY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 wlasnych frodkow, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwa, prlnywa wezelkie kosety operacyjne Subfunduszu, 2 wyjatkiem kosatdw 2 tytulu uslug
mnklerskich, oplat transekeyjnveh 2wigranyeh 2 nnbywanicm i zby waniem ppicrow wartobciowyeh, prowizji baskowyeh, podatkéw i innych oboiggen nulozonych
przez wiadciwe organy panstwowe w zwigzku z drialalncscly Sublundusau, adre pokrywane s bezpodrednio z sktywow Subfunduszu i nie podicguji lmitowaniy,
2 KOSETY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Mie dotycey

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODRERNIENIE CZESCI IMIENNED)

Tovwarzystwo ¥ tyinle administracji | zarzadzania Subfunduszem pobiers na koniee kaidego miesiaca wynagrodzenie rdwne kwoeie naliczone) od waringei
aktywiny netto Subfunduszy preypedajgcych na jednostki uezcsmictwa dang Kntegorii w danym dniu.

Wisokose wynagrodzenis Towarzystwa w podzinle na posaepegdlne kaegoie jednostel uczesiniciva

maksyinalna focziia wynagrodizsmic
wysakoss wynagrodzenia hkiveznic pobrane
[ %} (w %)
Kategarta A 350 3,50
kategaria P 350 3.50
kategoria § 3350 3,50
Rareporia | 350 =
kategovia K 3.50
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE Q JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30062002 ar1220011 FL a2
Wartosg aktywow netto na kaniee soku obrotowego (w 1ys.2l} 117 634 128071 318117
Wartodd akiywiow netto na j.u, na konies roku obrotowego {w zl)
- jednostki nerestniclwa kategoni A 3958 KRR 08,41
- jednostki uczesmictwa kategoni P 39,56 3891 8,41
- jednostk| nerestnictwa kategoni & 19,58 38.91 fif.41
Warzzawa, 27 sierpnia 2012 1,

NG Subfundusz Srodkowoeuropeiski Budownictwn | Nieruchompée
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

6)

7

Informacje o rnacegevel zdarzeniach dotvezgeyeh lat ubieglyeh, wjetyeh w sprawozdanin finansowym za biezgey olres
spravwoeedawezy.

Nie zaszly,

Informacje o znaczgeych zdarzeniach jakie nastypily po dnis bilansowym, a nieuwzglednionyeh w sprawozdaniu finansowym,
Mie sly,

Festawienie vraz objatnienie rognic pomigdey danymi ujawvnionymi w spraweedanio finansowym i w pordwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporzadzonyvmi i cpublikowanymisprawozdaniami finansowymi.
Mie zaszly,

Duokonane kerekty blgddw podstawowych.
Nic zaszly.

W preypadko niepewnodei co do modlivosel kontynuowaniadziatalnedel - opis tvch niepewnodel ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finnnsowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Mie dolyeey

Inne informacje nie wskazane w sprawozdanio finansovym, kidre moglyby w istotny sposéb wplyngdé na oceng sytuacji
majgthowej, finansowej, wyniku z operacji funduszn i ich znian.
Mie dotyeey,

Fozostale informacje.
Mie datvezy,

Warsznwa, 27 slerpnin 20127,

Diyrektor De

MG Subfuniusz. Srodkowoeuropejski Budownicows i Misruchomode



Katowice, dnia 27.08.2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowogci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Budownictwa i Nisruchomosei (zwanego dalej Subfunduszem)
o$wiadeza, ¢ dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szezegolnodei aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za
vkres od 1 stycznia 2012 1. do 30 czerwea 2012 1., sporzadzonego dnia 27 sierpnia 2012 r,

54 zgodne ze stanem faktycznym.
ZASTEPCA DYRER TORA
i TEHITLGY iy
Departament icych
LY
Stawomir Trapszo
gaiz Lisowskl

ING BANK SLASKT Spdlka Akcyjna MIF 639- 3-54-75 Eagetal zakladowy - 130 100 000 24
Dapartarnent Dipesac]i Rimkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 &
| Klientow Stratagicrrych Sad Reforowy w Eatawdeach

Plac Treech Krzy2y 10014, 00-49% Warsrawa
T+4F22B20 4037, F <40 22 420 80 18



ING &

FUNDUSZE INWESTYCYINE

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

Szanowni Pafstwo,

Pierwsze pofrocze na rynkach finansowych otfitowato w wiele niecczekiwanych wydarzed. Ponadte mozna
stwierdzic, e bylo wrgcz wyrainie podzielone na dwa etapy. W pierwszym kwartale obserwowalismy zauwaizalng
poprawe nastrojow i nadziel, re Europa zbliza sie do romwigzania problematycznej kwestii diugéw Gracji, jednak juz po
rozpoczeriu drugiego kwartatu coraz wigksze klopoty zaczely pojawiac sie w znacznie wiekszych gospodarkach jak
Hiszpania czy Wiochy, Pytania o prayszly wyplacalnost -ych krajow zmaterializowaly sie w postaci kolejnych spadkdw |
obaw o przysziosc, ktdre nie skorczyly sie wraz 2z rozpeczeciem sezonu wakacyjnego. Z pawnoiciy po calym potroczu
widaé jak na dioni, ze problemy strefy eurc nadal 53 obecre w gospodarcze] rzeczywistosc | powoli stajg sie elementem
strukturalnym calej gospodarki a nie jedynie tymczzsowa przeszkodsy. Prognozowanie dalszego rozwoju sytuacjl
utrudnia dedatkowo fakt, re dalszy gospodarczy rozwcj jest corar slinie] uzaleiniony od decyzji politycznveh liderdw
poszczegalnych europejskich panistw oraz Europejskiego Banku Centralnego, ktdry siega po niestandardowe sposoby
dziatan, aby tylko nie dopuscié do silnego hamowania gespodarek,

W te] skomplikowanej sytuacjl ekonomicznej polska gospodarka radzi sobie umiarkowanie dobrze. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami dane naplywajace z kraju sa stabsre jednak nadal wyrdiniajg sie niezwykle pozytywnie na tle
europejskich konkurentéw. Widac to éwietnie na przykladzie polskich obligacji, ktdre cieszy sie niestabnacym
zainteresowaniem zachodnich inwestordw. | chod Polka nie musi martwié sie o swdj diug to ostatnie 6 miasigoy
ujawnifo ukryte dotychezas problemy dotykajgce polska branie budowlang. Bankructwa w tym sektorze dotknety czesd
funduszy inwestycyjnych, ktdre byly zmuszone dokonat odpiséw na obligacje upadajacych przedsiebiorstw, 2 dumag
moiomy przyznad, ze problem ten nie dothngt fadnegu ¢ Tundusey ING, ponlewat w swoje] polityce inwestycyne|
najwigkszg wage przykladamy do bezpieczeristwa i skrupulatne] analizy ryzyka wszystkich rod zajow inwestycl.

W pierwszym patroczu dokonaliSmy takie zmian w ofercie preduktowe] ING TFl. Wychodzac naprzeciw petrzebem
naszych klientéw uruchomilismy nowy parasol subfundiszy o nazwie ING Perspektywa SFIO. 53 to pierwsze na polskim
rynku subfundusze cyklu Zycia, ktére automatycznie destosowuja sie do zaplanowanego okresu inwestycji. Jedynymi
decyzjami jakie musi podjaé klient jest kwota i przewidywany termin zakoficzenia inwestycji. Jest to zatem produkt
idealnie wypetniajacy rynkowsq luks systematycznego budowania oszezednodel bez koniecznodc codziennege dledzenia |
analizowania gield | gospodarek. Dla tego rozwijzania przygotowalismy specjalng strone internetows
www.ingperspektywa.pl, na ktdrej mogq sie Panstwo zapoznaé ze wszystkimi szezegdtami.

Ponadto wzbogacilismy naszq oferte produktowy o subfundusz ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzaeych
(Waluta Lokalna), ktory daje motliwosé inwestycjl w diug gospodarek rozwijajacych sie. W ramach optymalizacji
oferowanych produktéw dekenaliémy polaczenia subfurduszu ING Srodkowoeuropejskich Matych i Srednich Spolek z
subfunduszem ING Sektordw Wazrostowyeh, a takze pclaczone zostaly subfundusze ING VIP Funduszy Akcji Rynkdw
Wsehodzaeych z subfunduszem ING (L) Rynkdw Wschodzacych oraz subfundusz ING VIP Zrdwnowas ony Fundus zy
Globalnych pofaczyt sie z subfunduszem ING (L) Papierdw Dluinych Rynkéw Wschodzgoyeh (Waluta Lokalna). Ma
biezgco maonitorujemy zardwno nasza oferte produktowg jak | nowe mozliwosc inwestycyjne na rynku, aby w sposdb
plynny dostosowywac portfel produktédw do nowych wymagan,

Zyezymy Parstwu by pozostata czeéd 2012 roku wyia petna sukcesdw dia Parstwa i Patstwa inwestycji.

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.4, NIF 954-21-80-536 Kapital zakladowy — 15.250.000,00 2
ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa KRS DO0I039430 Kapital wplacany - 15,250.000,00 2§
T +48 22 1085700 F +48 22 1085701 Sac Rejonowy dla m.st, Warszawy

wwiwr, ingtfi. pl



WYRIKI FUNDUSZY INWESTYCYINECH ING (wyniki dotyczgjednostek ucrestnictwa kategorii A)

Procentoiwa zmizna wartadcl jednosthi uczastnictwa

MAZWA FLIN DUSIL SUBFUNDUSZY -
Liczana wskali roky | Liczana a okres sprawszdania
ING 10 Akefi 2 11,65% 5, 79%
NG SFIODbligac]l 2 11,29% 5,58%
NG Parascl FIO:
ING Subfundusz Srodkowneuropejski Sektora Firansowego 38,30 19,05%
MG Subfusdusz Akcji 15,25% T.58%
MG Subfundusr Srodkowosuropeiski Selktorow Waostouych 13,53% 6,93%
ING Subfumduse Zrdwancrasakanm 12,30% 6,12%
IMG Sulbfundusz Stabilnegs Wirasiu 11,18% 5,56%
ING Subfundusz Srednich | Maleh Spatek 10,03% 4,99%
ING Sublunduwsz Obiigacji 9,74% 4,84%
ING Subfundusz Chiny Indie Li5D 9,21% 4,58%
ING Subfunduse Gotowkowy 4, B5% 2.41%
ING Subfundusz Srodkowpeurapaiski Budownictwa i Nierchomadei 3,36% 1,67%
ING SubfunduszRosja EUR 2.57% 1,728%
NG Subfundosz Ochrony kapitaby 90 137% 0,53%
MG Subfunduss Selekiywy 1,10% 0,55%
ING SFIC:
ING Subfund usz Globalny DHugu Korpora:y|nego (L) 22,06% 10,97%
ING Subfundusz Globalnych Moclwoscl (L) 19, 55% 9, 72%
ING Subfundusz Globalny Spalek Dywideniowych (L] 17.11% B.51%
MG Subfundusz aponia (L) 15,74% 7.83%
NG Sublundusz Europejski Spalek Dywidendowych (L) 11,43% 5,65%
ING Subfundusz Spétek Dywide ndowsch LISA (L) Ll 4, 60%
MG Subfundusz Pagierow Ceuinych Fynkdw Wscnodzgoych (Walum kalna) (L) FRCT 3,81
ING Subfundusz Nowej Ai (L) 7.42% 3,65%
ING Deparytowy (L) 4,70 2,34%
ING Subfundusz Rynkdw Wschodzaoych (L) 4.62% 2,30%
MG Subfundusz Obligacii Rynkew Wschodzasch (L) *) 3,18% 1.38%
ING Subfundusz Ameryki Exinskie] (L) -6,98% -3AT%
NG Sublundus: SektoraEnergil [L) -15,73% -1 B2%
ING Perspestywa SFI0: **)
ING Subfunduss Perspeiknyea 2020 -0,18% -0,05%
ING Sunfunduss Perspekiywa 2025 -2, 80% 0, 78%
ING Subfunduss Perspekiywa 2030 -5,06% -1A1%
ING Subfunduss Perspekiywa 2035 -8,21% -2,29%
ING Subfunduss Perspekiywa 2040 -0, 44% -2 63%
ING Subfunduss Parspakeywa 2045 -13,81% -3,85%
*)} tmiana lkczona od pleraszego dnda wyceny ¢, 23.01.2012r.
**|zmiana liczona od plerwszego daka wyseny 1. 20,03.2012 ¢
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
ING TFI 5.4, ING TF 5.4, M5 TFI 5.4
Leszek ki Hans var Houwelingen Malgorzata Barska
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przesladuo pilrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Dia Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Spotka Akeyjna

. Przeprowadziliémy  przeglad  jednostkowezo  sprawozdania  finansowemo  subfunduszu
ING Subfundusz Selektywny (..Subfundusz™)., wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestyeyinego Otwartego (.Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdsnia finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, mehunek wyniku z operacji oraz zestawienie zZmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szedcin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku
oraz noty objaspiajace i informacje dodatkowy (.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnosé zalacronego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwnies
za jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosei
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestyeyjnyech Spélka  Akeyna (. Towarzystwo™), towsrzystwa funduszy
inwestycyinych zarzadzajgecego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalgcronego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
Z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do cbowigzujacych w Polsce przepisébw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghvch Rewidentéw
w Polsce, Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda prezegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig sig od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosdei oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwals uzyskal wystarczajgee) pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentytikoware w trakeie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego. co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, z¢ zalaczone j:dnostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi 2astosowania zasadami (poityka) rachunkowodei oraz e rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszysikich istotnyeh aspektach, sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu na
dzief 30 czerwea 2012 roku oraz jego wynik z speracji za okres szedciu miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowoesci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, nr 132 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jgj podstawic przepisami.

T FINLIE M CLOBALNES PRAKEYRI EREST & LN
Wy Varizawia, B Wy doal Gozpodarcay Brajewsgo Fejoutio Saowegn, BRE ODOCOOALER
Riydomy 210 BOD 2|
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie #z obowigrujacymi przepisami, zostalo
dolaezone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szefciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2012 rcku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data
27 sierpnia 2012 roku,

w imieniu
Emst & Young Audit sp. zv.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

y

"/ Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nre707

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2012 roku



ING Subfundusz Selektywny
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zaodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 199 r. o rachunkowodcl (DeU. 2 2009 1. nr 152, poe. 1223) Zaregd
ING Towarzystwa Funduszy Inwestveyinych S A, przedstawia sprwozdanie finansowe ING Subtunduszu Selektywnego, na kidre
shitada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2) zestawienie lokat wg stanu na dzied 30 czerwea 2012 ¢, 0 waiteSci 229.168 tys, Hlotych;

3) hifans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2012 r, Kiory wybazue aktywa netto i kapitaly na sumg 235913 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacii za okres od 1 styeznia 2002 r. do 30 ceerwen 2012 1, wykazujaey 2ysk & operacji w kwosie 797 tys. zlowych;

3) zestawicnie zmian w aktywach netlo za okres od 1 styeznia 20 2 do 30 czerwea 2012 1. wykazujace smaiejszenie stanu wartoseh aktywing
metto o kwotg 14,256 1vs, glotveh;

i) noty objasnizjgce:;

Ty informacia dodatkowa,

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzgdi

//éﬁ'

; van Hou 'M:I.]n Ben
I i teaprezey Zarzagdu

el b

Madgorzata Barska
Cafornek Carzgdu

lshg -

ela Kalinowski
ﬂwhﬁr Departamentn Kslegowaicl Funduszy

Warszawa, 27 slerpnia 2002 1,



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SELEKTYWNEGO

Nawwa Tundeszu ING Parpsol Fundusz Inw v Diw

Fundusz mode udywid naewy w skrdconyn bremieniv: ING Parasel F10

Typ fundoszu: Fundusz inwestycyjmy otwarty £ wydeielosvmi subfunduszami
MG Parasol FIO posiada osobowoic prwns NG Sebfundusz Selektywny utworzony w ramach Fanduszo me posisda
os0bowaies privwne].

Kosstrukcja lunduszu; fumdusz z roenymi kntegoriami jednostel wezesmicrwa

Crata uiworzenia; 31 mage 2006 © decyeja Komisji Pepieniw Wartosoiowyeh 1 Gietd DEFIWA033-800-1-209 52006

{nbeenic Komisja Nadzom Finmnsowegn "TNF")
W odmig | marca 2009 1, ING Parasol Specabistyceny Fundusz Inwestyoyiny Chwarty {ING Panasaol S1FIC) zostal pracksetaleony
w fumdusz inwestycyjny oiwarly dzialajacy pod nazws ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty (ING Parasol FICH

Okres na jaki zostal utworzony:  Tunduse zostal ubworzony na cxas meokredony

Wpis dio rejeston funduszy 13 ezerwea 2006 r. pod numerem RFi 238

Do dmin 14 kwietnia 2010 r. Subfundusz funkejonowal pod naewy NG Subindusz Sclektywny Plus,

NG Subfundusz Selekiywnay jest jednym # trevnaste Subfundoszy utworzorveh na cens nicokreslony w ramach Funduszo (neewa'dopusseezaline nmewy )
TNG Subifincietz Gorchwkewy £ ING Getdwlewy £ ING (PL Codidwkonsy
. ING Subfitndias Cibligacyt (NG Chligogi /NG (PL) Crhligai
ING Sulifinchuss Cchrony Kapiialu 96 7 ING Ochrony Kapitelu 80/ ING (PL) Ochromy Kapiiaiu 50
INGE Subfindhs Stabilnego Werosi /£ ING Blabilvego Werasn £ ING (PL) Stabilmego Werosin
ING Sulrfirdizs Zrovenowaseny / ING Zrdviowaiony £ING (PL) Erdwnoweany
INGr Subyfindnss Ak £ TNG Akert £ ING (PL) Akl
NG Subfinduss Srednich 1 Malyok Spalel / ING Srednich § atvoh Spalet ¢ ING(PLI Srednich | Mahch Spolek
TNTT Subfimdiss Srodbawoenrape/ski Sekiardw Wepomiowyes £ ING Srodkmvocuropeiahi Sektordw Werngtowyeh £ ING (21
Srodbawoenropeiski Sekioréw Wersstowich
8 ING Subfindnss Srodkowoerope sk Sekioro Finansowego  ING .iradtmmeu.l'upe_fur Sekrarg Finansowegs ©
FNGE (PLE Srodbewoesropeiski Sekiora Fimansowego
0 ING Subyfirduss .ﬂ'ﬂdkm:'ne:rmpe_.r’skr’ Budownictwa § Niernchomesei & ING .Sfrpdkr:-wr}e:rmpejsh' Budownictwa | Nigrnchomogai /
NG {PL} Srodkowosiropeisk Budownictwa | Nierachomosc
11, ING Subfundusz Selekiywny [ ING Selekiywny / ING (PL) Selektywny
12, NG Sufyforcusz Chimye i frdie U800 ING Chimy | indie DSE S ING ¢PLI Clany | Imdie U8 ING Clriny 1 fimdte
13 ING Sulfionduss Rogle EUR /NG Rogfa EURVING (PL) Resia EUR S ING Rosja

lq:'\-

ST S PR S

Cel imwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniceenin inwestyeyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuy indywidunalng polityks mwestycyjng dzigki ceemu Udzestnik, w ramach jednegoe Funduszu, moe realizowsé rdzne cele inwestyeyjne,
Celem inwestyevinym Subfunduszu jest weresl wartodei akivwiw w wimniks werosto warinder lokat Subfunduse nie gwarantuge cerpmecia celu imwestyevineso
Do dmia 7 ezerwea 2111 v Fundusz realizownl cel mwestyeyiny Subfundusi popreez inwestownnie od U85 de 1008 aktywdw Subfundusin w akee o od 0%
do P aktywdow winstomenty divine emitowane glownic prece Skarb Fatsiwa. Sublunduse chatakieryeowal sig brakiem sztywoyeh lmitdw alokacii loka
pomigdey akege | instrumenty diwine oraz pmiennofciq rodzajow Jokat posiadanyeh w pornttelu,

Wodnin B czerwea 2011 roweszly w eycie zimiany statuts ING Parasel FIO. Fundusz realizuje cel imwestycyiny Subfundusau popree: mwestowanie od 67% do
100F% aktywiw Subfunduszu woakee oree od (e do 353% aktvwow w instrumenty dhugne emitowane glownie praee Skarh Punstwa Alokacia aklyww
Subfunduszu pomigdey akeje orie mstrumenty dhune nie jest zaleing od omny biedaeej | progrozowane] sytuacii na rynku akeji 1 rvnku mstrumentow divanyeh,
Subfindusz inwestuje preeds wasystkim w nkeje spolek niedowsrtesciovanych, w praypedku ktérych isinicje wysokie prawdopodobietstwo werostu ich
wartndch, Cugdd akiywiw, kbora nie jest ulokowana w akejuch, Subfunduws: mwesiuje preede wszystkim w dinine papiery wirlofciowe 1 instrumenty rynku
pleniginego, glownie emitowane, porgczone iub gwarantowane prees Skorb Pafsiwa lub Narodowy Bank Polsk: (NBPF),

Srodki Subfunduszu inwestowane 53w papiery warodeiows zoednie 2 nastspujacymi zasadami dywessyikacii lokat

1. ukeje, prawa do akcli, prawa pobor, wirmnty subskrypoyine, kwily deaozytowe | obligacje zomienne - od 67% do 100% wartodel aklywiiy (do T czerwen
2011 r. od 0% do 100% warodci aktywow),

2. akcje zagraniczne - do 3% wartodel akivwiw.

3 dhuine papiery warlodciows 1 instrumenty nenku picniggnego, w tyin & szezegdinodei krbikoterminowe papiery wariodciowe emitowane, porgezone lub
gwarantowime preez Skarb Panstwa [ub MBP - od 0% do 33% wartodel akbtywdw (do 7 ezerwes 2011 . od 0% do 1T00% wastodcd sktywiw

4. dhutne papicry wartosciowe i instromenty rynku picnigenege, mie bedaos papicrami warlodeiowymi emilowanymi, porgeeonymi [ub gwiranlowany mi prace
Skarh Panstwa lub MBF - do 20% wartosel akbywiaw

5. zagranicene dluzne papiery wartodeiowe - do 30% wartoded aktywdw,

6. jednestki veresmictwa innych funduszy mwestyoyjnych obwartveh mojgeyeh siedzibe w Rzecgpospolited Polskie] | tytuly uczesinictwa emitowane prey
fundusze zagraniczne - do -1 0% wartasc: aktywow,

T, depoeyty - do 20% wortosci akiywiw

B listy zastawne - do 20% warlodol akiywow,

Y, lokaty o Ktdrvch mowa w pkt 2 0 5 = lqoenie do 305 waroser akiywow,

100 2o 7 czerwen 2001 © Sublfundusz mogl lokowad powyic) 35% wartodci akiywiw w papiery warlodeiows emitowme, gwairantowane lub porgceone prece
Skarb Panstiva, 2 tym 2 obowiigsany byl wiedy dokonywaé lokat w papiery warosciowe [ub instrumenty renku pieniginego co najmnic) szedeiu emisii a wartodé
Fadnej 2 tych emisii nie mogla preekroceac 30% wartodon aktywdw,

Aktywin Subfimduszu moga byt lokowane w papiery wartodciows | instrumenty rynku pienigenego dopuszezone do obeot na Gieldzie Papieriw Wartodeiowych
wostambule (the Istenbul Stock Exchange),

Subfunduse nie okreshil weorca shoggeego do oceny efekivwnosci inwetyeji wjednesiki uczestnictwn, odewicrciedlajgieso zachowanie sip zmiennych
rynkowych:

IMNG Sublunduse Selektywny



Orpan Funduszu

Firma: [N Towereystwo Funduszy Inwestyoyinych Spilka Akona (ING TFL 5.4, Towareysiwo)
Sledziba: Warszawa

Adlres: ul. Topeel 12, (4-342 Warszawn

Sad rejestrowy: Sxd Rejoncowy dia gt Waay XTI Wedsial Gospodarezy KIS

Mumer: OOGOIU3E430

[rata wpisw; 3 wrzesnia 2001 r.

Towarzystwn jest spdlka alceying prawa polskiego, kidrey 1008 kapitalu akeyjnego nalesy do TNG Investment Management (Polska) S A (TNG 1)

ING Investment Management (Polzka) 5.4, yest spotks akeyjng prawa polikiego, w kiGrg | 00% akepi posinda ING [nvestment Management {Burope) BV,
Fundusz, reprezentowany preez ING TFLS A, zawrl 2 TNG Investment Mmagement {Polska) 5.4, umowsg o Zareadvaniu Pakictem Papicrdw Wartoaciewych,

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie fnansowe Subfundusiu obejmuje okres 010120012 - 3006,2012 1
Dniem bilansowym jest 30.06. 2012 1.

Lalogenie kontynuowania dzislalnoscl przez Fundusz oraz Subfindusz

Sprowozdanic finansowe Subfundusz zostalo sporzadzone pray zaloeenin knivouowania dzialalnodci preez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie preewidzied
preysetodel, bm. wociagu co numnicj 12 micsipey od 30.06.2012 . Nie ishiejs okolicenodei wskazujaee na sagresenic kontynuswania dzinlalnogei Fundasio
oraz Sublfunduszy,

Podmiot, ktbry preeprowadzil precglad sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audit sp. z 0.0
Adres: Rondo ONE |, Wearszawa

Kategorie jednostek nezestnictwa i okreslenie cech je ridnicujerch
Charakterystyka jednostek sraesiniciwa kategoni A
- hywane w rumach oferty podstawowe) Funduszn Jednostkl vezestnictva kategoni A sg zbywane bezpodrednio preez Fundusz omae za posrednictvem
wszvstkich dvatrvbitordw,
= rnindmalng wysokotc wplat tytulem mabyoia 200 2 w preypadko prerwszeao nubycia orae S0 zbw preypediu kardego nastgprego nibyoen.
= w rwigeku @ nabyvwaniem, konwersjg ome zamiang jednostek weresmictws Ketegoni A Towarzysiwe polbcra;
= opatg dystrybueyjng w swysokogcn me wyksie] nid 5% wplaty doKonene] pries nibywes
- oplatg za kenwersjg [ camiang w wysokoszi nie widaze] nid 1% kwoty preeznagzongj na nabyeie w funduszu lub subfunduszy docelowym,
= wynagrodzenie TFI — tie wigee] nid 4% wirlodel skbywéw netto w skali mku
Charakterysivka Jednostek Uczestnictwn kategorii P
- 2hoywane wylicanie w ramech programdw inwestvevinych, bezpodrednio preez Fundusz lih za posrednictwemn wybranych dystrybutardw oraz pod wanmkiem
oferowanin programy price Funduse lub dystrybutors 1 zawercia preez werestnika umowy dodatkowe), Warinki zhvwania jednestck ocresinictwa kategoni P
okredla umown dodbowa.
- minimaina wysokosd wplat tytudem nabycia; 200021 w praypadiu prerwszeo nabyela w amach danego programu, @ zastreedeniom sdamn dosgiepo, orng, 50 zf
w preypadke kardezo nastepnego nzbycia Umowa danego progranu investycyjnego mode preewidywad wiydsrn minimilng wysokod wplat w preypadky
picrwszego nabycia, nie wyiszy jednak ni2 3,000 24,
- w rwinzku & nabywaniem, odkepienien, komwersjg oraz zamizang jednostec vegesinictwa kategorii P Towarzystwo pobicra:
- apdatg dystrybucyjrg w wysokodad me wyksee] nid 3% wplaty dokonane) preez nebyweoe
- oplalg #a kenwersje ¢ camiang w wysokoscl nie wyzszg) niz 1% Kwoly przeznaczone] na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniowy W wysokesc: nie wyssze) o 3% lowoty odkupienis preed opodatkowanicm
-wynagradzenie TFI - pie wieee] nid 4% wortodci akiywdw netio w skali vk
Charakterystvka Jednostek Ucrestinictwa kategorii 5:
- gbywang wylncznic w ramach programdw inwestycyinych, bezpodrednio praez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw omz pod warunkiem
aferowania programy przez Fundesz lub dystrybutora | zawarsia preee ucasinika umowy dodatkowel. Warunki sbywania jednosiek uerestnictwa kalegori 5
okresla umows dodatkowa,
= mitmalna wysekode wplal tytolem nabyeia; 200 21 w preypadky pierwsiego nabyein oraz 50 21 w preypadke kazdepn nustgpnego nabycia, 2 zasimzezeniem
zdania drugsego. Umowa danego programu inwestyeynego mese przewidyvad wyzszg minimalng wysokosé wplat w preypadku piervszego nabyeia, nie wylszy
Jednik nig 450 A oraw 150 & w preypadin kaddego koleinego nabycia,
-w rwigzku 2 nabywaniem, odkupieniem, konwersia orme zamiong jednostss vczestnictwy kutezorii § Towarzystwo pobiers:
- Opfatg dystrybueyjng w wysokosel nie wyksie] nid 5% zadeklarownnej prece weresinika sunmyy wplat w ramach danegoe programu inwestysyinego,
pobicrang jednorazowo 2 pierwsae) wplaly ucresinika.
- oplate za konwersie / zamiang w wysokodei nie wiiszel nid [% kwoty precenaczong) na nabyeie w unduszy ub subfimduszy docelowyim.
- oplate umorzeniown) w wysokode nie wyzseey npz 5% zndeklarowang preez vozestniko sumy wplst woramach daneso programu inwestveyiness (pobicrans
2 kwaty cdkupicma precd opodalkownmsem)
=wynagrideenie T — nie wigee) nit 4% wartodci aktywaw netto w skali riku

W zwiigthu e emisng statutu NG Paresol FIO 7 dnia 18 stycenia 2001 ¢ subfundusz moze ghywad rownie? jednostks uozestnictwa kategorii 11 K.
Charakterystyka lednostok Uezestnictwn kategorii | (nie byly zbywane):
- ebywane wylgcamic w ramach [IKE pod wirinkicm sawincie umowy 1KE v warianeie plerwseym Zhywane bezpedrednio przex Fundusz Tub wa podnednichvem
wybranych dystrvbutondw, Warunki zbywania jednosiek uczestnictwa kategori [ okredla umown [KE
- minimaina wysokosd wplal tytulem nabyeia wynosi 0,01 2, 2 Fagtreedenien, #e jednoreoywa minimaine lgczna wplata tvielem nabyein jednostek uczestnicews
kateporii | do Funduszu @ innych funduszy inwestyevinyeh saregdeanyeh proes Towarsyrstwo wynosi 104 2l
- woewideku & nabywianiem, konwersja, odkupienicm orer zamiang jednostek uceestnictwa Kategorii | Towareystwe pobicra;
= opluty dystrybucyjng w wysokodel nic wyrsaej niz 10% wplary dokoning] prees nabyweg
- oplntg za konwersjg / zamiang w wysokodel nie wiisze) nek 3% kwoly precensczoney na nabvere w lundusze Jub subfundosze docetowym,
- oplatg umorzeniowa w wysokodel nie wysszej niz 10% kwoty odkupenin przed opodatkowanicm, jednak nic mnicj niz 100 21, Oplata ta mode bye pobrana
Jedynicw pierwszym roku pe 2awarciu omowy TKE,
=winigrodeenie TF] — nie wigoej niz 4% wartodoi aktywéw motio w skali ek

ING Subfundusz Selekiwny
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Charakterystvka Jednostek Uczestnictwa kategorii K (nie byly zhywane):
- ghywane wylaeanie w ramach 1IKE pod warsnkiem zawascic umewy TKEw wariancie drugim. Zbywane beeposrednio preez Fundusz lub e posrednictyem
wybranych dystrybutondw. Warunki zhywania jednosick vezestnictwa ketegorii K okresla umowa 1KE,
- minimalng wysokosé wplat tvialen nabyeia wynosi 0,01 2,  zastreezenion, e jednomzowi minimalng faczns wplata tvtvlem nabyeia jednostek ucrestniciwa
kategorii K do Funduszo i innyel funduszy imwestyeyinveh earzgdzanych pee: Towarzystws wynost 50zt
= wy zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem orer zamiang jedaoste: vorestnictwa kalegorn K Towarsvsiwe pobacra:
= opdatg dyvsirybucyjng w wysokoscl nie wyEsae) niz 3% wplaty dokonae) przez nabyweg
- opdate za kenwersje / tamiang w wysokodel nie wyisze) nii 3% kwotr preeznacong] na nabyeie w funduszu lub subfunduszy docelowym.
- oplaty umorzeniows w wysekosc nie wyzszej niz 10% kwoty odkupiznia preed opodatkowaniem, jednak nie mnig) niz 100 28 Oplota e mode byd pobrans
Jedynic w pigrwsgym roku po zowarcin umowy IRE,
- wynagrodzenie TFl - nie wigeej ni2 4% wartodei akiywdw netlo w skali raku
W orwigzku ze rmiang statutu (MG Parasol FIO 2 dnia 2 styernia 200 2 . sub‘undusz meze zhyvwae rivwnie? jednosthl verestnictwn kateporii E1 7.

Charakterysivka Jednostek Uczesinictwa kategorii E (nie byly zbywane]:
- zhywane wylcamie w ramuch programdw imwestyeyjnych, bezpoirednio preee Fondusz Jub ra podredmctwem wybranyeh dystrybutondw omz pod warinkiem
oferwanin programu preez Funduse lub dystrybutorn 1 zawarcia preee ucestnika umowy dodatkowe), Warunki zbywania jednostek uczesiniciwa kategoni E
okresla umows Prscowniceego Programu Inwestveyinego (PP lub Pracowaicsego Programu Emerytalnego (PPE)
- minimalng wysokodé wplat tytulem nobycin wynesi 0,01 21,
=W ewigzEku 2 nabywaniem, konwersja orie zimiang jednosiek uezestnictwe Kategoni E Towarzystwe pobiers
- oplatg dystrybooyng w wysokogo nie wyzsze) nid 3% wplaty dokoniney prece nabywog
- oplate za konwersje £ zamiang w wysokodol nie wylksze) niz 1% kbwol! preeznaczene) na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie TF] - nie wigzej nit 1,5% wanodei akiywiw netio w skaliroku
Charakterystyka Jednosiek Uczestictwn Kategorti T (nie buly by wing):
- zhywane wylacanie w ramach programdw inwestveyinveh, bezpodrednio preez Fundusz fub iz posrednictwern wybranych dystrybutorda oraz pod wamnkiem
oferowania programu prze Funduesz Jub dystrvbuiors | 2awarcia preez vezstnike wmowy dodatkowel, Warunki zbvwania jednesick nezestnicowa kategoni T
okresla umowa PP lub PPE.
= minimalng wysokose wplist tytulem nabycis wynosi 0,01 =1,
-w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamisng jednostek uezestniciws Kategorii T Towarzystwo poabiera;
= oplate dystrybucyjng w wysokoso nie wykszej nit 5% wplaly diokonenej preee nabyrwoes
- oplatg za kowwersje £ zamiang w wysokode] nic wyzszel ni 1% kwoty preeznaczons) na nabyeic w funduszu lub subfunduszy docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigee] nik 1,2% warosei aktywdw netto w skaliroku

Warszuwa, 7 sierpnin 2012 r,

Dryrelotor Dgpartnmmentu Foatggnwodel Fundusey

cla Kalinowska

ING Subfundusr. Selektywny



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gldwna (w tys.zlotych)
J0ba 2052 2o

wartosé wg wirlose na e udkzial w warbokd wg wirtosd ma Yo udzial w
Skladniki okt ceny mabycin  deied bilunsowy  akivwach ceny nabyein  dzien bilansowy aktywach

Akcje 336904 223217 9372 366417 244 841 Q5 80
Warmnty subskrypeyvine - - - - - .
Prawa do ake) f 943 6 05] 2.03 | 47T I 721 a7
Prawa poboru - - s . -

Ewity deporyiowe - - . %

Listy zostawnc - - = =

Diuzne papiery warosciowe - . . ™ i 3
Instrumenty pochodne . . = - - :
Udzaly w spdikach = ograniczong

odpowiedzinlnodeiy - E = = 5

Jednostlki vezestnictwa - - - 3 ’ s
Certyfikaty inwestycyjne - - - - = C
Tytuly uerestnictwn smildwane przez

imstytugje wipdinego inwestowanin majace

sicdzibg 2a grinicy - - - - = -
Wicrzytelnodci o = < " .

Weksle . . . - .

Depoxyty - - 2 5 & a
Waloty - = : - . %
Migrachomosei - = = = -

Statki merskie = == 2 - E %
Inne - = - = - 2

RAZEM a3 Ba7 229 Tak 0,65 J67 88T 2i6 363 @47

Warszawa, 27 sierpni 2012 r

Dyrektor De mentu Ksiegowgda Funduszy

leabela Kalinowskii

Legtmaizmie fokaf nalety analizowaed lqcanie 2 notaml obfudniaigeinm §informacig dedaibong bore sianowig integraling czgld spronvozdania fingniomeego
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2.

BILANS
sporzadzony na dzied 30.06.20012
(w tys. elolych & wyjgtkiem liceby jednostel uczestnictwa § wartosci akiywiw netto na jednosthe uvczestnictwa)

A0 2002 FLraanii
1, Aktywa 237 116 255 543
1. Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty 6307 § 116
2. Malenoda 1 &1 4 764

3, Transukcie prey zobowinzaniu sig drogicj strony do odiuan
4. Skbadniki lokat notowane na akiywnym rvnkn, W tym: 229 168 244 841
dirne papiery warlogcime -
5, Skiadniki lokat nienotowine na akivwnym rynku, wiym: - | 722
dii=ne papiery wartoicione - -
6. Micrchomosei - -
7. Pozostale akivwa - =
Il Zohowigzania 1203 5314
L Akiywa netto (1-11) 235913 150 169
v Fapitnl funduszu T61 429 TT6 452
1. Kapital wplacony 381 968 5514 213
2. Rapitnl wypkscony (wielkedé ujemng) -} B20 53¢ -1 737 731
V. Dochody zatreymane =410 836 =404 988
1. Zakumulownne, merordysponowane preychody 7 lokat natto -2 805 A1 211
2. Zakumolowany, nierozdysponowany grealisowany syvask(irata) co 2bvein lokat =315 031 -313 377
YL Woerasl (spadek)y warlodcn lokat w odniesieniu do ceny naoyeia -114 680 =121 325
VIL Kapital funduse | zakumulowany wynik @ operacji (IV-HH-VT) 235913 150 169
Liczba jednostck vezestnictwa razen (w sz 4137271592566 44711 D84,617196
Liczba jednostek vcaesinictwn {w 571} kntegorii A 4129 253 847424 4 385 B0 BIT7205
Liczba jednostek uczestnichwa {w s2t.} kategorii P 5024 345338 |8 99 646473
Liczha jednnstek serestnictws (w s24) kategarii S 7 093 31000 2206 173518
Wartodé akilywow netto nn jednestce uezestnictwa {w ztrkotepora A 57,02 56,71
Warioge aktywow netio na jednostke uezesiniciwa {w zipkategoria P 5702 50,71
Winrtod? aktywiw nelto na jednostbe uezestnictwa (w zlikalegoria § 57.02 56,71

Warszawa, 27 sterpmin 2012 1,

Dyrekior arneritu Ksiqu.y

Izabela Kalinowska
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tvs. alotveh & wyjgtkiem wyniko 2 operacji pravpada geegn na jednostky nczestnictws)

01,00.2012 SLOL20ET LR T3]
10,04, 2072 S5 IZ20FT J00E.200T
L Prevehody 2 lokat 3430 9228 4 717
1. Dwywidendy 1 inne udzialy w zvskach 3 264 T 867 154
2. Prevchody odsetkowe [62 1351 I 196
3. Prevchody swigzene 2 posiadaniem nigruchomosci = = -
4. Duddarnie saldo rienie Kursewych 5 9 -
5. Porosile - | 1
1. Koszty funduseu 5030 18 603 11 382
1. Wynagrodzenic din towarzystwa 4755 18143 11192
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadegcyeh dystrybueje = = =
3. Ophaty dla deponyvtsrinsem - - -
4. Oplaty awiqzane = prowadzeniem rejesiru akiywdw fundusew * = z
5. Oplaty za zeewolenia ovae rejestracying - - -
6. Uslugi w zukresie mchunkowosol = - e
7. Uslugi w zikresic zarzadeania akiyvwami funduszu = - 3
L3 Uslugi prawne - = =
9. Uslugl wydawnicee, w tym poligraficzne - . E
10, Koszry odsetkowe = = *
11: Kosay rwipane ¢ posiadaniem nicrchomosci - -
12, Ujemme saldo ridnic kursowych - - i
13, DPozostale 275 A 93
1T, Kuoszty pokrvwang praez towarzvsiwo 1] ] 0
. Kauzty fundussu netto {11111 S 030 18 603 11382
b Prevehody 2 lokat peto (1-1Y) -1 594 H375 -0 605
V1. Zrealizowany | mesreal mowany svsk {stradn) 2391 -163 677 11562
1. Zrealizowony zysk (strata) 2o ebyeia lokat, w tym: 4254 A B0 20857
= tpintu rdzmic kursowyvoh 42 0 7 S
2 Werost (spadek) niezrealizowanazo zysku (stratv) 2 wyzeny lakal, w vy 6648 -126 997 4245
= et pdznle kursowneh -3 586 7 a0 2818
VIL Wynik z operacji 797 =173 052 4 897
Winik 2 operacii prevpadajaey na jednosike veeestnictwa katezorii A (w 1) 19 -39,23 0,79
Wynik = operacyi preypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zl) 0,19 -39.23 79
Wynik 2 operacii preypadajacy na jednostie uizestnictws kitegori 5 (w ) 019 -39.23 0,79

Warszawa, 27 sierpnia 20121

Diwrektor Depgriamentu Ksigaowpdcr Funduszy

Koalmmowsk

Rachurek w_‘I.'J.Fi.ﬁ'JJ 2 aEreert Jiafﬂf}' analizowed fqeenie = notami a@'ﬂﬁ?r’\af’:mmr’ i r':lfarmc_fq a'mfaf&,uw.:h It s owig fnrpgrg.fnq el
sparaanzdania fnansomwego

MG Subfunduss Selektywny



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NITTO
e tvszdotveh ¢ wilgikien: Hezhy jednostek uczestaichen)

¥ Zmiana Wartoici Aktywdw Netto

1. Wartodd akivwow netto na koniee poprzednicgo akresa sprawozdawezezo
2, Wynik z operacjl za okres spraweedaweey (razem) , w tym:

i) preyehody # lokat netto,

by erealizowany 2ysk (strata) @e zbycia lokat,

o) werost {spadek) nicerealizowonego aysko (siruty) @ wyceny lokat

3. Zaiana w akiywach netto 2 tviulo wyniko 2 operncii

4. Dystrybucja dochoddw fundosze (razem)

) 2 praychoddw 2 lokat netio,

b} e wrepizownnego rysku xe rhyein lokat

oz prrychadiw ze 2byeis lokat

5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawasedawesym (rizem), w tym:

&) zmians Kapitalu wphiconego (powickspenie Kapitalu 2 tviulu 2bytyehj)

b} zmizng kapiiaty wyptaconego (ameiciszenie kapitalu 2 tulu odkaponyeh ju)
6. Lgcenn amiang aktywiw nelio w okresie sprawozdawoeym (3-4+5)

7. Wartoié aktywdw netto na koniec okresu sprawoedawezeso

8. Srednin wartosé akiywdw netto w okresie sprawoedawezym

1. Zriana liczhy jednostek negestrictwa

L. Fmiana liczhy jednostek uezestnictwn w akresie spravvozdnw caym, w vin:
o) hezba zbytych jednostek vezostnictwa

- fednnika A

 Jidvastien P

- jeidnstkn &
b} liczba odkupicnych jednostek ucrestnictwn

- firdlmaiea 4

- jirdveslea

- Jedauike &
¢) saldo zmian liczby jednostek vezestniciwa

- fedoika A

«jedanitka

- gusclrncatber 5
2. Liczba jednostek ueeestnictwa narastajieo od pocegiho dzialalueicl funduseu, w tyin:
o] herha shytych jednostek uezestmictwa

- peliroeika A

- dediprensher

= furitmiloe 8
b} liczba odkupionych jednostek nezestnictwa

- fenlraarka A

- Jeudecifesr

- jaddinstin 5
¢} saldo zmian liczhy jednostek uerestniciwa

- fecdvperkar A

- jedrasikr P

~ jedtnostia 5

I Zmiana wartesci aktywdw netto i fednosthe uczestaictw:

I Wanoss aktywin neilo na jednestie uezesimictwa na koniec popreeinicgo okresy spravordawcrego -
kategorin A P IS

2 Warldde aktywivw netto na jednostle uezesinictwa na koniee okresusprawozdawcregn

- kategoria A, Pi 5

3. Proceniowa zmiana warlogci akiywaw netio ni jednosike uczestnictva w okresic sprawezdawezym *)
4. Minimalna wartos skivwdw netto na jednostke nceesimictwa - kplegoria A, P18

w dniu

5 Maksymalma wartost akiywdw netto na jednostke veeestniciwn - kaegoria A, P15

w dniu

6 Waradé aktywdw netto na jednostie nczestmictwn wedlug ostatnie ayeeny w okresie sprawozdawezym -

kategorin AL P I S
w dmu

"‘)l plamre W Sasemi PREEH P

o arani2
Ao, 2002

250 16%

797

-1 594
4754
6 643
797

(1]

0

0
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-15 053
67 755
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-14 256
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[T
ELCYR T
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- AR HETAIS

4 137 271,502566
49233 403 _§9T565
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| 207 B5Y 67T

& 3009 NaT?
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1201 1515 304058

4 J05.684477
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4 J20 JER AR
5034,345238
IR 3R
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FA06 2002

56,71

57,02

1, 10%
53,04
2012-06-05
6,96
2012-02-21

37.03
200 2-06-29

[T
L EL 610

481 458

-1T3 052
81375
A6 HEG
1268957
-173 052
L1}

0

L

0

-58 237
375708
433943
=131 29
150 169
453203

L2001
JLIrmi

-1 M6d 247970634
4 363 17 090799
125 PFLANRTE

38 200, SUE0NG

| 574, 57T087

5430 075970432
5T ETI SR T

38 273, 530408

| LG, W31804

-1 B4 24T 97534
= T 67318
19§73 935452

R E ]

4 411 089617196
48 170 388.814548
o W 306 412817
1100 97 ) ATEI4d
10, P AT

43 759299, 1973152
S35 4578532

1 1B e

J B0S, 573049

41l OR9a17 106
4 F8D R} RITINE
18 GDEITE
s R

alulaen

AL ixenr

£7.93

STl

-3551%
35,60
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§7.58

207 1-04-05

36,72
20011-12-30

M sprmvozcamin firaniewye wystemye rdgnicg pomiedny wariodelg aknardw mene wedlig astaimig) wyceny w okresie gprawomdmvcnin @ wartadelg
akfedn melfe ra koniec bicigeese otresy sprowasdawezega, Ftnice wimika 2 afeeio w wieenie na kondee okresy spravosdawesego waspselich operagi
dotyezqeryeh fépo okresu, juakie wyaigpily w dnin bilonzewym, o zgodunie = zavadam! wyceny nie sastaly wjgre w astatnigl wycenie w okragis

Epraw asfaveTin.
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65208 pr.arzarr

006,200 irizzen
£V, Procentowy wdzial kasztidw fundiuszn w Srednlef wartofel daywidw nette, w tvme ¥) 3,70 4,10%
L. Proceniowy udzial wynagrodzenia dla Towarsystwe 3,500 4,005
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowsdzaeyeh dyitrybucje = -

3. Procentowy udeal oplat dla depaeytamasn - -
4 Progentowy udzial oplar zwiazanych @ prowadzeniem rejestr aktywhw funduszn - -
5. Progentowy udzaal optat za ushugt w zakresie mohunkowodcl - -
6. Procenowy udzial oplal 23 uslugi w zakresie zarzgdeanta akiywami [undusieu -

=] almie i Aok POz

Warseewa, 27 sierpnia 2012 1.

lzabels Kalinowska

Zapiean lprie smiar w m‘.’{vwach Halto M.Ir-ﬂf}' analfizowad J.qf:.':ﬁe: aatmmi plyairiaigeymd | informacig dodatkowe, Move Mamowiq intggralng ezgrd
Sprmwezaania finansawegs,

ING Subfindusz Selektwny
I||'||



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZLU
Dialalnodé Subfunduszu regulujn nastepujoce praepisy prawne:
Ustawa z dnia 29,029,199 r, o rachonkowosder (De U, 2 2009 r, ar 152 poz 1323 2e zm)
Ustawa 2 doia 27.05 2004 r. ¢ funduszach inwestvoyinych (DeU, = 2004 ¢, i 146 poz, 1546 g0 o, )
Roxporzadeenic Ministra Finansow z dnia 24, 12,2007 r. w sprewie szcregdinych zesad rachunkowosci fundussy inwestyeyjnveh (Dz.U. £ 2007 . nr 249 poz 185%)
Ewie dale] Rozporegdecniem.
1 TIAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACIH W SPRAWOZDANIU FINANSOW Y M
Spravwozdanic finansowe jest sporzdzone w jeeyvku pobskim @ w walucie polikic].
Informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym wyknzane sa w tysigcach zbtveh, 2 wyjatkicm wartoder aktywdw netlo ne jednosthe vorestnictwa. Jezeli charakter
i istotnose dengj pozyell wymaga inngj dokladnodel - fakt ten odnotowany jest w notach objadnigjneyeh slbo informaci dedatkowe).
M dzied bilansowy ustalono wynik 2 operach Subfimduse, obepmujacy:
I} preychody = lokat netio - stanowigoe rodnics pemigdey preychodami « lokat o kosstami Subfundusza netfo]
2} zrealizowany xysk (strate} ze zhyeia lokat i niszrenlizowany rysk (stratg) 2 wyceny lokat
Mo dzien bilansowy preyjsto metody wyceny stosowane w dniu wyceny
Sprawoidanie chejmuje wprowadzenis do sprawoedania finansowego Subfindusen, zestawienie lokat, bilans, rechunek wyniku 2 operacfi, 2estawienie zmian w
aktywach netto, noty objagniajace i informacje dodathewn. Sprowoedanic obsjrmuse dane #n pierwize polrocze 2002 rok orme done pordwrywalng zo rok 2001

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTY CZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksigpi mehunkowe dia IMG Parasola FIO 2 wydgzielonymi subfunduszem prowadei sie oddsielnie dla katdego sublinduszu.

1. Operacje dotycence Subfunduszu ujmuoje she w Ksiggach rachunkowyeh w okresie, kidrego dotvers,

2. Nabyte skladniki lokal mjmuge sig w ksiegnch rachunkowych wedlng ceny nabycia obeymujgoe| prowizje maklerska.

3. Sklednik Iokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nitbveia riwna 2em,

4, Skladniki loknt otrzymane w zamian za mne skindniki majg ceng aabycia wynikajacs 2 ceny nabycia tveh skladnilodw lokar, w zamian za kudre zostaly
plreymang, skory gowiang o ewentuaine doplaty lub otreymane prerchody pienigine

3. Emiang wartosci nominalne) nabytych akcji, nie powodujaey amimy wysokedel kapitalu zakladowego emutents, upmuje 2ig w ewidencyi analitveiney, w
ktorer dokomuje sig zmiany liczby posiadanyeh akeji oraz jednostbowej ceny mabycia

6. Zysk lub strate ze whyeia lokat wylicza sie metoda TITFO (najdrodsee spresdaje sip jako prerwsze), o w praypadku skindnilaw wycenimnych w wysokodc
skoryzowangj ceny nebycia — eszacowanc prey zasiosowanie efektywne stopy prosentowe], najwybsee) biezase] wartedei kaiggowej (nic stosuje sig do
shlddnikiw loks bedacych preedmioten transakji, o kioryeh mowaow §27 i 28 Roeporesdeenia),

7. Zusk lub stratg ze zhyoia walut wyliczs sig zgodnie 2 pkt. 6.

W prevpadiu gdy jednego dnia dokonane sa transakeje shycia | nsbycia danego skladnika Tokar, w pierwsre] koleinodel wimuje sie nabyeie skladnika,

9, Maledny dywidends z akeji/prawo poboru akeji notowanyeh na nnku aktywnem uinnije sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w kuirym na poirzehy
wyceny danych akeji wykorsystany jest po me pleraszy kurs meuvegledniajncy sarmodci lego prawa,

11, Prawo pobore akeji nienstowanych na rynku aktywaym ore praws do otreymanis dywedendy od akeprmenotowanyeh o rynku akbywiym ojmuge sig w
ksiggach rechunkowyeh w dniu nastepayim po dniu ustzlenia tveh s,

11, Niewykonime prive poboro skl urnme sig za zhyte, wedlog warosci riswneg zer, w dniu nEstepmym po wygadnigoin ego prawsa

12, Miszrenlizowany zyskistratn = wyceny lokat wplywa oa wzrost/ spadek wynikue # operagi,

13, Mabycie/ebycie sktadnikiw lokal prece Sebfunduss wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w decie sawarcia dmowy.

14, Skiadniks lokat nabyte/zbyie, dla kidrveh brak jest potwierdzenis gawarce transakefi, vweglednia sig w najblisze) wycenie aktywdw Subfundusz |
ustalenin jeso 2obowinzan.

15 Jesel transakeja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wynike braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po diiu
sawarcr transakep wynikufgeyme prerwotnego dokwmentu, o w prey padku sklsdnikow [okat wycenianyeh w skorygowinej cenbe nubycia, osgicowung]
prey zastosovwaniu efektywine] stopy procentowef, do wyceny puyimuje si¢ wirvitkie parametry wynikajace 2 mmowy kupaadspreedaty, a prozde
wszvstkim datg nabyels, rozliczenia (daty przeplywiw plenisnyct).

16, Cperacje dotyczace Subfunduszn uimuje sig w walucle, w kidre] sg wyrsrone, o takie w walucie polskici po precliceenio we redniego kurso WBP
ustalonego diz danej waluty pa dzien wecia tych operacii w ksisgoch Subfundusau. Jezeli opernge dot. Subfundusen sy wynizone w walutagh, dia
kttrych MBP nie ustals kursu — ich waniose okiesla sie woelacji de euro.

17, Srodki w walueie nabyie preez Subfundusz w cely rozliczenia ranakei kupna papierow wartoéciowyeh denominowanyeh w walucie oboej nic stanowia
lokat Subfundusa @ ich wpgcie w ksiggach nostepuje w dacte rozliczenia transake)i nabycia waluty,

T8, Zobowiszania | naleznodci Subfundusa wynikajjce 2 zawarlych ransakeii kupna lub spreedaiy waluty w zwiazku = rozliczeniami walutowymi kupna
lub spracdazy papieriw wanosciowyeh wycenin sig od dnin zowarsia transakeii (forward walutowy ) wedlng sredniego kursy NBP dia danej waluty,

19, Praychody 2 lokat obejimujg w szezcedlnoder:

a} Dywidendy | mne udzialy w zyskach

) Preychoiy odsetkowe (preychody adsetkowe od divenych papieaw wartodeiowych, wycenianveh w wartodel podziwef, nalicea sie zgodnie z zasadami
ustnlonymi preez emitenta; preyehody odsetkowe od lokat bonkowych noficzn sig prey zastosovwaniu efoktywiic] stopy procentowe )

¢} Dodatnie saldo rdénic kursowych powstabe w wyniku wyceny Sodkdw pieniginyeh, noleinogei orae eobowiazah w walutwch obeych

0. Koszy Subfundusyn chejmugy w szemegoincgel:

) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe 2 t¥l, kredyldw i pozvezet zacingnistveh preez Subfundusz rozlicza sie w czasie prey zastosowanin efekiywne]
SOy PraCeniowe))
b} Uljemne saldo rdinic karsewych powstale wawinzku 2 wyeeny irodkow pienigimych, nalennscr orme mbowigen w walutach obeych

21, Oudsetki naliczone orez nalezng od Srodkdw pienigenyeh s rachurkach bankowy ch oz lokat eminowyth powiehksznin wartoge aktywow Sublunduszi
wodniu wyceny.

22 W kmzdym dniu wyceny tworsy sie rezerwe na preewidvwane vvdatki, Platnodcl 7 tyvtuln koszthw operacvinyeh zmniciszala vpreednio urworzony
rezerwe. Limitowsne koszty operscyine sp ujmowane w wysokodi nic preckraczsjgoci maksyinalnego limity rezerw, Rezerwa naliczans jest kazdego
dnin wyceny od warledei akiywdw nello @ poprecdnicgo dol wiceny skorygowane] o emiany w kapitale wplaconn i odkupiosym. Towarsystwo ¢
whasnveh Srodkiw, w tvm = wynagrodzenia, pokrywa Koszry opercyine Sublunduszn

23 Towarzystwo 2 tylabe administracii | zarzadzania Sublunduszen pobiers na koniec kmedego micsigea wynagrodzenic rdwne kwocie naliczone] ad
warlodei aktywiw netto Subfunduszu prevpadaiacyeh na jednostki uesestnictwa danef kategori w danym dnfu

24 Towarzystwo pobiera oplatg dpstrybueying, oplate za konwersje ceaz oplas urorseniows {wysokodd oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowii sobowinzaniz wobec TF] — nie sg ujmowane w praychodich i kosziach

(=]
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25, Kosary gwageane berpodrednio ¢ funkojonowsmiem Subfunduszo soknowane sa w celosel 2 aktywdw Subfundusze. ledell kosely obongmapy Fundusz w
calodei - partyeypacie dunego Subfimduszu w tych kosetnch oblicms sig na podstawie stosunky Waroser Aktywow NettofWAN) Subfunduszn do WaARN
Funduszw na deieh wyceny poprzedzajaey dzieh uiecia zobowizzenia w ksiggach rmchunkowych Fundisza. W preypadiu gdy Funduss swicra aimswg
by cianabycia skladmikow lokat dotvezacs wigeej nix jednego Sibfunduszy, to koszly takiej transakejl obciazajg e Sublundusze proporgjonalnic do
dziatu wartosci transake|i danego Subfunduszu w wanosel ransaccii opdlem.

26, Ksiegi mchunkowe prowadzone sg w teks sposob, sby na katdy czief wyceny mozliwe bydo okredlenic warlodei akivwiow netio pravpadajgcych kazds
kategorie jednostek uerestmictwa (L7},

27 Dniem wprowadzenio do ksigg emisny kapitaly wplaconcgo ho wyplaconego jest deien ujecia cbyeia lub odkupionia jednostck uezestuictwa w
edpowiednim sebrejestree (= tym, ze na potrzchy okreslenin wartosel aktywow nette na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie
wwzglgdnin sig 2minn w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajgeveh 2 zapisdw w submejestrze uezesinikow Subfunduszu w dniy wyceny)

28 Wazystkic zobowigzania pwiazane ¢ nabvwaniem | umarsaniem 10 wyrkane sq w kowocie wymagajyee) zophsty.

28, U podlepaja odkupieniv w kelejnoded okredlonej, wedlug metody MIFO, co oxnnczn, 2e jake plenvize odkupywane s JU zapisane wg napwyssze ceny
JU w demym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L W veena aktywiw szu, ustalenie zobowigzan i wyaiku 2 eperacji

Dniem Wyceny jest dzieh, na kiiry preypada swyceajna sesji na Gieldele Pipiertw Wartodeiowych w Warseiwde, niggywine dalej GPW.

Wodniu wyceny oraz na dzien sporzgdeenia sprawoedania finansowego Findusz dokomuje: wyceny aktywdw Funduszu orae wyeeny akbrwidw Subfundusz;
wstalenia wartodci sobowinzin Fundusyn orsz zobowigzan Funduszu zwinzmveh 2 funkcjionowanierm Subfunduszu, ustienia wortodci aktywiny petto Funduszu
nfaz ustalenid wartoscl aktywow netto Subfunduszu preypadajaeych na 10 kxdej kategorii-& tak2e ustalenin ceny zhycia | odkupienin JU Subfunduszu kaddaj
Wartose aktywiw Funduseu ore wortod€ zobowigenn Funduszu w donyn dnie wyceny jest pstalana we stmnow aktywdw w tym doiu wyceny oraz wartoder
akyywiw i zobowigzan w tym dniu wyceny. Wirtodd akiywow netlo Fundusa ustals sig pomnigjsgajac wanosé aktywiw Funduszu w danym dniu wyceny o jego
zobowigzania w tym dnin wyceny,

Wartose aktywow netto Subfundeszu na JU Kadde kafegorn ustala sig w opaciu o wanosé aktywow netto Subfundusza w danyvi dniu wyceny prevpadajacych na
T danaj kategorii podzielong preez hezbg JU te) kategorii ustalong na podsawie rejesiru uerestnikiw | subrepesing wezesmikiaw w iym dnie wyceny,

Aktywa fundugan wyeenia sig, 0 zobowigeania usinln sig wedlug wisrvgodnie oszacowane) wanode godeiwel @ castregiemien § 25 ust. ) pht 1 orae § 26-28
Roeporzqdecnia,

1L Wyee i sl Moo, ]
1. Zgodnis z postanowicniami ninigjszego punlie wyeeniane s nasigpujqee sklodniki loket notowanych na akbywnym rynku:
1) akeje,
2) warranty subskrypeoyjne,
3) prawn do aked,
4) prawn pobory,

31 kwity depoviowe,

6] sty sciawne,

7) dluzne papicry wartodciowe,

a1 mnstrumenty pochodne,

) certyfkuty inweskyeyine,

10} tviuly czestnictwn emilowane praez fundusze zagranicne lub instriucic wapdinego inwestowania majace siedzibe wa pranicy,
L1} instrumenty rynku pleniginego.

2. Wartnst godziwa skiadnikdw lokat wynnieruonyveh w ust, | notowanyeh na akbywnym renku, sedeh Do Wyeeny jest zavkbm dniem dokonywama trensakeji
na damym rynku, wyznacza sie wedhug ostalniego dostgpnege w momercie dobonywania wyceny kursa ustalonego ni aktywnym rynku w Doiu Wyeeny:
13w preypadice skiadnikdw loket notowanych w sveatemie notowah cigilveh, na kidrech wyznsezany jest kurs zamknigeis — w oparcin o kuss zamknigcin, o
Jedell o godzinie 23:00 ceasu polskiepo na danym rynku nie bedzie destgpny kurs zamknigeis — w oparciv o ostami kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskicgo,

2) w preypadku skiadnikény fokat notowanyeh w systemie notowan aazlyeh bez odrebaego wyinaczania kursu zamknigeia — w oparciu o osimni Kurs
transakeyiny na danym rvnku dostepny o godeinie 23:00 ceasu polakieso,

1) w preypadku skladnikow lokat notowanyeh w systemie notowan jemolitveh = w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie korsu jednolitego, o jeeli o
godzinie 23:00 cxasu polskiezo na danym rynkn nie bedzie dostepny kurs ustalony w spstemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatnl kurs dostepny o
godainie 2300 gzosu polskicgo,

3. Jereli wolumien obrotdw ni danym skladniku ektywdw jest znaczaco niki albo na danym skfadniku akuywdw nle zowvaro 2adnep ransakoli, ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie 2 metodami ckredlonymi woust, 2 jest korygowany zgodnic 2 zasadami okreslonymi w ust. 5.

4, Wartodé godziwg skiadnikéw lokal wymiehionych w ust | notowanyeh na aktywnym ok, jezeli Daiefi Wyeeny nic jest zwyklym dniem dokonywania
transakcii na dmnwvm renkw, wyznacza sie wedlue ostatnieso dostepnero kursu vstalonego reodnie ¥ metodami okredlonymi w ust. 2 w popreednim Dnin
Wyceny, skorygowanego zgodniz 2 zasadami okredlonymi wust 5.

5 W preypadicach, o ktdrych mowa wust. 314 stosuje sip ponidsze metocy wyenaczmmia wirlosei godeiwe]:

Uy preyjmuje sic wartos € wyensceong zgodnie £ ust. 2 na mnym aktywiymrynku 2 tym, #e o wyborze innego akiywnego rynku decyviuje wysokodd wolime
obroty w Dmiu Wyceny;

2} jeieli micdostepne sq wartodei wyenaczong xgodnic 2 pkt. |, 8 na aktywnym rynku organieowana jest sesja fixingowa, 1o do wyeeny skladnika lokat korzvsia
sig % kursu fixingowezao;

3) jesdeli niemodliva jest wycena w opacio o metode okredlong w plt 1§ 23, 8 na aktywnym rnku dostgpne gq ceny w rgloszonych najlepszych ofertach
kupna 7 sprzeduty, o do wyeeny wylicza sie dredniy aryimeryeenn 2 nalepszych ofert Kupna | spreedaty, 2 tym, 22 vwzglednienie wilgeznie ceny w olertoch
sprecdaty jest niedopusecealne. W preypadku, gdy nie jes: mosliwe wyTczenie drednizj ze wzgledu na brak ofen spreedazy uwzglednienic samyeh ofert kupna
Jest dopuszozalne. Do wiceny stosuje sie Srednin arvtmetyong = najlepszych ofert kupns i sprzedagy 2 rynko gléwnego, a jezeli nic =g dostepne 10 2 innego
aktywaego rynku. Jezeli papier woarodciowy jest notowsny, nic liczac rrnku gldwnege, na wicee) nid dwéch aknywnych rynkach to do wyceny uwzglednia sig
tylko oferty kupna i spreedazy  renko ghvwnezo.

4) jezeli niemodliva jest wyeena w oparciu o metody okredlone w pkt 1)-3) — 1o do wyceny slosuje siz warioge cszacowany przez Bloomberg Generie {w
pierwive] koleinosot) lub Bloomberg Fair Value (w drogie kolejnodd), a jedeli ossacowania 1o nie sq dostepne = stosuje sig warlodd oszacowmn prece
wyspecjalizowani, nieztleing jednosike dwiadeaycn tego