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Ostrzezenie

Subskrypcji nie przyjmuje sie wylacznie na podstawie samego sprawozdania finansowego. Subskrypcje majg charakter wazny i
obowigzujacy tylko wéwczas, gdy zostang dokonane na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego, ktéoremu towarzyszy ostatni raport
roczny oraz najswiezszy raport pétroczny, jezeli wydano go juz po ostatnim raporcie rocznym.

Prospekt informacyjny, statut, raporty roczne i pétroczne udostepnia sie uczestnikom Funduszu w placéwce banku depozytariusza oraz w
siedzibie Funduszu, jak i we wskazanych w niniejszym raporcie instytucjach zajmujacych sie obstugg finansowg. Na stosowny wniosek
dokumenty sg ponadto bezptatnie wysytane poczta.

Dane zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono wyfgacznie dla celéw informacyjnych. Nie stanowig one wyznacznika przysztych wynikow.
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Chief Operating Officer,
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ING Investment Management (Europe) B.V.
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Edith Magyarics (od dnia 08/07/2010),
Chief Operating Officer,
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ING Investment Management Luxembourg S.A.
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Spoétka zarzadzajaca ING Investment Management Luxembourg S.A,,
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Zarzadzajacy ING Investment Management Luxembourg S.A,,
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obowigzki delegowane na

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd.,
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Struktura organizacyjna

Depozytariusz

Agent administracyjny, rejestrowy

i transferowy

Biegly rewident

Agenci ds. obstugi finansowej

Austria

Belgia

Republika Czeska

Finlandia

Francja

Niemcy

Grecja

Hongkong

Wegry

Wiochy

Luksemburg

(*) ING (L) Renta Fund - Euro Inflation Linked i ING (L) Renta Fund - Euro Liquidity nie sa zarejestrowane do obrotu w Austrii.

ING Asset Management B.V.,
65 Schenkkade, Haga, Holandia

ING Investment Management Co.,
230 Park Avenue, Nowy Jork, Stany Zjednoczone

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A,,
2-8, avenue Charles de Gaulle, Luksemburg

ING Investment Management Luxembourg S.A.,
3, rue Jean Piret, Luksemburg

obowigzki delegowane na

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
2-8, avenue Charles de Gaulle, Luksemburg

Ernst & Young S.A,,
7, rue Gabriel Lippmann, Parc d’Activité Syrdall 2, Munsbach

ING Bank N.V.- Oddziat w Wiedniu (*),
Ungargasse 64-66/305, Wieden

ING Belgium S.A,,
24, avenue Marnix/Marnixlaan, Bruksela

ING Bank N.V.,
Organizaéni slozka, Nadrazni 344/25, Praga

Danske Capital Finland Oy,
Aleksanterinkatu 44, 7 krs, Helsinki

CACEIS Bank,
1/3, Place Valhubert, Paryz

BHF-BANK Aktiengesellschaft,
Bockenheimer LandstralRe 10, Frankfurt n/Menem

ING Mutual Funds Management Company S.A.,
38, Vassileos Konstantinou Avenue, Ateny

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd.,
Level 81, International Commerce Centre,
1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong

ING Bank Rt.,
Do6zsa Gyorgy ut 84/B, Budapeszt

ING Investment Management Italy Sim,
Via Paleocapa 5, Mediolan

ING Luxembourg,
52, route d’Esch, Luksemburg
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Struktura organizacyjna

Norwegia ING Bank Norway,
Statsminister Michelsenvei 36, Paradis, Bergen

Singapur ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Ltd.,
9, Raffles Place #23-08 Republic Plaza, Singapur

Stowacja ING Bank N.V.,
Pobocka zahrani¢nej banky, Jesenskeho 4/C, Bratystawa

Hiszpania i Portugalia ING Investment Management Spain,
Génova 27 - 3a Planta, Madryt

Szwaijcaria ING Investment Management (Switzerland) Ltd. (Przedstawiciel w Szwaijcarii),
Seefeldstrasse 69, Zurych

New Private Bank Ltd. (Agent ptatniczy w Szwajcarii),
Limmatquai 1/ am Bellevue, Zurych

Tajwan ING CHB Securities Investment & Trust Co., Ltd.,
13 FI, No. 210, Keelung Road, Section 1, Taipei

Holandia ING Bank N.V.,
Amstelveenseweg 500, Amsterdam
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Sprawozdanie Zarzadu

Kontekst gospodarczy

W drugim kwartale 2010 r. coraz wiecej znakow wskazywato, ze odbicie odnotowujg nie tylko sektory przemystowe i eksportowe,
ale takze sektory ustug i popyt krajowy. Te pozytywne zmiany fundamentalne w gospodarce globalnej zostaty jednak przyémione
przez narastajgce zaburzenia zwigzane z poziomem zadtuzenia i deficytu budzetowego w niektérych krajach strefy euro.
Uczestnicy rynku spekulowali, ze Grecja przestanie wywigzywac sie ze sptaty zobowigzan, przy czym spekulacje takie zaczety
rozprzestrzenia¢ sie i obejmowac¢ kolejne panstwa, takie jak Portugalia i Hiszpania. Po poczatkowych wahaniach UE
zareagowata w sposob zdecydowany, wraz z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (“MFW?”) i Europejskim Bankiem
Centralnym (“EBC”): krajom strefy euro znajdujgcym sie w ktopotach finansowych zaoferowano kompleksowy pakiet pomocy.

W trzecim kwartale 2010 r. oczywiste stato sie, ze mamy za sobg lokalne maksimum stopy globalnego wzrostu gospodarczego.
W Stanach Zjednoczonych tempo wzrostu wyraznie spadato. W ciggu ostatnich kilku miesiecy powstato stanowczo za mato
nowych miejsc pracy (okoto 70.000 miesiecznie wg danych z sierpnia), a nadwyzka potencjalu wytworczego przemystu
pozostawata na wysokim poziomie. Mniej wiecej 200.000 do 300.000 nowych miejsc pracy potrzebne jest co miesigc, zeby do
2012 r. zblizy¢ sie do stopy bezrobocia réwnej 8%, ktora i tak bytaby o 2 punkty procentowe powyzej stopy bezrobocia
charakterystycznej dla poziomu réwnowagi. W strefie euro niektore wskazniki gospodarcze pozytywnie zaskakiwaty, cho¢
wynikato to gtownie ze Swietnych wynikow w Niemczech. Najwieksza gospodarka strefy euro moze pochwali¢ sie silnym
wzrostem eksportu i wykazuje oznaki przyspieszenia wzrostu popytu krajowego. W zwigzku z tym, nadwyzka potencjatu w
sektorze wytworczym i na rynku pracy szybko znika. Niestety roznica miedzy Niemcami a europejskimi krajami peryferyjnymi
stale sie powieksza. Gospodarki wschodzace z kole kontynuujg silny wzrost, cho¢ w tempie nieznacznie nizszym niz w
poprzednich kwartatach.

Gospodarka globalna nadal rosta w do$¢ imponujagcym tempie w czwartym kwartale 2010 r., a wktad gospodarki Stanéw
Zjednoczonych byt bardziej znaczacy niz zaktadano na poczatku kwartatu. Stopa wzrostu za oceanem ksztattowata sie powyzej
oczekiwan w trzecim i czwartym kwartale roku, po wczesniejszym nieznacznym spowolnieniu w drugim kwartale, ktore
przeciaggneto sie tez na poczatek trzeciego kwartatu. Tempo wzrostu gospodarczego w strefie euro pozostawato blisko trendu
diugoterminowego. Najwazniejsze kraje w tym regionie wykazywaty silny wzrost, przy czym Niemcy okazaly sie prawdziwg
lokomotywa wzrostu. Niemiecki sektor eksportowy wyraznie korzystat ze sprzyjajagcych warunkéw handlu na rynkach
wschodzacych, podczas gdy niemieccy konsumenci rowniez zaczeli wykazywaé wiecej oznak ozywienia. Silny wzrost w
gospodarce Niemiec praktycznie kompensowat stabe wyniki notowane w krajach peryferyjnych. Cho¢ podwyzszone stopy
wzrostu na rynkach wschodzacych nieznacznie spadly, tempo wzrostu nadal pozostawato tam wysokie w poréwnaniu z
gospodarkami dojrzatymi. Nalezy stwierdzi¢ jednak, ze rozbieznosci stopy wzrostu miedzy rynkami wschodzacymi a
gospodarkami dojrzatymi stopniowo zmniejszaty sie.

Tempo globalnego wzrostu gospodarczego ulegto zwiekszeniu w pierwszym kwartale 2011 r. Rozwdj dotyczyt przede wszystkim
sektorow i obszaréw popytu, ktére wczesniej pozostawaty nieco w tyle. Wzrostowi sprzyjat fakt intensywnego rozwoju sektora
prywatnego, szczegolnie w gospodarkach dojrzatych. Globalny indeks Purchasing Managers Index ("PMI"), szeroki wskaznik
stanu gospodarki globalnej, wzrést do 59,4 punktu w lutym (+1,1 punktu), najwyzszego poziomu od pierwszej potowy 2006 r.
Wskazania indeksu sg spdjne z danymi o produkcie krajowym brutto ("PKB") rosngcym w lutym w tempie 1 do 1,5% powyzej
dtugoterminowego trendu. Poszerzenie bazy wzrostéw uczynito gospodarke $wiatowg zdecydowanie bardziej odporng na nagte
wstrzasy. To Swietha wiadomos¢, szczegodlnie tym bardziej w sytuacji, gdy gospodarka globalna zostanie poddana w
nadchodzacych miesigcach kolejnej prébie ze wzgledu na ekstremalny poziom niepewnosci (Bliski Wschod, Japonia). W Stanach
Zjednoczonych dzigki skrajnemu poluzowaniu polityki pienieznej i fiskalnej sektor prywatny wszedt w faze silniejszej ekspans;ji.
Cho¢ bezrobocie nadal jest zbyt wysokie i ksztattuje sie na poziomie 8,9%, znajduje sie obecnie w trendzie spadkowym, co na
pewno pomoze stymulowaé wydatki gospodarstw domowych. W strefie euro aktywnos¢ przemystowa pozostaje na wysokim
poziomie, zwtaszcza dzieki silnemu popytowi globalnemu. Produkcja przemystowa odnotowata wzrost rok do roku siegajacy
ponad 6% w styczniu, podczas gdy liczba zamowieh w przemysle zwyzkowata o 20% w zestawieniu ze styczniem 2010 r.
Intensyfikacje aktywnosci nadal obserwuje sie tez w sektorach ustug. Gospodarka japoriska notowata dobry kwartat zwazywszy
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Sprawozdanie Zarzadu

na pozytywne dane za styczen i luty. W marcu jednakze nastgpig powazne spadki w nastepstwie trzesieniami ziemi i jego
skutkdw. Rynki wschodzace nadal wykazujg silny wzrost, cho¢ w tempie juz nizszym niz w 2010 r. Chinski wskaznik PMI dla
sektora produkcyjnego sugeruje, ze aktywnos$¢ przemystowa w Chinach weszta w trend umiarkowanie spadkowy.

Polityka pieniezna

System Rezerwy Federalnej ("Fed") utrzymat bez zmian polityke pieniezng w drugim kwartale 2010 r., modyfikujac jedynie pewne
“niuanse” w swych komunikatach prasowych. W Europie natomiast EBC zdecydowanie zaskoczyt rynki w maju, kiedy ogtosit
program nabywania obligacji rzadowych strefy euro. Choé¢ stanowito to zwrot o 180 stopni, bank centralny byt zmuszony do
podjecia dziatan, kiedy dostrzegt zanikajaca ptynnos¢ rynkdéw europejskich obligaciji rzadowych. Podczas gdy duze gospodarki sg
nadal stymulowane wptywem niezmiernie niskich stop procentowych, wiele bankéw centralnych na rynkach wschodzacych
musiato odwotywac sie do zaciesnienia polityki pieniezne;.

W trakcie trzeciego kwartatu 2010 r. Fed postanowit reinwestowaé w nowe obligacje rzadowe Srodki z wykupu wczesniej
nabytych obligacji rzadowych. Niemniej jednak polityka Fedu pozostaje nadal niewystarczajgco sprzyjajaca, by stymulowaéd
przyzwoity wzrost w ujeciu nominalnym. Amerykanski bank centralny wykazywat sie wieksza gotowoscig do realizacji kolejnych
niekonwencjonalnych srodkéw (“poluzowanie ilosciowe”). Otwarte pozostaje pytanie, czy podjete srodki bedg wystarczajgce lub
odpowiednio skuteczne, by zlikwidowa¢ w najblizszej przysztosci nadwyzke potencjatu w gospodarce. EBC zamierza stopniowo
ogranicza¢ niekonwencjonalne $rodki polityczne. Warto zauwazy¢ jednak, ze szereg probleméw moze storpedowac przyjety plan
(na przyktad: sytuacja gospodarcza w Stanach Zjednoczonych, awersja do ryzyka na rynkach finansowych lub dalszy wzrost
kursu euro).

W czwartym kwartale 2010 r. Fed postanowit uruchomié nowy program zakupu obligacji skarbowych ("poluzowanie ilosciowe") na
taczng kwote 600 mid USD. EBC takze kupowat obligacje rzadowe na rynku. Do dnia 24 grudnia EBC nabyt obligacje rzadowe
krajow peryferyjnych o wartosci okoto 75 mid EUR, czyli w przyblizeniu 15% facznej wartosci wszystkich wyemitowanych i
pozostajacych w obrocie obligacji rzagdowych Grecji, Irlandii i Portugalii. EBC natomiast postrzega realizowane przez siebie
zakupy obligacji rzgdowych jako $rodek tymczasowy i nadal podtrzymuje poglad, ze rzady powinny przygotowac i wdrozy¢ trwate
mechanizmy reagowania w sytuacjach kryzysowych. Do czasu ich wprowadzenia zakupy obligacji rzgdowych krajéw
peryferyjnych stanowig rozwigzanie tymczasowe o charakterze najmniejszego zta. W miedzyczasie bank centralny bedzie
naciskac¢ na politykow, zeby uzgodnili trwate srodki i mechanizmy, ktére pomoga przywrdoci¢ zaufanie do rynkow.

Zwazywszy na ciagle wystepujacy wysoki poziom nadwyzki potencjatu w gospodarce w pierwszym kwartale 2011 r. Fed utrzymat
w mocy przyjety program zakupu obligacji skarbowych (600 min USD), jak i polityke poluzowania pienieznego. W strefie euro
Jean-Claude Trichet, Prezes Europejskiego Banku Centralnego, w marcu zasugerowat prawdopodobng podwyzke stopy
procentowej do 1,25% w celu walki z ryzykiem wyzszej inflacji, wynikajacym czesciowo z rosnacych cen ropy naftowej. Na
rynkach wschodzacych wiekszos¢ bankéw centralnych kontynuowato cykl zaciesniania polityki pienieznej dla utrzymania pod
kontrolg presji inflacyjnej. W Brazylii bank centralny podniost benchmarkowg stope procentowg do 11,75% (+50 punktow
bazowych), podczas gdy bank centralny w Indonezji podwyzszyt stopy procentowe do 6,75% (+25 punktéw bazowych) w lutym i
utrzymat ten poziom w marcu mimo, ze rynki spodziewaty sie kolejnej podwyzki.

Rynki instrumentéw o stalym dochodzie

W drugim kwartale 2010 r. amerykanskie i niemieckie obligacje rzadowe w peti zastugiwaty na miano bezpiecznej przystani.
Wielu inwestoréw przeszto z obligacji rzadowych emitowanych przez budzetowo stabe kraje strefy euro na obligacje rzadéw
Stanéw Zjednoczonych, Niemiec czy Holandii. Dochodowos¢ 10-letnich niemieckich obligacji rzadowych Bund spadta do 2.52%
pod koniec maja/na poczatku czerwca, co stanowi minimum wszechczaséw, podczas gdy dochodowos¢ 10-letnich obligaciji
dotarta do 2.6% w Holandii i 3.15% w Stanach Zjednoczonych. Rynki postrzegaty Holandie i Niemcy za najbardziej wiarygodne
panstwa strefy euro, dzieki czemu mogty one zalewac rynki kapitatowe instrumentami o wzglednie niskim oprocentowaniu.
Rdéznica oprocentowania miedzy silniejszymi a stabszymi krajami strefy euro znaczaco powiekszyla sie w nastepstwie kryzysu
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zadluzeniowego. Niektérzy inwestorzy spekulowali, ze czes¢ krajow strefy euro bedzie zmuszona odstgpi¢ od realizacji
zobowigzan wskutek rosngcego zadtuzenia i/lub deficytéw budzetowych. Spready, réznica miedzy 10-letnig stopa pozyczkowg
dla Niemiec i tg oferowana Grecji, Portugalii, Hiszpanii i Wiochom, osiagnety niespotykany dotychczas poziom. Po ogtoszeniu
programu pomocy i planu nabywania obligacji krajow peryferyjnych strefy euro przez EBC spready ponownie spadty. Niemiej
jednak pozostaty na wzglednie wysokim i zmiennym poziomie. Wzrost awersji do ryzyka posrdod inwestoréw oznaczat, ze w
zasadzie wszystkie kategorie instrumentéow o stalym dochodzie cechujace sie wyzszym ryzykiem (instrumenty kredytowe o
ratingu inwestycyjnym, instrumenty dtuzne rynkéw wschodzacych i instrumenty wysokodochodowe) znalazty sie pod presjg w
trakcie kwartatu.

W ciggu trzeciego kwartatu 2010 r. dochodowosci amerykanskich, niemieckich i holenderskich obligacji rzadowych pozostawaty
w trendzie spadkowym, poniewaz rozczarowujgce dane gospodarcze spowodowaty zdyskontowanie przez rynki prognoz nowe;j
recesji/deflacji w Stanach Zjednoczonych. Po lipcowych spadkach dochodowosci swych obligacji rzadowych stabsze kraje strefy
euro musiaty pogodzi¢ sie z ponownym ich wzrostem do pozioméw historycznych maksiméw. W szczegdlnosci problemy w
Irlandii (stabo$¢ bankéw) i w Portugalii (redukcja zadtuzenia pozostajgca w tyle za przyjetymi planami) spowodowaty silny skok
premii za ryzyko na tych rynkach. Cho¢ wystapity pewne napiecia, wieksze kraje (Hiszpania, Wiochy) i inne kategorie
inwestycyjne zostaty jedynie w ograniczonym stopniu zainfekowane, przede wszystkim dzieki mechanizmowi European Financial
Stability Facility (“EFSF”). Instrumenty kredytowe z kolei odnotowaly bardzo dobry kwartat, poniewaz premie za ryzyko w
przypadku instrumentow kredytowych o ratingu inwestycyjnym, globalnych instrumentéw kredytowych wysokodochodowych i
instrumentéw diuznych rynkéw wschodzacych ulegly znacznemu zmniejszeniu.

Wzglednie bezpieczne obligacje rzadowe (np. amerykanskie i niemieckie) odnotowaty silny wzrost dochodowosci w czwartym
kwartale 2010 r. Przyczyn zwyZzki byto kilka. Po pierwsze widaé czytelne oznaki poprawy tempa wzrostu w gospodarce, nie tylko
w Stanach Zjednoczonych, ale takze w najwazniejszych krajach strefy euro (w szczegolnosci w Niemczech). W zwiazku z tym
wielkos¢ oszczednosci prywatnych dostepnych dla celéw inwestycji na rynkach obligacji rzadowych nieznacznie spadta. Ponadto
inwestorzy zdajg sie przenosi¢ czes¢ posiadanego kapitatu w kierunku bardziej ryzykownych inwestycji, takich jak akcje, w
momencie cyklicznej poprawy koniunktury. Co wigcej, ostatnie bodzce fiskalne wdrozone przez rzad Obamy przyczynig sie do
wzrostu deficytu budzetowego w 2011 r. (o okoto 1%), co moze skutkowaé wigkszg emisjq obligacji rzadowych w przysziosci.
Niemcy takze muszg uwzgledni¢ ewentualny wzrost deficytu budzetowego spowodowany kryzysem na europejskim rynku
obligacji rzadowych. Rynki natomiast prawdopodobnie juz zdyskontowaly nieznacznie wyzszg stope inflacji. W Stanach
Zjednoczonych moze sie to wigza¢ z nowg rundg poluzowania ilosciowego zainicjowana przez System Rezerwy Federalnej. W
Niemczech widoczne sg oznaki wskazujace, ze nadwyzka potencjatu w gospodarce stopniowo zanika. Niepewnos$¢ zwigzana z
rynkami obligacji rzadowych krajow peryferyjnych ponownie zaczeta rosna¢. Napiecia zmniejszyly sie natomiast, kiedy w
listopadzie Irlandia jako pierwszy kraj skorzystata z programu pomocy, ktéry politycy unijni uzgodnili w maju. Szczesliwie
problemy nie rozlaty sie na inne regiony w takim stopniu, jak miato to miejsce na wiosne. Instrumenty kredytowe zanotowaty z
kolei wzglednie dobry kwartat, szczegdlnie w segmencie instrumentéw wysokodochodowych, z wartym odnotowania wyjgtkiem w
postaci instrumentéw EMD denominowanych w walucie lokalnej, ktére ucierpiaty w nastepstwie spadku apetytu na ryzyko oraz
srodkow podjetych przez niektore kraje z kategorii rynkédw wschodzacych w celu zablokowania naptywu kapitatu spekulacyjnego.

Do mniej wiecej potowy lutego dobre dane gospodarcze w Stanach Zjednoczonych i strefie euro wraz z lepszymi niz oczekiwano
wynikami przedsiebiorstw skfonity inwestorow do zaangazowania wiekszych srodkow w akcje i bardziej ryzykowne segmenty
rynku. W zwigzku z tym dochodowosci obligacji dtugoterminowych poczatkowo wzrosty w Stanach Zjednoczonych i strefie euro
(Niemcy) w pierwszym kwartale 2011 r. Jednak nowa niestabilna sytuacja geopolityczna (Afryka Pétnocna, Bliski Wschod) oraz
katastrofalne trzesienie ziemi w Japonii drastycznie zwiekszyly poziom niepewnosci. Inwestorzy zmniejszali wiec ryzyko swych
portfeli, co stymulowato popyt na obligacje rzadowe i popychato dochodowosci amerykanskich obligacji skarbowych do poziomoéw
z poczatku stycznia. W ostatnim tygodniu marca dochodowosci obligacji dlugoterminowych ponownie zwyzkowaty. W zasadzie
dochodowosci obligacji dtugoterminowych wzrosty nieznacznie w Stanach Zjednoczonych i znaczaco w strefie euro (Niemcy).
Inwestycyjne i wysokodochodowe instrumenty kredytowe radzity sobie niezle, a ich spread ulegat w trakcie kwartatu zawezeniu.
Przez wieksza czes$¢ pierwszego kwartatu stosunek do instrumentéw EMD denominowanych w walutach wymienialnych pozostat
takze pozytywny, cho¢ cata kategoria aktywow silnie ucierpiata z powodu proceséw realizacji zyskéw zainicjowanych w styczniu.
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Rynki akcji

Stymulowane korzystnymi wiadomosciami makroekonomicznymi oraz szczegodlnie dobrymi wynikami przedsiebiorstw, globalne
akcje poczatkowo w drugim kwartale 2010 r. kontynuowaty trend wzrostowy. Od potowy kwietnia jednak niepokdj o rynki
europejskich obligacji rzadowych (euro, rozprzestrzenienie sie probleméw potudnia Europy) zaczat zakidcac stabilny naptyw
pozytywnych wiadomosci gospodarczych. Awersja do ryzyka silnie wzrosta, giéwnie w maju. Cho¢ europejscy decydenci
polityczni podjeli w maju szereg drastycznych krokéw - wraz z MFW - celem wsparcia w razie potrzeby Grecji i pozostatych
stabszych krajow strefy euro, rynki potrzebowaly czasu, by porzuci¢ sceptycyzm. Jednoczesnie europejski kryzys zadtuzeniowy
doprowadzit do dalszej deprecjacji euro wzgledem dolara amerykanskiego (-9.5%) i jena (-14%). Tak jak w poprzednim kwartale,
zmiany kursow walutowych stanowity w drugim kwartale istotny czynnik wptywajacy na stope zwrotu z portfeli globalnych akgc;ji.
Nurkujace euro pomogto inwestorom ze strefy euro zmniejszy¢ straty na portfelach globalnych akcji (-3%). W ujeciu w dolarach
amerykanskich globalne akcje stracity ponad 10%. Wptyw kurséw wymiany walut byt oczywiscie silnie widoczny w postaci
roznych regionalnych stop zwrotu. W ujeciu w euro akcje rynkéw wschodzacych (+1.3%), akcje japonskie (-0.6%) i akcje
amerykanskie (-2.3%) uzyskaty wyniki powyzej Sredniej. Europejskie akcje stracity prawie 6%.

Akcje na catym swiecie zakonczyly trzeci kwartat 2010 r. 3% wzrostem (w ujeciu w euro). W przypadku inwestujgcych w euro, na
stope zwrotu w znaczacy sposéb niekorzystnie wptynety zmiany kurséw walutowych. Szczegdlnie we wrzesniu euro mocno rosto
wzgledem dolara i jena. Euro wzmochnito sig¢ o ponad 11% wzgledem dolara i 5% wzgledem jena w poréwnaniu do stanu z dnia 1
lipca. Nastroje rynkowe ulegly poprawie w stosunku do poprzedniego kwartatu. Niepokoje o finansowanie w szczegdélnosci
zadtuzenia krajow potudniowoeuropejskich, obecne przez wiekszo$¢ drugiego kwartatu, zeszty na dalszy plan. Zainteresowanie
inwestorow w lipcu przeniosto sie z probleméw strefy euro na gospodarke amerykanska. Cho¢ wcigz na plusie, wiele danych
makro ze strefy euro zaskoczylo, a dane z gospodarki Stanéw Zjednoczonych byly czesto rozczarowujace, co napedzato obawy
o drugie dno recesji. Szczegdlnie w sierpniu zjawiska te doprowadzity do intensywnego poszukiwania jakosci przez inwestoréw,
kiedy to akcje oferujace wysokie stopy dywidendy radzity sobie dobrze, podczas gdy dochodowosci obligacji rzadowych nadal
spadaty.

We wrzesniu apetyt na ryzyko ponownie wzrést po czesci dzigki pozytywnym danym ze Standéw Zjednoczonych, ktére po raz
kolejny oddality groZzbe drugiego dna recesiji.

Rynki akcji zanotowaty bardzo dobry czwarty kwartat 2010 r. Akcje zyskaty 11% w ujeciu globalnym (w EUR), czyli w przyblizeniu
potowe tacznej stopy zwrotu wypracowanej w 2010 r. (+21%). Warunki makroekonomiczne ulegty zdecydowanej poprawie w
czwartym kwartale. Dane makro ze Stanéw Zjednoczonych, w szczegdlnosci, byly czesto lepsze niz oczekiwano, wskazujgc na
silne tempo wzrostu gospodarczego w czwartym kwartale. Politycy w Stanach Zjednoczonych istotnie przyczynili sie do
obserwowanej poprawy sytuacji. System Rezerwy Federalnej ogtosit druga runde poluzowania ilosciowego, zas$ prezydent
Obama w grudniu zatwierdzit duzy pakiet bodzcow podatkowych. Amerykanski rynek akcji okazat sie gtownym beneficjentem
nowej sytuacji, zwyzkujac o 13%. Japonskie akcje takze dobrze sobie radzity, rosngac o 14%, stymulowane niskimi wycenami i
wzglednie wysokim tempem wzrostu gospodarczego. Dojrzate rynki azjatyckie, bez Japonii, zyskaty 10%. Cho¢ europejskie akcje
takze odnotowaty wzrosty o 6%, jednak pozostawaty wyraznie w tyle za Srednig $wiatowa. Przyczyni¢ sie do tego mogto w duzym
stopniu ponowne wystapienie w listopadzie oznak kryzysu na rynku obligacji rzadowych. Akcje rynkéw wschodzacych takze
zanizaly $rednig globalng, rosnac jedynie o 9%. Wyniki ponizej przecietnej mozna przypisa¢ gtéwnie Chinom. Chinskie ceny
konsumpcyjne silnie wzrosty w czwartym kwartale, wywotujac obawy o podwyzki stép procentowych i inne $rodki zacies$nienia
polityki pienieznej, jakie mogg podja¢ wtadze. Z tego powodu chinskie akcje zanotowaty najgorsze wyniki ze wszystkich rynkow
wschodzacych.

Pierwszy kwartat 2011 r. okazat sie dla akcji dos¢ zmienny. Rok rozpoczat sie niezle. W lutym jednak rosnaca niepewnos$c
przyczynita sie do stopniowego zaniku apetytu inwestoréw na ryzyko. Wyniki uzyskiwane przez rynki akcji na Zachodzie i na
Wschodzie znaczaco sie od siebie roznity: w stosunku do ubiegtego roku nastgpita wyrazna zamiana rél. Generalnie jednak
globalne akcje zamknety pierwszy kwartat stratq na poziomie zblizonym do 1%. Perspektywy wzrostu gospodarczego ulegty
jednak zdecydowanej poprawie w pierwszym kwartale. Ogtaszane wyniki za czwarty kwartat okazaty sie solidne, co na pewno
przyczynito sie do dobrego wejscia w nowy rok, w szczegoélnosci na dojrzatych rynkach, takich jak Stany Zjednoczone i Europa.
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Cho¢ akcje na tych rynkach korzystaly z poprawy perspektyw wzrostu gospodarczego, obawy o inflacje i podwyzke stop
procentowanych silnie zacigzyty na rynkach wschodzacych. Wcigz zmniejszajgca sie réznica tempa wzrostu skfonita w tym
kwartale inwestorow do realokacji srodkéw z rynkéw wschodzacych na rynki rozwiniete. Niepokoje polityczne na Bliskim
Wschodzie i w Afryce Pétnocnej ("MENA") przyczynity sie do zwiekszenia poziomu nerwowosci wsrod inwestorow
obserwowanego od potowy lutego. W miare jak zaburzenia rozlewaty sie na kraje, takie jak Libia i Bahrajn, rosty niepokoje
inwestorow o zakidcenia dostaw ropy naftowej z regionu, co skutkowato silnymi wzrostami cen. Rynki obawiaty sie, ze wysokie
ceny ropy naftowej zagroza powrotowi koniunktury w gospodarce globalnej. Trzesienie ziemi i tsunami w Japonii, po ktérych
pojawit sie strach o promieniowanie radioaktywne, wptynety na zachowanie rynkéw akcji w marcu, a w szczegdlnosci na japonska
gietde papieréw wartosciowych. Wyraznie widoczne byly zmiany regionalne pod wzgledem stop zwrotu z rynkéw akcji. Japonskie
akcje stracity 10% (w ujeciu w EUR) w pierwszym kwartale, podczas gdy europejskie (+0.7%) i amerykanskie akcje (+0.3%)
zdecydowanie pokonaty rynki akcji w azjatyckich krajach rozwinietych, bez Japonii (-2.8%) oraz rynki wschodzace (-3.5%).

Perspektywy

Nadal obstajemy przy naszym podstawowym scenariuszu dla gospodarki globalnej (ktory zaklada umiarkowany wzrost
gospodarczy w 2011 r. i 2012 r.). Niemniej jednak przyjetemu podstawowemu scenariuszowi towarzyszy silne ryzyko spadkow w
nastepstwie wydarzen ostatnich tygodni (Bliski Wschdd, Japonia). Zasadniczo ryzyko spadkéw wigze sie z potencjalnym szokiem
podazowym na rynku ropy naftowej. Cho¢ nie spodziewamy sie wystgpienia takiego szoku, gospodarka globalna nie bytaby w
stanie unikna¢ recesji w przypadku skoku ceny ropy naftowej do 150 USD. Inne gtéwne obszary niepewnosci wigzg sie z
trzesieniem ziemi w Japonii oraz wcigz nieznang skalg czekajacych nas problemoéw ze skazeniem radioaktywnym. Fakt, ze EBC
przystapit juz do podwyzek stopy refinansowej, takze stanowi zagrozenie. Chinski Purchasing Manager Index dla sektora
produkcji wskazuje, ze aktywnos$¢ przemystowa w Chinach weszta w trend umiarkowanie spadkowy, co zwykle znajduje swoje
odbicie w pozostatych regionach swiata z opéznieniem trzech miesiecy. W naszym podstawowym scenariuszu prognozujemy, ze
gospodarka globalna odnotuje wzrost na poziomie od 4% do 4.5% w 2011 r. i 2012 r. W Stanach Zjednoczonych poprawa
sytuacji na rynku pracy zacheci konsumentéw do mniejszych oszczednosci i wiekszych wydatkéw, co powinno pozwoli¢
gospodarce utrzymac umiarkowany poziom stopy wzrostu. Na podstawie biezacych danych oczekujemy wzrostu PKB za 2011 r. i
2012 r. na poziomie okoto 3%, czyli powyzej trendu dtugoterminowego. W strefie euro spodziewamy sie dalszego wzrostu
gospodarczego na umiarkowanym poziomie. Sadzimy jednoczes$nie, ze stopa wzrostu, do$¢ wysoka obecnie, bedzie nieznacznie
nizsza w drugiej potowie roku. Perspektywy gospodarcze dla Japonii sg bardzo niepewne, nie tylko ze wzgledu na trzesienie
ziemi, ale bardziej z powodu zagrozenia skazeniem radioaktywnym, ktérego skali wciaz nie znamy. Obszar dotkniety
kataklizmem reprezentuje 5% do 7% japonskiego PKB. Co wigcej, inne regiony takze ucierpig w nastepstwie brakow i
niewystarczajgacej podazy komponentow dla takich sektoréw, jak IT i produkcja samochodéw. Wskazniki zaufania konsumentow i
przedsiebiorstw na pewno tez spadng. Podsumowujgc, gospodarka prawdopodobnie skurczy sie w pierwszej potowie roku.
Czes¢ tego niekorzystnego wptywu zostanie najpewniej skompensowany wyzszg produkcja w pozostatych regionach. Odbudowa
po trzesieniu ziemi prawdopodobnie wyzwoli wzrost gospodarczy powyzej ditugoterminowego trendu poczgwszy od drugiej
potowy 2011 r.

Tempo wzrostu spadto na rynkach wschodzacych, cho¢ nadal powinno pozosta¢ wzglednie wysokie. Po 8% wzroscie w 2010 r.,
prognozujemy, ze PKB podwyzszy sie 0 6.5% w 2011 r. i ponad 7% w 2012 r. Nasza prognoza dla Chin to 9% w 2011 r.i2012r.,
po 10.4% w 2010 r.

W takiej sytuacji oczekujemy, ze dochodowosci amerykanskich 10-letnich obligacji rzadowych beda waha¢ sie w przedziale od
3% do 4% w nadchodzacych dwunastu miesigcach, podczas gdy ich niemieckie odpowiedniki nie powinny zwyzkowaé znacznie
powyzej biezgcego poziomu.

Cho¢ wystepuje znaczace ryzyko spadkow towarzyszace naszemu podstawowemu scenariuszowi spodziewamy sie, ze globalne
akcje zapewnig zwrot na poziomie od 10% do 15% w 2011 r. (procentowa zmiana kursu plus stopa dywidendy). W tym roku
oczekujemy dwucyfrowej stopy wzrostu zyskow: prognozujemy 14% wyzsze zyski w Stanach Zjednoczonych i Europie.
Wskazniki cena/zysk jednak mogty juz odnotowac lokalne maksima. Zwazywszy na wzrost cen ropy naftowej, inwestorzy mogg
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przystgpi¢ do dyskontowania nizszej stopy wzrostu zyskéw. Konsensus rynkowy aktualnie ksztattuje sie na poziomie 16%
wzrostu zyskéw. W Europie zacie$nianie polityki pienieznej stanowi dodatkowy argument za dyskontowaniem nizszego wzrostu
zyskéw. Niemniej jednak tempo wzrostu zyskéw jest nadal bardzo solidne. W zwigzku z tym oczekujemy, Zze zyski bedg
zapewnia¢ dobra koniunkture dla akcji. Przychody pozostajg ponadto caty czas pod pozytywnym wptywem wzrostu
gospodarczego, ktéry w dojrzatych gospodarkach powinien ksztattowa¢ sie w 2011 r. na poziomie zblizonym do trendu
dtugoterminowego. Stopa wzrostu powinna pozosta¢ wysoka na rynkach wschodzacych, gdzie wzrost obrotow zabezpiecza zyski
na dziatalnosci operacyjnej. Ponadto przedsiebiorstwa korzystaja z nadal obnizonego poziomu stdép procentowych,
utrzymujacych koszty finansowania na niskim poziomie. Dodatkowo sektor przedsiebiorstw znajduje sie w dobrej sytuacji
finansowej. Dysponuje duzymi wolnymi srodkami pienieznymi, kiére moze spozytkowaé na odkup akcji, dywidendy, fuzje i
przejecia badz inwestycje. Wreszcie globalne akcje oferuja atrakcyjne wyceny z perspektywy historycznej i w poréwnaniu do
niskich dochodowosci obligacji rzgdowych.

Luksemburg, dnia 22 lipca 2011 r.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

Raport biegtego rewidenta

Do uczestnikéw Funduszu ING (L) RENTA FUND,
3, rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg

W zwiazku ze zleceniem otrzymanym od Rocznego Walnego Zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu SICAV dnia 8 lipca
2010 r., przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ING (L) RENTA FUND i kazdego z jego
subfunduszy, obejmujacego zestawienie aktywow netto, portfel papieréw wartosciowych i finansowych instrumentéw
pochodnych na dzieh 31 marca 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
wowczas zakonczony oraz podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i noty wyjasniajace do sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialno$¢ zarzadu funduszu SICAV za sprawozdania finansowe

Zarzad funduszu SICAV ponosi odpowiedzialno$¢ za przygotowanie i rzetelng prezentacje niniejszego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowiazujgcymi w Luksemburgu wymogami prawnymi i regulacyjnymi dotyczacymi
przygotowania i prezentacji sprawozdan finansowych, a takze za taki system kontroli wewnetrznej, jaki Zarzad
funduszu SICAV uzna za niezbedny w celu umozliwienia przygotowania i prezentacji sprawozdania finansowego
wolnego od istotnych niezgodnosci wynikajgcych z oszustwa lub btedu.

Zakres odpowiedzialnosci bieglych rewidentéow

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii na temat sprawozdania finansowego w oparciu o zrealizowane badanie.
Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Audytu przyjetymi w Luksemburgu przez
"Commission de Surveillance du Secteur Financier". Zgodnie z powyzszymi standardami jesteSmy zobowigzani
stosowaé sie do wymogow etycznych oraz zaplanowac i przeprowadzi¢ badanie w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw.

Badanie obejmuje procedury pozwalajace na uzyskanie dowodéw z badania uzasadniajacych kwoty oraz informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur byt zalezny od uznania biegtego rewidenta i uwzgledniat ocene
ryzyka wystgpienia w sprawozdaniu finansowym istotnych niezgodnosci, spowodowanych zaréwno oszustwem, jak i
btedem. Dokonujac takiej oceny ryzyka, biegty rewident rozwaza kwestie zwigzane z kontrolg wewnetrzng, istotne ze
wzgledu na przygotowanie i odpowiednig prezentacje sprawozdania finansowego, co umozliwia wybor takich procedur
badania, ktére sg stosowne w danych okolicznosciach, lecz nie czyni tego w celu wydania opinii na temat skuteczno$ci
kontroli wewnetrznej podmiotu. Badanie obejmuje réwniez ocene stosownosci zastosowanych zasad rachunkowo$ci
oraz ocene zasadnosci oszacowan ksiegowych dokonanych przez zarzad funduszu SICAV, jak réwniez ocene
ogolnego sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sadzimy, ze dowody uzyskane podczas badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe do wydania opinii z
badania.

Opinia

W naszej opinii w $wietle wymagan prawnych i regulacyjnych obowigzujacych w Luksemburgu, a dotyczacych
przygotowywania i prezentacji sprawozdan finansowych przediozone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i
jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej ING (L) RENTA FUND oraz kazdego z
jego subfundszy na dzien 31 marca 2011 r. oraz wynikéw ich dziatalnosci oraz zmian w aktywach netto w roku
wowczas zakonczonym.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

Raport biegtego rewidenta

Pozostale kwestie

W ramach zleconych nam prac dokonali§my przegladu dodatkowych informacji zawartych w raporcie rocznym, jednak
nie zostaly one poddane badaniu zgodnie ze standardami, o ktérych mowa powyzej. Z tego powodu nie wyrazamy
opinii na ich temat. Nie zgltaszamy jednak zadnych uwag w odniesieniu do tych informacji w kontekscie sprawozdania
finansowego traktowanego jako catos¢.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Biegli rewidenci

Sylvie TESTA

Luksemburg, dnia 22 lipca, 2011 r.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

t gczne sprawozdanie finansowe

(denominowane w EUR)

Laczne zestawienie aktywow netto na dzien

31/03/2011
Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem
Akcje
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Obligacje i inne instrumenty dtuzne
Instrumenty rynku pienieznego
Kredyty
Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Swapy credit default
Swapy procentowe
Swapy na catkowitg stope zwrotu
Terminowe transakcje wymiany walut
Kontrakty terminowe futures
Warranty i prawa poboru
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Depozyty zabezpieczajace

Pozostale aktywa 4

Aktywa ogofem
Kredyty w rachunkach biezacych

Zobowigzania biezace 4

Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Swapy credit default
Swapy procentowe
Swapy na catkowitg stope zwrotu
Terminowe transakcje wymiany walut
Kontrakty terminowe futures
Zobowiazania ogétem
Aktywa netto na koniec roku

4,399,578,317.79
2,639,926.85
67,156,196.42
3,947,467,855.66
377,498,365.00
4,815,973.86
52,617,460.42
157,038.17
28,871.20
93,512.05
51,292,606.77
1,019,878.61
25,553.62
888,434,081.39
5,576,280.05
1,000,396,038.32
6,346,602,177.97
(268.85)
(847,594,432.92)
(7,595,641.02)
(1,203,265.84)
(5,409,775.20)
(295,912.04)
(544,139.81)
(142,548.13)
(855,190,342.79)
5,491,411,835.18

Laczne zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw

netto za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty

Zysk ogotem

Dywidendy

Odsetki od obligaciji i innych dtuznych papieréw

wartosciowych

Odsetki bankowe

Odsetki od swapow

Pozostate dochody

Koszty ogotem

Optaty za zarzadzanie 5
Optaty dla depozytariusza 6
Podatek od subskrypcji 7

Odsetki bankowe (koszty)

Odsetki od swapow

Pozostate koszty 8
Zysk z inwestycji netto

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu

papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych

instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut

Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto

niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych

Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto

niezrealizowanych na finansowych instrumentach

pochodnych

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

218,447,975.20
101,081.17
217,349,595.71

543,072.65
253,767.11
200,458.56

(56,032,469.23)

(37,036,464.80)

(10,215,819.65)

(1,581,078.50)
(64,409.08)
(6,794,340.03)
(340,357.16)
162,415,505.97
75,847,495.66

49,517,201.97

60,378,928.39
(93,608,018.77)

41,287,080.02

Laczne zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow

netto za rok zakonczony dnia 31/03/2011
Noty

Wynik dziatalnosci

Subskrypcje

Odkupy

Podziat zysku

Aktywa netto na poczatek roku

Réznice kursowe

Aktywa netto na koniec roku

295,838,193.25
4,548,487,487.96
(3,475,854,643.67)
(26,137,498.98)
4,236,157,162.07
(87,078,865.45)
5,491,411,835.18
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Asian Debt

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2011 USD 116,272,518.70
31/03/2010 USD 66,024,948.50 Distribution P (USD) 25/04/2008 USD 149.40
31/03/2009 USD 29,622,252.22
Distribution X (USD) 02/03/2011 USD 0.40
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution X (USD) 02/02/2011 USD 040
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 USD 5,928.73 Distribution X (USD) 04/01/2011 USD 0.40
31/03/2010 USD 5,344.80
31/03/2009 USD - Distribution X (USD) 02/12/2010 USD 0.40
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 USD 1,402.86 Distribution X (USD) 03/11/2010 USD 0.40
31/03/2010 USD 1,270.79
31/03/2009 USD 940.86 Distribution X (USD) 05/10/2010 USD 0.40
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 USD 1,337.43 . . . . o *
31/03/2010 USD 1217.50 Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w %
31/03/2009 USD 905.63
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 0.86%
Distribution P (USD) 31/03/2011 USD 3,677.79
31/03/2010 USD 3,499.37 Capitalisation P (USD) 31/03/2011 1.31%
31/03/2009 USD 2,725.11
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 1.80%
Distribution X (USD) 31/03/2011 USD 98.69
31/03/2010 USD - Distribution P (USD) 31/03/2011 1.37%
31/03/2009 USD -
Distribution X (USD) 31/03/2011 1.91%
Liczba tytutéw uczestnictwa
Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 (18.93%)
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 332
31/03/2010 18
31/03/2009 -
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 61,482
31/03/2010 42,617
31/03/2009 25,006
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 11,827
31/03/2010 3,073
31/03/2009 1,849
Distribution P (USD) 31/03/2011 2,455
31/03/2010 2,295
31/03/2009 1,622
Distribution X (USD) 31/03/2011 32,495
31/03/2010 -
31/03/2009 -
Dywidenda
Distribution P (USD) 21/05/2010 USD 166.22
Distribution P (USD) 30/04/2009 USD 138.85

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Asian Debt

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 108,536,381.89
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 108,536,381.89
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 137,380.40
Terminowe transakcje wymiany walut 137,380.40
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9,214,129.77
Depozyty zabezpieczajace 214,358.85
Pozostate aktywa 4 3,055,546.02
Aktywa ogétem 121,157,796.93
Zobowigzania biezace 4 (4,855,661.03)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (29,617.20)
Kontrakty terminowe futures (29,617.20)
Zobowigzania ogétem (4,885,278.23)
Aktywa netto na koniec roku 116,272,518.70

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 5,653,478.15
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papierow 5,637,158.64
wartosciowych
Odsetki bankowe 11,319.51
Pozostate dochody 5,000.00
Koszty ogétem (1,377,879.34)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,036,095.36)
Optaty dla depozytariusza 6 (261,207.02)
Podatek od subskrypciji 7 (51,047.90)
Odsetki bankowe (koszty) (2,143.56)
Pozostate koszty 8 (27,385.50)
Zysk z inwestycji netto 4,275,598.81
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 4,771,756.39

papieréw wartosciowych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu zyskéw lub (strat) netto
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych

(135,683.14)

(21,582.49)
(419,731.74)

Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 31,843.42
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych

Wynik dziatalnosci 8,502,201.25

Subskrypcje 200,721,651.42
Odkupy (158,577,114.55)
Podziat zysku (399,167.92)
Aktywa netto na poczatek roku 66,024,948.50
Aktywa netto na koniec roku 116,272,518.70

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

18

ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Asian Debt

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1,600,000 DBS BANK LTD .913% 15/07/2021 FRN usD 1,518,256.00  1.31
. oo . P Z i 700,000 OLAM INTERNATIONAL LTD 7.50% usD 69461000  0.60
notowane na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych 12/08/2020
1,200,000 SINGTEL GROUP 4.5% 08/09/21 usD 1,192,362.00  1.03
Obligacije i inne instrumenty diuzne 1,500,000 STATS CHIPPAC LTD 7.50% 12/08/2015 usD 1,635000.00  1.40
Indonezja 7,226,916.00 6.22
550,000 ADARO INDONESIA PT 7.625% 22/10/2019 USD 607,750.00  0.52 Malezja
1,000,000 BERAU CAPITAL RESOURCES PTELTD  ygp 1160.327.00 1.0 1,100,000 PETROLIAM NASIONAL BHD 7.625% USsD 140397950 121
12.50% 08/07/2015 15/10/2026
2,100,000 INDONESIA GOVERNMENT usDb 3,013,500.00 2.60 750,000 PETRONAS CAPITAL LTD 5.250% usD 797,147.25 0.69
INTERNATIONAL BOND 11.625% 12/08/2019
?ﬁggﬁg;ﬁ’/\ GOVERNMENT 1,000,000 PETRONAS CAPITAL LTD 7.875% USD 127475600  1.10
200,000 usb 220,847.80 0.19 22/05/2022
INTERNATIONAL BOND 6.750% 1,500,000 PETRONAS GLOBAL SUKUK LTD 4.250%  ysp 1,572,364.50 1.34
10/03/2014 12/08/2014
1,050,000 INDONESIA GOVERNMENT uUsb 118554555  1.02 500,000 PRIME HOLDINGS LABUAN LTD 5.375%  ygp 536.957.00  0.46
INTERNATIONAL BOND 6.875% 22/09/2014
09/03/2017 5,585,204.25 4.80
2,000,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 2,265,000.00 1.95
INTERNATIONAL BOND 6.875% Indie
17/01/2018
1,800,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 2,317,500.00 1.99 500,000 BANK OF BARODA V/R 25/05/22 usD 505,617.50 0.43
INTERNATIONAL BOND 8.50% 12/10/2035
650,000 PERUSAHAAN PENERBIT SBSN 8.80% USD 75377445 065 700,000 CANARA BANK LO 5.125% 09/09/16 usD 709,401.00  0.61
23/04/2014 1,500,000 ICICI BANK LTD 7.250% FRN usD 1,504,779.00  1.29
11,533,244.80 9.93 900,000 ?55/'6'1/??0%5 INDUSTRIES LTD 8.250% usD 1,079,177.40 0.93
Fillplny 800,000 RURAL ELECTRIFICATION CORP LTD usD 787,808.00 0.68
4.250% 25/01/2016 EMTN
750,000 5(’]“/55‘238(210EVE'-0PMENT CORP 6.50% usD 750,764.24 0.65 4,586,782.90 3.94
800,000 g‘gﬂ%%?lé POWER CORP 6.875% usD 909,616.80  0.78 Tajlandia
1,500,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 1,481,250.00 127 725,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG uUSsD 860.583.13  0.75
INTERNATIONAL BOND 5.50% 30/03/2026 9.025% 15/03/2029
40,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT PHP 870,553.00  0.75 100,000 KASIKORNBANK PCL 8.250% 21/08/2016  USD 113,13040  0.10
INTERNATIONAL BOND 6.250%
14/01/2036 600,000 PTT PCL 5.750% 01/08/2014 usD 63849120  0.55
3,050,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 4,292,875.00 3.69 500,000 PTT PCL 5.875% 03/08/2035 usD 461,698.50 0.40
INTERNATIONAL BOND 9.50% 02/02/2030
1,000,000 POWER SECTOR ASSETS & LABILITES  ysp 113906100 0.8 1,000,000 TRUE MOVE CO LTD 10.375% 01/08/2014  USD 1,080,00000 092
MANAGEMENT CORP 7.250% 27/05/2019 3,162,903.23 2.72
400,000 TRAVELLERS INTERNATIONAL HOTEL usD 403,668.00 0.35
GROUP INC 6.90% 03/11/2017 Australia
9,847,778.04 8.47
500,000 FMG RESOURCES 7.000% 11/01/15 usD 518,125.00  0.45
Kajmany 1,250,000 PTTEP AUSTRALIA INTERNATIONAL usb 1,256,150.00 1.08
FINANCE PROPRIETARY LTD 4.152%
1,000,000 ;'%3;“;%\‘8>’2V511/;MP0A FINANCE CILTD  ysp 1,195367.00  1.03 19/07/2015
450% 700,000 SANTOS FINANGE LTD 8.250% 22/09/2070 EyR 1013.66453  0.87
1,300,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  ysp 1,600,760.20  1.38 FRN EMTN
03/33 LTD 7.450% 24/11/2033
3,500,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  jsp 418873000  3.60 2,787,939.53  2.40
09 LTD 7.625% 09/04/2019 H K
900,000 SHIMAO PPTY HL 11% 08/03/18 usD 887,544.90 0.76 ongkong
550,000 Ig[’é‘;‘gg‘g TEXTILE GROUPLTD 7.625%  ysp 555481.30 048 500,000 CHONG HING BAN 6% 04/11/20 usb 498,637.00 043
1,500,000 STANDARD CHARTERED BANK HONG usD 1,561,531.50 1.34
8,427,883.40 7.25 KONG LTD 5.875% 24/06/2020 EMTN
i 500,000 WHARF FINANCE LTD 6.125% 06/11/2017  gp 54141050 047
Korea Potudniowa EMTN
500,000 GS CALTEX CORP 5.5% 15/10/2015 usD 529,292.00  0.46 2,601,579.00 2.24
700,000 GS CALTEX CORP 5.50% 24/04/2017 usD 73497270 063 Sri Lanka
700,000 HYUNDAI MOTOR MANUFACTURING usD 717,318.00 0.62
CZECH SRO 4.50% 15/04/2015 2,250,000 SRI LANKA GOVERNMENT 5 usDb 2,413,125.00 2.08
1,000,000 KOOKMIN BANK 7.250% 14/05/2014 usD 1,126,297.00  0.97 INTERNATIONAL BOND 7.40% 22/01/2015
500,000 KOREA FINANCE CORP 3.250% usD 484,608.50  0.42 2,413,125.00 2.08
20/09/2016 .
1,600,000 NATIONAL AGRICULTURAL usD 1,622.560.00 139 Holandia
COOPERATIVE FEDERATION 4.250%
28/01/2016 500,000 BLT FINANCE BV 7.50% 15/05/2014 usD 43331150  0.37
1,500,000 POSCO 4.25% 28/10/20 usb 1,409,380.50  1.20 500,000 QA7/71J0A/ZQ:2T HOLDING BV 7.750% usb 562,021.50  0.48
250,000 SHINHAN BANK 4.125% 04/10/16 usb 250,903.25 0.22 700,000 MAJAPAHIT HOLDING BV 7.750% usD 787,500.00 0.68
700,000 WOORI BANK 7.0% 02/02/2015 EMTN usD 780,790.50  0.67 20/01/2020
7,656,122.45 6.58 1,782,833.00 1.53
Singapur Wyspy Dziewicze
1.000.000 ALTUS CAPITAL PTE LTD 12.875% USsD 111918800 096 1,000,000 SINOCHEM CORP 4.5% 12/11/20 usD 952,640.00  0.82
10/02/2015
1,000,000 BAKRIE TELECOM PTE LTD 11.50% usD 1,067,50000  0.92 952,640.00  0.82
07/05/2015

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Asian Debt

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Wielka Brytania 1,500,000 NOBLE GROUP LTD 6.750% 29/01/2020 usD 1,605,000.00 1.38
100,000 VEDANTA RESOURCES PLC 8.750% USD 106,000.00  0.09 4,083,240.00  3.51
15/01/2014 A
500,000 VEDANTA RESOURCES PLC 9.50% usD 54750000 047 Filipiny
18/07/2018
200,000 NATIONAL POWER CORP 9.625% usD 264,000.00 0.23
653,500.00 0.56 15/05/2028
1,533,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 1,624,359.14 1.40
Kanada INTERNATIONAL BOND 6.375%
9 23/10/2034
500,000 SINO FOREST 10.25% 28/07/14REGS usD 554,322.00  0.48 1,500,000 PHILIPPINE GOVERNMENT USsD 206148900  1.77
554.322.00 0.48 INTERNATIONAL BOND 9.50% 21/10/2024
3,949,848.14  3.40
Jersey )
Singapur
450,000 WEST CHINA CEMENT LTD 7.50% usD 455,040.00 0.39
25/01/2016 1,000,000 BUMIINVESTMENT PTE LTD 10.750% usD 1,128,800.00 0.97
06/10/2017 EMTN
455,040.00  0.39 1,100,000 CMT MTN PTE LTD 4.321% 08/04/2015 UsD 112962300 097
Japonia EMIN
1,500,000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD ysp 1,403,550.00 1.21
150,000 EACCESS LTD  8.25% 01/04/18 uUsD 152,820.00  0.13 3.750% 15/11/2022 FRN EMTN 3661973.00 345
152,820.00 0.13 T :
. Wyspy Dziewicze
Pakistan yspy
1,000,000 CITIC RESOURCES FINANCE 2007 LTD usD 1,045,000.00 0.89
200,000 PAKISTAN GOVERNMENT usD 140,614.60 0.12 6.750% 15/05/2014
'3"170'53*72"322'0”’*'- BOND 7.875% 1,000,000 HENSON FINANCE LTD 5.50% 17/09/2019  USD 982,560.00  0.85
900,000 PCCW-HKT CAPITAL NO 3 LTD 5.250% usD 942,390.90 0.81
140,614.60 0.12 20/07/2015
Bermudy 2,969,950.90 2.55
400,000 HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD usD 4,000.00 0.00 Malezja
9.250% 17/10/2014
4.000.00 0.00 1,100,000 AMBB CAPITAL L LTD 6.770% FRN usD 1,128,966.30  0.97
oY : 1,000,000 PUBLIC BANK BHD 6.840% 22/08/2036 usD 1,060,092.00  0.91
FRN
. L. . 70,525,248.20 60.66 700,000 SBB CAPITAL CORP 6.620% FRN usb 726,998.30  0.63
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na 2916.956.60 2.51
. ,916,956. .
innym rynku regulowanym
Hongkong
. .. . . CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS
Obllgacje 1 Inne Instrumenty dtuzne 1,000,000 CO LTD 3.750% 03/08/2015 usb 968,553.00 0.84
Kajmany 400,000 WING HANG BANK LTD 6.0% FRN EMTN  USD 407,212.00  0.35
CHINA OVERSEAS FINANGE CAYMAN I 800,000 WING HANG BANK LTD 9.375% EMTN usD 900,000.00 077
1,250,000 usD 1,215,187.50  1.05
LTD 5.50% 10/11/2020 2,275,765.00  1.96
1,350,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO usb 1,370,250.00 1.18 .
2:10125% 23@2/2018 OLDINGS €O Tajwan
450,000 COUNTRY GARDEN HOLDIN usD 466,312.50 0.40
11.250% 22/04/2017 1,900,000 CH'NATRUSDT COMMERCIAL BANK HONG  ysp 1,880,534.50 1.62
1,250,000 MCE FINANCE LTD 10.250% 15/05/2018  USD 144843750  1.24 KONG 5.625% FRN
800,000 PHBS LTD 6.625% EMTN usD 737,00000 063 1,880,534.50  1.62
700,000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD UsD 662,817.40 057 Indie
9.650% 08/03/2017
1,300,000 UOB CAYMAN LTD 5.796% FRN usb 1,338,194.00 1.15 500,000 AXIS BANKLTD 7.250% 12/08/2021 FRN usb 523,702.00 0.45
EMTN
7,238,198.90  6.22 700,000 BANK OF INDIA 6.250% 16/02/2021 usD 706,972.00 0.61
Korea Potudniowa 1,230,674.00 1.06
1,300,000 BUSAN BANK 6.0% 30/10/2017 FRN usb 1,345,74508  1.16 Holandia
300,000 HYNIX SEMICONDUCTOR INC 7.875% USD 312,00000 027
27/06/2017 1,000,000 GT 2005 BONDS BV 5.0% 21/07/2014 usD 923,800.00  0.79
500,000 KOREA HYDRO & NUCLEAR POWER CO usb 546,885.00 0.47
LTD 6.250% 17/06/2014 923,800.00  0.79
550,000 NATIONAL AGRICULTURAL usD 560,650.20  0.48
COOPERATIVE FEDERATION 5.375% 38,011,133.69  32.69
26/04/2017 FRN EMTN . - .
1,700,000 NATIONAL FEDERATION OF FISHERIES  ysp 185323970  1.60 Portfel papierow wartosciowych ogétem 108,536,381.89 93.35
COOPERATIVES 6.375% 21/07/2014 EMTN
305,000 SHINHAN BANK 5.663% 02/03/2035 FRN  USD 305,342.52  0.26
750,000 SHINHAN BANK 6.819% 20/09/2036 FRN ~ USD 780,333.75  0.67
1,200,000 WOORI BANK 6.208% 02/05/2037 FRN usD 1,175,996.40  1.01
6,880,192.65 5.92
Bermudy
900,000 BW GROUP LTD 6.625% 28/06/2017 usD 903,240.00 078
1,500,000 CHINA ORIENTAL GROUP COLTD 8.0%  ysp 1,575,000.00 135
18/08/2015

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Asian Debt
(denominowane w USD)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2011
Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
wUSD zysk lub (strata)
w USD

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

(40) US LONG BOND FUT 21/06/2011 USD 4,807,500.00 (38,124.80)
13 US 10YR NOTE FUT 21/06/2011  USD 1,547,406.25 6,906.25

68 US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 14,832,500.00 10,624.54
(33) US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 3,854,039.08 (9,023.19)
25,041,445.33 (29,617.20)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalnosc  anie w USD ny zysk lub

i (strata) w

usD

Kontrakty terminowe forward na waluty

14,161,350.00 CNY 2,100,000.00 USD  01/06/11  2,100,000.00 68,792.88
4,840,660.50 SGD 3,789,463.36 USD  17/06/11  3,789,463.36 51,367.43
8,099,135.00 CNY 1,210,000.00 USD 01/06/11 1,210,000.00 30,372.30

16,628,220,000.00 IDR 1,890,000.00 USD 18/04/11 1,890,000.00 15,354.59

44,375,800.00 PHP 1,015,000.00 USD  05/04/11  1,015,000.00 7,408.16
62,980,325.00 PHP 1,445,000.00 USD  05/04/11  1,445,000.00 6,052.10
14,878,500.00 CNY 2,275,000.00 USD 08/06/11 2,275,000.00 4,589.50
6,278,365.00 CNY 959,481.16 USD 01/06/11 959,481.16 2,042.52
2,939,620.22 USD 127,520,725.00 PHP 05/04/11 2,939,620.22 1,672.25
982,800.00 SGD 780,000.00 USD  16/05/11 780,000.00 (259.29)
3,553,875,000.00 IDR 405,000.00 USD 30/06/11 405,000.00 (2,955.20)
73,126,300.00 PHP 1,690,000.00 USD 05/04/11 1,690,000.00 (5,186.98)
35,697,750.00 PHP 825,000.00 USD  28/06/11 825,000.00 (5,531.61)
1,210,00000 USD  52,961,700.00 PHP  05/04/11  1,210,000.00 (10,225.31)
819,505.35 USD 587,408.50 EUR 17/06/11 819,505.35 (12,835.16)
127,520,725.00 PHP 2,940,298.02 USD 30/06/11 2,940,298.02 (13,177.78)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 107,763.20

Podsumowanie aktywow netto

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 108,536,381.89  93.35
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 107,763.20  0.09
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9,214,129.77  7.92
Pozostate aktywa i zobowiazania (1,585,756.16)  (1.36)
Aktywa netto ogotem 116,272,518.70 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Corporate USD

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2011 USD 89,797,598.86
31/03/2010 USD 69,836,243.92 Distribution P (USD) 25/04/2008 USD 90.45
31/03/2009 USD 49,616,284.05
Distribution X (USD) 02/03/2011 USD 0.37
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution X (USD) 02/02/2011 USD 037
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 USD 6,061.90 Distribution X (USD) 04/01/2011 USD 0.38
31/03/2010 USD 5,384.77
31/03/2009 USD 4,285.88 Distribution X (USD) 02/12/2010 USD 0.38
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 USD 956.77 Distribution X (USD) 03/11/2010 USD 0.38
31/03/2010 USD 855.10
31/03/2009 USD 684.76 Distribution X (USD) 05/10/2010 USD 0.38
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 USD 933.46 . . . . o *
31/03/2010 USD 836.17 Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w %
31/03/2009 USD 670.86
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 0.48%
Distribution P (USD) 31/03/2011 USD 2,758.47
31/03/2010 USD 2,592.03 Capitalisation P (USD) 31/03/2011 1.04%
31/03/2009 USD 2,165.53
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 1.25%
Distribution X (USD) 31/03/2011 USD 106.20
31/03/2010 USD - Distribution P (USD) 31/03/2011 1.10%
31/03/2009 USD -
Distribution X (USD) 31/03/2011 1.28%
Liczba tytutéw uczestnictwa
Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 1,313.03%
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 966
31/03/2010 1,334
31/03/2009 2,242
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 52,408
31/03/2010 53,150
31/03/2009 44,437
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 22,094
31/03/2010 4,104
31/03/2009 1,391
Distribution P (USD) 31/03/2011 4,649
31/03/2010 5,313
31/03/2009 3,993
Distribution X (USD) 31/03/2011 3,336
31/03/2010 -
31/03/2009 -
Dywidenda
Distribution P (USD) 21/05/2010 USD 127.10
Distribution P (USD) 30/04/2009 USD 91.00

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Corporate USD

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 82,757,798.96
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 82,757,798.96
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 564,309.17
Depozyty zabezpieczajace 633,094.16
Pozostale aktywa 4 14,043,561.88
Aktywa ogétem 97,998,764.17
Zobowigzania biezace 4 (8,190,885.70)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (10,279.61)
Kontrakty terminowe futures (10,279.61)
Zobowigzania ogétem (8,201,165.31)
Aktywa netto na koniec roku 89,797,598.86

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 3,495,710.02
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 3,479,020.16
warto$ciowych
Odsetki bankowe 708.86
Pozostate dochody 15,981.00
Koszty ogotem (688,013.63)
Optaty za zarzadzanie 5 (497,904.15)
Optaty dla depozytariusza 6 (144,741.76)
Podatek od subskrypcji 7 (32,248.42)
Odsetki bankowe (koszty) (3,896.02)
Pozostate koszty 8 (9,223.28)
Zysk z inwestycji netto 2,807,696.39
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 4,196,302.50
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 68,292.04
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 1,444 .87
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (112,975.78)
niezrealizowanych na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 36,711.19
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci 6,997,471.21
Subskrypcje 99,679,750.42
Odkupy (86,014,064.88)
Podziat zysku (701,801.81)
Aktywa netto na poczatek roku 69,836,243.92
Aktywa netto na koniec roku 89,797,598.86

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Corporate USD

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Wartos¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 400,000 TIME WARNER IN 4.75% 29/03/21 usb 397,360.00  0.44
notowane na oficjalnej gie'dzie papieréw wartos'ciowych 400,000 TIME WARNER IN 6.25% 29/03/41 usD 397,420.00 0.44
2,612,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND ygp 2,649,140.03 2.96
?J'EII21§I;/°D1§1/'OA2'F%EOSZ'1FREASURY NOTE/BOND
f e P 5 366,000 usD 350,044.60  0.39
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 4.250% 15/11/2040
Stany Zjednoczone 1,197,000 US TREAS NTS 2.125% 29/02/16 usD 1,193,259.37  1.33
10,000 US TREAS NTS 2.75% 28/02/18 usD 9,92422  0.01
700,000 Q_“{'ES/'OCQ’?O';EOE;”F’*J,LO”AL GROUPING usD 753,37500 084 1,000,000 VALERO ENERGY CORP 6.625% usD 1,007,954.00  1.12
769,000 AMERICAN TOWER CORP 4.50% usD 755.223.37 0.84 15/06/2037
Y 45/01/2018 ' 400,000 VIACOM INC 3.5% 01/04/2017 usD 392,580.00  0.44
345,000 ANZ CAPITAL TRUST II 5.360% usb 351,037.50  0.39 500,000 VIACOM INC 6.875% 30/04/2036 usD 547,497.00  0.61
850,000 ARCHER-DANIELS 4.479% 01/03/21 usD 860,827.30  0.96 1,700,000 WELLS FARGO & CO 3.676% 15/06/2016  USD 1,710,047.00  1.90
425,000 ARCHER-DANIELS 5.765% 01/03/41 usD 43514518  0.48 325,000 XEROX CORP 4.250% 15/02/2015 usD 342,111.25 038
829,000 AUTOZONE INC 4.0% 15/11/2020 usD 771,111.76 0.86 350,000 ZIMMER HOLDINGS INC 5.750% usD 356,412.35 0.40
1,000,000 BANK OF AMERICA CORP 5.650% usD 104508200  1.16 30/11/2039
01/05/2018 48,033,998.81 53.49
822,000 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 7.375% usD 943,485.85 1.05
23/05/2014 Wielka Brytania
1,077,000 CBS CORP 5.90% 15/10/2040 usD 1,006,941.15  1.12
650,000 CHEVRON PHILLIPS CHEMICAL CO UsD 72847190 081 1,232,000 BARCLAYS BANK PLC 5.140% 14/10/2020  USD 1,165,863.78  1.30
LLC/LP 7.0% 15/06/2014 500,000 BP CAPITAL MAR 4.742% 11/03/2021 usD 500,932.50  0.56
1,000,000 CITIGROUP INC 6.0% 31/10/2033 usD 954,889.00  1.06 500,000 ENSCO PLC 4.7% 15/03/21 USD 496303.00  0.55
500,000 CITIGROUP INC 8.50% 22/05/2019 usp 616,938.00 069 500,000 LLOYDS TSB BANK PLC 6.50% 14/09/2020 USD 491,553.00  0.55
400,000 CLIFFS NATURAL 4.875% 01/04/2021 usD 394,54840  0.44 800,000 ROYAL BK OF SC 4.375% 16/03/16 USD 80155200  0.89
9
500,000 '135101(,)2\3'155 BANK/GREENWOOD DE 8.70% ysp 599,031.50  0.67 500,000 VODAFONE GROUP 4.375% 16/03/21 usb 490,932.00 055
626,000 5’3}"1//%'2%'\4'0“— CO/THE 4.250% usD 597,850.66 0.67 3,947,136.28 4.40
700,000 ENERGY TRANSFER PARTNERS LP usD 817,95420 091 Luksemburg
8.50% 15/04/2014
600,000 ELNJEFZ';EJ/SE'Z;%%ESTS OPERATING usD 62345760  0.69 1,000,000 ARCELORMITTAL 6.75% 01/03/41 usD 980,041.00  1.09
-450% ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 6.0%
485,000 gm;gog?,_LAR STORES INC 5.0% USD 47540670 0.3 300,000 AN 6 USD 272,810.40  0.30
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV
704,000 FIFTH THIRD BANCORP 8.250% usD 84014093  0.94 Rl vniviabid usb 32883390 037
585,000 FIRST HORIZON NATIONAL CORP 5.375% (5 61119270 068 720,000 TELECOM ITALIA CAPITAL SA5:250% — usD 760,276.80 085
15/12/2015
700,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP UsD 709,716.00 0.79 2,341,662.10 2.61
5.30% 11/02/2021
1,000,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP usD 1,098,841.00 1.22 Kanada
6.750% 15/03/2032
900,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP usD 1,004,393.70 112 500,000 AGRIUM INC 6.125% 15/01/2041 usbD 515,890.00 0.57
900,000 ggﬁw%ogﬁ-: /:I?\lefN 7.625% 24/09/21 usD 902,879.10 1.01 400,000 NEXER INC 7.50% 30/0712039 usp 490409.20 050
625% . : 0
, g 700,000 TRANSCANADA PIPELINES LTD 6.10% usb 734,587.70 0.82
1,437,000 ?‘33;-50/'\/"1“2‘/ 033?20023 GROUP INC/THE usD 1,459,036.40  1.62 01/06/2040
375%
1.100,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE USD 109544380 122 1,700,886.90  1.89
6.250% 01/02/2041 .
995,000 HARTFORD FINANCIAL SERVICES usD 1,008514.09  1.12 Kajmany
GROUP INC 6.625% 30/03/2040 )
400,000 HEALTH CARE RE 3.625% 15/03/16 UsD 39503600 044 1,000,000 TRANSOCEAN INC 6.0% 15/03/2018 usD 1,079,676.00  1.20
400,000 HEALTH CARE RE 6.5% 15/03/2041 usD 389,652.00 043 1,079,676.00  1.20
400,000 HOME DEPOT INC 4.4% 01/04/2021 usD 397,980.00  0.44 Szwajcaria
1,000,000 HUNTINGTON BANCSHARES INC/OH usb 1,103,220.00 1.23
7.0% 15/12/2020 1,000,000 CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 5.860%  ysp 970,000.00  1.08
800,000 HYATT HOTELS CORP 6.875% 15/08/2019  USD 856,267.20  0.95 FRN
800,000 KEYBANK NA 5.70% 15/08/2012 usD 845772.80  0.94 970,000.00  1.08
700,000 KINDER MORGAN ENERGY PARTNERS usD 722,315.30 0.80 f A
LP 6.550% 15/09/2040 Hiszpania
453,000 KRAFT FOODS INC 6.50% 09/02/2040 usD 48384296  0.54 757,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 3.992% usb 76066312  0.85
750,000 LINCOLN NATIONAL CORP 8.750% usb 94969500  1.06 16/02/2016
01/07/2019
548,000 LORILLARD TOBACCO CO 6.875% USD 592,686.11 0.66 760,663.12  0.85
01/05/2020 i
1,244,000 MARATHON PETROLEUM CORP 6.50% usD 1,248,316.68 1.39 Korea Potudniowa
01/03/2041 750,000 HYUNDAI CAPITAL SERVICES INC 4.375% sp 75398475 084
1,530,000 QA;&'ZHB%YNCH & COINC 6.875% usD 1,699,358.76  1.89 27/07/2016
660,000 MORGAN STANLEY 3.450% 02/11/2015 usD 648,771.42  0.72 75398475 0.84
375,000 NBCUNIVERSAL MEDIA LLC 5.150% usb 386,493.38  0.43 Francja
30/04/2020
2,000,000 NOBLE ENERGY INC 6.0% 01/03/2041 usD 2,008,742.00  2.25 447,000 SANOFI-AVENTIS 2.625% 29/03/16 usD 44315759  0.49
1,000,000 PROLOGIS 6.250% 15/03/2017 usD 1,083,517.00  1.21 443,157.59  0.49
500,000 RR DONNELLEY & SONS CO 8.60% usD 571,392.50 0.64
15/08/2016
1,000,000 SLM CORP 6.250% 25/01/2016 usD 1,042,50000  1.16
1,700,000 STATE STREET CORP 4.956% 15/03/2018 ~ USD 179375500  2.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Corporate USD

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Holandia Irlandia
300,000 EDP FINANCE BV 6.0% 02/02/2018 usD 284,620.50 0.32 600,000 '152'/56"‘9[/)2%?';“ FINANCE IRELAND LTD 5.0% ysp 583,731.60 0.65
284,620.50 0.32
’ 583,731.60 0.65
. . ] 60,315,786.05 67.17 Wielka Brytania
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na
innvm rvnku requlowanym 340,000 BP CAPITAL MAR 3.2% 11/03/16 usD 338,499.24 038
ymry 9 y 338,499.24 0.38
Obligacje i inne instrumenty dluzne 22,442,012.91 24.99
Stany Zjednoczone Portfel papierow wartosciowych ogétem 82,757,798.96 92.16
388,000 ALCOA INC 5.375% 15/01/2013 usD 41377445 046 Fi inst t hod dzien
600,000 ALCOA INC 6.150% 15/08/2020 usD 634,033.80  0.71 Inansowe instrumenty pochodne na dzien
700,000 ALTRIA GROUP INC 10.20% 06/02/2039 usD 993,147.40 1.11 31/03/2011
500,000 AMEREN CORP 8.875% 15/05/2014 usD 575,173.50  0.64 . Z. 5 ie  Ni li
Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
925,000 {I*g‘lggé(;’;o PETROLEUM CORP 6.375%  ysp 1,016,362.25 1.13 wUSD  zysk lub (strata)
300,000 AT&T INC 2.50% 15/08/2015 usD 297,774.00  0.33 wUSD
1,032,000 CITIGROUP INC 6.010% 15/01/2015 usD 1,127,785.08 1.26 Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
367,000 COMCAST CABLE COMMUNICATIONS usD 41361597 046
HOLDINGS INC 8.375% 15/03/2013
325,000 CVS CAREMARK CORP 6.125% usD 330,943.60 0.37 (85) US LONG BOND FUT 21/06/2011  USD 10,215,937.50 (465.15)
15/09/2039
700000 CYTEG INDUSTRIES INC 8.950% USD 5479240 0.5 8 US ULTRA BOND FUT 21/06/2011 USD 988,500.00 4,882.00
0100712017 ' (115) US 10YR NOTE FUT 21/06/2011  USD 13,688,593.75 (17,963.55)
300,000 5@;5;%?/?0%52?”55 LOUISIANALLC  ysp 279,948.00  0.31 28 US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 6,107,500.00 (2,146.91)
.950%
750,000 HSBC FINANGE CORP 6.676% 15/01/2021  USD 77848875  0.87 100 US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 11,678,906.30 5414.00
400,000 LIFE TECHNOLOGIES CORP 5.0% usD 40072400 045
15/01/2021
678,000 MARATHON PETROLEUM CORP 5.125% usD 682,976.52 0.76 42’679’43755 (10'279'61)
01/03/2021
300,000 MBNA CORP 6.125% 01/03/2013 usD 320,955.60  0.36 . ,
1,719,000 MORGAN STANLEY 5.50% 26/01/2020 usD 172647937 192 POdsumowanie aktywow netto
500,000 MOTIVA ENTERPRISES LLC 6.850% usD 57144950  0.64
15/01/2040 % WAN
500,000 NEWS AMERICA INC 6.150% 01/03/2037  USD 495437.00  0.55 L < .
350,000 NISOURCE FINANCE CORP 6.125% USD 38084725 042 Portfel papierow wartosciowych ogétem 82,757,798.96 92.16
01/03/2022 . . .
500,000 OHIO POWER CO 5.375% 01/10/2021 usD 531,783.50  0.59 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (10,279.61) (0.01)
900,000 g’;‘g@i%&ggf;gg DELIVERY COLLC usD 946,737.00 105 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 564,309.17  0.63
750%
687,000 PACIFIC L IFE INSURANCE €O 9.250% — usD 90302097 101 Pozostate aktywa i zobowiazania 6,485,770.34  7.22
600,000 PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP / usD 618,747.60 0.69 -
PAA FINANCE CORP 3.950% 15/09/2015 Aktywa netto ogétem 89,797,598.86 100.00
485,000 PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC usD 560,344.27 0.62
7.875% 15/05/2014
500,000 PROTECTIVE LIFE CORP 7.375% usD 55633350  0.62
15/10/2019
300,000 PROTECTIVE LIFE CORP 8.450% usb 334,631.70 0.37
15/10/2039
320,000 QWEST CORP 6.50% 01/06/2017 usD 350,646.40  0.39
175,000 SLM CORP 8.0% 25/03/2020 usD 190,750.00  0.21
500,000 SUNOCO LOGISTICS PARTNERS usD 50873150  0.57
OPERATIONS LP 5.50% 15/02/2020
250,000 TIME WARNER INC 7.70% 01/05/2032 usD 29153950  0.32
670,000 TOLL BROTHERS FINANCE CORP 6.750% ysp 691,930.44 0.77
01/11/2019
850,000 VERIZON COMMUN 4.6% 01/04/21 usD 846,361.15  0.94
400,000 WILLIAMS PARTNERS LP 6.30% usD 415,381.20 0.46
15/04/2040
20,041,647.17 22.31
Bermudy
400,000 WEATHERFORD INTERNATIONAL usD 397,182.00 0.45
LTD/BERMUDA 5.125% 15/09/2020
350,000 WEATHERFORD INTERNATIONAL usD 362,805.10  0.40
LTD/BERMUDA 6.750% 15/09/2040
759,987.10 0.85
Luksemburg
600,000 ARCELORMITTAL 9.0% 15/02/2015 usD 718,147.80  0.80
718,147.80 0.80

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Dollar

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2011 USD 132,632,229.14 Wspé]czynnik kosztow calkowitych (WKC) w % *
31/03/2010 USD 103,961,392.99
31/03/2009 USD 120,112,365.62

Capitalisation X (USD) 31/03/2011 1.01%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution P (USD) 31/03/2011 0.97%
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 USD 19,989.01
31/03/2010 USD N Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 122.09%
31/03/2009 USD 17,487.67
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 USD 996.04
31/03/2010 USD 947.65
31/03/2009 USD 873.62
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 USD 988.43
31/03/2010 USD 941.08
31/03/2009 USD 868.14
Distribution P (USD) 31/03/2011 USD 32217
31/03/2010 USD 315.97
31/03/2009 USD 298.00

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 31/03/2011 23
31/03/2010 -
31/03/2009 936
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 105,878
31/03/2010 82,664
31/03/2009 81,819
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 10,229
31/03/2010 12,130
31/03/2009 22,300
Distribution P (USD) 31/03/2011 51,525
31/03/2010 44,973
31/03/2009 43,288
Dywidenda
Distribution P (USD) 21/05/2010 USD 9.56
Distribution P (USD) 30/04/2009 USD 6.65
Distribution P (USD) 25/04/2008 USD 6.60

Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2011 0.50%

Capitalisation P (USD) 31/03/2011 0.94%

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Dollar

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 125,548,192.28
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 125,548,192.28
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 92,759.14
Swapy na catkowitg stope zwrotu 92,759.14
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12,534,174.76
Depozyty zabezpieczajace 401,990.54
Pozostate aktywa 4 3,121,089.97
Aktywa ogétem 141,698,206.69
Zobowigzania biezace 4 (8,945,454.79)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (120,522.76)
Swapy procentowe (84,306.56)
Kontrakty terminowe futures (36,216.20)
Zobowiagzania ogétem (9,065,977.55)
Aktywa netto na koniec roku 132,632,229.14

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 4,664,237.76
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 4,403,710.87
warto$ciowych
Odsetki bankowe 5,873.62
Odsetki od swapéw 250,264.54
Pozostate dochody 4,388.73
Koszty ogotem (1,599,654.35)
Optaty za zarzadzanie 5 (775,307.32)
Optaty dla depozytariusza 6 (272,422.14)
Podatek od subskrypciji 7 (62,201.96)
Odsetki bankowe (koszty) (298.84)
Odsetki od swapow (483,289.48)
Pozostate koszty 8 (6,134.61)
Zysk z inwestycji netto 3,064,583.41
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (952,862.50)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 1,434,245.74
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 126.62
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 1,882,780.44
niezrealizowanych na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu zyskéw lub (strat) netto (212,781.29)
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci 5,216,092.42
Subskrypcje 132,646,367.78
Odkupy (108,757,656.21)
Podziat zysku (433,967.84)
Aktywa netto na poczatek roku 103,961,392.99
Aktywa netto na koniec roku 132,632,229.14

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Dollar

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Kanada
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych 190,000 DEVON FINANCING CORP ULC 6.875%  ysp 19580640 045
30/09/2011
2,500,000 EXPORT DEVELOPMENT CANADA 4.50%  ysp 2,646,510.00 1.99
Obligacje i inne instrumenty dluzne 25/10/2012
- 2,842,316.40 2.14
Stany Zjednoczone
1,030,000 BANK OF AMERICA CORP 4.750% usD 1,075397.25  0.81 Holandia
01/08/2015 COCA-COLA HBC FINANCE BV 5.125%
2 125% D 2 4 2
300,000 BAXTER INTERNATIONAL INC 4.50% uUSD 312,507.30 024 80,000 2 /2013 us 9938048 0.23
15/08/2019 320,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL  (ysp 345.817.60 0.26
830,000 CITIGROUP INC 6.0% 31/10/2033 usbD 792,557.87 0.60 : FINANCE BV 5.250% 22/07/2013 :
16,000 CONAGRA FOODS INC 6.750% 15/09/2011 USD 16,429.73 0.01 800,000 S';gol;'-zlg‘/gggg‘ﬁ)T'ONAL FINANCE BV usD 810,693.60 0.61
415,000 $50/814?§)C2>SH|LL|PS HOLDING CO 6.950%  ysp 49549174 037 745000 SIEMENS USD 84047175 063
""" FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV T ’
135,000 CONSTELLATION ENERGY GROUP INC usD 153,258.48 0.12
7.60% 01/04/2032 5.750% 17/10/2016
893,000 CREDIT SUISSE USA INC 4.875% usD 959,395.44 072 2,296,363.43 1.73
15/01/2015
150,000 DEERE & CO 5.375% 16/10/2029 usD 158,420.70  0.12 Luksemburg
150,000 DOMINION RESOURCES INC/VA5.20%  ysD 159,888.30  0.12 500,000 ENEL FINANGE INTERNATIONAL NV USD 50415000  0.38
15/08/2019 " 5.125% 07/10/2019 '
500,000 DUKE ENERGY CORP 5.050% 15/09/2019  USD 520,770.00 0.39 500,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 6.0% ysp 454.684.00 0.34
1,000,000 FEDERAL HOME LOAN MORTGAGE usD 1,033,239.00 0.78 " 0711072039 '
CORP 2.50% 07/01/2014 260,000 TELECOM ITALIA CAPITAL SA 5.250% usb 27454440 021
1,792,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP USsD 106912307 148 15/11/2013
6.750% 15/03/2032
400,000 GOLDI‘\’/IAN SACHS GROUP INC/THE usD 413,236.80 0.31 1,233,378.40 0.93
3.250% 15/06/2012 Australia
650,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE usD 693,731.35 0.52
5.350% 15/01/2016 BHP BILLITON FINANCE USA LTD 4.80%
260,000 usD 27854346  0.21
138,000 1?/;‘;2%?25% CAPITAL CORP 7.0% usD 146,454.29 0.11 15/04/2013
700,000 JPMORGAN CHASE & CO 3.125% USD 11325450 054 680,000 TELSTRA CORP LTD 6.375% 01/04/2012  USD 712,837.88 054
01/12/2011 991,381.34 0.75
300,000 KINDER MORGAN ENERGY PARTNERS usD 343,709.40 0.26
LP 6.850% 15/02/2020 Jersey
31,000 KRAFT FOODS INC 5.625% 01/11/2011 usD 31,856.78  0.02 HSBC CAPITAL FUNDING LPIERSEY
300,000 KRAFT FOODS INC 6.875% 26/01/2039  USD 33351000 025 918,000 1 ANNEL ISLANDS 4.610% FRN usb 895,279.50 068
20,000 MASCO CORP 7.125% 15/08/2013 usD 21,459.84  0.02 895,279.50  0.68
65,000 METLIFE INC 6.125% 01/12/2011 usD 67,392.13  0.05 . .
400,000 TIME WARNER CABLE INC 6.750% usD 418,228.80 0.32 Wielka Brytania
15/06/2039
12,420,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  j5p 1241903124 936 25,000 HSBC HOLDINGS PLC 5.250% 12/12/2012  USD 26,445.88  0.02
a.'lIZT‘SE/nggXS%Og?rREASURY NOTE/BOND 526,000 NATIONAL GRID PLC 6.30% 01/08/2016 usD 597,441.32 045
10,900,000 usD 11,295125.00  8.52
3.250% 31/03/2017 623,887.20 0.47
3,750,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND ygp 3,922,560.00 2.96 R
3.375% 30/11/2012 Singapur
2,950,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND ysp 2,473,392.10 1.86
3.50% 15/02/2039 380,000 SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS usD 393,822.50 0.30
650,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 659,242.35 0.50 LTD 6.375% 01/12/2011
3.625% 15/02/2021 393,822.50 0.30
10,510,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND ysp 11,134,031.25 8.39
3.875% 15/02/2013
8,850,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  j5p 060421035  7.31 i . i 89,215,029.13 67.27
ﬁﬁelsToE/nggA\%onsurREASURY NOTE/BOND Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na
3,000,000 usD 3,111,798.00  2.35 P
4.750% 31/01/2012 innym rynku regulowanym
3,850,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND ygp 4,755,951.20 3.59
6.125% 15/11/2027 . Lo . i
1,758,000 g';'STOE/Dgng;gREASURY NOTE/BOND  ysp 2,215628.50 167 Obligacje i inne instrumenty dluzne
250%
31,000 VERIZON GLOBAL FUNDING CORP usD 37,338.85  0.03 Stany Zjednoczone
7.750% 01/12/2030
150,000 VIACOM INC 5.625% 15/09/2019 usD 164,123.25 0.2 300,000 ﬁ';:;‘%%g;ﬁ% CHEMICALS INC usb 306,001.20  0.23
140,000 WALT DISNEY CO/THE 6.375% 01/03/2012 USD 147,32452 0.1 70,000 A.LCO/: INC 5.375% 15/01/2013 USD 7465003 0.06
120,000 WYETH 5.50% 01/02/2014 usp 13233228 0.10 500,000 ALTRIA GROUP INC 10.20% 06/02/2039  USD 709,391.00 053
72,991,401.66 55.03 250,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE  ysp 26832550 020
L. INC 5.375% 15/01/2020
Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa 105,000 ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 5.935%  ysp 11320943  0.09
wielonarodowe 01/10/2032
1,300,000 INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK  ysp 139632870  1.05 280,000 CARGILL INC 4.375% 01/06/2013 usD 29585220  0.22
4.250% 10/09/2018 420,000 COMCAST CABLE COMMUNICATIONS usD 473,347.98 0.36
2,000,000 INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK usD 2,498,052.00 1.88 HOLDINGS INC 8.375% 15/03/2013
7.0% 15/06/2025 300,000 EXELON GENERATION CO LLC 5.20% usD 304,024.50 0.23
3,000,000 INTERNATIONAL BANK FOR usD 3,052,818.00  2.31 01/10/2019
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 43,118 GINNIE MAE | POOL 9.50% 15/08/2021 usD 51,446.89  0.04
3.125% 15/11/2011 850,000 JPMORGAN CHASE & CO 4.750% usD 906,297.20 0.69
6,947,198.70  5.24 01/03/2015
105,000 KINDER MORGAN KANSAS INC 6.50% usD 111,300.00 0.08
01/09/2012

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Dollar

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
140,000 KROGER CO/THE 5.50% 01/02/2013 usD 149,803.08 0.1 Francja
440,000 MBNA CORP 6.125% 01/03/2013 usD 470,734.88  0.35
300,000 EDF SA 6.950% 26/01/2039 usD 348,795.60  0.27
500,000 MORGAN STANLEY 7.30% 13/05/2019 usD 562,379.50  0.42 .
510,000 NEW CINGULAR WIRELESS SERVICES  Usp 548.00043 041 210,000 PARIBAS/NEW YORK 6.950% 22/07/2013  USD 230,31057 017
INC 8.125% 01/05/2012 579,106.17 0.44
300,000 NEWS AMERICA INC 5.650% 15/08/2020  USD 326,485.50  0.25
130,000 NOVARTIS CAPITAL CORP 4.40% usb 13447369 0.0 Wyspa Man
24/04/2020
ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC
170,000 PFIZER INC 4.50% 15/02/2014 usD 18368041  0.14 400,000 L 15/0412020 usb 40573360 031
35,000 PHARMACIA CORP 6.60% 01/12/2028 usD 4151368  0.03 405.733.60 0.31
600,000 PROCTER & GAMBLE CO/THE 3.150% usD 620,275.80 0.47 ’
01/09/2015 Luksemburg
195,000 PSEG POWER LLC 7.750% 15/04/2011 usb 195334.04  0.15
5,000 TIME WARNER INC 7.625% 15/04/2031 usD 576784 0.00 400,000 ARCELORMITTAL 7.0% 15/10/2039 usD 401,070.40  0.30
6,853,203.78  5.16 401,070.40  0.30
Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa Izrael
wielonarodowe 250,000 ISRAEL GOVERNMENT AID BOND 5.50%  ysp 28038175 021
1,500,000 AFRICAN DEVELOPMENT BANK 3.0% usD 1,562,676.00 1.18 18/09/2023
27/05/2014
2,000,000 COUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT usD 2,117,524.00 1.59 280,381.75 0.21
BANK 5.50% 15/06/2012 EMTN Kaiman
2,000,000 INTERNATIONAL FINANCE FACILITY FOR  ysp 2,052,532.00 155 ) y
IMMUNISATION 5.0% 14/11/2011 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL
140,000 usD 150,596.60 0.1
1,000,000 :‘2(';6?2'31”3WESTMENT BANK 3.625% usD 1,056,181.00  0.80 09/19 LTD 5.750% 11/09/2019
150,596.60 0.11
6,788,913.00 5.12 ’
Kanada . . .. 30,294,889.05 22.84
000,000 PROVINCE OF NEW BRUNSWICK UsD 176500 084 Pozostate zbywalne papiery \fva_rtoscmwe i instrumenty rynku
CANADA 5.20% 21/02/2017 pienieznego
1,000,000 PROVINGE OF ONTARIO CANADA 2.625%  Usp 1,017.253.00 0.7
20/01/2012
1,000,000 ?Egsvxlzhé?g OF QUEBEC CANADA 4.625%  ysD 1,075371.00  0.81 Obligacje i inne instrumenty diuzne
500,000 :’;101\;'2"(‘)?5 OF QUEBEC CANADA 5.125%  ysp 557,159.00  0.42 Stany Zjednoczone
3,767,436.00 2.84 5,300,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND sp 6,038,274.10 455
5.125% 15/05/2016
Hiszpania 6,038,274.10 4.55
1,000,000 INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 3.50%  ysp 1,005.982.00  0.76
15/11/20101 EMTN o 6,038,274.10  4.55
SPAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL .. - .
1,500,000 2 D 3.625% 17/06/2013 EMTN usb 154101000 116 | portfel papieréw wartosciowych ogétem 125,548,192.28 94.66
500,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 5.134% usD 497,479.00 0.38
27/04/2020 . . .
304447100 230 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Belgia 31/03/2011 L
Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
2,000,000 BELGIUM GOVERNMENT usD 2,088,590.00 1.57
INTERNATIONAL BOND 4.250% wUSD  zysklub (strata)
03/09/2013 EMTN w USD
2,088,590.00  1.57 Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
Dania
2,000,000 DENMARK GOVERNMENT UsD 202508000 153 (61) US LONG BOND FUT 21/06/2011 USD 7,331,437.50 (35,265.32)
INTERNATIONAL BOND 1.875% 8 US ULTRA BOND FUT 21/06/2011 USD 988,500.00 7,874.96
16/03/2012 EMTN (15) US 10YR NOTE FUT 21/06/2011  USD 1,785,468.75 12,244.80
2,025,080.00 1.53 (147) US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 32,064,375.00 (20,672.33)
Holandia (17) US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 1,985,414.07 (398.31)
1,000,000 BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN usD 1,105,170.00 0.83
5.250% 31/01/2017 EMTN 44,155,195.32 (36,216.20)
550,000 SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV UsD 566.363.05 043
4.30% 22/09/2019
1,671,533.05 1.26 Liczba Nazwa Waluta Wartosé Wartosé rynkowa
Norwegia teoretyczna w USD
1,500,000 KOMMUNALBANKEN AS 3.375% usD 152665950 1.5 Swap procentowy
15/11/2011 EMTN
1,526,659.50  1.15 13,500,000 RS RUS3MP01.02 02/11/13 usD 13,500,000.00 (34,962.03)
. . B CITIGB2L LONG R ’
Wielka Brytania 9,300,000 RS RUS3MP03.18 11/23/17 ING UsD 9.300,000.00 (129,897.75)
LONG
700,000 BARCLAYS BANK PLC 5.125% 08/01/2020 ~ USD 712,11420 054
712,114.20 0.54

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Dollar

(denominowane w USD)

3,700,000 RS R03.80PUS3M 02/11/21 usb 3,700,000.00 80,553.22
CITIGB2L LONG

(84,306.56)

Liczba Nazwa Waluta Wartos¢ Wartos$é rynkowa

teoretyczna w USD

Swapy na catkowitg stope zwrotu

4,000,000 LEHMAN BROTHERS usD 4,000,000.00 (29,933.68)
INVESTMENT GRADE CMBS

ELIGIBLE FOR USA CMBS INDEX
LC10TRUU INDEX 01/06/2011

44,600,000 THE BARCLAYS CAPITAL US usD 44,600,000.00 122,692.82
FIXED RATE MORTGAGE INDEX

LD10TRUU INDEX 01/06/2011

92,759.14

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (27,763.62)
Podsumowanie aktywow netto

% WAN

Portfel papieréw wartosciowych ogétem 125,548,192.28 94.66

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (27,763.62)  (0.02)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  12,534,174.76  9.45

Pozostale aktywa i zobowigzania (5,422,374.28)  (4.09)

Aktywa netto ogotem 132,632,229.14 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Liczba tytutéw uczestnictwa
Aktywa netto 31/03/2011 USD  1,228,766,529.56 | cgpitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 11,449
31/03/2010 EUR  855,103,505.73 31/03/2010 17 458
31/03/2009 EUR  537,771,166.81 31/03/2009 12.970
Warto$é aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 3,183
31/03/2010 850
o 31/03/2009 913
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 USD 4,956.23
31/03/2010 USD - | Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2011 168,222
31/03/2009 USD - 31/03/2010 153,475
I 31/03/2009 97,218
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 3,774.33
31/03/2010 EUR 3.416.27 ' pigtribution X (USD) 31/03/2011 10
31/03/2009 EUR 2,310.14 31/03/2010 )
o 31/03/2009 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 3,610.62
31/03/2010 EUR 3,289.93
31/03/2009 EUR 2,239.91 .
Dywidenda
Capitalisation X Hedged (HUF) 31/03/2011 HUF 41,686.27
31/03/2010 HUF - Distribution | Hedged (EUR) 30/04/2009 EUR 206.75
31/03/2009 HUF -
Distribution | Hedged (EUR) 25/04/2008 EUR 158.95
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 3,533.11
31/03/2010 EUR 3,228.96 Distribution P Hedged (EUR) 21/05/2010 EUR 52.76
31/03/2009 EUR 2,204.14
Distribution P Hedged (EUR) 30/04/2009 EUR 65.35
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 3,183.40
31/03/2010 EUR 2,903.49 Distribution P Hedged (EUR) 25/04/2008 EUR 48.35
31/03/2009 EUR 2,156.80
i . A . o
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 101889  WWspolczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w %
31/03/2010 EUR 982.48
31/03/2009 EUR 730.34 Capitalisation | (USD) 31/03/2011 0.93%
Distribution X (USD) 31/03/2011 USD 977.99 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 0.92%
31/03/2010 USD -
31/03/2009 USD - Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 1.59%
I o
Liczba tytuléw uczestnictwa Capitalisation X Hedged (HUF) 31/03/2011 1.91%
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 1.88%
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 9,435
31/03/2010 - Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 0.94%
31/03/2009 -
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2011 1.68%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 80,156
31/03/2010 104,239 Distribution X (USD) 31/03/2011 1.93%
31/03/2009 106,219
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 85,160 Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 80.61%
31/03/2010 87,955
31/03/2009 85,197
Capitalisation X Hedged (HUF) 31/03/2011 5,875
31/03/2010 -
31/03/2009 -

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Sprawozdanie finansowe

(denominowane w USD)

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Portfel papierow wartosciowych ogétem
Akcje
Obligacje i inne instrumenty dtuzne
Kredyty
Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Terminowe transakcje wymiany walut
Kontrakty terminowe futures
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Depozyty zabezpieczajace
Pozostate aktywa
Aktywa ogétem
Zobowigzania biezace
Zobowiazania ogéfem
Aktywa netto na koniec roku

Noty

1,140,622,941.18
103,769.25
1,133,684,823.67
6,834,348.26
28,184,671.41
27,994,903.67
189,767.74
62,317,850.46
283,646.04
23,696,086.03
1,255,105,195.12
(26,338,665.56)
(26,338,665.56)
1,228,766,529.56

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto

za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Zysk ogotem
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréw
wartosciowych
Odsetki bankowe
Pozostate dochody
Koszty ogotem
Optaty za zarzadzanie
Optaty dla depozytariusza
Podatek od subskrypciji
Odsetki bankowe (koszty)
Pozostate koszty
Zysk z inwestycji netto
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu zyskow lub (strat) netto

niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskéw lub (strat) netto

niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci

Subskrypcje

Odkupy

Podziat zysku

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

Noty

[}

78,147,079.81
78,068,470.68

77,853.90
755.23
(16,654,552.74)
(12,990,057.15)
(3,056,584.03)
(435,550.84)
(31,902.21)
(140,458.51)
61,492,527.07
105,057,615.82

(2,367,979.69)

19,337,986.93
(16,245,026.77)

28,169,348.62

195,444,471.98
917,689,824.95
(1,030,722,042.78)
(10,686,278.19)
1,157,040,553.60
1,228,766,529.56

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 23,885,000 Xygzgﬁggﬁggggggw‘\ VEBFINANCE  ysp 25706,231.25  2.09
.. - - . - , O] . o
notowane na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych 54,828,673.83 4.46
i Indonezja
Akcje
St Zied 3,445,000 ADARO INDONESIA PT 7.625% 22/10/2019 USD 3,806,725.00  0.31
any Zjednoczone 11,726,000 INDONESIA GOVERNMENT . usD 16,826,810.00 1.37
4,771 BTA BANK JSC GDR usD 103,769.25 001 1)"“175352"3’?;'0“’*" BOND 11.625%
103,769.25 0.01 6,082,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 7,252,785.00 0.59
INTERNATIONAL BOND 7.750%
17/01/2038
10276825 001 16,751,000 ::?ggﬁfﬁoerﬁx\ﬁ?%? ;o“/ 12/10/2035 usb 2156691250 176
Obligacje i inne instrumenty dluzne 1,620,000 INDOSAT PALAPA CO BV 7.375% usb 1,780,056.00  0.14
29/07/2020
Argentyna
genty 51,233,288.50 4.17
49,600,000 ARGENTINA BONOS .467% 03/08/2012 usD 12,077,600.00 0.98
FRN Malezja
6,300,000 ARGENTINA BONOS 7.0% 03/10/2015 usD 5,922,000.00  0.48 .
32,476,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT (R 636457198 052 46,430,000 T;gggg‘gs CAPITAL LTD 5.250% usb 49,348,729.09  4.02
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN
54 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT  ygp 837  0.00 49,348,729.09  4.02
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN .
8,200,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT  gR 424736622 035 Brazylia
INTERNATIONAL BOND 2.260%
31/12/2038 3,210,000 BANCO NACIONAL DE usD 3,498,900.00 0.28
18.321.497 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT  gUR 19 695.027.49 1.60 DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
"7 INTERNATIONAL BOND 7.820% R ’ SOCIAL 6.50% 10/06/2019
31/12/2033 5,200,000 gf,'JESO\Z’STORANT'M SA7.375% usD 5,460,000.00  0.44
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
5641663 1 NATIONAL BOND 7 820% EUR 6,064,608.31 049 2,500,000 BRAZILIAN GOVERNMENT usD 3,787,500.00  0.31
31/12/2033 FRN INTERNATIONAL BOND 10.125%
PROVINCIA DE BUENOS 15/05/2027
2500000 ESIARGENTINA 2.0% 01/05/2020 EMTN 1 161422022 013 200,000 BRAZILIAN GOVERNMENT usD 268,700.00  0.02
16.870.000 PROVINCIA DE BUENOS EUR 9.815.488.78 0.80 INTERNATIONAL BOND 11.0% 17/08/2040
T AIRES/ARGENTINA 4. 0% 15/05/2035 e 18,080,000 BRAZILIAN GOVERNMENT usb 23,910,800.00  1.95
14,508,838 PROVINCIA DE BUENO usD 629647883  0.51 INTERNATIONAL BOND 8.250%
AIRES/ARGENTINA 4.0% 15/05/2035 20/01/2034
2,091,334 PROVINCIA DE BUENOS usD 194494062 0.6 500,000 BRAZILIAN GOVERNMENT usD 680,000.00  0.06
AIRES/ARGENTINA 9.250% 15/04/2017 INTERNATIONAL BOND 8.875%
2,070,000 PROVINCIA DE BUENOS UsD 174915000 0.4 15/04/2024
AIRES/ARGENTINA 9.625% 18/04/2028 6,815,000 JBS FINANCE Il LTD 8.250% 29/01/2018 usD 7,002,412.50 057
2,488,480 2@00;"325‘;,251“5?“[’02“ ARGENTINA  usD 2,090,32337 017 1,500,000 REPUBLIC OF BRAZ 6% 1/17/17 uUsD 1,681,500.00  0.14
50%
2,307,400 PROVINCIA DE NEUQUEN ARGENTINA  ysp 2,411,233.00  0.20 46,289,812.50 3.77
8.656% 18/10/2014
843,500 TRANSPORTADORA GAS DEL NORTE usD 404,880.00  0.03 Filipiny
6.50% 31/12/2012
1,300,000 TRANSPORTADORA GAS DEL NORTE usD 624,000.00 0.05 10,830,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 16,040,995.29 1.31
7.50% 31/12/2012 INTERNATIONAL BOND 10.625%
81,321,903.19  6.61 16/03/2025
o 4,537,000 Rﬂéﬁmf&?«ﬁ?&? go'J/ 30/03/2026 usb #480,287.50 036
Kazachstan b
6,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT . usD 7,237,500.00 0.59
2,036,833 BTA BANK JSC 01/07/2020 FRN usD 17141223 0.01 '15';7572'“02?0”“ BOND 7.750%
985,929 BTA BANK JSC 10.750% 01/07/2018 usb 1,047,549.56 0.09 12,500,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 17,593,750.00 1.43
223,394 BTA BANK JSC 7.20% 01/07/2025 usD 150,790.95  0.01 INTERNATIONAL BOND 9.50% 02/02/2030
5,357,000 KAZATOMPROM NATSIONALNAYA usD 5,691,812.50  0.46 45,352,532.79  3.69
ATOMNAYA KOMPANIYA AO 6.250% .
ﬁ%%ﬁ%ﬁvms NATIONAL CO 11.750% Turcja
19,251,000 -750%  usD 24,063,750.00 1.96
23/01/2015 6,809,000 ;gﬁﬁEsYo?/of/mﬁTT INTERNATIONAL - ysp 6,366,415.00 0.52
10,250,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO 6.375% usD 1058312500  0.86 0%
09/04/2021 20,103,000 ;gﬁg5g7cgg’>/'53§/"(‘)"5/'/§g‘10'NTERNAT'ONAL usD 20,856,862.50 1.69
1,997,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO 7.0% usD 2,151,767.50 0.18 ) o
05/05/2020 500,000 ggﬁg?gg;’ﬁ'g%’:gg‘:slNTERNAT'ONAL usD 566,875.00  0.05
20,451,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO 9.125% UsD 24.684.357.00  2.00 250%
02/07/2018 EMTN 11,400,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 13,138,500.00 1.07
1,838,967 TENGIZCHEVROIL FINANCE CO SARL usD 194011059  0.16 BOND 7.375% 05/02/2025
6.124% 15/11/2014 40,928,652.50 3.33
70,484,675.33 5.73 .
Kolumbia
Irlandia
6,500,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 9,776,000.00 0.80
2,245,000 ALFA BANK OJSC VIA ALFA BOND usD 232151858  0.19 INTERNATIONAL BOND 11.750%
ISSUANCE PLC 8.635% 22/02/2017 FRN 25/02/2020
5,900,000 BOM CAPITAL PLC 6.699% 11/03/2015 usD 6,250,342.00  0.51 1,000,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 1,020,00000  0.08
4,300,000 NOVATEK FINANCE LTD 6.604% usD 4,515,000.00 0.37 '1%7532%:'0“" BOND 6.125%
03/02/2021
6,000,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 7,200,000.00 059
11,800,000 SCF CAPITAL LTD 5.375% 27/10/2017 usD 11,552,082.00  0.94 INTERNATIONAL BOND 7.375%
4,270,000 VIMPEL COMMUNICATIONS VIA VIP usD 448350000  0.36 18/03/2019
FINANCE IRELAND LTD OJSC 7.748%
02/02/2021

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
600,000 COLOMBIA GOVERNMENT usb 712,500.00 0.06 7,871,500 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND usD 9,175,256.55 0.75
INTERNATIONAL BOND 7.375% 7.50% 31/03/2030
18/09/2037 29,565,681.55 2.41
17,495,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 2215741750  1.80 DA
INTERNATIONAL BOND 8.125% Kajmany
21/05/2024
40,865,917.50 3.33 8,157,287 '3’\(‘]7151512(2)‘135AN'CA IV FINANCE LTD usD 6,525,829.44  0.53
Chorwacja 13,206,761 '3’\[‘]'}'1|51F7§)§55AN'CA IV FINANCE LTD usD 7,098,634.26 058
4,864,000 CROATIA GOVERNMENT usD 4,864,00000  0.40 8,536,000 PERU ENHANCED PASS-THROUGH usD 4,054,600.00  0.33
INTERNATIONAL BOND 6.375% FINANCE LTD 02/06/2025
24/03/2021 2,420,656 Eii%ggﬁg%ﬁ%gggféTHROUGH usD 2,015,196.34 0.16
8,200,000 CROATIA GOVERNMENT EUR 12,218,450.76 0.9
INTERNATIONAL BOND 6.50% 05/01/2015 2,962,000 PETROBRAS INTERNATIONAL FINANCE - ysp 3,05147313 025
22,384,000 CROATIA GOVERNMENT usD 23,083,500.00 1.88 CO - PIFCO 6.780% 27/01/2041
T INTERNATIONAL BOND 6.625% e 2,795,000 YOTO-VOTORANTIM LTD 6.750% usD 2,962,700.00 0.24
14/07/2020 VO TOABTORANTIM OVERSEAS
3,635,000 - usD 3,834,925.00  0.31
40,165,950.76  3.27 TRADING OPERATIONS NV 6.625%
. . . . 25/09/2019
Republika Potudniowej Afryki 29.543,358.17  2.40
20,032,000 ESKOM HOLDINGS LTD 5.750% usD 20,311,045.76  1.64
26/01/2021 Meksyk
2 00 SOUTH AFRICA GOVERNMENT D 17.437. 25
850,000 RNATIONAL BOND 5.50% 0910312020 us sorrasrso 0 5,767,000 BBVA BANCOMER SA/GRAND CAYMAN  ygp 5562,173.46 045
7,385,000 SOUTH AFRICA GOVERNMEN usb 792964375  0.65 6.008% 17/05/2022 FRN
B INTERNATIONAL BOND 5,875% e 1,633,000 CEMEX SAB DE CV 9.0% 11/01/2018 usD 1,712,608.75 0.14
30/05/2022 1,500,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 1,654,500.00 0.13
3,090,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT usD 3,588,262.50 0.29 BOND 5.625% 15/01/2017
INTERNATIONAL BOND 6.875% 894,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 920,820.00 0.07
27/05/2019 BOND 6.050% 11/01/2040
4,900,000 TRANSNET LTD 4.50% 10/02/2016 usD 5002,214.00  0.41 13,699,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 15,452,472.00  1.27
BOND 6.750% 27/09/2034
39,848,603.51 3.24 1,500,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 1,099,500.00  0.16
BOND 8.30% 15/08/2031
Luksemburg 27,302,074.21 222
1,080,000 ALFA DIVERSIFIED PAYMENT RIGHTS usD 1,026,000.00 0.08 u .
FINANCE CO SA 2.210% 15/12/2011 FRN rugwaj
EMTN URUGUAY GOVERNMENT
8,747,256 usD 10,452,970.92  0.85
7,884,000 ng:;gg&goocxtl’“ GAZ CAPITAL SA usD 9,724,914.00 0.80 INTERNATIONAL BOND 7.625%
6.000.000 SINEK CAPITAL SA VIA EDEL CAPITAL SA Usp 6.307500.00  0.52 21/03/2036
et 9 »o9 0,900 : 13,115,652 URUGUAY GOVERNMENT usD 15,804,360.66  1.29
7.70% 03/08/2015 INTERNATIONAL BOND 7.875%
6,155,000 VIMPEL COMMUNICATIONS OJSC VIA usD 6,816,662.50 0.55 ' °
UBS LUXEMBOURG SA 8.250% 23/05/2016 15/01/2033
6,660,000 VTB BANK OJSC VIA VTB CAPITAL SA usD 7,059,600.00 0.58 26,257,331.58 2.14
6.250% 30/06/2035 .
4,740,000 VTB BANK OJSC VIA VTB CAPITAL SA usD 4,799,250.00  0.39 Stany Zjednoczone
6:551% 13/10/2020 HUNGARY GOVERNMENT
5,820,000 usD 5,884,020.00  0.48
35,823,926.50  2.92 INTERNATIONAL BOND 7.625%
: 29/03/2041
Ukraina 11,075,000 PEMEX PROJECT FUNDING MASTER usD 11717,327.85  0.95
17,410,000 NAK NAFTOGAZ UKRAINE 9.50% uUsD 19,151,000.00  1.56 TRUST 5.750% 01/03/2018
30/09/2014 2,000,000 ?E”g;’?g){f%;g;g&'gﬁ MASTER EUR 3,040,137.87 0.25
5,766,000 UKRAINE GOVERNMENT usD 5967,810.00  0.49 o e
INTERNATIONAL BOND 6.875% 4,100,000 PEMEX PROJECT FUNDING MASTER usb 411275100 033
23/09/2015 TRUST 6.625% 15/06/2035
9,800,000 UKRAINE GOVERNMENT usD 10,094,000.00  0.82 24,754,236.72  2.01
INTERNATIONAL BOND 7.750%
23/09/2020 Katar
35,212,810.00 2.87 6,570,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  jsp 6.914.92500 056
BOND 6.40% 20/01/2040
Wenezuela 3,735,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 533171250 043
BOND 9.750% 15/06/2030
18,900,000 ;’5,:5255;’8 DE VENEZUELA SA 5.0% usp 9,243,50000 075 12,300,000 QATARI DIAR FINANCE QSC 5.0% usD 12,161,625.00  1.00
21/07/2020
19,000,000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.250% usD 11,476,000.00 0.94
12/04/2017 24,408,262.50 1.99
5,000,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 4,325,000.00  0.35
INTERNATIONAL BOND 12.750% Peru
23/08/2022 CODE C o y
6,600,000 VENEZUELA GOVERNMENT usb 452100000 037 4,002,000 BANCO DE CREDITO DEL PERU/PANAMA  ysp 3,866,940.00  0.31
INTERNATIONAL BOND 9.0% 07/05/2023 5.375% 16/09/2020
3120000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 2 113.800.00 0417 14,907,000 PERUVIAN GOVERNMENT usD 20,012,647.50 1.63
"7 INTERNATIONAL BOND 9.250% T ) INTERNATIONAL BOND 8.750%
07/05/2028 21/11/2033
31,679,300.00 2.58 23,879,587.50  1.94
Rosja Holandia
11,660,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 2039042500  1.66 5,600,000 DTEK FINANCE BV 9.50% 28/04/2015 usD 5928,720.00  0.48
12.750% 24/06/2028 1,155,000 INTERGAS FINANCE BV 6.375% usD 122430000 0.0
14/05/2017
5,571,000 LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV usb 5,678,353.17 0.46
6.125% 09/11/2020

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papieréw wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
3,850,000 2"5%2/23:” HOLDING BV 7.875% usD 4,186,875.00 0.34 3,360,000 REPUBLIC OF KOREA 7.125% 16/04/2019  USD 3,960,284.16 0.33
7
1,773,000 METINVEST BV 10.250% 20/05/2015 usD 1,960938.00  0.16 6,715,549.61  0.55
18,979,186.17 1.54 Litwa
Zjednoczone Emiraty Arabskie 4,265,000 LITHUANIA GOVERNMENT usD 4,280,993.75  0.35
INTERNATIONAL BOND 5.125%
13,690,000 ABU DHABI GOVERNMENT usD 15,688,740.00 127 14/09/2017
INTERNATIONAL BOND 6.750% 2,346,000 LITHUANIA GOVERNMENT usb 2,390,480.16 0.19
08/04/2019 INTERNATIONAL BOND 6.125%
2,649,000 DUBAI ELECTRICITY & WATER usD 2,569,530.00 0.21 09/03/2021
AUTHORITY 7.375% 21/10/2020
698,000 EMIRATE OF DUBAI GOVERNMENT UsD 66719475  0.06 6,671,473.91  0.54
INTERNATIONAL BONDS 7.750% .
05/10/2020 Tunezja
18,945,464.75 1.54 5,000,000 BANQUE CENTRALE DE TUNISIE SA EUR 6,510,121.12 0.53
4.50% 22/06/2020 EMTN
Wegry 6,510,121.12  0.53
1,841,000 HUNGARY GOVERNMENT usD 1,847,903.75  0.15 iewi
INTERNATIONAL BOND 4.750% Wyspy Dziewicze
03/02/2015 6,093,000 SINOCHEM OVERSEAS CAPITALCOLTD  ysp 599774204 049
15,004,000 fﬁ#“éﬁﬁi%gﬁ,zfﬁg“ﬂ??yw usD 15113,979.32  1.23 6.30% 12/11/2040
375%
20/03/2021 5,997,742.04 0.49
16,961,883.07 1.38 Jordania
Trynidad i Tobago 5,343,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL - ysp 4,885,518.45  0.40
PETROLEUM CO OF TRINIDAD & BOND 3.875% 12/11/2015
10,094,125 usD 10,235442.37  0.83
TOBAGO LTD 6.0% 08/05/2022 4,885,518.45  0.40
4,243,000 PETROLEUM CO OF TRINIDAD & usD 5,144,637.50  0.42 Ghana
TOBAGO LTD 9.750% 14/08/2019
15,380,079.87 1.25 3,900,000 REPUBLIC OF GHANA 8.50% 04/10/2017  USD 4,329,000.00  0.35
Bosni 4,329,000.00 0.35
28,207,082 BOSNIA & HERZEGOVINA GOVERNMENT  pgm 14,940,423.41 1.22 Bermudy
INTERNATIONAL BOND 2.063%
11/12/2021 FRN 3,309,000 CBQ FINANCE LTD 7.50% 18/11/2019 usD 3,587,055.27  0.29
14,940,423.41 1.22 3,587,055.27  0.29
Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa Belize
wielonarodowe
o 2,900,000 BELIZE GOVERNMENT INTERNATIONAL usD 2,428,750.00 0.20
8,100,000 gg;g;’;(\)';‘gg“@mf FOMENTO 4.625% EUR 11,264,815.58  0.92 BOND 6.0% 20/02/2029
2,428,750.00 0.20
11,264,815.58  0.92 1428, 150. .
Wielka Brytania Chiny
SINOCHEM OVERSEAS CAPITAL CO LTD
1,573,000 CITY OF KIEV UKRAINE VIA CS usD 149435000  0.12 2481000 1211112020 usb 2,363,499.84  0.19
INTERNATIONAL 8.0% 06/11/2015 :
6,535,000 EXIM OF UKRAINE CJSC/THE VIA CREDIT ysp 6,608,126.65 0.54 2,363,499.84 0.19
SUISSE FIRST BOSTON INTERNATIONAL i
7.650% 07/09/2011 - Singapur
UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PL D 123,750, 0.25
3,000,000 8.375% 27/04/2015 us 3,123,750.00 2,086,000 STATS CHIPPAC LTD 7.50% 12/08/2015 uUsb 2,273,740.00 0.19
11,226,226.65 0.91 2,273,740.00 0.19
Bahrajn Dominikana
11,717,000 BAHRAIN GOVERNMENT usD 1116044250  0.91 1,575,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL  ysp 1,602,56250 013
INTERNATIONAL BOND 5.50% 31/03/2020 BOND 7.50% 06/05/2021
11,160,442.50 0.91 1,602,562.50 0.13
Cypr Sri Lanka
7,400,000 ALFA MTN INVEST LTD 9.250% 24/06/2013 jgp 812150000  0.66 745,000 SRI LANKA GOVERNMENT UsD 79901250 007
EMTN INTERNATIONAL BOND 7.40% 22/01/2015
8,121,500.00 0.66 799,012.50 0.07
Panama Egipt
3,113,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL  sp 3,494,342 50 0.28 564,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL usD 546,403.20 0.04
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.750% 291042020
3,300,000 usD 4,191,000.00  0.35
BOND 8.125% 28/04/2034 546,403.20  0.04
7,685,342.50 0.63
e 1,032,471,101.17 84.03
Korea Potudniowa
2,575,000 KOREA NATIONAL OIL CORP 5.375% USD 275526545 022
30/07/2014

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
innym rynku regulowanym pienieznego
Obligacje i inne instrumenty dluzne Obligacje i inne instrumenty dluzne
Kajmany Holandia
11,325,000 gL?gg&%ERSEAS FINANCE LTD 7.50%  ysp 12,287,625.00  1.00 10,986,677 REP OF IRAQ V/R 1/1/28 usD 9,317,800.68  0.75
2,178,448,052 NEON CAPITAL LTD 06/01/2028 FRN JPY 18,727,609.04 153 9,317,800.68  0.75
31,015,234.04 2.53 9.317,80068 0.75
::\ITIEI:;:_ POWER CORP 9.625% Kredyty
15:850,000 NATIORAL -~ 625% usb 20,922,000.00  1.70 Indonezja
PHILIPPINE GOVERNMENT
T4 000 o NATIONAL BOND 6.375% usb 5026,71868 041 7,270,583 T/L INDONESIA STAND 3.813% 3/14/19  USD 683434826  0.56
23/10/2034 6,834,348.26  0.56
25,948,718.68 2.1
Katar . - 6,834,348.26  0.56
11,200,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  Usp 1162560000 085 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,140,622,941.18 92.83
BOND 5.250% 20/01/2020
11,625,600.00 095 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Litwa 31/03/2011
9,867,000 LITHUANIA GOVERNMENT usD 10,730,362.50 0.87 Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
INTERNATIONAL BOND 6.750% wUSD  zysk lub (strata)
15/01/2015 w USD
10,730,362.50 0.87 .
Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
Argentyna
843,500 gzﬁgs;%':&'?gm GAS DEL NORTE usb 404,880.00  0.03 (7) FIC JPN 10Y BOND (TSE) JUN11  JPY 11,786,317.57 (76,014.16)
542,250 TRAI\TSPORTADORA GAS DEL NORTE usD 260,280.00 0.02 90 US ULTRA BOND FUT 21/06/2011 USD 11,120,625.00 88,593.30
6.50% 31/12/2012 (260) US 10YR NOTE FUT 21/06/2011  USD 30,948,125.00 177,188.60
4,799,000 TRANSPORTADORA GAS DEL NORTE usD 230352000 0.9
7.50% 31/12/2012
3,200,000 TRANSPORTADORA GAS DEL NORTE usD 1,536,000.00 0.13 53,855,067.57 189,767.74
7.50% 31/12/2012
4,504,680.00 0.37
Stany Zjednoczone Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
1,143,000 MYRIAD INTERNATIONAL HOLDING BV usD 1,207,236.60 0.10 zapadalnosc  anie w USD ny zysk lub
6.375% 28/07/2017 i (strata) w
2,500,000 PETROLEOS MEXICANOS 5.50% usD 2,537,500.00  0.20 usD
21/01/2021
3,744,736.60 0.30
. Kontrakty terminowe forward na waluty
Irlandia
2200000 VIMPEL COMMUNICATIONS VIA VIP USD 249563600 020 306,389,851.96 EUR  423,525143.49 USD  05/04/11 423,525,143.49 11,268,978.00
gg’;‘&’;‘ZCO%RELAND LTD 0JSC 9.125% 293,523,733.20 EUR  405,740,204.59 USD  05/04/11 405,740,204.59 10,795,763.89
2,495,636.00  0.20 188,950,970.11 EUR  261,188,437.59 USD  05/04/11 261,188,437.59 6,949,591.57
Panama 41,257,786.56 EUR 57,030,968.43 USD  05/04/11  57,030,968.43 1,517,455.90
800,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL  jgp 949.200.00 0.08 9,977,455.50 EUR 13,791,916.56 USD 05/04/11 13,791,916.56 366,969.48
BOND 7.125% 29/01/2026 7,653,593.83 EUR 10,558,744.98 USD  05/04/11  10,558,744.98 302,377.16
949,200.00 0.08
4,689,199.04 EUR 6,482,161.18 USD  05/04/11  6,482,161.18 172,224.28
Luksemburg
4,846,279.44 EUR 6,789,249.79 USD  05/04/11  6,789,249.79 88,046.56
821,000 TNK-BP FINANCE SA 6.250% 02/02/2015  USD 881,754.00  0.07
2,800,000.00 EUR 3,908,307.20 USD  05/04/11  3,908,307.20 65,138.83
881,754.00 0.07
2,004,484.27 EUR 2,781,241.97 USD  05/04/11  2,781,241.97 63,297.34
91,895,921.82  7.48 1,248,278.05 EUR 172717992 USD 0500411  1,727,179.92 44,236.32
725,443.92 EUR 1,002,846.42 USD  05/04/11  1,002,846.42 26,622.25
720,685.14 EUR 996,267.93 USD  05/04/11 996,267.93 26,447.61
4,706,068.25 EUR 6,655792.33 USD  05/04/11  6,655,792.33 22,532.03
548,369.93 EUR 758,061.11 USD  05/04/11 758,061.11 20,124.00
386,157.10 EUR 532,734.61 USD  05/04/11 532,734.61 15,256.25

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w USD ny zysk lub zapadalnosc  anie w USD ny zysk lub

i (strata) w i (strata) w

usD uUsD

1,873,547.60 EUR 2,645,823.92 USD  05/04/11 2,645,823.92 12,904.75 118,872.05 USD 85,552.70 EUR  05/04/11 118,872.05 (2,534.75)
433,483.53 EUR 602,308.03 USD  05/04/11 602,308.03 12,843.19 423,498.72 USD 300,247.23 EUR  05/04/11 423,498.72 (2,578.48)
183,666.97 EUR 253,574.29 USD  05/04/11 253,574.29 7,065.29 137,886.06 USD 99,064.62 EUR  05/04/11 137,886.06 (2,695.34)
126,724.24 USD 10,000,000.00 JPY  05/04/11 126,724.24 6,038.24 799,771.38 USD 565,489.20 EUR  05/04/11 799,771.38 (2,707.48)
471,988.62 EUR 665,239.64 USD  05/04/11 665,239.64 4,553.68 142,820.62 USD 102,624.61 EUR  05/04/11 142,820.62 (2,812.72)
110,051.19 EUR 152,133.66 USD  05/04/11 152,133.66 4,038.65 116,975.61 USD 84,541.33 EUR  05/04/11 116,975.61 (2,995.97)
139,688.25 EUR 195,074.64 USD  05/04/11 195,074.64 3,155.26 164,327.13 USD 117,932.49 EUR  05/04/11 164,327.13 (3,029.44)
221,706.40 EUR 313,093.78 USD  05/04/11 313,093.78 1,527.08 566,530.67 USD 401,652.37 EUR  05/04/11 566,530.67 (3,449.34)
844,011.96 USD 593,985.60 EUR  05/04/11 844,011.96 1,094.20 249,976.54 USD 178,748.74 EUR  05/04/11 249,976.54 (3,683.63)
29,660.79 EUR 41,002.78 USD  05/04/11 41,002.78 1,088.49 762,317.59 USD 539,808.52 EUR  05/04/11 762,317.59 (3,718.13)
1,183,459.39 EUR 1,678,441.28 USD  05/04/11 1,678,441.28 991.58 136,487.26 USD 98,859.40 EUR  05/04/11 136,487.26 (3,802.91)
93,161.02 EUR 131,304.87 USD  05/04/11 131,304.87 898.80 318,429.44 USD 227,147.82 EUR  05/04/11 318,429.44 (3,913.28)
1,533,933.85 USD 1,080,349.23 EUR  05/04/11 1,533,933.85 823.37 266,996.05 USD 191,093.65 EUR  05/04/11 266,996.05 (4,182.63)
21,499.46 EUR 30,119.02 USD  05/04/11 30,119.02 390.60 345,314.13 USD 246,325.69 EUR  05/04/11 345,314.13 (4,243.65)
130,956.35 USD 92,162.42 EUR  05/04/11 130,956.35 169.78 198,328.10 USD 142,938.14 EUR  05/04/11 198,328.10 (4,513.68)
241,065.29 USD 169,782.22 EUR  05/04/11 241,065.29 129.40 166,074.53 USD 120,289.82 EUR  05/04/11 166,074.53 (4,627.29)
9,054.39 EUR 12,736.99 USD  05/04/11 12,736.99 111.98 687,179.43 USD 487,554.94 EUR  05/04/11 687,179.43 (4,703.87)
10,081.18 EUR 14,250.76 USD  05/04/11 14,250.76 55.32 421,352.93 USD 300,768.73 EUR  05/04/11 421,352.93 (5,464.33)
2,555.69 EUR 3,624.61 USD  05/04/11 3,624.61 2.14 304,741.53 USD 218,942.39 EUR  05/04/11 304,741.53 (5,956.96)
66.50 USD 12,600.96 HUF  05/04/11 66.50 (0.82) 339,058.58 USD 243,632.57 EUR  05/04/11 339,058.58 (6,677.44)
10,710.90 EUR 15,219.44 USD  05/04/11 15,219.44 (19.73) 556,422.24 USD 397,183.45 EUR  05/04/11 556,422.24 (7,215.99)
1,387.41 USD 1,002.72 EUR  05/04/11 1,387.41 (35.54) 509,642.10 USD 364,942.43 EUR  05/04/11 509,642.10 (8,243.27)
1,350.72 USD 977.11 EUR  05/04/11 1,350.72 (35.88) 1,556,633.98 USD 1,103,604.38 EUR  05/04/11 1,556,633.98 (9,477.61)
53,504.05 EUR 75,967.73 USD  05/04/11 75,967.73 (40.78) 601,825.71 USD 430,952.89 EUR  05/04/11 601,825.71 (9,734.31)
12,541.31 USD 8,867.50 EUR  05/04/11 12,541.31 (42.45) 470,946.67 USD 338,942.23 EUR  05/04/11 470,946.67 (10,042.14)
19,994.37 USD 14,144.29 EUR  05/04/11 19,994.37 (77.62) 552,030.70 USD 396,607.97 EUR  05/04/11 552,030.70 (10,790.86)
267,475.71 USD 188,595.60 EUR  05/04/11 267,475.71 (158.02) 606,614.77 USD 435,348.62 EUR  05/04/11 606,614.77 (11,183.17)
276,265.46 USD 194,793.20 EUR  05/04/11 276,265.46 (163.21) 793,964.67 USD 568,254.13 EUR  05/04/11 793,964.67 (12,437.87)
37,340.06 USD 26,441.06 EUR  05/04/11 37,340.06 (182.13) 724,566.64 USD 521,473.55 EUR  05/04/11 724,566.64 (15,450.15)
14,687.65 USD 10,502.58 EUR  05/04/11 14,687.65 (216.43) 1,291,759.72 USD 921,461.29 EUR  05/04/11 1,291,759.72 (15,874.82)
438,671.25 EUR 622,847.37 USD  05/04/11 622,847.37 (334.32) 630,265.15 USD 455,509.09 EUR  05/04/11 630,265.15 (16,142.27)
28,251.24 USD 20,275.04 EUR  05/04/11 28,251.24 (520.82) 848,657.60 USD 609,808.00 EUR  05/04/11 848,657.60 (16,713.53)
29,704.53 USD 21,341.30 EUR  05/04/11 29,704.53 (580.65) 938,300.26 USD 673,389.02 EUR  05/04/11 938,300.26 (17,297.91)
40,225.84 USD 28,763.97 EUR  05/04/11 40,225.84 (592.76) 877,476.88 USD 632,411.21 EUR  05/04/11 877,476.88 (19,970.20)
21,482.92 USD 15,572.07 EUR  05/04/11 21,482.92 (615.22) 1,051,446.32 USD 760,616.86 EUR  05/04/11 1,051,446.32 (27,935.84)
53,896.48 USD 38,446.41 EUR  05/04/11 53,896.48 (662.35) 1,285,866.35 USD 926,743.84 EUR  05/04/11 1,285,866.35 (29,264.59)
215,568.34 USD 152,420.52 EUR  05/04/11 215,568.34 (729.77) 1,145,664.94 USD 830,444.73 EUR  05/04/11 1,145,664.94 (32,809.10)
63,929.46 USD 4575541 EUR  05/04/11 63,929.46 (1,001.49) 6,503,193.41 USD 4,622,948.00 EUR  05/04/11 6,503,193.41 (57,176.01)
295,413.60 USD 208,979.63 EUR  05/04/11 295,413.60 (1,146.86) 2,923,414.42 USD 2,117,464.92 EUR  05/04/11 2,923,414.42 (81,454.36)
143,476.00 USD 101,993.29 EUR  05/04/11 143,476.00 (1,261.44) 8,495,437.75 USD 6,074,765.28 EUR  05/04/11 8,495,437.75 (125,187.95)
194,756.84 USD 138,180.30 EUR  05/04/11 194,756.84 (1,333.15) 17,372,845.32 USD  1,450,200,000.00 JPY  05/04/11  17,372,845.32 (129,038.89)
358,790.42 USD 253,813.26 EUR  05/04/11 358,790.42 (1,392.90) 15,776,146.47 USD 11,412,473.21 EUR  05/04/11  15,776,146.47 (419,155.80)
127,430.12 USD 91,249.64 EUR  05/04/11 127,430.12 (2,061.14) 23,930,277.52 USD 17,325,000.00 EUR  05/04/11  23,930,277.52 (655,419.78)
238,276.27 USD 169,384.29 EUR  05/04/11 238,276.27 (2,094.92) 23,930,277.52 USD 17,325,000.00 EUR  05/04/11  23,930,277.52 (655,419.78)
362,236.29 USD 256,814.10 EUR  05/04/11 362,236.29 (2,205.48) 23,928,545.02 USD 17,325,000.00 EUR  05/04/11  23,928,545.02 (657,152.27)
1,197,256.16 EUR 1,701,217.20 USD  05/04/11 1,701,217.20 (2,208.51) 23,928,545.02 USD 17,325,000.00 EUR  05/04/11  23,928,545.01 (657,152.27)
116,438.60 USD 83,667.65 EUR  05/04/11 116,438.60 (2,293.15) " 1,386,318,621.43 27,994,903.67

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c anie w USD ny zysk lub

i (strata) w

usD

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 28,184,671.41

Podsumowanie aktywow netto

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,140,622,941.18  92.83
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 28,184,671.41  2.29
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  62,317,850.46  5.07
Pozostale aktywa i zobowigzania (2,358,933.49) (0.19)
Aktywa netto ogétem 1,228,766,529.56 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Liczba tytutéw uczestnictwa
Aktywa netto 31/03/2011 USD  306,857,401.37 ' pigtripytion | Hedged (EUR) 31/03/2011 13,905
31/03/2010 USD  90,150,227.76 31/03/2010 6,000
31/03/2009 USD - 31/03/2009 .
Warto$é aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution P (USD) 31/03/2011 80
31/03/2010 -
o 31/03/2009 -
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 USD 5,843.32
31/03/2010 USD 5,226.89
31/03/2009 USD -
. . . . o
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 569902  Wspdtezynnik kosztéw catkowitych (WKC) w %
31/03/2010 EUR -
31/03/2009 EUR - Capitalisation | (USD) 31/03/2011 0.90%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR - Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 0.93%
31/03/2010 EUR 269.55
31/03/2009 EUR -
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 1.36%
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 USD 297.53
31/03/2010 USD 267.34
31/03/2009 USD - Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 0.90%
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 USD - Distribution P (USD) 31/03/2011 1.38%
31/03/2010 USD 265.45
31/03/2009 USD -
Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 134.49%
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 5,612.45
31/03/2010 EUR 5,265.94
31/03/2009 EUR -
Distribution P (USD) 31/03/2011 USD 1,131.09
31/03/2010 USD -
31/03/2009 USD -
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 14,285
31/03/2010 9,017
31/03/2009 -
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 13,186
31/03/2010 -
31/03/2009 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 -
31/03/2010 149
31/03/2009 -
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 19,855
31/03/2010 800
31/03/2009 -
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 -
31/03/2010 0.40
31/03/2009 -

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.

ING INVESTMENT MANAGEMENT

39



ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 278,641,576.88
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 275,495,961.86
Instrumenty rynku pienieznego 3,145,615.02
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 991,972.92
Terminowe transakcje wymiany walut 991,972.92
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 44,957,015.25
Pozostate aktywa 4 23,373,149.32
Aktywa ogofem 347,963,714.37
Zobowigzania biezace 4 (41,091,392.07)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (14,920.93)
Swapy procentowe (14,920.93)
Zobowigzania ogétem (41,106,313.00)
Aktywa netto na koniec roku 306,857,401.37

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 11,102,970.84
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréow 11,064,798.56
wartosciowych
Odsetki bankowe 29,297.97
Pozostate dochody 8,874.31
Koszty ogétem (2,044,885.41)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,231,708.46)
Optaty dla depozytariusza 6 (304,446.23)
Podatek od subskrypciji 7 (22,937.87)
Odsetki bankowe (koszty) (6,393.44)
Odsetki od swapéw (479,374.41)
Pozostate koszty 8 (25.00)
Zysk z inwestycji netto 9,058,085.43
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (515,178.13)
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 6,336,455.89
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 1,474,200.03
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 1,188,286.66
niezrealizowanych na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (111,641.03)
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci 17,430,208.85
Subskrypcje 218,296,553.13
Odkupy (19,019,588.37)
Aktywa netto na poczatek roku 90,150,227.76
Aktywa netto na koniec roku 306,857,401.37

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych
Obligacje i inne instrumenty dluzne
Republika Potudniowej Afryki
38,216,420 REPUBLIC 5.5% 07/12/23 /ZAR/ ZAR 7,328,990.56  2.39
51,700,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 860844447  2.80
10.50% 21/12/2026
31,000,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 5,545,782.57 1.81
13.50% 15/09/2015
18,400,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 2,486,123.93 0.81
7.250% 15/01/2020
20,000,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 3059,838.91  1.00
8.250% 15/09/2017
27,029,180.44 8.81
Malezja
21,300,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.835%  MyR 7106,699.73 232
12/08/2015
17,700,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.012%  pMyR 5,904,579.74 1.92
15/09/2017
40,000,000 MALAYSIAN 3.434% 15/08/14 IMYR MYR 13,199,795.30  4.30
26,211,074.77 8.54
Turcja
11,000,000 TURKEY GO ZCP 07/11/12 /TRY/ TRY 6,207,972.92  2.02
20,000,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 08/08/2012 TRY 11,523,010.66  3.76
8,151,720 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.0% TRY 566029332  1.84
15/02/2012
23,391,276.90 7.62
Meksyk
10,300,000 MEX BONOS DE 8.5% 13/12/18/MXN MXN 926,349.07  0.30
52,000,000 MEXICAN BONOS 6.5% 10/06/21 /MXN MXN 4,018,812.07  1.31
104,905,454 MEXICAN UDIBONOS 4.0% 13/06/2019 MXN 9,223,601.02  3.01
14,168,762.16  4.62
Polska
35,000,000 POLAND GOVERNMENT BOND 6.250% PLN 12,508,286.73 4.1
24/10/2015
12,598,286.73 4.1
Wegry
1,520,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.50%  HuF 7,672,511.41 2.50
12/02/2016
680,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750%  HUF 3.662,627.60  1.19
12/02/2013
11,335,139.10  3.69
Kolumbia
9,700,000,000 COLOMBIA GOVERNMENT cor 5,614,960.19 1.83
INTERNATIONAL BOND 7.750%
14/04/2021
5,614,960.19  1.83
Tajlandia
86,000,000 THAILAND GOV 5.25% 12/05/14 THB 3,004,910.23  0.98
3,004,910.23 0.98
Argentyna
6,300,000 ARGENTINA BONOS 2.0% 30/09/2014 FRN  ARS 2,519,800.07  0.82
2,519,800.07 0.82
Filipiny
103,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT PHP 224167396  0.73
INTERNATIONAL BOND 6.250%
14/01/2036
2,241,673.96 0.73

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna
Brazylia
2,250,000 BANCO SAFRA CAYMAN ISLANDS LTD BRL 1,386,936.38 0.45
10.875% 03/04/2017
1,386,936.38  0.45
Indonezja
10,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% DR 1,159,038.76 0.38
15/07/2021
1,159,038.76  0.38

. . . 130,661,039.69 42.58
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na

innym rynku regulowanym

Instrumenty rynku pienieznego
Filipiny

73,500,000 PHILIPPINE TREASURY BILL 18/05/2011  PHP 1,666,79542  0.54
1,666,795.42 0.54
1,666,795.42 0.54
Obligacje i inne instrumenty dluzne
Tajlandia
135,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.125% THB 4,407,070.42 1.44
11/12/2015
247,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650%  THB 8,036,144.39 2.62
17/12/2021
183,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.875%  THp 6.180.347.76  2.01
13/06/2019
264,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 4.125% THB 9,002,980.46 293
18/11/2016
27,626,543.03 9.00
Indonezja
30,700,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 10.0% IDR 3,892,336.92  1.27
15/07/2017
39,300,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 10.50% IDR 4,987,90229  1.63
15/08/2030
20,500,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 11.0% IDR 2,818,518.69 0.92
15/11/2020
17,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 12.80% IDR 2,581,715.76 0.84
15/06/2021
65,600,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 9.50% IDR 7,624,742.81 248
15/07/2031
21,905,216.47 7.14
Rosja
150,000,000 RUSSIA GOV BD 7.15% 23/01/13/RUB/ RUB 5,415,200.56 1.77
108,367,000 RUSSIA GOVT 6.88% 15/07/15/RUB/ RUB 3,780,643.23  1.23
202,000,000 RUSSIA GOVT 7.1% 13/03/14 /RUB/ RUB 7,226,084.45  2.36
51,500,000 RUSSIA GOVT 7.5% 15/03/18 /RUB/ RUB 1,791,264.95 058
18,213,193.19 5.94
Meksyk
136,000,000 MEXICAN BONOS 8.0% 11/06/2020 MXN 11,797,383.95  3.84
15,000,000 MEXICAN BONOS 8.0% 17/12/2015 MXN 1,314,094.35 043
13,111,478.30  4.27
Turcja
1,400,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.50% TRY 969,394.70 0.32
15/01/2020
4,400,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 11.0% TRY 3.013.893.84 098
06/08/2014
14,000,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 25/04/2012 TRY 8,283,835.86  2.70
12,267,124.40 4.00
Stany Zjednoczone
4,794,288 CITIGROUP FUND V/R 04/01/17 usD 4,744,766.36  1.55
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
4,107,655 CITIGROUP FUNDING INC 10.0% usD 4,801,409.18 1.56 H
03/01/2013 Niemcy
9,546,175.54 3.1 1,600,000 DEUTSCHE BANK V/R 03/01/21 usD 1,599,480.64 0.52
Polska 1,599,480.64 0.52
23,167,141 POLAND GOVERNMENT BOND 3.0% PLN 8,303,816.07  2.71 Filipiny
24/08/2016
2,200,000 POLAND GOVERNMENT BOND 5.250% PLN 719,137.20 0.23 26,300,000 PHILIPPIN GOV 8.5% 31/07/11/PHP PHP 616,595.62 0.20
25/10/2020 616,595.62  0.20
9,022,953.27 2.94
Wegry 8,513,684.42 2.78
603,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.50% HUF 3,089,614.54 1.01 Portfel papierow Wartosclowych ogolem 278,641,576.88 90.80
24/06/2019
HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% . . .
1,000,000,000 2 o017 HUF 527130346 171 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
8,360,918.00 272 | 31/03/2011
Niemcy Liczba Nazwa Waluta Warto$¢Warto$¢ rynkowa
8,000,000 DEUTSCHE BANK AG/LONDON 10.0% usD 7,698,000.00  2.51 teoretyczna w USD
13/01/2021 EMTN
7,698,000.00 2.51 Swap procentowy
Malezja
. 220,000,000 E\SREJ(I;%'\QZP?.%?\I%MQWH ZAR 220,000,000.00 72,077.34
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.741%
7,300,000 27/02/2015 MYR 2,429,881.07 0.9 17,000,000 Ir\;{lsol_Rggf;E\c,)er%M 03/31/15 PLN 17,000,000.00 (3,499.26)
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378%
6,600,000 29/11/2019 ° MYR 223512664 073 60,000,000 ?:‘Rz‘gégpdg%o“ﬂm ZAR 60,000,000.00 (83,499.01)
4,665,007.71 1.52
(14,920.93)
Peru
2,750,000 PERU GOVERNMENT BOND 7.840% PEN 1,052,700.00 0.34
12/08/2020
3,000,000 PERUVIAN GOVERNMENT ' PEN 1,179,307.76 0.39
INTERNATIONAL BOND 8.20% 12/08/2026 Naleznosci Zobowigzania ~ Termin Zaangazow Niezrealizowa
2,232,007.76  0.73 zapadalno$c anie w USD ny zysk lub
Brazylia i (strata) w
UsD
2,000,000 BRAZILIAN GOVERNMENT BRL 1,426,156.45 0.46
INTERNATIONAL BOND 12.50%
05/01/2022 Kontrakty terminowe forward na waluty
1,426,156.45 0.46
32,583,050.42 EUR 45,039,811.26 USD  05/04/11  45,039,811.26 1,198,400.26
Egipt
aip 244,400,000.00 RUB 8,235,888.80 USD  14/06/11 8,235,888.80 314,807.68
1,600,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL EGP 246,463.63 0.08
BOND 8.750% 18/07/2012 122,500,000.00 RUB 3,991,528.19 USD  13/05/11 3,991,528.19 305,334.14
246,463.63  0.08 122,500,000.00 RUB 3,992,829.20 USD  13/05/11  3,992,829.20 304,033.13
136,321,237.75 44.42 1,180,000,000.00 HUF 4,259997.77 EUR  20/06/11  6,045362.84 202,717.94
Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku 58,000,000.00 ZAR 8,319,29572 USD  10/06/11  8,319,295.72 175,099.15
pienieznego 14,730,000.00 SGD 11,519,836.33 USD ~ 21/07/11  11,519,836.33 168,793.80
L 4,050,000.00 EUR 5581,122.75 USD  05/04/11 5,581,122.75 166,183.11
Instrumenty rynku pienieznego
e 68,000,000.00 MXN 5,570,802.44 USD  25/04/11 5,570,802.44 128,735.84
ilipin
piny 5,970,000.00 TRY 3,736,796.81 USD  05/05/11 3,736,796.81 109,639.54
23,600,000 PHILIPPINE TREASURY BILL 05/10/2011  PHP 529,588.85  0.17 12.600.000.00 TRY 602560550 USD  05/08/11 6025.605.50 02.501.36
42,000,000 PHILIPPINE TREASURY BILL 27/07/2011  PHP 949,230.75  0.31 Raasiaes hnsians ESEES e
1,478,819.60  0.48 52,060,000.00 CNY 7,879,521.72 USD  26/05/11 7,879,521.72 91,204.31
14,800,000,000.00 IDR 1,611,322.81 USD  19/04/11 1,611,322.81 84,272.08
1,478,819.60 0.48
3,100,000,000.00 KRW 2,728272.83 USD  24/06/11 2,728,272.83 82,791.88
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 3,100,000,000.00 KRW 2,732,722.14 USD  24/06/11 2,732,722.14 78,342.57
Holandia 4,600,000.00 BRL 2,751,525.30 USD  01/04/11 2,751,525.30 76,198.69
6,254,800,000 JPMORGAN CHASE 0% 28/07/20 /COP coP 415193056  1.36 64,000,000.00 MXN 528129018 USD 10005111 5.281.290.18 75.389.35
4,151,930.56  1.36
4,740,000.00 BRL 2,780,945.94 USD  11/07/11 2,780,945.94 68,454.24
Stany Zjednoczone 5,200,000.00 ZAR 706,616.21 USD  06/05/11 706,616.21 59,149.02
HSBC BANK USA NA 10.0% 01/01/2017
2,000,000 ZE2¢ ) usb 214567760 0.70 6,000,000,000.00 KRW 5413,696.65 USD  08/04/11 5,413,696.65 54,732.94
2,145,677.60  0.70 4,600,000.00 BRL 271546635 USD  11/07/11  2,715,466.35 49,774.33

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w USD ny zysk lub zapadalnosc  anie w USD ny zysk lub

i (strata) w i (strata) w

usD uUsD

1,810,000.00 EUR 2,519,096.46 USD  05/04/11 2,519,096.46 49,452.58 8,988,764.04 USD  256,000,000.00 RUB  13/05/11 8,088,764.04 9,198.69
96,000,000.00 INR 2,091,503.27 USD  10/05/11 2,091,503.27 46,569.46 20,800,000.00 PHP 470,694.73 USD  01/04/11 470,694.73 8,567.94
3,965,000.00 ZAR 535,931.47 USD  10/06/11 535,931.47 44,762.94 6,371,739.85 USD 19,300,000.00 MYR  25/04/11 6,371,739.85 8,315.10
3,965,000.00 ZAR 536,618.06 USD  10/06/11 536,618.06 44,076.35 34,100,000,000.00 IDR 3,894,917.19 USD  25/04/11 3,894,917.19 8,069.00
17,700,000.00 MYR 5,782,046.26 USD  01/06/11 5,782,046.26 37,598.03 168,000,000.00 PHP 3,862,957.00 USD  01/04/11 3,862,957.00 8,010.74
3,220,000.00 EUR 4,533,215.82 USD  04/04/11 4,533,215.82 36,286.02 848,061.75 EUR 3,400,000.00 PLN  18/04/11 1,203,484.43 7,329.49
1,440,000.00 TRY 892,597.02 USD  05/05/11 892,597.02 35,186.62 6,200,000.00 CNY 942,464.09 USD  26/05/11 942,464.09 6,796.41
2,844,115.37 EUR 4,008,609.97 USD  05/04/11 4,008,609.97 27,439.65 2,270,000.00 ARS 553,321.15 USD  08/04/11 553,321.15 6,512.07
15,800,000.00 MXN 1,300,068.37 USD  04/04/11 1,300,068.37 26,854.30 19,200,000.00 PHP 436,860.07 USD  01/04/11 436,860.07 5,536.24
71,000,000.00 PHP 1,609,247.51 USD  01/04/11 1,609,247.51 26,697.19 4,020,000.00 CNY 610,042.95 USD  26/05/11 610,042.95 5,445.31
2,030,000.00 BRL 1,194,820.48 USD  11/07/11 1,194,820.48 25,492.26 400,000,000.00 KRW 359,712.23 USD  08/04/11 359,712.23 4,849.74
78,300,000.00 PHP 1,779,141.10 USD  01/04/11 1,779,141.10 25,006.37 910,000.00 ILS 257,505.87 USD  06/04/11 257,505.87 4,466.93
4,080,000.00 ZAR 575,629.21 USD  10/06/11 575,629.21 21,907.53 1,870,000.00 MYR 610,711.95 USD  01/06/11 610,711.95 4,131.83
17,900,000.00 RUB 605,997.00 USD  13/05/11 605,997.00 21,871.05 106,828.34 EUR 147,678.43 USD  05/04/11 147,678.43 3,920.37
2,950,000.00 ILS 827,307.08 USD  20/04/11 827,307.08 21,439.64 325,000,000.00 CLP 667,008.72 USD  25/07/11 667,008.72 3,878.23
2,950,000.00 ILS 827,628.77 USD  20/04/11 827,628.77 21,117.95 50,000,000.00 RUB 1,745,810.06 USD  14/06/11 1,745,810.06 3,514.10
2,950,000.00 ILS 828,067.39 USD  20/04/11 828,067.39 20,679.33 18,730,000.00 MYR 6,141,587.70 USD  05/07/11 6,141,587.70 3,167.38
2,950,000.00 ILS 828,331.52 USD  20/04/11 828,331.52 20,415.20 3,200,000.00 THB 103,524.36 USD  29/04/11 103,524.36 2,147.61
2,950,000.00 ILS 828,415.49 USD  20/04/11 828,415.49 20,331.23 2,320,000.00 ARS 570,374.92 USD  11/04/11 570,374.92 1,469.15
2,950,000.00 ILS 828,674.96 USD  20/04/11 828,674.96 20,071.76 128,000,000.00 CLP 262,806.69 USD  25/07/11 262,806.69 1,419.55
2,950,000.00 ILS 828,748.99 USD  20/04/11 828,748.99 19,997.72 4,850,000.00 MXN 404,297.93 USD  13/06/11 404,297.93 360.50
2,950,000.00 ILS 828,791.60 USD  20/04/11 828,791.60 19,955.12 4,850,000.00 MXN 404,302.11 USD  13/06/11 404,302.11 356.32
2,950,000.00 ILS 828,811.39 USD  20/04/11 828,811.39 19,935.33 4,820,000.00 CNY 737,679.83 USD  26/05/11 737,679.83 293.65
2,950,000.00 ILS 829,114.69 USD  20/04/11 829,114.69 19,632.03 2,650,000.00 ARS 644,690.43 USD  17/06/11 644,690.43 180.41
28,200,000.00 THB 913,035.03 USD  29/04/11 913,035.03 18,199.23 4,760,000,000.00 COP 2,558,452.03 USD  25/07/11 2,558,452.03 (672.12)
1,800,000.00 ZAR 247,879.05 USD  06/05/11 247,879.05 17,193.53 1,650,000.00 ARS 407,407.41 USD  11/04/11 407,407.41 (707.96)
1,800,000.00 ZAR 247,966.50 USD  06/05/11 247,966.50 17,106.08 1,680,672.27 USD 5,100,000.00 MYR  25/04/11 1,680,672.27 (854.48)
1,800,000.00 ZAR 247,988.91 USD  06/05/11 247,988.91 17,083.67 766,221.81 USD 33,300,000.00 PHP  01/04/11 766,221.81 (1,059.30)
1,800,000.00 ZAR 247,992.64 USD  06/05/11 247,992.64 17,079.94 181,336.32 EUR 735,000.00 PLN  18/04/11 257,334.37 (1,245.58)
1,800,000.00 ZAR 248,018.98 USD  06/05/11 248,018.98 17,053.60 181,331.36 EUR 735,000.00 PLN  18/04/11 257,327.33 (1,252.61)
1,800,000.00 ZAR 248,064.00 USD  06/05/11 248,064.00 17,008.58 181,330.55 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,326.18 (1,253.73)
1,800,000.00 ZAR 248,081.13 USD  06/05/11 248,081.13 16,991.45 181,320.76 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,312.29 (1,267.65)
1,800,000.00 ZAR 248,207.15 USD  06/05/11 248,207.15 16,865.43 181,310.07 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,297.12 (1,282.83)
1,800,000.00 ZAR 248,355.03 USD  06/05/11 248,355.03 16,717.55 181,306.80 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,292.48 (1,287.47)
1,800,000.00 ZAR 248,381.86 USD  06/05/11 248,381.86 16,690.72 181,303.94 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,288.42 (1,291.52)
3,000,000.00 BRL 1,778,831.90 USD  01/08/11 1,778,831.90 15,363.16 181,260.21 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,226.36 (1,353.57)
3,000,000.00 BRL 1,779,887.27 USD  01/08/11 1,779,887.27 14,307.79 35,000,000.00 PHP 804,977.06 USD  23/06/11 804,977.06 (1,380.01)
9,260,000.00 MXN 763,686.15 USD  25/04/11 763,686.15 12,456.86 181,226.02 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,177.84 (1,402.08)
15,800,000.00 ARS 3,882,063.88 USD  11/04/11 3,882,063.88 12,391.45 181,212.93 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,159.27 (1,420.65)
3,000,000.00 BRL 1,782,001.78 USD  01/08/11 1,782,001.78 12,193.28 181,174.60 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,104.87 (1,475.03)
3,000,000.00 BRL 1,782,001.78 USD  01/08/11 1,782,001.78 12,193.28 181,168.80 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,096.64 (1,483.26)
3,000,000.00 BRL 1,782,028.25 USD  01/08/11 1,782,028.25 12,166.81 181,148.53 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,067.88 (1,512.02)
8,200,000.00 CNY 1,243,460.46 USD  26/05/11 1,243,460.46 12,013.10 181,132.59 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,045.26 (1,534.63)
9,260,000.00 MXN 764,463.76 USD  25/04/11 764,463.76 11,679.25 181,130.18 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 257,041.84 (1,538.05)
11,000,000,000.00 DR 1,232,493.00 USD  05/07/11 1,232,493.00 10,847.59 181,052.32 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 256,931.35 (1,648.50)
5,600,000.00 MXN 459,335.37 USD  25/04/11 459,335.37 10,038.37 181,052.32 EUR 735,000.00 PLN 18/04/11 256,931.35 (1,648.52)
90,000,000.00 PHP 2,063,746.85 USD  01/04/11 2,063,746.85 9,985.87 181,052.32 EUR 735,000.00 PLN  18/04/11 256,931.35 (1,648.52)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w USD ny zysk lub zapadalnosc  anie w USD ny zysk lub
i (strata) w i (strata) w
usD uUsD
181,052.32 EUR 735,000.00 PLN  18/04/11 256,931.35 (1,648.52) 1,210,000.00 PLN 307,310.56 EUR  22/06/11 436,104.42 (12,214.93)
181,052.32 EUR 735,000.00 PLN  18/04/11 256,931.35 (1,648.52) 1,210,000.00 PLN 307,312.28 EUR  22/06/11 436,106.86 (12,217.37)
2,320,000.00 MYR 763,157.89 USD  05/07/11 763,157.89 (2,035.00) 1,210,000.00 PLN 307,323.91 EUR  22/06/11 436,123.36 (12,233.85)
23,900,000.00 RUB 835,124.13 USD  25/07/11 835,124.13 (2,090.78) 499,922.72 USD 6,100,000.00 MXN ~ 04/04/11 499,922.72 (12,370.21)
81,253.10 USD 59,018.05 EUR  05/04/11 81,253.10 (2,498.70) 1,008,607.64 USD 12,200,000.00 MXN  10/05/11 1,008,607.64 (12,509.40)
5,608,131.79 USD  160,000,000.00 RUB  13/05/11 5,608,131.79 (4,096.55) 804,085.62 USD 37,000,000.00 INR  22/06/11 804,085.62 (13,125.88)
4,076,606.93 USD 49,000,000.00 MXN  01/07/11 4,076,606.93 (5,615.02) 631,861.62 USD 4,400,000.00 ZAR  06/05/11 631,861.62 (16,093.57)
225,000,000.00 THB 7,411,286.90 USD  30/06/11 7,411,286.90 (8,022.88) 665,000,000.00 CLP 1,394,861.04 USD  14/06/11 1,394,861.04 (16,296.99)
758,051.45 USD 23,300,000.00 THB  30/06/11 758,051.45 (8,597.67) 4,440,000.00 PEN 1,591,968.45 USD  22/07/11 1,591,968.45 (16,590.89)
307,447.03 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,298.08 (8,598.54) 665,000,000.00 CLP 1,395,592.86 USD  14/06/11 1,395,592.86 (17,028.81)
307,423.60 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,264.83 (8,631.78) 665,000,000.00 CLP 1,396,325.46 USD  14/06/11 1,396,325.46 (17,761.41)
307,401.53 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,233.51 (8,663.09) 3,734,729.49 USD  107,000,000.00 RUB  13/05/11 3,734,729.49 (18,448.22)
307,391.34 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,219.05 (8,677.54) 665,000,000.00 CLP 1,397,058.82 USD  14/06/11 1,397,058.82 (18,494.77)
307,386.14 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,211.67 (8,684.92) 4,440,000.00 PEN 1,597,409.61 USD  22/07/11 1,597,409.61 (22,032.05)
307,373.92 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,194.33 (8,702.27) 5,745,000.00 PLN 1,432,980.30 EUR  07/07/11 2,033,542.34 (22,837.76)
307,367.47 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,185.18 (8,711.40) 5,745,000.00 PLN 1,433,251.28 EUR  07/07/11 2,033,926.89 (23,221.56)
307,327.76 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,128.82 (8,767.73) 3,232,294.21 USD 99,000,000.00 THB  30/06/11 3,232,294.21 (25,141.96)
307,284.11 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 436,066.88 (8,829.65) 3,023,327.85 USD 2,150,000.00 EUR  04/05/11 3,023,327.85 (26,049.37)
307,236.17 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,998.85 (8,897.68) 3,270,000.00 PLN 829,563.51 EUR  02/06/11 1,177,233.58 (30,275.77)
307,227.01 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,985.85 (8,910.65) 1,381,096.25 USD 64,000,000.00 INR  22/06/11 1,381,096.25 (32,458.78)
307,191.63 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,935.64 (8,960.84) 1,288,082.44 USD 57,500,000.00 PHP  01/04/11 1,288,082.44 (36,802.35)
306,867.06 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,475.04 (9,421.26) 1,288,082.44 USD 57,500,000.00 PHP  01/04/11 1,288,082.44 (36,802.35)
306,809.10 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,392.79 (9,503.48) 1,286,929.27 USD 57,500,000.00 PHP  01/04/11 1,286,929.27 (37,955.52)
306,675.69 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,203.47 (9,692.73) 1,286,641.31 USD 57,500,000.00 PHP  01/04/11 1,286,641.31 (38,243.48)
306,628.50 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,136.50 (9,759.67) 13,300,000.00 PLN 3,303,142.28 EUR  29/07/11 4,687,489.21 (38,756.36)
306,617.92 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,121.49 (9,774.68) 273,100,000.00 RUB 9,560,877.41 USD  25/07/11 9,560,877.41 (41,990.07)
306,605.31 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,103.60 (9,792.57) 24,179,162.45 USD 37,600,000.00 TRY  05/05/11  24,179,162.45 (46,299.28)
306,536.31 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,005.68 (9,890.45) 5217,913.10 USD  160,000,000.00 THB  30/06/11 5,217,913.10 (46,630.20)
306,532.71 EUR 83,500,000.00 HUF  26/04/11 435,000.57 (9,895.56) 2,774,427.02 USD 4,600,000.00 BRL ~ 01/04/11 2,774,427.02 (53,296.97)
1,210,000.00 PLN 306,380.31 EUR  22/06/11 434,784.30 (10,896.95) 2,878,992.35 EUR  784,000,000.00 HUF  20/06/11 4,085,578.04 (65,797.12)
1,210,000.00 PLN 306,460.78 EUR  22/06/11 434,898.49 (11,010.95) 4,158,192.09 USD  184,000,000.00 PHP  01/04/11 4,158,192.09 (81,439.25)
1,210,000.00 PLN 306,476.14 EUR  22/06/11 434,920.29 (11,032.71) 2,365,236.52 USD 21,500,000,000.00 IDR 19/04/11 2,365,236.52 (97,958.76)
1,210,000.00 PLN 306,576.08 EUR  22/06/11 435,062.12 (11,174.31) 5,153,402.58 USD  5,800,000,000.00 I\(/\F/{ 25/04/11 5,153,402.58 (127,423.35)
1,210,000.00 PLN 306,601.72 BUR  22/06/11 435,098.50 (11,210.63) 15,050,000.00 PLN 3,826,271.51 EUR  02/06/11 5,429,861.90 (151,036.11)
1.210,000.00 PLN 306,731.28 EUR  22/06/11 435,282.36 (11,394.20) 5,660,711.13 USD  6,400,000,000.00 KR 08/04/11 5,660,711.13 (172,280.43)
2,201,661.14 USD 1,559,493.08 EUR  05/04/11 2,201,661.14 (11,396.57) w
1.210.000.00 PLN 30662874 EUR 2200611 435.420.66 (1.532.28) 5,676,209.28 USD 9,200,000.00 TRY  04/04/11 5,676,209.28 (282,918.87)
1.210,000.00 PLN 30688352 EUR 2200611 435,498.40 (11.609.89) 17,818,986.23 USD 28,370,000.00 TRY  04/04/11  17,818,986.23 (557,151.35)
1.210000.00 PLN 30698521 EUR 2200611 435.642.71 (11.753.98) 20,277,768.00 USD 14,700,000.00 EUR ~ 05/04/11  20,277,768.00 (582,823.65)
1.210,00000 PLN 306.992.30 EUR  22/06/11 435.652.77 (1.764.02) 10,362,837.54 USD 74,970,000.00 ZAR  06/05/11  10,362,837.54 (677,435.38)
1,210,000.00 PLN 307,031.24 EUR  22/06/11 435,708.03 (11,819.19) e e
1,210,000.00 PLN 307,096.93 EUR  22/06/11 435,801.25 (11,912.26)
1,210,000.00 PLN 307,233.94 EUR 22/06/11 435,995.68 (12,106.39) Finansowe instrumenty pochodne ogélem 977,051.99
1,210,000.00 PLN 307,250.40 EUR  22/06/11 436,019.04 (12,129.70)
1,210,000.00 PLN 307,253.21 EUR  22/06/11 436,023.03 (12,133.68)
1,210,000.00 PLN 307,277.08 EUR  22/06/11 436,056.90 (12,167.50)
1,210,000.00 PLN 307,294.10 EUR  22/06/11 436,081.06 (12,191.62)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Podsumowanie aktywow netto

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 278,641,576.88  90.80
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 977,051.99  0.32
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  44,957,015.25 14.65
Pozostate aktywa i zobowigzania (17,718,242.75)  (5.77)
Aktywa netto ogotem 306,857,401.37 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Liczba tytutéw uczestnictwa
Aktywa netto 81/03/2011 USD  2,359,992,322.55 | cqpjtalisation | Hedged (PLN) 31/03/2011 1,080
31/03/2010 USD ~ 1,139,672,649.45 31/03/2010 i
31/03/2009 USD  551,322,443.44 31/03/2009 i
Warto$é aktywow netto na tytut uczestnictwa Capitalisation P (USD) 31/03/2011 5,936,298
31/03/2010 2,443,214
31/03/2009 1,420,825
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 USD 63.92
31/03/2010 USD 59.50 | capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 7,491,686
31/03/2009 USD 48.99 31/03/2010 2985052
31/03/2009 633,649
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 47.53
31/03/2010 EUR 45.51 | capitalisation X (USD) 31/03/2011 1,089,479
31/03/2009 EUR 37.91 31/03/2010 453,504
31/03/2009 488,980
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2011 PLN 21,596.41
31/03/2010 PLN - | Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 32,692
31/03/2009 PLN - 31/03/2010 i
31/03/2009 -
Capitalisation P (USD) 31/03/2011 USD 62.19
31/03/2010 USD 58.16 ' pistribution | (USD) 31/03/2011 1,500
31/03/2009 USD 48.12 31/03/2010 123,841
o 31/03/2009 140,164
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 45.22
31/03/2010 EUR 43.37 | Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 2,500
31/03/2009 EUR 36.34 31/03/2010 i
o 31/03/2009 -
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 USD 59.05
31/03/2010 USD 55.49 | Dpigtribution P (USD) 31/03/2011 402,246
31/03/2009 USD 46.11 31/03/2010 285,631
o 31/03/2009 151,426
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 249.54
31/03/2010 EUR -
31/03/2009 EUR " Dywidenda
Distribution | (USD) 31/03/2011 USD 56.55
31/03/2010 USD 52.87 | Distribution | (USD) 30/04/2009 USD 2.20
31/03/2009 USD 45.71
Distribution | (USD) 25/04/2008 USD 3.05
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 5,023.00
31/03/2010 EUR - Distribution P (USD) 21/05/2010 USD 1.72
31/03/2009 EUR -
Distribution P (USD) 30/04/2009 USD 1.85
Distribution P (USD) 31/03/2011 USD 48.93
31/03/2010 USD 4761 | Distribution P (USD) 25/04/2008 USD 2.50
31/03/2009 USD 41.23
Wspoétczynnik kosztow catkowitych (WKC) w % *
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 0.87%
Capitalisation | (USD) 31/03/2011 17,622,101
31/03/2010 7,918,035 | Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 0.89%
31/03/2009 4,564,637
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2011 0.90%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 3,883,693
31/03/2010 4,968,627 | Capitalisation P (USD) 31/03/2011 1.34%
31/03/2009 3,845,854

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 1.36%
Capitalisation X (USD) 31/03/2011 1.81%
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 1.93%
Distribution | (USD) 31/03/2011 0.88%
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2011 0.94%
Distribution P (USD) 31/03/2011 1.37%
Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 (173.28%)

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

Sprawozdanie finansowe

(denominowane w USD)

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Portfel papierow wartosciowych ogétem
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Obligacje i inne instrumenty dtuzne
Instrumenty rynku pienieznego

Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Terminowe transakcje wymiany walut
Kontrakty terminowe futures

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Depozyty zabezpieczajace

Pozostate aktywa

Aktywa ogétem
Kredyty w rachunkach biezacych
Zobowigzania biezace

Zobowiazania ogéfem

Aktywa netto na koniec roku

1,247,244,783.61
29,764,647.77
705,435,744.53
512,044,391.31
29,346,242.03
29,330,915.75
15,326.28
989,826,681.75
337,009.20
1,000,153,709.10
3,266,908,425.69
(34.76)
(906,916,068.38)
(906,916,103.14)
2,359,992,322.55

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto

za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Zysk ogotem
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw
wartosciowych
Odsetki bankowe

Pozostate dochody
Koszty ogétem
Optaty za zarzadzanie
Optaty dla depozytariusza
Podatek od subskrypciji
Odsetki bankowe (koszty)
Pozostate koszty
Zysk z inwestycji netto
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto

niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskow lub (strat) netto

niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci

Subskrypcje

Odkupy

Podziat zysku

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

52,289,244.49
52,117,875.77

169,135.46
2,233.26
(17,339,805.15)
(13,517,460.20)
(3,365,690.14)
(430,908.74)
(19,039.04)
(6,707.03)
34,949,439.34
5,627,040.76

53,383,542.40

14,656,121.21
23,717,849.25

14,960,206.43

147,294,199.39
2,418,283,786.58
(1,344,756,185.03)
(502,127.84)
1,139,672,649.45
2,359,992,322.55

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w USD WAN 0$¢é rynkowa w USD WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Malezja
notowane na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych 60,000,000 MALAYSIAN 3.718% 15/06/12 MYR/ MYR 19,989,256.29  0.85
19,989,256.29 0.85
Instrumenty rynku pienieznego
Meksvk . . . 352,190,425.02 14.92
y Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na
6,000,000,000 MEXICO CETES 05/05/2011 MXN 47,290,31652  2.00 innym rynku regulowanym
3,700,000,000 MEXICO CETES 11/08/2011 MXN 30,014,131.31 1.27
7,400,000,000 MEXICO CETES 12/01/2012 MXN 58,453,537.47  2.49 Inst t ku bienies
nstrumen nku pienieznego
135,757,985.30  5.76 y rynxu pienigzneg
Meksyk
Izrael
9,800,000,000 MEXICO CETES 22/09/2011 MXN 77,363,193.22  3.41
60,000,000 :gﬁﬁgt ?éi';jg{’gzé:j_"'ﬁ; KA ILs 16,080,331.26 068 6,600,000,000 MEXICO CETES 28/07/2011 MXN 49,481,706.89  2.31
60,000,000 - ILS 15790,92420  0.71
01/02/2012 126,844,900.11 5.38
60,000,000 ISRAEL TREASURY BILL - MAKAM LS 16,147,946.70  0.73
01/06/2011 Izrael
90,000,000 ISRAEL TREASURY BILL - MAKAM ILS 24,543,309.37 1.09
03/08/2011 60,000,000 l)sszZLoI?EASURY BILL - MAKAM ILS 16,195,978.16  0.72
60,000,000 ISRAEL TREASURY BILL - MAKAM ILS 16,534,446.76  0.71
04/01/2012 60,000,000 L%';%EZLOITEASURY BILL - MAKAM ILS 16,285,190.84  0.72
60,000,000 ISRAEL TREASURY BILL - MAKAM LS 15,792,091.32  0.73
04/05/2011 60,000,000 L%?&%J?EASURY BILL - MAKAM LS 15,903,686.29 0.73
104,889,049.61 4.44
A 48,384,855.29 2.05
240,647,034.91 10.20 Malezja
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 100,000,000 BANK NEGARA MALAYSIA MONETARY  MyR 30,745,571.35  1.30
NOTES 19/07/2011
Meksyk 30,000,000 MALAYSIA ZCP 09/12/11 IMYR/ MYR 9,718,156.47  0.41
1,000,000,000 MEXICAN BONOS 8.50% 23/06/2011 MXN 84,721,493.21 3.59 40,463,727.82 1.71
84,721,493.21  3.59 Filipiny
Turcja 642,900,000 PHILIPPINE TREASURY BILL 18/05/2011  PHP 14,579,357.52  0.62
60,000,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 08/08/2012 TRY 34,569,031.97 1.47 14,579,357.52  0.62
21,860,196 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.0% TRY 15,179,019.92  0.64
15/02/2012
4,985,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 16.0% TRY 3,427,520.48 0.15 230,272,840.74 9.76
07/03/2012 i e i 5
27,000,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 9.560% TRy 1803089678 076 Obligacje i inne instrumenty dluzne
26/06/2013 FRN Tajwan
71,206,469.15  3.02 495,000,000 TAIWAN GOVERNMENT BOND 2.0% TWD 17,109,680.51 0.72
Wegry 20/07/2012
1,400,000,000 TAIWAN GOVERNMENT BOND 2.0% TWD 48,709,707.04 2.07
13,000,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750%  HUF 70,020,823.47  2.96 20/07/2013
12/02/2013 65,819,387.55 2.79
200,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 7.250%  HuF 1,082,082.30 0.05
12/06/2012 Turcja
71,102,905.77  3.01
40,000,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 16/11/2011  TRY 24,623,609.81 1.04
Czechy 45,000,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 25/01/2012 TRY 27,200,829.10  1.16
400,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czk 23,848,690.69  1.01 51,824,438.91 2.20
3.70% 16/06/2013
400,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czk 23,121,846.64  0.98 Wegry
4.10% 11/04/2011
46,970,537.33  1.99 8,400,000,000 gzljoNﬁonFi: GOVERNMENT BOND 6.750%  HUF 44,878,056.08  1.90
Tajwan 44,878,056.08  1.90
1,100,000,000 TA'W;*N GOVERNMENT BOND 2.0% TWD 37,584,040.94 1.59 Malezja
20/07/2011
37.584,040.94 1.59 128,000,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.756%  pMyR 4231419034 179
28/04/2011
Argentyna 42,314,190.34 1.79
2,977,050 ARGENTINA BONOS 10/09/2015 FRN ARS 819,767.92 0.03 Stany Zjednoczone
49,437,500 ARGENTINA BONOS 2.0% 30/09/2014 FRN  ARS 19,773,431.13 0.84 36,155,433 CITIGROUP FUNDING INC 4.881% usD 30,644,146.66 1.68
140,398 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT ARS 22,523.28 0.00 03/01/2012 EMTN
INTERNATIONAL BOND 1.180%
3111212038 FRN 39,644,146.66 1.68
20,615,722.33  0.87 Polska
98,000,000 POLAND GOVERNMENT BOND 25/07/2012 PLN 32,466,451.61 1.38
32,466,451.61 1.38

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 31/03/2011 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$é % . h ’ )
08¢ rynkowa w USD WAN Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
nominalna wUSD zysk lub (strata)
Niemcy w USD
18,000,000 DEUTSCHE BANK AG/LONDON 10.0% usb 17.32050000  0.73 Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
13/01/2021 EMTN
17,320,500.00  0.73 (90) EURO-BOBL FUT 08/06/2011 EUR 14,632,765.83 15,326.28
Indonezja
12,500,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 12.0% IDR 1,476,290.55 0.06 14,632,765.83 15,326.28
15/09/2011
1,476,290.55 0.06
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
P ' I . . . .. 295,743,461.70 |1(2-53 zapadalno$c anie w USD ny zysk lub
ozostate zbywalne papiery \{va_rtoscwwe i instrumenty rynku i (strata) w
pienieznego usD
Instrumenty rynku pieni¢eznego Kontrakty terminowe forward na waluty
Malezja 164,670,626.75 EUR  227,625,524.72 USD  05/04/11 227,625,524.72 6,056,563.77
65,000,000 BNM SUKUK 2.974% 09/02/12 /IMYR MYR 21,475,851.36  0.91 151,100,000.00 EUR  208,433,384.00 USD  05/04/11 208,433,384.00 5,990,792.72
21,475,851.36  0.91 389,460,000.00 SGD  304,583,534.06 USD  21/07/11  304,583,534.06 4,462,894.32
Filipiny 103,806,618.48 EUR  143,492,719.18 USD  05/04/11 143,492,719.18 3,817,993.63
300,000,000 PHILIPPINE TBI 0% 22/02/12/PHP/ PHP 6,709,008.83  0.28 204,000,000.00 RON 46,907,895.89 EUR  15/04/11  66,566,995.06 3,586,850.36
206,600,000 PHILIPPINE TREASURY BILL 05/10/2011  PHP 4,636,146.49  0.20 950,000,000.00 RUB 30.954,708.37 USD  13/05/1  30,954,708.37 2,367.897.42
367,400,000 PHILIPPINE TREASURY BILL 27/07/2011  PHP 8,303,508.98  0.35 050.000.000.00 RUB 5096475791 USD 130511 30.964 797 01 2357 80789
50,000,000. ,964,797. 5 ,964,797. ,357,807.
19,648,664.30 0.83
244,000,000.00 ZAR 33,727,255.70 USD  06/05/11  33,727,255.70 2,204,805.02
41,124,515.66  1.74 39,400,000.00 EUR 54,295,367.00 USD  05/04/11  54,295,367.00 1,616,694.96
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 9,200,000,000.00 HUF 3321354196 EUR  20/06/11  47,133,337.40 1,580,512.73
Luksemburg 124,100,000.00 ZAR 16,774,046.70 USD  10/06/11  16,774,046.70 1,401,029.22
24,940 ING L LIQUID - USD usb 29,764,647.77 1.26 124,100,000.00 ZAR 16,795,536.20 USD  10/06/11  16,795,536.20 1,379,539.72
29,764,647.77  1.26 974,000,000.00 RUB 32,822,240.94 USD  14/06/11  32,822,240.94 1,254,593.65
29,764,647.77 1.26 45,100,000.00 EUR 62,768,646.60 USD  05/04/11  62,768,646.60 1,232,216.21
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 577,300,000.00 MXN 47,312,358.11 USD  04/04/11  47,312,358.11 1,170,708.93
Stany Zjednoczone 49,300,000.00 TRY 30,858,305.30 USD  05/05/11  30,858,305.30 905,398.52
21,002,540 CITIGROUP FUNDING INC 16/08/2012 FRN s 26.715.518.61 113 442,000,000.00 MXN 36,210,215.87 USD  25/04/11  36,210,215.87 836,782.94
EMTN 67,500,000.00 BRL  40768,255.12 USD  01/04/11  40,768,255.12 725,520.81
26,715,518.61 1.13
Ni 1,464,000,000.00 INR 31,895,424.84 USD  10/05/11  31,895,424.84 710,184.26
iemc
y 94,000,000.00 TRY 59,873,564.87 USD  05/05/11  59,873,564.87 690,089.46
12,900,000 DEUTSCHE BANK V/R 03/01/21 usD 12,895,812.66  0.55
23,800,000,000.00 KRW 20,946,094.61 USD  24/06/11  20,946,094.61 635,628.03
12,895,812.66 0.55
o 23,800,000,000.00 KRW 20,980,253.88 USD  24/06/11  20,980,253.88 601,468.76
Szwajcaria
1,619,000,000.00 PHP 36,787,093.84 USD  01/04/11  36,787,093.84 517,053.63
2,400,000 UBS AGIERSEY 01/11/2013 FRN EMTN usD 1,981,754.23 0.08 106,900,000,000.00 IDR 11,760,176.02 USD ~ 19/04/11  11,760,176.02 487,060.05
6,850,000 UBS AG/JERSEY 04/09/2017 FRN usD 4,723,947.21 0.21 Raatiaastens PR T e
3,500,000 UBS AG/JERSEY 27/12/2013 FRN usb 2,943,243.77 0.12 660,000,000.00 THB 21,351,898.70 USD 29/04/11 21,351,898.70 442,945.70
9,648,945.21 0.41 47,800,000,000.00 KRW 43,129,116.67 USD 08/04/11  43,129,116.67 436,039.02
Filipiny 215,500,000.00 CNY 32,616,921.45 USD  26/05/11  32,616,921.45 377,536.09
229,600,000 PHILIPPIN GOV 8.5% 31/07/11/PHP PHP 5,382,903.23 0.23 33,100,000.00 ILS 9,175,207.09 USD 06/04/11 9,175,207.09 353,693.84
5,382,903.23 0.23 144,000,000.00 MYR 47,040,376.32 USD  01/06/11  47,040,376.32 305,882.32
Wielka Brytania 26,600,000.00 ZAR 3,614,613.69 USD  06/05/11 3,614,613.69 302,569.98
1,604,134 STANDARD BANK PLC 06/10/2011 FRN usD 126213263  0.05 530,000,000.00 INR 11,437,203.28 USD  22/06/11  11,437,203.28 268,799.27
EMTN
1,091,450 STANDARD BANK PLC 12/03/2012 FRN USD 1,596,54547  0.07 12,400,000.00 TRY 7,721,036.46 USD  05/05/11 7,721,036.46 268,211.56
EMTN
285867810 0.12 6,081,564.83 EUR 8,406,595.72 USD  05/04/11 8,406,595.72 223,679.14
7,357,920.75 EUR 10,223,536.57 USD  05/04/11  10,223,536.57 217,999.49
57,501,857.81 244 72,000,000.00 ZAR 10,327,401.58 USD  10/06/11  10,327,401.58 217,364.47
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,247,244,783.61 52.85 563,000,000.00 THB 18,316,865.51 USD  30/06/11  18,316,865.51 207,746.23

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Naleznosci

81,300,000.00
12,300,000.00
81,300,000.00
14,900,000.00
17,200,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
21,400,000.00
16,600,000.00
16,600,000.00
21,400,000.00
61,234,231.16
21,400,000.00
21,400,000.00
21,400,000.00
21,400,000.00
21,400,000.00
21,400,000.00
21,400,000.00
21,400,000.00
17,500,000.00
29,000,000,000.00
111,000,000.00
1,150,000,000.00
154,200,000.00
3,276,654.57
23,200,000.00
7,371,242.11
34,300,000.00
23,200,000.00
915,000,000.00
5,500,000.00
113,000,000.00
23,200,000.00
23,200,000.00
23,200,000.00
65,000,000.00
915,000,000.00
51,183,832.51
6,340,000,000.00
178,000,000.00

ARS
RON
ARS
RON

LS

ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

LS
ZAR
ZAR

LS
usb

LS

LS

LS

LS

LS

LS

LS

LS
RON

DR
RUB
HUF
ARS
EUR
BRL
EUR

BRL
PHP
TRY
MXN
BRL
BRL
BRL
MXN

usD
cLP
PHP

Zobowigzania

Termin

zapadalnosc

19,580,924.86 USD
2,840,215.70 EUR
19,590,361.45 USD
3,474,650.56 EUR
4,759,556.61 USD
2,285,995.69 USD
2,286,802.19 USD
2,287,008.87 USD
2,287,043.21 USD
2,287,286.17 USD
2,287,701.32 USD
2,287,859.28 USD
2,289,021.51 USD
6,001,481.86 USD
2,290,385.25 USD
2,290,632.72 USD
6,003,815.51 USD
1,796,000,000.00 TWD
6,006,997.31 USD
6,008,913.41 USD
6,009,522.57 USD
6,011,404.81 USD
6,011,941.85 USD
6,012,250.94 USD
6,012,394.52 USD
6,014,594.67 USD
4,122,497.06 EUR
3,183,315.04 USD
3,767,680.09 USD
4,229,863.28 EUR
37,886,977.89 USD
4,529,345.82 USD
13,756,300.03 USD
179,000,000.00 CZK
4,907,232.56 USD
13,764,461.58 USD
20,904,729.27 USD
3,442,233.07 USD
9,371,908.77 USD
13,780,813.78 USD
13,780,813.78 USD
13,781,018.43 USD
5,347,528.47 USD
20,923,850.90 USD
155,000,000.00 MYR
13,017,144.03 USD
4,032,623.47 USD

17/06/11
15/04/11
17/06/11
15/04/11
20/04/11
06/05/11
06/05/11
06/05/11
06/05/11
06/05/11
06/05/11
06/05/11
06/05/11
20/04/11
06/05/11
06/05/11
20/04/11
11/04/11
20/04/11
20/04/11
20/04/11
20/04/11
20/04/11
20/04/11
20/04/11
20/04/11
02/06/11
19/04/11
13/05/11
26/04/11
11/04/11
05/04/11
01/08/11
01/04/11
10/06/11
01/08/11
23/06/11
05/05/11
25/04/11
01/08/11
01/08/11
01/08/11
13/05/11
23/06/11
25/04/11
25/07/11
01/04/11

Zaangazow
anie w USD

19,580,924.86
4,030,550.10
19,590,361.45
4,930,876.61
4,759,556.61
2,285,995.69
2,286,802.19
2,287,008.87
2,287,043.21
2,287,286.17
2,287,701.32
2,287,859.28
2,289,021.51
6,001,481.86
2,290,385.25
2,290,632.72
6,003,815.51
61,234,231.16
6,006,997.31
6,008,913.41
6,009,522.57
6,011,404.81
6,011,941.85
6,012,250.94
6,012,394.52
6,014,594.67
5,850,235.58
3,183,315.04
3,767,680.09
6,002,598.98
37,886,977.89
4,529,345.82
13,756,300.03
10,460,529.68
4,907,232.56
13,764,461.58
20,904,729.27
3,442,233.07
9,371,908.77
13,780,813.78
13,780,813.78
13,781,018.43
5,347,528.47
20,923,850.90
51,183,832.51
13,017,144.03
4,032,623.47

Niezrealizowa
ny zysk lub
(strata) w
usD

203,225.92
199,316.64
193,789.33
193,115.50
189,068.32
158,562.54
157,756.04
157,549.36
157,515.02
157,272.06
156,856.91
156,698.95
155,536.72
155,528.23
154,172.98
153,925.51
153,194.58
152,651.88
150,012.77
148,096.67
147,487.52
145,605.27
145,068.23
144,759.15
144,615.57
142,415.42
139,148.76
139,134.41
125,803.32
124,717.39
120,934.26
120,514.95
118,808.45
116,668.16
116,176.82
110,646.89
103,593.54
101,385.00

99,382.78

94,294.69

94,294.69

94,090.04

91,267.30

84,471.91

78,607.84

70,312.11

68,759.02

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Naleznosci

13,100,000.00
4,840,000,000.00
12,818,375.52
199,000,000.00
382,000,000.00
239,600,000,000.00
12,400,000.00
22,100,000.00
111,000,000.00
1,464,822.09
55,000,000.00
12,122,441.89
9,500,000.00
24,500,000.00
794,698.75
13,100,000.00
1,324,025.59
290,000,000.00
290,000,000.00
45,724,020.00
550,266.73
61,000,000.00
757,120.00
438,777.28
402,018.88
406,761.88
32,400,000.00
713,712.46
706,260.00
454,376.89
87,000,000.00
311,553.75
5,152,979.07
517,242.52
1,057,004.70
229,162.10
31,800,000,000.00
2,073,970.64
1,375,989.12
973,925.45
199,547.40
235,199.61
144,635.56
683,815.48
262,481.45
45,712,270.48
360,592.99

Zobowigzania

Termin

zapadalnosc

3,705,695.37 USD
4,346,654.69 USD
4,452,123.37 USD
4,527,872.58 USD
58,588,957.06 USD
27,367,218.73 USD
9,782,188.53 USD
5,329,796.21 USD
3,620,671.10 USD
2,034,681.83 USD
4,566,210.05 USD
17,164,771.60 USD
7,499,986.18 USD
3,724,253.25 USD
1,102,652.46 USD
3,736,889.86 USD
1,856,628.12 USD
24,174,515.33 USD
24,174,765.21 USD
1,122,500,000.00 CZK
760,683.22 USD
9,319,949.28 USD
1,054,971.01 USD
606,561.32 USD
554,589.06 USD
561,469.69 USD
7,868,852.46 USD
998,112.60 USD
989,413.76 USD
632,438.11 USD
3,039,832.29 USD
430,679.44 USD
224,000,000.00 PHP
724,211.94 USD
362,820.41 USD
316,784.52 USD
3,587,140.44 USD
723,709.55 USD
1,946,061.41 USD
336,387.34 USD
276,874.01 USD
328,456.26 USD
199,938.41 USD
965,397.02 USD
367,718.14 USD
1,122,500,000.00 CZK
122,712.45 USD

05/04/11
08/04/11
05/04/11
01/04/11
11/07/11
25/04/11
02/06/11
17/06/11
29/04/11
05/04/11
25/04/11
05/04/11
02/06/11
26/05/11
05/04/11
23/06/11
05/04/11
13/06/11
13/06/11
01/04/11
05/04/11
26/05/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
17/06/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
13/05/11
05/04/11
23/06/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/07/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
01/04/11
05/04/11

Zaangazow
anie w USD

3,705,695.37
4,346,654.69
4,452,123.37
4,527,872.58
58,588,957.06
27,367,218.73
9,782,188.53
5,329,796.21
3,620,671.10
2,034,681.83
4,566,210.05
17,164,771.60
7,499,986.18
3,724,253.25
1,102,652.46
3,736,889.86
1,856,628.12
24,174,515.33
24,174,765.21
64,886,956.78
760,683.22
9,319,949.28
1,054,971.01
606,561.32
554,589.06
561,469.69
7,868,852.46
998,112.60
989,413.76
632,438.11
3,039,832.29
430,679.44
5,152,979.07
724,211.94
362,820.41
316,784.52
3,587,140.44
723,709.55
1,946,061.41
336,387.34
276,874.01
328,456.26
199,938.41
965,397.02
367,718.14
64,870,283.04
122,712.45

Niezrealizowa
ny zysk lub
(strata) w
usD

65,748.24
64,545.17
61,621.16
57,380.87
57,324.04
56,695.93
56,207.87
48,183.28
44,825.46
44,029.43
43,710.62
38,038.61
37,494.94
26,856.77
25,094.89
22,796.71
22,280.53
21,555.61
21,305.73
21,121.31
20,193.62
19,549.14
19,448.80
16,102.19
15,911.05
15,761.16
15,606.15
14,708.09
12,831.24
12,362.62
11,816.87
11,442.71
9,957.97
9,800.64
9,383.48
8,416.64
7,244.18
6,599.35
6,588.06
6,561.79
6,301.28
5,312.65
5,312.16
4,997.23
4,766.10
4,447.56
4,263.44
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w USD ny zysk lub zapadalnosc  anie w USD ny zysk lub

i (strata) w i (strata) w

usD uUsD

782,421.37 PLN 271,716.54 USD  05/04/11 271,716.54 3,798.11 73,937.70 USD 51,995.57 EUR  05/04/11 73,937.70 151.42
223,124.10 EUR 312,878.00 USD  05/04/11 312,878.00 3,754.70 25,561.50 EUR 36,151.63 USD  05/04/11 36,151.63 122.38
34,700,000.00 CNY 5,309,057.53 USD  26/05/11 5,309,057.53 3,739.11 17,195.79 EUR 24,283.89 USD  05/04/11 24,283.89 118.45
454,389.45 EUR 641,088.99 USD  05/04/11 641,088.99 3,729.57 131,093.82 EUR 185,923.81 USD  05/04/11 185,923.81 109.84
299,992.24 EUR 422,005.08 USD  05/04/11 422,005.08 3,710.27 513,926.22 PLN 180,873.96 USD  05/04/11 180,873.96 95.28
130,773.10 EUR 182,219.24 USD  05/04/11 182,219.24 3,359.28 104,168.19 EUR 147,736.54 USD  05/04/11 147,736.54 87.27
147,466.95 EUR 206,040.82 USD  05/04/11 206,040.82 3,227.74 21,137.25 PLN 7,360.07 USD  05/04/11 7,360.07 83.01
100,309.88 EUR 139,619.32 USD  05/04/11 139,619.32 2,729.21 9,384.69 EUR 13,249.12 USD  05/04/11 13,249.12 68.58
69,167.44 EUR 95,474.59 USD  05/04/11 95,474.59 2,680.08 81,968.05 USD 57,730.08 EUR  05/04/11 81,968.05 43.99
109,223.14 EUR 152,606.57 USD  05/04/11 152,606.57 2,390.66 28,765.94 EUR 40,792.12 USD  05/04/11 40,792.12 29.28
11,331,107.61 EUR 45,700,000.00 PLN  18/04/11  16,079,974.81 2,265.71 1,118,231.62 PLN 393,751.85 USD  05/04/11 393,751.85 11.92
295,629.06 EUR 417,363.20 USD  05/04/11 417,363.20 2,160.41 25,166.35 USD 17,731.40 EUR  05/04/11 25,166.35 3.94
424,000.57 PLN 147,214.75 USD  05/04/11 147,214.75 2,088.90 35,486.98 EUR 50,424.51 USD  05/04/11 50,424.51 (65.37)
1,606,063.25 USD 1,130,290.20 EUR  05/04/11 1,606,063.25 2,082.14 12,143.24 USD 8,621.70 EUR  05/04/11 12,143.24 91.71)
236,008.13 EUR 332,889.47 USD  05/04/11 332,889.47 2,026.83 3,276.57 USD 2,375.17 EUR  05/04/11 3,276.57 (94.00)
63,531.85 EUR 88,274.96 USD  05/04/11 88,274.96 1,882.32 6,620.07 USD 4,736.13 EUR  05/04/11 6,620.07 (100.91)
486,557.87 PLN 169,482.75 USD  05/04/11 169,482.75 1,849.25 6,275.72 USD 4,495.15 EUR  05/04/11 6,275.72 (103.29)
156,743.88 EUR 220,836.45 USD  05/04/11 220,836.45 1,596.89 144,797.91 USD 102,109.14 EUR  05/04/11 144,797.91 (103.93)
185,250.00 EUR 261,295.13 USD  05/04/11 261,295.13 1,590.89 204,156.12 EUR 289,822.07 USD  05/04/11 289,822.07 (106.60)
86,197.28 EUR 120,755.49 USD  05/04/11 120,755.49 1,566.02 564,683.94 EUR 801,461.56 USD  05/04/11 801,461.56 (125.43)
41,261.05 EUR 57,038.86 USD  05/04/11 57,038.86 1,514.20 18,077.09 USD 12,840.85 EUR  05/04/11 18,077.09 (145.20)
293,203.00 EUR 414,677.00 USD  05/04/11 414,677.00 1,403.82 6,561.08 USD 473499 EUR  05/04/11 6,561.08 (158.29)
34,876.80 EUR 48,115.34 USD  05/04/11 48,115.34 1,377.90 7,854.22 USD 5,648.45 EUR  05/04/11 7,854.22 (161.43)
62,768.82 EUR 87,885.13 USD  05/04/11 87,885.13 1,189.34 26,525.80 USD 18,820.10 EUR  05/04/11 26,525.80 (181.58)
149,567.73 EUR 211,219.55 USD  05/04/11 211,219.55 1,030.20 19,078.44 USD 13,605.49 EUR  05/04/11 19,078.44 (228.95)
16,300,000.00 CNY 2,494,643.40 USD  26/05/11 2,494,643.40 993.06 536,033.01 PLN 189,061.56 USD  05/04/11 189,061.56 (307.84)
97,357.37 EUR 137,359.56 USD  05/04/11 137,359.56 799.10 34,461.72 USD 99,237.68 PLN  05/04/11 34,461.72 (482.92)
25,868.98 EUR 35,920.63 USD  05/04/11 35,920.63 789.73 27,824.26 USD 19,993.29 EUR  05/04/11 27,824.26 (547.98)
23,113.32 EUR 32,09423 USD  05/04/11 32,094.23 705.60 144,118.23 USD 101,951.21 EUR  05/04/11 144,118.23 (559.50)
18,332.71 EUR 25,342.95 USD  05/04/11 25,342.95 672.78 24,500,000.00 CNY 3,751,756.24 USD  26/05/11 3,751,756.24 (646.22)
27,608.08 EUR 38,676.71 USD  05/04/11 38,676.71 501.58 27,700,000.00 CNY 4,253,287.74 USD  11/07/11 4,253,287.74 (664.74)
27,213.97 EUR 38,150.18 USD  05/04/11 38,150.18 468.83 24,088.36 USD 17,461.53 EUR  05/04/11 24,088.36 (691.09)
558,464.84 PLN 196,195.58 USD  05/04/11 196,195.58 457.08 105,519.67 USD 74,919.00 EUR  05/04/11 105,519.67 (796.97)
192,489.24 USD 135,365.15 EUR  05/04/11 192,489.24 394.20 7,467,652.50 USD 30,300,000.00 ARS  11/04/11 7,467,652.50 (828.29)
11,343.66 EUR 15,786.74 USD  05/04/11 15,786.74 310.91 28,529.95 USD 20,722.68 EUR  05/04/11 28,529.95 (877.35)
199,902.45 PLN 70,088.09 USD  05/04/11 70,088.09 303.72 1,115,000,000.00 CZK 45,430,894.72 EUR  02/06/11  64,470,982.70 (903.58)
9,458.00 EUR 13,123.07 USD  05/04/11 13,123.07 298.66 70,045.97 USD 49,999.98 EUR  05/04/11 70,045.97 (908.39)
10,039.69 EUR 13,960.29 USD  05/04/11 13,960.29 286.91 43,932.60 USD 31,616.65 EUR  05/04/11 43,932.60 (934.20)
11,381.73 EUR 15,887.76 USD  05/04/11 15,887.76 263.91 130,711.84 USD 92,775.81 EUR  05/04/11 130,711.84 (945.19)
9,004.13 EUR 12,546.35 USD  05/04/11 12,546.35 231.30 60,561.01 USD 43,384.92 EUR  05/04/11 60,561.01 (1,006.00)
273,327.58 EUR 387,646.84 USD  05/04/11 387,646.84 229.01 76,141.29 USD 54,416.18 EUR  05/04/11 76,141.29 (1,080.05)
620,536.35 PLN 218,298.86 USD  05/04/11 218,298.86 211.09 166,500.38 USD 118,177.57 EUR  05/04/11 166,500.38 (1,203.98)
9,504.00 EUR 13,291.15 USD  05/04/11 13,291.15 195.86 211,013.58 USD 149,561.68 EUR  05/04/11 211,013.58 (1,227.59)
1,225,428.19 USD 863,397.14 EUR  05/04/11 1,225,428.19 191.78 103,712.82 USD 74,120.82 EUR  05/04/11 103,712.82 (1,471.14)
92,324.84 USD 64,926.05 EUR  05/04/11 92,324.84 189.08 91,250.19 USD 65,360.32 EUR  05/04/11 91,250.19 (1,501.85)
4,745.00 EUR 6,546.11 USD  05/04/11 6,546.11 187.46 69,884.83 USD 50,311.97 EUR  05/04/11 69,884.83 (1,512.28)
50,824.53 EUR 71,965.00 USD  05/04/11 71,965.00 159.47 63,550.62 USD 45,929.69 EUR  05/04/11 63,550.62 (1,627.65)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

Naleznosci

206,847.58
1,960,492.01
71,538.08
68,617.89
164,269.23
274,693.73
441,376.06
174,866.71
100,028.70
129,500,000.00
1,728,213.05
138,435.71
15,300,000.00
158,480.72
190,920.13
835,569.65
29,500,000.00
215,493.26
316,422.86
497,360.50
625,106.62
575,539.57

970,437.41
3,961,627.87
496,129.23
527,359.16
100,000,000.00
303,392.55
23,300,000.00
1,615,990.36
1,615,946.11
1,615,938.93
1,282,059.71
1,615,851.63
499,431.70
1,615,756.36
1,615,727.27
1,615,701.76
380,481.93
1,615,312.07
1,615,007.39
1,614,890.72
1,614,549.18
1,614,497 .45
1,933,154.39
94,100,000,000.00
551,382.12

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
CNY
EUR
usb
MYR
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
MYR
usb
ARS
EUR
EUR
EUR
usbD
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
cop
usbD

Zobowigzania

Termin

zapadalnosc

146,931.75 EUR
692,093.06 USD
51,702.44 EUR
49,840.49 EUR
117,323.43 EUR
195,272.50 EUR
312,921.70 EUR
125,217.84 EUR
72,645.12 EUR
19,884,531.52 USD
2,455,669.77 USD
99,905.97 EUR
5,024,300.54 USD
115,095.48 EUR
138,285.79 EUR
592,838.04 EUR
4,535,321.70 USD
156,500.42 EUR
227,801.31 EUR
355,821.73 EUR
445,912.30 EUR
640,000,000.00 KR
w

689,338.82 EUR
12,100,000.00 MYR
355,418.89 EUR
377,734.68 EUR
32,980,442.60 USD
220,368.66 EUR
5,753,086.42 USD
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
911,382.30 EUR
6,550,000.00 PLN
1,450,524.47 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
276,362.40 EUR
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
1,371,5676.22 EUR
50,577,801.67 USD
397,920.21 EUR

05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
11/07/11
05/04/11
05/04/11
05/07/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
11/07/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
05/04/11
08/04/11

05/04/11
05/07/11
05/04/11
05/04/11
25/04/11
05/04/11
11/04/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
05/04/11
18/04/11
05/04/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
05/04/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
05/04/11
25/07/11
05/04/11

Zaangazow
anie w USD

206,847.58
692,093.06
71,538.08
68,617.89
164,269.23
274,693.73
441,376.06
174,866.71
100,028.70
19,884,531.52
2,455,669.77
138,435.71
5,024,300.54
158,480.72
190,920.13
835,569.65
4,535,321.70
215,493.26
316,422.86
497,360.50
625,106.62
575,539.57

970,437.41
3,961,627.87
496,129.23
527,359.16
32,980,442.60
303,392.55
5,753,086.42
2,293,251.92
2,293,189.12
2,293,178.94
1,282,059.71
2,293,055.05
499,431.70
2,292,919.85
2,292,878.57
2,292,842.37
380,481.93
2,292,289.36
2,291,856.99
2,291,691.42
2,291,206.74
2,291,133.33
1,933,154.39
50,577,801.67
551,382.12

Niezrealizowa
ny zysk lub
(strata) w
usD

(1,661.48)
(1,743.48)
(1,832.23)
(2,110.14)
(2,223.03)
(2,415.11)
(2,687.33)
(2,828.40)
(3,061.11)
(3,135.18)
(3,183.60)
(3,339.64)
(4,826.29)
(4,849.88)
(5,319.56)
(5,719.62)
(6,354.97)
(6,594.59)
(6,847.22)
(7,581.80)
(7,682.11)
(7,759.59)

(7,794.95)
(8,021.70)
(8,241.40)
(8,679.54)
(9,329.91)
(9,329.94)
(9,997.23)

(11,100.02)

(11,162.80)

(11,172.99)

(11,271.85)

(11,296.85)

(11,342.61)

(11,432.02)

(11,473.29)

(11,509.49)

(11,700.60)

(12,062.38)

(12,494.66)

(12,660.19)

(13,144.75)

(13,218.16)

(13,232.78)

(13,286.99)

(13,301.62)

(denominowane w USD)

Naleznosci

1,614,316.80
1,614,174.77
1,614,153.29
5,988,307.33
1,613,459.45
1,613,459.45
1,613,459.45
1,613,459.45
1,613,459.45
10,653,474.46
215,000,000.00
466,000,000.00
1,115,000,000.00
66,000,000.00
6,486,486.49
4,057,167.09
194,000,000.00
1,440,166.21
3,748,026.21
195,000,000.00
948,782.10
1,123,656.13
1,107,947.50
64,137,456.14
8,212,060.67
3,709,462.98
2,488,923.29
359,000,000.00
11,621,129.27
2,790,000,000.00
2,430,120.24
2,429,935.03
2,429,760.59
2,429,680.09
2,429,638.94
2,429,542.35
2,429,491.37
2,429,177.51
2,428,832.45
2,428,453.53
2,428,381.15
2,428,101.52
2,425,536.04
2,425,077.95
2,424,023.39
2,423,650.42
2,423,566.76

Zobowigzania

Termin

zapadalnosc

6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
39,100,000.00 CNY
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
6,550,000.00 PLN
463,000,000.00 PHP
4,953,917.05 USD
10,717,694.55 USD
45,444,282.05 EUR
2,701,924.88 EUR
186,000,000.00 RUB
177,000,000.00 PHP
4,491,780.50 USD
1,031,268.32 EUR
13,100,000.00 ILS
6,846,910.11 USD
1,510,000.00 TRY
813,877.92 EUR
803,104.93 EUR
195,600,000.00 MYR
10,400,000.00 SGD
2,646,100.88 EUR
62,000,000.00 CZK
12,568,125.19 USD
140,000,000.00 MXN
5,849,056.60 USD
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF
660,000,000.00 HUF

18/04/11
18/04/11
18/04/11
11/07/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
18/04/11
01/04/11
23/06/11
23/06/11
02/06/11
01/04/11
14/06/11
01/04/11
01/04/11
05/04/11
05/04/11
14/06/11
04/04/11
05/04/11
05/04/11
05/07/11
02/06/11
05/04/11
01/04/11
25/07/11
13/06/11
14/06/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11
26/04/11

Zaangazow
anie w USD

2,290,876.97
2,290,675.42
2,290,644.93
5,988,307.33
2,289,660.31
2,289,660.31
2,289,660.31
2,289,660.31
2,289,660.31
10,653,474.46
4,953,917.05
10,717,694.55
64,489,980.66
3,834,301.60
6,486,486.49
4,057,167.09
4,491,780.50
1,440,166.21
3,748,026.21
6,846,910.11
948,782.10
1,123,656.13
1,107,947.50
64,137,456.14
8,212,060.67
3,709,462.98
3,5632,031.04
12,568,125.19
11,621,129.27
5,849,056.60
3,448,583.63
3,448,320.80
3,448,073.25
3,447,959.02
3,447,900.62
3,447,763.55
3,447,691.20
3,447,245.80
3,446,756.13
3,446,218.40
3,446,115.69
3,445,718.87
3,442,078.19
3,441,428.12
3,439,931.59
3,439,402.31
3,439,283.59

Niezrealizowa
ny zysk lub
(strata) w
usD

(13,474.46)
(13,675.98)
(13,706.45)
(14,492.65)
(14,690.86)
(14,690.87)
(14,690.87)
(14,690.87)
(14,690.87)
(14,728.30)
(17,535.19)
(18,373.86)
(19,879.05)
(20,363.83)
(20,999.38)
(21,173.92)
(21,734.42)
(23,294.15)
(23,417.40)
(24,545.90)
(29,292.19)
(31,308.15)
(31,728.96)
(33,077.38)
(39,497.61)
(45,586.67)
(50,758.98)
(55,197.49)
(59,732.56)
(65,306.66)
(67,964.53)
(68,227.26)
(68,474.72)
(68,588.91)
(68,647.28)
(68,784.32)
(68,856.62)
(69,301.86)
(69,791.33)
(70,328.88)
(70,431.53)
(70,828.20)
(74,467.48)
(75,117.30)
(76,613.26)
(77,142.34)
(77,261.01)
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w USD ny zysk lub zapadalnosc  anie w USD ny zysk lub
i (strata) w i (strata) w
Usb Usb
2,423,467.09 EUR  660,000,000.00 HUF  26/04/11 3,439,142.15 (77,402.40) 8,680,555.56 USD  387,500,000.00 PHP  01/04/11 8,680,555.56 (248,015.87)
2,422,921.72 EUR  660,000,000.00 HUF  26/04/11 3,438,368.21 (78,176.04) 8,680,555.56 USD  387,500,000.00 PHP  01/04/11 8,680,555.56 (248,015.87)
2,422,893.26 EUR  660,000,000.00 HUF  26/04/11 3,438,327.83 (78,216.41) 51,500,000.00 PEN 18,528,512.32 USD ~ 22/07/11  18,528,512.32 (255,551.90)
4,060,949.24 USD 2,917,600.11 EUR  05/04/11 4,060,949.24 (79,381.68) 8,672,784.24 USD  387,500,000.00 PHP  01/04/11 8,672,784.24 (255,787.19)
109,000,000.00 CZK 4,498,614.92 EUR  02/06/11 6,383,984.43 (81,431.87) 8,670,843.59 USD  387,500,000.00 PHP  01/04/11 8,670,843.59 (257,727.84)
9,550,000.00 PLN 2,418,125.56 EUR  22/06/11 3,431,561.98 (86,004.74) 33,027,586.73 USD  399,000,000.00 MXN  13/06/11  33,027,586.73 (262,869.50)
6,062,541.37 EUR 24,700,000.00 PLN  18/04/11 8,603,352.46 (86,331.64) 19,719,628.74 EUR 5,370,000,000.00 HUF  20/06/11  27,984,125.14 (450,676.66)
9,550,000.00 PLN 2,418,760.67 EUR  22/06/11 3,432,463.27 (86,904.57) 12,400,000,000.00 CLP 26,138,279.93 USD  22/06/11  26,138,279.93 (452,319.79)
9,550,000.00 PLN 2,418,881.97 EUR  22/06/11 3,432,635.40 (87,076.43) 117,800,000.00 PLN 29,382,955.44 EUR  07/07/11  41,697,352.06 (468,283.28)
9,550,000.00 PLN 2,419,670.73 EUR  22/06/11 3,433,754.73 (88,193.96) 117,800,000.00 PLN 29,388,511.89 EUR  07/07/11  41,705,237.22 (476,153.09)
9,550,000.00 PLN 2,419,873.06 EUR  22/06/11 3,434,041.86 (88,480.62) 34,623,769.08 USD  419,400,000.00 MXN  25/04/11  34,623,769.08 (528,971.42)
9,550,000.00 PLN 2,420,895.65 EUR  22/06/11 3,435,493.02 (89,929.45) 573,750,000.00 CZK 23,744,254.82 EUR  01/04/11  33,695,472.02 (540,217.56)
9,550,000.00 PLN 2,421,664.85 EUR  22/06/11 3,436,584.59 (91,019.27) 573,750,000.00 CZK 23,758,619.88 EUR  01/04/11  33,715,857.47 (560,603.01)
9,550,000.00 PLN 2,422,097.24 EUR  22/06/11 3,437,198.19 (91,631.89) 34,588,549.66 USD  419,400,000.00 MXN  25/04/11  34,588,549.66 (564,190.84)
9,550,000.00 PLN 2,422,899.78 EUR  22/06/11 3,438,337.08 (92,768.92) 573,750,000.00 CZK 23,764,051.85 EUR  01/04/11  33,723,565.98 (568,311.52)
9,550,000.00 PLN 2,422,955.72 EUR  22/06/11 3,438,416.46 (92,848.20) 573,750,000.00 CZK 23,767,989.62 EUR  01/04/11  33,729,154.07 (573,899.61)
9,550,000.00 PLN 2,423,263.12 EUR  22/06/11 3,438,852.69 (93,283.73) 26,072,075.15 USD  319,000,000.00 MXN  13/05/11  26,072,075.15 (619,861.00)
9,550,000.00 PLN 2,423,781.59 EUR  22/06/11 3,439,588.45 (94,018.31) 39,971,363.80 USD 67,000,000.00 BRL ~ 31/05/11  39,971,363.80 (679,905.95)
139,000,000.00 CZK 5,730,855.13 EUR  02/06/11 8,132,656.51 (95,466.40) 10,251,758.92 USD 38,000,000.00 ILS 20/04/11  10,251,758.92 (681,249.65)
9,550,000.00 PLN 2,424,862.89 EUR  22/06/11 3,441,122.93 (95,550.29) 38,644,207.29 USD  472,000,000.00 MXN  13/05/11  38,644,207.29 (849,817.36)
9,550,000.00 PLN 2,424,992.81 EUR  22/06/11 3,441,307.30 (95,734.39) 20,588,270.01 USD 75,000,000.00 ILS 23/06/11  20,588,270.01 (936,653.12)
9,550,000.00 PLN 2,425,014.98 EUR  22/06/11 3,441,338.76 (95,765.80) 55,349,613.74 USD  195,600,000.00 ILS 06/04/11  55,349,613.74 (960,145.21)
9,550,000.00 PLN 2,425203.43 EUR  22/06/11 3,441,606.19 (96,032.80) 42,915,404.23 USD 48,300,000,000.00 w 25/04/11  42,915,404.23 (1,061,128.97)
9,550,000.00 PLN 2425,337.69 BUR  22/06/11  3441,796.72 (96,223.01) 4037564302 USD  67,500,000.00 BRL  01/04/11  40,375.643.02  (1,118,132.91)
9,550,000.00 PLN 242546766 EUR  22/06/11 3,441,981.16 (96,407.16) 120,200,000.00 PLN 30,559,324.62 EUR  02/06/11  43,366,737.57 (1,206,281.73)
9,550,000.00 PLN 242548122 BUR  22/06/11 3,442,000.40 (66,426.38) 45,993,277.91 USD 52,000,000,000.00 KR 08/04/11  45,993,277.91 (1,399,778.48)
9,550,000.00 PLN 2,425,573.01 EUR  22/06/11 3,442,130.66 (96,556.43) w
5.089.200.32 USD 366250725 EUR  05/04/11 5.089.200.32 (108.219.28) 60,359,696.05 USD 96,100,000.00 TRY ~ 04/04/11  60,359,696.05 (1,887,283.90)
601002125 USD 2130000000 LS 060411 6.010.921.25 (120.969.68) 206,700,000.00 PLN 52,781,902.47 EUR  02/06/11  74,902,797.80 (2,401,858.75)
4,782,043.64 USD 33,300,000.00 ZAR  06/05/11 4,782,043.64 (121,799.07) T EEE e
67,849,559.31 USD  105,510,000.00 TRY  05/05/11  67,849,559.31 (129,921.21)
34,229,726.02 USD 24,214,576.98 EUR 05/04/11  34,229,726.02 (132,886.38) Finansowe instrumenty pochodne ogélem 29,346,242.03
35,000,000.00 PLN 8,746,750.58 EUR  02/06/11  12,412,513.75 (136,429.24)
5,725,000,000.00 CLP 12,008,390.14 USD 14/06/11  12,008,390.14 (140,301.10) Podsumowanie aktywéw netto
15,900,000.00 PLN 4,041,499.85 EUR  18/04/11 5,735,292.44 (141,486.22) % WAN
13,200,000.00 PLN 3,374,764.53 EUR  18/04/11 4,789,128.34 (145,207.85) Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,247,244,783.61 52.85
5,725,000,000.00 CLP 12,014,690.45 USD  14/06/11  12,014,690.45 (146,601.41) . . .
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 29,346,242.03  1.24
5,725,000,000.00 CLP 12,020,997.38 USD  14/06/11  12,020,997.38 (152,908.34) - .
5,024,579.62 USD 8,000,000.00 TRY ~ 04/04/11 5,024,579.62 (157,270.95) Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 989,826,681.75 41.94
5,725,000,000.00 CLP 12,027,310.92 USD  14/06/11  12,027,310.92 (15022188 |_Pozostate aktywa i zobowiazania 93,574,615.16  3.97
19,000,000.00 PLN 4,818,636.66 EUR  02/06/11  6,838,127.28 (73sss88)  Aktywa netto ogétem 2,359,992,322.55 100.00
125,000,000.00 CZK 5216,035.68 EUR  01/04/11 7,402,076.23 (178,709.25)
42,100,000.00 PLN 10,533,007.72 EUR  02/06/11  14,947,391.26 (180,995.30)
7,392,387.95 USD 12,600,000.00 BRL ~ 11/07/11 7,392,387.95 (181,966.97)
51,500,000.00 PEN 18,465,399.78 USD  22/07/11  18,465,399.78 (192,439.36)
23,483,523.30 USD 16,700,000.00 EUR  04/05/11  23,483,523.30 (202,336.95)
99,000,000.00 PLN 24,693,562.86 EUR  18/04/11  35,042,635.05 (213,417.74)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Dywidenda
Aktywa netto 31/03/2011 EUR 809,652,065.34
31/03/2010 EUR 836,847,574.39 Distribution P (EUR) 21/05/2010 EUR 28.05
31/03/2009 EUR 716,253,514.63
Distribution P (EUR) 30/04/2009 EUR 31.55
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution P (EUR) 25/04/2008 EUR 32.60

Capitalisation | (EUR) 21;82;;81(1) EBE giig Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *
31/03/2009 EUR 385.23
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 0.49%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 EUR 416.18
31/03/2010 EUR 422.38 Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 0.94%
31/03/2009 EUR 376.45
Capitalisation S (EUR) 31/03/2011 0.53%
Capitalisation S (EUR) 31/03/2011 EUR 429.65
31/03/2010 EUR 434.26 Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 0.77%
31/03/2009 EUR -
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 1.01%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 EUR 114.46
31/03/2010 EUR 115.97 Distribution P (EUR) 31/03/2011 0.98%
31/03/2009 EUR 103.13
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 EUR 412.93 Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 23.43%
31/03/2010 EUR 419.36
31/03/2009 EUR 373.92
Distribution P (EUR) 31/03/2011 EUR 1,019.21
31/03/2010 EUR 1,062.62
31/03/2009 EUR 978.51

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 650,034
31/03/2010 612,483
31/03/2009 703,863
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 599,975
31/03/2010 675,423
31/03/2009 827,367
Capitalisation S (EUR) 31/03/2011 60,556
31/03/2010 60,131
31/03/2009 -
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 1,446,690
31/03/2010 1,266,423
31/03/2009 266,067
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 32,542
31/03/2010 40,062
31/03/2009 40,604
Distribution P (EUR) 31/03/2011 73,990
31/03/2010 90,070
31/03/2009 93,015

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 727,780,631.25
Akcje 2,557,350.00
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 725,223,281.25
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 704,311.59
Kontrakty terminowe futures 704,311.59
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12,122,959.33
Depozyty zabezpieczajace 2,702,108.21
Pozostale aktywa 4 173,294,039.80
Aktywa ogofem 916,604,050.18
Zobowigzania biezace 4 (103,060,548.37)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (3,891,436.47)
Swapy credit default (1,076,187.71)
Swapy procentowe (2,519,336.72)
Swapy na catkowitg stope zwrotu (295,912.04)
Zobowigzania ogétem (106,951,984.84)
Aktywa netto na koniec roku 809,652,065.34

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 32,392,525.34
Dywidendy 58,681.80
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 32,241,718.33
warto$ciowych
Odsetki bankowe 92,104.38
Pozostate dochody 20.83
Koszty ogotem (7,634,645.41)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,710,292.99)
Optaty dla depozytariusza 6 (1,468,857.68)
Podatek od subskrypcji 7 (241,616.39)
Odsetki bankowe (koszty) (2,043.76)
Odsetki od swapéw (1,179,238.62)
Pozostate koszty 8 (32,595.97)
Zysk z inwestycji netto 24,757,879.93
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (3,479,116.09)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 1,336,507.96
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (33,302,092.41)
niezrealizowanych na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (1,130,210.01)
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci (11,817,030.62)
Subskrypcje 305,286,387.15
Odkupy (318,160,016.74)
Podziat zysku (2,504,848.84)
Aktywa netto na poczatek roku 836,847,574.39
Aktywa netto na koniec roku 809,652,065.34

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Stany Zjednoczone
notowane na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych 1,550,000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC  EUR 155446090 049
4.0% 20/09/2011 EMTN
1,550,000 BANK OF AMERICA CORF’ 4.0% EUR 144537500  0.18
i ieii i > 28/03/2018 FRN EMT
Obllgacje 1nne InStrumenty dtuzne 2,268,000 BNP PARIBAS CAPlTAL TRUST VI 5.868% EUR 2,250,990.00 0.28
Niemcy FRN
1,000,000 CARGILL INC 4.375% 29/04/2013 EMTN EUR 1,030,500.00  0.13
9
2,000,000 ALLIANZ SE 5.50% FRN EMTN EUR 1,985,00000  0.25 800,000 CARGILL INC 4.875% 29/05/2017 EMTN  EUR 837,736.00  0.10
10,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.50% gUR 9.304.100.00 1415
BORO00 a01/2021 »90% 2,230,000 CITIGROUP INC 3.950% 10/10/2013 EMTN  EUR 224795150  0.28
17,800,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.0%  EyR 18,884,376.00 2.33 1,376,000 CITIGROUP INC 4.750% 10/02/2019 FRN EUR 1,300,320.00 0.16
12000000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1464312000 181 1,000,000 CITIGROUP INC 7.375% 04/09/2019 EMTN  EUR 1,132,890.00  0.14
T 5.625% 04/01/2028 e ' 985,000 22(‘)’;/25‘151’\/:3'%":‘00”""5 4.625% EUR 988,470.16 0.12
20,000,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 1.0% EUR 19.77340000 243
14/12/2012 2,267,000 ?%—;}"?ﬁ’;‘/%‘;ﬁ;‘f GROUP INC/THE EUR 2,350,334.92 0.29
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN .50% o
14,500,000 15/06/2012 ’ EUR 14.335.860.00 1.7 1,310,000 HSBC FINANCE CORP 3.750% 04/11/2015  gyR 1,300,908.60  0.16
DEUTSCHE BANK AG 4.875% 24/09/2012 EMTI
800,000 DEUTS o EUR 829,040.00  0.10 800,000 INTESABCI CAPITAL TRUST 6.988% FRN EUR 796,000.00  0.10
400,000 LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG ~ gUR 42432800 005 E
4.750% 30/12/2015 EMTN 1,950,000 éﬁ’?g%ﬁ@'ﬁﬁﬁﬁﬁ& CO 3.875% EUR 1,910,844.00 0.24
2,853,000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG  gyRr 2,879,019.36 0.36
4.750% 19/07/2011 EMTN 850,000 3’1”/"(4)2';5?\‘ CHASE & CO 6.125% EUR 914,481.00  0.11
350,000 VOLKSWAGEN LEASING GMBH 4.875% EUR 362,400.50 0.04
18/10/2012 1,600,000 2"3;/05’8;;%“1'7—';;%—03‘“— FUNDING I gyr 1,615,184.00 0.20
83,420,643.86 10.29 2,530,000 PROCTER & GAMBLE CO/THE 4.875% EUR 255937330 031
. . 11/05/2027
Hiszpania 1,601,612 SLM STUDENT LOAN TRUST 1.443% EUR 1,532.582.63 019
15/09/2021 FRN
87,000,000 EQTSSEYA%ggﬁgg’g“fédggﬁlzs bE EUR 87.661,190.00  4.64 900,000 WELLS FARGO & CO 4.125% 03/11/2016  EUR 902,520.00 0.1
1,500,000 EUR 1,497,930.00  0.19
BARCELONA 5.0% 22/02/2016 26,670,922.01  3.29
1,700,000 GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA EUR 1,754,196.00 0.22 ;
5.250% 09/07/2014 Francja
1,200,000 GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA EUR 122841600 0.5
5.625% 09/02/2017 EMTN 1,135,000 AXA SA 5.777% FRN EMTN EUR 1,018,662.50  0.13
550,000 SANTANDER ISSUANCES S.A EUR 540,452.00 0.07 1,000,000 CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA EUR 1.016,910.00 0.13
UNIPERSONAL 5.435% 24/10/2017 FRN U DETTE SOCIALE 4.0% 25/10/2019 o :
EMTN 9
6,000,000 SHAIN GOVERNMENT BOND 4.650% EUR 814122000 101 1,000,000 CREDIT LOGEMENT SA 2.324% FRN EUR 830,000.00  0.10
PO 00712025 et 13,500,000 FRANCE (G 3.5% 25/04/26 /EUR/ EUR 12,699,450.00  1.56
5,500,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.70% EUR 4,518910.00  0.56 1,916,000 FRANCE TELECOM SA 7.250% 28/01/2013 EUR 2,071,406.76  0.26
1.214.000 %?Ell(.]é;:gNlCA EMISIONES SAU 4.375% EUR 1.221.757.46 0.15 570,000 E"\QA):AI-,:‘CE TELECOM SA 8.125% 28/01/2033  gUR 752,502.60 0.09
T 020212016 EMTN o 900,000 GIE GDF SUEZ ALLIANCE 5.750% EUR 983,358.00 0.12
56,564,071.46  6.99 24/06/2023 EMTN
1,806,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 4.0% EUR 1,830,832.50 0.23
Belgia 12/02/2016 EMTN
2,500,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 4.0% EUR 2,496,025.00  0.31 21,203122.36  2.62
26/04/2018 EMTN - :
8,500,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.0% EUR 860744000  1.06 Wielka Brytania
16700000 BELOIUM GOVERNMENT BOND 4.0% EUR 1882684300 233 1,740,000 AVIVA PLC 5.250% 02/10/2023 FRN EUR 1753060.00  0.22
" 28/03/2018 e ’ 6,900,000 2;'1“5 2%': sgﬁIhAND PLC 4.50% EUR 7,081,194.00  0.86
BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.0%
800000 6312035 ’ EUR 63389400 008 900,000 BARCLAYS BANK PLC 4.0% 20/01/2017 EUR 880,353.00  0.11
EM
7,000,000 FLEMISH COMMUNITY 2.750% 30/03/2012 EUR 7,068,320.00  0.87
e Bl BARCLAYS BANK PLC 4.50% 04/03/2019
308,000 FORTIS BANK SAINV 5.757% 04/10/2017  gyR 32173372 0.04 1,140,000 20 TN ° EUR 111196740 014
EMTN 2,000,000 BARCLAYS BANK PLC 4.875% 13/08/2019  EyR 1,988,660.00  0.25
37,956,255.72  4.69 EMTN
750,000 BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC EUR 802,057.50 0.10
Wiochy 5.375% 29/06/2017 EMTN
900,000 IMPERIAL TOBACCO FINANCE PLC EUR 1,065,654.00 0.13
600,000 ATLANTIA SPA 5.0% 09/06/2014 EUR 625422.00  0.08 Egéif ; g%zé%o}% ELEgRT’gUP oLC 4.0%
1,817,000 0% EUR 1,698,895.00  0.21
1,000,000 BANCO POPOLARE EUR 992,060.00  0.12 08/06/2025 FRN EMTN
1,908,000 ENEL SPA 5.250% 20/06/2017 EMTN EUR 2,018,053.44  0.25 782,000 LLOYDS TSB BANK PLC 6.250% EUR 82425146 0.0
15/04/2014
1,500,000 ENI SPA 4.0% 29/06/2020 EMTN EUR 1,447,260.00  0.18
oo A VODAFONE GROUP PLC 3.625%
900,000 INTESA SANPAOLO SPA 5.0% 28/04/2011  gUR 901,863.00  0.11 1800000 - 12012 ° EUR 1,525,545.00  0.19
EMTN
8,500,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO R 851283500  1.05 18,731,627.36  2.31
3.750% 01/08/2015 .
20,000,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gyR 2054440000  2.54 Austria
4:250% 15/10/2012 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.350%
1,000,000 LOTTOMATI 5.375% 02/02/18 /EUR EUR 973,710.00  0.12 10,250,000 & a2019 380%  EUR 10,805,857.50  1.33
1,200,000 UNICREDIT SPA 4.875% 12/02/2013 EUR 1,228,092.00  0.15 1,000,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%  gUR 125657000 0.6
620,000 UNICREDIT SPA 5.250% 30/04/2023 EMTN EUR 62253580  0.08 15/07/2027

37,866,231.24  4.68
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
2,000,000 PFANDBRIEFSTELLE DER EUR 2,066,760.00 0.26 m
OESTERREICHISCHEN LANDES- Guernsey
HYPOTHEKENBANKEN 5.50% 02/04/2012 1,567,000 CREDIT SUISSE GROUP CAPITAL EUR 1,590,505.00  0.20
EMTN GUERNSEY V LTD 6.905% FRN
14,129,187.50 1.75 1,590,505.00 0.20
Holandia Dania
1,000,000 AKZO NOBEL NV 7.250% 27/03/2015 EUR 1,127,920.00 0.14 1,200,000 fg?{'}-{ggijGMﬁ%EWER'ES AIS 3.375% EUR 1,139,064.00 0.14
1,100,000 ALLIANZ FINANGE Il BV 4.0% 23/11/2016  gUR 1118337.00  0.14
EMTN 1,139,064.00 0.14
485,000 BASF FINANCE EUROPE NV 5.0% EUR 51597695  0.06
26/09%%14 EMTN o o Meksyk
1,130,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL EUR 1,205,314.50 0.15
FINANCE BV 8.125% 29/05/2012 EMTN 1,000,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 4.750% EUR 1,004,370.00 0.12
500,000 EDP FINANCE BV 5.875% 01/02/2016 EUR 48503000  0.06 28/06/2022
EMTN 1,004,370.00 0.12
500,000 E.ON INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 558,885.00 0.07
5.750% 07/05/2020 EMTN Bermudy
1,400,000 ING BANK NV 4.625% 15/03/2019 FRN EUR 1,386,532.00 017
EMTN 700,000 BACARDI LTD 7.750% 09/04/2014 EUR 784,651.00 0.10
1,000,000 KONINKLIJKE KPN NV 3.750% 21/09/2020  gyR 936,980.00  0.12 :
784,651.00 0.10
3,000,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 3,593,160.00 0.44 ;
5.50°ézo15101/2028 o . Kajmany
565,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 580,464.05 0.07
4.625% 08/10/2014 EMTN 650,000 HUTCHISON WHAMPOA FINANCE 09LTD  gyRr 664,709.50  0.08
960,000 TELEFONICA EUROPE BV 5.875% EUR 970,560.00  0.12 4.750% 14/11/2016
14/02/2033 EMTN 664,709.50 0.08
1,450,000 TENNET HOLDING BV 4.50% 09/02/2022 EUR 1,449,681.00 0.18
EMTN Australia
13,928,840.50 1.72 650,000 TELSTRA CORP LTD 6.375% 29/06/2011 EUR 657,228.00 0.08
Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa EMTN
wielonarodowe 657,228.00 0.08
5,000,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.0% EUR 4,753,300.00 0.59
E?Jl;a%%(?ZNEmv\éSTMENT BANK 4.625% 339,200,554.01  41.89
2,000,000 625%  EUR 2,134,360.00  0.26 i S$ci i i
1510412020 EMTN Zbywalne papiery \fvartoscmwe stanowigce przedmiot obrotu na
6,887,660.00  0.85 innym rynku regulowanym
Irlandia . . . i
1400000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 126739800 016 Obligacje i inne instrumenty dluzne
4.625% 22/02/2027 EMTN Niemcy
1,900,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 1,970,205.00 0.24
4.875% 06/03/2013 EMTN 2,000,000 BERLIN-HANNOVERSCHE EUR 2,114,200.00 0.26
520,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 550,674.80 0.07 HYPOTHEKENBANK AG 4.50% 03/05/2019
5.250% 18/05/2015 EMTN EMTN
o
3,500,000 ;F;/EOL;?Q‘()%?OVERNMENT BOND 5.40% EUR 2,398,060.00  0.30 15,000,000 BUNDESOBLIGATION 4.0% 13/04/2012 EUR 15,400,950.00  1.90
19,700,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 20,697,214.00  2.57
6,206,337.80  0.77 3.750% 04/01/2015
R ; 9,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 9,426,150.00 1.16
Szwajcaria 3.750% 04/01/2017
13,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 13,527,150.00 167
1,400,000 UBS AG/LONDON 3.50% 15/07/2015 EMTN  EUR 1,391,866.00  0.17 3.750% 04/01/2019
1,280,000 UBS AG/LONDON 6.0% 18/04/2018 EMTN  EUR 1,404,32640  0.18 200,000 Egg{?f%?/%%?h‘"‘ DEUTSCHLAND EUR 212,87400  0.03
.250%
2,796,192.40 0.35 10,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 10,749,800.00 133
4.250% 04/07/2018
Jersey 200,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6.0%  EUR 231,330.00 0.03
20/06/2016
2,568,000 HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY EUR 252306000 031 8,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 10.159.120.00  1.25
CHANNEL ISLANDS 5.369% FRN T 6.250% 04/01/2024 T
2,523,060.00 0.31 2,500,000 DEUTSCHE GENOSSENSCHAFTS- EUR 2,534,81250  0.31
HYPOTHEKENBANK AG 3.250%
Brazylia 19/01/2012
y 4,000,000 DEUTSCHE POSTBANK AG 4.50% EUR 4,232,200.00 0.52
1,200,000 TELEMAR NORTE LESTE SA 5.125% EUR 1171,860.00  0.14 27/05/2015 EMTN
15/12/2017 9,300,000 EUROHYPO AG 3.750% 11/04/2011 EUR 9,304,510.50 1.15
650,000 VALE SA 4.375% 24/03/2018 EMTN EUR 649,889.50 0.08 10,200,000 HYPO REAL ESTATE BANK EUR 10,288 536.00 1.27
700,000 VOTORANTIM CIMENTOS SA 5.250% EUR 699.433.00  0.09 77777 INTERNATIONAL AG 3.0% 12/10/2012 o
28/04/2017 1,000,000 LANDESBANK BERLIN AG 3.250% EUR 1,001,930.00 0.12
15/06/2015
2,521,182.50 0.31 3,000,000 LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN EUR 2,986,245.00 0.37
GIROZENTRALE 4.250% 30/12/2015 EMTN
Luksemburg 1,000,000 METRO AG 7.625% 05/03/2015 EMTN EUR 1,145360.00  0.14
300,000 GLENCORE FINANGE EUROPE SA 5.250% EUR 30345000  0.04
22/03/2017 EMTN 114,012,382.00 14.08
800,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 925,072.00 0.11 F .
9.0% 26/03/2014EMTN rancja
TELECOM ITALIA FINANCE SA 7.25!
690,000 a/2012 EMTN ° EWR 72616980 009 400,000 BNP PARIBAS 5.431% 07/09/2017 EMTN  EUR 41615200  0.05
700,000 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 74232900  0.09
1,954,691.80  0.24 5.50% 30/01/2015 EMTN
5,000,000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER 3.625% EUR 5,067,435.00 0.63

16/01/2012 EMTN

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

58 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
2,000,000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER 4.750% EUR 2,100,860.00 0.26 2,500,000 WM COVERED BOND PROGRAM 4.375% EUR 2,557,332.50 0.33
25/06/2015 EMTN ! 19/05/2014 EMTN
7,000,000 OczlllfoaDEOi'SNANCEMENT FONCIER 5.375%  EUR 7,361,690.00  0.91 15,032,746.25 1.86
310,000 E'IJIETI’)\‘E ST-GOBAIN 4.750% 11/04/2017 EUR 31735630  0.04 Wielka Brytania
5,000,000 CIF EUROMORTGAGE 3.250% 01/12/2011 EUR 5,046,930.00 0.62 415,000 AVIVA PLC 6.875% 22/05/2038 FRN EMTN  EUR 421,225.00 0.05
2,500,000 DOMOS/MASTERDOMOS 6.0% 31/12/2029  gyRr 2)598597.50  0.32 1,596,000 BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC EUR 163628304 020
FRN 4.875% 24/02/2021 EMTN
1,300,000 EDF SA 6.250% 25/01/2021 EMTN EUR 1,492,166.00  0.18 788,000 HBOS PLC 4.50% 18/03/2030 FRN EMTN  EUR 586,130.16  0.07
4,200,000 ELECTRA 6.20% 23/11/2020 FRN EUR 4,487,05320  0.55 5,000,000 ngAI;I'IZ(/)ZI\cIJ\{]VBII?EFT'\Al?rL’;l‘ILDING SOCIETY 3.875% EUR 5.061,650.00  0.63
20,000,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 19,807,200.00  2.46
gﬁg%’ég’g‘g@%@,\‘mm BOND OAT 2,900,000 E&B ;:I;z;;;‘ ;aoc/)oclt}fzﬁss ETM":{Z\ NAGEMENT EUR 277283500 0.34
12,500,000 EUR 12,671,875.00 157 :625%
3.750% 25/10/2019 520,000 ?2;@/'— 185A/'(\)‘§/ 2%'; igﬁlhAND GROUPPLC  EUR 535,787.20  0.07
11,500,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 1250027000  1.54 250%
4.750% 25/04/2035 1,669,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE EUR 1,429,615.33 0.18
1,700,000 GDF SUEZ 6.875% 24/01/2019 EMTN EUR 2,014,993.00  0.25 4.625% 22/09/2021 FRN EMTN
1,900,000 SCHNEIDER ELECTRIC SA 3.625% EUR 1,813,170.00 0.22 12,443,525.73  1.54
20/07/2020 EMTN
350,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5.125% EUR 361,333.00  0.04 Kanada
24/05/2022 EMTN
370,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5.375% EUR 39626630  0.05 10,000,000 E;SZ'Z“A%SJT?\‘UEBEC CANADA 4.750%  EUR 10,693,800.00  1.32
28/05/2018 EMTN
XSTRATA CANADA FINANCIAL CORP
79,195,676.30 9.78 400,000 XS T A i EUR 43562400  0.05
Wiochy 11,129,424.00  1.37
20,000 BANCO POPOLARE SC 6.756% FRN EUR 15700.00  0.00 Irlandia
900,000 INTESA SANPAOLO SPA 5.750% EUR 906,552.00 0.1 4,200,000 AIB MORTGAGE BANK 3.750% 30/04/2013  gyR 3708,558.00 045
28/05/2018 FRN EMTN EMTN
17,000,000 [TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  EyR 16,541,510.00  2.05 640,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 609.504.00  0.08
4.250% 01/03/2020 " 4.350% 03/11/2021 EMTN '
7,600,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  EyRr 7,673,492.00  0.95 2,000,000 GERMAN POSTAL PENSIONS EUR 1.927.800.00  0.24
9 ,000, ,927,800. .
4.50% 01/08/2018 SECURITISATION PLC 3.750% 18/01/2021
14,000,000 [TALY BUONI POLIENNALIDEL TESORO  EyR 13,069,840.00  1.61 4,250,000 'RELAND GOVERNMENT BOND 5.90% EUR 3.259.580.00  0.40
5.0% 01/08/20340 SORO T 1811002019 B ’
820,000 |TALY BUONI POLIENNALI DEL TESOR EUR 841,336.40 0.10
5.750% 01/02/2033 9,505,442.00 1.17
14,000,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gUR 1565410000  1.94 .
6.50% 01/11/2027 Portugalia
54,702,530.40 6.76 10,000,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  EyR 7,818,300.00 0.97
Hi . OT 4.350% 16/10/2017
Iszpania 7,818,300.00  0.97
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 3.50° -
1,500,000 14,03(/:201L6J S CAJAS GLOBAL 3.50% EUR 1,321,395.00  0.16 Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa
5,000,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.0% EUR 4,425,800.00 0.55 wielonarodowe
20/12/2016 4,400,000 EUROFIMA 4.375% 21/10/2019 EMTN EUR 4541,636.00  0.56
1,000,000 AYT CEDULAS CAJAS X FONDO DE EUR 643,460.00 0.08 ’ : . ’ : : :
TITULIZACION 3.750% 30/06/2025 2,000,000 £HROPEAN UNION 3.250% 0911212011 EUR 202348800 025
4,000,000 BANCO ESP 4.08% 23/03/16 /EUR/ EUR 3,794,240.00 047
13,000,000 BANCO ESPANOL DE CREDITO SA EUR 12,852,710.00  1.59 6,565,124.00  0.81
4.250% 16/09/2014 Holandi
4,600,000 BANCO POPULAR ESPANOL SA 3.0% EUR 454963000 056 olandia
18/10/2012
750,000 BBVA INTERNATIONAL PREFERRED SA  EUR 77250000 0.0 575,000 EMW FINANCE NV 4.875% 18/10/2012 EUR 595,659.75  0.07
UNIPERSONAL 8.50% FRN NETHERLANDS GOVERNMENT BOND
2,000,000 CAJA DE AHORROOS Y PENSIONES DE EUR 1,862,780.00 0.23 4,000,000 4.50% 15/07/2017 EUR 4,308,720.00 0.54
BARCELONA 3.250% 05/10/2015 740000 SYNGENTA FINANCE NV 4.125% EUR 76334700 009
2,600,000 CEDULAS TDA 3.875% 23/05/2025 EUR 1,721,04400 0.1 P 52104/2015 EMTN s :
22,000,000 5532'7 gOVERNMENT BOND 2.750% EUR 22,101,420.00  2.73 5,667,726.75 0.70
15,182 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.750% EUR 15,655.22 0.00
30/07/2014 Luksemburg
54,060,634.22 6.68 500,000 ARCELORMITTAL 9.375% 03/06/2016 EUR 604,745.00  0.07
. ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 5.0%
Stany Zjednoczone 1,900,000 14/00/2022 EMTN > EUR 1,913,414.00 0.25
HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA
1,990,000 g'gggf&%gggﬁiﬁ:" FINANCE US INC gyR 1,893,126.80  0.23 405,000 4.375% 09/12/2014 EMTN EUR 417.34845 005
:625% NOVARTIS FINANCE SA 4.250%
20000 O ASIRIZOB RN EUR 169165440 0.21 1500000 3 0612016 EMTN ’ EUR 1,959.40000 019
2,115,000 GOLDMAN SACHS GROUP ING/THE EUR 1,888,462.35 0.23 4,494,907.45 0.56
4.750% 12/10/2021
820,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE EUR 877,449.20 0.11 Wegry
6.375% 02/05/2018 EMTN
500,000 HSBC FINANCE CORP 4.875% 301052017  £UR 512,690.00  0.06 4,000,000 HUNGARY GOVERNMENT EUR 3,680,000.00  0.45
T EMTN ' INTERNATIONAL BOND 4.375%
1,800,000 KRAFT FOODS INC 5.750% 20/03/2012 EUR 1,859,526.00  0.23 04/07/2017
1,500,000 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC EUR 164103000 020 3,680,000.00 0.45
5.750% 24/03/2016 EMTN
2,630,000 UNICREDITO ITALIANO CAPITAL TRUST EUR 2,110,575.00 0.26
111 4.028% FRN
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Liczba Nazwa Waluta Warto$¢ Wartos¢ rynkowa
) . teoretyczna w EUR
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % s dit defaul
0%6 rynkowa w EUR WAN wapy credit default
nominalna
Austria 18,000,000 TRAXX EUROPE CROSSOVER EUR 18,000,000.00 (862,216.92)
SERIES 15 VERSION 1 INDEX
3,000,000 ASFINAG 3.125% 06/10/2015 EMTN EUR 2,994,720.00 0.37 37,000,000 V%ONT:SSEEXSER'ES 15 EUR 37,000,000.00 (51,108.47)
2,994,720.00 0.37 2,000,000 |TRAXX EUROPE SUB EUR 2,000,000.00 149,701.56
. FINANCIALS SERIES 15 VERSION
Szwecja IrRAYX EUROPE SUB
4,000,000 EUR 4,000,000.00 312,563.88
1,788,000 VOLVO TREASURY AB 5.0% 31/05/2017  EUR 1,841,371.80  0.23 FINANCIALS SERIES 15 VERSION ¢ )
EMTN 1 INDEX

1,841,371.80  0.23 (1,076,187.71)

Belgia

Liczba Nazwa Waluta Warto$¢Warto$¢ rynkowa
1,500,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.0% EUR 1,527,405.00 0.19 teoretyczna w EUR
28/09/2011
1,527,405.00 0.19 Swapy na catkowita stope zwrotu
Szwajcaria BARCAP EURO TREASURY 1-10
1,309,000 UBS AG/JERSEY 4.50% 16/09/2019 FRN EUR 1,313,568.41 0.16 7,000,000 YR AAA TOTAL RETURN INDEX EUR 7,000,000.00 14,461.16
EMTN VALUE UNHEDGED
1,313,568.41 0.16 EUR.LTS1TREU INDEX 04/10/2011
73,000,000 BARCAP EUROAGG TR INDEX EUR 73,000,000.00 (1,606.00)
Dania UNHEDGED EUR:LBEATREU
BARGAP EUROAGG TR INDEX
ONG GY A/S 5.50% 29/06/ ! :
36,728 ’I::)R'T ENERGY A/S 5.50% 29/06/3005 EUR 37,242.93 0.00 20,000,000 UNHEDGED EUR-LBEATREU EUR 20,000,000.00 (182,005.20)
INDEX 22/06/2011
37,242.93  0.00 25,000,000 BARCAP EUROAGG TR INDEX EUR 25,000,000.00 (126,762.00)
UNHEDGED EUR:LBEATREU
386,022,727.24 47.68 INDEX 24/08/2011
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku (295,912.04)
pienieznego - - -
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (3,187,124.88)
Akcje . .
Podsumowanie aktywow netto
Jersey
5,000 WESTLB NEW YORK CAP INVESTMENT EUR 2,557,350.00 0.32 % WAN
2,557,350.00 0.32  Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 727,780,631.25 89.89
2.557,350.00 0.32  Finansowe instrumenty pochodne ogétem (3,187,124.88)  (0.39)
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 727,780,631.25 89.89  Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  12,122,959.33  1.50
. . . . Pozostate aktywa i zobowigzania 72,935,599.64  9.00
Finansowe instrumenty pochodne na dzien Aktywa netto ogolem 809 652.065.34 100,00
31/03/2011 y S '
Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
wEUR  zysk lub (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

276 EURO-BOBL FUT 08/06/2011 EUR 31,621,320.00 0.00
(1,127) EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 136,682,560.00 713,485.80
955 EURO-SCHATZ FUT 08/06/2011  EUR 102,356,900.00 7.05

27 F/C EURO BUXL 30Y BND JUN11 EUR 2,746,980.00 (9,181.26)
273,407,760.00 704,311.59

Liczba Nazwa Waluta Wartos¢ Warto$¢ rynkowa
teoretyczna w EUR

Swap procentowy

17,500,000 :_ROSNgER3MP05-42 04/24/11 ING EUR 17,500,000.00 (52,505.42)
30,000,000 RS R02.59PER6M 10/13/20 EUR 30,000,000.00 (2,466,831.30)

DEUTDEFF LONG
(2,519,336.72)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Inflation Linked

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2011 EUR 167,595,365.10 | Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *
31/03/2010 EUR 163,694,217.13
31/03/2009 EUR 145,073,488.45

Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 1.05%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution P (EUR) 31/03/2011 1.01%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 EUR 5,791.56
31/03/2010 EUR 5,805.11 Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 20.60%
31/03/2009 EUR 5,355.26
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 EUR 280.38
31/03/2010 EUR 282.44
31/03/2009 EUR 261.87
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 EUR 279.80
31/03/2010 EUR 282.04
31/03/2009 EUR 261.59
Distribution P (EUR) 31/03/2011 EUR 1,056.17
31/03/2010 EUR 1,074.41
31/03/2009 EUR 1,009.95

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 9,129
31/03/2010 8,182
31/03/2009 4,166
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 231,125
31/03/2010 195,035
31/03/2009 216,222
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 10,240
31/03/2010 11,346
31/03/2009 24,575
Distribution P (EUR) 31/03/2011 44,553
31/03/2010 53,900
31/03/2009 59,124
Dywidenda
Distribution P (EUR) 21/05/2010 EUR 10.42
Distribution P (EUR) 30/04/2009 EUR 13.85
Distribution P (EUR) 25/04/2008 EUR 12.00

Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 0.49%

Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 0.99%

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Inflation Linked

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 162,899,234.57
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 162,899,234.57
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 32,310.27
Kontrakty terminowe futures 32,310.27
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,342,807.42
Depozyty zabezpieczajace 44,187.07
Pozostate aktywa 4 1,574,940.18
Aktywa ogétem 167,893,479.51
Zobowigzania biezace 4 (298,114.41)
Zobowigzania ogétem (298,114.41)
Aktywa netto na koniec roku 167,595,365.10

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 4,013,456.84
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 4,006,939.97
warto$ciowych
Odsetki bankowe 6,507.48
Pozostate dochody 9.39
Koszty ogotem (1,479,316.94)
Optaty za zarzadzanie 5 (985,226.44)
Optaty dla depozytariusza 6 (420,443.38)
Podatek od subskrypcji 7 (65,692.05)
Odsetki bankowe (koszty) (801.75)
Pozostate koszty 8 (7,153.32)
Zysk z inwestycji netto 2,534,139.90
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 3,045,275.32
papierow wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (49,507.57)
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (7,044,506.58)
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskéw lub (strat) netto 36,240.27
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci (1,478,358.66)
Subskrypcje 87,834,487.57
Odkupy (81,891,727.50)
Podziat zysku (563,253.44)
Aktywa netto na poczatek roku 163,694,217.13
Aktywa netto na koniec roku 167,595,365.10

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Inflation Linked

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN

nominalna i L. . . nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Portfel papierow wartosciowych ogétem 162,899,234.57 97.20
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Obligacje i inne instrumenty dluzne 31/03/2011
Francja Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
5,003,600 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 4900666488  2.93 wEUR  zysk lub (strata)
1.10% 25/07/2022 w EUR
11,790,765 f%ﬁe%@/ﬁ%gg@NMENT BOND OAT EUR 12,397,989.40  7.40 Kontrakty t B fut t t
.60% ontra erminowe futures na sto rocentowe
14,725,586 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 16,005,239.42 9.55 y Py P
2.250% 25/07/2020
4,690,804 gﬁ’;gfi&%‘/’;@’;“"ENT BOND OAT EUR 5882,736.79  3.51 (59) EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 7,155,520.00 22,701.42
150%
163 EURO-SCHATZ FUT 08/06/2011  EUR 17,470,340.00 9,608.85
39,192,630.49 23.39
Wiochy 24,625,860.00 32,310.27

9,167,173 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gyr 9,232,259.47 5.51

2.10% 15/09/2017 . ~

2,543,625 'szoLj ?;gg'zgg'-'ENNA“ DELTESORO  gur 242560080 145 | Podsumowanie aktywow netto
10%

9,356,310 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gUR 036285942 558

9,654,876 ?fi?-[%;/an%?\‘g'%[ng'ENNA'—' DELTESORO  EurR 8,675,871.57  5.18 — o . % WA

T 2.350% 15/09/2035 o Portfel papierow wartosciowych ogétem 162,899,234.57 97.20

29,696,591.26 17.72 | Finansowe instrumenty pochodne ogotem 32,310.27  0.02

Niemcy Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,342,807.42  1.99

10:914.600 Rﬁﬂi%‘wﬁ?ﬁuﬁgg g%iguﬁglof/o EUR 1148979942 685 | pozostate aktywa i zobowigzania 1,321,012.84  0.79

2,572,050 555/8‘#%(‘)31'?5 BUNDESREPUBLIK EUR 2,743,605.74 1.64 Aktywa netto ogétem 167,595,365.10 100.00
;l\él;OL‘C'zl'égoN LINKED BOND 1.750%

14,233,405.16  8.49

. . . 83,122,626.91 49.60
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na

innym rynku regulowanym

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

Francja
11,174,025 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.0%  gUR 11312,582.66  6.75
25/07/2017
4,583,070 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 4,660,523.88 278
1.30% 25/07/2019
4,302,160 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 4,422,405.37  2.64
1.80% 25/07/2040
4,196,560 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 451948529  2.70
2.10% 25/07/2023
6,958,967 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 7,412,692.07  4.42
2.50% 25/07/2013
5,447,228 ESR//S;‘/;?(?SOVERNMENT BOND OAT 3.0%  EUR 5,786,200.00  3.45
5.382,090 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 6.882,616.69 4.1

3.40% 25/07/2029
44,996,514.96 26.85

Wiochy
6,829,723 ITALY BUONI POLIENNALIDEL TESORO  gyRr 7,075,592.92 4.22
1.850% 15/09/2012
6,876,720 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 7,118,092.87 425
2.150% 15/09/2014
3,061,020 ITALY BUONI POLIENNALIDEL TESORO  gpyr 2,694,309.80 1.61
2.550% 15/09/2041
10,062,315 ITALY BUONI POLIENNALIDEL TESORO  gyRr 9,829,875.96 5.86

2.60% 15/09/2023
26,717,871.55 15.94

Niemcy

7,630,344 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 8,062,221.15 4.81
BUNDESOBLIGATION INFLATION LINKED
BOND 2.250% 15/04/2013

8,062,221.15 4.81

79,776,607.66 47.60

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

ING (L) Renta Fund - Euro Liquidity

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Dywidenda

Distribution P (EUR)

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011

31/03/2010
31/03/2009

30/04/2009 EUR

Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation P (EUR)
Capitalisation S (EUR)
Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

31/03/2011

31/03/2011

31/03/2011

31/03/2011

(denominowane w EUR)

22,286,182.86
48,663,287.44
69,449,448.52

260.04
260.12
260.40

5,240.07
5,230.11
5,223.91

258.32
258.94
259.71

1,025.08

1,025.43
1,041.52

3,400
56,471
118,314
3,219
5,015
2,400
17,339
29,729
100,323
54

46
46

14.80

0.54%
0.34%
0.77%

0.56%

Stopa obrotu portfela w % *

31/03/2011 118.80%

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Liquidity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 18,465,152.86
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 4,006,760.00
Instrumenty rynku pienieznego 14,458,392.86
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,676,780.22
Pozostale aktywa 4 6,168,839.26
Aktywa ogétem 28,310,772.34
Zobowigzania biezace 4 (6,024,589.48)
Zobowigzania ogétem (6,024,589.48)
Aktywa netto na koniec roku 22,286,182.86

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 96,456.23
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréw 85,230.95
wartosciowych
Odsetki bankowe 11,223.11
Pozostate dochody 217
Koszty ogétem (154,844.63)
Optaty za zarzadzanie 5 (108,106.25)
Optaty dla depozytariusza 6 (39,789.98)
Podatek od subskrypciji 7 (6,413.01)
Odsetki bankowe (koszty) (535.39)
Strata z inwestycji netto (58,388.40)
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 65,230.27
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (3,190.53)
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (1,118.79)
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Wynik dziatalnosci 2,532.55
Subskrypcje 10,083,298.01
Odkupy (36,462,935.14)
Aktywa netto na poczatek roku 48,663,287.44
Aktywa netto na koniec roku 22,286,182.86

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Liquidity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN

nominalna
Portfel papierow wartosciowych ogétem 18,465,152.86 82.85

Podsumowanie aktywoéw netto

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 18,465,152.86  82.85
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,676,780.22  16.50
Pozostate aktywa i zobowigzania 144,249.78  0.65
Aktywa netto ogétem 22,286,182.86 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Long Duration

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2011 EUR 281,808,299.03
31/03/2010 EUR 206,579,841.22
31/03/2009 EUR 89,158,495.83

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 EUR 272.81
31/03/2010 EUR 282.32
31/03/2009 EUR 261.15
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 EUR 271.02
31/03/2010 EUR 280.72
31/03/2009 EUR 259.93

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 1,032,394
31/03/2010 729,649
31/03/2009 338,843
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 596
31/03/2010 2,074
31/03/2009 2,575

Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 0.91%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 1.01%
Stopa obrotu portfelaw % * 31/03/2011 28.11%

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Long Duration

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 271,893,274.86
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 12,914,882.55
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 258,978,392.31
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,995,872.91
Depozyty zabezpieczajace 109,671.64
Pozostate aktywa 4 6,218,255.10
Aktywa ogélem 282,217,074.51
Zobowigzania biezace 4 (274,823.36)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem
Swapy credit default

(133,952.12)
(127,078.13)

Kontrakty terminowe futures (6,873.99)
Zobowigzania ogétem (408,775.48)
Aktywa netto na koniec roku 281,808,299.03

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 11,288,305.58
Odsetki od obligacji i innych dtuznych papieréow 11,275,465.55
wartosciowych
Odsetki bankowe 12,814.14
Pozostate dochody 25.89
Koszty ogétem (2,590,188.90)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,824,023.58)
Optaty dla depozytariusza 6 (607,184.11)
Podatek od subskrypciji 7 (136,649.48)
Odsetki bankowe (koszty) (1,312.28)
Odsetki od swapéw (21,019.45)
Zysk z inwestycji netto 8,698,116.68
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 1,139,490.72
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (184,410.73)

instrumentach pochodnych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto

niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych

(21,954,236.29)

Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 25,593.67

niezrealizowanych na finansowych instrumentach

pochodnych
Wynik dziatalnosci (12,275,445.95)
Subskrypcje 390,916,948.81
Odkupy (303,413,045.05)
Aktywa netto na poczatek roku 206,579,841.22
Aktywa netto na koniec roku 281,808,299.03

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

68

ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Long Duration

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Portugalia
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych 3,666,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  E|UR 271152024 0.96
OT 4.950% 25/10/2023
. . 2,711,520.24  0.96
Obligacje i inne instrumenty dtuzne . T
- Austria
Francja
1,698,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%  gUR 213365586  0.76
670,000 g%%?ﬁ’i%ggggﬁ DES AUTOROUTES  EyUR 627,093.20  0.22 15/07/2027
750%
1,023,000 EDF SA 5.625% 21/02/2033 EMTN EUR 1,058,037.75  0.38 2,133,655.86  0.76
6,007,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.0%  EUR 584036582  2.07
25/10/2038 Meksyk
3,240,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 3,412,594.80 1.21 1.947.000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 4.750% EUR 1.955.508.39 0.69
4.50% 25/04/2041 T 2810612022 o
13,103,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 15,423,934.39 548
5.50% 25/04/2029 1,955,508.39  0.69
FRANCE TELECOM SA 8.125% 28/01/2033 .
990,000 FRAN o EUR 1,306,978.20  0.46 Stany Zjednoczone
F SUEZ ALLIANCE 5.750%
300,000 g%eG/zDom oz o EUR 327,786.00  0.12 1,820,000 ngs(ggzi & GAMBLE CO/THE 4.875% EUR 184113020  0.65
1,710,000 RESEAU FERRE DE FRANCE 5.0% EUR 1,817,576.10  0.64
10/10/2033 EMTN 1,841,130.20  0.65
29,814,366.26 10.58 Wielka Brytania
Wiochy 1,100,000 HSBC BANK PLC 4.0% 15/01/2021 EMTN  EUR 1,058,024.00  0.38
400,000 ASSICURAZIONI GENERALI SPA5.125%  EUR 39836800  0.14 1,058,024.00 0.38
16/09/2024 EMTN
12,195,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 11,178,058.95 3.97 Irlandia
5.0% 01/09/2040
13,275,000 |TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 13,078,795.50 4.64 1,436,000 |RELAND GOVERNMENT BOND 5.40% EUR 983,889.76 0.35
5.250% 01/11/2029 T 13/03/2025
24,655,222.45 8.75 983,889.76  0.35
Hiszpania Luksemburg
2,157,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.650% EUR 1,951,179.06 0.69 150,000 TELECOM ITALIA FINANCE SA 7.750% EUR 161,037.00 0.06
30/07/2025 . 24/01/2033 EMTN
2,250,000 g;é\”;‘zgﬁVERNMENT BOND 4.70% EUR 1,848,645.00 0.66 161,037.00 0.06
7 . .
17,535,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 6.0% EUR 17,786,802.60  6.31
31/01/2029 127,262,572.14 45.16
21,586,626.66  7.66 Zbywalne papiery wartosciowe stanowiace przedmiot obrotu na
Niemcy innym rynku regulowanym
6,267,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.0%  EyR 6,407,694.15 227
04/01/2037 . Lo . .
3,930,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 421838340 150 Obligacje i inne instrumenty dluzne
4.250% 04/07/2039 Wiochy
3,087,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 344262240 122
4.750% 04/07/2028 200,000 ENEL SPA 5.625% 21/06/2027 EMTN EUR 202,818.00  0.07
14,068,699.95 4.99 5,755,000 |TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gyR 5,372,637.80 1.91
5.0% 01/08/2034
Belgia 6,527,000 |TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 6,008,103.50 2.13
5.0% 01/08/2039
900,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 843,075.00 0.30 3,473,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 3,563,367.46 1.26
28/03/2041 5.750% 01/02/2033
3,373,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.0% EUR 3,563,540.77 1.26 10,819,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gyRr 12,097,264.85 4.30
28/03/2035 6.50% 01/11/2027
5,655,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.50% EUR 6,289,547.55  2.24 9,369,000 TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  EyR 1124486118  3.99
28/03/2028 7.250% 01/11/2026
10,696,163.32  3.80 200,000 E"SIFT’L’\J‘BUC OF ITALY 5.125% 31/07/2024  EyR 191,898.00 0.07
Holandia 38,680,950.79 13.73
2.359,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 239521065  0.85 :
4.0% 15/01/2037 Francja
470,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 489,458.00 0.17 200,000 AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE EUR 212,566.00 0.08
4.0% 15/07/2019 5.625% 04/07/2022 EMTN
5,047,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 6,044,892.84 2.15 325,000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER 3.875%  gUR 252,528.25 0.09
5.50% 15/01/2028 " 25/04/2055 EMTN
1,300,000 TENNET HOLDING BV 4.50% 09/02/2022  EyR 1,299,714.00 0.46 2,383,000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER 4.875%  EUR 2.474,078.26 0.88
EMTN 25/05/2021 EMTN
10,229,275.49  3.63 200,000 CIE FINANCIERE ET INDUSTRIELLEDES ~ gyRr 204,194.00  0.07
L AUTOROUTES 5.0% 24/05/2021
Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa 3,740,000 g;é;i\zgﬂzlﬂﬂml- AGENCY SA5.375%  EUR 3,930,814.80  1.39
wielonarodowe
4420000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.0% EUR 424947640 1.50 1,700,000 EDF SA 4.625% 11/09/2024 EMTN EUR 1,676,421.00 059
T 15/04/2030 EMTN ' 2,450,000 EDF SA 4.625% 26/04/2030 EMTN EUR 2,255274.00  0.80
1,176,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.0% EUR 1,117,976.16 0.40 5.564.000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.0% gyr 5,349,619.08 1.90
15/10/2037 EMTN T 2500412085
5,367,452.56  1.90 4,430,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 4,596,745.20 1.63
4.250% 25/10/2023

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Long Duration

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna
8,087,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 8,790,407.26 3.13
4.750% 25/04/2035
5,016,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 6.0% EyR 6,144,148.56 218
25/10/2025
800,000 RESEAU FERRE DE FRANCE 4.375% EUR 821,296.00 0.29
02/06/2022 EMTN
200,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 4.375% EUR 197,478.00 0.07
11/12/2020 EMTN
1,582,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5.125% EUR 1,633,225.16 0.58
24/05/2022 EMTN
38,538,795.57 13.68
Niemcy
1,005,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 906,138.15 0.32
3.250% 04/07/2042
984,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1,112,530.08 0.39
4.750% 04/07/2034
3,688,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 4,283,870.16 152
4.750% 04/07/2040
4,362,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 5,760,413.58 2.05
6.250% 04/01/2030
3,634,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6.50% EyR 4,816,067.52 1.71
04/07/2027
200,000 KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU  EyR 195,110.00 0.07
3.50% 04/07/2021 EMTN
17,074,129.49  6.06
Hiszpania
400,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.0% EUR 310,280.00 0.11
24/03/2021
1,000,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.750% EUR 728,250.00 0.26
25/05/2027
400,000 AYT CEDULAS CAJAS X FONDO DE EUR 257,384.00 0.09
TITULIZACION 3.750% 30/06/2025
700,000 BANCO SANTANDER SA 4.625% EUR 604,723.00  0.21
04/05/2027
400,000 CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE EUR 333,804.00 0.12
BARCELONA 3.625% 18/01/2021
400,000 CEDULAS TDA 3.875% 23/05/2025 EUR 264,776.00 0.09
3,512,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.20% EUR 2,705,820.40 0.96
31/01/2037
5,462,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.90% EUR 464237228  1.65
30/07/2040
9,847,409.68 3.49
Austria
2,480,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%  EUR 245475360  0.87
15/03/2037
4,409,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.850% EUR 4,798,976.05 1.70
15/03/2026 EMTN
1,200,000 OEBB INFRASTRUKTUR AG 4.875% EUR 1,288,056.00 0.46
27/06/2022 EMTN
8,541,785.65 3.03
Ponadnarodowe - Przedsiebiorstwa
wielonarodowe
1,560,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.125% EUR 1,563,307.20 0.55
15/04/2024 EMTN
4,913,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 4.50% EUR 5,086,969.33 1.81
15/10/2025 EMTN
6,650,276.53  2.36
Holandia
1,918,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- gyRr 1,935,607.24 0.69
BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS
4.750% 06/06/2022 EMTN
100,000 HIT FINANCE BV 4.875% 27/10/2021 EUR 90,250.00 0.03
850,000 KONINKLIJKE KPN NV 5.625% 30/09/2024  gyRr 889,576.00 0.32
EMTN
2,012,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 1,966,287.36 0.69
3.750% 15/01/2042
4,881,720.60 1.73
Wielka Brytania
300,000 ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES  pyRr 279,276.00 0.10
PLC/LONDON 4.250% 12/04/2021 EMTN
700,000 BANK OF SCOTLAND PLC 4.750% EUR 681,870.00 0.24
08/06/2022 EMTN
950,000 BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC EUR 973,978.00 0.35

4.875% 24/02/2021 EMTN

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna
1,000,000 HBOS PLC 4.50% 18/03/2030 FRN EMTN EUR 743,820.00 0.26
2,678,944.00 0.95
Irlandia
600,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 571,410.00 0.20
4.350% 03/11/2021 EMTN
500,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 523,490.00 0.19
6.025% 01/03/2038 EMTN
300,000 GERMAN POSTAL PENSIONS EUR 289,170.00  0.10
SECURITISATION PLC 3.750% 18/01/2021
1,384,070.00 0.49
Portugalia
1,924,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  gyRr 1,265,183.92 0.45
OT 4.10% 15/04/2037
1,265,183.92 0.45
Finlandia
1,072,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 4.0% EUR 1,089,709.44 0.39
04/07/2025
1,089,709.44  0.39
Polska
600,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL  EyRr 573,000.00 0.20
BOND 4.20% 15/04/2020 EMTN
573,000.00 0.20
Stany Zjednoczone
120,000 CITIGROUP INC 4.250% 25/02/2030 FRN EUR 97,200.00 0.03
EMTN
410,000 WAL-MART STORES INC 4.875% EUR 41264450  0.15
21/09/2029
509,844.50 0.18
131,715,820.17 46.74

Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
Luksemburg

10,511 ING (L) LIQUID - EUR EUR 12,914,882.55 4.58
12,914,882.55 4.58
12,914,882.55  4.58

Portfel papieréw wartosciowych ogétem 271,893,274.86 96.48

Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2011

Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
w EUR  zysk lub (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
(53) EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 6,427,840.00 (73.99)
20 F/C EURO BUXL 30Y BND JUN11 EUR 2,034,800.00 (6,800.00)
8,462,640.00 (6,873.99)
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euro Long Duration

(denominowane w EUR)

Liczba Nazwa Waluta Warto$¢Warto$¢ rynkowa
teoretyczna w EUR
Swapy credit default
12,800,000 TRAXX EUROPE SERIES 15 EUR 12,800,000.00 (17,680.77)
VERSION 1 INDEX
1,400,000 ITRAXX EUROPE SUB EUR 1,400,000.00 (109,397.36)
FINANCIALS SERIES 15 VERSION
1 INDEX

(127,078.13)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (133,952.12)

Podsumowanie aktywow netto

% WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 271,893,274.86  96.48
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (133,952.12) (0.05)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,995,872.91  1.42
Pozostale aktywa i zobowigzania 6,053,103.38  2.15
Aktywa netto ogotem 281,808,299.03 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Eurocredit

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Liczba tytutéw uczestnictwa
Aktywa netto 31/03/2011 EUR 22041321919 | piyipytion | (EUR) 31/03/2011 .
31/03/2010 EUR ~ 297,711,888.33 31/03/2010 31
31/03/2009 EUR ~ 285,801,473.55 31/03/2009 27
Warto$é aktywow netto na tytut uczestnictwa Distribution P (EUR) 31/03/2011 48,017
31/03/2010 60,477
o 31/03/2009 48,992
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 EUR 1,464,094.37
31/03/2010 EUR 1,440,627.52
31/03/2009 EUR 1,117,525.95 .
Dywidenda
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 EUR 133.61
31/03/2010 EUR 132.26 Distribution | (EUR) 30/04/2009 EUR 44,779.90
31/03/2009 EUR 103.24
Distribution | (EUR) 25/04/2008 EUR 45,162.05
Capitalisation S (EUR) 31/03/2011 EUR -
31/03/2010 EUR - Distribution P (EUR) 20/05/2010 EUR 58.16
31/03/2009 EUR 2,085.92
Distribution P (EUR) 30/04/2009 EUR 56.80
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 EUR 108.93
31/03/2010 EUR 107.60 Distribution P (EUR) 25/04/2008 EUR 56.30
31/03/2009 EUR 83.79
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 EUR 13049 ~ Wspdtezynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *
31/03/2010 EUR 129.39
31/03/2009 EUR 101.18 Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 0.49%
Distribution | (EUR) 31/03/2011 EUR - Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 1.05%
31/03/2010 EUR 974,594 .47
31/03/2009 EUR 799,219.42
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 0.87%
Distribution P (EUR) 31/03/2011 EUR 1,354.55
31/03/2010 EUR 1,399.14 Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 1.26%
31/03/2009 EUR 1,147.00
Liczba tytutow uczestnictwa Distribution P (EUR) 31/03/2011 1.11%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 47 | Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 72.04%
31/03/2010 42
31/03/2009 71
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 571,762
31/03/2010 838,518
31/03/2009 846,700
Capitalisation S (EUR) 31/03/2011 -
31/03/2010 -
31/03/2009 10,650
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 59,525
31/03/2010 65,216
31/03/2009 68,473
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 32,330
31/03/2010 36,308
31/03/2009 127,533

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Eurocredit

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 207,582,245.72
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 207,582,245.72
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 208,756.95
Swapy credit default 157,038.17
Terminowe transakcje wymiany walut 51,718.78
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 10,389,552.16
Depozyty zabezpieczajace 429,352.09
Pozostale aktywa 4 7,084,610.34
Aktywa ogofem 225,694,517.26
Zobowigzania biezace 4 (2,858,511.78)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,422,786.29)
Swapy procentowe (2,340,746.86)
Kontrakty terminowe futures (82,039.43)

Zobowiagzania ogétem
Aktywa netto na koniec roku

(5,281,298.07)
220,413,219.19

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto

za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty

Zysk ogotem 14,420,020.48
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 14,410,444.60
warto$ciowych
Odsetki bankowe 9,538.89
Pozostate dochody 36.99

Koszty ogotem (5,522,141.21)
Optaty za zarzadzanie 5 (1,539,008.30)
Optaty dla depozytariusza 6 (503,892.04)
Podatek od subskrypciji 7 (87,070.19)
Odsetki bankowe (koszty) (2,450.75)
Odsetki od swapow (3,346,684.66)
Pozostate koszty 8 (43,035.27)

Zysk z inwestycji netto 8,897,879.27
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 4,338,515.65

papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych
instrumentach pochodnych

(197,858.16)

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (22,392.16)
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (10,838,852.28)
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 108,745.61
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych

Wynik dziatalnosci 2,286,037.93

Subskrypcje 119,157,089.49
Odkupy (195,358,153.20)
Podziat zysku (3,383,643.36)

Aktywa netto na poczatek roku
Aktywa netto na koniec roku

297,711,888.33
220,413,219.19

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Eurocredit

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 700,000 gg\/';; 2%'; fgﬁIhAND PLC 5.625% EUR 72528400  0.33
notowane na oficjalnej gieldzie papieréw wartosciowych 200,000 BARCLAYS 6.625% 03/30/22 /EUR EUR 198,356.00  0.09
1,450,000 Esﬁ%ﬁs BANK PLC 4.50% 04/03/2019  Eyr 1,414,34450  0.64
Obligacje i inne instrumenty dluzne 2,000,000 EmﬁLAYS BANK PLC 4.875% 13/08/2019  EyR 1,988,660.00  0.90
Holandia 1,550,000 Emﬁmvs BANK PLC 6.0% 14/01/2021 EUR 1,501,268.00 0.68
2,000,000 21\5/# r\“\MRO BANK NV 3.625% 06/10/2017  EyR 1,890,280.00  0.86 450,000 BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC EUR 48123450 022
5.375% 29/06/2017 EMTN
900,000 AKZO NOBEL NV 7.250% 27/03/2015 EUR 1,015128.00  0.46 1,100,000 E’\Snl_ili_(r\:‘ HOLDINGS PLC 4.50% 30/04/2014  EUR 1138.302.00 052
985,000 ALLIANDER NV 4.875% FRN EUR 976,627.50 0.4
. 2,000,000 IMPERIAL TOBACCO FINANCE PLC EUR 236812000 107
1,400,000 ALLIANZ FINANGE Il BV 4.0% 23/11/2016  gUR 142333800 065 8.375% 17/02/2016 EMTN
o
500.000 ALLIANZ FINANCE I BV 4.750% EUR 51970000 024 1,495,000 LEGAL & GENERAL GROUP PLC 4.0% EUR 1,397,82500 063
" 22/07/2019 EMTN N ' PP OVBS TSR BANK PLC 5.625%
600,000 BMW FINANCE NV 8.875% 19/09/2013 EUR 682,650.00 0.31 2,500,000 : ° EUR 2,422,250.00 1.10
" EMTN BOY : 05/03/2018 FRN EMTN )
950,000 COCA-COLA HBC FINANCE BV 4.250% EUR 950,997.50 043 1,300,000 ';;%I%LSB BANK PLC 6.250% EUR 1,370,239.00  0.62
16/11/2016 EMTN
1,900,000 COCA-COLA HBC FINANCE BV 7.875%  EUR 2105751.00  0.96 700,000 gQTT"\‘ONA'— GRID PLC 5.0% 02/07/2018 EUR 730,597.00  0.33
15/01/2014
1,200,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- gUR 123018000  0.56 2,750,000 ROYAL BANK OF SCOT EUR 2,73369250  1.24
BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS 1,150,000 STANDARD CHARTERED PLC 3.625% EUR 1,142,099.50 0.52
4.750% 15/01/2018 EMTN 15/12/2015 EMTN
1,800,000 DAIMLER INTERNATIONAL FINANCE BV gyR 2,022,318.00 0.92 20,770,897.00 9.42
7.875% 16/01/2014
200,000 DEUTSCHE 4.25% 07/13/22 /[EUR/ EUR 192,930.00  0.09 Francja
o
305,000 ESE E:ZQZCE Bv 5'5“; 180212014 EUR 305,887.55 014 1,560,000 AXA SA 5.777% FRN EMTN EUR 1,400,100.00  0.64
715,000 CE BV 5.875% 01/02/2016 EUR 693,592.90 0.31
Y EMTN ' 1,400,000 BPCE SA 9.0% FRN EUR 1,435,000.00  0.65
1,650,000 E-ON INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 184432050  0.84 1,000,000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER 3.375%  gUR 987,400.00 045
5.750% 07/05/2020 EMTN 18/01/2016 EMTN
3,000,000 gg?;,ﬁ)?:ga#\,EDERLAND NV 4.0% EUR 3,014,370.00  1.36 1,350,000 CREDIT LOGEMENT SA 2.324% FRN EUR 1,120,500.00  0.51
FRANCE TELECOM SA 8.125% 28/01/2033
1,500,000 HIT FINAN 5.75% 09/03/18 /EUR/ EUR 151230000  0.69 410,000 CON 0 EUR 54127380 025
1,100,000 ING VRZKRGN 6.25% 21/06/21/EUR EUR 1,064,250.00  0.48 1,100,000 GDF SUEZ 5.625% 18/01/2016 EMTN EUR 1,202,12400 055
1,200,000 ING BANK NV 4.625% 15/03/2019 FRN EUR 1188,456.00  0.54 800,000 GIE GDF SUEZ ALLIANGE 5.750% EUR 87409600 040
EMTN ! 24/06/2023 EMTN
1,200,000 Eﬁ?:\‘NKL'JKE KPN NV 3.750% 21/09/2020  gyr 1,124,376.00 0.51 1,500,000 PERNOD-RI 5% 15/03/17 /EUR/ EUR 1,480,500.00 0.67
520,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 534.232.40 0.24 635,000 PPR 3.750% 08/04/2015 EMTN EUR 633,742.70 0.29
‘é?féé? gzé/lkos/ﬁo}gﬁ '\I‘ECME'I'gO VIA ELM BY 735,000 PPR 8.625% 03/04/2014 EUR 83849535  0.38
600,000 = 2% FRN EUR 537,000.00  0.24 1,500,000 RALLYE SA 7.625% 04/11/16 /EU EUR 1,612,500.00 073
100,000 TELEFONICA EUROPE BV 5.875% EUR 10110000  0.05 1,200,000 RCI BANQUE SA 2.875% 23/07/2012 EMTN  EUR 1,200,624.00  0.54
14/02/2033 EMTN 800,000 RCI BANQUE SA 3.250% 17/01/2014 EMTN  EUR 788,368.00  0.36
24,938,785.35 11.32 800,000 RCI BANQUE SA 8.125% 15/05/2012 EMTN EUR 845584.00  0.38
- 400,000 SUEZ ENVIRONNEMENT CO 5.50% EUR 428,388.00 0.19
Stany Zjednoczone 22/07/2024 EMTN
450,000 AMERICAN HONDA FINANCE CORP EUR 450,162.00  0.21 1,690,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 4.0% EUR 1,713,237.50  0.77
"7 3.875% 16/09/2014 ' 12/02/2016 EMTN
1,100,000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC  EyR 1,103,165.80 0.50 17,101,933.35 7.76
4.0% 20/09/2011 EMTN
1,400,000 BANK OF AMERICA CORP 4.0% EUR 1,305,500.00 0.59 Wiochy
28/03/2018 FRN EMTN
1,680,000 BNP PARIBAS CAPITAL TRUST VI 5.868% EUR 1,667,400.00 0.76 650,000 ASSICURAZIONI GENERALI SPA 5.125% EUR 647,348.00 0.29
FRN 16/09/2024 EMTN
1,250,000 CARGILL INC 4.375% 29/04/2013 EMTN EUR 1,288,12500  0.58 600,000 ENI SPA 4.0% 29/06/2020 EMTN EUR 578,904.00  0.26
1,100,000 CARGILL INC 4.875% 29/05/2017 EMTN EUR 1,151,887.00 052 2,200,000 INTESA SANPAOLO SPA 9.50% FRN EUR 2,216,500.00  1.02
1,210,000 CITIGROUP INC 3.950% 10/10/2013 EMTN ~ EUR 1,219,740.50  0.55 1,000,000 LOTTOMATI 5.375% 02/02/18 /EUR EUR 973,710.00  0.44
1,287,000 CITIGROUP INC 4.750% 10/02/2019 FRN  EUR 1,216,21500 055 1,250,000 PRYSMIAN SPA 5.250% 09/04/2015 EUR 1,265372.50 057
1,303,000 S:NCAP'TA'— TRUST IV 4.625% 15/09/2066  EUR 1,159,670.00 0.53 1,700,000 TERNA SPA EUR 1,680,059.00 0.76
1740000 HSBC FINANCE CORP 3.750% 04/11/2015 gy 172702440 078 820,000 UNICREDIT SPA 5.250% 30/04/2023 EMTN EUR 823,353.80  0.37
JEPMgRGAN CHASE & GO 3.875% 900,000 UNICREDIT SPA 9.375% FRN EUR 906,750.00  0.41
1,500,000 875% EUR 1,396,665.00  0.63
23/09/2020 EMTN 9,091,997.30 4.12
1,800,000 JPMORGAN CHASE & CO 3.875% EUR 1,763,856.00 0.81 . .
31/03/2018 FRN EMTN Hiszpania
JPMORGAN CHASE & CO 6.125%
1,450,000 poporin EUR 1,559,997.00  0.71 2,000,000 Eﬁé’égfoﬁ'loﬁ';?igoZZ%?éc’NEs DE EUR 106724000  0.01
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | 0%
1,850,000 pysiaveponliaviriicn EUR 1,867,556.50  0.86 250,000 ?Q?o';Aggu,gﬁéﬁﬁp'TAL MARKETS SA EUR 265707000 042
250%
750,000 MORGAN STANLEY 4.50% 29/10/2014 EUR 756,352.50  0.34 1,400,000 GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA EUR 143315200 0.65
1,300,000 PFIZER INC 4.750% 03/06/2016 EUR 1,368,952.00  0.62 5.625% 09/02/2017 EMTN
700,000 SG CAPITAL TRUST Il 5.419% FRN EUR 654,500.00  0.30 200,000 IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 199,824.00  0.09
900,000 SANTANDER ISSUANCES S.A EUR 884,376.00 0.40
21,666,668.70  9.84 UNIPERSONAL 5.435% 24/10/2017 FRN
. . EMTN
Wielka Brytania 1,000,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661% EUR 94720000 043
1,150,000 AVIVA PLC 5.250% 02/10/2023 FRN EUR 1,158,62500  0.53 18/09/2017 EMTN
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Eurocredit

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
750,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 4.375% EUR 754,792.50 0.34 640,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 3.750% EUR 629,657.60 0.29
'IO'ZE/I(_)I%{:ZOOIL?CE/-\MI;_I-I\’}ISIONES SAU 4.693% 2410212017 EMTN
1,000,000 693% EUR 985,180.00  0.45
11/11/2019 EMTN 3,589,728.10 1.63
400,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 4.750% EUR 40432400 018 Niemc
07/02/2017 EMTN y
750,000 [ELEFONICA EVISIONES SAUS.431% — EUR 787,25250 036 1,200,000 ALLIANZ SE 5.50% FRN EMTN EUR 1,191,00000 054
1,200,000 METRO AG 4.250% 22/02/2017 EMTN EUR 1,210,848.00 055
8,651,311.00 3.93 900,000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG  EyRr 989,244.00 0.45
Szwajcaria 6.875% 15/01/2014 1 062 15
2,000,000 CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 2.875% EUR 1,931,760.00 0.87 3'39 ’09 00 5
24/09/2015 EMTN Kajmany
2,000,000 CREDIT SUISSE AG/LONDON 4.750% EUR 2,031,660.00 0.91
05/08/2019 EMTN 2,200,000 HUTCHISON WHAMPOA FINANCE 09 LTD  pyRr 2,249,786.00 1.02
158,000 UBS AG/JERSEY 4.280% FRN EUR 143,385.00  0.07 4.750% 14/11/2016
1,300,000 UBS AG/LONDON 3.50% 15/07/2015 EMTN EUR 1,202,447.00 059 500,000 E';ITC[';';SBOZ';W ;'3’(‘)"5% E'JNTERNAT'ONAL usD 421668.66  0.19
UBS AG/LONDON 4.625% 06/07/2012 -625%
850,000 EMTN : EUR 873,213.50 0.40 900,000 VALE OVERSEAS LTD 6.250% 23/01/2017  USD 705,951.10 0.32
1,300,000 UBS AG/LONDON 6.0% 18/04/2018 EMTN  EUR 1,426,269.00  0.65 3,377,405.76  1.53
7,698,734.50  3.49 Dania
Luksemburg 2,300,000 CARLSBERG BREWERIES A/S 3.375% EUR 218320600  0.98
13/10/2017 EMTN
1,200,000 ARCELORMITTAL 5.5% 03/01/21 usD 833,266.44  0.38 350,000 DANSKE BANK A/S 4.250% 20/06/2016 EUR 34300800 016
900,000 ARCELORMITTAL 8.250% 03/06/2013 EUR 990,693.00 045 FRNEMIN
750,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV USD 55516044  0.25 850,000 TDC A/S 4.375% 23/02/2018 EMTN EUR 849,396.50  0.39
5.70% 15/01/2013
1,300,000 GLENCORE FINANCE EUROPE SA 5.250% EUR 1,314,950.00  0.60 3,375,700.50  1.53
22/03/2017 EMTN i
300,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 346,902.00 0.16 Nowa Zelandia
9.0% 26/03/2014 EMTN 2,000,000 WESTPAC SECURITIES NZ LTD 3.875% EUR 1,921,600.00 0.87
1,400,000 M'/CH/EUN LUXEMBOURG SCS 8.625% EUR 1,601,726.00 0.72 20/03/2017 EMTN
24/04/2014
1,000,000 TELECOM ITALIA CAPITAL SA 5.250% USD 72037777 033 1,921,600.00 0.87
01/10/2015 J
1,150,000 TELECOM ITALIA CAPITAL SA 5.250% USsD 85570502  0.39 ersey
15/11/2013
1,940,000 HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY EUR 1,906,050.00 0.86
7,227,780.37 3.28 CHANNEL ISLANDS 5.369% FRN
R 1 . .
Irlandia ,906,050.00 0.86
1,700,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 1,563,269.00 0.71 Guernsey
4.625% 22/02/2027 EMTN CREDIT SUISSE GROUP CAPITAL
2,200,000 fgé@p&%gﬁggﬁz FUNDING EUR 228129000 1.03 1,405,000 oy S R e EUR 1,426,075.00  0.65
700,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 741,293.00 0.34 1,426,075.00 0.65
5.250% 18/05/2015 EMTN .
500,000 SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS 7.750%  gyR 523,750.00  0.24 Belgia
15/11/2019
650,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 4.0% EUR 648,966.50 0.30
5,109,602.00 2.32 26/04/2018 EMTN
. 575,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 7.375% EUR 621,741.75 0.28
Brazylia 30/01/2013
2,500,000 TELEMAR NORTE LESTE SA 5.125% EUR 2,441,375.00 1.10 1,270,708.25 0.58
15/12/2017 . . i i
500,000 VALE SA 4.375% 24/03/2018 EMTN EUR 49991500  0.23 Republika Potudniowej Afryki
1,800,000 \2/3322'?&'\;“"" CIMENTOS SA 5.250% EUR 1,798,542.00  0.82 1,200,000 EDCON PTY LTD 4.423% 15/06/2014 FRN  EUR 1,026,000.00 047
4,739,832.00 2.15 1,026,000.00 0.47
Singapur Wyspy Dziewicze
. o
6,500,000 SINGTEL GROUP 4.5% 08/09/21 usD 4551213.80  2.06 1,200,000 ;Eg;’;’zg'fg CAPITAL NO 4 LTD 4.250% usb 840,577.55  0.38
4,551,213.80  2.06 840,577.55 0.38
Norwegia Bermudy
1,500,000 Eu?,\"“OR BANK ASA 4.375% 24/0212021  EUR 1,457,355.00 0.66 1,100,000 NOBLE GROUP LTD 4.875% 05/08/2015 usD 802,269.04 0.36
2,100,000 DNB NOR BANK ASA 4.50% 29/05/2014 EUR 2,179,905.00 0.99 802,269.04 0.36

3,637,260.00 1.65

158,113,221.57 71.74

Szwecja Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na
1,250,000 AKZO NOBEL SWEDEN FINANCE AB EUR 139632500  0.63 innym rynku regulowanym

7.750% 31/01/2014

400,000 NORDEA BANK AB 3.0% 06/08/2012 EMTN EUR 403,476.00 0.18

1,150,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 3.0% EUR 1,160,269.50  0.53 Obligacje i inne instrumenty dluzne

20/08/2012 EMTN .

Francja
300,000 AXA SA 4.50% 23/01/2015 EMTN EUR 309,642.00  0.14
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Eurocredit

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
2,000,000 BPCE SA 3.750% 21/07/2017 EMTN EUR 1,910,32000  0.87 Australia
700,000 CNP ASSURANCES 4.750% FRN EUR 584,500.00  0.27 2.000.000 GOODMAN FUNDING PTY LTD 6.375% USD 141635685  0.64
600,000 EDF SA 6.250% 25/01/2021 EMTN EUR 688,692.00  0.31 T 121112020 e
2,500,000 GALERIES LAFAYETTE SA 4.50% EUR 2,429,610.00 1.10 1,416,356.85 0.64
28/04/2017
3,400,000 LAFARGE SA 5.375% 29/11/2018 EMTN EUR 3,350,598.00  1.51 Szwecja
400,000 SOCIETE GENERALE 1.273% 07/06/2017  gyR 38114720 017
FRN EMTN 1,150,000 VATTENFALL AB 5.250% 17/03/2016 EMTN EUR 1,233,869.50  0.56
2,200,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5.125% EUR 2,271,236.00 1.03
24/05/2022 EMTN 1,233,869.50 0.56
450,000 VIVENDI SA 4.250% 01/12/2016 EMTN EUR 452313.00 021 Wiochy
12,378,058.20 5.61 700,000 INTESA SANPAOLO SPA 5.375% EUR 729,064.00 0.33
. 19/12/2013 EMTN
Stany Zjednoczone 500,000 UNICREDIT SPA 6.70% 05/06/2018 EMTN ~ EUR 491,185.00  0.22
2,000,000 BANK OF AMERICA CORP 7.0% EUR 2,193,500.00 1.00
15/06/2016 EMTN 1,220,249.00  0.55
1,300,000 CITIGROUP INC 7.375% 16/06/2014 EMTN ~ EUR 1,430,741.00  0.65 Katar
1,665,000 CREDIT SUISSE GROUP FINANCE US INC  gyRr 1,583,947.80 0.72
3.625% 14/09/2020 FRN 1,382,550 RAS LAFFAN LIQUEFIED NATURAL GAS  ysp 1,010,778.40 0.46
1,163,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE EUR 1,038,431.07 0.47 CO LTD I1 5.298% 30/09/2020
4.750% 12/10/2021
1,200,000 GOLDI‘\’/IAN SACHS GROUP INC/THE EUR 1,284,072.00 0.58 1,010,778.40 0.46
6.375% 02/05/2018 EMTN Portugalia
900,000 ROCHE HOLDINGS INC 5.625% 04/03/2016 gyRr 986,463.00 0.45 9
EMTN 900,000 BANCO SANTANDER TOTTA SA3.750%  EUR 883.467.00 040
1,500,000 TRAVELPORT LLC 4.936% 01/09/2014 FRN USD 957,91347 043 " 12/06/2012 EMTN '
738,000 UNICREDITO ITALIANO CAPITAL TRUST  gyR 59224500  0.27 883,467.00 0.40
111 4.028% FRN
550,000 WAL-MART STORES INC 4.875% EUR 553547.50 025 Belgia
21/09/2029
1,100,000 WELLS FARGO BANK NA 6.0% 23/05/2013  gyR 117241300 053 500,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 8.625% EUR 61812000  0.28
EMTN 30/01/2017 EMTN
11,793,273.84 5.35 618,120.00 0.28
Wielka Brytania Holandia
200,000 BARCLAYS BANK PLC 1.187% 20/04/2016  gyR 19992860  0.09 500,000 KONINKLIJKE KPN NV 4.750% 17/01/2017  guR 519115.00  0.24
FRN EMTN ’ EMTN ’
2,810,000 HBOS PLC 4.50% 18/03/2030 FRN EMTN ~ EUR 2,090,13420  0.95 519.115.00 0.24
1,500,000 HSBC HOLDINGS PLC 3.625% 29/06/2020  gUR 144315000  0.65 ’
FRN Kanada
600,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC  gyRr 618,216.00 0.28
5.250% 15/05/2013 EMTN 300,000 XSTRATA CANADA FINANCIAL CORP EUR 326,718.00 0.15
2,810,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE EUR 2,406,961.70 1.09 6.250% 27/05/2015 EMTN
4.625% 22/09/2021 FRN EMTN 326,718.00 0.15
730,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE EUR 762,266.00 0.35 ’ " "
5.750% 21/05/2014 EMTN Niemcy
7,520,656.50 3.41
110,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 117,080.70 0.06
Hiszpania 4.250% 04/07/2014
10,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.50% EyR 10,481.00 0.00
1,000,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 1,002,490.00 045 04/01/2013
SA 4.750% 10/02/2016 10,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 5.0%  EUR 1010210 0.00
2,000,000 BANCO ESP 4.08% 23/03/16 /EUR/ EUR 1,897,12000  0.87 04/07/2011 5
1,000,000 BANCO ESPANOL DE CREDITO SA EUR 04643000 043 10,000 253325031%5*’“5'-"‘ DEUTSCHLAND 6.0%  EUR 11,566.50  0.01
3.625% 07/09/2015
600,000 GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA EUR 579,066.00  0.26 149,230.30  0.07
4.375% 02/11/2016 EMTN
4,425,106.00 2.01 49,469,024.15 22.44
Szwajcaria Portfel papierow wartosciowych ogétem 207,582,245.72 94.18
2,000,000 CREDIT SUISSE AG/LONDON 6.125% EUR 2,136,520.00 0.97 ; . ..
05/08/2013 EMTN Finansowe instrumenty pochodne na dzien
2,136,520.00 0.97 31/03/2011
Irlandia Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
280,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 266,658.00 0.12 wEUR  zysk lub (strata)
4.350% 03/11/2021 EMTN w EUR
1,800,000 GOVERNOR & CO OF THE BANK OF EUR 1,680,748.20 0.76
SfTLﬁND” HE 1.272% 26/09/2011 FRN Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
1,947,406.20 0.88
. 100 EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 12,128,000.00 (66,900.00)
Kajmany (18) US LONG BOND FUT 21/06/2011 USD 1,524,469.79 (7,332.93)
3,000,000 HONGKONG LAND FINANCE CAYMAN usD 1,890,099.36  0.86 12 US 10YR NOTE FUT 21/06/2011  USD 1,006,535.87 (4,404.27)
ISLAND CO LTD 4.50% 07/10/2025 EMTN (9) US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 1,383,359.22 (891.82)
1,890,099.36  0.86
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Eurocredit

(denominowane w EUR)

Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany

WEUR zysklub (strata) | P OdSumowanie aktywow netto
w EUR % WAN
4 US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 329,191.93 (2,510.41)
Portfel papierow wartosciowych ogétem 207,582,245.72  94.18
16,371,556.81 (82,039.43) | Finansowe instrumenty pochodne ogélem  (2,214,029.34) (1.00)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  10,389,552.16  4.71
Liczba Nazwa Waluta Wartos¢ Wartosé rynkowa - - -
teoretyczna wEUR | Pozostate aktywa i zobowigzania 4,655,450.65  2.11
Swap procentowy Aktywa netto ogotem 220,413,219.19  100.00
16,500,000 :_%SNZERGMPM-W 03/05/15GSM  gyR 16,500,000.00 (784,051.78)
3,000,000 'LF‘SSN?;ERGMPO“-W 06/19/26 UBS EUR 3,000,000.00 (84,967.05)
18,000,000 :_R(’)SN'ZERGMPO“BS 09/25/14 ING EUR 18,000,000.00 (1,254,396.96)
15,000,000 :_FE)SNgERGMP%-OZ 06/19/16 ABN EUR 15,000,000.00 (1,371,453.15)
4,900,000 RS RUS3MP02.52 03/08/16 usD 4,900,000.00 (20,562.46)
CHASGB2L LONG
11,250,000 RS RUS3MP03.70 03/08/21 usD 11,250,000.00 (99,148.40)
DEUTUS33 LONG
20,000,000 'LFéSNgO3-42PER6M 12/23/14 ING EUR 20,000,000.00 407,171.80
20,000,000 :_R(’)SN'(?;°3-52PER6M 12/23/15 ING EUR 20,000,000.00 428,957.60
5,000,000 :_FE)SN?3°3-57PER5M 06/11/18 ING EUR 5,000,000.00 91,888.10
8,000,000 :_%SN';O“ﬂ PERGM 04/03/12 ABN EUR 8,000,000.00 184,628.16
8,000,000 :_%SNZO“-%PERGM 04/03/11BAR  EUR 8,000,000.00 1,776.64
2,000,000 'LF‘BSN204-65PER6M 121317BAR  EUR 2,000,000.00 159,410.64
(2,340,746.86)
Liczba Nazwa Waluta Warto$¢Warto$¢ rynkowa
teoretyczna w EUR
Swapy credit default
1,500,000 ARCELORMITTAL EUR 1,500,000.00 74,182.22
1,300,000 BANCO POPOLARE SOCIETA EUR 1,300,000.00 (16,177.90)
COOPERATIVA
5,000,000 BHP BILLITON LIMITED usb 5,000,000.00 12,924.31
5,000,000 TRAXXEUROPE CROSSOVER EUR 5,000,000.00 (235,798.35)
SERIES 15 VERSION 1 INDEX
6,000,000 ITRAXX EUROPE SENIOR EUR 6,000,000.00 468,845.82
FINANCIALS SERIES 15 VERSION
1 INDEX
6,000,000 TRAXX EUROPE SUB EUR 6,000,000.00 (142,129.26)
FINANCIALS SERIES 15 VERSION
1 INDEX
2,500,000 LAFARGE EUR 2,500,000.00 (4,808.67)
157,038.17
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalnosc anie w EUR ny zysk lub
i (strata) w
EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

16,995,686.64 EUR 24,000,000.00 USD 30/06/11 16,995,686.64 53,473.70
300,000.00 USD 213,187.95 EUR 15/04/11 213,187.95 (1,754.92)
17,208 874.59 51,718.78

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,214,029.34)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euromix Bond

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2011 EUR 185,990,426.57
31/03/2010 EUR 92,926,278.19 Distribution P (EUR) 25/04/2008 EUR 1.80
31/03/2009 EUR 116,185,953.22
Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 0.51%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 EUR 3,108.14
31/03/2010 EUR 3,049.78 Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 0.93%
31/03/2009 EUR 2,883.18
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 0.81%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 EUR 151.89
31/03/2010 EUR 151.02 Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 1.01%
31/03/2009 EUR 143.61
Distribution P (EUR) 31/03/2011 0.96%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 EUR 98.41
31/03/2010 EUR -
31/03/2009 EUR - Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 73.56%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 EUR 150.25
31/03/2010 EUR 149.51
31/03/2009 EUR 142.27
Distribution P (EUR) 31/03/2011 EUR 51.46
31/03/2010 EUR 52.30
31/03/2009 EUR 51.34
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 7
31/03/2010 7
31/03/2009 9
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 579,154
31/03/2010 432,831
31/03/2009 567,422
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 778,539
31/03/2010 -
31/03/2009 -
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 57,651
31/03/2010 64,439
31/03/2009 98,394
Distribution P (EUR) 31/03/2011 247,265
31/03/2010 342,295
31/03/2009 402,774
Dywidenda
Distribution P (EUR) 21/05/2010 EUR 1.15
Distribution P (EUR) 30/04/2009 EUR 1.60

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euromix Bond

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 175,168,045.00
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 175,168,045.00
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 31,553.02
Swapy na catkowitg stope zwrotu 2,543.87
Kontrakty terminowe futures 29,009.15
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,024,664.95
Depozyty zabezpieczajace 52,399.18
Pozostale aktywa 4 10,003,272.58
Aktywa ogofem 186,279,934.73
Zobowigzania biezace 4 (289,508.16)
Zobowiazania ogéfem (289,508.16)
Aktywa netto na koniec roku 185,990,426.57

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 3,572,463.06
Odsetki od obligacii i innych dtuznych papieréw 3,567,870.50
wartosciowych
Odsetki bankowe 4,539.27
Pozostate dochody 53.29
Koszty ogotem (1,150,424.56)
Optaty za zarzadzanie 5 (820,507.89)
Optaty dla depozytariusza 6 (267,003.98)
Podatek od subskrypciji 7 (55,319.27)
Odsetki bankowe (koszty) (2,686.21)
Pozostate koszty 8 (4,907.21)
Zysk z inwestycji netto 2,422,038.50
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (4,418.67)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 894,047.08
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (73,760.41)
Zmiany stanu zyskéw lub (strat) netto (3,542,708.21)
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (112,386.73)
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci (417,188.44)
Subskrypcje 181,145,893.80
Odkupy (87,278,172.36)
Podziat zysku (386,384.62)
Aktywa netto na poczatek roku 92,926,278.19
Aktywa netto na koniec roku 185,990,426.57

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euromix Bond

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wielka Brytania
notowane na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych 800,000 HSBC HOLDINGS PLC 4.50% 30/04/2014  gyR 807.856.00  0.45
E
Obli ieii i dtuz 200,000 ?QXL?%;SIS'S gll__g?eglscr’/”;s/owzom EUR 21852600 - 0.12
625%
!gacje 1inne InStrumenty uzne 2,000,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE EUR 1,842,900.00 0.98
Francja 3.875% 19/10/2020 EMTN
)
3,492,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 3,157,780.68 1.70 2,889,282.00 1.55
2.50% 25/10/2020 Wioch
7,442,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.0%  EyrR 7,499,675.50 4.03 y
25/10/2015
4336,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 430579344 2.36 1,400,000 UNICREDIT SPA 5.250% 30/04/2023 EMTN  EUR 1,405,726.00  0.76
3.250% 25/04/2016 1,405,726.00 0.76
2,702,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 2,788,328.90 1.50
3.50% 25/04/2015 Irlandia
8,345,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.0% EyrR 8,734,878.40 4.71
25/10/2013 800,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 84719200  0.46
2,888,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 3,058,016.56 1.64 5.250% 18/05/2015 EMTN
4.250% 25/10/2017
5,136,000 FRENC“H TREASURY NOTE BTAN 3.750% gyR 5,235,535.68 2.81 847,192.00 0.46
12/01/2012 Szwecja
4,427,000 FRENCH TREASURY NOTE BTAN 3.750%  EyR 4,576,057.09 2.46 ]
12/01/2013 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 4.875%
800,000 b EUR 840,104.00  0.45
800,000 E?ATrﬁL CAPITAL SA 4.875% 28/01/2019 EUR 858,080.00  0.46 25/03/2014 EMTN
840,104.00 0.45
40,304,146.25 21.67 !
. ny Zjednoczon
Niemcy Stany Zjednoczone
200,000 AT&T INC 6.125% 02/04/2015 EUR 219,576.00  0.12
2,298,000 BUNDESOBLIGATION 1.750% 09/10/2015  EUR 2,221,131.90 1.19
4,231,000 BUNDESOBLIGATION 2.50% 10/10/2014  EUR 4,268,825.14  2.30 200,000 PFIZER INC 4.750% 03/06/2016 EUR 21060800 0.11
v ’ . ° ” ’ N . 200,000 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 6.625% EUR 225,306.00 0.12
3,251,000 BUNDESOBLIGATION 4.0% 11/10/2013 EUR 3,414,850.40 1.84 03/02/2016 EMTN
1,374,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1,417,129.86 0.76 655,49000 0.35
3.250% 04/07/2015
1,210,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 128128110 069 Meksyk
4.250% 04/01/2014
3,003,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 3,226,483.26 1.73 150,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.750% EUR 147 879.00 0.08
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 1.0% - 2806207 '
9,657,000 0% EUR 9,547,586.19  5.13
14/12/2012 147,879.00 0.08
9,556,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN .50% EUR 044782608 508
15/06/2012 110,692,471.20 59.51
34,825,113.93 18.72 Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na
Holandia innym rynku regulowanym
1,700,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- EyRr 1,755,505.00 0.94
BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS Obligacje i inne instrumenty diuzne
4.750% 15/01/2018 EMTN -
1,500,000 ING BANK NV 3.375% 11/01/2018 EMTN EUR 1,446,24000  0.78 Francja
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND
1,648,000 VA EUR 1,647,802.24  0.89 2,368,000 §§§5%§/§3¥§%NMENT BOND OAT EUR 2,345172.48 1.26
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0%
3,714,000 2 50% 15/01/2012 EUR 3,750,508.62 2.01 3,370,000 gsgg]&gs&\gg;gMENT BOND OAT EUR 3.478,412.90 187
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 190 %
1,082,000 2 750% 15/01/2015 EUR 1,092,181.62 0.59 9,296,000 ;?;TS%;%V;SSMENT BOND OAT EUR 9,423,820.00 5.07
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 907
3,257,000 3.250% 15/07/2015 EUR 3,340,151.21 1.80 4,706,000 ESR:EIIS(I)E,MGOVERNMENT BOND OAT 4.0% EUR 4,948,735.48 2.66
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND
2,787,000 £.0% 15/07/2019 EUR 2,902,381.80 1.56 3,410,000 ;SRI/SL\II(ZZE‘ISOVERNMENT BOND OAT 5.0% EUR 3,537,329.40 1.90
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND
2,919,000 5.0% 1510712012 EUR 3,046,034.88 1.64 2,453,000 T;g;]/g;IREASURY NOTE BTAN 3.0% EUR 2,500,563.67 134
200,000 gﬁ:‘zL/gm%E;fTENR FINANCEBV2.750%  EUR 195,188.00  0.10 1793.000 FRENCH TREASURY NOTE BTAN 4.50%  EUR 185066374  1.00
12/07/2012
19,175,993.37 10.31
9,175,99 28,093,697.67 15.10
Austria Niemcy
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.50%
4,168,000 AUSTRIA € ° EUR 427920224 2.30 3,793,000 BUNDESOBLIGATION 2.50% 27/02/2015  EUR 381238223  2.05
1,867,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.30% EUR 1,969.460.96 1.06 3,267,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3.0%  EUR 3.185,161.65 171
15/09/2017 EMTN gﬂﬁngOSZIgEPUBLIK DEUTSCHLAND
3,448,000 EUR 3,611,262.80 1.94
prInEOI0 33
: f 1,869,000 EUR 1,989,307.53 1.07
Finlandia 4.250% 04/07/2014
o
1359.000 FINLAND GOVERNMENT BOND 3.375% EUR 133998759 072 969,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 1.0% EUR 966,383.70 052
O 510412020 1999 16/03/2012
1,891,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 4.250%  EUR 2,012,893.86  1.08 13,564,497.91 7.29
04/07/2015 .
3,352,881.45 1.80 Austria
3,634,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.90% EUR 3,687,783.20 1.99
15/07/2020

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Euromix Bond

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Liczba Nazwa Waluta Warto$¢ Wartos¢ rynkowa
) . 0 teoretyczna w EUR
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % tkowi
0%¢ rynkowa w EUR WAN Swapy na catkowita stope zwrotu
nominalna
2,929,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 5.0% EUR 3,055,415.64 1.64 3500000 BARCAP EURO TREASURY 1-10  gyRr 3.500.000.00 2543.87
15/07/2012 o YR AAA TOTAL RETURN INDEX o '
6,743,198.84 3.63 VALUE UNHEDGED
EUR:LTS1TREU INDEX 24/08/2011
Hiszpania 2,543.87
2,000,000 BANCO ESPANOL DE CREDITO SA EUR 1,892,860.00 1.02 ’
3.625% 07/09/2015 i i .
4,950,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.850% EUR 183956550 2.60 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 31,553.02
31/10/2020
6,732,425.50 3.62 | Podsumowanie aktywow netto
Holandia % WAN
1,914,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 191061222  1.03 L - .
3.50% 15/07/2020 Portfel papierow wartosciowych ogétem 175,168,045.00 94.18
2,472,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 2662788.96 143 - - -
4.50% 15/07/2017 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 31,553.02  0.02
200,000 SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 210,458.00 0.11 —
4.50% 09/02/2016 EMTN Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,024,664.95  0.55
4,783,859.18  2.57 - - -
. Pozostale aktywa i zobowigzania 9,766,163.60  5.25
Stany Zjednoczone -
Aktywa netto ogotem 185,990,426.57 100.00
1,700,000 JOHNSON & JOHNSON 4.750% 06/11/2019 EUR 1,819,595.00  0.97
200,000 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC EUR 21896200 012
5.875% 04/09/2015
750,000 WAL-MART STORES INC 4.875% EUR 754,837.50 0.41
21/09/2029
2,793,394.50 1.50
Luksemburg
800,000 NOVARTIS FINANCE SA 4.250% EUR 831,680.00 0.45

15/06/2016 EMTN
831,680.00 0.45

Finlandia
490,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 3.875% EUR 509,982.20 0.28
15/09/2017
200,000 FORTUM OYJ 4.50% 20/06/2016 EMTN EUR 208,252.00 0.11
718,234.20 0.39
Szwecja
200,000 VATTENFALL AB 5.250% 17/03/2016 EMTN EUR 214,586.00 0.12
214,586.00 0.12
64,475,573.80 34.67
Portfel papierow wartosciowych ogétem 175,168,045.00 94.18

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2011
Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
w EUR  zysk lub (strata)
wEUR

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

(58) EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 7,034,240.00 17,749.90
191 EURO-SCHATZ FUT 08/06/2011  EUR 20,471,380.00 11,259.25
27,505,620.00 29,009.15

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Liczba tytutéw uczestnictwa
Aktywa netto 31/03/2011 EUR  621,243,146.77 | copitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 408,054
31/03/2010 EUR  378,939,029.91 31/03/2010 192,422
31/03/2009 EUR  234,175,242.95 31/03/2009 243,992
Warto$é aktywow netto na tytut uczestnictwa Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 69,231
31/03/2010 86,090
31/03/2009 56,495
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 397.36
31/03/2010 EUR 354.76  capitalisation X Hedged (HUF) 31/03/2011 1,682
31/03/2009 EUR 23158 31/03/2010 i
31/03/2009 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2011 PLN 23,279.97
31/03/2010 PLN - | Capitalisation X Hedged (USD) 31/03/2011 16,000
31/03/2009 PLN - 31/03/2010 i
31/03/2009 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 386.55
31/03/2010 EUR 347.03 | pistribution | (EUR) 31/03/2011 -
31/03/2009 EUR 228.13 31/03/2010 13.798
31/03/2009 22,537
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 376.05
31/03/2010 EUR 338.96 | pigtribution P Hedged (EUR) 31/03/2011 140,443
31/03/2009 EUR 223.36 31/03/2010 98,432
31/03/2009 85,525
Capitalisation X Hedged (HUF) 31/03/2011 HUF 45,634.06
31/03/2010 HUF - | Distribution X Hedged (EUR) 31/03/2011 11,302
31/03/2009 HUF - 31/03/2010 11,324
o 31/03/2009 -
Capitalisation X Hedged (USD) 31/03/2011 USD 290.68
31/03/2010 USD = | Distribution X Hedged (USD) 31/03/2011 431,859
31/03/2009 USD - 31/03/2010 i
31/03/2009 -
Distribution | (EUR) 31/03/2011 EUR -
31/03/2010 EUR 300.03
31/03/2009 EUR 21970 idenda
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 894.76
31/03/2010 EUR 875.74 | Distribution | (EUR) 30/04/2009 EUR 25.55
31/03/2009 EUR 640.60
Distribution P Hedged (EUR) 20/05/2010 EUR 70.06
Distribution X Hedged (EUR) 31/03/2011 EUR 1,074.76
31/03/2010 EUR 1,041.13 | Distribution P Hedged (EUR) 30/04/2009 EUR 69.50
31/03/2009 EUR -
Distribution P Hedged (EUR) 25/04/2008 EUR 66.45
Distribution X Hedged (USD) 31/03/2011 USD 111.15
31/03/2010 USD - | Distribution X Hedged (EUR) 02/03/2011 EUR 6.34
31/03/2009 USD -
Distribution X Hedged (EUR) 02/02/2011 EUR 6.34
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution X Hedged (EUR) 04/01/2011 EUR 5.86
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 497,234 Distribution X Hedged (EUR) 02/12/2010 EUR 5.86
31/03/2010 509,780
31/03/2009 458,406 Distribution X Hedged (EUR) 03/11/2010 EUR 5.86
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2011 11,199 | Distribution X Hedged (EUR) 05/10/2010 EUR 5.86
31/03/2010 -
31/03/2009 - | Distribution X Hedged (EUR) 03/09/2010 EUR 5.86

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 (6.94%)

Distribution X Hedged (EUR) 04/08/2010 EUR 5.86
Distribution X Hedged (EUR) 05/07/2010 EUR 5.86
Distribution X Hedged (EUR) 08/06/2010 EUR 7.33
Distribution X Hedged (EUR) 10/05/2010 EUR 6.78
Distribution X Hedged (EUR) 06/04/2010 EUR 7.04
Distribution X Hedged (EUR) 08/03/2010 EUR 7.45
Distribution X Hedged (EUR) 08/02/2010 EUR 7.42
Distribution X Hedged (EUR) 11/01/2010 EUR 7.83
Distribution X Hedged (EUR) 03/12/2009 EUR 8.08
Distribution X Hedged (USD) 02/03/2011 USD 0.64
Distribution X Hedged (USD) 02/02/2011 USD 0.64
Distribution X Hedged (USD) 04/01/2011 USD 0.59
Distribution X Hedged (USD) 02/12/2010 USD 0.59
Distribution X Hedged (USD) 03/11/2010 USD 0.59
Distribution X Hedged (USD) 05/10/2010 USD 0.59
Distribution X Hedged (USD) 03/09/2010 USD 0.59
Distribution X Hedged (USD) 04/08/2010 USD 0.59
Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2011 0.86%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2011 0.87%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2011 1.39%
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2011 1.81%
Capitalisation X Hedged (HUF) 31/03/2011 1.87%
Capitalisation X Hedged (USD) 31/03/2011 1.80%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2011 1.47%
Distribution X Hedged (EUR) 31/03/2011 1.84%
Distribution X Hedged (USD) 31/03/2011 1.83%

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 560,883,061.32
Akcje 9,453.57
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 33,267,000.00
Obligacje i inne instrumenty diuzne 527,606,607.75
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 10,074,718.12
Terminowe transakcje wymiany walut 10,049,164.50
Warranty i prawa poboru 25,553.62
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 41,341,624.80
Pozostale aktywa 4 19,425,882.11
Aktywa ogétem 631,725,286.35
Zobowigzania biezace 4 (10,482,139.58)

Zobowiazania ogétem
Aktywa netto na koniec roku

(10,482,139.58)
621,243,146.77

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto

za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 35,165,727.76
Dywidendy 42,399.37
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 34,838,260.82
wartosciowych
Odsetki bankowe 112,939.29
Pozostate dochody 172,128.28
Koszty ogotem (5,886,930.65)
Optaty za zarzadzanie 5 (4,448,474.32)
Optaty dla depozytariusza 6 (1,186,361.11)
Podatek od subskrypcji 7 (158,876.18)
Odsetki bankowe (koszty) (1,177.01)
Pozostate koszty 8 (92,042.03)

Zysk z inwestycji netto
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu
papieréw wartosciowych

29,278,797.11
(13,670,011.01)

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 5,268,640.09
instrumentach pochodnych

Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 32,617,207.91
Zmiany stanu zyskow lub (strat) netto (17,084,265.48)

niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskow lub (strat) netto

niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych

12,481,983.64

Wynik dziatalnosci 48,892,352.26
Subskrypcje 505,446,988.38
Odkupy (303,805,433.86)
Podziat zysku (8,229,789.92)
Aktywa netto na poczatek roku 378,939,029.91
Aktywa netto na koniec roku 621,243,146.77

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Wartos¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego 315,000 CITYCENTER HOLDINGS LLC / usb 229,185.75  0.04
. L . L . CITYCENTER FINANCE CORP 10.750%
notowane na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych 15/01/2017
765,000 CITYCENTER HOLDINGS LLC / usD 556.503.97  0.09
CITYCENTER FINANCE CORP 7.625%
Obligacje i inne instrumenty dluzne 15/01/2016
- 1,340,000 CLAYTON WILLIA 7.75% 04/01/19 usb 939,539.14  0.15
Stany Zjednoczone 890,000 CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS INC  ysp 597,368.05  0.10
10.750% 01/08/2016
360,000 AFFINIA GROUP INC 9.0% 30/11/2014 usbD 261,292.37 0.04 2,098,000 CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS INC  ygp 1,474,705.80 0.24
2,500,000 ALERIS INTERNATIONAL INC 7.625% usD 1,766,084.14  0.28 9.0% 01/03/2021
15/02/2018 860,000 CLEARWIRE COMMUNICATIONS usD 65449933 0.1
170,000 ALLY FINANCIAL INC 6.875% 15/09/2011  USD 122,049.00  0.02 LLC/CLEARWIRE FINANCE INC 12.0%
95,961 AMERICAN MEDIA INC 13.50% 15/06/2018  USD 69,311.56  0.01 01/12/2015 .
1,450,000 AMSTED INDUSTRIES INC 8.125% USD 108946662 018 2,615,000 COLEMAN CABLE INC 9.0% 15/02/2018 usb 1,939,450.87  0.31
15/03/2018 1,510,000 COMMSCOPE INC 8.250% 15/01/2019 usb 1,111,937.14  0.18
2,550,000 ASPECT SOFTWARE INC 10.625% usD 1,922,697.48 031 1,440,000 CONCHO RESOURCES INC/MIDLAND TX  ysp 106800085 0.7
15/05/2017 T 7.0% 15/01/2021 o
1,650,000 ,313/?3%;1\;50 MATERIALS LLC 9.125%  ysD 1,235378.06  0.20 1,000,000 CONSOL ENERGY 6.375% 01/03/21 usD 70467198  0.11
705,000 ATKORE INTERNATIONAL INC 9.875% USD 53529526  0.09 815,000 COPANO ENERGY 7.125% 01/04/21 usD 579,332.85  0.09
01/01/2018 1,410,000 COVANTA HOLDING CORP 7.250% usb 1,040,782.89 017
1,075,000 AVIS BUDGET CAR RENTAL LLC / AVIS usD 781,194.95  0.13 01/12/2020
BUDGET FINANCE INC 7.750% 15/05/2016 0
365000 BASIC ENERGY GERVICES e T ra0% ™ Lsp 6504200 008 375,000 DANA HOLDING CORP 6.50% 15/02/2019  USD 264,912.62  0.04
O 15i02/2019 k 300,000 DANA HOLDING CORP 6.750% 15/02/2021 USD 212,722.85  0.03
1,555,000 BIOMET INC 10.375% 15/10/2017 usD 1,203,971.71 0.19 1,055,000 'f:%/';ﬁ;NTERNAT'ONAL INC 8.50% usD 808,478.97  0.13
o
768,000 BIOMET INC 11.625% 15/10/2017 usb 603,424.71  0.10 535,000 DAVITA INC 6.375% 01/11/2018 UsD 38076050  0.06
1,465,000 BON-TON DEPARTMENT STORES usb 1,058,153.05  0.17 ,
INCITHE 10.250% 15/03/2014 535,000 DAVITA INC 6.625% 01/11/2020 usb 381,712.00  0.06
4,010,000 BREITBURN ENERGY PARTNERS LP / usD 2,949,360.51 0.47 1,385,000 DINEEQUITY INC 9.50% 30/10/2018 usD 1,058,928.19 0.17
?5R/1E(|;280U2§N FINANCE CORP 8.625% 390,000 EE?:)S%%Z’\”'SS'ON ENERGY 7.625% usD 204,742.44  0.03
5/05/2027
1,045,000 BRIGHAI EXPLORATION CO 8.750% usD 1521,351.56 024 2,285,000 EL PASO CORP 7.250% 01/06/2018 uUsD 1,809,862.98  0.29
765,000 BUILDING MATERIALS CORP OF usD 560,637.02  0.09 530,000 ENDO PHARMACEUTICALS HOLDINGS  ysp 386,080.97  0.06
AMERICA 7.50% 15/03/2020 INC 7.0% 15/12/2020
1,470,000 BUMBLE BEE ACQUISITION CORP 9.0%  ysp 107730252 047 3,080,000 ENERGY FUTURE 10.25% 15/01/20 usb 2,299907.69  0.37
15/12/2017 3,815,000 ENERGY TRANSFER EQUITY LP 7.50%  (sp 292355190 047
909,000 BURLINGTON COAT FACTORY usD 622,131.10 0.10 15/10/2020
WAREHOUSE CORP 10.0% 15/02/2019 1,745,000 ENERGY XXI GULF COAST INC 9.250% usb 131572828 0.2
2,710,000 f‘)gb%'i'ON SYSTEMS CORP 7.750% usD 2,062,433.94 0.33 15/12/2012 OLOGIES 8,625
5/ 1 2,235,000 EXIDE TECHNOLOGIES 8.625% usD 1,681,250.44 027
1,730,000 CABLEVISION SYSTEMS CORP 8.0% usD 1,328,799.94  0.21 01/02/2018
15/04/2020 K
4,605,000 CAESARS ENTERTAINMENT OPERATING U 296107568 048 3,285,000 FELCOR LODGING I;P 10.0% 01/10/2014  USD 2,644,71320 043
CO INC 10.0% 15/12/2018 1,845,000 FERRO CORP 7.875% 15/08/2018 usD 1,378,126.98  0.22
1,240,000 CALFRAC HOLDINGS LP 7.50% 01/12/2020 USD 904,376.01  0.15 103,663 FIRST DATA CORP 10.550% 24/09/2015  USD 75,696.41  0.01
2,290,000 CALPINE CORP 7.50% 15/02/2021 usb 1,668,161.16  0.27 1,419,000 FIRST DATA CORP 12.625% 15/01/2021 usb 1,084,923.54 0.7
2,820,000 CALPINE CORP 7.875% 31/07/2020 usD 2,111,373.41  0.34 708,000 FIRST DATA CORP 8.250% 15/01/2021 usb 497,660.49  0.08
450,000 CASE NEW HOLLAND INC 7.875% usD 352,380.03 0.06 710,000 FIRST DATA CORP 8.750% 15/01/2022 usD 497,815.52 0.08
045,000 LS ROLDINGS LLC 1 CCO HOLDINGS  ysp 15205081 042 55,000 FIRST DATA CORP 9.875% 24/09/2015 usD 3972588  0.01
CAPITAL CORP 7.0% 15/01/2019 4,300,000 EET&“S?IOR CREDIT CO LLC 8.70% usD 3,439,636.39  0.56
1,255,000 CDW ESCROW COR 8.5% 04/01/19 usD 885,468.78  0.14
’ ’ ’ 3,545,000 FORESIGHT ENERGY LLC / FORESIGHT usb 2,688,539.39 0.43
770,000 ?2%/;'(—)?5/ CDW FINANCE CORP 11.0% usbD 588,718.20 0.09 ENERseg CORSP 9'%205% 15é]8é)2017c
) FREESCALE SEMICONDUCTOR IN
2.130,000 CEDAR FAIR LPICANADA'S UsD 162853217 026 1.850,000 F e usD 1,463,339.44 024
WONDERLAND COMAGNUM 1,710,000 GCB US ONCOLOGY 9.125% 15/08/17 usb 000  0.00
MANAGEMENT CORP 9.125% 01/08/2018
040,000 CENTRAL GARDEN AND PET CO 8.250%  ysp 1505813.54 0.4 2,270,000 GENON AMERICAS GENERATION LLC usD 1,651,592.56  0.27
T 01/03/2018 e ) 9.125% 01/05/2031
4,070,000 CEQUEL COMMUNICATIONS HOLDINGS | ygp 298000557 048 300,000 GEO GROUP INC/THE 6.625% 15/02/2021  USD 209,287.58  0.03
'1—'5/3 1‘*/?(')31 gEQUEL CAPITAL CORP 8.625% 795,000 GEORGIA-PACIFIC LLC 7.750% 15/11/2029 USD 615,535.37  0.10
o
705,000 CERIDIAN CORP 11.250% 15/11/2015 UsD 56262270 0.00 610,000 GIANT FUNDING CORP 8.250% 01/02/2018 USD 440,058.84  0.07
445000 GREAT LAKES DREDGE & DOCK CORP usD 317.498.77 0.05
494,725 CERIDIAN CORP 12.250% 15/11/2015 usb 364,306.69  0.06 O 7 375% 01/02/2019 '
260,000 CF INDUSTRIES INC 6.875% 01/05/2018  USD 20565852  0.03 1,080,000 GRIFFON CORPOR 7.125% 04/01/18 usb 774,364.03  0.12
260,000 CF INDUSTRIES INC 7.125% 01/05/2020  USD 207,948.70  0.03 865,000 HANESBRANDS INC 8.0% 15/12/2016 usb 660,590.34 0.1
615,000 OCEOA;?OR;AL ENERGY INC 8.250% usb 446,374.46  0.07 3,815,000 HCA HOLDINGS INC 7.750% 15/05/2021  USD 2,802,577.34  0.45
1475000 CHAPARRAL ENERGY INC 8.875% USD 100136072 0.8 1,500,000 HEALTHSOUTH CO 7.75% 09/15/22 usD 1,099,288.28  0.18
01/02/2017 ., 1,630,000 HEALTHSOUTH CORP 7.250% 01/10/2018 ~ USD 1,194,550.93  0.19
635,000 gﬂfg’;‘&%’“" ENERGY INC 9.875% usb 496,688.04  0.08 1,825,000 HEALTHSOUTH CORP 8.125% 15/02/2020 USD 1,392,123.53 0.2
3,340,000 CHECKOUT HOLDING CORP 15/11/2015  USD 1,500,422.80  0.24 2,720,000 HERTZ CORP/THE 6.750% 15/04/2019 usb 1914,311.89  0.31
645,000 CHEMTURA CORP 7.875% 01/09/2018 usD 480,647.95 0.08 875,000 HERTZ CORP/THE 7.375% 15/01/2021 usD 630,461.21 0.10
1,170,000 CINCINNATI BELL INC 7.0% 15/02/2015 usD 834,772.04 0.13 895,000 HERTZ CORP/THE 8.875% 01/01/2014 usb 646,448.45 0.10
. 1,390,000 HEXION US FINANCE CORP / HEXION usD 103581495 047
1,805,000 CINCINNATI BELL INC 8.375% 15/10/2020  USD 1,249,674.09  0.20 NOVA SCOTIA FINANGE ULG 8.875%
2,870,000 CINCINNATI BELL INC 8.750% 15/03/2018 ~ USD 1,908,648.09  0.31 01/02/2018
755,000 CITADEL BROADCASTING CORP 7.750%  ysp 576,584.63 0.09
15/12/2018

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Wartos¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
980,000 HEXION US FINANCE CORP / HEXION usD 718,201.68 0.12 1,740,000 PETCO ANIMAL SUPPLIES INC 9.250% usD 1,311,958.28 0.21
NOVA SCOTIA FINANCE ULC 9.0% 01/12/2018
15/11/2020 1,010,000 PILGRIM'S PRIDE CORP 7.875% usD 683,249.95  0.11
2,375,000 HILCORP ENERGY | LP/HILCORP usD 178237968  0.29 15/12/2018
FINANCE CO 8.0% 15/02/2020 ! 815,000 PLAINS EXPLORA 6.625% 05/01/21 usD 588,234.62  0.09
660,000 HUNTSMAN INTERNATIONAL LLC 7.375% - ysp 475547.88  0.08 1,530,000 POLYMER GROUP INC 7.750% 01/02/2019  USD 111184025 018
01/01/2015
3,230,000 HUNTSMAN INTERNATIONAL LLC 8.625% sp 2480938.62  0.40 705,000 RAIN Cll CARBON LLC / Cll CARBON usb 531,569.30  0.09
AT 510312021 O CORP 8.0% 01/12/2018
595,000 INERGY LP/INERGY FINANCE CORP UsD 43709922 007 1,070,000 REALOGY CORP 7.875% 15/02/2019 usD 744,574.03  0.12
6.875% 01/08/2021 1.565.000 RSC EQUIPMENT RENTAL INC/RSC UsD 125720527  0.20
2,260,000 INSIGHT COMMUNICATIONS CO INC usD 1,767,74012  0.28 HOLDINGS |1l LLC 10.0% 15/07/2017
9.375% 15/07/2018 785,000 RSC EQUIPMENT RENTAL INC/RSC usb 575,294.20 0.09
425,000 INTERFACE INC 7.625% 01/12/2018 usb 311,465.01 0.05 HOLDINGS |1l LLC 8.250% 01/02/2021
2,430,000 INTERNATIONAL COAL GROUP INC ) 194352054  0.31 1,236,000 SEMINOLE INDIAN TRIBE OF FLORIDA usb 921,055.60  0.15
T 9.125% 01/04/2018 o 7.750% 01/10/2017
985,000 INTERNATIONAL LEASE FINANCE CORP  (gp 70538105 0.1 810,000 SE';\J/J/C;%%E1'2'TERNAT'ONAUUS usD 607,885.28  0.10
5.625% 20/09/2013 750%
985,000 INTERNATIONAL LEASE FINANCE CORP  (gp 697,572.41 0.11 1,500,000 SERVICE CORP INTERNATIONAL/US 7.0%  ysp 1,109,858.36  0.18
5.650% 01/06/2014 15/05/2019
870,000 INTERNATIONAL LEASE FINANCE CORP  ysp 672,072.09 0.1 1,365,000 SEVERSTAL COLUM 10.25% 2/15/18 usD 1,059,267.32  0.17
8.250% 15/12/2020 1,470,000 SINCLAIR TELEVISION GROUP INC usb 1.095,430.20 0.18
842,000 ;N;%EN;\;L%'/“Z%SLEASE FINANCE CORP  ysp 652,667.18  0.11 2.37(;5% 15/10/2018S ON GRO c
875% 1,260,000 SINCLAIR TELEVISION GROUP IN usD 989,993.66  0.16
1,185,000 'NTOERNAT'ONAL LEASE FINANCE CORP  ysp 939,415.83 0.15 9.250% 01/11/2017
- ?ﬁ%/sn :SQCZ/ZOZ/ 011052014 USD 44.664.01 001 4,575,000 SIRIUS XM RADIO INC 8.750% 01/04/2015  USD 3,626,858.57 0.59
1 1030;2 IRON MOUS‘?AII\: |Ncsa 0% 15/06/2020 usD 821Y647'52 0'13 865,000 SOLUTIAING 8.750% 01/11/2017 usb 276337115 044
1 050.000 1RON MOUNTAIN IN '7/" o, 151071201 o 76750 62 L 955,000 SONIC AUTOMOTIVE INC 9.0% 15/03/2018 USD 715,021.84  0.12
050,000 IRON MOU C8. f°/° 500712018 US 8,750.6 0.13 1,900,000 SPRINGLEAF FIN 6.9% 12/15/17 usD 1,220,051.44  0.20
1,275,000 JABIL CIRCUIT INC 7.750% 15/07/2016 usD 1,019,74843  0.16 1700,000 SPRINGLEAF FINANCE CORP 4.125% EUR 1540.607.00  0.25
815,000 JAMES RIVER ES 7.875% 04/01/19 usD 593,690.54  0.10 29/11/2013
1,950,000 JBS USA LLC/JBS USA FINANCE INC usD 1,593,968.01 0.26 1,245,000 SPRINT CAPITAL CORP 6.875% usD 809,324.57  0.13
11.625% 01/05/2014 15/11/2028
1,765,000 JMC STEEL GROU 8.25% 03/15/18 usb 1,277,949.05  0.21 1,085,000 SPX CORP 6.875% 01/09/2017 usb 821911.78 0413
g
590,000 KB HOME 7.250% 15/06/2018 usb 407,441.34 007 560,000 f;ﬂggfgms HOLDINGS INC 7.375% usb 408,921.15  0.07
525,000 KRATON POLYMERS LLC/KRATON usD 375,964.52 0.06
POLYMERS GAPITAL CORP 6.750% 1,140,000 STERIGENICS IN 8% 03/15/18 usD 82943415  0.13
01/03/2019 2,315,000 STONE ENERGY CORP 8.625% 01/02/2017 USD 1,700,646.54 027
1,285,000 LIN TELEVISION CORP 8.375% 15/04/2018 USD 984,735.04  0.16 1,505,000 STONERIDGE INC 9.50% 15/10/2017 usD 1,145373.83  0.18
1,385,000 LINN ENERGY LLC/LINN ENERGY usbD 1,041,848.71 0.17 1,108,000 SUNGARD DATA SYSTEMS INC 10.250%  ysp 819,815.38 0.13
FINANCE CORP 7.750% 01/02/2021 15/08/2015
1,700,000 LINN ENERGY LLC/LINN ENERGY usb 1,329,716.02 0.21 2,515,000 SUNGARD DATA SYSTEMS INC 7.375% usD 1,807,695.02 0.29
FINANCE CORP 8.625% 15/04/2020 15/11/2018
2,025,000 LYONDELL CHEMICAL CO 8.0% usD 1,573,224.23 0.25 580,000 SUNGARD DATA SYSTEMS INC 7.625% usD 418,927.49 0.07
01/11/2017 15/11/2020
1,342,000 ’1"'5’?53\/(2%;75”“ HOLDINGS INC 6.375%  ysD 945,669.79  0.15 1,695,000 SWIFT ENERGY CO 7.125% 01/06/2017 usD 122129343  0.20
TARGA RESOURCES PARTNERS LP /
1,510,000 MASSEY ENERGY CO 6.875% 15122013 USD 1,085335.78  0.17 115,000 L R oA RESOURGES PARTNERS usb 777,85216 013
1,600,000 MCMORAN EXPLORATION CO 11.875%  ysp 1,240,222.68 0.20 FINANCE CORP 6.875% 01/02/2021
15/11/2014 2.305,000 TOYS R US PROPERTY COILLC8.50%  ysp 1746,089.07 028
1,365,000 MEDASSETS INC 8.0% 15/11/2018 usD 983519.48  0.16 01/12/2017
2,770,000 MEDIACOM BROADBAND LLC / usD 202513917 033 2,400,000 TRAVELPORT LLC 10.875% 01/09/2016 EUR 2,208,000.00  0.36
MEDIACOM BROADBAND CORP 8.50% 2.355,000 UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC  ygp 174662638 028
15/10/2015 8.375% 15/09/2020
1,375,000 METROPCS WIRELESS INC 6.625% usD 967,712.81 016 2,065,000 UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC  jsp 161885174 026
15/11/2020 9.250% 15/12/2019
725,000 METROPCS WIRELESS INC 7.875% usD 546,649.28 0.09 1,705,000 UNITED SURGICAL PARTNERS usD 1,260,037.17 0.20
01/09/2018 INTERNATIONAL INC 8.875% 01/05/2017
1,155,000 MGM RESORTS INTERNATIONAL 10.375% ysp 931,911.07 0.15 745,000 UNITED SURGICAL PARTNERS usD 555,167.01 0.09
15/05/2014 INTERNATIONAL INC 9.250% 01/05/2017
1,295,000 MICHAELS STORES INC 01/11/2016 usD 930,801.21 0.15 2,755,000 UNIVERSAL CITY DEVELOPMENT usD 2,113,667.99 0.34
MICHAELS STORES INC 11.3759 PARTNERS LTD / UCDP FINANCE INC
1,510,000 Ao % usD 1,159,819.60  0.19 8.875% 15/11/2015
2,080,000 MICHAELS STORES INC 7.750% usD 1.500.528.50 0.24 615,000 UNIVERSAL HEALTH SERVICES INC 7.0%  ysp 447,457.90 0.07
T 011112018 o 01/10/2018
690,000 MOBILE MINI INC 7.875% 01/12/2020 usD 513,573.74  0.08 960,000 USG CORP 8.375% 15/10/2018 usb 706,926.93 0.1
1.400,000 MOMENTIVE PERFORMANCE MATERIALS ysp 101613699  0.16 245,000 VALEANT PHARMACEUTICALS usD 170,054.96  0.03
AT ING 9.0% 15/01/2021 e INTERNATIONAL 6.750% 01/10/2017
665.000 MURRAY ENERGY CORP 10.250% usD 503.752.38 0.08 750,000 VALEANT PHARMACEUTICALS usD 501,418.15 0.08
P 15102015 ' INTERNATIONAL a.éso% 1(35/0%2021
o 800,000 VALEANT PHARMACEUTICAL usD 546,825.45 0.09
705,000 MYLAN INC/PA 7.875% 15/07/2020 usD 540,263.19  0.09 INTERNATIONAL 7 0% 01/10/2020
1,985,000 NEEDLE MERGER 8125% 03/15/19  USD 1,404,01927 023 520,000 VENOCO INC 8.875% 15/02/2019 usD 36642943  0.06
90,336 NEIMAN MARCUS GROUP INC/THE 9.0%  ysp 66,521.82  0.01 490,000 VERSO PAPER HOLDINGS LLG/VERSO  ysp 37722853  0.06
15/10/2015 PAPER INC 11.50% 01/07/2014
1,000,000 NFR ENERGY LLC/NFR ENERGY usD 697,625.26 0.1 300000 VERSO PAPER HOLDINGS LLC /VERSO  ysp 219.064.90  0.04
FINANCE CORP 9.750% 15/02/2017 ™ BAPER INC 8.750% 01/02/2019 el :
1,685,000 NIELSEN FINANCE LLC / NIELSEN usD 1,276,42520 0.1 245,000 VERTELLUS SPECIALTIES INC 9.375% usD 18472976 0.03
FINANCE CO 7.750% 15/10/2018 01102015 s :
4,210,000 N§GIE';EE'$§YL”;C’\;~I3J5°/; 21/002/2016 usb 3,070,502.43  0.49 1,100,000 WEST CORP 11.0% 15/10/2016 usD 833,27461  0.13
920,000 001/(?;'2019 OLEUM INC 7.250% usb 656,401.94 0.1 705,000 WEST CORP 7.875% 15/01/2019 usb 506,108.63  0.08
990,000 OMNOVA SOLUTIONS INC 7.875% usD 708.089.63 0.1 2,010,000 WEST CORP 8.625% 01/10/2018 usD 1,487,21020  0.24
01/11/2018

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

86

ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart

0$¢é

nominalna
2,545,000

5,100,000
1,450,000
2,377,363

350,000

815,000
975,000
130,000

1,250,000
2,000,000
2,250,000

5,493,084

1,100,000
1,075,000

3,791,226

1,550,000
2,250,000
3,350,000

2,830,000
2,800,000
400,000
935,000

2,000,000
2,450,000

3,500,000

4,850,000

995,000
995,000
650,000
720,000
1,440,000
1,800,000

2,266,404

4,350,000

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Nazwa
WINDSTREAM CORP 7.0% 15/03/2019

Luksemburg

BEVERAGE PACKAGING HOLDINGS

LUXEMBOURG Il SA 8.0% 15/12/2016
CODERE FINANCE LUXEMBOURG SA

8.250% 15/06/2015
HELLAS TELECOMMUNICATIONS

FINANCE SCA 8.998% 15/07/2015
HELLAS TELECOMMUNICATIONS

LUXEMBOURG Il SCA 15/01/2015
INTELSAT JACKS 7.25% 04/01/19

INTELSAT JACKS 7.5% 04/01/21
INTELSAT JACKSON HOLDINGS SA 8.50%
01/11/2019

IT HOLDING FINANCE SA 9.875%
15/11/2012

SIGNUM LUXEMBOURG | SA 18/06/2015
FRN EMTN

WIND ACQUISITION FINANCE SA 11.750%
15/07/2017

WIND ACQUISITION HOLDINGS FINANCE
SA 12.250% 15/07/2017

Holandia

AIR BERLIN FINANCE BV 1.50%
11/04/2027
BITE FINANCE INTERNATIONAL BV

4.673% 15/03/2014 FRN
BOATS INVESTMENTS
BV/NETHERLANDS 8.514% 15/12/2015

MTN
HEIDELBERGCEMENT FINANCE BV 8.0%
31/01/2017
NXP BV / NXP FUNDING LLC 8.625%
15/10/2015
UPC HOLDING BV 8.0% 01/11/2016

Kajmany

AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 10.0%
14/11/2016
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD

12.250% 20/10/2015
CHINA MILK PRODUCTS GROUP LTD

05/01/2012

SEAGATE HDD CAYMAN 7.750%
15/12/2018

SHIMAO PPTY HL 11% 08/03/18
TEXHONG TEXTILE GROUP LTD 7.625%
19/01/2016

UPCB FINANCE Il LTD 6.375% 01/07/2020

Australia

SANTOS FINANCE LTD 8.250% 22/09/2070
FRN EMTN

Kanada

BOMBARDIER INC 7.50% 15/03/2018
BOMBARDIER INC 7.750% 15/03/2020
MEG ENERGY COR 6.5% 15/03/21
NOVELIS INC/GA 8.375% 15/12/2017
NOVELIS INC/GA 8.750% 15/12/2020
SINO-FOREST CORP 6.250% 21/10/2017

Irlandia

ERC IRELAND PREFERRED EQUITY LTD
8.093% 15/02/2017

SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS 7.750%
15/11/2019

Waluta

usbD

EUR
EUR
EUR
EUR

usbD
usb
usbD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

usbD
usbD
usb
usbD

usbD
usbD

EUR

EUR

usbD
usD
usb
usbD
usb
usbD

EUR
EUR

Wartos¢ %
rynkowa w EUR WAN
1,806,840.60 0.29
201,973,053.08 32.50
4,998,000.00 0.80
1,475,375.00 0.24
1,426.42 0.00
1,750.00 0.00
575,025.54 0.09
688,772.81 0.11
98,477.91 0.02
18,875.00 0.00
1,970,900.00 0.32
2,604,375.00 0.42
6,619,166.22 1.07
19,052,143.90 3.07
1,032,625.00 0.17
881,500.00 0.14
2,805,507.10 0.45
1,720,500.00 0.28
2,362,500.00 0.38
3,492,542.50 0.56
12,295,174.60 1.98
2,064,019.45 0.33
2,015,009.51 0.32
56,373.76 0.01
682,752.27 0.11
1,389,840.04 0.22
1,743,652.10 0.28
3,346,875.00 0.55
11,298,522.13  1.82
4,949,085.50 0.80
4,949,085.50 0.80
757,240.50 0.12
761,622.68 0.12
465,479.88 0.07
546,684.52 0.09
1,108,589.95 0.18
1,224,015.22 0.20
4,863,632.75 0.78
113,320.20 0.02
4,556,625.00 0.73

ING (L) RENTA FUND

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart

0$¢é

nominalna
100,000

700,000
2,650,000

1,400,000
1,540,000

1,800,000

950,000
950,000
2,500,000

280,000

2,400,000

23,900
1,600,000

1,150,000

1,000,000

394,667
500,000

400,000

350,000

Nazwa Waluta Wartosé %
rynkowa w EUR WAN
SMURFIT KAPPA FUNDING PLC 7.750%  ysp 7205271 001
01/04/2015
4,741,997.91  0.76
Republika Potudniowej Afryki
EDCON HOLDINGS PTY LTD 6.673% EUR 588,000.00 0.09
15/06/2015 FRN
EDCON PTY LTD 4.423% 15/06/2014 FRN  EUR 2,265,750.00 0.37
2,853,750.00 0.46
Tajlandia
TRUE MOVE CO LTD 10.375% 01/08/2014  USD 1,065,464.03 0.17
TRUE MOVE CO LTD 10.750% 16/12/2013 ~ USD 1,174,723.42 0.19
2,240,187.45 0.36
Niemcy
TUI AG 5.125% 10/12/2012 EUR 1,845,000.00 0.30
1,845,000.00 0.30
Bermudy
CENTRAL EUROPEAN MEDIA EUR 86450000 0.4
ENTERPRISES LTD 2.90% 15/05/2014 FRN
CHINA ORIENTAL GROUP CO LTD 7.0% usb 661,070.40 0.11
17/11/2017
HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD usD 17,616.80 0.00
9.250% 17/10/2014
NCL CORP LTD 9.50% 15/11/2018 usD 207,666.83 0.03
1,750,854.03  0.28
Filipiny
TRAVELLERS INTERNATIONAL HOTEL usbD 1,706,721.16 0.27
GROUP INC 6.90% 03/11/2017
1,706,721.16  0.27
Jersey
BRITISH AIRWAYS FINANCE JERSEY LP EUR 406,300.00 0.07
6.750%
WEST CHINA CEMENT LTD 7.50% usD 1,140,102.88 0.18
25/01/2016
1,546,402.88 0.25
Wyspy Dziewicze
STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG  ysp 927,876.82 0.15
WINDU LTD 11.50% 12/02/2015
927,876.82 0.15
Indie
RELIANCE INDUSTRIES LTD 9.375% usbD 911,595.38 0.15
24/06/2026
911,595.38 0.15
Francja
KORREDEN SA 11.0% 01/08/2014 FRN EUR 126,293.44 0.02
RHODIA SA 7.0% 15/05/2018 EUR 519,400.00 0.08
645,693.44 0.10
Wiochy
SEAT PAGINE GIALLE SPA 10.50% EUR 354,000.00 0.06
31/01/2017
354,000.00 0.06
Japonia
EACCESS LTD 8.25% 01/04/18 usb 251,271.93 0.04
251,271.93  0.04
274,206,962.96 44.13
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na 635,000 gg?g;'f;oi%nUNICATIONS CORP usb 483,264.04  0.08
. 250%
innym rynku regulowanym 2,665,000 FRONTIER COMMUNICATIONS CORP usb 203522919 033
8.50% 15/04/2020
1,725,000 FRONTIER COMMUNICATIONS CORP UsD 124200924 020
f e P 5 9.0% 15/08/2031
Obllgacje 1inne InStrumenty d'uzne 1,665,000 GENTIVA HEALTH SERVICES INC 11.50%  ysp 1,327,271.69 0.21
Stany Zjednoczone 01/09/2018
2,045,000 GRAY TELEVISION INC 10.50% 29/06/2015 USD 1,532,921.39 025
2,250,000 ABITIBIBOWATER INC 10.250% 15/10/2018 USD 1,751,990.75  0.28 1,685,000 HANESBRANDS INC 6.375% 15/12/2020  USD 1157.687.97  0.49
2,260,000 ACCURIDE CORP 9.50% 01/08/2018 usD 1,771,721.51 0.29 945.000 HARLAND CLARKE HOLDINGS CORP usD 65842347 0.1
1,585,000 AES CORP/THE 8.0% 15/10/2017 usD 1,200,672.96 0.19 9.50% 15/05/2015
9
860,000 AFFINIA GROUP INC 9.0% 30/11/2014 usD 624,198.44  0.10 3,080,000 HCA INC 7.250% 15/09/2020 usb 2322,31696 037
2,555,000 HCA INC 7.875% 15/02/2020 usD 1,957,97513  0.32
1,410,000 ALLBRITTON COMMUNICATIONS CO ) 1,048234.80  0.17 OO0 Casn
8.0% 15/05/2018 551,178 HOMER CITY FUNDING LLC 8.734% usD 343,733.73 0.06
63,000 ALLY FINANCIAL INC 6.875% 15/09/2011  USD 45,226.73 0.01 01/10/2026
9
6,080,000 ALLY FINANCIAL INC 8.0% 15/03/2020 uUsD 467000211 075 400,000 JARDEN CORP 7.50% 15/01/2020 EUR 414,00000 0.7
1,625,000 ALLY FINANCIAL INC 8.30% 12/02/2015 usD 1,255307.06  0.20 849,000 JC PENNEY CORP INC 6.375% 15/10/2036  USD 53918769  0.09
2,755,000 AMC ENTERTAINMENT INC 9.750% usD 2.077.267.28 0.33 66,000 KB HOME 6.375% 15/08/2011 usD 46,973.43 0.01
mggco/z\(’)\‘ AXLE & MANUFAGTURING 1,690,000 KEMET CORP 10.50% 01/05/2018 usD 1,342,73483 022
720,000 HOLDINGS ING 9.250% 15/01/2017 usb 563,173.84  0.09 1,510,000 LTD BRANDS INC 8.50% 15/06/2019 usD 1,221,002.75  0.20
850,000 AMERICAN AXLE & MANUFACTURING ) 59897118  0.10 315,000 LYONDELL CHEMICAL CO 8.0% EUR 344,137.50  0.06
INC 5.250% 11/02/2014 01/11/2017 .
1,720,000 AMERISTAR CASINOS INC 9.250% usD 133172433 021 335,000 mgx;;ETAIL HOLDINGS INC 6.650%  ysp 240,786.41 0.04
01/06/2014
1670.000 ANADARKO PETROLEUM CORP 6.450%  ysp 1175.282.95  0.19 3,780,000 MARTIN MIDSTREAM PARTNERS LP / usD 2,823,479.67 045
T 15/09/2036 T MARTIN MIDSTREAM FINANCE CORP
1,965,000 APRIA HEALTHCARE GROUP INC usb 150410912 0.24 8.875% 01/04/2018
12.375% 01/11/2014 1,405,000 MEDIA GENERAL INC 11.750% 15/02/2017 ~ USD 1,086,595.38  0.17
360,000 ASBURY AUTOMOTIVE GROUP INC usD 263512.09  0.04 2,490,000 MEDIACOM LLC / MEDIACOM CAPITAL usD 187745754 030
i’TBZ/ir\/fT?géK%%SBAND FINANCE LLC CORP 9.125% 15/08/2019
1,770,000 9.375% 15/01/2014 usb 1,265,978.44 0.20 960,000 MERITOR INC 10.625% 15/03/2018 usD 761,045.73 0.12
375%
683,000 ATP OIL & GAS CORP/UNITED STATES  ysp 505,355.51 0.08 980,000 MERITOR INC 8.125% 15/09/2015 usD 718,201.68  0.12
11.875% 01/05/2015 2,185,000 MGM RESORTS IN 9% 15/03/20 usD 1,687,905.19 027
625,000 AVIS BUDGET CAR RENTAL LLC / AVIS usD 486,664.08 0.08 T B :
BUDGET FINANCE INC 9.625% 15/03/2018 1,553,000 m%“qg"gg’ﬁ;gg;ooﬁMANCE MATERIALS " ysD 1,214,734.69 0.20
9 .50%
1.175.000 ?E/TEEO%ASTICS CORP B.2007% usb 878703.93 014 1,940,000 g‘S‘é\gQBEQERTSONS INC 7.450% usb 1,079,980.27 0.7
595,000 S%isrs?rZZE??DBAND HOLDINGSLLC  usD 442,34022 007 685,000 NEXSTAR BROADCASTING INC / MISSION ysp 50252308  0.08
: 9
670,000 BUMBLE BEE HOL 9.625% 03/15/18 usD 440,261.43  0.07 1299497 E,EQQ?E;@Q{;ED'Qgs?f?,zg/?,jg’;’fgé?17 UsD 89053684 044
3,300,000 ggﬁﬁéﬁﬁ ';N(;/E%:%gﬁzﬂtihf OPERATING  ysp 264225565  0.43 T 1500172014 o ’
250% 18,000 NEXSTAR BROADCASTING INC 7.0% usD 12,382.85  0.00
755,000 0‘31‘\/352%51\9/ HOLLAND INC 7.750% usD 579,244.77  0.09 15/01/2014
1,680,000 NEXTEL COMMUNICATIONS INC 5.950%  ysp 1186,80854 019
6,835,000 giﬁ?ﬁg@fﬁﬁ?&f&% 5'/2(';10;“‘33 usD 5,033,172.43 0.82 15/03/201éo CATIONS ING o
. o 3,075,000 NEXTEL MMUNICATIONS INC 7.375% usD 2,174,992.07 0.35
770,000 CDW LLC / CDW FINANCE CORP 11.50%  ysp 586,005.21 0.09 01/08/2015
12/10/2015 | 1,413,919 NORTEK INC 11.0% 01/12/2013 usD 1,053,639.17 017
1,260,000 CENVEO CORP 10'500/° 15/08/2016 usb 892,326.12  0.14 3,165,000 OMNICARE INC 7.750% 01/06/2020 usD 2,364,104.01 0.38
815,000 gEE\S/E\SECA%PEEESG/OY(2(/)0}5521;50"/ usb 57574343 009 1,225,000 PATRIOT COAL CORP 8.250% 30/04/2018  USD 919,332.68  0.15
980,000 017 et EUR 986,812.50  0.16 1,880,000 PENN VIRGINIA RESOURCE PARTNERS  ysp 141751815 023
LP / PENN VIRGINIA RESOURCE
9
2,625,000 CIT GROUP INC 6.625% 04/01/18 usD 1,859,012.75  0.30 FINANGE CORP 8.250% 15/04/2018
1,875,000 CIT GROUP INC 7.0% 01/05/2014 usD 1,346,033.58 0.22 1,815,000 PETROHAWK ENERGY CORP 7.250% usb 1,317,349.02 0.21
9 15/08/2018
2,060,000 CIT GROUP INC 7.0% 01/05/2015 usD 1,464,32598 024 5125000 PINAFORE LLC / PINAFORE INC 9.0% UsD 238927842 038
2,145,000 CIT GROUP INC 7.0% 01/05/2016 usD 151341079 024 T 01102018 205
3,390,000 CIT GROUP INC 7.0% 01/05/2017 usD 2,391,824.04 0.39 2,625,000 fé'fo“éﬁ%éﬁ ENTERTAINMENT INC 8.750%  ysp 1,923,754.49 0.31
2,250,000 CLEAR CHANNEL WOQRLDWIDE usb 1,738,117.47 0.28 2.245 000 PINNACLE FOODS FINANCE LLC/ usD 1.653,178.07 0.27
HOLDINGS INC 9.250% 15/12/2017 245,000 INAGLE FOODS FINANGE CORP 1653,178. :
325000 CLEAR CHANNEL WORLDWIDE usb 250,202.59 0.04
" HOLDINGS INC 9.250% 15/12/2017 - ) B O O | RESOURGES CO
635,000 CONSOL ENERGY 8% 01/04/17 usD 489,976.04  0.08 1615000 2 o 15/01/2020 usb 128169841 0.21
635,000 CONSOL ENERGY 8.25% 01/04/20 usD 496,128.71 0.08 3,360,000 PLAINS EXPLORATION & PRODUCTION  gp 253343669  0.41
950,000 COTT BEVERAGES INC 8.125% UsD 71462547 042 CO 7.625% 01/06/2018
01/09/2018 985,000 PLASTIPAK HOLDINGS INC 10.625% usD 791,276.16 0.13
2,580,000 COTT BEVERAGES INC 8.375% usD 1,940,77232 031 15/08/2019
15/11/2017 860,000 POLYONE CORP 7.375% 15/09/2020 usD 637,833.84  0.10
2,025,000 ?;:]%Z%IgOMMUN'CAT'ONS INC7.750%  ysp 1,516,14580  0.24 935,000 PRESTIGE BRANDS INC 8.250% UsD 69510605  0.11
01/04/2018
1,545,000 CROSSTEX ENERGY LP / CROSSTEX usD 1,186,702.84  0.19 410,000 PRESTIGE BRANDS INC 8.250% usD 302.639.00  0.05
ENERGY FINANCE CORP 8.875% ’ 01/04/2018 ’
15/02/2018 870,000 RADNET MANAGEMENT INC 10.375% USD 619.961.60  0.10
2,250,000 DISH DBS CORP 7.875% 01/09/2019 usD 1,716,31668  0.28 01/04/2018 .
1,215,000 ELIZABETH ARDE 7.375% 15/03/21 usD 893,634.17  0.14 1,280,000 TSE/TL'Z%Z%ENTER INC/TX 6.625% usb 888,450.43  0.14
725,000 FIRST DATA CORP 11.250% 31/03/2016  USD 508,971.36  0.08 555,000 REYNOLDS GROUP ISSUER INC / UsD 40087027  0.06
1,490,000 FLORIDA EAST COAST RAILWAY CORP  ysp 109589705 0.8 REYNOLDS GROUP ISSUER LLC /
8.125% 01/02/2017 REYNOLDS GROUP ISSUER LU 7.125%
5,105,000 FORD MOTOR CREDIT CO LLC 8.125% usD 4,120,538.29 0.66 15/04/2019
15/01/2020

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Wartos¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
3,825,000 Egmgtgg ggggg :2235& :_"I'_%// EUR 3,958,875.00 0.64 350,000 UPC HOLDING BV 9.750% 15/04/2018 EUR 374,500.00 0.06
REYNOLDS GROUP ISSUER LU 7.750% 15,745,447.90  2.53
15/10/2016 .
910,000 RITE AID CORP 6.875% 15/12/2028 usb 387,957.16  0.06 Irlandia
2,045,000 SANDRIDGE ENERGY INC 8.0% usD 1,509,504.26  0.24 2,050,000 ALLIED IRISH BANKS PLC 1.355% EUR 1,640,00000  0.26
01/06/2018 11/04/2012 FRN EMTN
605,000 SCIENTIFIC GAMES CORP 8.125% usD 449,774.50 0.07 1,120,000 ARDAGH GLASS FINANCE PLC 9.250% EUR 1,215,200.00 0.20
15/09/2018 01/07/2016 EMTN
1,115,000 SCIENTIFIC GAMES INTERNATIONAL INC  ygp 86231590  0.14 5,450,000 ARDAGH PACKAGING FINANCE PLC EUR 556581250  0.89
9.250% 15/06/2019 7.375% 15/10/2017
945,000 SELECT MEDICAL CORP 7.625% usD 677,568.53 0.11 3,250,000 NARA CABLE FUNDING LTD 8.875% EUR 3,331,250.00 0.54
01/02/2015 01/12/2018
1,190,000 ggﬁgng"{gg‘f{ﬁ; Eg,liDINGS CORP usD 816,547.46  0.13 800,000 ONO FINANCE Il PLC 11.125% 15/07/2019  EUR 852,000.00  0.14
211% SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS 7.250%
3,100,000 SE/RV/ICEMASTER CO/THE 10.750% usD 232101332 037 900,000 8 9017 ° EUR 927,000.00  0.15
15/07/2015
1,280,000 SERVICEMASTER CO/THE 7.450% usD 72834895 012 13,531,262.50 2.18
15/08/2027 . .
2,510,000 SPRINGLEAF FINANCE CORP 5.40% usD 1613,963.08  0.26 Wielka Brytania
01/12/2015
1,545,000 SPRINGLEAF FINANCE CORP 5.850% UsD 106422204 047 600,000 CEVA GROUP PLC 11.625% 01/10/2016 usD 465,08350  0.07
01/06/2013 0
1535000 S5 NVESTMENTS I1SS1 CO-SSUERLLC  Usp 105562554 017 4,700,000 CEVA GROUP PLC 8.50% 01/12/2014 EUR 4,418,000.00  0.72
R 11.125% 01/06/2018 R 150,000 EC FINANCE PLC 9.750% 01/08/2017 EUR 167,250.00 0.03
780,000 STAR GAS PARTNERS LP/STAR GAS usb 56613346  0.09 1,100,000 INEOS GROUP HOLDINGS PLC 7.875% EUR 107525000 047
FINANCE CO 8.875% 01/12/2017 15/02/2016
1,285,000 STEEL DYNAMICS 7.625% 03/15/20 usD 976,811.89  0.16 550,000 INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE EUR 612,562.50  0.10
1,825,000 SWIFT ENERGY CO 8.875% 15/01/2020  USD 1404,983.79 023 PLC 11.50% 06/08/2015 EMTN
825, -875% 15 1404,983. : 950,000 VIRGIN MEDIA FINANCE PLC 8.875% GBP 118843189 0.9
1,540,000 SVy'F/T SERVICES HOLDINGS INC 10.0%  ysp 117472342 0.19 15/10/2019
15/11/2018 VIRGIN MEDIA SECURED FINANCE PLC
2,250,000 GBP 2,747,992.82  0.44
2,805,000 gf{gg{;&%’*LTHCARE CORP 8.0% usD 2,060,610.60  0.33 7.0% 15/01/2018
230,000 TOPS HOLDING CORP / TOPS MARKETS  jsp 161352266  0.26 10,674,570.71  1.72
LLC 10.125% 15/10/2015 E .
1,060,000 TOYS R US PROPERTY CO I LLC 10.750% (gD 1,567,613.28 0.25 rancja
15/07/2017 EUROPCAR GROUPE SA 4.593%
200,000 TRAVELPORT LLC 4.936% 01/09/2014 FRN USD 127,721.80 002 450,000 013 FRN ° EUR 443,250.00 007
3,450,000 TRAVELPORT LLC 5.717% 01/09/2014 FRN EUR 3,070,500.00  0.49 1,900,000 *13;?2;’51/;" GROUPE SA 9.375% EUR 1,973,62500  0.32
VANGUARD HEALTH HOLDING CO Il LLC /
3,030,000 VANGUARD HOLDING CO 11 INC 8.0% usb 2185866.04 035 1,650,000 LAFARGE SA 5.375% 29/11/2018 EMTN EUR 1,626,02550  0.26
01/02/2018 4,105,000 RHODIA SA 6.875% 15/09/2020 usD 2,946,916.18 047
1,300,000 g%‘f/g(ﬁ? HEALTH SYSTEMS INC usp 581,706.72 009 1,550,000 SPCM SA 8.250% 15/06/2017 EMTN EUR 1,650,750.00  0.27
1,765,000 VISANT CORP 10.0% 01/10/2017 usbD 1,343,245.72 0.22 8,640,566.68 1.39
1,635,000 WCA WASTE CORP 9.250% 15/06/2014 usD 1,186,702.84  0.19 Kaiman
895,000 WESTMORELAND COAL usD 689,019.45  0.11 I y
CO/WESTMORELAND PARTNERS 2,400,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO usD 1,716,580.93  0.28
10.750% 01/02/2018 11.125% 23/02/2018
970,000 WYNN LAS VEGAS LLC / WYNN LAS usD 724,543.72 0.12 2,710,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO usD 1,078,886.27 0.32
VEGAS CAPITAL CORP 7.750% 15/08/2020 11.250% 22/04/2017
149,592,941.34 24.08 800,000 '6?;0'312"(‘)(154“0'-0”“65 LTD 9.125% usD 562,322.04 0.09
Luksemburg 2,040,000 MCE FINANCE LTD 10.250% 15/05/2018  USD 1,665738.85  0.27
1,000,000 SEAGATE TECHNOLOGY HDD HOLDINGS ygp 73002473 042
4,840,000 FIAT LL\‘%%Z'&LSEK'A@’:‘CE EUROPE SA  EUR 4,797,892.00  0.78 6.80% 01/10/2016
5.250% SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD
2,550,000 usD 1,701,46508 027
2,730,000 FIAT L;“DUISTZ'S'—B';'":‘A{\F':‘CE EUROPE SA  EUR 2,706,112.50 0.4 9.650% 08/03/2017
6.250% 09/03
1,235,000 INTELSAT INTERMEDIATE HOLDING CO  ygp 900729.34 0.4 8,364,017.90 1.35
SA 9.50% 01/02/2015 : :
1,050,000 INTELSAT LUXEMBOURG SA 11.250% usD 808,346.84  0.13 Hiszpania
04/02/2017
INAER AVIATION FINANCE LTD 9.50%
3,519,140 INTELSAT LUXEMBOURG SA 11.50% usD 2,721,623.67 0.44 3,300,000 01/08/2017 ° EUR 3,267,000.00 0.53
04/02/2017 3.800.000 OBRASCON HUARTE LAIN SA 7.375% EUR 378575000  0.61
1,265,000 INTELSAT SA 6.50% 01/11/2013 usD 946,008.91 0.15 B00000 10412015 EMTN 199, 050.
3,190,000 WIND ACQUISITION FINANCE SA 7.375%  gUR 332158750 053 7052.750.00 1.14
15/02/2018 2094, (90 :
16,202,300.76  2.61 Niemcy
Holandia 1,150,000 KABEL BW ERSTE BETEILIGUNGS GMBH  gyr 1,168,687.50  0.19
/ KABEL BADEN-WURTTEMBERG GMBH &
5,650,000 C?NT/'-GUMM' FINANCE BV 7.125% EUR 5,872,530.90 0.94 CO KG 7.50% 15/03/2019
15/10/2018
2150.000 GMAC INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 221093750 087 900,000 TUI AG 2.750% 01/09/2012 EUR 884,250.00  0.14
R 2 50% 21/04/2015 e 1,000,000 UNITYMEDIA GMBH 9.625% 01/12/2019 EUR 1,090,00000  0.18
1,200,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE BV 8.50% EyR 1,359,000.00 0.22 2,600,000 UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG / EUR 2,730,000.00 0.44
31/10/2019 UNITYMEDIA NRW GMBH 8.125%
1,075,000 HOLLANDWIDE PARENT BV 01/08/2014  EUR 10,750.00  0.00 01/12/2017
2,670,000 INDO ;“('):EGRATED ENERGY Il BV 9.750% ysp 2,130,769.50  0.34 5,872,937.50 0.95
05/11/:
1,944,000 INTERXION HOLDING NV 9.50% EUR 2,118,960.00  0.34 Bermudy
12/02/2017
1,600,000 MAGYAR TELECOM BV 9.50% 15/12/2016  EUR 1,608,000.00  0.26 2,000,000 BW GROUP LTD 6.625% 28/06/2017 usD 141441759 023

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna
800,000 CENTRAL EUROPEAN MEDIA EUR 870,000.00  0.14
ENTERPRISES LTD 11.625% 15/09/2016
1,700,000 CHINA ORIENTAL GROUP CO LTD 8.0% usD 1,257,839.48 0.20
18/08/2015
3,542,257.07  0.57
Kanada
875,000 GIBSON ENERGY ULC / GEP MIDSTREAM  ysp 687,495.60 0.11
FINANCE CORP 11.750% 27/05/2014
2,000,000 NOVA CHEMICALS CORP 8.375% usD 1,546,754.99 0.25
01/11/2016
945,000 NOVA CHEMICALS CORP 8.625% usD 744,992.42 0.12
01/11/2019
2,979,243.01 0.48
Wegry
2,550,000 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC EUR 2,499,000.00 0.40
5.875% 20/04/2017 EMTN
2,499,000.00 0.40
Chorwacja
1,905,000 AGROKOR DD 10.0% 07/12/2016 EMTN EUR 2,052,637.50 0.33
2,052,637.50 0.33
Czechy
1,000,000 CET 21 SPOL SRO 9.0% 01/11/2017 EUR 1,085,000.00 0.17
1,085,000.00 0.17
Singapur
1,200,000 BUMIINVESTMENT PTE LTD 10.750% usD 954,520.47 0.15
06/10/2017 EMTN
954,520.47 0.15
Japonia
500,000 EACCESS LTD 8.375% 01/04/2018 EUR 504,185.00 0.08
504,185.00 0.08

. . .. 249,203,638.34 40.13
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienigznego
Akcje
Stany Zjednoczone
16,030 AMERICAN MEDIA INC usb 1130 0.00
939 NEW AMERICAN MEDIA SHARES usb 944227  0.00
9,453.57 0.00
9,453.57 0.00
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
Luksemburg
6,000 ING (L) RENTA FUND EUROPE HIGH EUR 33,267,00000  5.36
YIELD
33,267,000.00 5.36
33,267,000.00 5.36
Obligacje i inne instrumenty dtuzne
Stany Zjednoczone
698,000 AFFINIA GROUP INC 10.750% 15/08/2016 ~ USD 558,877.11  0.09
1,975,000 ALTA MESA HOLDINGS / ALTA MESA usb 1,396,946.13 0.22
FINANCE SERVICES CORP 9.625%
15/10/2018
1,295,000 BERRY PETROLEUM CO 10.250% usD 1,058,558.24  0.17
01/06/2014
1,530,000 MCJUNKIN RED MAN CORP 9.50% usD 1,091,624.97 0.18
15/12/2016

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN

nominalna
2,600,000 VOYAGER LEARN 8.375% 01/12/14 usb 000  0.00
4,106,006.45 0.66
4,106,006.45 0.66
Portfel papierow wartosciowych ogétem 560,883,061.32 90.28

Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2011

Naleznosci Zobowiagzania Termin Zaangazow Niezrealizowa

zapadalno$c anie w EUR ny zysk lub
i (strata) w
EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty
103,773,578.07 EUR  143,162,500.00 USD  15/04/11 103,773,578.07 2,875,974.38
103,767,335.03 EUR  143,162,500.00 USD  15/04/11  103,767,335.03 2,869,731.34
103,764,777.85 EUR  143,162,500.00 USD  15/04/11 103,764,777.85 2,867,174.17
103,735,980.74 EUR  143,162,500.00 USD  15/04/11 103,735,980.74 2,838,377.05
4,714,998.70 EUR 4,050,000.00 GBP  15/04/11 4,714,998.70 140,019.88
4,304,483.70 EUR 5,955,898.87 USD  05/04/11 4,304,483.70 107,490.23
1,158,203.04 EUR 1,616,978.84 USD  05/04/11 1,158,203.04 18,752.93
863,262.77 EUR 1,200,000.00 USD  15/04/11 863,262.77 17,530.65
974,648.21 EUR 3,879,841.60 PLN  05/04/11 974,648.21 12,217.15
927,973.55 EUR 1,300,000.00 USD  15/04/11 927,973.55 11,763.75
868,466.16 EUR 1,217,467.97 USD  05/04/11 868,466.16 10,542.74
247,953.99 EUR 341,420.24 USD  05/04/11 247,953.99 7,362.51
56,174,890.11 HUF 205,244.14 EUR  05/04/11 205,244.14 6,087.48
1,838,135.23 EUR 2,600,000.00 USD  15/04/11 1,838,135.23 5,715.64
141,629.30 EUR 196,250.05 USD  05/04/11 141,629.30 3,336.12
707,863.87 EUR 1,000,000.00 USD  15/04/11 707,863.87 3,087.10
3,360,919.29 PLN 830,837.00 EUR  05/04/11 830,837.00 2,870.52
93,963.10 EUR 129,623.03 USD  05/04/11 93,963.10 2,620.55
168,454.31 EUR 235,579.98 USD  05/04/11 168,454.31 2,446.18
371,060.09 EUR 523,521.26 USD  05/04/11 371,060.09 2,145.95
95,919.38 EUR 133,508.27 USD  05/04/11 95,919.38 1,838.98
73,110.86 EUR 101,442.05 USD  05/04/11 73,110.86 1,626.84
97,857.79 EUR 136,658.40 USD  05/04/11 97,857.79 1,557.56
59,887.87 EUR 82,788.39 USD  05/04/11 59,887.87 1,548.68
80,415.32 EUR 112,300.00 USD  05/04/11 80,415.32 1,279.93
59,229.94 EUR 82,359.82 USD  05/04/11 59,229.94 1,192.75
43,077.09 EUR 59,461.03 USD  05/04/11 43,077.09 1,176.18
65,585.40 EUR 91,564.43 USD  05/04/11 65,585.40 1,061.92
62,041.32 EUR 86,640.70 USD  05/04/11 62,041.32 987.49
48,244.49 EUR 67,084.45 USD  05/04/11 48,244.49 971.53
158,753.66 EUR 22412524 USD  05/04/11 158,753.66 817.44
102,288.28 EUR 143,999.39 USD  05/04/11 102,288.28 815.02
97,169.89 EUR 136,858.93 USD  05/04/11 97,169.89 728.35
91,578.68 EUR 129,025.20 USD  05/04/11 91,578.68 657.40
39,348.97 EUR 54,927.23 USD  05/04/11 39,348.97 642.94
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w EUR ny zysk lub zapadalnosc  anie w EUR ny zysk lub

i (strata) w i (strata) w

EUR EUR

48,216.24 CHF 51,829.26 USD  05/04/11 36,522.63 618.63 3,222.03 GBP 5,153.64 USD  05/04/11 3,631.63 7.75
37,883.67 EUR 53,008.34 USD  05/04/11 37,883.67 529.84 12,025.25 USD 7,496.29 GBP  05/04/11 8,473.86 6.57
24,362.00 EUR 33,851.97 USD  05/04/11 24,362.00 507.25 5,335.22 SEK 836.64 USD  05/04/11 589.56 6.30
38,456.74 EUR 53,910.97 USD  05/04/11 38,456.74 466.84 4,678.30 SEK 73252 USD  05/04/11 516.19 6.30
960,302.63 USD 676,340.90 EUR  05/04/11 676,340.90 363.65 9,579.35 SEK 1,509.46 USD  05/04/11 1,063.67 6.17
12,672.54 EUR 17,481.89 USD  05/04/11 12,672.54 353.43 3,532.73 SEK 551.50 USD  05/04/11 388.63 5.92
367,688.50 USD 258,766.09 EUR  05/04/11 258,766.09 336.07 887.73 CHF 962.10 USD  05/04/11 677.96 5.86
14,748.16 EUR 20,478.70 USD  05/04/11 14,748.16 317.26 422.24 CHF 45331 USD  05/04/11 319.43 5.82
195,287.06 USD 121,562.84 GBP  05/04/11 137,613.32 304.47 1,540.75 CHF 1,676.70 USD  05/04/11 1,181.52 5.33
1,999,967.96 HUF 7,303.32 EUR  05/04/11 7,303.32 220.62 371.89 CHF 400.32 USD  05/04/11 282.09 437
1,086,707.97 HUF 5,497.52 USD  05/04/11 3,873.95 214.25 39,290.76 HUF 143.47 EUR  05/04/11 143.47 4.34
29,724.93 EUR 41,879.46 USD  05/04/11 29,724.93 213.34 1,031.53 CHF 1,121.52 USD  05/04/11 790.30 4.29
95,671.54 EUR 135,466.11 USD  05/04/11 95,671.54 211.49 72,440.72 HUF 381.51 USD  05/04/11 268.84 3.68
13,595.08 EUR 19,002.93 USD  05/04/11 13,595.08 204.13 302.92 CHF 326.07 USD  05/04/11 229.77 3.57
39,910.69 USD 24,742.53 GBP  05/04/11 28,123.95 176.52 5,016.78 SEK 790.24 USD  05/04/11 556.86 3.42
7,721.63 EUR 10,725.58 USD  05/04/11 7,721.63 163.55 197.40 EUR 27555 USD  05/04/11 197.40 3.23
155,752.34 USD 109,612.96 EUR  05/04/11 109,612.96 142.35 272.06 CHF 293.04 USD  05/04/11 206.50 3.07
25,072.29 EUR 35,396.56 USD  05/04/11 25,072.29 129.10 154.29 CHF 164.99 USD  05/04/11 116.26 2.59
178,485.48 EUR 253,104.90 USD  05/04/11 178,485.48 127.92 9,297.47 SEK 1,469.97 USD  05/04/11 1,035.85 2.51
7,456.52 CHF 8,005.20 USD  05/04/11 5,641.04 102.76 7,975.30 SEK 1,260.80 USD  05/04/11 888.45 225
3,102.87 EUR 4,289.38 USD  05/04/11 3,102.87 80.24 248.63 CHF 268.71 USD  05/04/11 189.35 217
1,199,960.54 HUF 4,436.05 EUR  05/04/11 4,436.05 78.24 296,747.78 SEK 47,028.03 USD  05/04/11 33,139.34 2.14
8,040.77 USD 4,947.28 GBP  05/04/11 5,666.11 78.01 1,518.54 SEK 237.77 USD  05/04/11 167.55 2.05
39,781.34 GBP 63,682.76 USD  05/04/11 44,875.46 58.75 234.00 CHF 253.28 USD  05/04/11 178.48 1.77
3,981.46 CHF 4,279.81 USD  05/04/11 3,015.86 51.08 1,527.68 SEK 239.97 USD  05/04/11 169.10 1.52
19,797.65 EUR 28,032.48 USD  05/04/11 19,797.65 43.77 138.33 USD 85.13 GBP  05/04/11 97.48 1.32
524,990.36 HUF 1,931.65 EUR  05/04/11 1,931.65 43.38 898.29 CHF 980.10 USD  05/04/11 690.65 1.30
3,300.64 USD 2,022.35 GBP  05/04/11 2,325.87 41.56 4,776.65 HUF 14.78 GBP  05/04/11 17.98 1.28
1,462.99 EUR 2,032.77 USD  05/04/11 1,462.99 30.54 5,499.47 SEK 869.87 USD  05/04/11 612.97 1.22
52,584.93 USD 32,780.35 GBP  05/04/11 37,055.13 28.75 939.36 SEK 14720 USD  05/04/11 103.73 1.18
2,669.93 USD 1,643.07 GBP  05/04/11 1,881.42 25.52 90.47 CHF 97.28 USD  05/04/11 68.55 1.14
9,926.66 GBP 15,877.70 USD  05/04/11 11,188.57 23.89 76.78 CHF 8242 USD  05/04/11 58.08 1.06
793.59 EUR 1,092.73 USD  05/04/11 793.59 23.57 296.04 SEK 4562 USD  05/04/11 32.15 0.91
103,679.07 HUF 521.21 USD  05/04/11 367.28 22.76 169.04 USD 153.55 CHF  05/04/11 119.12 0.84
98,190.88 HUF 307.63 GBP  05/04/11 369.59 21.92 243.33 CHF 264.80 USD  05/04/11 186.60 0.84
2,832.84 EUR 3,989.91 USD  05/04/11 2,832.84 21.24 68.48 USD 61.56 CHF  05/04/11 48.26 0.83
1,546.76 USD 1,390.43 CHF  05/04/11 1,089.96 18.90 85.60 CHF 9243 USD  05/04/11 65.13 0.81
1,555.03 CHF 1,675.16 USD  05/04/11 1,180.44 17.41 476.45 SEK 7438 USD  05/04/11 52.41 0.80
3,637.29 CHF 3,953.15 USD  05/04/11 2,785.67 16.15 27,357.26 HUF 10212 EUR  05/04/11 102.12 0.80
45,285.91 SEK 7,158.90 USD  05/04/11 5,044.68 12.96 1,435.65 SEK 226.50 USD  05/04/11 159.61 0.73
1,299,984.15 HUF 4,878.63 EUR  05/04/11 4,878.63 11.95 2,564.42 SEK 40539 USD  05/04/11 285.67 0.73
4,467.46 USD 2,777.75 GBP  05/04/11 3,148.09 10.54 2,275.46 SEK 359.66 USD  05/04/11 253.44 0.69
18,718.51 SEK 2,953.91 USD  05/04/11 2,081.54 8.99 9,578.52 SEK 1,517.12 USD  05/04/11 1,069.07 0.68
3,733.39 USD 2,321.33 GBP  05/04/11 2,630.82 8.80 1,646.70 SEK 260.05 USD  05/04/11 183.25 0.67
569.32 CHF 611.12 USD  05/04/11 430.64 7.92 3,379.40 HUF 108.74 SEK  05/04/11 12.72 0.57
111,638.69 SEK 17,682.26 USD  05/04/11 12,460.19 7.87 1,853.47 SEK 292.96 USD  05/04/11 206.44 0.56
1,766.89 USD 1,095.38 GBP  05/04/11 1,245.08 7.81 3,666.79 HUF 17.21 CHF  05/04/11 13.80 0.53

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w EUR ny zysk lub zapadalnosc  anie w EUR ny zysk lub

i (strata) w i (strata) w

EUR EUR

555.26 SEK 87.29 USD  05/04/11 61.51 0.50 275.43 USD 1,751.61 SEK  05/04/11 194.09 (1.54)
527.53 SEK 82.95 USD  05/04/11 58.45 0.47 188.23 CHF 208.09 USD  05/04/11 146.64 (1.64)
291.58 CHF 318.13 USD  05/04/11 224.18 0.43 155.43 USD 995.47 SEK  05/04/11 109.53 (1.65)
68.48 USD 42.38 GBP  05/04/11 48.26 0.40 4,898.44 SEK 778.68 USD  05/04/11 548.71 (1.65)
1,259.55 SEK 199.12 USD  05/04/11 140.31 0.35 178.03 CHF 197.15 USD  05/04/11 138.93 (1.79)
3,561.33 SEK 563.93 USD  05/04/11 397.39 0.35 111,416.85 PLN 27,639.88 EUR  05/04/11 27,639.88 (1.89)
829.76 GBP 1,329.78 USD  05/04/11 937.06 0.18 138.82 GBP 42,264.76 HUF  05/04/11 159.08 (2.20)
24,383.00 SEK 3,864.17 USD  05/04/11 2,722.97 017 55.01 GBP 17,165.66 HUF  05/04/11 64.61 (2.44)
3,921.11 HUF 18.94 CHF  05/04/11 14.76 0.16 1,336.39 GBP 2,145.67 USD  05/04/11 1,511.99 (2.50)
3,327.82 HUF 10.95 GBP  05/04/11 12.53 0.15 3,485.34 SEK 555.97 USD  05/04/11 391.78 (2.53)
1,512.62 SEK 239.52 USD  05/04/11 168.78 0.15 306.88 USD 284.21 CHF  05/04/11 216.25 (2.68)
146.27 SEK 23.04 USD  05/04/11 16.24 0.10 150.54 USD 976.90 SEK  05/04/11 106.08 (3.02)
4.98 CHF 536 USD  05/04/11 3.78 0.06 296.69 CHF 61,627.32 HUF  05/04/11 231.97 (3.30)
192.78 HUF 0.90 CHF  05/04/11 0.73 0.04 592.92 CHF 653.17 USD  05/04/11 460.27 (3.54)
173.71 HUF 555 SEK  05/04/11 0.00 0.04 428.50 EUR 114,851.93 HUF  05/04/11 428.50 (3.58)
30.65 SEK 4.83USD  05/04/11 3.40 0.02 1,029.00 SEK 31,511.07 HUF  05/04/11 118.61 (3.63)
1.25 CHF 1.35USD  05/04/11 0.95 0.01 416.40 CHF 460.34 USD  05/04/11 324.39 (3.63)
206.58 HUF 1.00 CHF  05/04/11 0.78 0.01 1,564.45 GBP 2,513.24 USD  05/04/11 1,771.01 (3.92)
2.36 USD 15.06 SEK  05/04/11 1.66 (0.02) 419.16 CHF 464.18 USD  05/04/11 327.09 (4.22)
66.95 SEK 1,993.25 HUF  05/04/11 7.50 (0.02) 413.99 USD 2,650.57 SEK  05/04/11 291.73 (4.30)
5.03 USD 31.95 SEK  05/04/11 3.54 (0.02) 307.01 GBP 498.42 USD  05/04/11 351.22 (4.45)
2.64 USD 247 CHF  05/04/11 1.86 (0.04) 29,111.72 EUR 41,318.55 USD  05/04/11 29,111.72 (4.57)
3.15 CHF 665.66 HUF  05/04/11 2.51 (0.07) 11,062.75 GBP 17,740.11 USD  05/04/11 12,500.96 (5.25)
5.58 USD 519 CHF  05/04/11 3.93 (0.07) 126.14 GBP 39,428.74 HUF  05/04/11 148.41 (5.85)
26.35 SEK 803.94 HUF  05/04/11 3.03 (0.08) 590.89 CHF 655.03 USD  05/04/11 461.58 (6.42)
12.94 CHF 2,671.95 HUF  05/04/11 10.06 (0.08) 169.99 GBP 52,796.34 HUF  05/04/11 198.73 (6.61)
17.28 CHF 19.04 USD  05/04/11 13.42 (0.11) 1,283.52 EUR 343,070.06 HUF  05/04/11 1,283.52 (7.12)
60.83 SEK 1,838.89 HUF  05/04/11 6.92 (0.13) 2,744.43 GBP 4,409.28 USD  05/04/11 3,107.10 (7.18)
7.16 CHF 1,513.63 HUF  05/04/11 5.70 (0.17) 541.84 USD 389.94 EUR  05/04/11 389.94 (8.12)
120.03 USD 758.85 SEK  05/04/11 84.58 (0.17) 1,580.63 USD 10,046.36 SEK  05/04/11 1,113.83 (8.17)
144.28 USD 132.24 CHF  05/04/11 101.67 (0.20) 589.71 USD 550.72 CHF  05/04/11 415.55 (8.67)
172.65 USD 158.24 CHF  05/04/11 121.66 (0.23) 1,043.93 USD 74517 EUR  05/04/11 74517 (9.54)
21.67 GBP 35.08 USD  05/04/11 24.72 (0.24) 1,787.47 CHF 1,969.04 USD  05/04/11 1,387.53 (10.63)
46.53 CHF 5122 USD  05/04/11 36.09 (0.25) 68,540.85 EUR 97,280.71 USD  05/04/11 68,540.85 (10.77)
12.22 CHF 2,575.15 HUF  05/04/11 9.69 (0.28) 510.55 EUR 138,864.74 HUF  05/04/11 510.55 (11.86)
74.37 SEK 2,297.40 HUF  05/04/11 8.65 (0.33) 1,945.42 USD 1,795.21 CHF  05/04/11 1,370.88 (11.97)
1,013.68 SEK 161.14 USD  05/04/11 113.55 (0.34) 464.89 CHF 98,946.16 HUF  05/04/11 372.43 (14.14)
97.10 USD 616.78 SEK  05/04/11 68.42 (0.45) 209.63 GBP 66,772.85 HUF  05/04/11 251.33 (14.41)
4,388.46 USD 2,738.32 GBP  05/04/11 3,092.42 (0.59) 540.86 EUR 148,112.96 HUF  05/04/11 540.86 (16.35)
60.13 USD 386.22 SEK  05/04/11 42.37 (0.76) 1,358.27 USD 8,724.39 SEK  05/04/11 957.13 (17.23)
132.75 USD 122.49 CHF  05/04/11 93.55 (0.81) 1,902.65 GBP 3,074.53 USD  05/04/11 2,166.54 (17.43)
194.78 USD 179.28 CHF  05/04/11 137.26 (0.84) 2,864.92 SEK 89,897.18 HUF  05/04/11 338.37 (18.23)
1,575.51 SEK 251.32 USD  05/04/11 177.10 (1.13) 9,908.97 GBP 15,909.54 USD  05/04/11 11,211.01 (18.53)
107.75 USD 100.29 CHF  05/04/11 75.93 (1.32) 2,145.21 USD 13,734.67 SEK  05/04/11 1,511.67 (22.25)
122.28 CHF 13555 USD  05/04/11 95.52 (1.33) 1,170.79 EUR 317,218.76 HUF  05/04/11 1,170.79 (22.59)
81.67 GBP 132.84 USD  05/04/11 93.61 (1.36) 376.66 GBP 119,259.41 HUF  05/04/11 448.89 (23.21)
129.89 USD 831.89 SEK  05/04/11 91.53 (1.38) 1,490.00 GBP 2,421.69 USD  05/04/11 1,706.50 (23.50)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w EUR ny zysk lub zapadalnosc  anie w EUR ny zysk lub

i (strata) w i (strata) w

EUR EUR

3,143.60 CHF 3,469.87 USD  05/04/11 2,445.12 (23.58) 25,519.73 GBP 41,507.07 USD  05/04/11 29,248.87 (423.58)
2,647.84 GBP 427817 USD  05/04/11 3,014.71 (23.89) 27,078.89 USD 19,542.23 EUR  05/04/11 19,542.23 (460.32)
1,137.87 USD 826.49 EUR  05/04/11 826.49 (24.66) 21,961.74 USD 15,951.87 EUR  05/04/11 15,951.87 (475.91)
1,921.32 USD 367,500.00 HUF  05/04/11 1,353.90 (28.64) 35,395.81 USD 25482.39 EUR  05/04/11 25,482.39 (539.73)
2,147.28 GBP 3,483.01 USD  05/04/11 2,454.38 (28.96) 40,507.32 USD 29,102.60 EUR  05/04/11 29,102.60 (557.97)
2,376.82 USD 2,219.66 CHF  05/04/11 1,674.88 (34.94) 37,637.15 GBP 61,201.77 USD  05/04/11 43,127.17 (614.90)
1,813.28 GBP 2,959.22 USD  05/04/11 2,085.28 (37.13) 134,232.56 USD 95,238.22 EUR  05/04/11 95,238.22 (647.43)
6,782.34 USD 43,143.01 SEK  05/04/11 4,779.33 (38.98) 7,673.12 GBP 2,477,147.86 HUF  05/04/11 9,323.98 (652.01)
4,578.18 GBP 7,395.41 USD  05/04/11 5211.34 (40.15) 63,095.53 USD 45,139.81 EUR  05/04/11 45,139.81 (677.75)
6,574.95 EUR 26,667.66 PLN  05/04/11 6,574.95 (40.21) 158,630.61 USD 112,464.10 EUR  05/04/11 112,464.10 (680.53)
4,006.80 GBP 6,483.37 USD  05/04/11 4,568.65 (42.85) 72,000.00 USD 51,484.47 EUR  05/04/11 51,484.47 (747.62)
17,377.27 GBP 27,918.84 USD  05/04/11 19,673.62 (45.48) 64,609.86 GBP 105,344.44 USD  05/04/11 74,233.28 (1,254.52)
4,792.88 USD 909,999.97 HUF  05/04/11 3,377.41 (46.01) 63,942.29 USD 46,349.10 EUR  05/04/11 46,349.10 (1,290.35)
4,320.04 GBP 6,992.85 USD  05/04/11 4,927.67 (48.05) 545,657.19 USD 385,814.32 EUR  05/04/11 385,814.32 (1,301.47)
15,101.39 USD 10,693.52 EUR  05/04/11 10,693.52 (51.90) 77,581.04 USD 56,069.84 EUR  05/04/11 56,069.84 (1,400.15)
3,490.68 GBP 5676.19 USD  05/04/11 3,999.85 (57.03) 512,445.21 USD 362,510.76 EUR  05/04/11 362,510.76 (1,401.67)
1,928.75 EUR 528,354.66 HUF  05/04/11 1,928.75 (58.94) 517,996.29 USD 366,800.94 EUR  05/04/11 366,800.94 (1,780.13)
4,400.26 USD 839,999.98 HUF  05/04/11 3,161.76 (59.34) 2,884,845.07 PLN 717,407.22 EUR  05/04/11 717,407.22 (1,794.37)
30,527.75 EUR 43,410.46 USD  05/04/11 30,527.75 (62.66) 207,623.95 USD 148,205.43 EUR  05/04/11 148,205.43 (1,897.31)
5,247.76 GBP 8,500.95 USD  05/04/11 5,990.38 (62.88) 129,266.29 USD 93,033.47 EUR  05/04/11 93,033.47 (1,942.30)
3,280.33 GBP 5,366.15 USD  05/04/11 3,781.38 (65.98) 488,740.13 USD 346,501.33 EUR  05/04/11 346,501.33 (2,096.70)
23,396.36 PLN 587148 EUR  05/04/11 5,871.48 (67.79) 121,386.82 GBP 197,557.05 USD  05/04/11 139,212.92 (2,102.90)
164,576.80 USD 116,042.16 EUR  05/04/11 116,042.16 (68.44) 190,932.11 USD 136,653.39 EUR  05/04/11 136,653.39 (2,107.65)
4,419.99 GBP 7,185.88 USD  05/04/11 5,063.69 (71.17) 900,000.00 USD 636,926.90 EUR  15/04/11 636,926.90 (2,627.81)
3,983.42 USD 2,881.61 EUR  05/04/11 2,881.61 (74.58) 321,417.04 USD 229,213.58 EUR  05/04/11 229,213.58 (2,717.92)
3,136.49 GBP 5,135.69 USD  05/04/11 3,618.98 (76.22) 251,981.14 USD 181,062.56 EUR  05/04/11 181,062.56 (3,496.89)
6,442.69 GBP 10,436.65 USD  05/04/11 7,354.42 (77.20) 2,300,000.00 USD 1,624,710.29 EUR  15/04/11 1,624,710.29 (3,723.73)
7,559.02 USD 7,029.74 CHF  05/04/11 5,326.63 (88.42) 850,488.41 USD 603,422.93 EUR  05/04/11 603,422.93 (4,102.09)
5,877.00 USD 1,126,521.58 HUF  05/04/11 4,141.36 (96.61) 311,852.71 USD 224,083.63 EUR  05/04/11 224,083.63 (4,327.75)
19,562.78 GBP 31,524.84 USD  05/04/11 22,214.67 (117.92) 224,000.00 USD 162,245.95 EUR  05/04/11 162,245.95 (4,397.98)
6,873.75 GBP 11,187.03 USD  05/04/11 7,883.19 (119.08) 344,999.74 USD 247,595.62 EUR  05/04/11 247,595.62 (4,481.74)
14,229.51 USD 10,147.55 EUR  05/04/11 10,147.55 (120.29) 3,138,037.48 PLN 787,368.11 EUR  05/04/11 787,368.11 (8,948.51)
67,533.28 EUR 96,032.32 USD  05/04/11 67,533.28 (138.62) 488,831.80 USD 354,333.78 EUR  05/04/11 354,333.78 (9,864.57)
10,376.63 GBP 16,831.52 USD  05/04/11 11,860.70 (139.98) 3,891,026.84 PLN 975,515.47 EUR  05/04/11 975,515.47 (10,309.81)
7,276.64 GBP 11,870.96 USD  05/04/11 8,365.13 (145.95) 266,163.06 USD 52,700,472.19 HUF  05/04/11 187,557.66 (10,701.38)
363,065.28 USD 255,995.26 EUR  05/04/11 255,995.26 (150.99) 740,143.98 USD 533,433.26 EUR  05/04/11 533,433.26 (11,869.76)
10,530.88 GBP 17,096.56 USD  05/04/11 12,047.47 (152.53) 1,980,346.76 USD 1,407,776.07 EUR  05/04/11 1,407,776.07 (12,268.42)
7,384.59 GBP 12,091.52 USD  05/04/11 8,520.56 (179.44) 792,717.52 GBP 1,292,502.13 USD  05/04/11 910,790.06 (15,392.08)
6,587.15 USD 1,282,604.40 HUF  05/04/11 4,641.78 (183.38) 1,500,000.00 USD 1,074,664.85 EUR  15/04/11 1,074,664.85 (17,499.70)
31,260.26 CHF 34,504.74 USD  05/04/11 24,314.52 (234.57) 900,000.00 USD 653,800.36 EUR  15/04/11 653,800.36 (19,501.27)
7,101.52 USD 1,399,999.95 HUF  05/04/11 5,004.24 (262.55) 7,509,559.97 PLN 1,886,819.37 EUR  05/04/11 1,886,819.37 (24,002.66)
18,019.31 GBP 29,270.03 USD  05/04/11 20,625.77 (272.43) 1,287,039.69 USD 931,045.23 EUR  05/04/11 931,045.23 (24,096.12)
93,041.03 PLN 23,364.11 EUR  05/04/11 23,364.11 (284.41) 1,591,260.61 USD 1,145,979.01 EUR  05/04/11 1,145,979.01 (24,651.98)
105,950.43 USD 74,950.79 EUR  05/04/11 74,950.79 (289.81) 2,423,586.99 USD 1,753,290.14 EUR  05/04/11 1,753,290.14 (45,440.66)
30,446.83 USD 21,745.56 EUR  05/04/11 21,745.56 (290.34) 5,300,000.00 USD 3,808,434.32 EUR  15/04/11 3,808,434.32 (73,117.46)
14,656.67 GBP 23,920.86 USD  05/04/11 16,856.36 (301.21) 6,099,000.00 USD 4,377,063.30 EUR  05/04/11 4,377,063.30 (79,229.55)
36,433.32 USD 26,021.20 EUR  05/04/11 26,021.20 (347.43) 29,256,286.64 USD 21,164,810.33 EUR  05/04/11  21,164,810.33 (548,536.18)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Global High Yield

(denominowane w EUR)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalnosc anie w EUR ny zysk lub
i (strata) w
EUR
244,004,592.83 PLN 61,309,411.93 EUR  05/04/11  61,309,411.93 (781,786.46)
548,276,000.71 10,049,764.50

Liczba/War Nazwa Waluta  Warto$¢

tos¢ rynkowa w
nominalna EUR
Warranty

550 SMURFIT KAPPA GROUP PLC 30/09/13 EUR 25,553.62
25,553.62
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 10,074,718.12

Podsumowanie aktywow netto

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 560,883,061.32  90.28
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 10,074,718.12  1.62
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  41,341,624.80  6.65
Pozostate aktywa i zobowigzania 8,943,742.53  1.45
Aktywa netto ogétem 621,243,146.77 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

ING (L) Renta Fund - International

(denominowane w EUR)

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Dywidenda

Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)

Distribution P (EUR)

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011 EUR
31/03/2010 EUR
31/03/2009 EUR

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009
31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009
31/03/2011

31/03/2010
31/03/2009

21/05/2010 EUR

30/04/2009 EUR

25/04/2008 EUR

Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation P (EUR)

31/03/2011

31/03/2011

112,380,395.29
168,222,193.21
142,224,313.18

4,108.32
4,086.07
3,635.52

202.93
202.64
181.13

201.18
201.10
179.93

308.25

315.49
289.46

190

20

23
226,763
446,584
337,827
13,828
13,578
12,424
203,734

237,451
271,934

7.89
7.45

7.75

0.54%

0.94%

Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation X (EUR) 31/03/2011
Distribution P (EUR) 31/03/2011
Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011

ING (L) RENTA FUND

1.03%

0.96%

(25.61%)

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.
WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.
Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.

ING INVESTMENT MANAGEMENT
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - International

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 100,385,595.13
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 100,385,595.13
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 84,977.51
Swapy na catkowitg stope zwrotu 16,081.60
Kontrakty terminowe futures 68,895.91
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 10,843,274.15
Depozyty zabezpieczajace 688,693.70
Pozostale aktywa 4 1,948,215.47
Aktywa ogofem 113,950,755.96
Zobowigzania biezace 4 (652,545.92)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (917,814.75)
Swapy procentowe (479,768.79)
Terminowe transakcje wymiany walut (438,045.96)
Zobowiazania ogéfem (1,570,360.67)
Aktywa netto na koniec roku 112,380,395.29

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 5,661,040.83
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 5,546,905.03
warto$ciowych
Odsetki bankowe 68,003.83
Odsetki od swapow 44,712.17
Pozostate dochody 1,419.80
Koszty ogétem (2,596,496.51)
Optaty za zarzadzanie 5 (909,120.68)
Optaty dla depozytariusza 6 (325,373.74)
Podatek od subskrypciji 7 (67,315.17)
Odsetki bankowe (koszty) (5,067.10)
Odsetki od swapéw (1,266,085.53)
Pozostate koszty 8 (23,534.29)
Zysk z inwestycji netto 3,064,544.32
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 824,280.08
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 1,012,017.87
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 2,037,054.70
Zmiany stanu zyskéw lub (strat) netto (5,161,269.93)
niezrealizowanych na portfelu papieréw wartosciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (600,666.32)
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci 1,175,960.72
Subskrypcje 71,166,333.23
Odkupy (126,334,339.38)
Podziat zysku (1,849,752.49)
Aktywa netto na poczatek roku 168,222,193.21
Aktywa netto na koniec roku 112,380,395.29

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - International

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Wartos¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 10,000 \7/5';(')20/03‘1%%%% FUNDING CORP usb 8,487.63  0.01
.. - - . - , O] . o
notowane na oficjalnej gieldzie papieréw wartosciowych 150,000 VIACOM INC 5.625% 15/09/2019 usb 115,653.05  0.10
40,000 WALT DISNEY CO/THE 6.375% 01/03/2012 USD 2966156  0.03
Obligacije i inne instrumenty diuzne 150,000 WELLS FARGO & CO 4.125% 03/11/2016 ~ EUR 150,420.00  0.13
- 80,000 WYETH 5.50% 01/02/2014 usD 62,167.23  0.06
Niemcy
9,429,480.07 8.39
373,000 ALLIANZ SE 5.50% FRN EMTN EUR 370,202.50  0.33 .
50,000,000 BAYERISCHE LANDESBANK 1.40% JPY 43177439 038 Francja
22/04/2013 EMTN .
250,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 25784750 023 200,000 AXA SA 5.777% FRN EMTN EUR 179,500.00  0.16
3.250% 04/07/2015 . 200,000 CARREFOUR SA 5.125% 10/10/2014 EUR 211,202.00  0.19
4,650,000 gzg‘glzfggEPUBUK DEUTSCHLAND 3.50% EUR 4,831,257.00  4.30 770,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 906,390.10  0.81
5.50% 25/04/2029
1,500,000 Eg?ﬁfi?ﬁ:}iﬁ;&" DEUTSCHLAND EUR 1,672,800.00  1.49 97,000 FRANCE TELECOM SA 8.125% 28/01/2033 gyR 128,057.46 0.1
:750% MTN
3,000,000 1352\‘2[;2503151<3HATZANWE'3UNGEN 1.250%  EUR 3,003,090.00 267 125,000 GIE GDF SUEZ ALLIANCE 5.750% EUR 136,577.50  0.12
24/06/2023 EMTN
175,000,000 LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK  jpy 1,521,31026  1.35 2000.000 SOCIETE GENERALE 3.125% 21/09/2017  gyR 1.878.760.00  1.68
1.375% 25/04/2013 EMTN PO EMTN 019, 100. :
50,000 VOLKSWAGEN LEASING GMBH 4.875%  EyUR 51,771.50 0.05 182,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 4.0% EUR 184,502.50 0.16
18/10/2012 12/02/2016 EMTN
12,140,053.15 10.80 3,624,989.56 3.23
Stany Zjednoczone Wielka Brytania
5
255,000 BANK OF AMERICA CORP 4.750% EUR 24161250  0.21 320,000 AVIVA PLC 5.250% 02/10/2023 FRN EUR 322,400.00  0.29
06/05/2019 FRN "
420,000 BNP PARIBAS CAPITAL TRUST VI 5.868% EUR 416,850.00  0.37 400,000 BARCLAYS BANK PLC 4.0% 20/01/2017 EUR 391,268.00  0.35
FRN
250,000 CARGILL INC 4.375% 29/04/2013 EMTN EUR 257,625.00 0.23 455,000 Emﬁ“‘ys BANKPLC 4.875% 13/08/2019  EUR 452,420.15 0.39
100,000 CARGILL INC 4.875% 29/05/2017 EMTN EUR 104,717.00  0.09 300,000 BARCLAYS BANK PLC 6.0% 14/01/2021 EUR 290568.00  0.26
o EMTN
172,000 CITIGROUP INC 3.9500/0 10/10/2013 EMTN  EUR 173,38460  0.15 130,000 BAT INTERNATIONAL FINANGE PLC EUR 13902330 042
278,000 CITIGROUP INC 4.750% 10/02/2019 FRN ~ EUR 262,710.00  0.23 5.375% 29/06/2017 EMTN
50,000 CITIGROUP INC 5.625% 27/08/2012 usb 37,037.81 0.03 10,000 HSBC HOLDINGS PLC 5.250% 12/12/2012  USD 745427  0.01
240,000 CITIGROUP INC 6.0% 31/10/2033 usD 161,492.04  0.14 200,000 LEGAL & GENERAL GROUP PLC 4.0% EUR 187,00000  0.17
CONOCOPHILLIPS HOLDING CO 6.950% 08/06/2025 FRN EMTN
130,000 CONOCOP usD 109,375.15  0.10 84,000 LLOYDS TSB BANK PLC 6.250% EUR 8853852 008
15,000 COX COMMUNICATIONS INC 7.125% usD 1147453 0.01 15/04/2014
01/10/2012 1,878,672.24 1.67
300,000 DEERE & CO 5.375% 16/10/2029 usD 22326926  0.20 i
20,000 DEUTSCHE BANK CAPITAL FUNDING uUsD 1120428 001 Holandia
TRUST 13.277% FRN ALLIANZ FINANCE Il BV 4.0% 23/11/2016
650,000 DUKE ENERGY CORP 5.050% 15/09/2019  USD 47706363 042 200,000 e ° EUR 203,334.00 018
500,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP usD 38716123 034 370,000 BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN usb 27504524 024
6.750% 15/03/2032 3.750% 15/07/2013 EMTN
190,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE usD 142,895.50 0.13 110,000 BASF FINANCE EUROPE NV 5.0% EUR 117,025.70 0.10
5.350% 15/01/2016 26/09/2014 EMTN
270,000 HSBC FINANCE CORP 3.750% 04/11/2015  gUR 26812620 024 90,000 COCA-COLA HBC FINANCE BV 5.125% usD 6781019  0.06
EMTN 17/09/2013
310,000 INTESABCI CAPITAL TRUST 6.988% FRN  EUR 30845000 027 400,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-  gyR 391.188.00  0.36
MTN BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS
42,000 :?[E‘g‘&%ﬁgRE CAPITAL CORP 7.0% usD 31,409.38  0.03 4.125% 14/01/2020 EMTN
90,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL  jsp 68,537.24  0.06
300,000 JPMORGAN CHASE & CO 3.875% EUR 293,976.00 0.26 FINANCE BV 5.250% 22/07/2013
31/03/2018 FRN EMTN 15,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL  ysp 13,817.31 0.01
5.875
100,000 JPMORGAN CHASE BANK NA 4.375% EUR 96,822.00 0.09 100,000 E ° EBUR 97,006.00 0.09
30/11/2021 FRN 100,000 E-ON INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 11177700 040
300,000 KRAFT FOODS INC 5.375% 10/02/2020 usD 223,186.39  0.20 5.7sos°és 07/05/2020 El\élTN .
o, 71,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 72,943.27 0.06
11,000 KRAFT FOODS INC 5.625% 01/11/2011 usD 7,965.63  0.01 4.625% 08/10/2014 EMTN
20,000 MASCO CORP 7.125% 15/08/2013 usb 15,122.15  0.01 160,000 IE/EEZOOT;CA EUROPE BV 5.125% EUR 16640640  0.15
20,000 METLIFE INC 6.125% 01/12/2011 usb 14,612.11 0.01 .
300,000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | gUR 302,847.00 027 160,000 TE/EEZ%Q‘;CQMET‘;ROPE BV 5.875% EUR 161,760.00  0.14
4.625% 16/05/2017 EMTN
180,000 PROCTER & GAMBLE CO/THE 4.875% EUR 182,089.80 0.16 1,746,650.35 1.55
11/05/2027 .
20,000 TEXAS COMPETITIVE ELECTRIC USsD 1338877 0.01 Belgia
HOLDINGS CO LLC 7.0% 15/03/2013
400,000 TIME WARNER CABLE INC 6.750% usD 204,714.11 0.26 350,000 g{’;‘/g‘sgongé?AﬁCH INBEV NV 4.0% EUR 349,443.50 0.31
15/06/2039
3,700,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 2186,047.92 196 650,000 ggtg;;)“ngOVERNMENT BOND 4.0% EUR 649,402.00  0.57
3.50% 15/02/2039
200,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  (jgp 157,086.75 0.14 400,000 g;bg/';}“;SGOVERNMENT BOND 5.0% EUR 422,596.00 0.38
4.625% 15/02/2017
200,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 157,108.87 014 70,000 FORTIS BANK SA/NV 5.757% 04/10/2017  gyRr 73,121.30 0.07
4.625% 15/11/2016 EMTN
500,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 394,946.80  0.35 1,494,562.80 1.33
4.750% 15/08/2017
1,175,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ygp 104352519  0.94
6.250% 15/05/2030
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - International

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Austria Australia
1,000,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.350%  gUR 105423000  0.94 80,000 BHP BILLITON FINANCE USALTD 4.80%  ysp 60,39439 005
15/03/2019 15/04/2013
1,054,230.00 0.94 60,394.39  0.05
Hiszpania 36,252,732.93 32.26
50,000 SANTANDER ISSUANCES S.A EUR 4913200  0.04 Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na
UNIPERSONAL 5.435% 24/10/2017 FRN .
EMTN ° innym rynku regulowanym
1,100,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.70% EUR 903.782.00  0.81
30/07/2041 . o . i
68,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 4.375% EUR 6843452  0.06 Obligacje i inne instrumenty dtuzne
02/02/2016 EMTN - -
1,021,348.52  0.91 Hiszpania
Wioch 2,000,000 AYT CEDULAS CAJAS X FONDO DE EUR 1,286,920.00  1.15
ochy TITUIéIgA%ION %750% 80/06/2(())22
BANCO ESPANOL DE CREDITO SA
100,000 ATLANTIA SPA 5.0% 09/06/2014 EUR 10423700 0.09 3,800,000 % 16/09/2014 EUR 3.569.21200 347
300,000 ENEL SPA 5.250% 20/06/2017 EMTN EUR 317,304.00  0.28 1,400,000 BA/NC/O POPULAR ESPANOL SA 3.0% EUR 1,384,670.00 1.23
18/10/2012
50,000 ENI SPA 4.750% 14/11/2017 EMTN EUR 51,687.00  0.05 200,000 BBVA INTERNATIONAL PREFERRED SA  £UR 20600000 0.18
100,000 LOTTOMATI 5.375% 02/02/18 /EUR EUR 97,371.00  0.09 UNIPERSONAL 8.50% FRN
150,000 UNICREDIT SPA 9.375% FRN EUR 151,125.00 0.13 400,000 CEDULAS TDA 3.875% 23/05/2025 EUR 264,776.00 0.24
300,000 GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA EUR 289,533.00  0.26
721,724.00  0.64 4.375% 02/1112016 EMTN y
1,750,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.0% EUR 1,621,847.50 1.44
ranada
85
70,000,000 g;oos\;g\é(‘ljg OF QUEBEC CANADA 1.60% JPY 605,296.54 0.54 3,000,000 31110/2020 o EUR 2,933,070.00 2.61
400,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 5.134% usD 280,447 61 025
605,296.54  0.54 27/04/2020
Szwajcaria 11,826,476.11 10.53
350,000 UBS AG/LONDON 3.50% 15/07/2015 EMTN EUR 347,966.50  0.31 Wiochy
120,000 UBS AG/LONDON 6.0% 18/04/2018 EMTN  EUR 131,655.60  0.12 15,000 BANCO POPOLARE SC 6.756% FRN EUR 11,77500  0.01
1,650,000 |TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gyRr 1,656,913.50 147
479,622.10  0.43 3.50% 01/06/2014
Irlandia 7,000,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO R 709219000  6.32
4.50% 01/02/2018
200,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 183,914.00 0.16 1,350,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 1,509,502.50 1.34
4.625% 22/02/2027 EMTN 6.50% 01/11/2027
150,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 155,542.50 0.14 10,270,381.00 9.14
4.875% 06/03/2013 EMTN L
80,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 84,719.20  0.08 Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa
., .
5.250% 18/05/2015 EMTN wielonarodowe
424,175.70  0.38 10,000,000 ASIAN DEVELOPMENT BANK 5.820% USD 777809175  6.92
J 16/06/2028
ersey 7,778,091.75  6.92
235,000 HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY EUR 222,075.00 0.20 : ;
CHANNEL ISLANDS 5.130% FRN Wielka Brytania
HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY
204,000 CHANNEL ISLANDS 5.369% FRN EUR 200,430.00 0.18 70,000 AVIVA PLC 6.875% 22/05/2038 FRN EMTN  EUR 71,050.00 0.06
422,505.00 0.38 150,000 BARCLAYS BANK PLC 5.125% 08/01/2020  USD 107,530.05  0.10
131,000 BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC EUR 13430644 042
Luksemburg 4.875% 24/02/2021 EMTN
135,000 HBOS PLC 4.50% 18/03/2030 FRN EMTN  EUR 10041570  0.09
TELECOM ITALIA CAPITAL SA 5.250% ' ’
75000 013 usb 5580685 0.0 1,000,000 ;‘Sg;gg?y §$&§2G?§EIA¥£NAGEMENT EUR 956,150.00  0.85
TELECOM ITALIA FINANCE SA 7.250% 625%
300,000 /2012 EMTN EUR 815726.00  0.28 80,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC  EUR 8242880 007
5.250% 15/05/2013 EMTN
371,532.85 0.33 209,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE EUR 25611443 023
4.625% 22/09/2021 FRN EMTN
Guernsey 320,000 UNITED KINGDOM GILT 4.250% GBP 35531970 032
07/03/2036
354,000 (G:EEQIJSSEL\J(I?/SETS%%%:V%;HAL EUR 359,310.00  0.32 375,000 UNITED KINGDOM GILT 4.250% GBP 41746617 037
-905% 07/09/2039
359,310.00 0.32 2,000,000 UNITED KINGDOM GILT 4.750% GBP 2,457,208.94 219
o 07/03/2020
Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa 411,000 UNITED KINGDOM GILT 8.0% 07/06/2021  GBP 633,32528  0.56
\éﬁgé%régﬁ%ﬂngso’a 200,000 UNITED KINGDOM GILT 8.0% 07/12/2015  GBP 28124762  0.25
5,900,000 247,289.41 0.22
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 0% 5,852,563.13  5.21
31/12/2020 EMTN Francia
247,289.41  0.22 1
. 1,000,000 CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA EUR 1,043,850.00  0.93
Brazylia DETTE SOCIALE 4.0% 25/10/2014
CIE DE ST-GOBAIN 4.750% 11/04/2017
175,000 TELEMAR NORTE LESTE SA 5.125% EUR 17089625 045 50,000 2 N 5 EUR 51,186.50 005
151212017 400,000 EDF SA 6.950% 26/01/2039 usD 327,71531 029
170,896.25 0.15 1,000,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.0%  gUR 96147000  0.86
25/04/2055
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - International

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0s¢ rynkowa w EUR WAN 0s¢ rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
900,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 947,511.00 0.84 200,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND ysp 141,424.42 0.13
4,250% 25/04/2019 .750% 30/11/2011
500,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 613,250.00 0.55 5,000 VALERO ENERGY CORP 6.875% usD 3,724.56 0.00
5.750% 25/10/2032 15/04/2012
150,000 Emr:‘c;E TELECOM SA 4.750% 21/02/2017 EyR 15775500 0.4 3,005477.71  2.67
30,000 PARIBAS/NEW YORK 6.950% 22/07/2013  USD 23,184.77  0.02 Holandia
SANOFI-AVENTIS SA 4.125% 11/10/2019
250,000 EMTN EUR 252,087.50 0.22 135,000 BMW FINANCE NV 4.875% 18/10/2012 EUR 139,850.55 0.12
450,000 SCHNEIDER ELECTRIC SA 3.625% EUR 42943500 038 EMTN
20/07/2020 EMTN 200,000 GENERALI FINANCE BV 5.317% FRN EUR 179,00000  0.16
100,000 gsgé;;()gg‘\é:\';TONNNEMENT SA 5.125% EUR 103,238.00  0.09 2,100,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 219439500  1.96
4.0% 15/07/2018
60,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5.375% EUR 64,259.40  0.06 265,000 SYNGENTA FINANCE NV 4.125% EUR 27336075  0.24
28/05/2018 EMTN " 22/04/2015 EMTN T ’
4,974,942.48 4.43 2,786,606.30 2.48
Japonia Polska
180,000,000 12%/;N2§/00\3//§'§:‘4MENT TENYEARBOND  ypy 1,575229.02  1.40 2,000,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 148606864  1.32
:30% BOND 5.0% 19/10/2015
200,000,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND JPY 1,792,184.49 1.59
1.60% 20/03/2016 1,486,068.64 1.32
75,000,000 JAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR JPY 669,278.09 0.60 R
BOND 2.40% 20/03/2037 Austria
JAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR
65,000,000 & o 0 1 60% 20/09/2022 Py 560,562.71 0.52 300,000 ASFINAG 3.125% 06/10/2015 EMTN EUR 299,472.00  0.27
850,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.0% EUR 886,788.00 0.79
4,617,254.31 4.1 15/09/2016 EMTN
Niemcy 1,186,260.00 1.06
1,250,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 141327500  1.26 Luksemburg
4.750% 04/07/2034
250,000 SZQ‘E;ZE()S1'?15PUBL'K DEUTSCHLAND 5.0%  guR 25255250  0.22 500,000 ARCELORMITTAL 7.0% 15/10/2039 usD 353,278.84  0.32
7 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 5.0%
250,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6.0%  EUR 28916250  0.26 350,000 L 0/2022 EMTN ° EUR 352471.00  0.31
20/06/2016 240,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 24731760 0.2
1,000,000 COMMERZBANK AG 2.750% 13/01/2012  EUR 1,008,089.00  0.90 EY 4.375% 09/12/2014 EMTN '
400,000 LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN EUR 398,166.00 0.35
GIROZENTRALE 4.250% 30/12/2015 EMTN 953,067.44  0.85
200,000 METRO AG 7.625% 05/03/2015 EMTN EUR 229,072.00  0.20 Dania
3,590,317.00  3.19 100,000 DANSKE BANK A/S 4.878% FRN EMTN EUR 93,000.00  0.08
Irlandia 1,000,000 DENMARK GOVERNMENT usD 713,508.56  0.64
INTERNATIONAL BOND 1.875%
200,000 AlIB MORTGAGE BANK 3.750% 30/04/2013  gyRr 176,598.00 0.16 16/03/2012 EMTN
EMTN
280,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 266,658.00 0.24 806,508.56 0.72
4.350% 03/11/2021 EMTN Portugali
3,100,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 3.90% EUR 3,030,808.00 269 ortugalia
05/03/2012 1,000,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  gyRr 776,420.00 0.69
3,474,064.00 3.09 OT 4.450% 15/06/2018
. 776,420.00  0.69
Stany Zjednoczone ’
300,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE  ysp 22689775 020 Norwegia
INC 5.375% 15/01/2020
325,000 CREDIT SUISSE GROUP FINANCE US INC  gUR 30917600 029 375,000 STATOIL ASA 6.50% 01/12/2028 usD 308,037.23 027
3.625% 14/09/2020 FRN 308,037.23  0.27
300,000 EXELON GENERATION CO LLC 5.20% usD 214,237.54 0.19
01/10/2019 Szwajcaria
169,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP EUR 14890083 0413
4.625% 15/09/2066 FRN 243,000 UBS AGIJERSEY 4.50% 16/09/2019 FRN  gUR 24384807 022
330,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE EUR 29465370  0.26 EMTN
4.750% 12/10/2021
80,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE EUR 85,604.80 0.08 243,848.07 0.22
6.375% 02/05/2018 EMTN Kaiman
100,000 HSBC FINANCE CORP 4.875% 30/05/2017  gyR 10253800  0.09 ) y
EMTN HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL
150,000 JOHNSON & JOHNSON 4.750% 06/11/2019 EUR 160,552.50 0.14 140,000 09/19 LTD 5.750% 11/09/2019 usb 106,121.20 0.09
36,000 5:70%2%1’\/2'0RGAN KANSAS INC 6.50% usD 26,890.28  0.02 106,121.20  0.09
200,000 KRAFT FOODS INC 5.750% 20/03/2012 EUR 206,614.00  0.18 Belgia
40,000 KROGER CO/THE 5.50% 01/02/2013 usD 30,160.58  0.03 100,000 FORTIS BANK SAINV 4.625% FRN EUR 6650000 008
500,000 MORGAN STANLEY 7.30% 13/05/2019 usD 396,293.07  0.36 ' her o ‘
300,000 NEWS AMERICA INC 5.650% 15/08/2020  USD 230,065.18  0.20 88,500.00  0.08
60,000 PFIZER INC 4.50% 15/02/2014 usD 45682.74  0.04 Wegry
70,000 PHARMACIA CORP 6.60% 01/12/2028 usD 58,507.05  0.05 500000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% U 15727 000
50,000 PSEG POWER LLC 7.750% 15/04/2011 usb 3529395  0.03 Y 2410212017 '
20,000 SAFEWAY INC 5.80% 15/08/2012 usD 14,99228  0.01 1,857.27 0.00
40,000 TIME WARNER INC 7.625% 15/04/2031 usD 3251548  0.03
300,000 HIT%ZQ;/D':S’\:TAUANO CAPITALTRUST  gyr 240,750.00  0.21 64,132,862.20 57.07
.028%
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - International

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartOSCIOWyCh na dzien 31/03/2011 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
Liczba/Wa'rT Nazwa Waluta Warto$é % zapadglnosc anie w EUR ny zysk lub
086 rynkowa w EUR WAN i (strata) w
nominalna EUR
Portfel papierow wartosciowych ogétem 100,385,595.13 89.33 i
Kontrakty terminowe forward na waluty
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 7,246,200.60 SGD 5600,000.00 USD  19/04/11  3,946,163.20 105,213.62
31/03/2011 72,032,150.40 RUB 2,400,000.00 USD  21/04/11 1,691,212.80 91,994.16
Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany 4,240,000.00 BRL 2498,526.81 USD  24/05/11  1,760,641.88 53,738.97
wEUR  zysk lub (strata)
wEUR 12,020,217.60 ZAR 1,200,000.00 EUR  19/05/11 1,200,000.00 45,147.70
. 2,134,619.49 EUR 1,850,000.00 GBP  17/05/11 2,134,619.49 44,301.95
Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
1,285,187.86 EUR 1,100,000.00 GBP  17/05/11 1,285,187.86 42,296.35
17) ?55;2181‘(1" BOND FUT AUD 1,286,013.68 7,251.00 2,298,586.37 EUR 3,200,000.00 USD 17/05/11 2,298,586.37 41,749.92
45 EURO-BOBL FUT 08/06/2011 EUR 5,155,650.00 0.00 2,467,595.48 USD 71,200,000.00 TWD 14/04/11 1,738,845.44 32,082.27
(109) EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 13,219,520.00 64,376.27 1,710,000.00 EUR 2,381,752.98 USD  21/06/11 1,710,000.00 28,980.15
192 EURO-SCHATZ FUT 08/06/2011  EUR 20,578,599.99 11,319.06 61428583 AUD £00.000.00 USD  19/04/11 563,737 60 2856032
21 F/C CAN 10YR BOND FUT JUN11 CAD 1,825,518.24 8,519.09 e e e e
2 F/C EURO BUXL 30Y BND JUN11 EUR 203,480.00 (680.00) 1,400,000.00 CAD 1,399,332.52 USD  19/04/11 986,070.45 27,781.55
5 F/C JPN 10Y BOND (TSE) JUN11  JPY 5,932,491.00 (5,514.09) 1,128,000,000.00 KRW 989,560.49 USD  15/06/11 697,315.57 23,787.20
(7) FICLONG GILT FUTURE JUNTT - GBP 926,448.90 (8.325.50) 22,126,080.00 ZAR 3,200,000.00 USD  24/06/11 2,254,950.40 22,980.27
23 US LONG BOND FUT 21/06/2011  USD 1,947,933.62 9,369.85 e IR eI e
(20) US ULTRA BOND FUT 21/06/2011 USD 1,741,420.68 (13,983.37) 5,664,720.00 ILS 1,600,000.00 USD  21/04/11 1,127,475.20 20,880.96
138 US 10YR NOTE FUT 21/06/2011  USD 11,575,162.48 (9,735.87) 5678,531.20 ILS 1,600,000.00 USD  24/06/11 1,127,475.20 20,858.12
(10) US 2YR NOTE (CBT) $0/06/2011  USD 1,537,065.80 (990.91) 12,236,000.00 MYR 4,000,000.00 USD  12/05/11 2,818,688.00 20,109.87
31 US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 2,551,237.46 5,290.38 e R EIEEEE e
5,659,440.00 ILS 1,600,000.00 USD  21/04/11 1,127,475.20 19,810.31
68,480,541.84 68,895.91 600,000.00 EUR 753,239.40 CHF  19/04/11 600,000.00 19,563.06
660,163.15 EUR 10,891,600.00 MXN  15/06/11 660,163.15 19,129.40
Liczba Nazwa Waluta Warto$¢ Wartos¢ rynkowa 900,000.00 EUR 7,900,700.40 SEK  17/05/11 900,000.00 18,812.14
teoretyczna w EUR
2,665,200,000.00 KRW 2,400,000.00 USD  12/05/11 1,691,212.80 16,489.39
Swap procentowy 63,800,000.00 CNY 9,750,133.72 USD  24/05/11 6,870,646.23 13,970.35
3000000 g‘ﬁﬁ%ﬁi’ﬁ?ﬁ 0215121 EUR 300000000 1672065 11,195,080.00 NOK 2,000,000.00 USD  10/05/11 1,409,344.00 13,799.20
16,000,000 ggﬁgﬁg,ﬁg\% 0211413 USD 16,000,000.00 (3025457) 4,003,200.00 BRL 2,400,000.00 USD  16/06/11 1,691,212.80 12,884.97
00 EUR 482,580. D 17/05/11 : 4.71
16,000,000 :_F?N’?;U%MPO&BS 11127124 ING USD 15,000,000.00 o7.200.48 350,000.00 EU 82,580.35 US 105/ 350,000.00 9,65.
12,000,000 :_FE;SNEUSSMPM% 0210313 ING USD 12,000,000.00 (581,674.25) 1,800,000.00 AUD 1,296,089.48 EUR  17/05/11 1,296,089.48 9,559.26
12,000,000 ?Sﬁ%%‘éiﬁﬁg 0214113 EUR 12.000,000.00 (43.635.60) 1,295,561.52 EUR 2,300,000.00 SGD  19/04/11 1,295,561.52 9,331.78
1,066,807.49 NZD 800,000.00 USD  19/04/11 563,737.60 9,005.32
4,000,000 RS R03.80PUS3M 02/16/21 usb 4,000,000.00 58,966.61 e ’ ' '
DEUTDEFF LONG 4,048,025.60 SGD 3,200,000.00 USD  16/06/11  2,254,950.40 8,617.76
(479,768.79) 2,668,800.00 BRL 1,600,000.00 USD  16/06/11 1,127,475.20 8,589.98
Liczba Nazwa Waluta Warto$éWarto$¢ rynkowa 30,160,000.00 INR 660,216.28 USD  19/05/11 465,235.93 6,946.09
teoretyczna w EUR
600,000.00 CHF 457,162.01 EUR  19/04/11 457,162.01 5,190.55
Swapy na catkowita stope zwrotu 2,000,000.00 USD 1,941,936.00 CAD  17/05/11 1,409,344.00 3,898.68
1,952,502.00 CAD 2 X D 17/05/11 1,409,344, 754.71
700,000 .ﬂ;“’é%ﬁﬁ?{;ﬁﬁ . USD 700,000.00 (3691.34) ,952,502.00 C ,000,000.00 US 105/ ,409,344.00 3,75.
ELIGIBLE FOR USA GMBS INDEX 2,000,000.00 USD 11,059,890.00 NOK  10/05/11 1,409,344.00 3,398.09
LC10TRUU INDEX 01/06/2011 1,566,195.24 AUD 1,600,000.00 USD  21/06/11 1,127,475.20 2,557.44
10,200,000 THE BARCLAYS CAPITAL US usD 10,200,000.00 19,772.94
FIXED RATE MORTGAGE INDEX 1,400,000.00 NOK 175,975.41 EUR  19/04/11 175,975.41 2,250.05
LD10TRUU INDEX 01/06/2011
19,880,000.00 RUB 696,008.25 USD  21/04/11 490,457.53 1,679.42
16,081.60
5,131,424.43 SEK 570,000.00 EUR  21/06/11 570,000.00 1,658.56
1,057,427.57 NZD 800,000.00 USD  21/06/11 563,737.60 1,500.70
560,000.00 EUR 5,013,648.64 SEK  21/06/11 560,000.00 1,462.08
1,284,656.15 EUR 31,500,000.00 CZK  19/05/11 1,284,656.15 1,323.31
6,300,000.00 THB 206,427.43 USD  18/05/11 145,463.63 961.99
353,200.13 EUR 500,000.00 USD  21/06/11 353,200.13 304.62
1,700,000.00 MYR 557,285.69 USD  05/07/11 392,703.62 237.98
779,260.00 CAD 800,000.00 USD  21/06/11 563,737.60 (235.89)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - International

(denominowane w EUR)

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangazow Niezrealizowa
zapadalno$c  anie w EUR ny zysk lub zapadalnosc  anie w EUR ny zysk lub
i (strata) w i (strata) w
EUR EUR
800,000.00 USD 66,359,120.00 JPY  21/06/11 563,737.60 (815.41) 1,900,000.00 USD 1,458,903.46 EUR  19/04/11 1,458,903.46 (119,713.40)
93,551.51 USD 1,138,578.00 MXN  16/05/11 65,923.13 (1,171.66) ,242,069. ,
510,000.00 USD 361,883.07 EUR  21/06/11 361,883.07 (1,929.66)
761,545.02 USD 5,000,000.00 CNY ~ 19/04/11 536,639.45 (2,035.76) N N .
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (832,837.24)
800,000.00 USD 66,542,160.00 JPY ~ 19/04/11 563,737.60 (2,131.76)
1,120,000.00 EUR 1,453,734.24 CHF  21/06/11 1,120,000.00 (2270%2) | podsumowanie aktywéw netto
80,650,000.00 TWD 2,752,559.73 USD  05/07/11 1,939,651.77 (2,540.60)
3,885,335.97 AUD 4,000,000.00 USD  17/05/11  2,818,688.00 (2,776.65) % WAN
3,200,000.00 USD 4,038,864.00 SGD  16/06/11  2,254,950.40 (3,487.23) Portfel papieréw wartosciowych ogétem 100,385,595.13  89.33
1,000,000.00 USD 709,574.65 EUR  21/06/11 709,574.65 @78363)  Finansowe instrumenty pochodne ogétem (832,837.24) (0.74)
4,392,000,000.00 KRW 4,000,000.00 USD  12/05/11  2,818,688.00 @57781) | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  10,843,274.15  9.65
4,676,781.00 NOK 600,000.00 EUR 19/04/11 600,000.00 (4,627.55) Pozostale aktywa i zobowiqzania 1,984,363.25 1.76
1,080,122.79 EUR 1,500,000.00 AUD  17/05/11 1,080,122.79 (791783 | Aktywa netto ogétem 112,380,395.29 100.00
2,367,106.56 USD 1,680,000.00 EUR  21/06/11 1,680,000.00 (9,317.46)
500,000.00 USD 362,033.41 EUR  17/05/11 362,033.41 (9,402.71)
543,000.00 CAD 404,295.81 EUR  17/05/11 404,295.81 (10,978.58)
800,000.00 USD 795,212.00 CAD  21/06/11 563,737.60 (11,317.71)
64,897,040.00 JPY 800,000.00 USD  21/06/11 563,737.60 (11,643.02)
761,760,000.00 CLP 1,600,000.00 USD  19/05/11 1,127,475.20 (12,257.28)
318,614.72 USD 2,300,000.00 ZAR  25/05/11 224,518.87 (13,307.25)
6,600,000.00 PLN 1,650,285.91 EUR  12/04/11 1,650,285.91 (13,871.42)
1,600,000.00 USD 5,645280.00 ILS  24/06/11 1,127,475.20 (14,123.04)
682,000.00 NZD 382,181.17 EUR  19/04/11 382,181.17 (15,947.68)
800,000.00 USD 580,583.97 EUR  17/05/11 580,583.97 (16,374.86)
472,951.15 USD 350,000.00 EUR  17/05/11 350,000.00 (16,445.81)
1,454,083.68 CHF 1,140,000.00 EUR  21/06/11 1,140,000.00 (17,459.72)
8,468,548.76 USD 55,494,400.00 CNY  16/05/11  5967,549.19 (18,619.92)
12,200,000.00 SEK 1,380,893.88 EUR  19/04/11 1,380,893.88 (18,901.70)
964,741.40 USD 700,000.00 EUR ~ 17/05/11 700,000.00 (19,605.14)
1,600,000.00 USD 2,711,200.00 BRL ~ 16/06/11 1,127,475.20 (26,665.53)
800,000.00 USD 1,106,355.32 NZD  21/06/11 563,737.60 (27,696.01)
1,624,507.01 USD 11,350,000.00 ZAR  18/05/11 1,144,744.60 (30,158.18)
102,132,000.00 JPY 900,000.00 EUR  17/05/11 900,000.00 (30,597.35)
1,000,000.00 GBP 1,619,971.00 AUD  17/05/11 1,129,554.00 (45,161.46)
2,400,000.00 USD  2,710,800,000.00 ’s:,? 12/05/11 1,691,212.80 (45,728.23)
110,000,000.00 JPY 981,560.93 EUR  19/04/11 981,560.93 (45,911.42)
29,000,000.00 MXN 1,759,604.42 EUR  16/05/11 1,759,604.42 (49,307.79)
3,200,000.00 USD 22,440,992.00 ZAR  24/06/11  2,254,950.40 (55,454.19)
167,000,000.00 JPY 1,479,223.12 EUR  19/04/11 1,479,223.12 (58,737.05)
1,600,000.00 USD 1,643,947.65 AUD  21/06/11 1,127,475.20 (58,745.81)
4,000,000.00 USD 3,983,056.08 AUD  17/05/11  2,818,688.00 (68,105.65)
1,200,000.00 USD  244,569,360.00 HUF  21/04/11 845,606.40 (72,523.85)
2,024,965.50 USD 1,500,000.00 EUR  19/04/11 1,500,000.00 (72,729.65)
1,200,000.00 USD  245,022,000.00 HUF  21/04/11 845,606.40 (74,223.52)
2,153,225.60 USD 1,600,000.00 EUR  17/05/11 1,600,000.00 (81,413.12)
4,000,000.00 USD  4,527,200,000.00 '\‘; 12/05/11  2,818,688.00 (82,112.77)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Sustainable Fixed Income

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2011 EUR 23,997,109.06
31/03/2010 EUR 10,697,756.51
31/03/2009 EUR 18,374,073.07

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 EUR 5,765.39
31/03/2010 EUR 5,845.51
31/03/2009 EUR 5,565.60
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 EUR 283.87
31/03/2010 EUR 289.22
31/03/2009 EUR 276.52
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 EUR -
31/03/2010 EUR 268.38
31/03/2009 EUR 257.53

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 1,464
31/03/2010 1,171
31/03/2009 1,024
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 54,811
31/03/2010 13,326
31/03/2009 45,837
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 -
31/03/2010 0.40
31/03/2009 0.40

Wspoétczynnik kosztow catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 0.50%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 0.96%
Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 55.28%

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Sustainable Fixed Income

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 22,794,770.81
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 22,794,770.81
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,336.53
Kontrakty terminowe futures 1,336.53
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 677,169.14
Depozyty zabezpieczajace 5,434.28
Pozostate aktywa 4 535,267.23
Aktywa ogétem 24,013,977.99
Zobowigzania biezace 4 (16,868.93)
Zobowigzania ogétem (16,868.93)
Aktywa netto na koniec roku 23,997,109.06

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywow netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 487,011.83
Odsetki od obligacji i innych diuznych papieréw 485,658.27
warto$ciowych
Odsetki bankowe 1,337.19
Pozostate dochody 16.37
Koszty ogotem (124,636.89)
Optaty za zarzadzanie 5 (85,432.94)
Optaty dla depozytariusza 6 (33,101.70)
Podatek od subskrypcji 7 (6,020.56)
Odsetki bankowe (koszty) (81.69)
Zysk z inwestycji netto 362,374.94
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu (154,799.83)
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (1,281.03)
instrumentach pochodnych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto (820,652.17)
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskéw lub (strat) netto 846.53
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci (613,511.56)
Subskrypcje 14,950,212.10
Odkupy (1,037,347.99)
Aktywa netto na poczatek roku 10,697,756.51
Aktywa netto na koniec roku 23,997,109.06

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Sustainable Fixed Income

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0s¢ rynkowa w EUR WAN 0s¢ rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 172,000 g;g;’;‘zggVERNMENT BOND 4.650% EUR 155,587.76  0.65
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych 118,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.70% EUR 9695116 040
30/07/2041
. ... . . 663,334.47 2.76
Obligacje i inne instrumenty dluzne .
z Irlandia
Niemcy
201,000 |RELAND GOVERNMENT BOND 4.0% EUR 170,622.87 0.71
930,000 BUNDESOBLIGATION 4.0% 11/10/2013 EUR 976,872.00  4.07 15/01/2014
621,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 64049319 267 75,000 'R'/E'—eND GOVERNMENT BOND 4.40% EUR 51,962.25 022
" 3.250% 04/07/2015 T ’ 18/06/2019
688,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3.50% EUR 714.81824  2.98 254,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 5.0% EUR 177,850.80  0.74
"7 04/01/2016 ' 18/10/2020
163,000 gzg‘glzfggEPUBUK DEUTSCHLAND 4.0%  EUR 166,659.35  0.69 400,435.92  1.67
1,483,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1,570,36353  6.55 Austria
4.250% 04/01/2014
1,009,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1,084,089.78 452 142,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.50% EUR 145,788.56 0.61
4.250% 04/07/2017 15/07/2015
836,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 932,307.20 3.89 170,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.350% EUR 179,219.10 0.74
4.750% 04/07/2028 15/03/2019
59,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%  EUR 7413763 031
6,085,603.29 25.37 15/07/2027
Francja 399,145.29 1.66
384,000 FRANCE (G 3.5% 25/04/26 /EUR/ EUR 361,228.80  1.51 Grecja
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.0%
1184000 2015 ° EUR 120325350 5.01 302,000 HELLENIC 6.25% 19/06/20 /EUR/ EUR 195,004.11  0.81
313,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 329,673.51 1.37
4.50% 25/04/2041 195,004.11 0.1
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.0¢ .
220,000 25/10/20150 OND OAT 5.0%  EUR 241,588.60 1.01 Portugalia
32,000 ggﬁg%‘égg;’é@NMENT BOND OAT EUR 37,668.16  0.16 112,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  gyR 89.384.96  0.37
:50% OT 3.350% 15/10/2015
255,000 FRENCH TREASURY NOTE BTAN 2.50% EUR 257,073.15 1.07
12/01/2014 89,384.96 0.37
2,430,485.72 10.13
. o ] 14,879,034.52 62.00
Wiochy Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na
519,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO R 49186149  2.05 innym rynku regulowanym
4.0% 01/09/2020
642,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gUR 65947524 275
4.250% 15/10/2012 ; P i ;
358,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  EUR 32814638 137 Obligacje i inne instrumenty dtuzne
5.0% 01/09/2040 Niemcy
224,000 |TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  gyRr 237,101.76 0.99
5.250% 01/08/2017 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
186,000 gg;{;/B&O“N:/;’g)Z;'ENNAU DELTESORO  gyr 183,250.92  0.76 195,000 3.250% 04/01/2020 EUR 15476440 064
. BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
110,000 REPUBLIC OF ITALY 5.750% 25/07/2016  EUR 117,867.20  0.49 1,014,000 3.750% 04/01/2017 EUR 106201290 443
EMTN 1,722,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1832,845.14  7.64
2,017,702. .41 4.250% 04/07/2014
017,702.99 8 268,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 311,300.76 1.30
Belgia 4.750% 04/07/2040
700,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 1.0% EUR 698,110.00 2.91
264,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.0% EUR 265,000.56 1.10 16/03/2012
28/03/2012
200,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.0% EUR 201,378.00 0.84 4,059,033.20 16.92
28/03/2018 Wiochy
88,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.0% EUR 9297112 039
28/03/2035 524,000 /TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 537.409.16 224
78,000 ESE/(L)SI';)'\ggGOVERNMENT BOND 5.50% EUR 86,752.38  0.36 4.250% 01/08/2014
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO
161,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.50% EUR 176,201.62 073 191000, s0% 01/08/2018 EUR 19240017 064
28/09/2017 270,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO R 30190050  1.26
1,000,000 FLEMISH COMMUNITY 2.750% 30/03/2012 EUR 1,009,760.00  4.21 6.50% 01/11/2027
1,832,063.68 7.63 991,769.83  4.14
Holandia Austria
48,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 4873680  0.20 200,000 §5§;§$ﬁ$OVERNMENT BOND 3.20% EUR 199,612.00  0.83
4.0% 15/01/2037
245,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 25514300  1.06 44,000 ?;g;ggngVERNMENT BOND 4.150%  EUR 4355208  0.18
4.0% 15/07/2019
337.000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 354.109.49 148 410,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 5.0% EUR 427,695.60 1.79
" 4.250% 15/07/2013 o ' 15/07/2012
90,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 107,794.80 0.45 670,859.68 2.80
5.50% 15/01/2028
765,784.09 3.19 Hiszpania
Hiszpania 367,000 §5§L§‘2§§)"ERN“"E“T BOND 4.0% EUR 340,124.59 142
159,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 3.150% EUR 15118515  0.63 76,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.20% EUR 5855420  0.24
! 31/01/2016 ! 31/01/2037
255,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 259,610.40 1.08
31/01/2014

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Sustainable Fixed Income

(denominowane w EUR)

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna
162,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.850% EUR 158,385.78 0.66
31/10/2020

557,064.57 2.32

Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa
wielonarodowe
500,000 INTERNATIONAL BANK FOR EUR 510,730.00 213
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
3.875% 20/05/2019 EMTN

510,730.00 2.13

Holandia

395,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 399,364.75 1.66
5.0% 15/07/2011

399,364.75 1.66

Portugalia

164,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  gyRr 131,122.92 0.55
OT 4.20% 15/10/2016

329,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  gyRr 255,698.80 1.06

OT 4.750% 14/06/2019
386,821.72 1.61

Francja

240,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 243,300.00 1.01
3.750% 25/10/2019

243,300.00 1.01

Finlandia
93,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 3.875% EUR 96,792.54 0.40
15/09/2017
96,792.54 0.40
7,915,736.29 32.99
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 22,794,770.81 94.99

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2011
Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
wEUR  zysk lub (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

(4) EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 485,120.00 (5.62)
17 EURO-SCHATZ FUT 08/06/2011 EUR 1,822,060.00 1,002.15
(1) F/C EURO BUXL 30Y BND JUN11 EUR 101,740.00 340.00

2,408,920.00 1,336.53

Podsumowanie aktywow netto

% WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 22,794,770.81  94.99
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,336.53  0.01
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 677,169.14  2.82
Pozostate aktywa i zobowigzania 523,832.58  2.18
Aktywa netto ogotem 23,997,109.06 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - World

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2011 EUR 36,698,168.78
31/03/2010 EUR 47,890,141.74 Distribution P (EUR) 25/04/2008 EUR 5.80
31/03/2009 EUR 38,764,567.57

Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 0.50%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 EUR 14,265.29
31/03/2010 EUR 13,851.02 Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 0.93%
31/03/2009 EUR -
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 0.77%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 EUR 708.15
31/03/2010 EUR 690.60 Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 1.01%
31/03/2009 EUR 620.95
Distribution P (EUR) 31/03/2011 0.96%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 EUR 127.93
31/03/2010 EUR 124.57
31/03/2009 EUR 111.77 Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 (0.52%)
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 EUR 700.98
31/03/2010 EUR 684.19
31/03/2009 EUR 615.56
Distribution P (EUR) 31/03/2011 EUR 216.09
31/03/2010 EUR 215.49
31/03/2009 EUR 199.33

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2011 240
31/03/2010 2
31/03/2009 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2011 28,777
31/03/2010 49,039
31/03/2009 38,712
Capitalisation V (EUR) 31/03/2011 19,877
31/03/2010 15,917
31/03/2009 20,628
Capitalisation X (EUR) 31/03/2011 1,844
31/03/2010 1,687
31/03/2009 1,774
Distribution P (EUR) 31/03/2011 41,929
31/03/2010 50,393
31/03/2009 56,833
Dywidenda
Distribution P (EUR) 21/05/2010 EUR 5.06
Distribution P (EUR) 30/04/2009 EUR 5.60

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia
2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.

WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - World

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty
Portfel papierow wartosciowych ogétem 24,564,000.51
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 24,564,000.51
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 77,884.16
Swapy procentowe 28,871.20
Swapy na catkowitg stope zwrotu 9,521.81
Kontrakty terminowe futures 39,491.15
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 11,479,751.61
Depozyty zabezpieczajace 226,542.61
Pozostate aktywa 4 21,867,950.10
Aktywa ogofem 58,216,128.99
Kredyty w rachunkach biezacych (244.36)
Zobowigzania biezace 4 (21,411,622.00)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (106,093.85)
Terminowe transakcje wymiany walut (106,093.85)
Zobowigzania ogétem (21,517,960.21)
Aktywa netto na koniec roku 36,698,168.78

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywoéw netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogétem 1,469,773.89
QOdsetki od obligaciji i innych dtuznych papieréw 1,420,078.41
wartosciowych
Odsetki bankowe 16,749.58
Odsetki od swapow 32,700.53
Pozostate dochody 245.37
Koszty ogotem (701,147.56)
Optaty za zarzadzanie 5 (278,151.13)
Optaty dla depozytariusza 6 (94,363.37)
Podatek od subskrypcji 7 (19,308.31)
Odsetki bankowe (koszty) (3,127.32)
Odsetki od swapéw (302,949.48)
Pozostate koszty 8 (3,247.95)
Zysk z inwestycji netto 768,626.33
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 177,068.33
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych 105,475.69
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut 844,945.86
Zmiany stanu zyskow lub (strat) netto (983,894.92)
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 241,920.91
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci 1,154,142.20
Subskrypcje 35,092,011.60
Odkupy (47,184,084.43)
Podziat zysku (254,042.33)
Aktywa netto na poczatek roku 47,890,141.74
Aktywa netto na koniec roku 36,698,168.78

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - World

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wa’rT Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 400,000 ?ZTZE;ZEOS%CHATZANWE'SUNGEN 1.0% EUR 395468.00  1.08
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych 25,000 UNICREDIT BANK AG 6.0% 05/02/2014 EUR 2578250 007
EMTN
. P e . . 1,809,675.40 4.93
Obligacje i inne instrumenty dtuzne i ) T
" Wielka Brytania
Stany Zjednoczone
140,000 ANZ GAPITAL TRUST Il 5.360% USD 10038052 027 50,000 AVIVA PLC 5.250% 02/10/2023 FRN EUR 50,375.00  0.14
! -360% +380. - BARCLAYS BANK PLC 4.875% 13/08/2019
50,000 BANK OF AMERICA CORP 4.0% EUR 46,625.00 0.13 151,000 MTN ’ EUR 150.143.83 041
28/03/2018 FRN EMTN BARCLAYS BANK PLC 6.0% 14/01/2021
43,000 BANK OF AMERICA CORP 4.750% EUR 40,742.50  0.11 100.000 N ) EUR 9685600 026
06/05/2019 FRN 50000 LEGAL & GENERAL GROUP PLC 4.0% EUR 46.750.00 0413
79,000 BNP PARIBAS CAPITAL TRUST VI 5.868% EUR 78,407.50  0.21 " 08/06/2025 FRN EMTN '
FRN 45,000 LLOYDS TSB BANK PLC 6.250% EUR 4743135 013
88,000 CITIGROUP INC 3.950% 10/10/2013 EMTN  EUR 88,708.40  0.24 15/04/2014
82,000 CITIGROUP INC 4.750% 10/02/2019 FRN  EUR 77,490.00 0.21 75,000 NATIONAL GRID PLC 6.30% 01/08/2016 usb 60,028.54 0.16
123,000 CITIGROUP INC 6.0% 31/10/2033 usD 82,764.67 0.23 500,000 TSY 4.75% 07/12/30 /GBP/ GBP 597,782.51 1.63
80,000 CONOCOPHILLIPS HOLDING CO 6.950%  (sp 6730779 0.8 200,000 UNITED KINGDOM GILT 4.50% 07/03/2013 GBP 239,49253 065
15/04/2029
20,000 CONSTELLATION ENERGY GROUP INC  jsp 1599955  0.04 1,288,859.76  3.51
7.60% 01/04/2032
45,000 COX COMMUNICATIONS INC 7.125% UsD 3442359 0.09 Meksyk
01/10/2012
50,000 DEERE & GO 5.375% 16/10/2029 USD 3721154 040 12,390,408 MEXICAN UDIBONOS 4.0% 13/06/2019 MXN 767,670.84 209
88,000 DIRECTV HLDG/F 5% 01/03/21 usD 62,229.41 017 767,670.84  2.09
280,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP usD 21681029  0.59 .
6.750% 15/03/2032 Japonia
104,000 g%&"%“/ 031‘/\2%':: GROUP INCITHE usD 7821649 021 72,000,000 JB‘ST\‘ASIZGOC;VEESSEOZI TWENTY YEAR  jpy 654,560.52  1.78
HSBC FINANCE CORP 3.750% 04/11/2015 e
50,000 HSBC o EUR 49,653.00  0.14 654,560.52 1.78
48.000 INTESABCI CAPITAL TRUST 6.988% FRN  EUR 4776000 0413 i i . .
" EMTN ' Republika Potudniowej Afryki
JOHN DEERE CAPITAL CORP 7.0%
10,000 - - 0372012 ° usb 747842 0.02 5,400,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 63359954 173
50,000 JPMORGAN CHASE & CO 3.875% EUR 48,996.00 0.13 10.50% 21/12/2026
31/03/2018 FRN EMTN 633,599.54 1.73
100,000 KINDER MORGAN ENERGY PARTNERS  jsp 8073413 022
LP 6.850% 15/02/2020 Holandia
o
100,000 KRAFT FOODS INC 5.375% 10/02/2020 usb 7439546 0.20 55,000 BASF FINANCE EUROPE NV 5.0% EUR 5723545 040
4,000 KRAFT FOODS INC 5.625% 01/11/2011 usb 2,89659  0.01 O 26109/2014 EMTN e :
25,000 MASCO CORP 7.125% 15/08/2013 usD 18,902.68  0.05 100,000 102009/2%%/* HBC FINANCE BV 5.125% usD 75,344.66  0.21
10,000 METLIFE INC 6.125% 01/12/2011 usb 7,306.05  0.02 100,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- £UR 0770700 026
50,000 Tg;;?i’gggm;'EEA%OBAL FUNDING I EyrR 5047450  0.14 BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS
625% 4.125% 14/01/2020 EMTN
50,000 PROCTER & GAMBLE CO/THE 4.50% EUR 52,364.50  0.14 56,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL ~ (gp 4264539 012
12/05/2014 FINANCE BV 5.250% 22/07/2013
75,000 QVCINC  7.375% 15/10/20 usb 55,006.54 015 50,000 GENERALI FINANCE BV 5.479% FRN EUR 4487500  0.12
1,201,209 SLM STUDENT LOAN TRUST 1.443% EUR 1,149,436.98  3.14 17,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV gyR 1746529  0.05
15/09/2021 FRN . 4.625% 08/10/2014 EMTN
80,000 Ig%%/‘;"()‘;F;NER CABLE INC 6.750% usD 58942.82  0.16 100,000 SHELL INTERNATIONAL FINANGE BV usD 7963449 022
6.375% 15/12/2038
201,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND usb 143,653.03 0.39 140,000 SlEMEnNS usD 111,296.60 0.29
3.625% 15/02/2021 FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV
1,893,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND ysp 1,275,792.09 3.49 5.750% 17/10/2016
4.250% 15/11/2040 30,000 TELEFONICA EUROPE BV 5.125% EUR 3120120  0.09
1,045,670 US TIPS 0.5% 15/04/15 usb 764,831.82  2.08 T 14/02/2013 '
322,000 US TREAS NTS 0.625% 28/02/13 usD 226,345.97  0.62 20,000 E{bgfzoogfé\METL:‘ROPE BV 5.875% EUR 20,220.00  0.06
393,000 US TREAS NTS 0.75% 31/03/13 usb 276,72008  0.75 557.715.08  1.52
79,000 US TREAS NTS 2.125% 29/02/16 usb 5549512  0.15 e )
533,000 US TREAS NTS 2.75% 28/02/18 usD 372,743.94 1.02 Hiszpania
20,000 US TREASURY NTS 1.25 15/03/14 usD 14,089.07  0.04 500,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.10% EUR 47758500 130
50,000 VIACOM INC 5.625% 15/09/2019 usD 38,551.02 0.1 0072018 e oAU 4378
18,000 WALT DISNEY CO/THE 6.375% 01/03/2012 USD 13,347.70  0.04 40,000 02/02/2001605MTN SIONES SAU 4.375% EUR 40,255.60 0.1
.,
50,000 WELLS FARGO & CO 4.125% 03/11/2016  EUR 50,140.00  0.14 517,850.60 1.41
110,000 WEYERHAEUSER CO 7.250% 01/07/2013  USD 81,311.94 022
41,000 WYETH 5.50% 01/02/2014 usD 31,86071  0.09 Wiochy
20,000 WYETH 5.50% 15/03/2013 usD 1527536 0.04 405,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO iR 32463990  0.88
4.0% 01/02/2037
6,091,912.77 16.61 100,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  EUR 10272200 028
. 4.250% 15/10/2012
Niemc!
y 427,361.90 1.16
170,000 ALLIANZ SE 5.50% FRN EMTN EUR 168,72500  0.46 J
45,000 BAYER AG 6.0% 10/04/2012 EMTN EUR 46,809.90  0.13 ersey
250,000 BUNDESOBL 2% 26/02/16 /EUR/ EUR 242,480.00  0.66 174,000 HBOS CAPITAL FUNDING LP 6.850% usb 101,15566  0.28
1,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.50% gUR 93041000  2.53 151,000 HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY usD 103,771.93 028
04/01/2021 CHANNEL ISLANDS 4.610% FRN

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) RENTA FUND

ING (L) Renta Fund - World

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominaina
141,000 HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY usb 96,377.99 0.26
CHANNEL ISLANDS 4.610% FRN
25,000 HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY EUR 23,625.00 0.06
CHANNEL ISLANDS 5.130% FRN
82,000 HSBC CAPITAL FUNDING LP/JERSEY EUR 80,565.00 0.22
CHANNEL ISLANDS 5.369% FRN
405,495.58 1.10
Kanada
200,000 CANADIAN 2% 01/03/14 /CAD/ CAD 144,230.47 0.39
144,230.47  0.39
Luksemburg
45,000 TELECOM ITALIA CAPITAL SA 5.250% uUsD 3348441 009
15/11/2013
82,000 TELECOM ITALIA FINANCE SA 7.250% EUR 86,298.44 0.24
24/04/2012 EMTN
119,782.55 0.33
Szwajcaria
100,000 UBS AG/LONDON 3.50% 15/07/2015 EMTN  EUR 99,419.00 0.27
99,419.00 0.27
Irlandia
50,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 45,978.50 0.13
4.625% 22/02/2027 EMTN
50,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 5184750 0.4
4.875% 06/03/2013 EMTN
97,826.00 0.27
Francja
11,000 FRANCE TELECOM SA 8.125% 28/01/2033 gyR 1452198 0.04
E
74,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 4.0% EUR 75,017.50 0.20
12/02/2016 EMTN
89,539.48 0.24
Guernsey
85,000 CREDIT SUISSE GROUP CAPITAL EUR 86,275.00 0.24
GUERNSEY V LTD 6.905% FRN
86,275.00 0.24
Belgia
50,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 4.0% EUR 49,920.50 0.14
26/04/2018 EMTN
22,000 FORTIS BANK SA/NV 5.757% 04/10/2017 EUR 22,980.98 0.06
EMTN
72,901.48 0.20
Dania
100,000 DANSKE BANK A/S 5.914% FRN usbD 68,000.85 0.19
68,000.85 0.19
Australia
45,000 BHP BILLITON FINANCE USALTD 4.80%  ysp 33.971.85  0.09
15/04/2013
33,971.85 0.09
Kajmany
34,000 BES FINANCE LTD 5.580% FRN EUR 20,740.00 0.06

20,740.00 0.06

13,987,388.67 38.12
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na

innym rynku regulowanym

Obligacje i inne instrumenty dluzne
Japonia

110,000,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEAR BOND JPY
1.40% 20/09/2015

974,364.31 2.65

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna
45,000,000 JAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR JPY 401,566.85 1.09
BOND 2.40% 20/03/2037
57,000,000 JAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR JPY 502,246.45 137
BOND 2.10% 20/12/2026
1,878,177.61 5.1
Niemcy
500,000 BERLIN-HANNOVERSCHE EUR 500,268.50  1.36
HYPOTHEKENBANK AG 3.250%
13/04/2011
900,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 811,467.00 222

3.250% 04/07/2042
250,000 MUENCHENER HYPOTHEKENBANK EG EUR

4.250% 19/04/2011

250,000 WL BANK AG WESTFAELISCHE EUR
LANDSCHAFT BODENKREDITBANK 4.0%
01/06/2011

250,318.25 0.68

251,191.50 0.68

1,813,245.25 4.94

Stany Zjednoczone

100,000 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC UsD
4.375% 21/08/2019
50,000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC  EUR
' 4.875% 15/03/2067 FRN
50,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE ~ jsp
INC 5.375% 15/01/2020
10,000 ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 5.935%  ysp
01/10/2032
122,000 CITIGROUP INC 5.0% 15/09/2014 usD
70,000 COMCAST CABLE COMMUNICATIONS usD
HOLDINGS INC 8.375% 15/03/2013
50,000 CREDIT SUISSE GROUP FINANCE US INC  £iUR
3.625% 14/09/2020 FRN

71,876.82 0.20
41,375.00 0.11
37,816.29 0.10

7,597.67 0.02

89,769.85 0.24
55,592.51 0.15

47,566.00 0.13

89,000 DIRECTV HLDG/F 3.5% 01/03/16 usb 62,851.96 0.17
92,000 DIRECTV HLDG/F 6.375% 01/03/41 usb 65,223.01 0.18
100,000 ENERGY TRANSFER PARTNERS LP 9.0% ysp 89,022.90 0.24
15/04/2019
100,000 EXELON GENERATION CO LLC 5.20% usD 71,412.51 0.19
01/10/2019
50,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP EUR 44,053.50 0.12
4.625% 15/09/2066 FRN
140,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE EUR 125,004.60 0.35

4.750% 12/10/2021

50,000 JOHNSON & JOHNSON 4.750% 06/11/2019 EUR 53,517.50 0.15

137,000 JPMORGAN CHASE & CO 4.750% usD 102,934.10 0.28
01/03/2015

10,000 KINDER MORGAN KANSAS INC 6.50% usD 7,469.52 0.02
01/09/2012

20,000 KROGER CO/THE 5.50% 01/02/2013 usb 15,080.29 0.04

40,000 KROGER CO/THE 6.750% 15/04/2012 usb 29,868.42 0.08

70,000 MBNA CORP 6.125% 01/03/2013 usb 52,772.63 0.14

100,000 MORGAN STANLEY 7.30% 13/05/2019 usb 79,258.61 0.22

82,000 NEW CINGULAR WIRELESS SERVICES ~ sp
INC 8.125% 01/05/2012
100,000 NEWS AMERICA INC 5.650% 15/08/2020  USD

62,191.55 0.17
76,688.39 0.21

45,000 NOVARTIS CAPITAL CORP 4.40% USD 3280149  0.09
24/04/2020

20,000 PFIZER INC 4.50% 15/02/2014 usb 15,227.58  0.04

20,000 PSEG POWER LLC 7.750% 15/04/2011 usb 14,117.58  0.04

100,000 ROHM AND HAAS CO 7.850% 15/07/2029  USD
112,000 UNICREDITO ITALIANO CAPITAL TRUST  gyR
111 4.028% FRN

83,757.87 0.23
89,880.00 0.24

1,524,728.15 4.15
Wielka Brytania

15,000 AVIVA PLC 6.875% 22/05/2038 FRN EMTN ~ EUR
150,000 BARCLAYS BANK PLC 5.125% 08/01/2020 ~ USD
75,000 BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC EUR
4.875% 24/02/2021 EMTN
22,000 HBOS PLC 4.50% 18/03/2030 FRN EMTN  EUR
54,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/ITHE EUR
4.625% 22/09/2021 FRN EMTN

15,225.00 0.04
107,530.05 0.29
76,893.00 0.21

16,364.04 0.04
46,254.78 0.13

500,000 g%gfz%gNGDOM GILT 4.750% GBP 614,302.24  1.68
450,000 gx(‘;‘fz%fslNGDOM GILT 4.750% GBP 557,472.12 1.52

1,434,041.23 3.91
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - World

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011 Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011
Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ % Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w EUR WAN 0$¢é rynkowa w EUR WAN
nominalna nominalna
Polska Irlandia
1,000,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL  ygp 75049820  2.05 50,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 4761750 013
BOND 6.250% 03/07/2012 4.350% 03/11/2021 EMTN
750,498.20 2.05 47,617.50 0.13
Wiochy Szwajcaria
15,000 BANCO POPOLARE SC 6.756% FRN EUR 11,775.00 0.03 47,000 gaﬁ@G/JERSEY 4.50% 16/09/2019 FRN  EUR 47,164.03 0.13
120,289 INTESA SEC 2 SRL 1.368% 28/08/2023 EUR 120,117.38 0.33
F 47,164.03 0.13
500,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  EyR 50483500 137 .
4.50% 01/08/2018 Dania
100,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 101,292.00 0.28
5.250% 01/08/2011 50,000 DANSKE BANK A/S 4.878% FRN EMTN EUR 46,500.00  0.13
738,019.38  2.01 46,500.00 0.13
Francja
! . .. 951655423 2593
100,000 EDF SA 6.950% 26/01/2039 usD 8192883  0.22 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
FRANCE TELECOM SA 4.750% 21/02/2017 T
50,000 FRAN EUR 52,585.00  0.14 pienieznego
60,000 SANOFI-AVENTIS SA 4.125% 11/10/2019 EUR 60,501.00 0.16
EMTN
150,000 SCHNEIDER ELECTRIC SA 3.625% EUR 143,145.00  0.40 Obligacje i inne instrumenty dluzne
20/07/2020 EMTN ——
27,000 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5.375% EUR 2891673 0.08 Szwajcaria
28/05/2018 EMTN
367,076.56  1.00 2,700,000 CREDIT SUISSE VIR 1/5/17 usD 1,060,057.61 2.89
1,060,057.61 2.89
Luksemburg
100,000 ARCELORMITTAL 7.0% 15/10/2039 usD 7065577 0.19 1,060,057.61  2.89
90,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 5.0% gyRr 90,635.40 0.25 iard & ci A X X
10915022 EMTN Portfel papieréw wartosciowych ogétem 24,564,000.51 66.94
40,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 4121960 011
4:375% 09/12/2014 EMTN 20251077 0.5 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
. . 31/03/2011
Hiszpania Liczba Nazwa Waluta Zaangazowanie Niezrealizowany
100,000 BANCO ESP 4.08% 23/03/16 /EUR/ EUR 94,856.00 0.26 w EUR  zysk lub (strata)
100,000 GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA EUR 93,148.00 0.25 w EUR
5.125% 02/11/2021 EMTN .
188,004.00  0.51 Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
Holandia 4 AUST 10YR BOND FUT AUD 302,591.45 0.00
40,000 BMW FINANCE NV 4.875% 18/10/2012 EUR 41,437.20 0.11 15/06/2011
U EMTN ' (3) AUST 3YR BOND FUT 15/06/2011 AUD 224,214.04 (426.97)
50,000 GENERALI FINANCE BV 5.317% FRN EUR 4475000  0.13 4 EURO-BOBL FUT 08/06/2011 EUR 458,280.00 (160.00)
40,000 ELSEE;EAEE’:QNCE NV 4.125% EUR 41,262.00  0.11 2 EURO-BUND FUT 08/06/2011 EUR 242,560.00 (100.00)
17 EURO-SCHATZ FUT 08/06/2011  EUR 1,822,060.00 1,530.00
127,449.20 0.35 o !
8 F/C CAN 10YR BOND FUT JUN11 CAD 695,435.52 8,634.99
Portugalia (9) F/C EURO BUXL 30Y BND JUN11 EUR 915,660.00 7,020.00
100,000 BANCO ESPIRITO SANTO SA 3.875% EUR 6393000 023 (9) F/C LONG GILT FUTURE JUN11 GBP 1,191,148.58 7,217.85
21/01/2015 EMTN (2) FIC MEDIUM GILT FUTUR JUN11 GBP 257,131.67 (3,275.71)
83,930.00 0.23 11 F/C SHORT GILT FUTURE JUN11 GBP 1,338,306.87 6,336.80
Kajmany 13 US LONG BOND FUT 21/06/2011 USD 1,101,005.96 467.84
HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL (9) US ULTRA BOND FUT 21/06/2011 USD 783,639.31 (8,434.61)
100,000 usD 75,800.86  0.21
09/19 LTD 5.750% 11/09/2019 (19) US 10YR NOTE FUT 21/06/2011  USD 1,593,681.79 (2,327.24)
75,800.86  0.21 (27) US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2011  USD 2,222,045.45 17,014.07
23 10YR MINI JGB FUT 08/06/2011  JPY 2,729,235.53 5,994.13
Wyspa Man
100,000 ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC  ysp 7147727 019 15,876,996.17 39,491.15
5.375% 15/04/2020
71,477.27 0.19
Hongkong Liczba Nazwa Waluta Warto$¢Warto$¢ rynkowa
teoretyczna w EUR
100,000 CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS  ysp 68,251.22 0.19
CO LTD 3.750% 03/08/2015 Swap procentowy
68,251.22 0.19
i i 4,900,000 RS RBP3MP01.5105/17/12 GBP 4,900,000.00 11,386.88
Finlandia UBSWGB24 LONG ( :
50,000 FORTUM OYJ 4.50% 20/06/2016 EMTN EUR 52,063.00  0.14 1,000,000 RS RCDOSPO2.88 03/01/16 CAD 1,000,000.00 (97.33)
52,063.00 0.14

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - World

(denominowane w EUR)

650,000 l?gs';fgggfggzg 03/01/21 CAD 650,000.00 2,255.46
14,000,000 |RS RUSBMPO1.02 02/11/13 e 14,000,000.00 (25.549.23) Naleznosci Zobowigzania Termin ) Zaangazow Niezrealizowa
CITIGB2L LONG zapadalnosc anie w EUR ny zysk lub
12,800,000 RS R01.43PBP3M 05/17/12 GBP 12,800,000.00 23,006.32 i (strata) w
UBSWGB2L LONG
750,000 g%ggiﬁgﬂzw 03/02/16 EUR 750,000.00 (8,338.81) EUR
500,000 g?.ggiﬁ%i%w 03/02/21 EUR 500,000.00 (8:549.00) 690,000.00 NZD 367,275.24 EUR  19/04/11 367,275.24 3,254.24
3750000 gﬁ.égif‘ﬂ%%?“” 0211121 USD 375000000 57.530.67 228,787.48 EUR 3,820,000.00 MXN  08/04/11 228,787.48 2,874.14
9,400,000.00 INR 205,770.33 USD  19/05/11 145,000.59 2,164.89
28,871.20 5,163,986,630.00 IDR 583,000.00 USD  10/06/11 410,823.78 2,000.37
Liczba Nazwa Waluta Wartos¢ Wartos¢ rynkowa 22,300,000.00 PHP 509,365.01 USD  23/06/11 358,935.26 1,842.21
teoretyczna w EUR
4 6,175,000.00 RUB 216,189.68 USD  21/04/11 152,342.81 521.66
Swapy na catkowita stope zwrotu 538,000.00 USD  4,685,980,000.00 IDR  08/04/11 379,113.54 359.83
400,000 :',\IIE\;'E“@TA Eﬁ?{;ﬁ%ﬁ; . UsD 400,000.00 2.10934) 269,000.00 USD 3,200,999.13 MXN  08/04/11 189,556.77 257.71
ELIGIBLE FOR USA GMBS INDEX 495,000.00 MYR 162,268.48 USD  05/07/11 114,346.05 69.29
LC10TRUY INDEX 01/06/2011 17,346.15 EUR 138,000.00 NOK  19/04/11 17,346.15 221.79
6,000,000 THE BARCLAYS CAPITAL US usD 6,000,000.00 11,631.15 ’ ' ' ¢ )
FIXED RATE MORTGAGE INDEX 683,000.00 USD 481,889.29 EUR  08/04/11 481,889.29 (581.03)
LD10TRUU INDEX 01/06/2011
9.521.81 324,000.00 USD 228,930.45 EUR  08/04/11 228,930.45 (608.52)
61,938.77 USD 753,832.00 MXN  16/05/11 43,646.52 (775.73)
24,750,000.00 TWD 844,709.90 USD  05/07/11 595,243.41 (779.67)
288,032.74 EUR 400,000.00 AUD  17/05/11 288,032.74 (2,111.43)
Naleznosci Zobowiagzania Termin Zaangazow Niezrealizowa 345.842.97 GBP 558.000.00 USD  09/05/11 393.206.98 (2.716.52)
zapadalno$c anie w EUR ny zysk lub T B o o
i (strata) w 1,500,000.00 PLN 375,064.98 EUR  12/04/11 375,064.98 (3,152.60)
EUR 476,000.00 CHF 370,087.30 EUR  19/04/11 370,087.30 (3,287.60)
Kontrakty t i P d lut 154,000.00 NZD 86,298.97 EUR  19/04/11 86,298.97 (3,601.09)
ontra erminowe forward na walu
y y 354,192.78 EUR 495,000.00 AUD  17/05/11 354,192.78 (4,860.62)
2,495,775.05 EUR 22,000,000.00 SEK  19/04/11  2,495,775.05 39,723.58
2,230,550.89 USD 14,616,800.00 CNY  16/05/11 1,571,806.76 (4,904.35)
1,400,658.82 EUR 1,930,000.00 USD  17/05/11 1,400,658.82 39,504.34
117,503,647.00 JPY 1,425,000.00 USD  08/04/11 1,004,157.60 (5,015.81)
921,192.84 EUR  104,000,000.00 JPY  19/04/11 921,192.84 36,578.76 1 400,000.00 SGD 18560266 EUR 1910411 165.602.66 (5.68021)
1,158,791.84 EUR 1,613,000.00 USD  08/04/11 1,158,791.84 22,115.09 ’718'000'00 UsD 1 571’749'20 o2k osl0ut 505’954'50 (5’971'10)
726,782.22 EUR 1,000,000.00 USD  17/05/11 726,782.22 21,520.82 325'000'00 UsD '235’877'13 COR 171081 235’877'13 (6’667'18)
8,646,100,000.00 IDR 955,898.29 USD  10/06/11 673,594.76 17,618.99 N o T N
1,550,000.00 USD 67,992,455.00 PHP  23/06/11 1,092,241.60 (7,768.44)
467,401.11 EUR 400,000.00 GBP  17/05/11 467,401.11 15,440.56
479,480.04 USD 3,350,000.00 ZAR  18/05/11 337,876.16 (8,901.32)
467,341.04 EUR 400,000.00 GBP  17/05/11 467,341.04 15,380.49
75,588,646.00 JPY 936,000.00 USD  08/04/11 659,572.99 (16,837.89)
2,500,000.00 ZAR 346,320.35 USD  25/05/11 244,042.25 14,464 .40
614,000.00 USD 839,728.17 NZD  19/04/11 432,668.61 (18,163.56)
892,438.75 EUR 6,900,000.00 NOK  19/04/11 892,438.75 14,041.85
900,000.00 CAD 670,103.55 EUR  17/05/11 670,103.55 (18,196.54)
11,730,958.37 NOK 2,099,000.00 USD  19/04/11 1,479,106.53 13,944.13 121600000 USD 543515653 ZAR 080411 856.881.15 (21.537.95)
626,539.67 EUR 543,000.00 GBP  17/05/11 626,539.67 13,003.23 o o N T
15,300,000.00 SEK 1,731,776.76 EUR  19/04/11 1,731,776.76 (23,704.60)
423,678.83 EUR 6,990,000.00 MXN  15/06/11 423,678.83 12,276.84
1,473,187.98 USD 2,500,000.00 BRL  24/05/11 1,038,114.32 (31,685.71)
548,400,000.00 KRW 481,094.83 USD  15/06/11 339,014.06 11,564.63
209,000,000.00 JPY 1,819,433.82 EUR  19/04/11 1,819,433.82 (41,699.76)
12,763,263.40 MXN 1,055,000.00 USD  08/04/11 743,428.96 11,358.86
13,900,000.00 USD 10,064,528.84 EUR  17/05/11  10,064,528.84 (261,395.50)
471,299.44 EUR 600,000.00 CHF  19/04/11 471,299.44 8,946.88
1,034,000.00 USD 934,761.85 CHF  09/05/11 728,630.85 8,387.51
2,940,477.80 NOK 520,000.00 USD  19/04/11 366,429.44 7,819.12
57877591 USD  16,700,000.00 TWD  14/04/11 407,847.18 752492 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (28,209.69)
3,152,976.65 SEK 489,000.00 USD  19/04/11 344,584.61 7,328.99
980,022.09 CAD 997,000.00 USD  08/04/11 702,557.98 720892 Podsumowanie aktywéw netto
549,417.85 EUR 480,000.00 GBP  17/05/11 549,417.85 7,065.19 % WAN
823,652.50 BRL 491,000.00 USD  24/05/11 345,993.95 6,459.51 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 24,564,000.51 66.94
9,143,931.06 MXN 759,000.00 USD  08/04/11 534,846.05 5,903.33 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (28,209.69) (0.08)
672,245.02 EUR 946,000.00 USD  08/04/11 672,245.02 5,601.37 P . . .
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  11,479,751.61 31.28
16,700,000.00 CNY 2,552,150.99 USD  24/05/11 1,798,429.34 3,656.82 - - -
Pozostate aktywa i zobowigzania 682,626.35  1.86
400,000.00 CHF 304,774.68 EUR  19/04/11 304,774.68 3,460.36
640,000.00 AUD 460,831.82 EUR  17/05/11 460,831.82 3,398.84 Aktywa netto ogétem 36,698,168.78 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND

Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Yen

(denominowane w JPY)

Dane statystyczne

Aktywa netto

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa

Capitalisation | (JPY)

Capitalisation P (JPY)

Capitalisation X (JPY)

Distribution P (JPY)

Liczba tytutow uczestnictwa

Capitalisation | (JPY)

Capitalisation P (JPY)

Capitalisation X (JPY)

Distribution P (JPY)

Dywidenda

Distribution P (JPY)

Distribution P (JPY)

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009

31/03/2011
31/03/2010
31/03/2009
31/03/2011

31/03/2010
31/03/2009

30/04/2009

25/04/2008

Wspoétczynnik kosztow catkowitych (WKC) w % *

Capitalisation | (JPY)
Capitalisation P (JPY)

Capitalisation X (JPY)

31/03/2011

31/03/2011

31/03/2011

JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY

JPY

JPY

3,004,199,078.00
5,405,081,172.38
6,205,556,127.16

529,513.00
521,359.00
516,688.00

79,870.00
78,986.00
78,620.00

79,100.00
78,286.00
77,988.00

47,075.00

46,559.00
46,501.00

4,110
4,803
3,880
6,608
29,902
29,434
3,489
6,490
23,692
518

669
833

155.80

151.35

0.49%
0.96%

1.01%

Wspétczynnik kosztéw catkowitych (WKC) w % *

Distribution P (JPY) 31/03/2011 0.94%

Stopa obrotu portfela w % * 31/03/2011 (18.61%)

* Wspotczynnik kosztow catkowitych (WKC) oraz stopy obrotu portfela obliczono zgodnie z Okdlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia

2003 .

Koszty transakcji uwzgledniono w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takich kosztéw, nieuznawanych za koszty operacyjne, nie
uwzglednia sie dla celéw obliczenia WKC.
WKC podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok.

Stopa obrotu portfela nie podlega interpolacji na okresy roczne w przypadku zrédiowych danych za okres krétszy niz jeden rok. WKC oraz stopy.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta ING (L) RENTA FUND
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Yen

(denominowane w JPY)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywow netto na dzien 31/03/2011

Noty

Portfel papierow wartosciowych ogétem 2,926,124,957.00

Obligacje i inne instrumenty dtuzne 2,926,124,957.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 84,663,482.00
Depozyty zabezpieczajace 10,000.00
Pozostale aktywa 4 9,112,228.00
Aktywa ogétem 3,019,910,667.00

Zobowigzania biezace 4 (15,711,589.00)
Zobowiazania ogéfem (15,711,589.00)
Aktywa netto na koniec roku 3,004,199,078.00

Zestawienie transakcji i zmian stanu aktywéw netto
za rok zakonczony dnia 31/03/2011

Noty
Zysk ogotem 48,045,247.92
Odsetki od obligacii i innych dtuznych papieréw 48,013,258.95
wartosciowych
Odsetki bankowe 1,000.97
Pozostate dochody 30,988.00
Koszty ogotem (25,034,315.15)
Optaty za zarzadzanie 5 (18,085,237.00)
Optaty dla depozytariusza 6 (6,032,469.05)
Podatek od subskrypciji 7 (886,362.10)
Odsetki bankowe (koszty) (30,247.00)
Zysk z inwestycji netto 23,010,932.77
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na portfelu 33,468,560.85
papieréw wartosciowych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na finansowych (5,172,321.00)
instrumentach pochodnych
Zyski lub (straty) netto zrealizowane na wymianie walut (42,277.00)
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 8,348,460.00
niezrealizowanych na portfelu papieréw warto$ciowych
Zmiany stanu zyskoéw lub (strat) netto 2,720,000.00
niezrealizowanych na finansowych instrumentach
pochodnych
Wynik dziatalnosci 62,333,355.62
Subskrypcje 2,076,750,698.00
Odkupy (4,539,966,148.00)
Aktywa netto na poczatek roku 5,405,081,172.38
Aktywa netto na koniec roku 3,004,199,078.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

ING (L) Renta Fund - Yen

(denominowane w JPY)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2011

Liczba/Wart Nazwa Waluta Warto$¢ %
0$¢é rynkowa w JPY WAN
nominalna
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
notowane na oficjalnej gietdzie papierow wartosciowych

Obligacje i inne instrumenty dluzne
Niemcy

100,000,000 KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU JPY 102,937,500.00 3.43
2.050% 16/02/2026

102,937,500.00 3.43

Japonia
47,500,000 JAPAN GOVERNMENT FIVE YEARBOND  jpy 48,373,905.00 1.61
1.0% 20/09/2013
48,373,905.00 1.61

. . . 151,311,405.00  5.04
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na

innym rynku regulowanym

Obligacje i inne instrumenty dluzne
Japonia

80,000,000 JAPAN FINANCE ORGANIZATION FOR JPY 85,540,160.00 2.85

MUNICIPALITIES 1.90% 22/06/2018

178,000,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 180,449,636.00  6.01
1.0% 20/12/2012

126,300,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 128,017,933.00  4.26
1.30% 20/06/2012

277,000,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 286,244,508.00  9.53
1.30% 20/12/2014

151,850,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 158,199,911.00  5.27
1.40% 20/09/2015

255,600,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 268,720,970.00  8.94
1.50% 20/06/2018

265,300,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 277,374,864.00  9.23
1.50% 20/09/2018

247,700,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 257,882,452.00 8.58
1.50% 20/12/2014

317,200,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  jpy 337,007,237.00  11.21
1.70% 20/03/2017

109,800,000 JAPAN GOVERNMENT TEN YEARBOND  ypy  110,936,430.00  3.69

.80% 20/12/2012
79,000,000 JAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR JPY 80,419,030.00  2.68
BOND 2.20% 20/09/2039
118,300,000 JAPAN GOVERNMENT THIRTY YEAR JPY 121,859,174.00  4.06
BOND 2.30% 20/03/2035
120,800,000 JAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR JPY 120,056,838.00 4.0
BOND 2.0% 20/06/2030
99,250,000 JAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR JPY 102,693,280.00 3.42
BOND 2.10% 20/06/2027
20,750,000 JAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR JPY 21,946,487.00 0.73
BOND 2.10% 20/09/2024
94,950,000 JAPAN GOVERNMENT TWENTY YEAR JPY 96,219,007.00 3.20

BOND 2.10% 20/12/2029
2,633,568,007.00 87.66
Ponadnarodowe - Przedsiebiorstwa

wielonarodowe
139,000,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.90% PY 14124554500  4.70

26/01/2026
141,245,545.00 4.70
2,774,813,552.00 92.36
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 2,926,124,957.00 97.40

Podsumowanie aktywow netto
% WAN

Portfel papierow wartosciowych ogétem 2,926,124,957.00 97.40
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  84,663,482.00  2.82
Pozostate aktywa i zobowiagzania (6,589,361.00) (0.22)
Aktywa netto ogotem 3,004,199,078.00 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

Noty do sprawozdania finansowego

1- INFORMACJE OGOLNE

ING (L) RENTA FUND (,Fundusz” lub ,Fundusz SICAV”) jest podmiotem w formie ,Société d'Investissement a Capital Variable”
(,Fundusz SICAV”) powotanym na czas nieokreslony w dniu 25 stycznia 1989 r. jako société anonyme (spotka akcyjna),
podlegajagcym przepisom czeéci | luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. w sprawie przedsiebiorstw zbiorowego

inwestowania.

Statut i dokumenty zatozycielskie Funduszu opublikowano w dzienniku urzedowym Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations du Grand-Duché de Luxembourg oraz ztozono w Rejestrze prowadzonym przez Sad Rejonowy w Luksemburgu, gdzie

mozna sie z nimi zapoznac i po uiszczeniu stosownych optat otrzymac ich kopie.

Fundusz wpisano do luksemburskiego Rejestru Spotek pod numerem B 29 732.

Fundusz aktualnie oferuje inwestorom nastepujace klasy tytutéw uczestnictwa:

Nazwa tytuldw uczestnictwa

Charakterystyka

Capitalisation P

Kapitatowe tytuty uczestnictwa.

Capitalisation |

Kapitatowe tytuly uczestnictwa przeznaczone dla inwestorow
instytucjonalnych.

Capitalisation S

Kapitatowe tytuty uczestnictwa z obowigzujaca minimalng wielkoscig
subskrypcji wynoszaca 1,000,000 EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty.

Capitalisation X

Kapitatowe tytuly uczestnictwa oferowane tylko w niektérych krajach.

Capitalisation V

Kapitatowe  tytuly = uczestnictwa  przeznaczone dla  inwestorow
instytucjonalnych, emitowane wytacznie w postaci imiennej, lecz réznigce sie
od klasy | wyzszg optatg za zarzadzanie.

Capitalisation P Hedged

Kapitatowe tytuly uczestnictwa oferowane inwestorom indywidualnym i
denominowane w walucie innej niz waluta referencyjna subfunduszu. Ta
klasa tytutdw uczestnictwa jest czesciowo zabezpieczona przed ryzykiem
fluktuacji kursu wymiany waluty referencyjnej subfunduszu (USD) wzgledem
EUR.

Capitalisation | Hedged

Kapitatowe tytuty uczestnictwa oferowane inwestorom instytucjonalnym i
denominowane w walucie innej niz waluta referencyjna subfunduszu. Ta
klasa tytutdow uczestnictwa jest czesciowo zabezpieczona przed ryzykiem
fluktuacji kursu wymiany waluty referencyjnej subfunduszu (USD) wzgledem
EUR.

Distribution P

Dywidendowe tytuly uczestnictwa.

Distribution |

Dywidendowe tytuty uczestnictwa przeznaczone dla inwestorow
instytucjonalnych.

Distribution X

Dywidendowe tytuly uczestnictwa oferowane tylko w niektorych
krajach.

Distribution | Hedged

Dywidendowe  tytuty uczestnictwa  zastrzezone dla inwestorow
indywidualnych i denominowane w walucie innej niz waluta referencyjna
subfunduszu. Ta klasa tytutdw uczestnictwa jest czesciowo zabezpieczona
przed ryzykiem fluktuacji kursu wymiany waluty referencyjnej subfunduszu
wzgledem waluty referencyjnej tytutdw uczestnictwa tej klasy

Inwestorzy muszg zdawac sobie sprawe, ze nie kazda klasa tytutdw uczestnictwa oferowana jest przez kazdy subfundusz

Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Inwestorow zawiadamia sie, ze z politykg inwestycyjng kazdego subfunduszu mozna zapozna¢ sie w prospekcie informacyjnym
udostepnianym inwestorom w placéwce banku depozytariusza oraz w siedzibie Funduszu, jak i we wskazanych w niniejszym
raporcie instytucjach zajmujacych sie obstugg finansowa. Na stosowny wniosek zainteresowanym prospekt informacyjny bezptatnie

wysyta sie takze poczta.

Zmiany

Zarzad Funduszu postanowit przenies¢ siedzibe Funduszu spod adresu 52, route d'Esch, L-1470 Luksemburg pod adres 3, rue

Jean Piret, L-2350 Luksemburg, ze skutkiem od dnia 1 wrzesnia 2010 r.
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ING (L) RENTA FUND Raport roczny i sprawozdanie finansowe zbadane przez bieglego rewidenta
za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r.

Noty do sprawozdania finansowego

Zarzad Funduszu postanowit przenies¢ na Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. obowigzki Agenta administracyjnego i
Agenta ds. monitorowania zobowigzan regulacyjnych dotychczas realizowane przez BNP Paribas Securities Services, obowigzki
podwykonawcy odpowiedzialnego za centralng administracje (z dniem 18 pazdziernika 2010 r.), Agenta rejestrowego i
transferowego dotychczas realizowane przez ING Luxembourg na podstawie decyzji (z dnia 2 listopada 2010 r.) oraz obowigzki
Depozytariusza dotychczas realizowane przez ING Luxembourg (z dniem 18 pazdziernika 2010 r.) na podstawie nhowych umoéw z
podmiotami obstugujacymi zastepujacych dotychczasowe umowy z podmiotami obstugujacymi.

W przypadku subfunduszu ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency) waluta referencyjna ulegta zmianie z
EUR na USD z dniem 9 sierpnia 2010 r.

Z dniem 9 sierpnia 2010 r. w ponizszych subfunduszach nastepujace klasy tytutdbw uczestnictwa zmienity nazwy i objeto je
zabezpieczeniem:

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard Currency):

Zmiana nazwy klasy P Capitalisation (EUR) na klase P Hedged Capitalisation (EUR)
Zmiana nazwy klasy P Distribution (EUR) na klase P Hedged Distribution (EUR)
Zmiana nazwy klasy X Capitalisation (EUR) na klase X Hedged Capitalisation (EUR)
Zmiana nazwy klasy | Capitalisation (EUR) na klase | Hedged Capitalisation (EUR)
Zmiana nazwy klasy | Distribution (EUR) na klase | Hedged Distribution (EUR)
Zmiana nazwy klasy S Capitalisation (EUR) na klase S Hedged Capitalisation (EUR)

ING (L) Renta Fund - Global High Yield:

Zmiana nazwy klasy P Capitalisation (EUR) na klase P Hedged Capitalisation (EUR)
Zmiana nazwy klasy P Distribution (EUR) na klase P Hedged Distribution (EUR)
Zmiana nazwy klasy X Capitalisation (EUR) na klase X Hedged Capitalisation (EUR)
Zmiana nazwy klasy X Distribution (EUR) na klase X Hedged Distribution (EUR)
Zmiana nazwy klasy | Capitalisation (EUR) na klase | Hedged Capitalisation (EUR)
Zmiana nazwy klasy | Distribution (EUR) na klase | Hedged Distribution (EUR)
Zmiana nazwy klasy S Capitalisation (EUR) na klase S Hedged Capitalisation (EUR)

2- PODSTAWOWE METODY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z ogodlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz przepisami obowigzujgcymi w
Luksemburg

Przeliczenie walut

Sprawozdanie finansowe przygotowano w walucie sprawozdawczej kazdego subfunduszu. Aktywa i zobowigzania wyrazone w
walutach innych niz waluta sprawozdawcza kazdego subfunduszu przelicza sie na walute sprawozdawczg wg kursu wymiany
obowigzujgcego w dniu zamkniecia okresu obrachunkowego.

Przychody i koszty wyrazone w walutach innych niz waluta sprawozdawcza danego subfunduszu przelicza si¢ na walute
sprawozdawczg wg kurséw wymiany obowigzujacych w dniu transakgc;ji.

Poszczegdlne pozycje w tacznym zestawieniu odpowiadaja sumie stosownych pozycji w sprawozdaniach finansowych kazdego
subfunduszu przeliczonych w razie potrzeby na EUR po kursie wymiany obowigzujacym w dniu zamkniecia okresu
obrachunkowego.

Wycena papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych badz na dowolnym innym rynku
regulowanym wycenia sie na podstawie ostatnich znanych cen. Jezeli takie papiery wartosciowe stanowig przedmiot obrotu na
kilku rynkach, wyceny dokonuje sie na podstawie ostatniej znanej ceny na gtdwnym rynku, na ktérym papiery warto$ciowe sag
notowane.

Papiery wartosciowe nienotowane na gietdzie papierow wartosciowych ani niestanowigce przedmiotu obrotu na dowolnym innym
rynku regulowanym, a takze papiery wartosSciowe notowane lub stanowigce przedmiot obrotu na takim rynku, ktérych ostatnia
znana cena jest niereprezentatywna, wycenia sie zgodnie z zasadami ostroznosci i w dobrej wierze na podstawie ich
prawdopodobnej ceny sprzedazy netto.
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Noty do sprawozdania finansowego

Pozyczki nie sg notowane i podlegajg wycenie przy zastosowaniu uznanej na rynku metody aktuarialne;.

Instrumenty rynku pienieznego oraz inne krétkoterminowe papiery wartoSciowe wycenia sie przy zastosowaniu metody amortyzaciji
liniowej pod warunkiem, ze poczatkowy lub pozostaty termin zapadalno$ci takich instrumentéw lub papieréw wartosciowych w
momencie ich zakupu przez Fundusz jest krétszy niz 12 miesiecy oraz w przypadku gdy ostatnia znana cena na gtéwnym rynku
danego papieru wartosciowego nie moze by¢ uznana za reprezentatywna cene takiego papieru wartosciowego. Takie instrumenty i
papiery wartosciowe sg wykazywane w portfelu papierow wartosciowych wg kosztu nabycia; naliczone odsetki obliczone wg
metody amortyzacji liniowej ujmowane sg w zestawieniu aktywow netto w pozyciji ,Pozostate aktywa” oraz w zestawieniu transakc;ji i
zmian stanu aktywéw netto w pozycji ,Odsetki od obligacji i innych diuznych instrumentow”.

Inwestycje w fundusze inwestycyjne otwarte, notowane lub nienotowane na gietdzie papieréw wartosciowych, wycenia sie na
podstawie ostatniej dostepnej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa takich funduszy.

Wycena finansowych instrumentéw pochodnych

Finansowe instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym wycenia sie wg ostatniej dostepnej ceny notowan
obowigzujacej na dzien zamkniecia okresu obrachunkowego.

Finansowe instrumenty pochodne nienotowane na rynku regulowanym wycenia sie przy zastosowaniu uznanej na rynku metody
aktuarialnej.

W szczegdlnosci swapy wycenia sie, w ramach odpowiedzialnosci zarzadu, wedtug ich wartosci godziwej, kidra zalezy od kilku
parametrow (poziom i zmiennos$¢ indeksu, rynkowa stopa procentowa, termin zapadalnosci swapu).

Dodatnie wartosci godziwe finansowych instrumentdw pochodnych sg wykazywane jako aktywa, a ich ujemne wartosci jako
zobowigzania w zestawieniu aktywéw netto w pozycji ,Finansowe instrumenty pochodne ogétem”.

Odsetki nalezne z tytutu swapdéw ujmuje sie w pozycji ,Pozostate aktywa”.
Odsetki ptatne z tytutu swapdw ujmuje sie w pozycji ,Zobowigzania biezace”.
Zysk

Dywidendy wykazuje sie z dniem rozpoczecia notowan bez dywidendy.
Odsetki nalicza sie codziennie.

3- KORYGOWANA WYCENA WEDLUG JEDNOLITEGO KURSU DNIA

Duze transakcje zakupu lub sprzedazy mogg powodowac ,rozwodnienie” aktywow subfunduszu, poniewaz cena, po ktérej inwestor
kupuje lub sprzedaje tytuly uczestnictwa subfunduszu, moze nie do konca odzwierciedla¢ koszty transakgiji i inne koszty powstajace
w momencie, gdy zarzadzajacy portfelem zmuszony jest do realizacji transakcji papierami wartosciowymi celem ulokowania
znacznych wptywow i odptywow Srodkéw pienieznych. W celu przeciwdziatania powyzszemu oraz zwiekszenia ochrony obecnych
uczestnikéw funduszu, mechanizm zwany ,korygowang wyceng wedtug jednolitego kursu dnia” podlega zastosowaniu w
przypadkach, gdy zmiana kapitatu netto jest wyzsza niz prog ustalony przez zarzad. Woéwczas dotychczasowi inwestorzy nie musza,
diuzej w sposéb posredni ponosi¢ kosztéw takich transakcji, poniewaz w ramach tej metody wyceny koszty transakcji zostajg
bezposrednio uwzglednione w wartosci aktywdw netto i sg one ponoszone przez nowych i odchodzacych inwestoréw. Poprzez
zastosowanie korygowanej wyceny wedtug jednolitego kursu dnia wartos¢ aktywdw netto odpowiedniego subfunduszu podlega
korekcie, w przypadku osiagniecia wartosci progowej, o warto$¢ zwang ,wspotczynnikiem korekty” w celu kompensaty kosztow
transakcji wynikajacych z przeptywéw kapitatu netto (réznicy pomiedzy wptywami i wydatkami). W przypadku wplywow
kapitatowych netto, warto$¢ aktywow netto jest powiekszana o wspétczynnik korekty w celu uwzglednienia subskrypcji na tytuty
uczestnictwa subfunduszu, a w przypadku wydatkéw warto$¢ aktywow netto zostaje pomniejszona o wspotczynnik korekty w celu
odzwierciedlenia odkupu tytutéw uczestnictwa. W obu przypadkach, w danym dniu, ta sama warto$¢ aktywéw netto obowigzuje dla
wszystkich nowych i odchodzacych inwestoréw. Mechanizm zwany ,korygowang wyceng wedtug jednolitego kursu dnia” moze
podlega¢ zastosowaniu w przypadku wszystkich subfunduszy Funduszu.
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Noty do sprawozdania finansowego

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 r. metode korygowanej wyceny wediug jednolitego kursu dnia zastosowano w przypadku
subfunduszu ING Renta Fund - World w nastepujacy sposéb:

Capitalisation Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
P | X P X
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD) Suma
Po

Warto;c korekcie 50,142,648.61 5,852,990.29 20,623,545.66 12,824,148.47 354,265.83 89,797,598.86
aktywow

netto kz:fzi(t’q 50,067,547.29 5,844,223.95 20,592,656.67 12,804,941.06 353,735.23 89,663,104.20
Wartosé Po
aktywéw | korekcie 956.77 6,061.90 933.46 2,758.47 106.20
netto na

tytut
uczustnic k';:ii‘;'q 955.34 6,052.82 932.06 2,754.34 106.04

twa

4-

POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA BIEZACE

Pozostate aktywa obejmujg gtéwnie naroste odsetki i naleznosci.
Zobowigzania biezgace obejmujg gtéwnie rezerwy na optaty i zobowigzania.

5- OPLATY ZA ZARZADZANIE

Zgodnie z warunkami ,Umowy o zarzadzanie zbiorowym portfelem” zawartej pomiedzy ING Investment Management Luxembourg
S.A. a Funduszem SICAV, subfundusze wyptacajg ING Investment Management Luxembourg S.A. roczng optate za zarzgdzanie
obliczang od sredniego stanu aktywow netto tytutdw uczestnictwa kazdej klasy w wysokosci okreslonej w tabeli ponizej. Optata

podlega zaptacie co miesiac z dotu.

Aktualnie obowigzujace stawki optaty za zarzgdzanie ksztattujg sie nastepujaco:

Subfundusz Wysokos¢ optaty za zarzadzanie (w skali rocznej) Manager

Klasa P Klasa X Klasa | Klasa S Klasa V

(w %) (w %) (W %) (w %) (W %)

. ING Investment Management Asia

ING (L) Renta Fund - Asian Debt 1.00 1.50 0.72 N/A N/A Pacific (Hong Kong) Ltd
ING (L) Renta Fund - Corporate USD 0.75 1.00 0.36 N/A N/A ING Investment Management Co.
ING (L) Renta Fund - Dollar 0.65 0.75 0.36 N/A N/A ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund - Emerging * -
Markets Debt (Hard Currency) 1.20 1.50 0.72 N/A N/A ING Asset Management B.V.
ING (L) Renta Fund - Emerging . o
Markets Debt (Local Currency) 1.00 1.50 0.72 N/A N/A ING Asset Management B.V.
ING (L) Renta Fund - Emerging * -
Markets Debt (Local Bond) 1.00 1.50 0.72 N/A N/A ING Asset Management B.V.
ING (L) Renta Fund - Euro 0.65 0.75 0.36 0.36 0.65 ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund - Euro Inflation Link¢ 0.65 0.75 0.36 N/A N/A ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund - Euro Liquidity 0.40 0.60 N/A 0.20 N/A ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund - Euro Long Duratio| 0.65 0.75 N/A N/A N/A ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund - Eurocredit 0.75 1.00 0.36 N.A 0.75 ING Asset Management B.V.
ING (L) Renta Fund - Euromix Bond 0.65 0.75 0.36 N/A 0.65 ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund - Global High Yield | 1.00* 1.50 0.72** N/A N/A ING Asset Management B.V.
ING (L) Renta Fund - International 0.65 0.75 0.36 N/A N/A ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund — Sustainable 0.65 0.75 0.36 N/A N/A ING Asset Management B.V. ***
Fixed Income
ING (L) Renta Fund - World 0.65 0.75 0.36 N/A 0.65 ING Asset Management B.V. ***
ING (L) Renta Fund - Yen 0.65 0.75 0.36 N/A N/A ING Asset Management B.V. ***

* : Do zastosowania rowniez w przypadku klasy P Hedged.
** . Do zastosowania réwniez w przypadku klasy | Hedged.
*** ING Investment Management Belgium do dnia 1 sierpnia 2010 r., ING Asset Management B.V. od dnia 2 sierpnia 2010

r.
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Noty do sprawozdania finansowego

ING Investment Management Luxembourg powierza, na swoj wilasny koszt, zarzadzanie poszczegdinymi subfunduszami
nastepujacym podmiotom: ING Investment Management Belgium, ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd. oraz
ING Fund Management B.V. W przypadku, gdy SICAV inwestuje w jednostki uczestnictwa innych UCITS i/lub innych UCI, ktére sg
bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez spotke zarzadzajaca lub przez inng spotke, z ktérg spotka zarzadzajagca jest
powigzana wspolnym zarzgdem bgdz kontrolg lub znacznym bezposrednim lub posrednim udziatem, wowczas optaty za
zarzadzanie ptatne przez UCITS i/lub UCI podlegajg potraceniu z optat za zarzadzanie ptatnych spoétce zarzadzajacej.

6- OPLATY DLA DEPOZYTARIUSZA

Od dnia 18 pazdziernika 2010 r. na poziomie klasy tytutdw uczestnictwa kazdego subfunduszu pobierana jest stata optata z
obstuge. Stata optata za obstuge podlega zaptacie na rzecz spétki zarzadzajacej, przez ktéra jest wykorzystywana do pokrycia w
imieniu Funduszu opfat administracyjnych, optat na rzecz depozytariusza, optat na rzecz agenta transferowego oraz innych
biezacych kosztéw operacyjnych i administracyjnych obcigzajacych Fundusz. Opfaty administracyjne, optaty na rzecz
depozytariusza, optaty na rzecz agenta transferowego oraz inne biezace koszty operacyjne i administracyjne obcigzajace Fundusz
za okres od dnia 1 kwietnia 2010 r. do dnia 17 pazdziernika 2010 r. ujmuje sie w pozycji "State optaty za obstuge" w zestawieniu
transakcji oraz zmian aktywdw netto.

Stata optata za obstuge jest statg w tym sensie, ze spétka zarzadzajgca pokrywa wszelkg nadwyzke kosztéw powyzej rocznej statej
opfaty za obstuge uiszczonej dla kazdej klasy tytutdw uczestnictwa kazdego subfunduszu.

Opfata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

Za rok zakonczony dnia 31 marca 2011 r. stawki rocznej statej optaty za obstuge ksztattowaty sie nastepujaco:

Subfundusz Klasa | Klasa | Klasa S Klasa V Klasa X
(W %) (W %) (W %) (W %) (W %)
ING (L) Renta Fund - Asian Debt 0.15 0.30 0.15 0.15 0.30
ING (L) Renta Fund - Corporate USD 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
ING (L) Renta Fund - Dollar 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
ING (L) Renta Fund - Emerging " * * * *
Markets Debt (Hard Currency)* 0.20 0.35 0.20 0.20 0.35
ING (L) Renta Fund - Emerging
Markets Debt (Local Currency) 0.15 0.30 0.15 0.15 0.30
ING (L) Renta Fund - Emerging
Markets Debt (Local Bond) 0.15 0.30 0.15 0.15 0.30
ING (L) Renta Fund - Euro 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
:_l\llncli(éz) Renta Fund - Euro Inflation 0.15 0.30 015 0.15 0.30
ING (L) Renta Fund - Euro Liquidity 0.15 0.20 0.14 0.15 0.20
ING (L) Renta Fund - Euro Long 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
Duration
ING (L) Renta Fund - Eurocredit 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
ING (L) Renta Fund - Euromix Bond 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
fio () Renta Fund - Global High 0.20* 0.35* 0.20* 0.20* 0.35*
ING (L) Renta Fund - International 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
ING (L) Renta Fund - Sustainable 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
Fixed Income
ING (L) Renta Fund - World 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20
ING (L) Renta Fund - Yen 0.14 0.20 0.14 0.14 0.20

* Optaty (%) wskazane powyzej dotycza niezabezpieczonych klas tytutdw uczestnictwa. W przypadku zabezpieczonych klas tytutow
uczestnictwa pobierana jest dodatkowa optata w wysokosci 0,05% (z wyjatkiem subfunduszy oznaczonych *).

7- PODATEK OD SUBSKRYPCJI

W Luksemburgu Fundusz podlega obcigzeniu podatkiem od subskrypcji (,Taxe d'abonnement”) w wysokosci 0.01% rocznie od
wszystkich tytutdbw uczestnictwa zastrzezonych dla inwestorow instytucjonalnych oraz podatkiem od subskrypcji w wysokosci
0.05% rocznie od wszystkich pozostatych tytutéw uczestnictwa. Podatek od subskrypcji jest ptatny kwartalnie, a oblicza sie go od
wartosci aktywdéw netto na koniec odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.
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Podatku od subskrypcji nie ptaci sie od aktywéw Funduszu zainwestowanych w inne UCI juz podlegajace obcigzeniu takim
podatkiem w Luksemburgu.

8- POZOSTALE KOSZTY
Pozycja uwzglednia gtdwnie optaty dystrybucyjne.
9- ZMIANY W SKLADZIE PORTFELA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacje o zmianach udostepnia sie uczestnikom Funduszu w placéwce banku depozytariusza oraz w siedzibie Funduszu, jak i
we wskazanych w niniejszym raporcie instytucjach zajmujacych sie obstugg finansowa. Na stosowny wniosek informacje sa
ponadto bezptatnie wysytane poczta.

10- INFORMACJE DLA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Zgodnie z przepisami belgijskiej Ustawy o finansach z dnia 22 grudnia 2003 r., ktéra weszia w zycie z dniem 1 stycznia 2004 r.,
wszelkie s$rodki pochodzace z Belgii, a nalezace do Funduszu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego, obcigzono rocznym
podatkiem w wysokosci 0.06%. W 2005 r. stawke podatku podwyzszono do 0.07%, a poczawszy od 2007 r. podatek ten wynosi
0.08%.

Fundusz wystapit ze skarga przeciwko panstwu belgijskiemu do Komisji Europejskiej twierdzac, ze podatek nalezy uznac za
sprzeczny z przepisami prawa wspolnotowego.

11- ISTOTNE WYDARZENIA PO ZAMKNIECIU ROKU OBRACHUNKOWEGO

Na mocy decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu w dniu 29 kwietnia 2011r. ING (L) Renta Fund potaczyt sie z
ING (L).

Parytet wymiany ustalono na 1:1, w zwigzku czym jeden tytut uczestnictwa poszczegdlnych klas tytutéw uczestnictwa subfunduszy
przejmowanych ING (L) Renta Fund uprawniat do jednego tytutu uczestnictwa poszczegdlnych klas tytutéw uczestnictwa nowo
utworzonych subfunduszy przejmujacych ING (L).

Przejmowane subfundusze ING (L) Renta Fund Przejmujace nowo utworzone subfundusze ING (L)
ING (L) Renta Fund - Yen ING (L) - Renta Fund World

ING (L) Renta Fund - International ING (L) - Renta Fund World

ING (L) Renta Fund - World ING (L) - Renta Fund World

ING (L) Renta Fund - Euro ING (L) - Renta Fund Euro

ING (L) Renta Fund - Asian Debt ING (L) - Renta Fund Asian Debt

ING (L) Renta Fund - Corporate USD ING (L) - Renta Fund US Credit

ING (L) Renta Fund - Dollar ING (L) - Renta Fund Dollar

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Hard ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard
Currency) Currency)

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local
Currency) Currency)

ING (L) Renta Fund - Emerging Markets Debt (Local Bond) | ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)
ING (L) Renta Fund - Euro Inflation Linked ING (L) - Renta Fund Euro Inflation Linked

ING (L) Renta Fund - Euro Liquidity ING (L) - Renta Fund Euro Liquidity

ING (L) Renta Fund - Eurocredit ING (L) - Renta Fund Eurocredit

ING (L) Renta Fund - Global High Yield ING (L) - Renta Fund Global High Yield

ING (L) Renta Fund - Euro Long Duration ING (L) - Renta Fund Euro Long Duration

ING (L) Renta Fund - Euromix Bond ING (L) - Renta Fund Euromix Bond

ING (L) Renta Fund - Sustainable Fixed Income ING (L) - Renta Fund Sustainable Fixed Income
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W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt:
ING Investment Management

P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: fundinfo@ingim.com

albo www.ingim.com




