ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spoélek
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 12 stycznia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i
Malych Spoéltek wydzielonego w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na dzien 12 stycznia 2012 r. tj. na

dzien poprzedzajacy dzien polaczenia z ING Subfunduszem Sektoréw Wzrostowych wydzielonym w ramach ING Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 12 stycznia 2012 r. o wartosci 13.966 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 12 stycznia 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 14.291 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 12 stycznia 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 169 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 12 stycznia 2012 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartosci aktywow
netto o kwote 87 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Sprawozdanie sporzadzone jest w zwiazku z polaczeniem ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych Spétek (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Sektorow Wzrostowych (subfundusz przejmujacy).

Leszek Jedlbcki
Prezes Zarzqdu

Hans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzqdu
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Ma}goriéia Barska
Czlonek Zarzqdu
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Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 30 kwietnia 2012 roku



SPRAWOZDANIE FINANSOWE ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEURCPE.JSKIEGO $REDNICH
I MALYCH SPOLEK

SPORZADZONE NA DZIEN 12 STYCZNIA 2012 ROKU,
DZIEN POPRZEDZAJACY DZIEN POLACZENIA Z ING SUBFUNDUSZEM SEKTOROW WZROSTOWYCH

za okres od 01.01.2012 roku do 12.01.2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO SREDNICH 1
MALYCH SPOLEK

Nazwa funduszu: ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
{dawniej ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty)
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING Parasol F10
Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
ING Parasol FIO posiada osohowosé prawng, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spélek utworzony w
ramach Funduszu nie posiada oscbowosci prawnej.
Konstrukeja funduszu: fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Data utworzenia: 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNE")
W dniu 1 marca 2009 r. ING Parasol Specjalistyceny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ING Parasol SFI10) zostal przeksziatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy pod nazwa ING Parasel Fundusz Inwestycyjny Gtwarty (ING Parasol FIO).
1 pazdzierika 2007 r. - data wplaty érodkéw z zapisdw na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
Olkres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieckreslony
Whpis do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 1. pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnia 2010 1. Subfundusz funkcjonowat pod nazwa ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich 1 Matyeh Spétek Plus,

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spétek byt jednym z czternastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu
(nazwa/dopuszczalne nazwy):
1. ING Subfundusz Gotdwkowy / ING Gotéwkowy / ING (PL) Gotowkowy

. ING Subfimdusz Obligacyji / ING Obligacii / ING (PL) Obligacyi

. ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90 / ING Ochrony Kapitalu 90 / ING (PL) Ochrony Kapitaly 90

. ING Subfundusz Stabilnego Werostu / ING Stabilnego Werestu / ING (PL) Stabilnego Wzrostu

. ING Subfundusz Zréwnowazony / ING Zréwnowasony / ING (PL} Zréwnowazony

. ING Subfundusz dkeji / ING Akefi / ING (PL) Akcyi

- ING Subfundusz Sredwich i Maiych Spolek / ING Srednich | Malych Spotek / ING (PL) Srednich i Malych Spolek

. ING Subfundhusz Srodkowoeuropejski Seltoréw Werostowyeh / ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Warostowych / ING (PL)

S‘mdkowoeuropejski Sekiordw Wezrostowych
9. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego / ING Srodkowoceuropejski Sektora Finansowego /

ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego

10. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa 1 Nieruchomoscei / ING Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci /
ING (PLj Srodkowozuropejski Budownictwa i Nieruchomosci

11. ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spélek / ING Srodkowoenropejski Srednich i Mabych Spélek /
ING (PL) Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spilek

12, ING Subfundusz Selektywny / ING Selektywny / ING (PL) Selektvwny

13, ING Subfundusz Chiny i Indie USD / ING Chiny i Indie USD / ING (PL) Chiny i Indie USD / ING Chiny | Indie

14. ING Subfundusz Rosja EUR / ING Rosja EUR / ING (PL) Rosfa EUR / ING Rosja

Co ~3 ™ L o Lo ko

Cel inwestycyjny, specjalizacia i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé r62ne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartoéci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantowal osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje, gléwnie $rednich i matych spotek o selidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych na GPW w Warszawie oraz na rynkach regulowanych w krajach Europy Srodkowej. Za Srednie i mate spoiki
uwaza si¢ spdiki, kidrych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku spolek notowanych na GPW w Warszawie, lub ktérych kapitalizacja rynkowa jest
nie wyzsza niz 5 miliardéw euro (lub réwnowartosé tej wartodci w innej walucie), w przypadku spolek notowanych na innych rynkach regulowanych,

Srodki Subfunduszu inwestowane byly w papiery wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikaeji lokat;

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% wartosei aklywiw,

2. akeje zagraniczne - od 30% do 100% warto$ci aktywow {dolny limit udziatu procentowego akeji zagranicznych obowiazuje od 3 czerwea 2009 1)

3. dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szezegélnodei krdtkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, porgczone ub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP} - do 30% wartoéci aktywow,

4. diuzne papiery wartofciowe 1 instrumenty rynku pienigznego, nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi ptzez
Skarb Pasistwa jub NBP - do 20% wartodci aktywow,

5. zagraniczne dluzne papiery wartodciowe - do 30% wartosel aktywow.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartosei aktywow,

7. listy zastawne - do 20% wartodci aktywow,

8. depozyty - do 20% wartodci aktywbw

Aktywa Subfunduszu mogly by¢ lokowane w papiesy warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Stambule (the Istanbul Stock Exchange).

Qd dnia 14 lipca 2011 r. Subfundusz dazy! do osiagni¢cia w dhuzszym okresie stopy zwrotu wyZszej niz benchmark: 55% STOXX EU Enlarged TMI + 25% ISE
National 100 Index + 159 ASE General Index + 5% WIBID O/N.

De dnia 13 lipea 2011 r. benchmark Subfunduszu byl nastgpujacy: 55% Dow Jones EU Enlarged TM1+ 20% ISE National 100 Index + 20% ASE General Index +
5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: Pl Trzech Krzyzy 10/14, Warszawa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzeénia 2001 r.
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Towarzystwo jest spolka akcyjna prawa polskiego, ktdrej 100% kapitatu akcyjnego naleiy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spolks akcyjng prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V..
Fundusz, reprezentowany przez ING TFI 8.A., zawarl z ING Investment Management (Polska) S.A. umowe 0 Zarzadzaniu Pakietem Papierdéw Warlosciowych.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01.01.2012r. - 12.01.2012 1.
Dniem bilansowym jest 12.01.2012 r. {j. dzien poprzedzajacy dzien pofaczenia z ING Subfunduszem Sektorow Wzrostowych.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. W dniu 13 stycznia 2012 r. nastapit skutek prawny w postaci polaczenia ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Srednich i Malych Spélek (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Srodkowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych (subfundusz
przejmujacy) na podstawie zezwolenia KNF z dnia 28 listopada 2011 r. (nr DFL/V1/4032/74/6/11/U/9-10/KM). Polaczenie nastapito w drodze przejecia aktywow
Subfunduszu przez ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych. W dniu 13 stycznia 2012 1. Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi
subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa subfunduszn przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i warto§ei aktywdw netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke uczesinictwa

w dniu 12 stycznia 2012 r. przez warto$é aktywow netto subfunduszu przejmujacego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu
w dniu 12 stycznia 2012 .

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreélenie cech je réznicujgeych

Charakterystyka jednosiek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty pedstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow.
- minimalna wysoko$¢ wptlat tytutem nabycia: 200 zi w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 z} w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- oplatg dystrybucyjna w wysckoéci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonane]j przez nabywceg

- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycic w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TFI — nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwictnia 2011 r. nie wigcej niz 4%)
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowanta programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowel. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoke$é wplat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywac¢ wyzsza minimalng wysokos$¢ wplat w przypadku pierwszego
nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera;

- oplatg dystrybucyjng w wysokogéci nie wyzszej miz 5% wplaty dokonane) przez nabywce

- oplate za konwersie / zamiane w wysckosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczenej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplatg umorzeniowa w wysckosei nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem,
- wynagrodzenie TFI — nie wigeej niz 3,5% wartodci aktywdw netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wigce) niz 4%)

Charakterystyvka Jednostek Uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylgcznie w ramach programow inwestycyjnych, bezposdrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii 5
okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$é wptat tytudem nabyeia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nast¢pnego nabycia, z zastrzezeniem zdania
drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wyzsza minimalna wyscko§é wplat w przypadku pierwszego nabyeia, nie wyzsza jednak niz
450 =t oraz 150 zt w przypadku kazdego kolejnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 8 Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysokesci nie wyZszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inweslycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczongj na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokogcei nie wyzszej niz 5% zadeklarowane] przez uczestnika sumy wptlat w ramach danego programu inwestycyjnego (pobierana z
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)

- wynagrodzenie TFl - nie wigcej niz 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku (przed zmiana statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 1. nie wigcej niz 4%)

W zwiazku ze zmiana statutu ING Parasol FIO z dnia 18 stycznia 2011 r, subfundusz mégt zbywat rdownicz jednostki uezestnictwa kategorii 11 K,
Charakierystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii I (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie pierwszym, Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw, Waranki zbywania jednostek ucrestnictwa kategorii I okre§la umowa IKE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzeZeniem, ¢ jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii 1 do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 24,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjna w wyscko$ci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywceg
- optate za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysokosci nic wyz2szgj niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 1. Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pterwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenie TF] — nie wigcej niz 3,5% wartoséci aktywoOw netto w skali roku (przed zmiana statuty, do dnia 4 kwietnia 2011 1, nie wigcej niz 4%)

Charakterystyka Jednostek Uczesinictwa kategorii K (nie byly zbywane):

- zhywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie drugim. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko§¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 2, z zagtrzezeniem, 7¢ jednorazowa minimalna laczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.

: lat
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- w zwigzku z nabywaniem, konwersia, odkapieniem oraz zamiana jednostek uczestnicbwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczone na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowa, w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zi, Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy IKE.
- wynagrodzenie TFI — nie wiecej niz 3,5% wartodei aktywdw netto w skali roku (przed zmiang statutu, do dnia 4 kwietnia 2011 r. nie wiecej niz 4%)

Warszawa, 30 kwietnia 2012 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowoscei Funduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki fokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnicewa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibg za

granica
Wierzytelnoéei
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 30 kwietnia 2012 r,

warto§é wg
ceny nabycia

17 360

17 360

12.01.2012
wartos$€ na

dzien bilansowy

13 966

13 966

% udzial w
aktywach

97,27

97,27

31122011
warto$¢ wg wartosé na

ceny nabycia dzien bilansowy

17716 13 884

17716 13 884

[zabela Kalinowska

% udzial w
aktywach

96,04

96,04

o WZY

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lqeznie = nofami objasniajqeymi | informaciq dodatkowq, ktére stanowiq inlegralng cze$cé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 12.61.2012
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednosthg uczestnictwa)

12.01.2012 31122011

L Aktywa 14 358 14 456
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 392 555

2. Naleznosci - 17

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 966 13884
dluzne papiery wartosciowe - -

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
diuzne papiery wartosciowe - -

6. Niernchomogci - -

7. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 67 78
I Aktywa netto (I-II) 14 291 14 378
v, Kapitat funduszu « 40079 46 335
1. Kapital wplacony © 272 676 272 646

2. Kapitat wyplacony (wielkoé¢ ujemna} -226 597 =226 311

Y. Dochody zatrzymane -28 394 -28 125
I. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto -2 576 -2 561

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -25 818 -25 564

VL Wazrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 394 -3 832
VI  Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji AV+V+/-VI) 14 291 14 378
Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.) 297 592,150728 302 974,651480

Liczba jednostek uczestniclwa (w szt.} kategorii A 203 131,184007 298 194,403757

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii P 2219,930603 2 460,656039

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii S 2241,036118 2319,591684
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestanictwa {w z!) kategoria A 48,02 47,46
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zf) kategoria P ’ 48,02 47,46
Warto$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa (w zi) kategoria S 48,02 47.46

Warszawa, 30 kwietnia 2012 1,

Dyrektor Departamentu Xsiggpwosci Funduszy

Tzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowad iqeznie z notami objasnigjqeymi ¢ informacia dodatkowq, kidre stanowiq infegralng czesé sprawosdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI]

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2012 01.01.2011

12012012 3rni2amy

I. Przychody z lokat 2 770

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 750

2. Przychody odsetkowe 1 20

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -

4, Dodatnie saldo réznic kursowych 1 -

5. Pozostale - -

1L Koszty funduszu 17 1132
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 945

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz sejestracyjne - -

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Ushugi prawne - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

i1. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne saldo roznic kursowych - 114

13. Pozostale 1 73

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 (]
IV. Koszty funduszu netto (II-11I) 17 1132
V. Przychody z lokat netto ([-1V) -15 -362
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 184 -7 962
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -254 -3 020

z fytutu véznic kursowych 64 -527

2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 438 -4 942

z tytuly réznic kursowych 210 909

VIL Wynik z operacji 169 -8 324
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa kategorii A (w zi) 0,57 -2747

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii P (w z1) 0,57 -27,47

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii S (w zb) 0,57 ~27,47

‘Warszawa, 30 kwietnia 2012 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowpéci Funduszy

[zabela Kalinowska

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowa, ktcre stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Maltych Spotek



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w fys.zlotveh z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartoesé aktywow nette na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)} z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dechoddow funduszu (razem)

a) z przychoddw z lokat netto,

) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatlu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawczym (3-445)

7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

1L Zmiana liczhy jednostek uczestniciwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- Jednosthka A

- fednostia P

- jednostka S
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

-« Jednostka 4

- jednostka P

- jednostka §
¢) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa

~ jednostica A

- jednostka P

- jednostka §
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczathka dzialalnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostka A

- Jednosika P

- fednostha §
b) liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

- jednostia A

- jednostka P

- jednastka §
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestmictwa

- fednostha A

- fednostka P

- jednostia S

HI Zmiana wartosci akfywow netto na jednostke uczestnictwa:

1. Warios¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na konie¢ poprzedniego okresu sprawozdawczego
- kategoria A, Pi8

2. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

-kategoria A,PiS

3. Procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym®*)
4, Minimalna wartoéé aktywdw neito na jednostke uczestnictwa

- kategoria A, Pi 8

w dniv

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
- kategoria A, Pi S
w dniu

6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okyesie sprawozdawczym
- kategoria A, P18
w dniu

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spatek
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GL01.2002
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01.01.2012 01.01.2011

12.01.2012 31.12.2011
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w §redniej warto§ci aktywdw netto, w tym: ) 3,62% 4,19%
1. Procentowy udzial wynagredzenia dla Towarzystwa 3,50% 3,50%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat oplat za wstugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

*} dane w stosunku roczrym

Warszawa, 30 kwietnia 2012 1.

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

Izabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowacd iqeznie z notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowa, kidre stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spéotek
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 1. nr 152 poz. 1223 ze zm.)

Ustawa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.}

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnda 24.12.2007 1. w sprawie szczegtlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)

zwane dalej Rozporzadzeniem,

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli

charakter i istotno$¢ danej pozycii wymaga innej dokladnoéci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych atbe informacii dodatkowej,

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, cbejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace r6znicg pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Subfunduszu netto,
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dziefi bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto, noty objasniajace i informacjg dodatkowa, Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 01.01.2012 rcku do 12.01.2012 roku oraz dane

pordwnywalne za rok 2011.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla ING Parasola FIO z wydzielonymi Subfunduszami prowadzi sie eddzielnie dia kazdego Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorege dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

4, Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki maja cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skerygowana o ewentualne doplaty lub ofrzymane preychody pienigZne.

5. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokogei kapitatu zaldadowego emitenta, nwimuje sig w ewidencii analitycznej, w
ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (mie stosuje si¢ do
skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transake]i, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6,

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnesci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
Nalesng dywidende z akcji/prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa.

10.  Prawo poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartoci rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigeiu tego prawa,

12, Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabyeie/zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

4. Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktorych brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowiazaf.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu

rawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikéw Iokat wycenianych w skorygowane;j cenie nabycia, oszacowangj

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywdéw pienigznych).

16.  Operacje dotyczace Subfundusza ujmuje sig w watucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg fredniego kussu NBP
ustatonego dla danej waluty na dziefi ujgcia tych operacji w ksiegach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich warto§¢ okresla sig w relacji do euro,

17, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celn rozliczenia transakeji kupna papieréw wartogciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18. Zobowiazania i naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug éredniego kursu NBP dla dangj waluty.

19, Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach
b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhuznych papierdw wartogciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emilenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j)
¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkdw pieniginych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obcych
20, Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej)

13,

b) Ujemne satdo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od Srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartosé aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny.

22. W kazdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutuy kosztéw operacyjnych zmniejszaig uprzednio utworzong

rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokogci nie przekraczajgeej maksymalnego limiiu rezerw, Rezerwa naticzana jest kazdego dnia
wyceny od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z wlasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjre Subfunduszu,

23. Towarzystwo na koniec kazdego micsiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnie 3,5% w skali roku, naliczone od wartodci aktywdw netto
Subfundusze reprezentujacych jednostki uczestnictwa kazdej kategorii w danym dniu wyceny.

24. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplat¢ za konwersjg oraz oplatg umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowiazanie Fundnszu wobec TF1 — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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25 Koszty zwigzane bezpodrednio z funkgjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodci z aktywéw Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
catosei - partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto(WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzief ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowg
zbycia/mabycia skiadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej {ransakcji obciazajg te Subfundusze proporcjonaknie do

26. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzie wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci aktywow neito przypadajacych na kazda
kategori¢ jednostek uczestnictwa (JU).

27. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego lub wyptaconego jest dzieti ujecia zbycia lub odkupienia JU w odpowiednim subrejestrze (z
tym, Ze na potizeby ckreslenia wartosci aktywéw netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplacenym i wyplaconym
wynikajacych z zapisow w subrejestrize uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

28, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajgcej zaplaty.
29. U podiegaja odkupieniu w kolejnosei okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jakoe pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.
3 METODY WYCENY AKTYWOW
L. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Dniem wyceny jest dzief, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW,
W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny aktywdéw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu;
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowiazai Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartosei aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na JU kazdej kategorii a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia JU Subfunduszu kazdej
kategorii.

Wartoé¢ aktywdw Funduszu oraz warto$é zobowiazan Funduszu w danym dniu wyceny jest ustalana wg stanéw aktywow w tym dnin wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny. Wartodé aktywdw netto Funduszu ustala sig pomnicjszajac warto$é aktywdw Funduszu w danym dniv wyceny o jego
zobowigzania w tym dniu wyceny.

Wartod¢ aktywow netto Subfunduszu na JU kazde) kategorii ustala si¢ w oparciu o wartosé aktywow netto Subfunduszu w danym dniu wyceny przypadajacych na
JU dangj kategorii podzielona przez liczbe JU tej kategorii ustalona na podstawie rejestru uczestnikow i subrejestru nczestnikdw w tym dniu wyceny,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

11. Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnyvm rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane s nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku;
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4} prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dhuzne papiery warto$ciowe,

8} instrumenty pochodne,

9} certyfikaty inwestycyjne,

10} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11} instrumenty rynku pienigznego.

2. Warto4¢ godziwa sktadnikow tokat wymienionychw ust. T notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wycety kursu ustalonege na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigeia — w oparciu o kurs zamknigeia, a
jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
pelskiego,

2} w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnegoe wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakeyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu pelskiego,

3) w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o
godzinie 23:00 ¢zasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatui kurs dostgpny o godzinie
23:00 czasu polskiego.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakeji, ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z metodami ckre$lonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

4. Wartog¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w ust, 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostgpnego kursu ustalonego zgodnie z metodami okre$lonymi w ust. 2 w poprzednim Dniu
Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1} przyjmuje si¢ warto§é wyznaczong zgodnie z ust. 2 na innym aktywnym rynku z tym, ze o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysokoéé wolumenu
obrotu w Dniu Wyceny;

2) jezeli niedosigpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt. 1, a na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta
sig z kursu fixingowego;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparcin 0 metodg okreslong w pkt 1) i 2), a na aktywnym rynku dostepne s ceny w zgleszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie §redniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna
jest dopuszezalne. Do wyceny stosuje si¢ Srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku giownego, a jezeli nie sg dosigpne to z innego
aktywnego rynku, Jereli papier wartoéciowy jest notowany, nie liczac rynku giéwnego, na wigeej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny uwzglednia sig
tylko oferty kupna i sprzedazy z rynku gléwnego.

4) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1)-3) — to do wyceny stosuje sie wartodé oszacowana przez Bloomberg Generic (w
pierwszej kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania fe nie sa dostepne — stosuje sig wartodé oszacowana przez
wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslogi, o ile moztiwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywdw pienigznych
zwiazanych z tym skitadnikiem, przy czym jednostkg te uznaje si¢ za niezaleZna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okre$lonych w pkt, 1)-4) — to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene
nierdzniacego si¢ istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnei konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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6. W przypadku skiadnikGw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowege (w pierwszym roboczym dniu miesigca),
2} kryterium wyberu rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego;
3} w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granica kryterium wyboru
rynku glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez pordwnanic obrotdéw z poszezegolinych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do kofica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dekonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych
rynkach z dnia pierwszego notowania.
7. Do wyceny skladnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z taka liczba migjsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zarwyczal w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

9. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku giéwnego, Towarzystwo 1 Depozytarinsz badajg aktywnodé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesiac byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

111. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanyeh na aktywnym rynkn

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszege punktu wyceniane sa nasigpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akgj,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozvty,

13} waluty nie bgdace depozytami,
14} instrumenty rynku pienigznego.

2. Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzeZzeniem pkt [V ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob;
1) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego begdacych papierami wartodciowymi — wedhng
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych edpiséw z tytutu trwalej ulraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowangj przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natoniast wysoko$é odpisow z tytutu trwalej utraty wartodei zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosziow
Subfunduszu.

2} diuzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sq §cifle powiazane z wycenianym papierem diuznym to wartoé¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swoiej
konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢é wycenianego
instrumentu finansowege bedzie stanowic sume warteéei diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efekiywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wladciwe
dla poszczegolnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego instrumentn pochodnego nie moze byé
wiarygodnie okreglona o taki instrument wycenia sig wg metody okreslongj w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedlug wartodci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papieréw wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujgcia

w ksiggach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcii nabycia dany skladnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, kt6ra stanowi

skorygowana ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartodei XIRR i XNPV przyjmuje sie moment przeplywow pienigznych okre$lony w warunkach
transakeii).

V. Szczepodlne metody wyceny skiadnikow lokat

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenda sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zaslosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjatnych odpisow  tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli

ich uiworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tymlu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychezas wycenianego w wartofci godziwei, do wysokodci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szezegdinosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sie diuzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznodci z tytublu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartogciowych,

5. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dia tych papierdw warto$ciowych.

VY. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1. W przypadku skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwef:

1} w przypadku akeji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a} ostatnic dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebic i nie powiazanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegélnosei metodg poréwnywalnych spéiek gieldowych oraz metodg poréwnywalnych transakcji,
c¢) metody dochodowe, a w szezegélnodei metodg zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,
d) metody ksiggowe, a w szezegdinosei metodg skorygowanej wartodci aktywoéw netto;

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek W
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2} w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnodcei wartosé
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$é wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnic skladnika, w
szczegodlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazad takiego skladnika lokat, wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodunie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych— ich warto§é wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytdw — ich wartodé stanowi wartoS¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldéw uczestniciwa emitowanych przez fundusze zagramiczne lub instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny hub tytul vezestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzefl majacych wplyw na ich wartodé godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestniciwa;

Ty w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szezegdlnodciw
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;
8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego dredniego kursu wyliczonego na
Dziefi Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1), naleza;

1) dostepnoéd wystarczajacych, wiarygodnych informacii i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosei) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki,

3) okres, jaki uplynal od ostatniej transakeji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uplynal od ostatnich iransakeji, ktérych przedmiotem byl wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkoéé posiadanego pakietn wycenianego skladnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 1 ust. 2, ustalane sa w porozamieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pokroczu roku obrotowego, kelejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

—

VI. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadkn,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§é aktywow notowanych hub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 12.01.2012 31122011
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instramentoéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy - 17
Z tytulu odsetek - -
Z. tytutu pesiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 12012012 31L12.2011
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 7
Z, tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49 27
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotketerminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgezen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale - wynagrodzenie TFI 16 44
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NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartoéé na 12.01.2012 Warto$¢ na 31.12.201¢

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie wPLN

ING Bank Slaski S.A. / PLN 269 269 403 403

ING Bank Slaski S.A. / CZK 6 1 6 1

ING Bank Slaski S.A. / HUF 4 ] - -

TNG Bank Slaski S.A. / TRY 1 2 82 146

ING Bank Slaski S.A. / RON 1 1 1 i
ING Bank Slaski $.A. / BGN 0,5 1 0 1
ING Bank Slaski S.A. / EUR 27 118 1 3 J

392 555

L. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia wartogé Srednia wartoéé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw PLN 456 456
pienigznych: CZK 6 1
EUR 7 29
TRY 14 27
RON 1 1
HUF 4 0
514
1. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywdw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obcigzonych tym
ryzykiem,

b} wskazanie aktywow obeiazonych ryzykiem przeptywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowe] i ryzyko rozpigtodei kredytowej,
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sq z ryzykiem kredytowym banku,
Na dzief bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat obeiazonych tym ryzykiem.

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu walnty polskiej w stosunku do watut obeych.
Zagraniczne papiery warto§ciowe, notowane na gieldach zagranicznych stanowily 57,18% wartodci aktywow. Na dziefi bilansowy na rachunku bankowym
Subfunduszu znajdowalo sig 27 tys. euro, 1 tys. lir tureckich, 6 tys. koron czeskich, 0.5 tys. lewow butgarskich, 4 tys, forintéw wegierskich oraz 1 tys. lejow
rumunskich, ktore stanowity facznie 0,85% wartosci aktywow.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY BO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggat kredytow i pozyezek,

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z pedzialem wg walut i po przeliczeniu na walut¢ polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ $rodki picni¢zne w walutach obcych:

12.01.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczendu:
6 CZK 1 PLN 6 CZK 1 PLN
0,5 BGN 1 PLN 0.4 BGN 1 PLN
4 HUF 0 PLN - HUF - PLN
1 TRY 2 PLN 82 TRY 146 PLN
27 EUR 118 PLN 1 EUR 3 PLN
{ RON 1 PLN 1 RON 1 PEN
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Crzesé aktywow zainwestowanyeh w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartosé tych aktywow w zlotych polskich, Wartogé zagranicznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walucie obeej wyniosta:

12,01,2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: wwalucie obeej: w przeliczeniu;
1071 CZK 185 PLN 1728 CZK 295 PLN
459 EUR 2 046 PLN 489 EUR 2161 PLN
2169 TRY 4094 PLN 2138 TRY 3811 PLN
63 148 HUF 908 PLN 63 432 HUF 900 PLN
444 RON 455 PLN 440 RON 450 PLN
99 BGN 226 PLN 99 BGN 223 PLN
Na naleznodciach z tytulu dywidend znajduje sie:
12.01.2012 31.12.2011
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 3 EUR 14 PLN

Pozostale pozygje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys zf)

01.01.2012 01012011
i2.¢1.20012  31.12.2011

Akgje - zrealizowane réznice kursowe (BON) - 1
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) - 69
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) 64 -
Alkcje - niezrealizowane réznice kursowe (BGN) 4 60
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK) 3 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) - 638
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) 12 94
Alkeje - niezrealizowane r6znice kursowe (RON} 1 86
Akgeje - niezrealizowane réznice kursowe (TRY) 224 58

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowans (w tys.zh)

01.01.2012 01012001
12012012 31122011

Akcje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) - -46
Akcje - zrealizowane rdznice kursowe (HUF) - -54
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) - -476
Akgje - zrealizowane réznice kursowe (RON}) - -21
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK) - 27
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -34 -
Zrealizowane roinice kursowe razem 64 =527
Niezrealizowane réznice kursowe razem 210 909

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (12.01.2011)
kurs CZK (korona czeska} - 0,1733
kurs EUR {euro) - 4,4532
kurs BUF (forint wegierski) za 100 - 1,4361
kurs TRY (lira turecka) - 1,8881
kurs BGN (lew bulgarski) - 2,2769
kurs RON (lej rumuniski) - 1,0249

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z)

01012012  0L0L2011
Grupy lokat 12.61.2002  31.12.2011

akcje -254 -3 037
prawa poboru - 17
Razem «254 -3 020

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2012  0L01.2011
Grupy lokat 12012012 31122011

akcje 438 -4 880
prawa do akcji - -62
Razem 438 -4 942

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wiasnych Srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu uslug
maklerskich, optat fransakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierow warto§ciowych, prowizji bankowych, podatkow i innvch obgciazen nalozonych
przez wiasciwe organy pahstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezpodrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu,
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2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo na koniec kazdego miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnie 3,5% w skali roku, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu

w danym dniu wyceny (do dnia 4 kwietnia 2011 r. wynagrodzenie Towarzystwa wynosito 4%). W ciagu okresu objgtego sprawoezdaniem Towarzystwo pobralo
wynagredzenic w wysekosci okreslonej w statucie.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

12012012 31122011 31122010

Warto$¢ aktywow netto na koniec roku cbrotowego (w tys.zl) 14291 14 378 44 57
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zi) kategoria A 48,02 47.46 68,69
Wartodé aktywéw netto na j.u. na koniee roku obrotowego (w z1) kategoria P 48,02 4746 68,69
Wartoéé aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego {w z1) kaiegoria S 48,02 47,46 68,69

Warszawa, 30 kwietnia 2012 1.

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Izabela Kalinowska
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)

2)

3}

4

5

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieZzgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszhy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly,

W przypadku niepewnoéei co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosei ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

W dniu @ grudnia 2011 roku Towarzystwo zamiedcilo ogloszenie o zamiarze polaczenia wydzielonych w ramach ING Parasol FIO Subfunduszu

Srodkewoeureopejskiego Srednich i Malych Spélek z Subfunduszem Sektoréw Wzrostowych: subfunduszem przejmujacym byl Subfundusz Sektordw
Wazrostowych.

Podstawe polaczenia stanowito zezwolenie KNF z dnia 28 listopada 2011r, (decyzja nr DFL/VT/4032/74/6/11/U/9-10/KM).

Przebieg polaczenia

Dzien wyceny §2 stycznia 2012 r. byl ostainim dniem wyceny, w ktorym realizowano zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa ING Subfunduszn Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych Spolek (subfundusz przejmowany).

W dniu 11 stycznia 2012 r. {z uptywem tego dnia)} Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

W dniu 13 stycznia 2012 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i
warto$ci aktywdw netto subfinduszn przejmowanego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dnin 12 stycznia 2012 r, przez wartosé aktywdw netto
subfunduszu przejmujacego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 12 stycznia 2012 1.

Dokladna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na dziei 12.01.2012 r. ustalona na potrzeby przydziatu jednostek uczestnictwa uczestnikom
subfunduszy przejmowanych wyniosla:

Subfundusz przejmowany - ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spokek (kategoria A, P, S) 48,02217
Subfundusz przejmujacy - ING Subfundusz Scktoréw Wzrostowych (kategoria A, P, 8) 110,81700
Przydzial jednostek nczestnictwa subfunduszy przejmujacych nastapit bez pobrania optat manipulacyjnych.

W dniu 13 stycznia 2012 r. ING Subfundusz Sektordw Wzrostowych wstapit w prawa i obowiazki Subfunduszu przejmowanego oraz skuteczny stat si¢ wpis
uczestnikéw Subfunduszu przejmowanego do snbrejestru uczestnikéw Subfunduszu przejmujacego.
W zwiazku z opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposib wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 30 kwictnia 2012 r.

Dyrektior Departamentu Ksiegownsci Funduszy

Izabela Kalinowska
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