SPRAWOZDANIE FINANSOWE ING SUBFUNDUSZU VIP ZROWNOWAZONEGO FUNDUSZY
GLOBALNYCH

SPORZADZONE NA DZIEN 24 MAJA 2012 ROKU,

DZIEN POPRZEDZAJACY DZIEN POLACZENIA Z ING SUBFUNDUSZEM PAPIEROW DLUZNYCH
RYNKOW WSCHODZACYCH (WALUTA LOKALNA) (L)

za okres od 01.01.2012 roku do 24.05.2012 roku



ING SUBFUNDUSZ VIP ZROWNOWAZONY FUNDUSZY GLOBALNYCH
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 24 maja 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego Funduszy
Globalnych wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na dzien 24 maja 2012 r. tj. na
dzien poprzedzajacy dzien potaczenia z ING Subfunduszem Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) wydzielonym w
ramach ING Specjalistyczego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 24 maja 2012 r. o wartoscei 692 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 24 maja 2012 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 706 Lys. ztotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 24 maja 2012 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 47 tys. zlotych;

3) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 24 maja 2012 r. wykazujace zmnigjszenie stanu wartosci aktywow
netto o kwote 512 tys. zlotych;

6) noty objadniajace;
7) informacja dodatkowa.

Sprawozdanie sporzadzone jest w zwigzku z polaczeniem ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Papieréw Diuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmujacy).

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu

_~ATans van Houwelingen
Wiceprezes Zarzqdu

\ »
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Malgorzata Barska
Czltonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departameniu Ksiegowosei Funduszy

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU VIP ZROWNOWAZONEGO FUNDUSZY GLOBALNYCH

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniuNG SFIO
Typ funduszu: Fundusz inweslycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

NG SFIO posiada osobowoéé prawna, ING Sublundusz VIP ZrdwnowazonyFonduszy Globalnychutworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosei prawne;.

Data utworzenia; 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VIAJ/S-T-1/MG

Okres na jaki zostat utworzony; Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 1, pod numerem RFi 501

ING Subfundusz VIP ZrownowazonyFunduszy Globalnychbyl jednym z pietnastu Subfunduszy ulworzonychna czas nieckredlony w ramach Funduszu {nazwa/skrot

nazwy):

. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spotek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spoiek Dywidendowych USA (L) / ING (L) Spotek Dywidendowych USA

. ING Subfundusz Eurepejski Spételk Dywidendowych (L) / ING (L)} Buropejski Spétek Dywidendowych

. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING (L) Sektora Energii

. ING Subfundusz Japonia (L} / ING (L) Japonia

. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING (L.} Nowej Azji

. ING Subfundusz Rynkéw Wechodzacych (L) / ING (L} Rynkow Wschodzgeych

. ING Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L) / ING (1) Ameryki Lacinskiej

. ING Subfundusz Papieréw Dluznych Rynléw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierdw Dhuznych Rynkdw
Wschodzacych (WL)

10. ING Subfundusz Glebalny Diugu Korporacyjnege (L) / ING (L) Globalny Diugu Korporacyinego

11, ING Subfundusz V1P Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych / ING (L) VIP Funduszy Akeji Rynkéw Wschodzacych

12. ING Subfundusz VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnych / ING (L) VIP Zréwnowaiony Funduszy Globalnych

13. ING Subfundusz Giobalnych Mozliwosci (L} / ING (L) Globalnych Mozliwosci

14. ING Subfundusz Depozytowy {L}/ ING (L) Depozytowy

15, ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Watuta Lokalna) (L) / ING (L) Obligacj: Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna)
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualna pelityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne.

Celem inwestycyinymSubfunduszu byt wzrost warledci jego aktywow w wyniku wezrostu wartodei lokat. Subfundusz nic gwarantowat osiggnigeiacelu inwestycyjnego.
Fundusz realizowat cel inwestycyjiy Subfunduszu poprzez inwestowanie facznie do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granics, Fundusz mégl inweslowaé
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnodei w krotkoterminowe papicry wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb
Panistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszs inwestowane byly w papiery warioéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, w tym w szczegOlnodei krétkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, pergczone lub
gwarantowane przez Skark Padstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosel aktywéw,

2. jednostki uczestnictwa 1 tytuly uczestnictwa — od 70% do 100% wartosci alktywow,

3. jednostiki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanic aktywow glownie w akeje — od 30% do 70% wartodci aktywow,

Fundusz przyjmuije, ze fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowaniaz siedziba za granica bgdzie mogt by¢ zaliczony do
kategorii funduszy inwestujacych w akeje, jezeli zgodnie ze stosowana polityka inwestycyina co najmnigj dwie trzecic jego aktywdw jest lokowane w akcje, prawa
poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe lub obligacje zamienne.

4, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych olwartyceh, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Iub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica, ktore lokuja swoje aktywa gtéwnie w instrumenty diuzne — od 30% do 70% wartosci aktywow,

Fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania z siedziba za granica bedzie moégt byé zaliczony do kategorii funduszy
inwestujgcych w instrumenty dluzne, jezeli zgodnic ze stosowana polityka inwestycyjna co najmniej dwic tizecie jego aklywéw jest lokowane w dinine papiery
wartodciowe 1 Instrumenty Rynku PienigZznego.

5. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

6. tytulyuczestnictwasubfunduszy ING (L) Renta Fund Dollar, ING (L) Renta Fund Euro, ING (L) Invest Global Opportusities, ING (L) Invest Global High Dividend,
ING (L) Invest World oraz subfunduszy ING Parasol FIO - Subfunduszu Cehrony Kapitatu 90 1 Subfunduszu Obligacji- od 20% do 50% wartosei altywow w tytuly
uczestnictwa kazdego z osobna,

Subfundusz dazyl do csiagnigciaw dhizszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 20% WIG + 30% MSCI Wozld + 20% Barclays Capital Global Aggregate
Index + 30% MLGOPL.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdlka Akeyina (ING TF1 S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Towarzystwo jest spotka akeyjna prawa polskiege, ktérej 100% kapitatu akcyinego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A. (ING IM).
ING Investment Management (Pelska} S.A. jest spotka akeyjng prawa pelskiego, w kiorej 100% akeji posiada ING Investment Management (Europe) B.V. Fundusz,
reprezentowany przez ING TF1 S.A., zawart z ING Investment Management (Pelska) S.A. umowe o Zarzadzaniu Pakietem Papierdw Wartodciowych.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01,01.2012r, -24.05.2M2r.
Dniem bilansowym jest 24,05.2012 1. tj. dzien poprzedzajacy dzien potaczenia z ING Subfunduszem Papierdw Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (I.)

A
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Zalozenie kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreflony. W dniu 24 maja 2012 1. nastapit skutek prawny w postaci potaczenia ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego
Funduszy Globalnych(subfundusz przejmowany}z ING Subfunduszem Papierdw Dluznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalnaj (L) (subfundusz przejmujacy) na
padstawie zezwolenia KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r, (decyzja nr DFI/I/A033/1/9/12/U/9/7/PS).

Potaczenie nastapilo w drodze przejecia aktywow Subfunduszn przez ING Subfundusz Papierow Diuznych Rynkow Wschodzacych (Watuta Lokalna) (1),

W dniu 25 maja 2012 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w liczbie
wynikajacejz podzieleniailoczynuliczby jednostek uczesinictwasubfunduszu przejmowanego posiadanychiprzez tego uczesinikai wartosci aktywow netto subfunduszu
przejmowancgo przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w dniu 24 maja 2012 1. przez wartod¢ aktywow netto subfunduszu przejmujacego przypadajacego na
jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 24 maja 2012 1.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakierystyka jednostek uczestnictwa kategorii A (do dnia 31 stycznia 2612 r. nazywane jednostkami kategorii V)
- zbywane w ramach oferty podstawowej Fundusze, Jednostki uczestnictwakategorii A byty zbywane bezpoérednio przez Fundusz oraz za podrednictwem wszystkich
dystrybutoréw.
- minimalna wysokod¢ wplat tytulem nabycia 200 000 24 w przypadka pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdago nastgpnego nabyeia,
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii V Towarzystwo pobierato:
- ophate dystrybucyjng w wysokoécl nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie TF! — max. 2% wartodci aktywow netto w skali roku (do dnia 31 styeznia 2012 1. max. 2,5%)

Charakterystyka jednostels uczestnictwa kategorii P (nie byty zbywane):
- zbywane wyltacznie w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnege naby
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategerii P Towarzystwo moglo pobierac:

- optatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszei niz 5% wplaty dokenanej przez nabyweg

- oplate za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplatg umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowanier.
- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartosci aktywow netto w skali roku (do dnia 31 stycznia 2012 r. max. 2,5%})

Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategorii S (nie byly zbywane):

- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych ktore przewiduja zadeklarowanieprzez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnegoe,
pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dedatkoweji zadeklarowaniaprzez Uczestnika sumy wplat w
ramach danego programu inwestycyjnego 1 czasu trwania programu,

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia 200 zt w preypadku pierwszego nabycia oraz 50 zf w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

- w zwigzku z nabywaniem, edkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii S Towarzystwo meglo pobierac:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczesinika surmy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana
Jjednorazowe z pierwszej wplaty uczestnika.
- optate za konwersje / zamiang w wysckodci nie wyiszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego (pobierana z
kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie TFI — max. 2% wartodci aktywow netto w skali roksu (do dnia 31 stycznia 2012 r, max, 2,5%)

Warszawa, 7 sierpnia 2012 r.

Dyrektor Dgpartamentu KsigggwosgiFunduszy

Izabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
24.05.2012 3112.2011

wartosé wg wartosé¢ ma %o udzial w warto§é wg warto$é na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach

Akcle

Warranty subskrypcyjne S - - - } 3
Prawa do akeji . . ; ) ) 3
Prawa poboru . - - ; ) i

Listy zastawne - -
Diuzne papiery wartoéciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - . - ) -

Udzialy w spétkach z ograniczong - - - - - -
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 308 277 36,35 545 483 39,59
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwesfowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosei - - - - - -
Weksle - - - - . .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomoscei - - - - - -
Staiki morskie - - - - - -
Enne - - - - - -

374 415 34,46 673 718 58,85

RAZEM 682 692 90,81 1218 1201 98,44

Warszawa, 7 sierpnia 2012 ¢,

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowad lqcenie z notami objadniajqeymi 1 informacia dodatkowa, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania jinansowego

ING Subfundusz VIP Zrownowazeny Funduszy Globalnych 3
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 24.05.2012

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

1. Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. NaleZnosei

. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu

BoW N -

. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynlcu, w tym:
dtuzne papiery wartosciowe
5, Sktadniki lokat nienctowane na altywnym rynku, w tym:
diuzne papiery warfosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
11, Zobowigzania
JHN Alktywa netto (I-II)
V. Kapitat funduszu
1, Kapital wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VI Werost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapital funduszu & zakumulowany wynik z operagji (TV+V+/-VI}

Liczba iednestek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Wartodé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A (w zf)

Warszawa, 7 sierpnia 2012 r.
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31122011

1220
17
2

1218

1172

13926
12754

63

92

155

-17

1218

12 465,915624

97,72

Dyrektor De Zlamcmu Ksiggowogici Funduszy

Tzabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé tqesnie = notami objasniajqeymi i informaciq dodatkowy, ktdre stanowiq integraing cze$é sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnych 5



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
{w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01012012 01.01.2011
24052012 31122011

L Przychody z lokat 3 75
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe - 7

3, Przychody zwiazane z posiadaniem. nieruchomogei - -

4, Dodatnie saldo rdznic kursowych - 2

5. Pozostate - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 3 66

1L Koszty funduszu 6 115
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 114

2. Wynagroedzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucig - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami faonduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koeszty odsetkowe - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosei - -

12. Ujemne satde roznic kursowych - -

13. Pozostate - 1

11 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (II-IIT) 6 115
V. Przychedy z lokat netto (I-IV) -3 -40
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 50 -755
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lckat, w tym: 23 32

z tytudy poznic kursowych - I

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w eym: 27 -787

7 totudu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji 47 ~795
Wyrik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zf) 6,71 -63,74

Warszawa, 7 sierpnia 2012 1.

Dyrektor Departarpentu Ksi@gojm

Tzapela Kalinowska

Rachunek wyniku = operacji naleiy analizowaé igeznie z notami objasniajqeymi | informaciq dodarkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych z wyjntkiem liczhy jednostek uczestnictwa)

1. Zmiana Wartosci Akiywow Netto

1. Warto§{ aktywiOw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a} przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodow funduszu {razem}

a) z przychododw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) % przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytulu zbytych j.u.}

b) zmiana kapitatu wyplaconege {zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
6, Egczna zmiana aktywGw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto§é aktywdw netto na koniec okresu sprawezdawczego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym

11, Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategoerii A

b) Hezba odkupionych jednestek uczestnictwa - jednostki kategorii A

¢y saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczaiku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczesmictwa - jednosiki kategorii A

b} liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

¢} saldo zmian ticzby jednostek uczestnictwa - jednosiki kategorii A

HI. Zmiana wartosci aktywow nette na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
jednostki kategorii A

2, Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego - jednostki
kategorii A
3. Procentowa zmiana wartogei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym*)

4, Minimalna warto$é aktywdéw netto na jednosike uczestnictwa - jednostki kalegorii A

w dniu

5. Maksymalna warto$é aktywdéw netto na jednostlee uczestnictwa - jednostki kategorii A

w dniu

6, Wartos¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa wedtug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym -
jednostki kategorii A

w dniu

IV. Procentowy udziat kosztow fundusza w Srednief wartosci aktywdw netto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Tewarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucjg

3. Procentowy udziat oplat dla depozytarivsza

4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu

5. Procentowy udziai oplat za ustugi w zakresie rachunkowodci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

* dane wyraione w stosuiku rocziym

Warszawa, 7 sierpnia 2012 r.

01.01.2012
24052012

1218
47
-3
23
27
47

559
-512
706
895

01.61.2012
24.05.2012

-5 443,594020
0,000000

5 443,594020
-3 443,594020
7 022,321604
136 593,182850
129 670,861246
7 022,321604

01.01.2012
24.05,2012

97,72

100,51

7.21%
98,19
2012-01-02
107.23
2012-03-16

100,51
2012-05-24

01.61.2012
24.03.2012
1,70%
L.66%

01.01.2011
31122011

10 670
795
40

32
787
2795

-8 057
453
911z
-9 452
1218
7121

01.61.2011
31.12.2011

-85 186,367043
4 146,0100662
89 326,377705
-85 180,367043
12 465,915624
136 693,182850
124 527,267226
12 465,915624

01012011
31122011

169,27

97,72

-10,57%
93,79
2011-10-04
111,67
2011-05-10

97,72
2011-12-30

01612011
31122011
1,61%
1,60%

Dyrektor Depdrfamgnty Ksiggowoscifynduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé Iqeznie z notami objasnigjqeymi i informaciq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czedé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJAéNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$é Subfunduszu reguluja nasigpujace przepisy prawne;

Ustawa z dnia 29.09.19%4 r, o rachunkowoesci (Dz.U. ar 152 pez. 1223 z 17.09.2009r.)

Ustawa z dnia 27.65.2004 1, o funduszach inwestycyjnych (Dz,U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawic szczegblnychzasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnyeh(Dz.U. z 2007 1, nr 249 poz 1859}
zwane dalej Rozporzadzeniem,

1Y UTAWNIANIE [ PREZENTACJIA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie poiskiej.
Informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sq w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow nette na jednostke uczestnictwa. Jezeh charakter i
istetnodé danej pezycji wymaga inncj dokladnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalone wynik z eperacji Subfunduszu, cbejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace roznicg pomigdzy preychodami z lokat a kosztami Subfunduszs netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,
Na dzien bilansowy przyjeto metedy wyceny stesowane w dniu wyceny.
Sprawozdanic obejmuje wprowadzenie do sprawczdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto, noty objadniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 01.01.2612 reku de 24.05.2012 roku oraz dane porownywalneza
rok 2011.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING SF10 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorege dotyveza,

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru,

4. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za kiére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosei nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysckosci kapitalu zakdadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencii
analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych instrumeniow craz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikéw wycenianyeh w wysokodci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], haiwyzszej biezgee} wartodei ksiggowej (nie stosuje sig do
skiadnikow lokat bgdgcych przedmiotem transakeji, o ktérych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skiadntka.
Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest pe raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosei tego prawa.

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniv, nastgpnym po dniu ustalenia tego prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wynikn z operacji.

12. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz uimuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umewy.

13. Skladnikilokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzeniazawarcia transakceji, uwzgledniasic w najblizszej wyeenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Jezeli transakcja kupna/spreedazy skiadnikalokat w wyniku braku potwierdzeniazostata ujeta w ksiggach rachunkowychw nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowane) cenie nabycia, oszacowangj przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedary,a przede wszystkim datg
nabycia, roziiczenia (daty przeplywdw pienigznych),

15. Operacje dotyczace Subfunduszu wimuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniuwg Sredniege kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzieh uigcia tych operacji w keiggach Subfunduszu, Jezeli operacje dot, Sublunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala
kursu — ich wartodé okresla si¢ w relacji do euro.

16. Srodkiw walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczeniatransakeji kupna papieraw wattodeiowych denominowanychw walucie obeej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich ujgeie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17, Zobowiazaniai naleznodci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji knpna fub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward waiutowy) wedhug sredniego kursu NBP dia danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdinoscei:

a) Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe {przychody odsetkowe od dhuznyeh papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwe), nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dedatnie saldo roznic kursowych powstate w wynikn wyceny srodkéw pienigznych, naleznosel craz zobowiazan w walutach obeych.

16. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei:

a} Koszly odsetkowe (koszly odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej}.
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkdw pienieznych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach obcych.

20, Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszaja warto$é aktywodw Funduszu w dnin
wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy sig¢ rezerwe na przewidvwane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnychzmnicjszaja uprzednio utworzona rezerws.
Limitowarne koszty operacyjne sg ujmowane w wysokoscinie przekraczajacej maksymalnege limitu rezerw, Rezerwa naliczanajest kazdege dnia wyceny od
wartosci aktywdw netto z poprzedniegodnia wyceny skorygowanejo zmiany w kapitale wplaconymi odkupionym. Towarzystwoz wiasnych srodkow, w tym
7 wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszy,

22. Towarzystwoz tytuwlu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczenej od wartogei
aktywdw netlo Subfunduszu przypadajacych na jednestki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwopobieraoptatg dystrybucyjna,oplatg za konwersj¢ oraz oplatg umorzeniows (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowia
zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa uimowane w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwiazane bezposrednioz funkcjonowaniemSubfunduszu pokrywanesa w catodci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obeiazajaFundusz w catodci -
partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach cblicza si¢ na podstawic stosuaku Wartesci Aktywow Netto(WAN) Subfunduszu do WAN Funduszu na
dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowsg zbycia/mabycia
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skladnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obeiazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartedol
fransakcji danego Subfunduszu w wartosei transakeji ogolem.

25. Dniem wprowadzeniado ksiag zmiany kapitaiu wplaconego lub wyptaconegojest dzien ujecia zbycia lub odkupieniajednostek uczestnictwaw odpowiednim
subrefestrze (z tym, ze na potrzeby okredlenia wartodei aktywow nette na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwiazane z nabywaniem 1 umarzaniem JU wyrazane sg w kwocic wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnodei okreslonej, wedtug metedy HIFO, co oznacza, 2e jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg
najwyzszej ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

N METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z eperacji

Dniem wyceny jest dzied, na ktéry przypada zwyczajna sesia na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie, nazywane] dalej GPW.

W dnin wyeeny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokenuje wyceny aktywdw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu, nstalenia
wartodei zobowiazah Funduszu oraz zobowiazah Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow nette Funduszu oraz ustalenia
wartodci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosei aktywow neito Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze vstalenia ceny zbyciai odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

‘Wartoéé aktywow Funduszu stanowi suma wartodei aktywow Subfundusza i wartoded aktywdw innych Subfunduszy. Wartosé aktywdéw netto Funduszu stanowi suma
warto$ei aktywdw netto Subfunduszu 1 wartedei aktywow nette innych Subfunduszy.

Aktlywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygednie cszacowanej wartodel godziwel z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenta.

1l. Wycena skiadniléw lolcat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s3 nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) diuzne papiery wartofciowe,
2} certylikaty inwestycyjne,
3) tytuly uczestniciwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
4) instrumeniy rynku pienigznego.

2. Wartodé godziwa skladnikowlokat wymienionychw ust. 1 notowanychna aktywnym rynku, jezeli Dzief Wyceny jest zwyklym dniem dokonywaniatransakeji na
danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalenego na aktywnym rynkn w Dniu Wyceny:

1) w przypadkuskladnikow lokat notowanychw systemie notowan ciaglych, na ktdrych wyznaczany jest kurs zamknigeia— w oparein o kurs zamkniecia, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskicgo,

2} w przypadku skladoikéw lokat notowanychw systemie nojowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczaniakursu zamknigeia— w oparciu o ostatni kurs transakoyjny
na danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu pelskiego,

3) w przypadku sktadnikéwlokat notowanychw systemie notowas jednolitych— w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiegona danym rynku nie bedzic dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednojitego— w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

3. Jezeli wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarte zadnej transakeji, ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z metedami okreslonymi w ust. 2 jest kerygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

4, Wartoéd godziwa skladnikéw lokat wymienionychw ust. 1 notowanychna aktywnymrynku, jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyklymdniem dokonywaniatrangakeji
na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dosigpnego kursu ustalonego zgodnie z metodami ckreslonymi w ust. 2 w poprzednim Dniv Wyceny,
skorygowanego zgodnie 7 zasadami okreslonymi w ust, 5.

5. W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej;

1} przyjmuje si¢ wartos$é wyznaczonazgodnie z ust. 2 na innym aktywnym rynku z tym, ze o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysokos$é wolumenu
obrotu w Dniu Wyceny;

2) jezeli niedostgpne sa wartodei wyznaczonezgodnie z pkt. 1, a na aktywnymrynku organizowanajest sesia fixingowa, to do wyceny sktadnikalokatkorzystasie z
kursu fixingewego;

3) jezeli niemozliwajest wycena w oparciu 0 metodg okreslonaw pkt 1) i 2), a na aktywnym rynku destepne sa ceny w zgloszonychnajlepszych ofertach kupnai

sprzedazy, to do wyceny wyliczasig érednia arytmetycznaz najlepszychofert kupnai sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczeniesredniej ze wzglgduna brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszezaine.
Do wyceny stosuje sig $rednig arytmetycznaz najtepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku glownego, a jezeli nie sg dostepne to z innego aktywnegorynku, Jezeli
papier wartosciowy jesi notowany, nie liczac rynku gldwnego, na wigeej niz dwoch aktywnychrynkach to do wyceny uwzgledniasig tylko oferty kupna i sprzedazy
z rynkn gtownego.

4} jezeli niemozliwajest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 13-3) ~ to do wyceny stosuje sig wartosé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnoded) lub Bleomberg Fair Value (w drugiej kolejnosei), a jezeli oszacowaniate nie s dostepne — stosuje si¢ wartosé oszacowana przez wyspecjalizowans,
niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez t¢ jednostks przeplywodw pienigZnych zwiazanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke te uznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat 1 nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okresionychw pkt. 1)-4) — to stosuje si¢ wyceng w oparciu ¢ publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
mierdzniacego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej 1 cebu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoseia godziwa jest kurs ustaleny na rynku gléwnaym,
ustajanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego (w pierwszym roboczym dniu micsiaca);
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skltadniku lokat w okresic ostatniego petnege micsiaca kalendarzowego;
3} w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesdnic na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskie) i za granica krytertum wyboru rynku
stéwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz fransakceji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papicr wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresic
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku ghdwnego nastgpuje:
4) poprzez pordwnanie obrotéw z poszezegblnych rynkdw od dnia rozpoczgeia notowan do kotica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynasie obrét papierem wartoéeiowym, wybér rynku dokonywanyjest poprzez poréwnanic obrotéw na poszezegoinychrynkach z
dnia pierwszego notowania.
7. Do wyceny skiadnikow lokat przyjmuje si¢ kurs z takq liczba miejse po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY te rynek spelniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bgdgce przedmictem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym moemencie wystepuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcey,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
9. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo 1 Depozytariusz badajq aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat, Jezeli przez badany

miesiac byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dia danego
sktadnika lokat jest aktywny.
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I, Wycena skiadnikow lokat niengtowanych na akiywnym rynku

1

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) diuzne papiery wartodciowe,

2) certyfikaty inwestycyjne,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Pelskiej,

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytacje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

5Y depozyty,

6} waluty nie bedace depozytami,

7) instrumenty rynku pienigznego,

Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. | nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt TV ust. 4 1 5, w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku diuzaych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami warloéciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanei przy zastosowanin efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraty

wartoged, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokosS¢ odpiséw z tytutu trwalej utraty wartoscl zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow

Funduszu

2) dluzne papiery wartoiciowe zawierajace wbhudowane instrumenty pochodne:
ay w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa cisie powiazane z wycenianym papierem diuznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
begdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b} w przypadku, gdy whudowane ingtrumenty pochodne nie sa $cidle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wowezas warto§é wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sumeg wartosci diuznego papiero warto$ciowego (bez wbudowanychinstrumentdw pochodnych) wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdinychinstrumentdw pochodnychzgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonegoeinstrumentu pochodnegonie meze byé wiarygodnie
okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skiadnikdw lokat —wedtug wartodei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnodci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow wartos$ciowychwedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia w

ksiggach danego sktadnika lokat, przy eczym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany sktadnik lokal wykazuje sie w cenie nabycia, kidra stanowi skorygowang

ceng nabycia (co oznacza, 2ze do wyznaczenia wartodei XIRR 1 XNPV przyjmuje sic moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach transakeji}.

IV. Szczegblne metedy wyceny skadnikow lokat

1.

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniusi¢ drugicj strony do cdkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastcsowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartcsci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazaniaz tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

W przypadku przeszacowania skladnika lokat detychezas wycenianego w wartodci godziwej, do wysckosci skerygowanej ceny nabycia ~ wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowychstanowi, na dziefi przeszacowania, nowe ustalona skorygowang ceng nabycia tego skladnikai stanowi pedstawg do wyliczen
skorygowanejceny nabyciaw kolejrychdniach wyceny. W szczegolnosciw wyzej wymieniony spescb wyceniasie diuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego
ich notowania do dnia wykupu.

Naleznesci z tytutu undzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymane; pozyczki papierow warto$ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjgtych dla tych papierdw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci gedziwej

1

W przypadku skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacyeh papierami diuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartoici godziwe;:
1) w przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi warto$¢ nominalna powiglsszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efekiywnej stopy precentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnychi tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Jub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica— wycena w oparciu o ostatnio ogloszongwartosé aktywow netto na jednostke uczestnichwa, certytikat inwestycyjny iub
tytut uczesinictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartodé godziwa, jakic mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodei aktywdw nello na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3y w przypadku instrumentéw pechednych— wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegblnosciw
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przepltywow pienigznych;

4) w przypadkuwalut aie begdacych depozytami— ich wartod¢ wyznacza sig po przeliczeniv wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonegona Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narcdowy Bank Polski,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdryeh mowa w ust. 1 pkt 3) pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposdb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzonew pierwszym polrocznroku obrofowego, kolejno w pédlrocznymoraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiasiw przypadku gdy zmiany zostaty
wprewadzone w drugim potrocza roku obrotowego, kolejno w rocznym craz pdirocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obeych

L.

2,

3.

Alktywaoraz zobewiazaniadenominowanew walutach cbeych wyceniasig lub ustala w walucie, w kiorej sa notewane na aktywnymrynku, a w przypadku, gdy nie
sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorei sg denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. | wykazuje si¢ w walucie, w kiorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazaniaFunduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniege dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartodé aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylieza kursu, okreéla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOQSCI

Nie wprowadzono zmian od momentu rozpoczgcia dziatalnogei.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 24.05.2012 31.12.2011

Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu pesiadanych nieruchomogei - -
Z tytutu udzielonych pozyczek -

Pozostale - premia inwestycyjna 1 2
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NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 24.05.2012 31.12.2011
Z tytulu nabytych aktywow - -
Ziytuhy transakceji przy zobowigzaniu sie do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytatu odkupionych jednostek uczestnictwa 35 -
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z, tytudu wyplaty przychoddw funduszu - -
7 tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytudu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminewych pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu gwarancji lub porgezen - -
Z tytuu rezerw - -
Pozostale, w tym: 1 2

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju waluf) - w tys,

Warto$¢ na 24.05,2012 Wartosé na31.12.2011
Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. /PLN g9 69 il 11
ING Bank Slaski S.A. / EUR - - 1 6
T 6| 17

1. $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys,

$rednia wartosd Srednia wartogé
Waluta w walugie w PLN
Sredni w okresic sprawozdawezym poziom $rodkdw PLN 11 1
pienigznych: EUR 1 6
17
1L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywéw obceiazenych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe] 1o ryzyko spadku wartodci aktywow netio Subfonduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obeigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dedatkowo w przypadku diuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wysigpuje ryzyko przeplywédw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora ckresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skiadnikéw lokat obeigzonyeh tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami dluznymi wehodzacymi w jego skiad, jak 1 pesrednic z instrumentarmi
dtuznymi wechodzacymi w sklad portfeli funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych 1 instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.

2. POZIOM ORCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Giownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodei kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obeiazone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem
kredytowym banku.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat tytuly uczesinictwa emitowane przez instytugje wspélnego inwestowania,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzykokursu walutowegoto ryzyko spadku wartodei aktywiw netto Subfunduszu spewodowanezmianami lursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych, W
Subtunduszu wystepowal Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subflundusze, w kidre mwestowal ING (L) VIP Zréwnowazony Funduszy
Globalnych, wyodrgbnionew ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnegeo zmiennym kapitale (SICAV), stosuja mechanizm czgéciowegozabezpicczenia
(hedging) zmian kursy waluty polskiej w stosunku do euro oraz dolara amerykanskiego.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nis inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakeji.
NOTAS

KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.
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NOTA 9 ]
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczenin na walutg polska (w tys.)
Na dziefi 24.05.2012 r. wszystkie pozycie bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylgczaie w ztotych polskich.
Na dzien 31.12.2011 r. na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ érodki pienigzne w walutach obych:

31122011
w walucie obeej: w przeliczeniu:
1 EUR 6 PLN
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU, w pedziale na zrealizowanc i niczrealizowane (w tys.z)
01.01,2012 01.01.2011
24.05.2012 31.12.2011
Tytuty uczestnictwa - zrealizowane réznice kursowe (EUR) - 1

Tytuly vezestnictwa -~ niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - -

3. UIJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z1)

Nie wystapity.

NOTA 10
DOCHODY 1I1ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.zl}

41.01.2011
31122011

274
306

01,01.2012

Grupy lokat 24.05.2012

Jednostki uczestniciwa 1

Tytudy i jednostki uczestniciwa 22
Razem 23

32

2. WZROST {(SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

OLGL2011
3122007

244
-543

05.01.2012

Grupy lokat 24.95.2012

Jednostki uczestnictwa 3

Tytuly 1 jednostki nezestnictwa -4
Razem 27

-787

3, WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dockodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo = whasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyine Subfunduszy, z wyjatkiem kosztow z tytutu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnychzwiazanychz nabywaniemi zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéwi innych obeiazen nalozonychprzez
whadciwe organy panstwowe w zwiazlku z dzialalnoscia Subfunduszu, kidre pokrywane sa bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy,

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCT ZMIENNET}

Towarzystwo na koniec kazdego miesiaca pobierato wynagrodzeniewynoszace maksymalnie 2% w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii A, P i S (2,5% do
dnia 31 stycznia 2012 1.}, naliczone od wartodci aktywdéw netto Subfunduszuy w danym dniu wyceny, W ciggu okresu objetego sprawozdaniem Towarzystwo pobrato

wynagrodzenie w wysokodci 1,6% w skali roku. Subfundusz zbywat wylacznie jednostki kategorii A.

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartos¢ aldtywow netio na koniec roku obrotowego (w tys.zt)
Wartosé aldtywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z1)
- jednostki vezestnictwa kategorii A

Warszawa, 7 sierpnia 2012 1,
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych [at ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
Nie zasziy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
W zwiazku ze zmiang statutu ING Subfunduszu VIP ZréwnowazonegoFunduszy Globalnychwyodrebnionegow ramach ING SFIO, ktéra weszia w zycie w dniu
1 lutego 2012 r, nazwa jednostek uczestnictwa kategorii V zostala zmieniona na jednostki uczestnictwa kategorii A.

Zestawienie oraz objasdnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymt i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

W dniu 24 kwietnia2012 roku Towarzystwozamicécito ogloszenieo zamiarze potaczeniawydzielonychw ramach ING SFIO Subfundusza VIP Zréwnowazonego
Funduszy Globalnychz ING Subfunduszem Papierow Dhuznych Rynlcow Wschodzacych{Waluta Lokalna}(L}; subfunduszem przejmujacym byt ING Subfundusz
Papierew Diuznych Rynkdw Wschodzacych (Watuta Lolkalna) (L).

Podstaweg polaczenia stanowito zezwolenie KNF z dnia 13 kwietnia 2012 r. (decyzja nr DFI/]/4{)33/1/9/]2/U/9/7/?S).

Przebieg polaczenia

Dzied wyceny 24 maja 2012 r. byt ostainim dniem wyceny, w ktdrym realizowanoziecenia zbycia, odkupienia, konwersjilub zamiany jednostek uczestnictwaING
Subfunduszu VIP Zréwnowazonege Funduszy Globalnych.

W dniu 23 maja 2012 r. (z uplywem tego dnia) Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz ziecen zbycia, odkupienia,
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

W dniu 25 maja 2012 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki vezestnictwa subfunduszu przejmujacego w
liczbie wynikajacejz podzieleniailoczynuliczby jednostek uczestnictwasubfunduszu przejmowanego posiadanychprzez tego uczestnikai wartosei aktywdwnetto
subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dniu 24 maja 2012 1. przez wartodé aktywdw netto subfunduszu przeimujacego
przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 24 maja 2012 1.

Doldadna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na dzien 24.05.2012 r. ustalona na potrzeby przydziatu jednostek uczestnictwa uczesinikom
subfunduszy przejmowanych wyniosta:

Subfundusz przejmowany - ING Subfundusz VIP Zréwnowazony Funduszy

Globalnych (kategoria A) 100,50524
Subfundusz przeimujacy - ING Subfundusz Papieréw Dhuznych Rynkow
Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (kategoria A) 11506613

Przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego nastapil bez pobrania oplat manipulacyjnych,

W dniu 25 maja 2012 r. ING Subfundusz Papicrow Diuznych Rynkoéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) wstapil w prawa i obowiazki Subfunduszu
przejmowanego oraz skuteczny stat sig wpis uczestnikow Subfunduszu przejmowanege do subrejestru uczestnikow Subfunduszu przejmujacege.
W zwigzku z opisanym zdarzeniem, nie dokenane korekt sprawozdania finansowego.

Pozostale informacje, o ktérych mowa w Art.101 ust. § ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w kidre inwestowat Fundusz:

Fundusz Oplata za zm"zadzanic
{% w skali roku)
ING Parasol FIO Subfundusz Akeji 3,50
ING Parasol FIO Subfundusz Obligacji ‘ 1,50
ING Parasol FIO Subfundusz Selektywy 4,00
ING (L} - Invest Emerging"Méfkets ] 0,65
ING (L) - Invest Europe High Dividend o ' g0
NG (L) - Tnvest Global Hiah e I 060
ING (L) - Invest Japan , 0,60
ING (L) - Invest US High Dividend 0.60
ING (L) - Renta Fund Global High Yield 0,72
ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency} 0,72
ING (L) - Invest Gl%)bql Qqurtunities 0,60

Fundusz zawart z ING Asset ManagementB.V. Luxembourgumowe, na pedstawie ktorej wicksza czgde wynagrodzeniaza zarzadzanie jest zwracana do aktywow
Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Pozostale informacje.
Bral.

Warszawa, 7 sierpnia 2012 1,
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