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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
{(.SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia  Walnego Zgromadzenia NN  Investment Pariners Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyinych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy  badanie  zalgczonego rocznege  sprawozdania  finansowego
NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 z siedzibg w Warszawie,
ul. Topiel 12 {.Fundusz”), na ktére skiada sig wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"),
petnigey dla Funduszu funkeje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z wustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci {Dz. U. z 2018 r. poz 395 z pdzniejszymi zmianami} (ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istetnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgadnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnodé Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

= ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U, z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwala Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .
(.KSRF"), oraz




* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdarn finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE | 158 2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66) (.rozporzadzenie UE"),

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosg, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu | sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub {gcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnege znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub ominigcie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownos$ci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie Jub
w przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztaicenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia apirnii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje rawniez
oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa araz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania 53 wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisany najbardziej Znaczacy
aceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztatcenia (kluczowa sprawa badania”), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczgce tej
sprawy. Do kluczowej sprawy badania odnosimy sie w kontekicie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tej sprawie.




Wycena lokat Funduszu

Wartosc bilansowa portfela Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 1 719,2 min zt, w tym
1719,2 min zt skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, a na dzien 31 grudnia 2016 r.,
1689,5 min zt, w tym 1 689,5 min 2t lokaty notowane na aktywnym rynku.

Qdniesienie do sprawozdania finansowego:; Zestawienie lokat Funduszu ~ tabela gidwna, bilans
Funduszu oraz tabele uzupelniajgce i polityka rachunkowosci funduszu (Nota 1 ,Polityka
rachunkowosci Funduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywdaw”.

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Zgodnie z  politykga  rachunkowosci
Funduszu skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sie w wartosci

godziwe] ustalanej przy wykorzystaniu
kursu  notowan z konca okresu
sprawozdawczego. Biorgc pod uwage

licznosc skiadnikow lokat oraz wielkosc
portfela lokat notowanych na aktywnym
rynku w relacji do pozostaiych skladnikow
bilansu Funduszu, bigd w powyzsze]
wycenie moze doprowadzité do istotnego
znieksztaicenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Ponadto, w przypadku, gdy skladnik lokat
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym rynku aktywnym jego wartoscig
. godziwg jest kurs ustalany na  rynku
giownym. Wyboru rynku gidwnego dokonuje
sig na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowege w oparciu o wolumen
obrotu w danym miesiacu  danym
skiadnikiem lokat na danym rynku.

Z powyzszych wzgleddw zagadnienie to
zostalo przez nas uznane za kluczowa
sprawe badania.

Nasze badanie rozpoczelismy od ocen polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
skladnikow lokat, w tym stosowanych przez
Zarzad Towarzystwa kryteriow uznawania rynku
notowan za aktywny.

Nastepnie dokonalismy oceny zaprojektowania i
wdrozenia oraz = przeprowadzilismy  testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majgcych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych, w tym
ocene aktywnosci rynku notowar. Testy kontrofi
automatycznych w systemach informatycznych
przeprowadziliSmy przy wsparciu naszych
wewnetrznych  specjalistdw  w  dziedzinie
technaologii informatycznych.

W ramach testow szczegdiowych dokonalismy
niezaleznego sprawdzenia wyceny skiadnikow
lokat Funduszu, w ramach ktdrej:

e uzgodnilismy ilose
skiadnikéw lokat na koniec okresu
sprawozdawczego do  potwierdzenia
otrzymanego z banku depozytariusza,

poszczegdinych

« uzyskalismy informacie z zewnetrznych
agencji informacyjnych, na temat wolumenu
obrotdw skfadnikami lokat i ocenilismy
aktywnos¢ rynkow bedgcych  Zrodlem
notowan zastosowanych do wyceny,

« na probie skiadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku przeliczylismy ich wartoé
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych
z zewnetrznych agencji informacyjnych.




Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe NN Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcii 2

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

» zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajagcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na femat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu
(.sprawozdanie z dzialalnosci”).

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny iest Zarzad Towarzystwa.
Fonadto Zarzad oraz czlonkowie Rady MNadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatainosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem byto takze zlozenie oSwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Funduszu | jego ofoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
+ jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen

NiezaleZnosc i wybdr firmy audylorskief

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spojna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzgdzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacii Ksiggowych
(IFACY” przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow,




Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy
zabronionych uslug niebgdacych badaniem, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwata Rady
Nadzorcze] z dnia 22 kwietnia 2016 r., oraz ponownie uchwatg z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych wynosi 2 lata poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 r,

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okredlonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawag o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinit na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania, ktarych celem byto
rozpoznanie  przypadkéw naruszenia przez Fundusz  obowiazujgcych  regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odrgbnych przepisach, ktdre mogtyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, Ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgeych regulaci ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-188 Warszawa

in Dymek

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



NN investment
partners

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r,

Szanowni Panstwo,

2017 - ¢oi to byl za rok. Droialy zardwno akeje jak | obligacie. Warszawska gielda, po latach relatywnej slabesci w poréwnaniu
z innymi parkietami, wreszcie wyrdinila slg in plus. WIG, szaroki indeks polskiego rynku akcji, wzrdst o 23 proc., gléwnie dzieki
notowaniom najwigkszych spolek. Grupujacy je wskainik WiG20 zyskal ok. 26 proc., a liczac w dolarach amerykanskich ~ a2 52 proc.
Inwestordw zagranicznych nad Wisle przyciggato umocnienie zlotego ~ w styczniu za amerykariskg walute placilisémy ponad 4 21,
a 12 miesigcy pdiniej jui tylko 3,50 z. Zloty okazal sie jedng z najstiniejszych walut na $wiecie. To globalny kapital dyktowal reguly
Bry przy ul. Ksigzece] w Warszawie, gdzle sledzibe ma Gietda Papierdw Wartodciowych. W rezultacie mate spotki, pozastajace poza
radarami najwigkszych inwestordw, takich jak zagraniczne fundusze inwestycyjne, wypadly raczej blado {ich indeks sWIGBD zyskal
H2aledwie” 2,3 proc.).

Aprecjacja ziotego przyeiggnela zagranice nie tylko do polskich akcji, ale | obligacjl, Rentownosc papierdw dziesieciofetnich
zmalata 2 3,6 proc. do 3,2 proc. Spadek oprocentowania oznacza werost cen ~ obligacje wyemitowane wczesnie], przy wyiszym
oprocentowaniu, stajg sig wigee] warte niZ instrumenty nowych emisi. Liczony przez Bloomberg'a indeks obrazujacy notowania
naszych obligacit wizrdst o 5,3 proc. Popyt na polskie skarbowki wspierala dobra kondycja finanséw publicznych - deficyt budzetu
panstwa za ublegly rok siggnaf ok. 40 proc. wartosci zaplanowanej. To zastuga poprawy ciggalnoici podatkdw, w szczegdinosci VAT,

Jednoczesnie Polska nie byla weale odosobniong ,zielona wyspg”. Dynamika wzrostu naszego PKB na poziomie 4,6 proc.
rzeczywiicie robi wrazenie, ale miniony rok zostanie zapamigtany jako ten, w ktorym rosty gospodarki praktycznie wszystkich
reglondw Swiata — od Ameryki Pdinocnej po Poludniowa, od Europy Zachodniej po Azje. W $lad za ozywieniem gospodarczym szla
poprawa zyskow spolek i spadek rentownodci obligacji kraidw rozwiiajgcych sig.

W efekcie spoiréd 35 funduszy/subfunduszy NN fnvestrnent Partners TFI, ktdre dzialaly przer caly 2017 rok, ai 34
wypracowaly zysk. Doskonale poradzily sobie subfundusze oparte na akcjach, szczegdlnie te pod parasolem zagranicznym NN SF10.
Subfundusz NN {L} Nowe} Azji osiagnat ai 27,87% stopy zwrotu. Wynik inwestyeyjny subfunduszu NN {L) Japonia to 21,84%.
Niewlele nitszy zysk wypracowaly strategie akeji polskich. Subfundusz NN Akcji, z zyskiam 19,07%, uplasowal sie znacznie powyiej
Sredniej w swojej grupie paréwnawcze] wynoszacej 13%.

Daskonate wyniki osiggnely rowniez strategie obligacji. Zysk subfunduszu NN {L} Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokaina) na poziomie 12,74% bardzie] przypomina stope zwrotu z inwestycji w papiery udzialowe niz dtuine. Ten subfundusz
wyprzedzi zresziq kilka strategii opartych na akcjach, w tym NN Srednich i Matych Spolek, ktora data zarohi¢ ponad 10,19%. Nasz
ubiegioroczny bestseller i jednoczesnie jeden z najmniej ryzykownych subfunduszy w ofercie NN Investment Partners TRl -
NN Lokacyjry Plus - zarobit bardzo przyzwoite 3,99%,

lakesc naszych funduszy docenit niezaleiny osrodek analityczny Analizy Online i za stopy zwrotu osiagniete w 2017 r. przyznal
nam prestizowe nagrody ,Alfa". W cigu zaledwie trzech ostatnich lat zdebylismy ich ai stedem, w tym dla najlepszego TFl w 2016 1.
Kaidego roku ,Alfe” moina dostad w jednej 2 cémiu glownych kategoril funduszy, przyznawana jest réwnied nagroda dla
najlepszego TH i najfepiej sprzedajacego sie funduszu. W marcu 2018 roku wyréinienia za 2017 rok odebrali zarzadzajacy
subfunduszami NN Srednich | Matych Spétek oraz NN Zréwnowazonym. Warto podkreslic, te chod s3 to nagrody za stopy zwrotu
wypracowane w minionym roku kalendarzowym, wainym kryterium przy ich przyznawaniu sg wyniki w diugim terminie, a wiec -
podrednio — caly proces inwestycyjny, ktdry w NN Investment Partners TFI Jest nakierowany na oslaganie stahilnych | powtarzabnych
2yskdw,

W minionym roku potwierdzilismy pozycje wiodacego w Polsce zarzadzajacego produktami stuigcymi dobrowolnemu
oszczgdzaniu na emeryture. W dorocznym rankingu indywidualnych kont emerytalnych {IKE) prowadzonym przez Analizy Onfine,
IKE Plus w NN investment Partners TFI zajelo pierwsze miejsce na 16 ocenlanych produktow. Na najwyiszym stopniu podium
stanglo rowniet nasze IKZE Plus w analogicznym rankingu indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego {IKZE). W tym
przypadku wyprzedziliémy produkty zarzgdzane przez 13 konkurencyjnych TFL.

Ale proces inwestycyjny to nie jedyne co nas wyrdinia. Na poczatku ubieglego roku uruchomiliémy aplikacie mobiing
NN TFI24, ktéra w zaledwie rok od startu zostala pobrana ponad 5 tys. razy. Z danych udostepnianych przez Google Play wynika, 7e
tadna inna apiikacja oferowana przez polskie TFI nie moie sig pochwali¢ takim rezuttatem. Cleszy nas to tym bardzie), ie ¢ aplikacji
NN TFI24 codziennie korzysta kilkaset uiytkownikaw,

NN Investment Partners TFI SA,
ul. Topiel 12 T +48 22108 57 00 www.nntfipl
00-342 Warszawa F+48 22 108 57 Ot bivro@nnifipl

NIP 854-21-80-8386, KRS 0000033430, Sud Rejonowy dic m.st, Warszawy, Kapital zekladowy - 21.000.000,00 24, Kapite! wplozony - 21.000.0006,00 zi



Wkrétce bedziemy obchodzili takie pierwsze urodziny naszego serwisu transakeyjnego NNTFI24.pl w jego nowej cdslanie.
Caly czas pracujemy nad tym, by usprawnié online’owy proces rejestracji, wyboru i zakupu naszych funduszy oraz rozwiazan na
emeryture. Cheemy podirzymac opinie nowoczesnegs i godnego zaufania TF na polskim rynku. Nieustannie poszukujemy
innowacyjnych rozwigzan, ktore sprawia, ze doswiadczenle zakupu funduszy bedzie jeszcze lepsze | bezpieczniejsze. W bieigcym
roku cheielibyémy przedstawic mechanizm, kidry w intuicyjny i jednoczesnie bardzo precyzyiny sposcb bedzie wspieraé inwestoréw

i potencjalnych inwestordw w diagnozowaniu ich indywiduaine] sklonnosé do ryzyka.

Driekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TFl i zyczymy Panstwu, ahy nastepne miasigce byly udane dla Pasistwa i

dla Panstwa inwestycji,

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Fetet B i Af

Robert Bohynik tukasz Adas
Czionek Zarzgdu Crtonek Zarzgdu
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Dariusz Korona
Czionek Zarzadu
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Wyniki funduszy inwestycyinych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TF S.A. {jednostki uczestnictwa kat. A)

Procentowa zmiana
NAZWA FUNDLISZU/SUBFUNDUSZU wartoscl jednostki
uczestnictwa
NN SFID Akcji 2 21,17%
NN SFIO Obligacji 2 4,26%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Akcji 19,07%
NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich 16,27%
NN Subfundusz Zrownowazony 11,22%
NN Subfundusz Srednich | Malych Spalek 10,18%
NN Subfundusz Stabilnego Wazrostu 7.50%
NN Subfundusz Obligacjt 4,65%
NN Subfundusz Lokacyjny Plus 3,99%
NN Subfundusz Gotdwkowy 1,50%
NN SFIO:
NN Subfundusz Nowej Azji {L} 27.87%
NN Subfundusz Japonia (L} 21,84%
NN Subfundusz Ameryki tacinskiej (L) 15,03%
NN Subfundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych {Waluta Lokalna) (L) 12,74%
AN Subfundusz Spdlek Dywidendowych USA (L} 11,40%
NN Subfundusz Spétek Dywidendawych Rynkdw Wschodzgeych {L) 11,07%
NN Subfundusz Europejski Spdlek Dywidendowych {1} 8,42%
NN Subfundusz Globalny Dugu Korporacyjnego (L) 4,33%
NN Subfundusz Dynamiczny Glabalnej Alokacji {L) 3,67%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacii (L) 2,34%
NN Subfundusz Globalny Spélek Dywidendowych (L) 1,86%
NN Subfundusz Depozytowy (L) 1,50%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alakacii EUR {L) 0,31%
NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji {L) -3,29%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspekiywa 2045 8,54%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 7.93%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 7,34%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 6,77%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 6,05%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 4,08%
ING Konto Funduszowe SFIQ:
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 6,69%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4,00%
ING Subfundusz Pakiet Ostroiny 2,35%




NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2
Sprawozdanic finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnic z wymogami art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz, U, 2 2018 . poz. 3935 z pdéniejszymi zmignami}
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akeji 2, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 gradnia 2017 r. o wartodei 1.719.230 tys. 2lotych;

3} bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., kidry wykazuje aktywa netto na sume 1.845.758 tys. zlotyeh;

4) rachunek wyniku 2 operacii za okres od 1 styeznin 2017 r. do 31 grudnia 247 ¢ wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 349.101 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netlo za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujpce zwigkszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwotg 134.690 tys, zlotych;

6) noty objasniajgee;

7} informacja dodatkowa.

e,

Mulporzata Barska
Preces Zaregdu

1 %
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Wiceprezes Zar=gdu

’d

Pa——

A1 7
’-’} (e e
’ P e g i

S e o
‘;’ yé-&"& [T T 0"

Dariusz Korona
Crlonek Zarzqdu

Robert ohymi. 7
Celonek Zar-gdu

L/E»@;z, ;‘%j

Lukasz Adas
C=lonek Zar=gdu

e
T

0, ..
g

Izilheia Kalinowska
Dyvektor Departamentu Ksiggowoscl Funduszy
Csoba odpowliedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warsziwa, 20 bwietwia 2018 r.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specialistyezny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Akeji 2

Fundusz moze uzywad nozwy w skrdconym brzmieniu: NN SFO Akeji 2
do dnin 20 lipea 2013 r, dzialyl ped nazwy ING Specjalistyceny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Akcji 2

Typ funduszy; Fundusz jest sliernatywnym lunduszem inwestycyjnym dzistajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Bata wtworzenin 19 wrzednia 2001 r. decyzjg Komizji Papierow Wartodciowych i Gield DFN1-4050/9-107/01
{obecnie Komisje Nadzoru Finansowego "KNIP}
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokresiony
Wpis do rejestru funduszy: 26 pazdziernika 2001 r. pod numerem RFi 100

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosei akiywow Fundusza w wyniku wezrosts wartosei okat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu
inwestycyinego. Fundusz, jako specialistyczny fndusz inwestycyjny otwarty, ktorego uczestaikami mogg byé wylyeznic osoby prawne, przy dokonywaniu lokat
aktywow stosuje zasady i ograniczenin inwestycyine okredlone w ustawic o funduszach inwestycyjnych dia funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz
realizuje cel inweslycyjny poprzez inwestycje w akeje, papiery diw2ne i inne instrumenty linansowe,

Srodki Funduszy inwestowane sq w papiery wartosciowe zgodnie 2 nustgpujgeymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. akeje, prawa do akcji, prawa pobary, warranty subskrypeyjne, kwily depozytowe i obligacie zamienne - od 70% do 100% wartosci aktywow.

2. dluzne instrumenty finansowe emitowane, porgezane lub gwarantowane przez Skarb Passtwa lub Nasodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartesci aktywow.
3. dimme instrumenty finansowe inne niz papiery wartoseiowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarh Passtwa [ub NBP - do 20% wartodci
aktywow,

4. zagraniczne akeje § dlgne papiery wartosdciowe - do 3096 wartosel alitywdw.,

5. Histy zastawne - do 20% wartosci aktywow,

6. jednostki uczestnictwa i tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibg 2a granicy - do 10% wartosei aktywow.

7. depozyty - do 2096 wartedel aktywdw,

Fundusz moze dokonywaé fokat w instrumenty pochodne, w lym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzgledaicniu cely inwestycyjnego
Funduszu.

Fundusz duzy do osiggnigein w dluzszym okresie stopy zwroty wyzszej niz benchmark: WIG,

Organ Funduszu

Firma; NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh Spolka Akeyjna (NN Investment Partners TFI, Towareystwo)
Siedziba: Warszawn

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st, W-wy w Warszawie XIE Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: (000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 r.

Kapital zakiadowy:  21.600.000 PLN

Towarzystwo jest spofka akeying prawa polskicgo. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym skcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. 2 siedeibg w Hadze w Holandii {wezedniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnin 2014 roku 100% kapitalu akeyjnego
Towarzystwa nalezato do spotki ING Investment Management (Polska) §.A., w ktorej 100% akeji posindato ING Investment Management (Evrope) B.V.

Okres sprawozdawezy
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od od 1 stycenia 2007 r. do 31 grudnia 20t7 r.

Dane pordwnywalne ohejmujiy okres roczny od 1 stycenia 2016 r. do 31 grudnia 2016+,
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 1.

Zaletenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz
Sprawozdanie Minansowe Funduszu zostalo sparzydzone przy zalozeniv kontynuownnia dzislalnodei przez Fundusz w dajieej sig przewidzied przyszlodci, tzn. w
ciggu co najmnief 12 miesigey od 31,12.2017 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujgoe na zagrozenie kontynuowania dzinlalnosci Funduszu,

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnodciy sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ushugi $wiadezone przez fimme audytorsky inne niz badanie statutowe;

Firma audytorski 1, KPMG Audyt Sp. 2 0.0 sp.k, dokonata rowniez niczaleznege przeglpdu systemu zarzgdzania ryzykiem. W wyniku praeglodu biegly Fewident
poswiadezyl, i2 na dzied | grudnia 2017 r. system zarzqdzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny 2 preepisami
praws oraz obejmuje caly zakres dzintalnodei Towarzystwa oraz zarzgdzanyeh funduszy inwestycyjnych, a prayjgte przez Towarzystwo metody pomiant i
monitorowania ryzyk, wyenaczania calkowitej ekspozyeii, ekspozycil AFE oraz system limitdw wewngtrznych dia lunduszy inwestyeyjnych zarzadzanych praez
Towarzystwo s prawidiowe | zgodne z profilem ryzyke inwestycyjnego i polityks imwestyeyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Wskazanie kategorii jednostek uezestnictws i cech je rétnicujycych
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niczroznicowane pod wzgledem kategorii.

Warszawaq, 20 kwictnia 20(8 r.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2 //



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

FLI22017 31122016
wartosé wg wartosé nn % udzial w wartn$é wi wartodé nx % udzind w
Skladnilki lokat ceny nabyeia  dzien bilansowy aktywnach  ceny nabycin  dzien bilansowy aktywach
Akcje 1 177 634 1719230 92,50 1283 390 1 689 477 91,77
Warranly subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akeji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - . -
Listy zastawne - - - - . -
Dhzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne*) 0 0 0,00 o 0 0,00
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowiedzialnoseiy - - . - - -
Jednostki uczestnictwa . - - - - -
Centyfikaty inwestycyjne - - - . . -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowanta majice

siedzihe za granicy - - - - . .
Wierzytelnodei - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - . - . -
Waluty - . . - . .
Nieruchomosci - - . - . -
Statki morskie - - - - . -
Inne - - - - - -

RAZEM 1177634 1719230 92,54 1283 590 1689477 97,77

Warszawa, 20 kwietnia 2018,

*) tnstriment pochodny caprezentowany w notach objasnigigeych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci yjemnef prezentovane sq w zobowgzaniach

Zestmeienie lokat nafezy analizowad lgcznie = notami objasniaigeymi | informacig dodatkowg, kidre stanowiy imtegralng coesdé spravwozdania finansovwego

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2 B
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3. BILANS

sporzgdzony na dzied 31 gradnia 2017 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

30122017 122016

I Aktywa 1 858 651 1 727 965
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwatenty 135373 37338

2. Naletnogei 4 048 I 150

3. Transekcje przy zobowigzaniv sig drugicj strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnyim rynka, w iym: F719230 1 689477
diuzne paplery wartosciowe 0 #

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnytn rynku, w tyae 0 0
dluzne papiery wartosciowe f} ]

6. Nieruchomodci 0 0

7. Porzostale aktywa G 4

I Zobowigzania 12 893 16 897
e Aktywa neteo (1-11) 1 845 758 1711 068
Iv. Kapital fundugzn 522 124 736 535
1. Kapital wplacony 5948 283 5769074

2. Kapitel wyplacony (wiclkodd tjemna) -5426 159 -5 (132 539

V. Dochiody zatrzymane 782 437 568 645
1, Zakamulowane, nicrozdysponowane przychody z lokal net{o 496 944 477938

2, Zakanultowany, nierozdysponowiny zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 285093 9B 707

\'/} Wzrost (spadek) wartose lokat w odniesienin do ceny nabyeia 541 597 405 888
Vil.  Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {1V+V+/-VE 1 845 758 1711 068

Liczba jednostek tezestnictwi (w 821.)
Warto$c aktywow netto na fednostke uczestnictwa (w zI)

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

4192 727,952463
440,23

4709 579,047539

363,32

Bilans nalezy analizowat Igeznie = notami objasniaigeymi i informaciq dodatkowq, kidre stanowig integralng czgsc sprowozdania finansowego.
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4, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys, zlotych z wyjgthicm wyniku z operacji przypadajgcego na jednostlg nezestnictwa}

H.aL2017 41012016

3122087 31122016

I Preychody 7 lokat 35200 51 136
. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 600 49920

2. Przychody odsctkowe 600 in

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomesci - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - 461

5. Tozostale - 383

IL. Koszty funduszu 16 194 10519
I Wynagrodzenic dia towarzystwa 14 783 9 796

2. Wynagredzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucig - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestrn aktywdw funduszu 86 -

5. Oplaty za zezwolenin oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowodci - -

7. Uslugi w zakresic zarzgdzania aklywami funduszi - .

B, Uslugi prawne - -

9. Bslugi wydawnicze, w tym poligraficene - -

10. Koszty odsetkowe - .

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaogei - -

12, Ujemne sldo réznic kursowych 1 (024 -

13, Pozostate 301 723

- podatki 297 720

Il Koszty pokrywiane przez lowarzystwo i} 0
Iv. Kaszty funduszu netio (11-111) 16 194 10 519
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 19 006 40 617
V1 Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 330 095 140 717

I, Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 194 386 62 169

z iylulu roznic kursowych -2 585 324

2. Waerost {(spadek) niczreabizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 135 709 202 886

z tytutu réznic kursowych -1 6 1025

VIL Wynik z operagji (V£VI]) 349 101 181 334
Wynik z operacji przypadajacy ni jednostke uezestnictwa (w z1) 83,26 38,50

Warszawa, 20 kwictnia 2018 1.

Rachumek wyniku = operacii naleiy analizowad lgeznie = notami objasniajgcymi | informaci dodatkows, kidre stanowiy integralng
cxgsd sprawoszdania finansmvego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (v tys. zlotych — 7 wyjgthiem liczby jednostek uczestnietwa oraz wartosei

ukiywdw nedto na jednosthe nezestnictwa wyrwtonych w zlotych)

L Zmiana Wartosci Aktyrwiw Netto

1. Wartosé aktywdw netto nn konice poprzednicgo okresu sprawozdawezego
2, Wynil z operacji an okres sprawozdawezy (razem), w tym;

a) przychody 7 lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zhyeia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowancpo zysku (steaty) z wyceny loknt

3. Zminng w aktywach netto z tytilu wynike z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z preychodow z fokat netfto,

b) ze zrealizowsnego zyske ze zhyeia Tokat

¢} z przychodow ze zbyeia lokat

5. Zminny w kapitale w oliresie sprawozdawezym (razem}, w tym:

1) zmizna kapitalu wplaconego (powigkszenice kapitale z tytulu zbytych f.u)

b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytule odkupionych f.u)
6. Lyczna zminnn aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto$é aktywéw netto na koniee okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartogé aktywow netio w okresic sprawozdawczym

H. Zmiana lezhy fednostek nezesinicbva

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w fym:

1) liczba zbytych jednostek uezestnictwa

b} liczba odkupionyeh jednostek wczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uezestnictwa

2. Liczba jednostek uezestnichva narastajgco od poczytku dzialalnodei fundusza, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b} liczba odkupionych fednostek uczestnictwa

¢) sakdo zmian liczby jednostek uezestnictwa

I Zmiana wartofci aktywiw netto na jednostke nezestuichva:

1. Wartodé aktywow netto na jednostke uezestnictwa na konice poprzedniego okresu sprawozdawezego

2, Wartodéé aktywdw netle na jednostke uczestnictwa na koniee okresu sprawozdawezego

3. Procentowi zmiana wantodel aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

4. Minimalnn wartos aktywow nette nn jednostke uezestnictwa

w dniu

5. Maksymalng wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

6. Wartosé aktywow nelto na jednostke uezestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym
w dniu

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednicf wartosel aktywdw netto, w tyni:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzysiwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenta dia podmintow prowadzgeych dystrybucie

3. Procentowy udzial oplat dla depozylariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem refestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zaksesie rachunkowosci

6, Procentowy udzial oplat za uslugi w zukresie zarzgdzania aktywami funduszo

Warszawa, 20 kwieinia 2018 r.

01012017
422017
F711 068
349 101
19 006
194 386
135700
349 101
0

0

0

0

-214 441
179 209
393 620
134 690

1 845 758
1 849 809

fLoL2Iz
L1287

-514 851005076
424 613444677
941 464,539753
-516 851,005076

4 192727952463
22 289 081,260161
18 096 353,307698
4 192 727,952403

o127
31.12.2007

363,32
440,23
217%
364,20
2017-61-02
432,13
2017-08-28
440,25
2017-12-29

OLoL2 7
L1207

0,88%
,80%
0,005%

BLBLIOIG
JL12z016
1644119
181 334
40617
-62 169
202 886
181 334

-114 385
237941
352326
66 949

1 7H 068
1 628 345

01.01.2016
31122168

«334 726,9474846
729 908,157488

1 064 695,104968
-334 726,947480

4 769 579047539
21 864 467,815484
17 154 888,767945
4709 579,047339

(IR
JL12.2016
32594
363,32
11,47%
297,32
2016-01-20
36332
2016-12-30
363,32
2016-12-30

LOLIBIG
JLI22016

0,65%
0,60%

Zestmeienie znian w aktywacl netio nalezy analizewad lgeznie = notami objasniaigeymi i informaciq dodatkows, kidre stanowiq integraing ez

sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJAéNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Bziatalnodé Funduszo regulugg nastepujgee przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.069.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2018 r. poz. 395 z padnicjszymi zmianami}™ustawa o rachunkowosci”}

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestyeyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, z 2018 ¢, poz. 56)

Rozporzadzenie Ministra Finanstw 2 dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegdinych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych (Dz.1 2 2007 r. nr 249 poz. 1839)
zwane dalej Rozporzgdzeniem,

Iy WIAWNIANIE 1 PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdaenie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskict.
Informacje zawarte w sprawozdaniy finunsowym wykazane s w tysigeach zlotych, 2 wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczesiniciwa. Jezeli
charakter i istotnose danej pozycji wymaga inngj dokisdnodei - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo infortnacii dedatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacii Fundusza, obejmujgey:
1} przychody z lokat netto - stanowigee ro2rice pomicdzy przychodinmi 2 lokal, a kosztami Funduszu netto,
2} zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niczrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,
Na dzien bilsnsowy przyicto metody wyeeny stosowane w dnin wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie fokat, bilans, rachunek wyniku z aperacji, zestawicnie 2mian w aktywach nelto, noty ebjasninjgee i informacjg
dodatkows.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Operacje dotyczgee Funduszu uimuje sig w ksigpach rachunkowych w okresie, Kidrego dotyezs),

Nabyte skladniki lokat ujmefe sie w ksiegach rachunkowyeh wedlig ceny nabycia obejmiujgeef prowizie maklersky.

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posisdajy cen¢ nabycia rowng zera,

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg ceng nabycia wynikajgeq 2 ceny nabyeia tych skiadnikow fekal, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine,

5. Zmiang wartoici nominalnej nabytych akcjt, nic powodujgey zimiany wysokosci kapitalu zokladowepo cimitenta, ufmuje sic w ewidencji analitycznej, w
ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posindanych akeji oraz jednostkowef ceny nabycia,

6, Zysk lub stratg ze zhycia lokal wylicza sig metody HIFO (najdrozsze sprzedaje sie juko pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokodei

skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zustosowaniu efektywnej stopy procentowei, najwyszej bicsace] wartodei ksiggowej (nic stosuje si¢ do

skladnikow lokat bedyeych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzgdzenin).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie 2 pkt. 6.

W przypadiu gdy jednego dnia dekenane sy transakcje zbycia i nabycin danego skladnika loknt, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skladnika,

9. Nalerna dywidende z akeji/ prawo pobore akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danyeh skeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajiscy wartodei tego prawa.

10, Prawo poboru akeji nicnotowanych na rynku aktywnym oraz prawoe do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanyeh na rynku akiywnym ujniuje sie w
ksiggach raclnmkowych w dniu nastgpaym po dniv ustaienia tych praw.

11, Niewykonane prawo pobori akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zeru, w dniu nastgptiym po wygasniceiu lego prawa.

12, Niezreatizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat preez Fundusz uimuje sig w ksiggach rachunkowyeh w dacie zawarcia umowy.

14, Skladniki lokat nabyte/ zbyle, dla kiérych brak jest potwicrdzenin zawarcia transakeji, wwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowizgzai.

15, Jezeli transakejn kupna/sprzedazy sktadnika tokat w wyniku braku polwierdzenin zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po daiu
zawarcia transakeji wynikajgcym 2 pierwotnego dokumentu, 1o w przypadku skiadnikow lokat wycentanych w skorygowanej cenic nabycia, oszacowanc
przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkic parametry wynikajpee z umowy kupna/sprzedady, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty preeplywow pienigznych).

i6. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w walueie, w ktorej sy wyenkone, a tak2e w walucie polskiej po przeliczeniu we $rednicgo kursu NP
ustatonego dia danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Fundusau sg wyrazone w walutach, dla ktorych NBP
nie ustala kursu - ich wartosdé okredla sig w relagji do euro.

17. Sradki w walucie nshyte przez Fundusz w cefu tozliczenin transukeii kupna pupierdw wartosciowyeh denominowanych w walucie obeej nie stanowiy
fokat Funduszu, a ich ujgeie w ksiegach nasiepuje w dacie rozliczenia transakeji nubycia waluty.

18, Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajsce 2 zowartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedasy papierow warlodciowych wycenin sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedhg dredniego kursu NBP dla danej waluty.

19, Przychody z fokat obejmujy w szezegdlnosci:

a) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach.

b} Przychody odsetkowe {preychody odsetkowe od dluznych papierow wartodeiowych, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od Jokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnef stopy procentowe).

¢) Dodatnic saldo rénic kursowyeh powstale w wyniku wyceny érodkow pienigznych, nuleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych.

20, Keszty Fundoszu obefmujy w szezepdlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efeklywnej stopy
procentowe)).
b) Ujemne saldo roznic kursowyeh powstale w zwigzku 2 wyceny érodkow pieniginych, naleznosei oraz zobowigzan w waluiach obeych.

21, Odsetki nakiczone oraz nalezne od Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowyeh powigkszajy wirtosé aktywow Fundusza w
dniu wyceny,

22, Towaezystwo z tytuly administracii i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenic naliczone w kaxdym dniv wyceny i za kazdy dzien roku. Na
pokryeie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Funduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzied
roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

23, poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Funduszu obcigzaia nastgpujace koszty: koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakeyjne ZWiNZANG 7
nabywanien i zbywanicemn papierow warlosciowyeh i innych instrumentow finansowych, oplaty za tozliczenie transakeji oraz oplaty zn transfer papieréw
wartogciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umow pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane 2 przekuzywaniem srodkow
pienigznych i obslugy rachunkow bankowych, podatki i inne obcinzenin natozone przez wladciwe organy panstwowe w zwigzku 2 dzinlalnoseis Funduszu,

24, Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjng, oplatg za konwersjg oraz oplutg umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze statutem Funduszu), Oplaty te
stanowiy zobowigzanie Funduszu wobee TF1 - nie sa ujmowine w przychadach i kosztach

W

i
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25, Dniem wprowadzenis do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconege jest dzien ujgcin zbycia lub odkupienia jednostek uezestnictwa (JU) w
odpowiednim rejestrze {2 tym, 2e na potrzeby okreslenia wartosci aklywow netto na JU w okreglonym dniu wyceny nic uwzglednin sic zmian w kapitale
wplacorym i wyplaconym wynikajgeych z zapisow w rejestrze uczestnikow Funduszu w dniu wyceny).

26, Wszystkie zobowigzania zwinzane z nabywaniem | umarzanicm FU wyrazane s w kwocie wymagajacej zaplaty.

3y METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena sktywow Funduszu, ustalenie zobowinzan | wyniku 2 operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW, W dniu wyceny oraz nit
dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktywow, ustalenia wartodei zobowigzan Fundusaa, ustaleniz wartodel aktywow
netto fundusze, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszi na jednostke uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.

Aktyws Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug winrygodnie oszacowanej wartosci godziwej 2 zastrzezeniem § 25 ust,1 pkt } oraz § 26-28
Rozporzgdzenia.

Wartes¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywiym rynku wyznacza sig w oparciu o karsy 2 podziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyeeny.

1L, Wycena skladnikow bokal notowanvel na aktyweyvi rynku

}. Zgodnie z postanowieniami ninigiszepo punkiu wyceniane sy nastepujice skladaiki lokat notowanyceh na aktywnym rynku:

o

6.

[} akcje,

2) warranty subskrypeyine,

3} prawa do akeji,

4} privwa poboru,

5} kwity depozytowe,

6} listy zastawne,

7} diuzne papiery wartodciowe,

R) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyine,

10} tytuly uczestnictwa emitowane preez fundosze zagranicane lub instytugje wspdlinepo inwestowania majgee sicdzibe za granica,

1E) instrumenty rynku pienigznego.

Wartod¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.l notowanyeh ne aktywaym rynku, jezeli dzied wyceny jest zwyklym daiem dokonywania transakej
ait danym rysku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego kursy zamknigeia ustalonego na akiywnym rynku, a w przypadku jepo braku - innej, stanowineej
jepo odpowicdnik wartodei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rvnku w dniu wyceny.

Jezell wolemen obrotdw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, alho na danym skladniku Tokat nie zawarto 2adnej transakcii, to ostatni dostgpny Kurs
ustatony zpodnie 2 pkL.2 jest korygowany zgodnie 2 metodami okreglonymi w pkt. 5 (chyba, 2e dostgpny jest kurs z sesii lixingowe] z dnia wyceny).

Warto$¢ godziwg sklndnikéw lokst wymicnionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynke, jeeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
teamsakedi na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatnicgo dostepnego kursu zamkaiceia ustalonego na aktywnym ryaku, a w preypadku jego braku ~ innej,
stanowigeej jepo odpowiednik wartosed, ustalonego w poprzednim dniu syceny, skorygownnego zgodnie 2 zasadami okredlonymi w ust, 5,

W przypadkach, o kidrych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodei godziwej:

1) przyjmuje sie wartodé wyznaczong zgodnie z pkt, 2 na innym aktywnym rynku, z tym, 2e o wyborze takicgo rynku decyduje wysokosé wolumens obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obroty w dniu wyceny jest identyezna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wy#szej warlosci abrotu ne ten dzien.

2) jezeli nicdostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie 2 pkt 1) a na rynku giownym dostepne s informacie o zlozonych w dniu wyceny ofertach, 1o stosuje sig
drednig arytmetyczag z najlepszych ofert kupna i spreedazy, 2 tym, 2¢ uwzglednicnic wylyeznie oferty sprzedagy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nic

jest moztiwe wyliczenie srednicj ze wzgledy na brak ofert sprzeday uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jezeli w dnku wyceny na rynku

plownym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ Srednia aryimetyezng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 2¢ o
wyborze takicgo rynku decyduje wielkosc obrotu danym skladnikiem w poprzednim micsigee.
3) jezeli niedostgpne sp warlosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) o do wyceny przyjmuje si¢ wartose oszacownng pezez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolgjnoded) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosei), a jezeli oszacowanin Le nie sg dostgpne - stosije sie wartn$é oszacowany przez wyspeciulizowany
niezalezng jednostke swindezacy tego rodzaju ushugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigenych zwigzanych z tym
sktudnikiem, przy czym jednostke fakn uznaje sig za niezalezng, jereli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa,
4) jezeli niedosigpne sy wartosei wyznaczone zgodnic z pkt 1)-3) to slosuje sig wyceng w oparciu o publicznic ogloszong na akiywnym rynku ceng
nierdznigeego sie istotnie skladnika, w szezegdlnodei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym,
W przypadku skladnikow lokst bedgcych przedmiotem obrot na wigeej niz jednym sktywnym rynku, wartodein godziwg jest kurs ustalony na rynku
pldwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na konice kazdego koleinego miesigea kakendarzowego.
2) kryterium wybor ryaku glownego fest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pefnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terylorium Rzeczpospolite] Polskiej i za granicy kryterium wyboru
rynku glownego jest mozlivodé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynki,
4) w pezypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie pordéwnaniz w pelnyi
okresic wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie obrolow 2 poszezegdinych rynkdw od dnia rozpoczeeia notowat do kofcs okresu porownawezego lub,
b} w przypadke, gdy mzpoczyna si¢ obrot papicrem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jesl poprzes pordwnanie obrotow na poszczepdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY 1o rynek spelniajycy lqeznie nastgpujgee kryteria:
1y instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sy jednorodne,
2) zazwyczaj w kaedym momencie wystepuia zainteresowant nabywcey 1 sprzedawey,
3) ceny podawane sy do publicznej wiadomedei
Aktywnodé rynku ustatana jest dla kazdego skladnikn lokat, Jezeli przez badany miesige dostepny byl kurs transakeyjny (fub fixingowy) lub dostgpna byla
regularnie informacia o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, 2¢ rynek dia danego skladnika fokat jest aktywny.

1, Wyeena skladnikow lokat nienotowanyeh na akiywnym rynky

1

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkty wyceniane sy nastgpujiee skladniki lokat nienotowanych na aktywaym rynku:
1) akeje,

2} warrandy subskrypeyjne,

3) prawa do akep,

4) prawa pobon,
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5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
T) listy zastawne,
8) diuzne papicry wartosciowe,
&) fednostki uezestnictwa,
1) certylikaty inwestycyjne,
TEY tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdinego inwestowania majgce siedzibg za granicy,
12} depozyty,
13y waluty nie hedgee depozytami,
14} instrumenty rynku pienigznego,
15) wierzytelnpded, innych niz wierzytelnodei oséb frzycznych

2. Wartodé skiadnikow tokat wymienionych w ust, | nienotowanyeh ni aktywnym rynks wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nustepujgcy sposol;
1) w przypadky dhiznyeh papicréw warlodciowych, listow zastawnyeh oraz instrumentow rynks pienigznego bedqeych papierami wartodciowymi - wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu elfeklywned stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpiséw z tytulu irwalej utraty
wartogel, jeseli ich utworzenic okaze si¢ konteczne. Skutek wyceny oszacownnej przy zastosowanio efektywie stopy procentowej zaticza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub koszidw odsetkowych, natomiast wysokosé odpisow 2 tytulu trwale] wtraty wartosci zalicza sig w cigzar pozostalych Kosztow
Funduszu
2} dluzne papiery wartodciowe zawierajgee wbhudowane instrumenty pochodne:

) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochadne si scisle powigzane z wycenianym papierem dhuznym to wartosé calego instrumenty (inansowego
bedzie wyznaczina przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajge w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegonyeh whudowanych instrumentdw pochodaych, zgodnie z pkt V.
b} w przypadkuy, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sy $cidle powigzane z wyceninnym papierem dhuznym, wowezas warlod¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume warlosei dhuznego papiern warlosciowego (bez whudowanych instrumentdw pochodnyc) wyznaczone
przy uwzglednieniu cfektywnef stopy procentowej oraz wartodci whudowanych instrumentéw pochodnyeh wyznaczonyeh w opareiu o modele wlagciwe
dia poszczegdinych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jegeli jedaak warto$é podziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie mode byd
wiarygodnie okreslona to 1aki instrument wygenia sig wg metody okreslonej w punkcie a).
3y w przypadku pozostalych skladnikow Jokas - wediug wantosei godziwej spelniajgeej waranki wisrygodnosel, wyznaczanej zgodnic z pkt V.
A3 wyeena papicriw wartosciowych wedlug skoerypowaned cony aabycin oszacowane] przy zastosowanit efektywnej stopy procentowej mastepuje ol ditia
wjeciu w ksicpach dancgo skkdnika Tokat, przy ceyn do diia rozliceenia transakeil nabycia dany skladmk lokal wykazuje sie w ceniv nabyein, kidn stanowi
skoryguwang ceng nabyeia (co vzniczn, 7e do wysmaczenia wangiei XIRR § XNPV przyjmude sig moment praeplywow pienieanyels okredlony w warunkach
transakeji).

1V, Szezesdine metody wyeeny skiadnikdw lokat

1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia znwarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 2 wwzglodnicniem potencialnych odpisow z tytule trwalej utraty warlodei, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

2. Zchowigzania z tytulu zbycia papierdw warlofciowyeh, przy zobowinzaniu si¢ Funduszu do odkepu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg karekly roznicy pomigdzy ceng odkupu 8 ceny sprzedady, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

3. W preypadku przeszacowania skladnike lokat dotychezas wycenianego w wartodei podziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warlo$é godziwa
wynikajaen 7 ksige rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowani ceng nabycin tego sklndnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dninch wyceny, W szezegdinosci w wyzef wymieiony sposob wycenia sig dlyzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu,

4. Nalegnoici z tytulu udzielonej pozyezki papierdw wartodciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tyeh papierdw wartodciowych.

5. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartogciowyels ustala sig wedlug zasad prayjgtyeh dia tych papierow wartosciowych,

V. Metody wyznaczanta wartosci godziwef

1. W przypadku skladnikow lokat nienolowanych na aktywnym rynku niebedgeyeh papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku akeii - ich wartosé ustals sie wedhug wartodci godziwej wyznaczonej za pomoey powszechaie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyine na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezalesnymi od siehie i nie powigzanymi ze soby stronami,

b} metody rynkowe, a w szezepdlnoei melodg pordwaywalnych spolek gieldowych oraz metode pordwnywalnych transakeji,

¢) metedy dochodowe, a w szezegdinosei metode zdyskontowanych przeplywdw pieniganych,

d) metody ksiggowe, a w szezegélnodci metodg skorygowanej wartosci aklywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru ~ ich wartos¢ wyznacza sig przy wyciu modely, uwzglgdniajacego w szezepdinodei wartose
godziwg akeji, na klore opiewa warrnnt lub prawo pebors oraz wartodd wynikajgcy 2 nabycia tych akcji w wyniku reatizacii praw praystugujieych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku prow do akeji — ich wartoéé wyznacza si¢ na podstawie publicznic ogloszonei na aktywnym rynku ceny nierdenigeego sig istotnie skladnika, w
szczegdinodel o podobnej konstrukcji prawnej i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy nie mogna wskazaé takiego skladnika loknt, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow deporytowych ~ ich wartosé wyznacza si¢ rn podstawie publicznie oploszoncj na aktywnym rynku ceny papicru warlosciowegn, w
Zwigzky, z Ktérym zostah wyemitowany kwit depozylowy;
5} w przypadku depozytow ~ ich wartodé stanowi wartosé nominalna powigkszons o odsetki naticzone pezy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadky jednosiek wezestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instylucje
wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granicy — wycena w oparciu o ostainio ogloszong wartosé aktywow netto nu jednostkg uczestnictwa, ceetyfikat
inwestyeyiny Jub tytul uczestniciwa, z uwzglednieniest zdarzen majgcyeh wplyw na ich wartosé godziwg, jukie mialy micjsce pe dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jedrnostke uczestnictwa, certyfikal inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
7) w przypadku instramentow pochodnych - wycena w oparciu o modele wyeeny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szezegblnosei w
przypadku kontraktow terminowyeh, erminowych transakeji wyminny walut, stop procentowych - we modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;
8) w przypadku walut nie bedacyeh depozytami — ich wartodé wyznacza sie po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepricge dredniego kursu wyliczonego na
Dzied Wyceeny dia dangj waluty przez Narodowy Bank Polski,
9) w przypadku wierzylelnodel, innyeh niz wicrzylelnosei 0s0b fizycznych - wycens wedlug warlosci godziwe], 7 kiora uwaza si¢ wartos¢ oszacowing preez
wyspecjalizowana, niczalezny jednostke $windezacy tego rodzaj ustegi, o ile maztiwe jest rzetelne oszacowanie przez (g jednostke preeplywdw piesicanych
zwigzanych z tymi wicrzytelnosciami,

NN Spegjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarly Akcji 2
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Vi,

Do czynnikdw uweglednianyeh prey wyborze jednej 2 metod estymacji, o ktoryeh mowa wust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikow lokat, o ktéryeh mowa w nst, |
pkt 1), nalezy:

1) dostgpnosc wystarczajgeych, winrygodnyceh informacii | danych wejéciowych do wyeeny,

2) charakterystyka {profil dzialalnoset) oraz zalozenia dotyczace diialania spotki,

3) okres, jaki uplynat od ostatniej transakeji nabycia wycenianego skiadnika fokat przez Fundusz,

) okres, juki uplynal od ostatnich transakeji, Ktérych przedmiotem byl wyeenieny skladnik lokat, zawartych preez podmioly trzecie bedace niezaleinymi od
sichie i nie powigzanymi ze soby strenami, o ktdrych to transakejuch Fundusz posiada wiarygodne informacie,

5) wictkod¢ postadanego pakictu wycenisnego skladnika,

Dane wejdciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa wust. 1 pkt 1)- 2) i pkt 7) ppchodzg 2 aktywnego ryaku.

Modele i metody wyceny, o ktdrych mows w ust. | ust. 2, ustalane 54 w porozumieniu 2z Depozytariuszem, Modele wyceny bedy stosowane w sposob ciagly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedy prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprewadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdanie finansowym, nstomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku abrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdanio finansowym,

Wycena skladnikow lokaf denominowanyels w walitach obeyeh

3

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej 53 notowane na aktywnym rynkn, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w wilucie, w ktorej sy denominowane,

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. | wykazuje sic w walucie, w kidre] wyceniane sy aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeficzenin wedlug ostatniego dostgpnego srednicgo kursu wykiczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Wartosé aktywow notowanych fub denominowanyeh w walutach, dia kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relucji do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC!

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCH FUNDUSZU (w tys. zh) JL122007 31122006

Zytulu zhytyeh Jokat 4015 962

Z tyudu instrsmentow pochodnych - 4

Z tytlu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidendy

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomoset

Z tytulu udzielonyceh pozyezek - -

Pozostaie e o e
4048 1154

2]
P g
'

NOTA3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) JLI2a07 0 3L12.2016

Z tyluh nabytych aktywow 23 7 968
Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniv sig funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumenlow pochodnych 870 -
Z, tytuha wplit na jednostki uczestaictwa - -
Z tytuln edkupionych jednostek uezesinictwa 8451 7781
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty preychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredylow " -
Z tytuln gwaranchi lub porgezen - -
£ tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: P 250 P 148
- wymagrozenie 117 12441198
12893 16 897

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 1CH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w praekroju walut) - w tys.

Wartodé na 31.12.2017  Wartodéna 31.12.2016

Bank / Waluta w walucie wPLN! w walucie wPLN

ING Bank Slgski /PLN 120667 129667 36256 36256
ING Bank Slaski - depozyt zabezpieczajacy / PEN 5363 5363 593 593
ING Bank $lgski / CZK 28 5 161 26

ING Bank Slyski / EUR g 19 24 107

ING Bank Slyski / GBP 5 26! 8 41
ING Bank S!qski / UF 239 3 102 1
ING Bank Slaski / RON 52 47! 320 3E2§
ING Bank Staski / TRY 36 33 .
ING Bank Staski / USD 54 190 04 2
T135373° 37338
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13



1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZL - wtys.

41.01.2017 01.01.2016
30123007 31422016
e waluta  w walucie w PLN ~wwalucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziem Srodkow  PLN 1938 STOsE TR0 A0 s
pieniczaych: CZK 1339 217 6409 1034
EUR 219 033 230 1002
HUF 49284 678 149 426 207
RON 224 209 G435 918
TRY 1485 F 539 I 271 1662
GRp 49 240 | 8
usp 37 137 24 93
e el
{IL EEWIWALENTY SRODKOW PIENIGZNYCH
Nie dotyezy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartodei godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warogei aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stdp procentowych, Ryzyko stopy
procentowe] jest wicksze dla instrumentdw o stalym oprocentowanin. Na deien 31.12.2017 r. oraz 3£.12.2016 r. w Funduszu nie bylo aktywodw obcigronych
tym ryzykicm.

b)Y wskazanie akiywow obcigzonych ryzykiem preeplywow srodkow pieniganych wynikajgeym ze stopy procentows)
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentow finansowych o zmiennym oproceniowaniu wysiepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajgee ze stopy
procesowej, Ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparcie o rynkowe stopy procentowe. Na dzie 31122017 r. omz 31122016 v w
Funduszu nie bylo aktywow obcigzonyeh tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi czynnikami ryzyka kredytowego si ryzyko niedotrzymania warunkow, tyzyko obnifenia oceny kredytowej i ryzyko rozpictodei kredytowej.
Uezestnicy funduszu ukceplujy niskie ryzyko kredylowe wynikajgee 2 inwestycji winstrumenty dluzne emitowane fub gwarantowane przez Skarb Pastwa,
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacie municypalne i korporacyjne wigy sie 2 wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od winrygodnosei
kredytowej emitenta.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sy 2 ryzykiem kredytowym banku. Pozostajgee na rachunkach bankowych wolne Srodki awtomatycznic lokowane sg aa
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane 59 na okres jednego dnia roboczego lub ne okres obejmuiacy dzien otwarcia lokaly oraz nastgpuigee
po tim dini wolne od pracy. Dodatkowo czedc srodkéw pienigzayeh znajdowala sig na depozycie zabezpieczajgeym transakcje pochodnie. Na dziet bilansowy

slanowity one:
Procentowy udziat w aktywach ogdlem
31122007 31122016
om 6,99% 2,H0%
depozyt zabezpicczajacy  0,29% 0,03%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOROWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadky wartodei aktywdw nefto funduszu spowodowane zmianami kursu walaty polskicj w stosunky do walut obcych.
Procentowy udzial w aktywach ogdlem

31,12.2017 31122016
srodki pienigzne w walwlach obeyeh 0,02% 0,03%
ragraniczne skladniki lokat 1,63% 4,73%

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz inwestowal w instrumenty pochadne. Inwestycie byly dekonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowigee przedmiot obretu na Gieldzie Papierow
Warlodciowych w Warszawie. Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane si podstewowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennodei kursow, moliwasé stosowania
diwigni finansowej.

Otwarte pozyeje w instrumenty pochodne w nin hl!unscmym JL.e2eye,. o

'Iyp_l']_]t,!l,j pozycji : - Poyycia dlugd Lommkl lcrmmnwy ni |11de5 o

Rndzzu instrumentu pnuhudm.w B ) Kontrak _rmmnwy na indeks WIG20 N
CL' otwarcia pozycj ' ' ' - E“fuklywnc ?am}d?nmu E“unduszcm ();,ra:m.zuuc ryzyka mm.s!ycyjm,g,o o
Wano§(z otwartej pos t.l.l. ' B o ' 1 620 tys. 21 (1500 I\ommktnw)

Warloéu i terminy przysflyuh strumicni plcmgmyuh Rozliczenie llitst(,plljl. Z dau; wygasnigeia, a wartosé ustalana jest na podstawie instrumentu bﬂl(]\\l.[,l)
i 10 ?naay na pndstawn. wurméu indeksu WIG20

Kwola hgd‘;m podﬁumq przyszlych pialn()éu o
Fcrmln zapadalnosci albo wygasnigein instrumentu e _ 2018 03-16
Terminy wykonania instramentu pochodnego e 2018:0316

]’()!yCJ.l d!uga !mn!rakl u.rmmowy nai indeks
Kontrakt termmvy na indeks WIG20 _
ilywm zurz’gdzﬂme Funduszem, ograniczenie ryzyka mwwly{.y}ncg{)
8 126 tys, zi (2()‘) kontraktéwy
ani:u&.mc llnL‘i![;pu_]L z datyy wy;:aémc,cm a wartosé ustalana fest na pndqmwnc mstrumcmu hazowcmg
10 znaczy na podstawie wartosei indeksu WIG20 _
kontraktach rozficzane sy codziennic w ramach systen uzupelniania (ILp()zthw
zabezpicczajacych ("Warunki Obrolu dia kontrakiow terminowych nn WiG20")
et Wit L L9 h o
_2017-03-17

?Kwata h{;dqczt podsm\:vzg przywlyc.h .ﬁiét':s'o'éc.i

5'!\.rmin zapadalnodei albo wygagnigein instrumentu
: !Lmuny wykonanis instrumentu pochodnego
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NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Fundusz nie zaward tepo typu transakeii,

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nic zaciggal kredytow i pozyezek,

NOTA 9

WALUTY 1 ROGZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSL, z podzialem wg walut | po preeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach hankowych znajdowaly sig drodki pieatesne w watutach oheych;

31122017 31122016
w walucie obeef: w przeliczeniu; w walucie obeej; w przeliczeniu;
28 CZK 5 PLN 161 CZK 26 PLN
5 EUR 39 PLN 24 EUR 107 PLN
5 GiPk 26 PLN 8 GBP 41 PLN
239 HUF 3 PLN 102 HUF 1 PLN
32 RON 47 PLN 320 RON 312 PLN
36 TRY 33 PLN - TRY - PLN
54 USD 190 PLN 04 USD 2 PLN

Czgée aktywow zainwestowanyeh w papiery wartosciowe emitentow zagranicznych denominowana jest w walutach obeych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartndé tych aktywow w zlotych polskich. Wartodé zagranicznych papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosta:

31.12.2017 31122016
w wilucie obeej: w przeliczenin w walugie obeej: w przeliczeniu:
228 556 CZK 37300 PLN 100 645 CZK t6 476 PLN
7254 EUR 30256 PLN 8117 EUR 35009 PLN
- GBYP - PLN 186 GBP 9356 PLN
- HUF - PLN 955210 HUF £3 587 PLN
- RON - PLN 13 648 RON 13306 PLN
- TRY - PLN 1206 TRY 1338 PLN
Na naleznoseisch z tytutu dywidendy znajduje sig;
31.12.2017 31122016
w walucie obeej: w przeliczenit: w witlucie obeep: w przeliczeniu:
6 EUR 25 PLN 42 UR 184 PEN

Pozostale pozyeie bilansu Fusduszu wyrazone sy wylgeznie w rotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zh)

GLOL20I7  OLOL2016
3122017 3LI22006

Akgje - zrealizowane raznice Kursowe (CZK) - 577
Akgje - zrenlizowane réznice kursowe (EUR) - 926
Akeje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) - 743
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (RON) 34 293
Alkcje « niezrealtzowane roznice kursowe (CZK) - 45
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - 257
Akgje - niezrealizowane rozaice kursowe (GBI - 16
Akeje - niezrealizowane roznice kursowe (HUR) - 223
Akcje - niezrealizowane rozaice kursowe (RON) - 439
Akeje - niczrealizowane rornice kursowe (TRY) 216 45

3. UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane § niczrealizowane {w tys.zl}

0LOL2017 01012016
L2017 3L122016

Akgje - zrealizowane roznice kursowe {(CZK) -7 -
Akcie - zrealizowane rédnice kursowe (EUR) -1 -
Akgje - zrealizowane rozrice kursowe (GBIP) -00 “
Akeje - zrealizowane roznice kursowe (HUF) -303
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) -2 138 2212
Akeje - niczrealizowane rdznice kursowe (EUR) -E 100 -
Akcje - niczrealizowane roznice kursowe (GBP) -16 -
Akeje - niezrealizowane roznice Kursowe (HUF) -06 -
Akcie - niczrealizowane ro2nice kursowe (RON) -110 -
Zrealizowane réznice kursowe razent -2 585 329
Nigzrealizowane roznice kursowe racem -1 106 125

4. SREDNE KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2017)

CZK (korona czeska) - ¢,1632 TRY {lira turecka) - 0,6235
EUR (curo) - 4,1709 RON (lgj rumunski) - 0,8953
HUF (forint wegicrski) za 100 - 1,3440 USD {dolar emerykanski) - 3,4813

NN Speejalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Akeii 2
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NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCIA
1 ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh)

OLOL20IT  DLOLZO1G
Grupy lokat L1z 30122016

akeje 192 168 61 043

prawa pohoru 50 -
instrumenty pochodne 2168 <1126
Razem 194386  -62169

2. WZROST (SPADEK) NIZZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
0LAL2017  BLOLNHG

Grupy lokat FLIZIRIT 3122006
akeje 135 709 202 886

pruwa do akeji - .
Ruzem 135709 202886

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyezy.

4. WYPLACONI DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie preewiduje wyplacania dochoddw Funduszu uczestnikom bez odkupywania fednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjatkiem koszidw z tytudu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papicréw wartosciowych i inaych instrumentow finansowych, oplat 2z rozliczenie
transakeji orsz oplat za ransfer papierow wartosciowych, kosztéw zwigzanyeh z zawieraniem umow pozyczek instrumentow fisansowycl, prowizji bankowych
zwinzanych 2 przekazywaniem $rodkow pieniginych i obslugg rachunkéw bankowych, podatkow i innych ebeigzen nalozonych przez wlagciwe organy pafstwowe
w zwiyzku z dzinlalnosciy Fundusza, ktore pokrywane sg bezposrednio 2 aktywdw Funduszu 1 nie podlegaia limitowanbu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy,

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA {WYQDREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwo na konice kazdego micsiyea pohiera wynagrodzenie wynoszgee max. 2% w skali roku, naliczone od wartodei aktywow netto Rmduszu w danym dniu
wyeeny. Towarzystwo pobieralo wynagrodzenie w faktyczne) wysckoset w skali roku w wysokosei 0,8%. Towarzysiwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3L122017  3LI22016  3L122015

Wariod¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys.z1) F845758 1711068 1644119

Wartosc aktywdw netto na j.u. na konice roku obrotowepo (w 2 440,23 363,32 325,94

Warszawa, 20 kwietnin 2018 1.

w
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7.

1)

2)

3

4)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeninch dotyezacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym 2z biviygey okres
sprawozduawezy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczieych zdarzeniach jakie nastypily po doin bilansowym, a nieawzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie ornz objasnienic réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzedaio sporzjdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Nie zaszty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.,
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosei co do mozliwoéci kontynuowanin dzialalnogei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdinie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy,

Inne informacje nic wskazane w sprawazdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Warszawa, 20 kwictnia 2018 ¢,
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Sprawozdanie z dzialalno$ci NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji 2 (Fundusz) w okresie
od 1 styczaia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy 2z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 1, poz, 395 z poinicjszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinych S.A. (NN 1P TFL, Towarzystwo) przedstawia sprawozdanic z
dziatalnosci NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Akeji 2.

Istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji linansowej, w lym ocena uzyskiwanych efekidw oraz wskazanie ezynnikdw ryzyka i opis

zagrozen.

(4

ha

L

6.

Zdarzeniz istotnie wplywajyee na dzinlnlnodé Funduszu, jakie nastapily w okresic sprawozdawezym, a takze po jego mkoficzeniv

W dniu 19.12.2017 roku w skiad Zarzgdu Towarzystwa powolany zostal pan Lukasz Adad. Sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa uleg]
zmianie | rozszerzeniu, Pan Frank van Geel oraz Marten Nijkamp zrezypnowali z funkeji czlonkow Rady zas Pan Herman Zoetmulder,
Pani Marice Thewessen, Pani Justyna Bojko oraz Pan Piotr Linke zostali powolani do skladu Rady, przy czym dwic ostatnie osoby jako
niezalezni jej czlonkowie,

Podstawowe dane o Funduszu

Fundusz utworzony na podstawie przepisow ustawy z dnin 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. z 2018 r, poz. 56). Czas funkcjonowania Funduszu jest nicoznaczony. Fundusz jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym dziakajgcym joko specjalistyczny fundusz inwestycyiny otwarty.

Przewidywany rozwoj Funduszu

Fundusz bedzie kontynuowal dzialalnodé inwestyeyjng zgodnie 2 polityka inwestycyjng okreslony w statucie. Fundusz dokonujac lokat
aktywdw nadal bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersylikacji: akeje dopuszezone do obrolu na rynku zorpanizowanym bedy
stanowity od 70% do 100% wartodei aktywow Funduszu; diuzne instrumenty finonsowe emitowane, porgezane lub gwarantowane przez
Skarb Pasistwa lub Narodowy Bank Polski bedg stanowily od 0% do 30% wartosci aktywow Funduszu.
Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz mode udzielad innym podmiotom pozyczek, ktdryeh przedmiotem sg papiery wartoseiowe
stanowigee aktywa Funduszy,

Wazniejsze osiggniceia w dziedzinie badad 1 rozwoju

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowalo polityke inwestyeying Funduszu majacq na celu wrzrost warlosei aktywow
Funduszu w wyniku werostu wartosei fokat. Realizujye cel inwestycyjny, Fundusz zdecydowanyg wigkszosé aktywdw lokowal w
akejach, Czesé aktywdw byla ulokowana w instrumentach pochodnych.

Aktoalna | przewidywana sytuacja finansowa
Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posinda srodki wystarczajgee do regulowanin biezgeyceh zobowigzan, Na prayszly
sytuacje Funduszu najwickszy wplyw bedzie miala sytuacja na rynkach akeji, na ktorych inwestuje NN SFIO Akcji 2, w szezegdlnosci
koniunktura na Gieldzie Papierow Warlosciowych w Warszawie,

Udziaty wlasne

Fundusz nie nabywal wlasnych jednostek uczestnictwa,

Posiadane przez Fundusz oddzialy
Nie dolyczy.

Instrumenty finansowe w zakresie;

7.1, ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakioced preeplywow drodkow pienicznych oraz uiraty plyanodel linansowej, na jokic
mrazona jest jednostka,

7.2, preyjgtych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem Anansowym, lgcznie z metodami zabezpicezenia istotnych
rodzajow planowanych transakeji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

W Funduszu wystgpuje wysoki poziom ryzyka wynikajgey z inwestycji wickszogel srodkow Funduszu w akgje. 72 inwestycjami
Funduszu wigzy si¢ nastgpujace rodzaje ryzyka;

Ryzyko rynkowe

Dla Funduszu pldwnymi clementami ryzykn rynkowego sy ryzyko rynku akeji oraz ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartodel aktywow netlo portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akgji. Nu
ryzyko rynku akeji skiadajg sig: ryzyko systematyczne calego rynku akeji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emilenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuachi makrockonomiczne], Wplyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu
gospodarezego, poziom defieytu budzetowego i handlowego, wielkodé popytu konsumpeyjnegoe { inwestyeyinego, wysokodé stop
procentowyeh i kursow walutowyeh, poziom inflacji, ceny surowedw 1 zmiany cen akeji na rynkach zapranicznych. Pogarszajgen sig
sytuacja makrockonomiczna negatywnic wplywa na ceny akcji. Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spolek, w ktore inwestuje




Fundusz sy poddane ryzyku beanzy, w ktérej dzialajg. W szezepolnosdci dotyezy to ryzyk: wazrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akgje
poszezegdlnych emitentow. Wplyw na nie majg m.in, wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa, poziom ladu korporacyinego,
Jjako$¢ pracy zarzgdu, decyzje o zmisnie strategii ub modelu biznesoweso spolki, konflikly w akcjonariacie, poziom zadluZenia,
zdarzenia losowe dotyczace konkretnej spolki. Fundusz poprzez dywersylikacie dgzy do ograniczenin ryzyka specyficznego
poszezegdlnych spolek. W akeje jednef spélki Fundusz inwestaje nie wigeei niz 10% aktywow.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyke spadku warlodci inwestycii spowodowane nickorzystoym ruchem rynkowych stop
procentowych, Zradlami ryzyka stopy procentowej s¢ m.in. wzrost inflacji {biczacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujpce ryzyko wzrostu cen (inflagji), spadek stopy oszezgdnosel w gospedarce, negatywny ocena przez inwestorow
preyselej syeacii fiskaloed kraju, wzrost stép procentowyeh w innych krajach,
Ryzyko kredytowe
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenin oceny kredytowej i ryzyka
rozpigtosei kredylowej,
Ryzyko niedotrzymania warunkow, obejmuje ryzyko spadku wartodei aktywdw netio Funduszu spowodewane niedotrzymaniem
warunkow kontraktow lnansowych przez emitentéw instrumentos dluznych. Ryzyke niewyphicalnosei polega na niesplaceniu przez
emitenta w terminic nateznej kwoly z tytulu wyemitowanych instrumentow dhuznych, Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje
ryzyko spadku wartodei inwestycji spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw Tub poszezegdlnyeh emisii,
dokenywanych przez wyspecializowane instylucie ratingowe. Obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe emitowane przes
podmioty o niskim ratingu sy zesadniczo uwazane za papiery o wyzszym poziomic ryzyka kredytowego i wyzszym
prawdopodoebieistwie niewywigzania sig przez emitenta z przyictych na siebie zobowigzan, Wystgpienie trudnosel finansowych lub
ekononticznych u emitenta moze micé wplyw na wartosé tych papieréw wartosciowych, Ryzyko rozpigtosci kredylowej 1o ryzyko
spadku wartodci inwestycji spowodowane zmianami rozpigtosci kredyiowej dla danej emisji, czyli réznicy migdey rentownoscis
danego instrumentu dinznepo a rentownosciy instrumentow dluznych emitowanych przez panstwo,
Fundusz dgzy do ograniczenin ryzyka kredytowego poprzez inwestowanie $rodkéw winstrumenty diuzne emitowane [ub
gwarantowane przez Skarb Padstwa. Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalbne i korporacyjne wigzy sie 2
wylszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosei kredytowej emitenta. Inwestycie w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowunia majgee siedzibe za granicy lub w jednostki uczestniclwa innych funduszy
obcigzone sy ryzykiem pochodzgeym od ryzyka lokat takiego lunduszu. W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko
kredytowe Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku. Ze wzgledu na restrykcying polityke NN Investment Partners
dotyczgcy wybory bankow, w ktorych zarzadzane przez 1o towarzystwo fundusze mogyg zawierad depozyty bankowe ryzyko
kredytowe ponoszone przez vezestnikow Funduszu okreslic mozna jako niskie.

Ryzyko plynnosci:
Ryzyko to wystgpuje najezeseie] prey prdbie sprzedazy znaczne) ilosct posiadanych aktywow, szezegdlnie jedli plynnosé obrotu
danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wowcezas naruszenie struktury popyta i podazy prowadzaee do istotnej zmiany ceny
rynkowej. Ryzyko plynnosei w Funduszu jest drednie. Wigze sig ono 2 trudnodeiy odsprzedazy sklndowych inwestycji Funduszu przy
zachowaniu ceny rynkowej. Ryzyko plynnodei zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzgeyeh jest czesto wyzsze od inwestycji

na rynkach rozwinigtych.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne:
W ramach renlizacli polityki inwestycyinej Fundusz moze dokonywad lokat w instrumenty pochodne, w tym lakze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyinego Fundusza, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnepo lub w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyinym Funduszu.
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzy sie nasigpujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartodel instrusmentu w
wyniku zmiany tzw. aktywdw bazowych (cen instrumentow linansowych, poziomu stép procenjowych indeksow gieldowyeh hadz
kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy, ceyli oslabienia relacji pomigdzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang wartodei
aktywdw bazowych, bedgeyeh przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyH ryzyko niewywigzania sig drugiej strony 2
umowy {ransakeji na niewystandaryzowanych instrumentach pechodnych, ryzyko rozliczenia wystgpujace w przypadku rozliczania
transakejl zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, kidre nic sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najezgscicj w
przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych), ryzyko plynnodei, czyli ryzyko braku mozliwosdcel zamknigeia w
odpowicdnio krdtkim okresie czase pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartodé
Aklywdw Netto Funduszu, ryzyko modely, zwigzane 2z obawa, 2e ze wzgledu na stopien  skomplikowania danego
nicwystandaryzowanego instrumentu pochodnego Fundusz nie bedzie w stanie dokonaé jego nalezytej wyceny lub bigdnic ocend
wplyw nabytego instrumentu na Warlodé Aktywow Netto Funduszu. Fundusz doklada wezelkich staran, aby zawarte umowy, ktdryeh
przedmiotem sy instrumenty pochodne przyczynialy sig do realizaci przyjgte] polityki inwestycyjnej 1 ograniczaly jej ryzyko.
Do zarzgdzania ryzykiem finansowym za pomocy instrumentow pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkeowoscei zabezpieczen.

%




Ryzyko finansowe Funduszu zarzgdzane jest poprzez system Hmitéw inwestycyjnych. Limity te monitorowane sq na bazie dziennej,
a ewentuaine przekroczenia dostosowywane sq niczwlocznic.

8. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosei zwigzane z dzialalnodeiy jednostki;

Na dzien 31.12.2017 roku:

- skladniki lokat: 1.719.230 tys. =
- wartos¢ aktywow netto: 1.845.758 tys. 71
- wartosé aktywow netio na jednostkg uczestictwa: 440,23 2
- liczba jednostek uczestnictwa: 4.192.727,952463
- przychoedy z lokat: 35.200 1ys. zl
- koszty Funduszu netto: 16.194 tys, 7!
- zrealizowany i niezrealizowany zysk: 330,095 tys. zi
- erealizowany zysk ze zbyein lokat: 194.386 tys. zt
- wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat: 135.709 tys. zl
- wynik z operacii: 349101 tys. 2l
- wynik z operacji na jednostkg uczestniciwa: 83,26 7}

No lokaty Funduszu skladaly si¢ akcje, ktdre stanowily 92,50% akiywdw, oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne.
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie od 01.01,2017 v, do 31122017 r, werosla o 21, 17% 1 Pundusz wykazal
dodatni wynik z operacji.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d Ustawy o funduszach inwestycyjnyehi
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56) (,,Ustawa™)

L

(2o

Liczba pracownikéw podmioty, ktory zarzgdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym oraz calkowita kwota
wynagrodzen wyplaconyeh priez podmiol, Kory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w
tym odrgbnie, calkowitg kwotg wynagrodzen wyplaconych osobom, o kiorych mowa w art. 470 ust. 1 i art. 70} ust, 1

Na dziea 31 grudnia 2017 roku Towarzystwoe zatrudniaio w przeliczeniv na pelne etaly 62 pracownikéw, w tym 2 osoby

na umoweg Na zastepsiwo,

W 1y, asoby, o ktdrych mowa
wart, 47 a ust. 1 Ustawy

Liczba pracownikéw na dzien

]
3122017 62 !
Calkowita kwota wynagrodzen, w tym: 16 935 658,46 5081 i8404

Wynagrodzenie stale®)

13 665 791,12

454365318

Wynagrodzenie zmienne**)

3 269 867,34

1 437 530,86

*) Kwota wynagrodzenia stalego obeimuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie
chorobowy | zasitki, éwindezenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne §wiadezenia nirzeez pracownika pokrywanc

przez pracoduwes,

#+) Kwots wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premig roczng wyplicong za rok 2016 oraz premic kwartalne za okres

od 4Q 2016 do 3Q 2017, nagrody specjalne, ele,

Kwota wynagrodzenia dodatkowego {wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow funduszu inwestycyjnego)
wyplaconege z¢ srodkow alternatywnepo fundusza inwestycyjnego;

Towarzysiwo nie poblers wynagrodzenia zmiennego,

Warszawa, 20 kwietnia 2008 1
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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. z 2018 r. poz. 56) (,,Ustawa™)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r, poz. 56} Zarzad NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. (NN IP TFI, Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje,

L. Informacia o udziale procemtowym aktywdw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaled w zwinzku z ich
nieplynnoseiz).

W funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem specjalnych ustaledt w zwiazky z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewngtrznych dotyczgeych zarzgdzania plynnoseis.
W trakeie 2017 roku nie dokonywano zmian regutacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzgdzajycy,

Na dzien 31 grudnia 2017 r. fundusz posiadal stosunkowo wysoki poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada si¢ on z polityk i procedur dotyezaeyeh ryzyka rynkowego, kredviowego, kontrahenta
i plynnosed i ryzyka operacyjnego.

Najwamicjszym narzgdziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartoici zagrozonej (VaR), Kiora uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela juk réwnicz ryzyka poszezegdlnych skladnikéw lokat. Jej dopelnieniem sg testy warunkdw
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane sg codziennie 1 regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyinego oraz Zarzadu
Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitdw inwestycyjnych dotyczacych
lokowania aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednig oceng wiarygodnodei
kredytowej oraz dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajycymi rgkojmic nalezytego wykonania umowy brokerskicj
badZ umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnoéci zarzgdzane jest za pomoes miary Exit Time, ktdra mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji calodci
pozycji w portfelu funduszu. Exir Time portfela to Srednia miar Exit Time dla poszezegdlnych instrumentéw wazona wagami
tych instrumentéw w portfelu. Ryzyko plynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych
wartoéei £xit Time dla poszczegdlnych skladnikéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnepo do likwidacji okreslonej czedcei
portlela. Analizowane jest takze juky cze$é portfela funduszu mozna spieniezyé w ciggu ustalonego czasu, Wyniki kontroli
raportowane sy do zarzgdzajacych funduszami i uwzgledniane w procesic inwestyeyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analizg wszystkich zdarzef operacyjnych majgeych lub mogacych mieé
wpliyw na wynik funduszu lub poziom obslugi jego uczestnikdw. Zdarzenia te sg dyskutowane na comiesiecznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednie wnioski i propozycje dzialaf naprawczych przekazywane do akceplacji Zarzadu
Towarzystwa,

Warszawa, 20 lkwcln 2018 r,
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Informacja o zamianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokosci zastosowanej dZzwigni
finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI,
Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo oswiadcza, iz trakcie 2017 roku nie nastapily zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszy/Subfunduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, kidry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI, ktore s przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieplynnoscia.

2. Informacja o wysoko$ci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

31.12.2017 r.
Maksymalny
Fundusz poziom dZwigni | Wysoko$¢ diwigni Wysokos$¢ dzwigni
finansowej AFI finansowej AFI finansowej
metoda brutto metoda zaangazowania

NN Akcji 2 SFIO 2 0,967 1,040
NN Obligacji 2 SFIO 2 1,169 1,247
Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO 2 0,990 1,000
subfundusz NN (L) Ameryki Lacifskiej 2 0,949 1,000
subfundusz NN (L) Depozytowy 2 0,979 1,000
subfundusz NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego 2 0,980 1,000
subfundusz NN (L) Spélek Dywidendowych USA 2 0,967 1,000
subfundusz NN (L) Europejski Spolek 2 0,979 1,000
Dywidendowych

subfundusz NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych 2 0,979 1,000
subfundusz NN (L) Japonia 2 0,976 1,000
subfundusz NN (L) Nowej Azji 2 0,950 1,000
subfundusz NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych 2 0,977 1,000
(Waluta Lokalna)

subfundusz NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji 2 0,947 1,000
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw 2 0,974 1,000
Wschodzacych

subfundusz NN (L) Obligacyjny Globalnej Alokacji 2 0,940 1,000
subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,981 1,000
subfundusz NN (L) EUR Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,952 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2020 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2025 2 0,981 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2030 2 0,981 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2035 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2040 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2045 2 0,973 1,000
subfundusz ING Pakiet Dynamiczny 2 0,967 1,000
subfundusz ING Pakiet Ostrozny 2 0,956 1,000
subfundusz ING Pakiet Umiarkowany 2 0,968 1,000

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dia NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2 (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartociowych oraz pozytkéw =z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od
I stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym. ?

NG BANK SLASKI Spail
Centrugn Wy ¢
ub. Pulmwsbe 2, 02366 Warszawa




