Ogloszenie z dnia 8 lipca 2010 r. o zamiarze polaczenia
subfunduszy wydzielonych w ramach

ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Stosownie do art. 201 ust. 1i 2 w zw. z art. 168 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.), ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej

~Towarzystwem"”) informuje o zamiarze polaczenia nastepujacych subfunduszy wydzielonych w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”):

1)  ING Subfunduszu Gotéwkowego Plus z ING Subfunduszem Gotéwkowym; subfunduszem przejmujacym bedzie ING Subfundusz Gotéwkowy, a subfunduszem przejmowanym bedzie ING Subfundusz Gotéwkowy Plus;

2) ING Subfunduszu Obligacji Plus z ING Subfunduszem Obligacji; subfunduszem przejmujacym bedzie ING Subfundusz Obligacji, a subfunduszem przejmowanym bedzie ING Subfundusz Obligacji Plus;

3) ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus z ING Subfunduszem Stabilnego Wzrostu; subfunduszem przejmujacym bedzie ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu, a subfunduszem przejmowanym bedzie
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus;

4) ING Subfunduszu Zréwnowazonego Plus z ING Subfunduszem Zréwnowazonym; subfunduszem przejmujacym bedzie ING Subfundusz Zréwnowazony, a subfunduszem przejmowanym bedzie ING Subfundusz
Zréwnowazony Plus;

5) ING Subfunduszu Akgji Plus z ING Subfunduszem Akgji; subfunduszem przejmujacym bedzie ING Subfundusz Akgji, a subfunduszem przejmowanym bedzie ING Subfundusz Akgji Plus.

Podstawe potaczenia stanowi zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego udzielone decyzjg z dnia 2 lipca 2010 roku (nr DFL/4032/47/8/10/U/V1/9-10-3/SP).

. Dzien Wyceny 14 pazdziernika 2010 r. bedzie ostatnim Dniem Wyceny, w ktérym beda realizowane zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Gotéwkowego
Plus, ING Subfunduszu Obligacji Plus, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus, ING Subfunduszu Zréwnowazonego Plus oraz ING Subfunduszu Akgji Plus (subfunduszy przejmowanych). Z uptywem dnia 14 pazdzierni-
ka 2010 r. Fundusz nie bedzie zbywat i odkupywat Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych.

II. W dniu 13 pazdziernika 2010 r. (z uptywem tego dnia) Fundusz zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecen zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa ING
Subfunduszu Gotéwkowego Plus, ING Subfunduszu Obligacji Plus, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus, ING Subfunduszu Zréwnowazonego Plus oraz ING Subfunduszu Akgji Plus (subfunduszy przejmowanych).

Uznanie rachunkéw bankowych Funduszu przeznaczonych do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych moze nastapi¢ najpdzniej w dniu 13 pazdziernika 2010 r., a z uptywem tego dnia
rachunki naby¢ zostang zablokowane. Uczestnicy powinni zwréci¢ uwage, ze aby uznanie rachunkéw bankowych Funduszu nastgpito w tym dniu, wptaty muszg zosta¢ dokonane lub zlecenia przelewu ztozone
z odpowiednim wyprzedzeniem, a okres realizacji wplat lub przelewow bankowych zalezy od sposobu wptaty lub od procedur danego banku. Otrzymanie przez Agenta Transferowego zlecen zbycia, odkupienia, kon-
wersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych moze nastgpi¢ najpézniej w dniu 13 pazdziernika 2010 r. Uczestnicy powinni zwréci¢ uwage, ze w zaleznosci od sposobu przyjmowania
i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny.

Biorac pod uwage termin, o ktérym mowa powyzej, oraz okreslone w Prospekcie informacyjnym Funduszu terminy realizacji zlecen, nie zostang zrealizowane zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych, ktorych termin realizacji przypadac bedzie pézniej niz w Dniu Wyceny 14 pazdziernika 2010 r., czyli zlecenia otrzymane przez Fundusz lub Agenta Transferowego od dnia
14 pazdziernika 2010 r. (wiacznie z tym dniem). W Dniu Wyceny 14 pazdziernika 2010 r. zostang zrealizowane zlecenia otrzymane przez Fundusz lub Agenta Transferowego w dniu poprzednim (13 pazdziernika 2010 r.).

lil. W pierwszym dniu po uplywie terminu, o ktérym mowa w pkt I, czyli w dniu 15 pazdziernika 2010 r. Towarzystwo przydzieli:

1) kazdemu Uczestnikowi ING Subfunduszu Gotéwkowego Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Gotéwkowego (subfunduszu przejmujacego) w liczbie wynikajacej z podziele-
nia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Gotéwkowego Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto ING Subfunduszu Gotéwkowego Plus przypadajacego na Jednostke
Uczestnictwa w dniu 14 pazdziernika 2010 r. przez Warto$¢ Aktywow Netto ING Subfunduszu Gotéwkowego przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 14 pazdziernika 2010 r.

2) kazdemu Uczestnikowi ING Subfunduszu Obligacji Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji (subfunduszu przejmujacego) w liczbie wynikajacej z podzielenia
iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto ING Subfunduszu Obligacji Plus przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa
w dniu 14 pazdziernika 2010 r. przez Wartos¢ Aktywow Netto ING Subfunduszu Obligacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 14 pazdziernika 2010 r.

3) kazdemu Uczestnikowi ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (subfunduszu przejmujacego) w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
Plus przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa w dniu 14 pazdziernika 2010 r. przez Warto$¢ Aktywow Netto ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa w tym sub-
funduszu w dniu 14 pazdziernika 2010 r.

4) kazdemu Uczestnikowi ING Subfunduszu Zrownowazonego Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Zréwnowazonego (subfunduszu przejmujacego) w liczbie wynikajacej
z podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Zréwnowazonego Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto ING Subfunduszu Zréwnowazonego Plus przy-
padajacego na Jednostke Uczestnictwa w dniu 14 pazdziernika 2010 r. przez Wartos¢ Aktywdw Netto ING Subfunduszu Zréwnowazonego przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
14 pazdziernika 2010 r.

5) kazdemu Uczestnikowi ING Subfunduszu Akgji Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Akgji (subfunduszu przejmujacego) w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu licz-
by Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Akgcji Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywdw Netto ING Subfunduszu Akgcji Plus przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa w dniu
14 pazdziernika 2010 r. przez Wartos¢ Aktywow Netto ING Subfunduszu Akcji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 14 pazdziernika 2010 r.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmujacych zostanie dokonany bez pobrania optat manipulacyjnych.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenie dotyczace numeru Subrejestru oraz liczby i wartosci przydzielonych Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmujacych.
Uczestnicy powinni zwrdci¢ uwage, ze po polaczeniu subfunduszy zamknigta zostanie cze$¢ rachunkéw bankowych Funduszu przeznaczonych do wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa subfunduszy. Rachunki
naby¢ dla jednostek uczestnictwa kategorii A (oferta podstawowa) subfunduszy przejmowanych zostang zamkniete. Aktualne do wptat beda rachunki naby¢ subfunduszy przejmujacych. Nie zmienig si¢ natomiast

numery rachunkéw naby¢ dla Jednostek Uczestnictwa innych kategorii niz A, zbywanych w ramach programéw inwestycyjnych (PSI Kumulacja, PSI Program Inwestycyjny ING Xelion).

IV. Tre$¢ statutu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w czgsci dotyczacej ING Subfunduszu Gotéwkowego, ING Subfunduszu Obligacji, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, ING Subfunduszu
Zrownowazonego oraz ING Subfunduszu Akgji (subfunduszy przejmujacych), w brzmieniu obowigzujacym na dzien niniejszego ogtoszenia, jest nastepujaca:

Statut ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 7) Funduszu - rozumie sie przez to ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Czesc I. 8) GPW - rozumie si¢ przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Fundusz 8a) Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE — rozumie si¢ przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze
Uczestnikow, prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE,
Definicje i skroty 9) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
§1 bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
llekro¢ w Statucie jest mowa o: w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne
1) Agencie Transferowym - rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu Funduszu prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sie
prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonuja inne czynnosci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych,
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw, 10) Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
2) Aktywach Funduszu - rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pienigzne:
woplat Uczestnikdw, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy, ich nabycia lub
3) Aktywach Subfunduszu - rozumie sie¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienigzne z tytutu wplat Uczestnikow do danego Subfunduszu inne srodki pienigzne, prawa nabyte pienigznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
Funduszu, ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
4) Depozytariuszu — rozumie sie przez to ING Bank Slaski Spotke Akcyjna z siedzibg w Katowicach - oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagly na
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu, warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
5) Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktérym dokonuje si¢ wyceny Aktywoéw Funduszu oraz majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienigznego,

Aktywoéw Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto 11) Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu,
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia 12) Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartosci aktywow

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa, netto danego Subfunduszu,

6) Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu 13) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego,
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Fundu- 14) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie si¢ przez to Instrumenty Pochodne,
szem lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen zby- ktoére sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przed-
wania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych miotem negocjacji miedzy stronami,
oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, 15) Numerze Uczestnika — rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikow
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17)
18)

19)

stuzacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji Uczestnika,

Oplacie Dystrybucyjnej — rozumie sie przez to oplate pobierang przez Towarzystwo z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa,

Optlacie Umorzeniowej — rozumie sig przez to optate pobierang przez Towarzystwo z tytutu odkupywa-
nia Jednostek Uczestnictwa,

Oplacie za Konwersje — rozumie sie przez to optate pobierang przez Towarzystwo z tytutu dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa pomigedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo,

Oplacie za Zamiane - rozumie sie przez to oplate pobierang przez Towarzystwo z tytutu dokonania
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

19a) Oszczedzajacym — rozumie sie przez to Uczestnika bedacego osobg fizyczng, ktéry gromadzi srodki na

20)
21)

22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)

31

32)

Indywidualnym Koncie Emerytalnym,

Prospekcie - rozumie si¢ przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w § 35
Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Punkcie Obstugi Funduszu lub POF — rozumie si¢ prowadzony przez Dystrybutora punkt obstugi klien-
téw (POK), prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne czynnosci
przewidziane postanowieniami Statutu,

Rejestrze — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych danego Uczestnika,
Rejestrze Uczestnikow — rozumie sie przez to elektroniczna ewidencje danych dotyczacych Uczestnikow,
Statucie — rozumie si¢ przez to statut Funduszu,

Subfunduszu - rozumie si¢ przez to nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie
cze$¢ Funduszu, charakteryzujacq sie w szczegodlnosci odmienng polityka inwestycyjna,

Subrejestrze - rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru ewidencje posiadanych przez danego
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikow — rozumie si¢ przez to prowadzong dla kazdego Subfunduszu elektroniczng
ewidencje danych dotyczacych Uczestnikow danego Subfunduszu,

Tabeli Oplat — rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek
optat manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,
Towarzystwie — rozumie sie przez to ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedzi-
ba w Warszawie,

Uczestniku - rozumie si¢ przez to osobe fizyczna, osobe prawnga lub jednostke organizacyjna nie posia-
dajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci,

Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu, Umowe IKE, lub umowe o skfadanie zle-
cen przez telefon lub internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub przysztym Uczestnikiem
przez Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sie
réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

32a) Umowie IKE - rozumie si¢ przez to umowe o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego przez

33)

Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, zawarty przez
Oszczedzajacego z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKE rozumie sie réwniez regulamin Umowy IKE,

Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

33a) Ustawie IKE — rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emery-

talnych (Dz. U. nr 116, poz. 1205 ze zm.),

33b)Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sig przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku

o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.),

33¢) Ustawie o rachunkowosci — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

34)

35,

=

36)

37

-

38)

39,

=

-

(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm.),

Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sig przez to warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong
o zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumg Warto$¢ Aktywow Netto
wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to wartos¢ Aktywow Subfunduszu pom-
niejszong o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowied-
nig cze$¢ zobowiagzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu danej kategorii w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikdw,
Wspolnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sie przez to Rejestr prowadzony wspoélnie dla
matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa
wchodzace w sktad majatku wspolinego matzonkéw,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za administrowanie
i zarzadzanie Subfunduszem,

Zarzadzajacym Aktywami — rozumie sie przez to ING Investment Management (Polska) Spotke Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, w zakresie w jakim zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Fundusz. Subfundusze
§2
Fundusz dziata pod nazwa: ,,ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty".
Fundusz moze uzywac nazwy w skréconym brzmieniu: ,ING Parasol FIO". Fundusz moze w materiatach

reklamowych, ogtoszeniach, formularzach i korespondencji uzywac skrétu nazwy: ,,ING (PL) Parasol FIO".

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami.
Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz skfada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) ,ING Subfundusz Gotéwkowy”,

2) .ING Subfundusz Gotéwkowy Plus”,

3) ,ING Subfundusz Obligacji”,

4) ,ING Subfundusz Obligadji Plus”,

5) .ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90",

6) ,ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu”,

7)  .ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus”,

8) . ING Subfundusz Zréwnowazony”,

9) .ING Subfundusz Zréwnowazony Plus”,

10) ,ING Subfundusz Akgji”,

11) ,ING Subfundusz Akgji Plus”,

12) ,ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek”,

13) ,ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych”,

14) ,ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych”,

15) ,ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego”,

16) ,ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci”,
17) ,ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spotek”,

18) ,ING Subfundusz Selektywny”.

Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach, formularzach i korespondencji
skrétow nazw Subfunduszy:

1) .ING (PL) Gotowkowy”,

2) ,ING (PL) Gotéwkowy Plus”,

3) LING (PL) Obligacji”,

4) ,ING (PL) Obligacji Plus”,

5) .ING (PL) Ochrony Kapitatu 90",

6) .ING (PL) Stabilnego Wzrostu”,

7) .ING (PL) Stabilnego Wzrostu Plus”,

8) .ING (PL) Zréwnowazony”,
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9) .ING (PL) Zréwnowazony Plus”,

10) ,ING (PL) Akgji”,

11) .ING (PL) Akgji Plus”,

12) ,ING (PL) Srednich i Matych Spétek” lub ,,ING (PL) SMS”,

13) LING (PL) Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych”,

14) ,ING (PL) Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych”,

15) LING (PL) Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego”,

16) ,ING (PL) Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci”,

17) ,ING (PL) Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spotek” lub ,ING (PL) SSMS”,
18) ,ING (PL) Selektywny"”.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Subfundusze prowadzg rézna polityke inwestycyjna.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 8 Statutu.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

. Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo moga by¢ w materiatach

reklamowych, ogtloszeniach, formularzach i nazwane

Inwestycyjnymi ING.

korespondencji tacznie Funduszami

Towarzystwo. Sposob reprezentacji Funduszu
§3

Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo dzialajace pod firmg ,ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa réwniez firmy w skréconym brzmieniu ,ING TFI
Spotka Akcyjna”.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa.
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w sto-
sunkach z osobami trzecimi.
Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem, albo dwdch prokurentéw tacznie.

Depozytariusz
§4

Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajacy pod firma ,,ING Bank Slaski SA”.
Depozytariusz ma siedzibe w Katowicach, pod adresem ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.
Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy.
skreslony
skreslony
skreslony

Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
§5

Zarzadzajacym Aktywami Funduszu jest dom maklerski dziatajacy pod firmg ,ING Investment
Management (Polska) S.A.".

Zarzadzajacy Aktywami ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: Plac Trzech Krzyzy 10/14,
00-499 Warszawa.

Odpowiedzialnos$¢ za szkody
§6

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Zawarcie umowy, o ktérej mowa w § 5 ust. 1 nie wylacza odpowiedzialnosci Towarzystwa za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentagji.
Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w § 5
ust. 1 Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw solidarnie z Zarzadzajagcym Aktywami, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore Zarzadzajacy Aktywami nie ponosi odpowiedzialnosci.
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw wynikajacych z umowy o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu. Odpowiedzialnosé
Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona lub ograniczona.
skreslony
Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posred-
nictwem Dystrybutora, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktdre Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

Woptaty niezbedne do utworzenia Funduszu
§7

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4
pkt 1)-5) w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw prowadzonych
przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbedne
jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zl, z zastrzezeniem iz taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.
Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wplat wylacznie przez Towarzystwo lub jego
akcjonariusza. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po
dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu
wplaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, jednak nie pézniej niz po uptywie 7 dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 zt.
W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow przydziela Jednostki
Uczestnictwa.
Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pdzniej niz 7 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo
postanowienia sagdu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wplaty niezbedne do utworzenia nowego Subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢
utworzone zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie ulega réwniez Prospekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wplat do Subfunduszu w wysokosci nie
nizszej niz 40 000 zt.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie
wplat wylacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa
w ust. 1 i zakonczy si¢ po dokonaniu wptlaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy, jednak nie
pozniej niz po uplywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zi.

W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, o ktérym mowa w ust. 4,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
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W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, w wysokosci przewidzianej w ust. 3, Subfundusz
rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie, ale nie
pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.
Pierwszy Dziern Wyceny przypada w dniu rozpoczecia dziatalnosci Subfunduszu.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegélnych Subfunduszy i zasad ich
polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspdlne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich
Subfunduszy
§9

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria

doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegolne ograniczenia inwestycyjne, okresla Czes¢ I

Statutu. Okreslone w ust. 4 ponizej papiery wartosciowe i prawa majatkowe bedace przedmiotem lokat

Subfunduszy, a takze ograniczenia inwestycyjne sq wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych Subfunduszy.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujace:

1) dla akgqji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

C) prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobny-
mi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

e) ponadto w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akgcji danej spotki;

2) dla dtuznych papieréow wartosciowych (w tym zagranicznych), Instrumentéw Rynku Pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany ksztaftu krzywej dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienigznego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagra-
nicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

) plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakgji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relagji
do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego wywiazania
sie¢ w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;

6) dla innych instrumentéw finansowych:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instru-
mentem finansowym.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli
rynek ten jest wskazany w Czesci Il Statutu odnoszacej si¢ do danego Subfunduszu;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okre-
sie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow, jezeli Czgs¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje dokony-
wanie takich lokat Aktywéw Subfunduszu;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za
zgoda Komisji Aktywa Subfunduszy moga byc¢ lokowane takze w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulaciom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktoérej nalezy co najm-
niej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktoére sgq
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w pkt 1;

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4.

Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednos-
tek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwar-

tych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Do lokat Aktywéw Subfunduszy stosujg sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) z zastrzezeniem ust. 7 - 9, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, jednak limit ten moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartosc tych lokat nie przekroczy
40% wartosci Aktywdw Subfunduszu i jezeli Czg$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu
tak stanowi. Regulagji tej nie stosuje sie¢ do depozytéw i transakgji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nad-
zorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

2) Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakgji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

4) faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone
w ust. 4 pkt 1, 2 i 4 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Do lokat Aktywéw Subfunduszy stosuja sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze lokowac wigcej niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podle-
ga szczegélnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierw-
szenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréow
wartosciowych;

2) suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1), nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

3) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi do lokat Aktywéw

Subfunduszy stosuja sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktéorym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna wartoé¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w pkt 1
powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa

W ust. 6 - 8 powyzej nie stosuje sig do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

¢) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sq Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,

3) Fundusz, jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak wskazuje, moze nie
stosowac ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2), z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokony-
wac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienigznego
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréow lub Instrumentéw Rynku Pienieznego,
o ktérych mowa w pkt 3) moze by¢ wylacznie podmiot wskazany w Czesci Il Statutu odnoszacej sie
do danego Subfunduszu.

. Jezeli Czg$c Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowac

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych
mowa w ust. 5 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi sub-
funduszami lub instytucja skladajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna.

Jezeli Czg$¢ Il Statutu odnoszaca sie¢ do danego Subfunduszu tak stanowi, nie stosuje sie ograniczen

okreslonych w ust. 10 i Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie

w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 10, z zastrzezeniem, ze:

1) Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnic-
twa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
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zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfundusza-

mi lub funduszem lub instytucjg skladajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng

polityke inwestycyjna — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub

tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu,

2) taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Jezeli Czg$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawie-

ra¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 13, pod
warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez Fundusz, albo papie-
row wartosciowych ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stano-
wig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt. 1), 2) i 4), kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy
gieldowe lub akcje, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub tez swapami
walutowymi. Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac sie wylacznie pod warunkami i na
zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 4 - 11 powyzej, Fundusz jest obowig-

zany uwzglednia¢ wartos¢ papieréow wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Regulagji tej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

.Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warun-

kiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w ust. 24, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wplywac na czes¢ badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartoscio-
wego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen
instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, indeksoéw, ratingéw lub innych czynnikdw,
i tym samym funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

15b.Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,

15
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pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w ust. 29-33, a wbudowany Instrument
Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 15a.

. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ rowniez

zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany
Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument

Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez
Fundusz limitéw inwestycyjnych.

. Kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, zostaty wskazane w ust. 3 pkt 5.

. Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, sg nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych wahan cen Aktywéw wchodzgcych
w skiad portfela Subfunduszu,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno
lub sprzedaz aktywow bazowych moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie,
badz zbyt kosztowne, a w szczegdlnosci zapewnienie odpowiedniej ptynnosci przy znacznych odku-
pieniach, badz utrzymanie zatozonej ekspozycji na dany rodzaj lokat w przypadku znaczacych
wahan cen, przy czym Subfundusz dazy do zatozonej w swojej polityce inwestycyjnej ekspozycji
zamieniajac w miare moznosci lokaty w prawa pochodne i transakcje terminowe na odpowiadajace
im lokaty w instrumentach bazowych lub zamykajac pozycje w prawach pochodnych i transakcjach
terminowych, traktujac inwestycje w prawa pochodne i transakcje terminowe jako przejsciowe,

3) osiaggniecie dodatkowych dochodéw przy niskim lub ograniczonym ryzyku (transakcje arbitrazowe,
tj. jednoczesny zakup i sprzedaz instrumentéw finansowych, w szczegélnosci instrumentu
bazowego i Instrumentu Pochodnego, w celu osiggnigcia przy niskim ryzyku zysku wynikajgcego
z roznicy ich ceny, bedacej konsekwencja nieefektywnosci rynku).

. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredy-

ty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywoéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obro-
cie instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 20, moze zostac udzielona pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong
w Statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywow
Funduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym
Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu
na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na
zasadach okres$lonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku Krajowego
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Depozytu Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku spotki, ktorej
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku izby rozlicze-
niowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

taczna wartoé¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emiten-

ta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitdéw, o ktérych mowa

w ust. 4 - 11 powyzej.

Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitéw inwestycyjnych:

1) za akcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane przez spétki majace siedzibe za granica i naby-
wane na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, innym niz Rzeczpospolita Polska,

2) za zagraniczne papiery diuzne uwaza sie dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walucie
obcej niezaleznie od kraju siedziby emitenta i miejsca dokonywania obrotu tymi papierami,
z zastrzezeniem, ze krajem siedziby emitenta i miejscem dokonywania obrotu tymi papierami moze
by¢ jedynie panstwo nalezace do OECD.

3) za krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe (instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery warto-
sciowe (instrumenty dtuzne) o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 1 rok,

4) za $rednioterminowe dtuzne papiery wartosciowe (instrumenty diuzne) uwaza si¢ papiery warto-
sciowe (instrumenty dtuzne) o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 3 lata,

5) za dlugoterminowe diuzne papiery wartosciowe (instrumenty dituzne) uwaza sie papiery warto-
sciowe (instrumenty dtuzne) o terminie do wykupu dituzszym niz 3 lat,

6) za krotkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza si¢ horyzont nie dtuzszy niz 1 rok,

7) za srednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,

8) za dtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont dtuzszy niz 3 lata,

9) za instrumenty diuzne uwaza si¢ diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w szczegodlnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, z wylaczeniem obligacji zamiennych.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 4, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny;

2) sazbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zby-
cia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodna i regularnie ustalang cene rynkowa lub ceng ustalang przez nieza-
lezny od emitenta system wyceny — w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 4 pkt 1) i 2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych
badan inwestycyjnych — w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 5);

4) informacje na ich temat s dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy — w przypadku papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) i 2),

b) Funduszowi, w sposob regularny i doktadny — w przypadku papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Funduszu.

Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartosciowe, o ktérych mowa

w ust. 4 pkt 1), uznaje sie za spetniajace kryteria okreslone w ust. 24 pkt 2).

Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwe-

stowania typu zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 24 oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknigtego, dziatajace w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu
podmiotowi, podmiot ten podlega, wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom doty-
czacym ochrony intereséw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:
a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych

w odniesieniu do spétek,

b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym ochrony intereséw
inwestorow.

Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za

spetniajace kryteria okreslone w ust. 26 pkt 2).

Papiery wartosciowe, ktorych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng

rynkowg innych praw majgtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 24. Prawami majatko-

wymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte lub z ktérych wartoscig lub ceng rynkowsa sa

powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa majatkowe niewymienione w ust. 4.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), 2) i 4), o ile istnieje

mozliwos¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub

skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje sie, ze Instrumenty Rynku

Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), spetniaja kryteria, o ktérych mowa w § 1 pkt. 10) zdanie

po tiret, oraz kryteria, o ktérych mowa w ust. 29.

Uznaje sig, ze Instrumenty Rynku Pienieznego lub ich emitent spetniajg kryterium podlegania regu-

lacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i ich oszczednosci, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 4), w przy-

padku gdy:

1) instrumenty te sg zbywalne bez ograniczen;

2) sadostepne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umozliwiajace wtasciwg ocene
ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty.

Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 31 pkt 2), uznaje sie:

1) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4) lit. ¢), oraz
Instrumentéw Rynku Pienigznego emitowanych przez wilasciwe regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego albo przez organizacje miedzynarodowa, a ktére nie sa
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, panstwo czionkowskie albo w przypadku
panstwa federalnego bedacego panstwem czlionkowskim - przez jednego z cztonkéw federagji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i finansowej emitenta
przed emisjg Instrumentu Rynku Pienieznego, ktére podlegajg aktualizacji w sposéb regu-
larny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz ktére sg
sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezalezny od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub programu emisji;

2) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4) lit. b):

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta
przed emisja Instrumentu Rynku Pienieznego, ktére podlegaja aktualizacji w sposéb regu-
larny oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub programu emisji lub inne dane
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umozliwiajgce wtasciwg ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie
instrumenty;

3) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4) lit. a), z wyjatkiem
instrumentéw emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny panstwa cztonkowskiego
albo przez Europejski Bank Centralny oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego, o ktérych mowa
w pkt 1) — informacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej
emitenta przed emisjg Instrumentu Rynku Pienigznego.

Za podmiot, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 4) lit. b), podlegajacy i stosujacy sig do zasad, ktére s co najm-

niej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspdlnotowym, uznaje sie podmiot, ktory:
ma swoja siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w panst-
wie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegétowej analizy mozna wykaza¢, ze reguty ostroznosci stosowane w odniesieniu
do tego podmiotu sa co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspolnotowe.

Dochody Funduszu i Subfunduszy
§10

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy Uczestnikom bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszaja wartos¢ Aktywow
Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

-

3a.

Dzieh Wyceny. Czestotliwos$¢ dokonywania wyceny
§11

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny

Aktywoéw Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Aktywoéw Subfunduszu; ustale-

nia wartosci zobowigzan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, zobowigzan

Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu

oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przy-

padajacych na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii; ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Sub-
funduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii; a takze
ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu kazdej kategorii.

Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana

wedtug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu

Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu

o Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na

podstawie Rejestru Uczestnikdw i Subrejestru Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu opisywane sa w Prospekcie Informacyjnym

i s3 one zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w oparciu o kursy

z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie
rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do
konca okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokony-
wany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach z dnia pierwszego
notowania.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu stanowi, ze Subfundusz moze zbywaé

Jednostki Uczestnictwa kategorii A rowniez w walucie obcej, i okresla walutg, w ktoérej zbywane sg

Jednostki Uczestnictwa, Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A

ustala si¢ w walucie polskiej, a nastepnie przelicza na te walute obcg wedtug ostatniego dostepnego

sredniego kursu wyliczonego dla tej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ceng zbycia i odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A ustala sie w walucie polskiej, a nastepnie przelicza na

te walute obcg wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla tej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw
§12

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszy, ich wysokos¢ oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztéow okreslone sa
w Czesci Il Statutu.

Oplaty manipulacyjne
§13

Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga by¢ pobierane nastepujace opfaty
manipulacyjne: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za Konwersje i Oplata za Zamiane.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych zostaly okreslone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu
w Czesci Il Statutu.
Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng lub zwolnic z tej optaty osoby wskazane w Prospek-
cie, a takze stosowac zwolnienia i obnizki w przypadkach okreslonych w Prospekcie lub Tabeli Optat.
Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
na rzecz okreslonych grup oséb bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie kampanii promocyjnej
Towarzystwo oglosi na stronie internetowej www.ing.pl lub za posrednictwem Dystrybutoréw, lub poin-
formuje osoby, do ktérych adresowana jest kampania promocyjna telefonicznie badz listownie.
Postanowienia ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio do Optaty Umorzeniowej, Optaty za Konwersje oraz
Oplaty za Zamiane.
Optaty manipulacyjne sa pobierane ze srodkéw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub
srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Stawki optat manipulacyjnych okreslane sa w Tabeli Optat lub Umowach Dodatkowych, z tym ze nie
moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w Statucie. Optaty manipulacyjne moga by¢
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okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie
www.ing.pl.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej moze by¢
uzalezniona od systematycznosci wplat, wysokosci aktywow zgromadzonych na IKE Oszczedzajgcego,
korzystania z innych produktéw Grupy ING.

Optaty manipulacyjne sg pobierane w walucie polskiej. W przypadku wptaty w walucie obcej, do celéw
pobrania Optaty Dystrybucyjnej przelicza sie wptate na walute polska wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski. W przypadku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po cenie wyrazonej w walucie obcej, do celéw pobrania Optaty Umorzeniowej przelicza
sie kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia na walute polskg wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Uczestnicy
§14

Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawne;j.
skreslony
Uczestnikiem jest osoba albo podmiot, na rzecz ktérego w Rejestrze Uczestnikow sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
Uczestnicy nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu, w tym zobowigzania Funduszu zwigzane
z funkcjonowaniem Subfunduszy.
Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze
Uczestnikow indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz Numer Uczestnika nadany
w zwigzku z otwarciem rejestru w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika i Inwestor powinien sie postugiwa¢ dotychcza-
sowym Numerem Uczestnika nadanym w zwiazku z otwarciem rejestru w innym funduszu inwesty-
cyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Kazdej osobie, ktéra zawarta Umowe IKE nadawany jest
odrebny Numer Uczestnika — numer Oszczedzajacego, stuzacy do oznaczania IKE Oszczedzajgcego oraz
jego zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa gromadzonych na IKE.
Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢
zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu albo za posrednictwem
innego Dystrybutora i wéwczas jest mu nadawany kolejny Numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym
czasie zlozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Rejestru za posrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwos¢. Fundusz moze udostepni¢ mozliwosé prze-
niesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Rejestrami, jezeli Prospekt przewiduje dokony-
wanie transferu. W zwiagzku z oszczedzaniem na IKE Uczestnik moze posiada¢ tylko jeden numer
Oszczedzajacego.
Uczestnik postuguje sie¢ Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy. Uczestnik moze postugi-
wac si¢ Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwniez wobec innych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych statuty przewidujg taka sama zasade, jezeli
mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie i prospektach informacyjnych tych funduszy.
Numerem Oszczedzajacego Uczestnik moze sig postugiwac wytgcznie w ramach oszczedzania na IKE.
Uczestnik zachowuje swoéj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do
czasu zamkniecia rejestrow we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewidujq taka sama zasade.
Uczestnik zobowigzany jest podawac Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru na wszyst-
kich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.

. Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie Funduszowi danych zgodnych ze stanem faktycznym

oraz ich biezacg aktualizacje. Uczestnik jest zobowigzany niezwltocznie zawiadomi¢ Fundusz o zmianie
swoich danych osobowych, danych teleadresowych oraz wszelkich innych danych podanych
Funduszowi, w tym informagji o rzeczywistych beneficjentach. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze stanem fakty-
cznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Rejestr Uczestnikow
§15
Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow, Subrejestry Uczestnikéw, dla kazdego z Subfunduszy, Rejestry
oraz Subrejestry.
Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace Inwestoréw i Uczestnikéw oraz zbytych
i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa.
W celu umozliwienia Uczestnikom otrzymywania informacji, dotyczacych posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji ztozonych zlecen i dyspozycji, Fundusz moze przekazywac
Dystrybutorom, dane dotyczace Uczestnikow, ktorzy za posrednictwem danego Dystrybutora ztozyli
zlecenie otwarcia Rejestru, w nastepujacym zakresie:
1) dane teleadresowe,
2) numery rachunkéw bankowych Uczestnika,
3) informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii nalezacych do Uczestnika,
4) informacje o podpisanych Umowach Dodatkowych,
5) informacje o dacie nabycia, liczbie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa,
6) informacje o dacie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, liczbie i cenie odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz kwotach wyptaconych Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,
7) informacje o pobranych optatach i prowizjach, kwotach pobranych podatkéw,
8) informacje o udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika petnomocnictwach,
9) informacje o ustanowieniu zastawu lub blokady na Jednostkach Uczestnictwa,
10) informacji o reprezentantach i przedstawicielach ustawowych Uczestnika,
11) informagdji o rzeczywistych beneficjentach Uczestnika.
Dane z Rejestru Uczestnikow przekazane beda przez Fundusz wylacznie w ramach realizacji zawartych
z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Dostep
do przekazanych przez Fundusz danych z Rejestru Uczestnikow beda mieli wytacznie pracownicy
Dystrybutoréw upowaznieni do wykonywania czynnosci zwigzanych realizacjg uméw o posredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
W Rejestrze Uczestnikdw prowadzone sg wyodrebnione zapisy zwigzane ze zbywaniem przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K. Zapisy te stanowiag Indywidualne Konta Emerytalne. Ponadto
odrebnie prowadzone sg IKE w wariancie pierwszym, na ktérych zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii | i odrebnie prowadzone sg IKE w wariancie drugim, na ktérych zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii K.
Fundusz odrebnie ewidencjonuje nalezace do Uczestnika Jednostki Uczestnictwa zbyte za wplaty
w walucie polskiej i za wptaty w poszczegolnych walutach obcych.

Jednostki Uczestnictwa
§ 16

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Cechy charakterystyczne réznicujace
Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii zostaty wskazane w tresci § 17, § 18, ponizej oraz
w tresci § 6 Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez dany Subfundusz okresla Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu.
Fundusz moze dokonac podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czesci. Catkowita wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygodnie
przed podzialem przez ogtoszenie na stronie internetowej www.ing.pl.
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Fundusz przyjmuje dyspozycje, na podstawie ktérej w razie Smierci Uczestnika, Fundusz bytby
obowigzany na zadanie osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, jedynie w przypadku, gdy mozliwos$c¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie.
Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w poszczegdlnych
Subfunduszach po cenie zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego
Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii,
jezeli Czes¢ Il Statutu, Prospekt lub Umowa Dodatkowa tak stanowi.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej. Fundusz moze zbywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii A réwniez w walutach obcych, jezeli Czgs¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego
Subfunduszu tak stanowi i okresla walute, w ktérej zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

8§17
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich Dystrybutoréw, w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ naby-
wane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w Prospekcie.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane wytacznie w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem ofero-
wania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii E sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw
wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E okresla umowa PPI lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane wytacznie w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem ofero-
wania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii F sq zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutorow
wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia
umowy IKE w wariancie pierwszym. Jednostki Uczestnictwa kategorii | s zbywane bezposrednio przez
Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, w tym nazwe handlowg IKE, w ramach ktérego zbywane sa
Jednostki Uczestnictwa kategorii I, wysokos¢ opfat manipulacyjnych okresla Umowa IKE,
z zastrzezeniem, ze wysokosci tych optat moga byc¢ ustalone w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE tak
stanowi i okresla maksymalne wysokosci tych optat.
Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia
umowy IKE w wariancie drugim. Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii K, w tym nazwe handlowa IKE, w ramach ktérego zbywane sq
Jednostki Uczestnictwa kategorii K, wysokos¢ optat manipulacyjnych okresla Umowa IKE,
z zastrzezeniem, ze wysokosci tych optat moga by¢ ustalone w Tabeli Oplat jezeli Umowa IKE tak
stanowi i okresla maksymalne wysokosci tych optat.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sq zbywane wytgcznie w ramach programéw inwestycyjnych innych
niz programy, ktére przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego pro-
gramu inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i Dystrybutora oraz
zawarcia przez Uczestnika Umowy Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii P s3 zbywane
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych
w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach programéw inwesty-
cyjnych okresla Umowa Dodatkowa.
Jednostki Uczestnictwa kategorii S sq zbywane wytacznie w ramach programéw inwestycyjnych, ktére
przewidujq zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i Dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika Umowy
Dodatkowej i zadeklarowania przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwesty-
cyjnego i czasu trwania programu. Jednostki Uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach programéw inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.
Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane wytgcznie w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem ofero-
wania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii T sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutorow
wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

Minimalna wysokos¢ wplat
§18

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 200 zt w przy-
padku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypadku kazdego nastep-
nego nabycia. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu stanowi, ze Subfundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A réwniez w walucie obcej, Czg$¢ Il Statutu okresla minimalng
wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 zt.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 zt.
Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | wynosi 0,01 zi, z zas-
trzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zas-
trzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynosi 200 zt w przy-
padku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego programu, z zas-
trzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa (regulamin)
danego programu inwestycyjnego moze przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat tytutem naby-
cia Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie wyzszg jed-
nak niz 3000 zt.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 200 zt w przy-
padku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego programu oraz 50 zt
w przypadku kazdego nastgpnego nabycia, z zastrzezeniem zdania drugiego. Umowa (regulamin)
danego programu inwestycyjnego moze przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, nie wyzszg jednak niz 450 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S w ramach danego programu oraz 150 zt w przypadku kazdego nastepnego
nabycia.
Minimalna wysokos¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§19

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich odkupienia na zadanie
Uczestnika na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie, z zachowaniem ponizszych postanowien
Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programéw oraz IKE okresla Prospekt lub Umowy
Dodatkowe.

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw i Uczestnikéw moga by¢ sktadane Funduszowi
w sposob okreslony w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych a w szczegdlnosci moga by¢ sktadane
droga korespondencyjng za posrednictwem Poczty Polskiej lub podmiotow swiadczacych ustugi kurierskie.
Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw i Uczestnikéw moga by¢ skladane
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Dystrybutorowi w sposob ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem, a w szczegdlnosci: osobiscie, za
posrednictwem poczty, za pomocq elektronicznych nosnikéw informacji (w tym internetu) lub
telefonicznie. Na zasadach uzgodnionych z Dystrybutorem Fundusz bedzie przyjmowat zlecenia i dys-
pozycje sktadane przez Dystrybutoréw w imieniu Uczestnikow i Inwestoréw. Inwestor moze upowaznié¢
Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych
przez Inwestora.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw i Uczestnikéw mogga by¢ sktadane za posred-
nictwem oséb fizycznych pozostajacych z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
o podobnym charakterze, z tym ze osobom tym nie wolno przyjmowac wplat na nabycie Jednostek
Uczestnika ani otrzymywac i przekazywac wyptat z tytutu ich odkupienia.

Uczestnik moze sktadac zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli za posrednictwem Dystrybutora,
ktory przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru lub za posrednictwem Towarzystwa. Fundusz moze
udostepni¢ mozliwosé¢ sktadania zlecen, dyspozycji i innych owiadczen woli za posrednictwem innych
Dystrybutoréw, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Rejestr oraz Subrejestr
§20

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Subrejestr na zasadach okreslonych w Prospekcie
lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wigcej niz w jednym
Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq
nabywane.
Po otwarciu Rejestru oraz Subrejestru albo Subrejestrow Inwestor lub Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty na wiasciwy rachunek bankowy.
Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jest opisanie wptaty przez Inwestora lub
Uczestnika w sposob okreslony w Prospekcie.

Whplaty do Subfunduszy
§21

Fundusz przyjmuje wptaty wytacznie w $rodkach pienigznych na rachunek bankowy wiasciwy dla
Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére majg byc¢ zbyte przez Fundusz za dokonang
wplate, z zastrzezeniem ponizszych ustepow.
Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w Statucie, przy czym wysokos¢
minimalnej wptaty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa stosuje sie w przypadku
gdy Uczestnik nie posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach danego
Numeru Uczestnika, a w przypadku zamiany albo konwersji jako kwote minimalnej wptaty do
Subfunduszu rozumie si¢ kwote, na jaka zostata zlecona zamiana lub konwersja.
W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposéb i szczegétowe warunki dokonywania wptat do
Subfunduszy reguluje Prospekt. Dystrybutorzy moga posredniczy¢é w dokonywaniu przez Uczestnikow
i Inwestoréw wptat do Subfunduszy, o ile posiadajg zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie
takich wptat.
Subfundusz moze posiadac¢ przejéciowy rachunek bankowy wspoélny z innymi Subfunduszami lub fun-
duszami inwestycyjnymi otwartymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, na ktéry beda przekazywane
wplaty w ramach Programéw. Rachunek przejsciowy moze by¢ réwniez prowadzony na rzecz
Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych srodkéw pienigznych.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4 uczestnik Programu moze dokonac jednej wptaty na nabycie jed-
nostek uczestnictwa kilku funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Alokacja wplaty zostanie dokonana przez Towarzystwo zgodnie z dyspozycjg uczestnika Programu.
Wohptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K beda dokonywane za posrednictwem rachunku
bankowego przeznaczonego do obstugi IKE i nastepnie, na podstawie dyspozycji alokacji
Oszczedzajacego, wptaty beda przekazywane na rachunki wiasciwe dla wybranych przez
Oszczedzajgcego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Whptlaty do Funduszu moga by¢ dokonywane réwniez w walutach obcych, jezeli Czes¢ Il Statutu
odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu stanowi, ze Subfundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii A rowniez w walucie obcej, i okresla waluteg, w ktérej przyjmowane sg wptaty do Subfunduszu.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
§22

Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje w dacie wpisania do rejestru Uczestnikow
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za kwote wptaconych srodkéw pienieznych.
Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia rejestru oraz nastapi uznanie rachunku bankowego

Funduszu kwotg srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika albo
2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotq srodkéw pienieznych wptaconych przez

Uczestnika, w przypadku gdy Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo
3) nastapi wyjasnienie nieprawidlowosci w wypetnieniu zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu

wptaty,
-z zastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moze nastgpi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg $rod-
kow pienigznych wptaconych przez Uczestnika.
Zdanie pierwsze nie ma zastosowania do zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K. Fundusz
dolozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K nastgpito nie p6zniej niz w najblizszym
Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o wplynieciu
srodkéw pienigznych na rachunek bankowy przeznaczony do obstugi IKE.
Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na rachunek Subfunduszu srodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia zbycia Jednos-
tek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku dokonania przez Inwestora lub Uczest-
nika wplaty do Subfunduszu za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia Jednostek Uczestnictwa,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia przyjecia wplaty przez Dystrybutora.
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wpfaty.
Nabyweca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz kwoty
srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu,
na podstawie ktérej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala sie po pom-
niejszeniu wplaty dokonanej przez Uczestnika o Optate Dystrybucyjna, Optate za Konwersje oraz Optate
za Zamiane.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z dokfadnoscig do szesciu miejsc po przecinku.
Za wptate dokonang w walucie polskiej Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wyrazonej w walu-
cie polskiej, a za wptate dokonang w walucie obcej Jednostki Uczestnictwa sq zbywane po cenie
wyrazonej w tej walucie obcej.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§23

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfunduszy nastepuje w dacie wpisania do Rejestru
Uczestnikéw liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito nie pozniej niz w najblizszym
Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

albo
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2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie moze nastapi¢ wczesniej niz najblizszym
Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu, w ktéorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Okres od zlozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno-
$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Fundusz ma prawo nie realizowania zlecen, ktére zostaly wypetnione przez Uczestnika w sposéb
uniemozliwiajacy ich realizacje.

5. Fundusz dokonuje wyplaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposéb okreslony
w Prospekcie. Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze
okres pomigdzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia
przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyplate bedzie nie krétszy
niz 1 dzien i nie dluzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza,
ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wediug najwyzszej dla danego
Subfunduszu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

7. Wyplata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K nastepuje wylacznie w formie
Wyplaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu.

8. W przypadku, gdy Fundusz jest zobowigzany do naliczenia i pobrania podatku od dochodéw
Uczestnikéw, Fundusz ustala dochéd Uczestnika i nalezny podatek w walucie polskiej. Fundusz pom-
niejsza kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wyptacang w walucie
obcej o kwote stanowigcg rownowartosé¢ naliczonego podatku.

9. Jednostki Uczestnictwa zbyte za wplaty dokonane w walucie polskiej odkupywane sa po cenie
wyrazonej w walucie polskiej, a Jednostki Uczestnictwa zbyte za wptaty dokonane w walucie obcej sa
odkupywane po cenie wyrazonej w tej walucie obcej. Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa
nabyte za wptaty dokonane w walucie polskiej i w walucie obcej zobowigzany jest wskaza¢ w zleceniu
odkupienia, ktérych Jednostek Uczestnictwa dotyczy zlecenie.

Kolejnos¢ realizacji zlecen
§24
O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego,
z zastrzezeniem ze, w przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Rejestru,
w tym samym dniu, beda one realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia,
zlecenie zamiany, zlecenie konwersji. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia takiego samego
rodzaju, w tym samym dniu, dotyczace tego samego Rejestru (niezaleznie, czy ztozone przez jedng czy wiecej
0s6b), realizowane sg w kolejnosci losowe;.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
§25

1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do Uczestnika listem zwykiym,
z tym, ze jezeli Uczestnik wyrazi takg wolg, a Fundusz udostepni taka mozliwos¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udostgpnione w POF lub u Agenta Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

3) potwierdzenie moze byc¢ wystane poczta elektroniczng, co ma skutek wystania poczta, lub

4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek
wystania poczta, lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon
komérkowy (wiadomos¢ SMS).

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W przypadku
dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik
zapewniajacych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programoéw oraz w ramach oszczedzania na IKE moga by¢
przekazywane w terminach i w sposob okreslony w Umowie Dodatkowe;j.

5. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w potwierdzeniu niezwlocznie po otrzymaniu
potwierdzenia, ale nie pézniej niz w terminie 14 dni od jego otrzymania. Uczestnik powinien takze
niezwlocznie zgtosi¢ brak otrzymania potwierdzenia.

Zawieszanie zbywania Jednostek Uczestnictwa
§ 26

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca
sie do danego Subfunduszu tak stanowi i jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy kwote
wskazang w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

2. Decyzja o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podej-
mowana jest niezwlocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu
okolicznosci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany
jest dzien zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny
dzien i nie poézniej niz na si6dmy dzien po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Decyzja o nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w kazdym czasie
zmieniona jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekracza kwote wskazang w Czesci Il Statutu
odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

3. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z powodu zaistnienia okolicznosci
wskazanej w ust. 1, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej kwoty wskazanej w Czesci Il Statutu odnoszacej sie
do danego Subfunduszu.

4. Niezwlocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci
wskazanej w ust. 3 wyznaczany jest w drodze decyzji dzien wznowienia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pézniej niz na siodmy dzien po dniu
ogtoszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 2 i 4 podejmowane sa w drodze uchwaly Zarzadu Towarzystwa.

6. Fundusz oglosi o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowie-
niu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.ing.pl nie pézniej niz nastepnego
dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwlocznie udostepni odpowiednig informacje za posred-
nictwem Dystrybutoréw. Ogtoszenie o nie zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bedzie zawie-
rato zastrzezenie, ze decyzja ta moze by¢ zmieniona, jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
przekraczata kwote wskazang w Czesci Il Statutu odnoszacej si¢ do danego Subfunduszu.

7. Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz
umowy programéw inwestycyjnych i Umowy IKE zawarte w tym okresie sq wazne i skuteczne wobec
Funduszu, z zastrzezeniem zasad anulowania zlecerr nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslonych
w ust. 8. Jezeli z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwréci Inwestorowi
wplate na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa, wplate uwaza sie za niedokonang i zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

8. Fundusz zwraca srodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
(wlaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien) oraz
srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutoréw, z zastrzezeniem ust. 9. Zwrot srodkow
pienieznych wptaconych przez Inwestoréw lub Uczestnikéw jest rownoznaczny z anulowaniem zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
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W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wiaczajac ten dzien) do dnia

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien):

1) wplaty otrzymane przez Fundusz w ramach programéw inwestycyjnych sg zwracane, a Uczestnik
jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Funduszu, jezeli byt przewidziany w umowie
programu inwestycyjnego;

2) wptaty otrzymane przez Fundusz w ramach PPE lub PPl sg zwracane, z tym ze w przypadku gdy
umowa PPE lub PPl przewiduje realizacje zlecenia na rzecz innego funduszu lub subfunduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, dokonane wptaty moga by¢, w tym samym dniu, przekazane do
innego funduszu lub subfunduszu wskazanego w umowie;

3) wplaty na IKE dokonane na rachunek bankowy przeznaczony do obstugi IKE, w czesci, ktéra zgod-
nie z dyspozycja alokacji srodkéw pienigznych powinna by¢ przekazana do Funduszu, s zwracane
w sposob okreslony w Umowie IKE.

. Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady postepowania w przypadku zawieszenia

zbywania Jednostek Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry zgodnie Czescig Il Statutu moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programéw
lub IKE oferowanych przez inne Subfundusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo wymaga zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania w przypadku zawie-
szenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

. W przypadku, gdy w wyniku zmiany Statutu wystapi przestanka wznowienia zbywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, wowczas niezwtocznie po dniu wejscia w zycie tej zmiany, wyznaczany jest
w drodze decyzji dzieh wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz
na nastepny dzien i nie pézniej niz na si6dmy dzien po dniu ogtoszenia o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa. Decyzja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim podejmowana jest w drodze
uchwaly Zarzadu Towarzystwa.

Prawa Uczestnikow
§ 27

Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, skrétu prospektu informacyjnego oraz sprawozdan finan-
sowych Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy na zasadach okreslonych w § 38.
Uczestnik ma prawo otrzymania srodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu
oraz Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa zapisane w jego Subrejestrze.
Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamagji.
Uczestnik moze obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.
Uczestnik moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomocg internetu na zasadach okreslonych w § 28.
Uczestnik moze ustanowic¢ petnomocnikéw na warunkach okreslonych w § 29.

. Uczestnik moze dokonywac konwersji oraz zamiany na zasadach okreslonych w § 30 i § 31.
. Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady na zasadach okreslonych w § 32.
. Uczestnicy pozostajacy w zwigzku maizenskim moga posiada¢ Wspdlny Rejestr Matzenski na zasadach

okreslonych w § 34, z tym ze nie moga wspdlnie zawrze¢ Umowy IKE.

. Uczestnik moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéw, na zasadach okreslonych

w § 35.

. Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gromadzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym

na zasadach okreslonych w § 35a.

Zlecenia telefoniczne i internetowe

§28
Fundusz moze udostepni¢ mozliwos¢ sktadania zlecen lub dyspozycji przez telefon lub za pomoca
Internetu na zasadach okreslonych w Prospekcie lub umowie o skiadanie zlecen przez telefon lub za
pomocg internetu zawartej przez Fundusz lub Towarzystwo z Inwestorem lub Uczestnikiem. Przez
zawarcie umowy rozumie si¢ réwniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu odpowiednich regu-
laminow skiadania zlecen przez telefon lub za pomocg internetu.
Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w szczegdlnosci wymagane
warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposéb identyfikacji Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze
ogranicza¢ praw Uczestnika wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu.
Sktadanie zlecen przez telefon moze by¢ uzaleznione od udzielenia przez Uczestnika petnomocnictwa
Towarzystwu lub podmiotom przez niego wskazanym do wystawiania pisemnych zlecen lub dyspozycji
na podstawie zlecen lub dyspozycji otrzymanych od Uczestnika przez telefon.
Osobie korzystajacej z ustugi skltadania zlecen przez telefon lub za pomocg internetu Fundusz moze ta
droga udostepniac informacje o stanie Subrejestru.
Dystrybutorzy, inni niz Towarzystwo mogg we wilasnym imieniu zawiera¢ z Uczestnikiem umowy
o skladanie zlecen przez telefon, telefaks lub internet, na warunkach oferowanych przez Dystrybutora,
jezeli Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajgce przyjmowanie takich zlecen.

Pelnomocnicy
§29

Uczestnik moze ustanowi¢ dwoch petnomocnikéw, wpisanych do Rejestru Uczestnikow.
Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszystkich czynnosci, tak jak Uczestnik, o ile
nic innego nie wynika z tresci Statutu lub petnomocnictwa, z tym ze Uczestnik moze ustanowic¢
petnomocnictwo do poszczegdlnych czynnosci w zakresie udostepnionym przez Fundusz.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z tym ze nie dotyczy to
petnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, ktére moga udziela¢ dalszych petnomoc-
nictw swoim pracownikom.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi
Funduszu, albo z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie przedstawi-
cielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza.
Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie petnomocnictwa powinno nastapic
albo pisemnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo korespondencyjnie w formie
pisemnej, albo na zasadach okreslonych w § 28.
Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne wobec Funduszu po odebraniu informagji
o jego udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
ztozenia stosownego dokumentu w Punkcie Obstugi Funduszu lub otrzymania dokumentu
przekazanego korespondencyjnie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie petnomocnictwa na zasadach okreslonych w § 28 staje sie
skuteczne wobec Funduszu w terminie 2. Dni Wyceny od odebrania przez Agenta Transferowego infor-
madji o jego odwotaniu.
Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Rejestru.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§30

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami.

Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu Zzrodtowym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym. Dokonanie zamiany podlega Optacie Dystrybucyjnej oraz Optacie za zamiane, ustalanej
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach zamiany podlega Optacie
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Dystrybucyjnej przewidzianej dla Subfunduszu docelowego. Jednakze wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysokos¢ Optaty
Dystrybucyjnej obowiagzujacej w Subfunduszu Zzrédtowym. W przypadku, gdy nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nastagpito na podstawie konwersji lub zamiany, przy ustalaniu
wysokosci Opfaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu docelowym uwzgledniane sq réwniez Optaty
Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami lub zamia-
nami tych Jednostek Uczestnictwa. Zarébwno Opfata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami
okreslonymi w zdaniach poprzednich, jak i Optata za Zamiane w maksymalnej wysokosci okreslonej
w Czesci Il Statutu, naliczane sg od srodkéw pienigeznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie
odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie
oraz Prospekcie.

Zamiana moze by¢ dokonana wylacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa nabyte za wplate dokonang w walucie obcej nie podlegajg zamianie.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany realizowane jest w walucie polskiej.

Konwersja
§ 31

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Konwersji dokonuje sie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu (Subfunduszu
zrédtowym) i zbycie jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub sub-
funduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (funduszu
docelowym) za $rodki pienigzne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym. Jezeli jest to niezbedne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do funduszu docelowego.
Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej oraz Optacie za konwersjg, ustalanej zgodnie
z zasadami okreslonymi w ust. 3. Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym w ramach
konwersji podlega Opfacie Dystrybucyjnej zgodnej ze statutem funduszu docelowego. Jednakze
wysoko$¢ Oplaty Dystrybucyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym jest pom-
niejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu zrodtowym. W przypadku
gdy nabycie jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie konwersji lub
zamiany przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w funduszu docelowym uwzgledniane sa
réwniez Opfaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
lub zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Zaréwno Oplata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasada-
mi okreslonymi w zdaniach poprzednich, jak i Optata za Konwersje w maksymalnej wysokosci okreslonej
w Czesai |l Statutu, naliczane sg od srodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni,
chyba ze opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie
odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie
oraz Prospekcie.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa podlegajace konwersji okresla Prospekt.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K, stanowi Wyptate Transferowg w rozumieniu
Ustawy IKE, z tym ze do takiej Wyptaty Transferowej nie stosuje si¢ przepisow § 35a ust. 5.
Jednostki Uczestnictwa nabyte za wplate dokonang w walucie obcej nie podlegajg konwersji.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji realizowane jest w walucie polskiej.

Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
§ 32

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa. Blokadg moga rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci
(blokada Rejestru). Blokadg moga by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub
Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik zlozy dyspozycje blokady Jednostek
Uczestnictwa o okreslonej wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokada jest
zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za pdzniejszy
spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.
Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji
zlecen odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzywania
blokady Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania zlecerr odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Blokada moze zostac¢ odwolana przez Uczestnika w kazdym czasie.
Za zgoda Funduszu Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem
okresu, na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wylacznie przez wyznaczong przez Uczestnika
osobe. kacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére
moze by¢ odwolane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyplacenie srodkéw pienieznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany
przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnoici za realizacje zlecen ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze
wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.
Za zgoda Funduszu, w ramach PPl Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady,
o ktérej mowa w ust. 3 dotyczacej catosci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa zapisanych
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo i nabywanych w ramach
PPI, przy czym blokada objete beda Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Rejestrze rowniez po
ustanowieniu blokady. W takim przypadku dopuszczalne jest ztozenie zlecenia konwersji lub zamiany
Jednostek Uczestnictwa objetych blokada, przy czym jednostki uczestnictwa nabyte w wyniku konwer-
sji lub zamiany rowniez beda objete blokada.
Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie
skuteczne w momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pozniej niz
w terminie 7 dni, od ztoZenia takiego o$wiadczenia w Punkcie Obstugi Funduszu, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przed-
stawieniu umowy zastawu. Wopisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie
mozliwosci zlozenia zlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie
z zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nastapi nie p6zniej niz w terminie 7 dni, od
zlozenia takiego wniosku w Punkcie Obstugi Funduszu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. kacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgoda
zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Matoletni
§33

Uczestnikami moga by¢ osoby matoletnie.
Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela usta-
wowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ petnomocnictw.
Postanowienia niniejszego paragrafu dotyczace oséb matoletnich ponizej 13 lat majg odpowiednio
zastosowanie do os6b ubezwiasnowolnionych catkowicie, a dotyczace matoletnich, ktérzy ukonczyli
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13 lat maja odpowiednio zastosowanie do os6b ubezwtasnowolnionych czesciowo.

Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego zarzagdu majatkiem matoletniego jest
zlozenie zlecenia odkupienia do kwoty wskazanej w Prospekcie w okresie kolejnych 30 dni oraz zlece-
nia nabycia, konwersji lub zamiany bez ograniczen. Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na
wyzszg kwote jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imi¢ matoletniego.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegétowe warunki nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa przez osoby matoletnie reguluje Prospekt.

Wspolny Rejestr Matzenski
§34

Matzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzenskiej moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K, na Wspdlny Rejestr Matzenski.
Matzonkowie sg wspétuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na WRM. Matzonkowie
posiadajacy WRM wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen i dyspozy-
¢ji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, facznie z zagdaniem odkupienia catego salda posiadanych
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego
z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad ogdl-
nych; ewentualny sprzeciw matzonka wobec czynnosci drugiego matzonka jest skuteczny wobec
Funduszu, jezeli Fundusz moze si¢ z nim zapozna¢ przed dokonaniem czynnosci. Matzonkowie
zobowigzani sq do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o usta-
niu lub umownym ograniczeniu wspélnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego
postanowienia sadu badZ potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu notarialnego oraz
zrzekajq sie zarzutéw i roszczen zwigzanych z realizacjg zlecen ztozonych przez jednego z matzonkow
po ustaniu wspdlnosci, jezeli w chwili realizacji zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspol-
nosci. Matzonkowie zobowigzani sq podac jeden adres do doreczen.
Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze pozostaja w ustawowej
wspolnosci majatkowej matzenskiej i akceptujq zasady prowadzenia WRM okreslone w Statucie.
W przypadku ustania lub ograniczenia wspélnosci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozy-
cje dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na WRM stosownie do okolicznosci, ktére
spowodowaly ustanie tej wspdlnosci.
Whptaty na WRM moga by¢ dokonywane w ramach wptat bezposrednich, z tym ze dokument wpfaty
musi zawiera¢ informacje, ze wptata jest dokonywana na WRM.
W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegdétowe warunki prowadzenia WRM reguluje
Prospekt.

Programy
§35

Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo

prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym paragrafie. Programy inwestycyjne moga by¢ prowa-

dzone we wspétpracy z Dystrybutorami.

Programy inwestycyjne, w tym programy systematycznego inwestowania (PSI), moga by¢ prowadzone

na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach programu inwestycyjnego odbywa sie na warunkach
zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w programie inwestycyjnym wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systema-
tycznosci wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy (w przypadku PSI) lub minimalnej badz maksy-
malnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa w programie inwestycyjnym lub sumy wptat
Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego,

3) umowa (regulamin) programu inwestycyjnego powinna w szczegoélnosci okresla¢ nazwe programu
inwestycyjnego, wysokos¢ lub sume wptat Uczestnika programu inwestycyjnego, okres na jaki
Uczestnik zobowigzuje sig inwestowac srodki lub uczestniczy¢ w programie inwestycyjnym, zasady
rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie warunkéw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) na nastepujacych zasadach:

1) szczegdtowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktéra okresla
w szczegolnosci wysokos¢ i sposdb pobierania Opfaty Dystrybucyjnej oraz kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w ramach danego programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Pracownicze programy inwestycyjne (PPl) moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace programdw inwestycyjnych i PPE stosuje sie odpowiednio do PP,

2) wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikéw PP,
Pracodawca moze réwniez uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestnikow PPI,

3) w ramach PPI Rejestr moze zosta¢ otwarty réwniez dla pracodawcy uczestnikow PPI,

4) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPl wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Indywidualne Konta Emerytalne
§ 35a

Zasady prowadzenia IKE

1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze odbywac si¢ w celu gromadzenia oszczednosci na
Indywidualnych Kontach Emerytalnych, na warunkach okreslonych w Ustawie IKE.

2) Gromadzenie oszczednosci na IKE oznacza, ze Uczestnik (Oszczedzajacy), moze za wptacone srodki
pienigezne, nazywane w tresci Statutu , Wptatami” nabywac albo Jednostki Uczestnictwa kategorii |
zapisywane na IKE w wariancie pierwszym albo Jednostki Uczestnictwa kategorii K zapisywane na
IKE w wariancie drugim.

3) Szczegdtowe warunki prowadzenia IKE okresla Statut, Ustawa, Ustawa IKE oraz Umowa IKE.

4) Na jednym IKE moze gromadzi¢ oszczednosci jeden Oszczedzajacy.

5) Oszczedzajacy nie moze dokona¢ zmiany wariantu IKE.

Umowa IKE

1) Umowa IKE okresla w szczegdlnosci nazwe handlowa IKE, wysokos¢ i sposdb pobierania optat mani-
pulacyjnych, kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego wariantu IKE oraz
zakres, forme i czestotliwos¢ informowania Oszczedzajacego o Jednostkach Uczestnictwa groma-
dzonych na IKE, a takze okres wypowiedzenia Umowy IKE. Stawki optat manipulacyjnych moga by¢
okreslone w Tabeli Optat, jezeli Umowa IKE tak stanowi i okresla maksymalng wysokos¢ tych optat.

2) Umowa IKE jest zawierana jednoczesnie z wszystkimi funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, ktére zbywajq Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K.

3) Oszczedzajacy wraz z podpisaniem Umowy IKE sktada dyspozycje alokacji srodkéw pienigznych
wplacanych na rachunek bankowy przeznaczony do obstugi IKE pomiedzy Subfundusze oraz
pomigdzy Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Oszczedzajacy
moze w kazdej chwili zmieni¢ alokacje swoich Wplat poprzez zlozenie dyspozycji zmiany alokacji.
Alokacja moze obejmowac takze tylko jeden Subfundusz albo tylko jeden fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez Towarzystwo.

4) Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
okreslonych Dystrybutoréw. Przez zawarcie Umowy IKE rozumie sig réwniez pisemne oswiadczenie
Uczestnika o przyjeciu regulaminu IKE.

5) Umowa IKE moze by¢ réwniez zawarta przez Uczestnikéw Funduszu lub innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo drogq korespondencyjng za posrednictwem
Poczty Polskiej lub podmiotéw $wiadczacych ustugi kurierskie, pod warunkiem ze Fundusz udostepni
takq mozliwos¢.
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6) Umowa IKE moze by¢ rowniez zawarta przez osobe nie bedacg Uczestnikiem Funduszu lub innych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, drogq korespondencyjng za
posrednictwem Poczty Polskiej lub podmiotow swiadczacych ustugi kurierskie, pod warunkiem ze:

a) Fundusz udostepni takg mozliwos¢,

b) przyszty Oszczedzajacy wyrazi wole zawarcia umowy telefonicznie pod wskazanym przez
Fundusz numerem telefonu, droga korespondencyjna na udostepnionym przez Fundusz formu-
larzu lub przez internet za posrednictwem wskazanej przez Fundusz strony internetowej,

¢) pierwsza wplata zostanie dokonana z rachunku bankowego przysztego Oszczedzajacego.

7) O udostepnieniu mozliwosci zawierania Uméw IKE w sposéb okreslony w pkt. 5 lub 6 Fundusz
ogtosi w pismie okreslonym w § 38 ust. 7.

8) Za date zawarcia Umowy IKE w sposob okreslony w pkt. 5 lub 6 uwaza sie date otrzymania przez
Fundusz podpisanej Umowy IKE (oswiadczenia o przyjeciu regulaminu IKE). Jednakze
Oszczedzajacy moze rozpoczaé dokonywanie Whptat na IKE w dniu ztozenia o$wiadczenia o zawar-
ciu Umowy IKE (przyjeciu regulaminu IKE).

9) Niezwlocznie po otrzymaniu o$wiadczenia o zawarciu Umowy IKE (przyjeciu regulaminu IKE) Oszcze-

dzajacemu przesytane jest, w sposéb okreslony w Umowie IKE, potwierdzenie zawarcia tej Umowy.

Potwierdzenie zawarcia Umowy IKE wydawane jest rowniez na zadanie Oszczedzajacego.

Umowa IKE jest zawierana na czas nieokreslony, kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe

w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia okresla Umowa IKE, z tym Ze nie moze by¢ on krétszy

niz jeden miesiac.

Umowa IKE zawiera indywidualny numer rachunku bankowego przeznaczonego do obstugi IKE

oraz numer Oszczedzajacego.

Umowa IKE moze by¢ rozwigzana przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez

Towarzystwo, na warunkach okreslonych w tej umowie, jezeli Oszczedzajacy nie dokona w ciggu

roku wptat na rachunek bankowy przeznaczony do obstugi IKE w minimalnej wysokosci okreslonej

w Umowie IKE.

W przypadku dokonania zmiany Statutu powodujgcych istotng zmiane polityki inwestycyjnej

Subfunduszu, ktéry zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K, lub kosztéw obcigzajacych

Subfundusz, ktéry zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K, lub wprowadzenia nowych optat

obcigzajacych Uczestnikéw, Oszczedzajgcy moze rozwigza¢ Umowe IKE na warunkach okreslonych

w tej Umowie lub w terminie miesigca dokonac zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

zgromadzonych na IKE przed dokonaniem zmian Statutu do innych subfunduszy lub funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo bez ponoszenia Optaty Dystrybucyjnej i Optaty za

Konwersje lub Optaty za Zamiane.

Whptaty na IKE

1) Prawo do Wptaty na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat.

2) Gdy suma Wptat dokonanych na IKE przekroczy maksymalng wysokos$¢, o ktérej mowa w Ustawie
IKE, Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo dokonajg automaty-
cznego zwrotu nadptaconej kwoty w sposob okreslony w Umowie IKE.

3) Oszczedzajacy dokonuje Wplat na wskazany w Umowie IKE, indywidualnie zdefiniowany dla niego
numer rachunku bankowego przeznaczonego do obstugi IKE, prowadzonego przez
Depozytariusza na rzecz Towarzystwa. Wptaty na rachunek bankowy przeznaczony do obstugi IKE
sa niezwlocznie rozdzielane na rachunki subfunduszy Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wypfata z IKE

1) Wyplata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE,
nazywana w tresci statutu ,Wyplatq"”, nastepuje wylacznie:

1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem
ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty;

2) w przypadku smierci Oszczedzajacego — na wniosek Osoby Uprawnionej, o ktérej mowa w pkt 4.

2) Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo Osoby Uprawnionej, dokony-
wana jednorazowo albo w ratach. Przedmiotem Wyplaty jednorazowej jest catos¢ srodkow
pienigznych przystugujacych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzo-
nych na IKE ING. Sktadajac dyspozycje Wyptaty w ratach, Oszczedzajacy albo Osoba Uprawniona
wskazuje wysokos¢ raty oraz czestotliwos¢ Wyplat kolejnych rat. Umowa IKE okresla warunki
dokonywania Wypfat w ratach, w szczegélnosci wysokos¢ rat, czestotliwos¢ Wyptaty rat i terminy
dokonywania Wyptaty rat.

3) Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE. Oszczedzajacy nie moze
dokonywac Woptat na IKE, z ktérego dokonat Wyplaty pierwszej raty.

4) Oszczedzajacy moze wskazac jedng lub wigcej Oséb Uprawnionych, ktérym zostang wyptacone
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE w przypadku jego $mierci
i oznaczy¢ udziat poszczegdlnych Oséb Uprawnionych. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie
zmieniona.

Wyplata Transferowa z IKE

1) Wyplata Transferowa nie bedaca konwersjg Jednostek Uczestnictwa, nazywana w tresci Statutu
+Wyplata Transferowa”, jest dokonywana:

1)z Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo do
innej instytucji finansowej, z ktéra Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE, albo

2) z Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo do pra-
cowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Oszczedzajacy, albo

3) z pracowniczego programu emerytalnego, do Funduszu oraz innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, albo

4) z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE Osoby Uprawnionej albo do pracowniczego pro-
gramu emerytalnego, do ktérego przystapita Osoba Uprawniona.

2) Przedmiotem Wyplaty Transferowej nie bedacej konwersjg Jednostek Uczestnictwa moze byc
wylacznie calosé srodkow pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgro-
madzonych na IKE Oszczedzajgcego w Funduszu i innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

3) Z chwila dokonania Wyptaty Transferowej nie bedacej konwersjg Jednostek Uczestnictwa Umowa
IKE zawarta przez Oszczedzajacego ulega rozwigzaniu.

4) W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub wszystkich subfunduszy oferowanych w ramach IKE
lub w przypadku gdy przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zgro-
madzone na IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dokonywana jest Wyptata Transferowa, z zastrzezeniem pkt 5.

5) Oszczedzajacy, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o zdarzeniach, o ktérych
mowa w pkt. 4 obowigzany jest do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy na prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego lub potwierdzenia przystgpienia do pracowniczego progra-
mu emerytalnego. W przypadku niedopetnienia przez Oszczedzajacego obowigzkéw, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, jezeli Oszczedzajacy nie spetnia warunkéw do dokonania Wypfaty,
nastepuje Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE.

Zwrot z IKE

1) W razie wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do
Wyplaty lub Wyptaty Transferowej, Fundusz dokonuje zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE
poprzez wyplacenie catosci Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, nazywanego w tresci statutu ,Zwrotem”.

2) W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez Fundusz, Zwrot nastepuje jezeli Oszczedzajacy nie
dokona konwersji Jednostek Uczestnictwa do innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
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Towarzystwo, ktére nie wypowiedziaty Umowy IKE.

3) Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje sie pozostawienie Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE Oszczedzajacego, jezeli Umowa IKE wygasta, a nie zachodza
przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

4) W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérakolwiek ze stron Zwrotowi podlegaja srodki
pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE pomniejszone
o nalezny podatek, a w przypadku, gdy Fundusz przyjat Wyptate Transferowa z pracowniczego pro-
gramu emerytalnego, réwniez o kwote stanowiagcg 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych
do pracowniczego programu emerytalnego.

5) Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw pienigeznych z tytutu odkupienia wszyst-
kich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, a w przypadku gdy Oszczedzajacy gromadzi
Jednostki Uczestnictwa w kilku z funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, przed-
miotem zwrotu jest catos¢ srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE w tych funduszach inwestycyjnych.

6) Zwrot powinien nastapi¢ przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.

7) Jako Zwrot lub jako Czesciowy Zwrot traktowane jest zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej
zastawem na Jednostkach Uczestnictwa kategorii | lub K.

Czesciowy Zwrot z IKE

1) Oszczedzajacy moze zlozy¢ dyspozycje zwrotu czesci srodkéow zgromadzonych na IKE poprzez
wyptacenie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzo-
nych na IKE, nazywanego w tresci statutu ,Czesciowym Zwrotem”, pod warunkiem, ze $rodki te
pochodzity z wptat na Indywidualne Konto Emerytalne. Dokonanie Czgsciowego Zwrotu nie taczy
sie z wypowiedzeniem Umowy IKE i nie skutkuje jej rozwigzaniem.

2) Umowa IKE okresla warunki dokonywania Czesciowego Zwrotu, w szczegdlnosci wysokos¢ i termin
dokonania Czesciowego Zwrotu.

Premia inwestycyjna
§ 36

Z osoba zamierzajgcg inwestowac znaczne Srodki Towarzystwo moze zawrze¢ umowe okreslajacq
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci premii inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 6.
Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych statuty przewiduja
takie samo uprawnienie, o Sredniej facznej wartosci nie nizszej niz 5.000.000 zt (pie¢ milionéw ztotych), w okre-
sie rozliczeniowym nie krétszym niz miesiac, a w przypadku Uczestnikéw bedacych funduszami inwesty-
cyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania majacymi siedzibe za gra-
nicg, instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen lub firmami inwestycyjnymi, o sredniej tacznej
wartosci nie nizszej niz 1.000 zt (jeden tysigc ztotych), w okresie rozliczeniowym nie krétszym niz miesiac.
Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana wytacznie ze srodkéw Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 6.
Wysokos¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okresla umowa. Wysokos¢ premii inwestycyjnej jest
uzalezniona od sredniej wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w ustalonym
w umowie okresie rozliczeniowym.
W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, premia inwestycyjna wyptacana jest poprzez nabycie dla
Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika.
Jezeli przewiduje to umowa zawarta pomiedzy Dystrybutorem a Towarzystwem lub Funduszem,
umowe z Uczestnikiem, o ktérej mowa w ust. 1, moze zawrze¢ Dystrybutor, na zasadach okreslonych
w ust. 1-5. Jednostki Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 2, muszg by¢ zapisane na Rejestrze otwartym
za posrednictwem Dystrybutora, ktory zawiera z Uczestnikiem umowe. W takim przypadku premia
inwestycyjna jest wyptacana przez Dystrybutora ze srodkéw Dystrybutora.

Zmiana Statutu
§37

Zmiany Statutu dokonywane sa w sposob zgodny z Ustawg oraz innymi obowigzujacymi przepisami.

Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg oglaszane na stronie inter-

netowej www.ing.pl.

Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, jezeli zmiana Statutu
wymaga zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 4 i z wyjatkiem przypadkéw zmian Statutu,
o ktérych mowa w pkt. 2) i 3),

2) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutu w zakresie dotyczacym utworzenia nowego
Subfunduszu,

3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w nowy
Subfundusz Funduszu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie przeksztatcenia funduszu inwesty-
cyjnego w nowy Subfundusz Funduszu,

4) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu w zakresie zmiany celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub wigcej niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu lub wigcej niz jednego Subfunduszu lub w zakresie optat manipula-
cyjnych, o ktérych mowa w § 13, jezeli pobierane s przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

5) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutu — w pozostalych przypadkach zmian Statutu nie
wskazanych w pkt 1) - 4).

Termin okres$lony w ust. 3 pkt 1) moze zostac skrocony za zezwoleniem Komisji.

Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 4), majaca bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu wyma-

gajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1), moze wejs¢ w zycie w terminie

wejscia w zycie zmian Statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym jednak niz 3

miesigce od dnia jej ogtoszenia. W takim przypadku, ogtoszenie moze by¢ dokonanie z zastrzezeniem,

ze warunkiem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4), jest uzyskanie zezwolenia

Komisji, o ktéorym mowa w ust. 3 pkt. 1), z jednoczesnym wskazaniem, ze wejécie w zycie tych zmian

bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim

przypadku ogtoszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji powinno zawierac
informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4). W przypadku nie udzielenia przez

Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu powigzanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 3

pkt 4), Fundusz niezwlocznie dokonuje ogloszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji

o nieziszczeniu sie warunku wejscia w zycie uprzednio ogtoszonych zmian.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.

Udostepnianie informacji o Funduszu
§ 38

Prospekty oraz skroty Prospektéw oraz inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy wyma-
gane przepisami prawa i Statutu sa publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.ing.pl,
chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.
Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego
z Subfunduszy beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Fundusz publikuje na stronie internetowej www.ing.pl roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finan-
sowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skrét Prospektu. Roczne i pot-
roczne polaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt sa dostepne u Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie lub
skrécie tego Prospektu. Fundusz dorecza Uczestnikowi bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego
z Subfunduszy, a takze Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie. Fundusz
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udostepnia we wszystkich Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.ing.pl aktu-
alne informacje o zmianach w Prospekcie lub skrocie tego Prospektu.

Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii na stronie inter-
netowej www.ing.pl niezwlocznie po ich ustaleniu. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie¢ do danego
Subfunduszu stanowi, ze Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A rowniez w walucie
obcej, Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz
cene zbycia i odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej i w tej walucie obcej
(z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku).

Informacje o Dystrybutorach posredniczacych w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kate-
gorii i poszczegdlnych Subfunduszy Fundusz zamieszcza w Prospekcie.

O zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim Gazeta
Gietdy ,Parkiet”. Fundusz moze zmieni¢ dziennik przeznaczony do ogloszen prasowych na dziennik
4Puls Biznesu” po wczesniejszym ogtoszeniu informacji o tej zmianie w dzienniku Gazeta Gietdy
JParkiet”. W przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gietdy ,Parkiet” dziennikiem
przeznaczonym do ogtoszen bedzie dziennik ,Puls Biznesu”.

Informacje dotyczace zasad funkcjonowania IKE Fundusz bedzie udostgpnial za posrednictwem
Towarzystwa, Dystrybutoréw posredniczacych w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K,
Agenta Transferowego obstugujacego IKE oraz na stronie internetowej www.ing.pl.

Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu
§39

Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.

Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikujg

w pismie okreslonym w §38 ust. 7.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidadji.

Decyzja moze zosta¢ podjeta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 2.000.000 zlotych
(stownie: dwa miliony),

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w ciggu kolejnych
6 miesiecy kalendarzowych nie bedzie pokrywato kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem

Funduszu, jest Towarzystwo.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa

likwidowanego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem

Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, pro-
porcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wypfata
srodkow uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastapi¢ na podstawie dyspozycji
Uczestnika na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intere-
su Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza
w sposob, o ktérym mowa w ust. 2,

5) w ogloszeniu, o ktorym mowa w pkt 4) Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérych roszczenia nie
wynikajg z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczern w terminie
wskazanym w tym ogtoszeniu,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finan-
sowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace

co najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastgepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych
w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
<) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu.
8) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sagdowego.

Tryb faczenia Subfunduszy
§40
Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.
Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prze-
jmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.
Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla taczenia Funduszy.

Postanowienia koncowe
s§a

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Ustawy oraz inne
obowiagzujace przepisy.
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Czesc Il
Subfundusze

Rozdziat |
Subfundusz Gotéwkowy

§1
Subfundusz dziata pod nazwa ING Subfundusz Gotéwkowy.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, Pi S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 19 - 26 Czgsci | Statutu.
Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.
Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czgs¢ | Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

w krétkoterminowe instrumenty diuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa. Fundusz
moze inwestowacé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢

kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz
§3

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych

typy i rodzaje sg wskazane w § 9 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat

i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczer inwestycyjnych wskazanych w § 9

ust. 5-10 i 20-22 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych

ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow

Subfunduszu okresla § 9 ust. 19 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé Aktywa Subfunduszu

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna

wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze do lokat Aktywow Subfunduszu stosujg sie

nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czesci |

Statutu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

¢) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartoséci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego sq porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sq Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowatl sie Subfundusz, jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w $rednim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Gioéwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
§5

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) Fundusz nie bedzie dokonywal lokat Aktywoéw Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajagce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci |,

2) Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywéw Subfunduszu w zagraniczne akgje,

3) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od
70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgeczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci
Aktywédw Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pienigeznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu — od 0% do
10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci |
Statutu — od 0% do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,

7) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

8) Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywoéw Subfunduszu w zagraniczne diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

10) depozyty — od 0% do 20% Aktywoéw Subfunduszu,

11) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3) - 7) obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt. 3).

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizo-

wanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz

Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 7 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac

ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowaé ponad 35% wartosci Aktywodw

Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
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z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery warto-
$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, co najmniej szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery
lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 10§ 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie lokowac nie wigcej niz 10% warto-
$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu nie
bedzie zawiera¢ uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Oplaty manipulacyjne. Koszty obcigzajace Subfundusz
6

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca

Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu przy-

padajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca

w skali roku réwnowartosc:

1) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

5) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie

wyzszej niz:

1) 0% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 0% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 0% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

5) 0% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobierana jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego programu inwesty-
cyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P lub S moze pobiera¢ Optlate

Umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

2) 0% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany moze oprocz

Optaty Dystrybucyjnej pobiera¢ Optate za konwersje albo Optate za zamiang w wysokosci nie wyzszej

niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy

sie kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zby-

waniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane

z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia

natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa

w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,

obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie

stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien

Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,

gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego

Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci

transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu

podatkow i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnosciag

Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow

i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja

Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazajg koszty jego likwidagji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 100.000 ztotych. Koszty
przewyzszajace tg kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku

z likwidacja Funduszu, obciazaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwiagzku z likwidacjag Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 150.000 (sto
piecdziesiat tysiecy) ztotych. Koszty przewyzszajace tg kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym
ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

Przepisy szczeg6ine
§7

Subfundusz powstat z przeksztatcenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotéwkowego w sub-
fundusz Funduszu.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotéwkowego nazywane byly
przed dniem wejicia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu ,.typami” Jednostek Uczestnictwa.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Gotéwkowy przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Gotéwkowy przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdziat Il
(pominiety)

Rozdzial Il
Subfundusz Obligacji

§1

Subfundusz dziata pod nazwga ING Subfundusz Obligacji.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

oA W

wN =

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, Pi S.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 19 - 26 Czesci | Statutu.

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czgs¢ | Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie
w $rednio- i dlugoterminowe instrumenty diuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢

kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1.

§3

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych

typy i rodzaje sa wskazane w § 9 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat

i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczerr inwestycyjnych wskazanych w § 9

ust. 5-10 i 20-22 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych

ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow

Subfunduszu okresla § 9 ust. 19 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu

w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna

wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze do lokat Aktywow Subfunduszu stosuja sie

nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1)  Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci
Aktywédw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktoérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, Ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czesci |

Statutu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

¢) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego sq poregczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sq Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4
Glownym kryterium, ktoérym bedzie kierowat sig¢ Subfundusz, jest wzrost wartosci aktywoéw
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Gioéwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§5

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywdéw Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajagce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,

2) Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywéw Subfunduszu w zagraniczne akgcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 70% do 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

4) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pienigeznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu — od 0% do
10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci |
Statutu — od 0% do 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

7) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

8) Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywéw Subfunduszu w zagraniczne dtuzne papiery warto-
Sciowe,

9) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu — od 0%
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do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
10) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
12) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3) - 7) obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt. 3).
Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizo-
wanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie.
Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 7 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery warto-
sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery
lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczac¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie lokowac nie wigcej niz 10% warto-
$ci Aktywow Subfunduszu tgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa.
Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nie
bedzie zawiera¢ uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Oplaty manipulacyjne. Koszty obcigzajace Subfundusz
§6

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca

Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przy-

padajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartosc¢:

1) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 1,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 1,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie

wWyzszej niz:

1) 2% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 2% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 10% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5) 5% wptaty dokonanej przez nabywece - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 2% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobierana jednorazowo, z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego programu inwesty-
cyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, K, P lub S moze pobiera¢ Optate

Umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatko-
waniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K; w przypadku
gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zi, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Opfate Umorzeniowa; Opfata Umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie
w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczedzajacym i nie moze by¢ pobierana z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; Towarzystwo z tytutu reali-
zacji Wyplaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera opfat innych niz Optata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 2% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany moze oprocz

Optaty Dystrybucyjnej pobiera¢ Optate za Konwersje albo Optate za Zamiang w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym,

2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy

si¢ kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Sub-

funduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zby-

waniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane

z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugq rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia

natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg

w catosci z Aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 6,

obcigza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie

stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdédw Netto Funduszu na Dzien

Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,

gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skiadnikow lokat dotyczacg wigcej niz jednego

Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci

transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu

podatkow i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig

Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow

i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg

Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 100.000 ztotych. Koszty
przewyzszajace tg kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku

z likwidacja Funduszu, obcigzaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce
Aktywa Subfunduszy w zwiazku z likwidacja Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 150.000 (sto
pigcdziesiat tysiecy) ztotych. Koszty przewyzszajace tg kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym
ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. Inne niz okreslone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE
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Przepisy szczegolne
§7

Subfundusz powstat z przeksztatcenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji w subfundusz
Funduszu.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji nazywane byty
przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu ,typami” Jednostek Uczestnictwa.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji przed dniem wejécia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji przed dniem wejécia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzial IV-Rozdziat V
(pominiete)

Rozdziat VI
Subfundusz Stabilnego Wzrostu

§1
Subfundusz dziata pod nazwa ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, P, Si T.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 19 - 26 Czesci | Statutu.
Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.
Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czgs¢ | Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje
i w instrumenty diuzne spetniajace gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢
kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz
§3

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych

typy i rodzaje sg wskazane w § 9 ust. 4, 5 i 12 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji

lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 9

ust. 5-18 i 20-22 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych

ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytéow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow

Subfunduszu okresla § 9 ust. 19 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac Aktywa Subfunduszu

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, Zze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna

wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze do lokat Aktywow Subfunduszu stosujg sie

nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1)  Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czesci |

Statutu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

¢) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego sq poregczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Nie-
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla przypadki,
gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4

Gléwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w akgje,
gtéwnie duzych spoétek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak
i w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, gtéwnie emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywow
Subfunduszu w akcje wynosi 30%. Neutralny poziom alokacji Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne wynosi 70%.
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Gléwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§5

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — od 10% do 50%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 50% do 90%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu — od 0% do
10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci |
Statutu — od 0% do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,

7) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

8) zagraniczne diuzne papiery wartosciowe — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

9) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

10) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

11) lokaty, o ktérych mowa w pkt 2) i 8), facznie — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

12) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i 2) obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt. 1),

13) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3) - 8) obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt. 3).

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane

w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow

Wartosciowych w Stambule (the Istanbul Stock Exchange; istanbul Menkul Kiymetler Borsas1).

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesdci | Statutu oraz § 3 ust. 7 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac

ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery warto-

sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery

lub Instrumenty Rynku Pienigznego zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie lokowac nie wigcej niz 10% warto-

$ci Aktywow Subfunduszu tgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa.

Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Oplaty manipulacyjne. Koszty obcigzajace Subfundusz
§6

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca

Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przy-

padajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca

w skali roku rbwnowartosc:

1) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3)  2,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4)  2,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7)  2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 1,15% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie

wyzszej niz:

1) 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 4% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 10% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5) 5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 4% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobrana jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, K, P lub S moze pobiera¢ Optate

Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatko-
waniem, jednak nie mniej niz 100 zt - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K; w przypadku gdy
kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci jest
przeznaczona na Optate Umorzeniows; Optata Umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pier-
wszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczedzajacym i nie moze by¢ pobierana z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; Towarzystwo z tytutu reali-
zacji Wyptlaty, Wyptlaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera opfat innych niz Optata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 4% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany moze oprocz

Optaty Dystrybucyjnej pobiera¢ Optate za Konwersje albo Optate za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P, S lub T w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym,

2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy

sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zby-

waniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane

z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia

natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
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ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg
w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw
i innych obcigzen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja

Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 100.000 ztotych. Koszty
przewyzszajace tg kwote pokrywane bedq przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku
z likwidacja Funduszu, obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie moga przekroczyé¢ kwoty 150.000 (sto
piecdziesiat tysiecy) ztotych. Koszty przewyzszajace tq kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym
ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

ok WN =

N =

Przepisy szczegolne
§7

Subfundusz powstat z przeksztatcenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
w subfundusz Funduszu.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu nazy-
wane byly przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu ,.typami” Jednostek Uczestnictwa.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu przed dniem wejicia w zycie odpowiedniej zmia-
ny Statutu zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, ktérych nazwa zostata zmieniona na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmia-
ny Statutu zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, ktérych nazwa zostata zmieniona na
Jednostki Uczestnictwa kategorii S.

Rozdziat ViI
(pominiety)

Rozdzial VIl
Subfundusz Zréwnowazony

§1
Subfundusz dziata pod nazwa ING Subfundusz Zréwnowazony.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, Pi S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 19 - 26 Czesci | Statutu.
Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.
Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czes¢ | Statutu, w szczegolnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje
i w instrumenty dtuzne spetniajace gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz
§3

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych
typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 4, 5 i 12 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 9

ust. 5-18 i 20-22 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych

ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow

Subfunduszu okresla § 9 ust. 19 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czedci | Statutu Fundusz okreéla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna

wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze do lokat Aktywow Subfunduszu stosujg sie

nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1)  Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czesci |

Statutu nie stosuje sie do lokat:
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1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwaran-

towane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

¢) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego sa porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4
Giéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane zaréwno w akcje, gtéwnie
duzych spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne pa-
piery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, gtéwnie emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu

w akcje wynosi 50%. Neutralny poziom alokacji Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne wynosi 50%.

Gléwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§5

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — od 30% do 70%
wartosci Aktywédw Subfunduszu,

2) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 30% do 70%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu — od 0% do
10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci |
Statutu — od 0% do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,

7) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

8) zagraniczne diuzne papiery wartosciowe — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

9) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

10) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

11) lokaty, o ktérych mowa w pkt 2) i 8), facznie — od 0% do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

12) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i 2) obowiagzuje tacznie limit wskazany w pkt. 1),

13) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3) — 8) obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt. 3).

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane

w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow

Wartosciowych w Stambule (the Istanbul Stock Exchange; istanbul Menkul Kiymetler Borsas1).

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 7 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograni-

czen, o ktérych mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

W papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz

obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instru-

menty Rynku Pienigznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty

Rynku Pienigznego zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% warto-

$ci Aktywow Subfunduszu facznie w jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa.

Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okreéla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Oplaty manipulacyjne. Koszty obcigzajace Subfundusz
§6

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca

Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przy-

padajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca

w skali roku réwnowartosc:

1) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 4% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5) 4% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Dystrybucyjna w wysokosci nie

wyzszej niz:

1) 4,5% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 4,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 4,5% wptaty dokonanej przez nabywece - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 10% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5) 5% wptlaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 4,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 4,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobrana jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, K, P lub S moze pobiera¢ Optate

Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1)  10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K; w przy-
padku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 z}, kwota ta
w catosci jest przeznaczona na Optate Umorzeniowsq; Optata Umorzeniowa moze by¢ pobierana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczedzajacym i nie moze by¢
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pobierana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany;
Towarzystwo z tytutu realizacji Wyplaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera optat innych
niz Optata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 4,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany moze oprécz

Opfaty Dystrybucyjnej pobierac¢ Optate za Konwersje albo Optate za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym,

2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfun-

duszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zby-

waniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane

z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia

natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg

w catosci z Aktywoéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,

obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie

stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien

Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,

gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego

Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci

transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu

podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig

Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw

i innych obcigzen nalozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja

Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 100.000 ztotych. Koszty
przewyzszajace tg kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku
z likwidacja Funduszu, obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obcigzajag Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwiazku z likwidacja Funduszu nie moga przekroczyé kwoty 150.000 (sto
piecdziesiat tysiecy) ztotych. Koszty przewyzszajace tq kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym
ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

12. Inne niz okreslone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.
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Przepisy szczegdlne
§7

Subfundusz powstat z przeksztalcenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
w subfundusz Funduszu. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony powstat z przeksztatcenia
ING Zréwnowazonego Funduszu Powierniczego.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego nazy-
wane byly przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu ,,typami” Jednostek Uczestnictwa.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony przed dniem wejécia w zycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.

ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzial IX
(pominiety)

Rozdziat X
Subfundusz Akgji

§1
Subfundusz dziata pod nazwa ING Subfundusz Akgji.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, Pi S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 19 - 26 Czesci | Statutu.
Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.
Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czgs¢ | Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu
w akgje spetniajace gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu. Fundusz moze
inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5 niniejszego rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢
kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz
§3
Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych
typy i rodzaje sg wskazane w § 9 ust. 4, 5 i 12 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 9
ust. 5-18 i 20-22 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych
ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.
Dopuszczalng wysokos¢ kredytéow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow
Subfunduszu okresla § 9 ust. 19 Czesci | Statutu.
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Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna

wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze do lokat Aktywéw Subfunduszu stosujg sie

nastgpujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

3) laczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czesci |

Statutu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, porgczone lub gwaran-
towane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

c¢) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego sa porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé
35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktéry okresla przypadki,
gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§4

Gléwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedag inwestowane przede wszystkim
w akcje, gtéwnie duzych spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu.
Aktywa Subfunduszu beda mogly by¢ inwestowane réwniez w diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienigznego, gléwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§5

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji

lokat:

1) akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetfniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — od 70% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0%
do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgeczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu — od 0% do
10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci |
Statutu — od 0% do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,

7) listy zastawne —od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

8) zagraniczne diuzne papiery wartosciowe — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

9) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

10) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

11) lokaty, o ktérych mowa w pkt 2) i 8), facznie — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

12) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i 2) obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt. 1),

13) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3) - 8) obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt. 3).

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czegsci | Statutu Fundusz okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane

w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow

Wartosciowych w Stambule (the Istanbul Stock Exchange; istanbul Menkul Kiymetler Borsas1).

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 7 powyzej Fundusz okresla, ze nie bedzie lokowac ponad

35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-

towane przez podmioty wskazane w § 9 ust. 9 pkt 1 Czesci | Statutu Funduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 10§ 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie lokowac nie wigcej niz 10% warto-

$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Oplaty manipulacyjne. Koszty obcigzajace Subfundusz
§6

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przy-
padajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca
w skali roku réwnowartosc:

1) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

3) 4% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 4% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Dystrybucyjng w wysokosci nie

wyzszej niz:

1) 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 5% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 5% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 5% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobrana jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, K, P lub S moze pobiera¢ Optate

Umorzeniowg w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatko-
waniem, jednak nie mniej niz 100 zt - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K; w przypadku
gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Opfate Umorzeniowsg; Optata Umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie
w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczedzajacym i nie moze by¢ pobierana z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; Towarzystwo z tytutu reali-
zacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera optat innych niz Optata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany moze oprécz

Optaty Dystrybucyjnej pobiera¢ Optate za Konwersje albo Optate za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym,

2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy

sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zby-

waniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane

z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia

natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg

w catosci z Aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,

obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie

stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien

Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku,

gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skiadnikow lokat dotyczacg wigcej niz jednego

Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci

transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu

podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig

Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow

i innych obcigzen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoicig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja

Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogq przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 100.000 ztotych. Koszty
przewyzszajace tg kwote pokrywane bedq przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwiazku

z likwidacja Funduszu, obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce
Aktywa Subfunduszy w zwiagzku z likwidacjg Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 150.000 (sto
piecdziesiat tysigcy) ztotych. Koszty przewyzszajace tg kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym
ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

Przepisy szczegolne
§7

Subfundusz powstat z przeksztatcenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji w subfundusz Fun-
duszu. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji powstat z przeksztalcenia ING Funduszu Powierniczego Akgji.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji nazywane byly przed
dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu ,typami” Jednostek Uczestnictwa.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji przed dniem wejscia w zycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, ktérych nazwa zostata zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzial XI-Rozdziat XVIII
(pominiete)
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