
Stosownie do art. 201 ust. 1 i 2 w zw. z art. 168 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.), ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
„Towarzystwem”) informuje o zamiarze po³¹czenia nastêpuj¹cych subfunduszy wydzielonych w ramach ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”):
1) ING Subfunduszu Gotówkowego Plus z ING Subfunduszem Gotówkowym; subfunduszem przejmuj¹cym bêdzie ING Subfundusz Gotówkowy, a subfunduszem przejmowanym bêdzie ING Subfundusz Gotówkowy Plus;
2) ING Subfunduszu Obligacji Plus z ING Subfunduszem Obligacji; subfunduszem przejmuj¹cym bêdzie ING Subfundusz Obligacji, a subfunduszem przejmowanym bêdzie ING Subfundusz Obligacji Plus;
3) ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus z ING Subfunduszem Stabilnego Wzrostu; subfunduszem przejmuj¹cym bêdzie ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu, a subfunduszem przejmowanym bêdzie

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus;
4) ING Subfunduszu Zrównowa¿onego Plus z ING Subfunduszem Zrównowa¿onym; subfunduszem przejmuj¹cym bêdzie ING Subfundusz Zrównowa¿ony, a subfunduszem przejmowanym bêdzie ING Subfundusz

Zrównowa¿ony Plus;
5) ING Subfunduszu Akcji Plus z ING Subfunduszem Akcji; subfunduszem przejmuj¹cym bêdzie ING Subfundusz Akcji, a subfunduszem przejmowanym bêdzie ING Subfundusz Akcji Plus.

Podstawê po³¹czenia stanowi zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego udzielone decyzj¹ z dnia 2 lipca 2010 roku (nr DFL/4032/47/8/10/U/VI/9-10-3/SP).

I. Dzieñ Wyceny 14 paŸdziernika 2010 r. bêdzie ostatnim Dniem Wyceny, w którym bêd¹ realizowane zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Gotówkowego
Plus, ING Subfunduszu Obligacji Plus, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus, ING Subfunduszu Zrównowa¿onego Plus oraz ING Subfunduszu Akcji Plus (subfunduszy przejmowanych). Z up³ywem dnia 14 paŸdzierni-
ka 2010 r. Fundusz nie bêdzie zbywa³ i odkupywa³ Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych.

II. W dniu 13 paŸdziernika 2010 r. (z up³ywem tego dnia) Fundusz zaprzestanie przyjmowania wp³at na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz zleceñ zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa ING
Subfunduszu Gotówkowego Plus, ING Subfunduszu Obligacji Plus, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus, ING Subfunduszu Zrównowa¿onego Plus oraz ING Subfunduszu Akcji Plus (subfunduszy przejmowanych).

Uznanie rachunków bankowych Funduszu przeznaczonych do wp³at na nabycie Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych mo¿e nast¹piæ najpóŸniej w dniu 13 paŸdziernika 2010 r., a z up³ywem tego dnia
rachunki nabyæ zostan¹ zablokowane. Uczestnicy powinni zwróciæ uwagê, ¿e aby uznanie rachunków bankowych Funduszu nast¹pi³o w tym dniu, wp³aty musz¹ zostaæ dokonane lub zlecenia przelewu z³o¿one
z odpowiednim wyprzedzeniem, a okres realizacji wp³at lub przelewów bankowych zale¿y od sposobu wp³aty lub od procedur danego banku. Otrzymanie przez Agenta Transferowego zleceñ zbycia, odkupienia, kon-
wersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych mo¿e nast¹piæ najpóŸniej w dniu 13 paŸdziernika 2010 r. Uczestnicy powinni zwróciæ uwagê, ¿e w zale¿noœci od sposobu przyjmowania
i przekazywania zleceñ i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od z³o¿enia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego mo¿e byæ ró¿ny.

Bior¹c pod uwagê termin, o którym mowa powy¿ej, oraz okreœlone w Prospekcie informacyjnym Funduszu terminy realizacji zleceñ, nie zostan¹ zrealizowane zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa subfunduszy przejmowanych, których termin realizacji przypadaæ bêdzie póŸniej ni¿ w Dniu Wyceny 14 paŸdziernika 2010 r., czyli zlecenia otrzymane przez Fundusz lub Agenta Transferowego od dnia
14 paŸdziernika 2010 r. (w³¹cznie z tym dniem). W Dniu Wyceny 14 paŸdziernika 2010 r. zostan¹ zrealizowane zlecenia otrzymane przez Fundusz lub Agenta Transferowego w dniu poprzednim (13 paŸdziernika 2010 r.).

III. W pierwszym dniu po up³ywie terminu, o którym mowa w pkt I, czyli w dniu 15 paŸdziernika 2010 r. Towarzystwo przydzieli:
1) ka¿demu Uczestnikowi ING Subfunduszu Gotówkowego Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Gotówkowego (subfunduszu przejmuj¹cego) w liczbie wynikaj¹cej z podziele-

nia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Gotówkowego Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartoœci Aktywów Netto ING Subfunduszu Gotówkowego Plus przypadaj¹cego na Jednostkê
Uczestnictwa w dniu 14 paŸdziernika 2010 r. przez Wartoœæ Aktywów Netto ING Subfunduszu Gotówkowego przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 14 paŸdziernika 2010 r.

2) ka¿demu Uczestnikowi ING Subfunduszu Obligacji Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji (subfunduszu przejmuj¹cego) w liczbie wynikaj¹cej z podzielenia
iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Obligacji Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartoœci Aktywów Netto ING Subfunduszu Obligacji Plus przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa
w dniu 14 paŸdziernika 2010 r. przez Wartoœæ Aktywów Netto ING Subfunduszu Obligacji przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 14 paŸdziernika 2010 r.

3) ka¿demu Uczestnikowi ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (subfunduszu przejmuj¹cego) w liczbie
wynikaj¹cej z podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartoœci Aktywów Netto ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
Plus przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w dniu 14 paŸdziernika 2010 r. przez Wartoœæ Aktywów Netto ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w tym sub-
funduszu w dniu 14 paŸdziernika 2010 r.

4) ka¿demu Uczestnikowi ING Subfunduszu Zrównowa¿onego Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Zrównowa¿onego (subfunduszu przejmuj¹cego) w liczbie wynikaj¹cej
z podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Zrównowa¿onego Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartoœci Aktywów Netto ING Subfunduszu Zrównowa¿onego Plus przy-
padaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w dniu 14 paŸdziernika 2010 r. przez Wartoœæ Aktywów Netto ING Subfunduszu Zrównowa¿onego przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu
14 paŸdziernika 2010 r.

5) ka¿demu Uczestnikowi ING Subfunduszu Akcji Plus (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa ING Subfunduszu Akcji (subfunduszu przejmuj¹cego) w liczbie wynikaj¹cej z podzielenia iloczynu licz-
by Jednostek Uczestnictwa ING Subfunduszu Akcji Plus posiadanych przez tego Uczestnika i Wartoœci Aktywów Netto ING Subfunduszu Akcji Plus przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w dniu
14 paŸdziernika 2010 r. przez Wartoœæ Aktywów Netto ING Subfunduszu Akcji przypadaj¹cego na Jednostkê Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 14 paŸdziernika 2010 r.

Przydzia³ Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmuj¹cych zostanie dokonany bez pobrania op³at manipulacyjnych.

Niezw³ocznie po dokonaniu przydzia³u Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenie dotycz¹ce numeru Subrejestru oraz liczby i wartoœci przydzielonych Jednostek Uczestnictwa subfunduszy przejmuj¹cych.

Uczestnicy powinni zwróciæ uwagê, ¿e po po³¹czeniu subfunduszy zamkniêta zostanie czêœæ rachunków bankowych Funduszu przeznaczonych do wp³at na nabycie Jednostek Uczestnictwa subfunduszy. Rachunki
nabyæ dla jednostek uczestnictwa kategorii A (oferta podstawowa) subfunduszy przejmowanych zostan¹ zamkniête. Aktualne do wp³at bêd¹ rachunki nabyæ subfunduszy przejmuj¹cych. Nie zmieni¹ siê natomiast
numery rachunków nabyæ dla Jednostek Uczestnictwa innych kategorii ni¿ A, zbywanych w ramach programów inwestycyjnych (PSI Kumulacja, PSI Program Inwestycyjny ING Xelion).

IV. Treœæ statutu ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w czêœci dotycz¹cej ING Subfunduszu Gotówkowego, ING Subfunduszu Obligacji, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, ING Subfunduszu
Zrównowa¿onego oraz ING Subfunduszu Akcji (subfunduszy przejmuj¹cych), w brzmieniu obowi¹zuj¹cym na dzieñ niniejszego og³oszenia, jest nastêpuj¹ca:

Og³oszenie z dnia 8 lipca 2010 r. o zamiarze po³¹czenia 
subfunduszy wydzielonych w ramach 

ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Statut ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Czêœæ I.
Fundusz

Definicje i skróty
§ 1

Ilekroæ w Statucie jest mowa o:
1) Agencie Transferowym – rozumie siê przez to podmiot lub podmioty, które w imieniu Funduszu

prowadz¹ Rejestr Uczestników oraz wykonuj¹ inne czynnoœci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa,
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestników,

2) Aktywach Funduszu – rozumie siê przez to mienie Funduszu obejmuj¹ce œrodki pieniê¿ne z tytu³u
wp³at Uczestników, inne œrodki pieniê¿ne, prawa nabyte przez Fundusz oraz po¿ytki z tych praw; na
Aktywa Funduszu sk³adaj¹ siê Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu – rozumie siê przez to mienie ka¿dego Subfunduszu obejmuj¹ce œrodki
pieniê¿ne z tytu³u wp³at Uczestników do danego Subfunduszu inne œrodki pieniê¿ne, prawa nabyte
w ramach Subfunduszu oraz po¿ytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowi¹ Aktywa
Funduszu,

4) Depozytariuszu – rozumie siê przez to ING Bank Œl¹ski Spó³kê Akcyjn¹ z siedzib¹ w Katowicach
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywów Funduszu,

5) Dniu Wyceny – rozumie siê przez to dzieñ, w którym dokonuje siê wyceny Aktywów Funduszu oraz
Aktywów Subfunduszy, ustalenia Wartoœci Aktywów Netto Funduszu oraz Wartoœci Aktywów Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia
Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach – rozumie siê przez to Towarzystwo w zakresie w jakim poœredniczy w zbywaniu
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Fundu-
szem lub Towarzystwem do wystêpowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zleceñ zby-
wania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych
oœwiadczeñ zwi¹zanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Funduszu – rozumie siê przez to ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
8) GPW – rozumie siê przez to Gie³dê Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.,
8a) Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE – rozumie siê przez to wyodrêbniony zapis w Rejestrze

Uczestników, prowadzony na zasadach okreœlonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE,
9) Instrumentach Pochodnych – rozumie siê przez to prawa maj¹tkowe, których cena rynkowa

bezpoœrednio lub poœrednio zale¿y od ceny lub wartoœci papierów wartoœciowych, o których mowa
w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne
prawa maj¹tkowe, których cena rynkowa bezpoœrednio lub poœrednio zale¿y od kszta³towania siê
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoœci stóp procentowych,

10) Instrumentach Rynku Pieniê¿nego – rozumie siê przez to papiery wartoœciowe lub prawa maj¹tkowe
inkorporuj¹ce wy³¹cznie wierzytelnoœci pieniê¿ne:
a) o terminie realizacji praw nie d³u¿szym ni¿ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia

ich nabycia lub
b) które regularnie podlegaj¹ dostosowaniu do bie¿¹cych warunków panuj¹cych na rynku

pieniê¿nym w okresach nie d³u¿szych ni¿ 397 dni, lub
c) których ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada

ryzyku instrumentów finansowych, o których mowa w lit. a lub b
– oraz co do których istnieje poda¿ i popyt umo¿liwiaj¹ce ich nabywanie i zbywanie w sposób ci¹g³y na
warunkach rynkowych, przy czym przejœciowa utrata p³ynnoœci przez papier wartoœciowy lub prawo
maj¹tkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pieniê¿nego,

11) Inwestorze – rozumie siê przez to osobê zainteresowan¹ uczestnictwem w Funduszu,
12) Jednostce Uczestnictwa – rozumie siê przez to prawo Uczestnika do udzia³u w wartoœci aktywów

netto danego Subfunduszu,
13) Komisji – rozumie siê przez to Komisjê Nadzoru Finansowego,
14) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych – rozumie siê przez to Instrumenty Pochodne,

które s¹ przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treœæ jest lub mo¿e byæ przed-
miotem negocjacji miêdzy stronami,

15) Numerze Uczestnika – rozumie siê przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze Uczestników



s³u¿¹cy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrów oraz zleceñ i dyspozycji Uczestnika,
16) Op³acie Dystrybucyjnej – rozumie siê przez to op³atê pobieran¹ przez Towarzystwo z tytu³u zbywania

Jednostek Uczestnictwa,
17) Op³acie Umorzeniowej – rozumie siê przez to op³atê pobieran¹ przez Towarzystwo z tytu³u odkupywa-

nia Jednostek Uczestnictwa,
18) Op³acie za Konwersjê – rozumie siê przez to op³atê pobieran¹ przez Towarzystwo z tytu³u dokonania

konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiêdzy funduszami zarz¹dzanymi przez Towarzystwo,
19) Op³acie za Zamianê – rozumie siê przez to op³atê pobieran¹ przez Towarzystwo z tytu³u dokonania

zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiêdzy Subfunduszami,
19a)Oszczêdzaj¹cym – rozumie siê przez to Uczestnika bêd¹cego osob¹ fizyczn¹, który gromadzi œrodki na

Indywidualnym Koncie Emerytalnym,
20) Prospekcie – rozumie siê przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,
21) Programie – rozumie siê przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreœlonych w § 35

Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,
22) Punkcie Obs³ugi Funduszu lub POF – rozumie siê prowadzony przez Dystrybutora punkt obs³ugi klien-

tów (POK), prowadz¹cy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne czynnoœci
przewidziane postanowieniami Statutu,

23) Rejestrze – rozumie siê przez to elektroniczn¹ ewidencjê danych dotycz¹cych danego Uczestnika,
24) Rejestrze Uczestników – rozumie siê przez to elektroniczn¹ ewidencjê danych dotycz¹cych Uczestników,
25) Statucie – rozumie siê przez to statut Funduszu,
26) Subfunduszu – rozumie siê przez to nieposiadaj¹c¹ osobowoœci prawnej, wydzielon¹ organizacyjnie

czêœæ Funduszu, charakteryzuj¹c¹ siê w szczególnoœci odmienn¹ polityk¹ inwestycyjn¹,
27) Subrejestrze – rozumie siê przez to wydzielon¹ w ramach Rejestru ewidencjê posiadanych przez danego

Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, 
28) Subrejestrze Uczestników – rozumie siê przez to prowadzon¹ dla ka¿dego Subfunduszu elektroniczn¹

ewidencjê danych dotycz¹cych Uczestników danego Subfunduszu,
29) Tabeli Op³at – rozumie siê przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowi¹zuj¹cych stawek

op³at manipulacyjnych udostêpniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,
30) Towarzystwie – rozumie siê przez to ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó³kê Akcyjn¹ z siedzi-

b¹ w Warszawie,
31) Uczestniku – rozumie siê przez to osobê fizyczn¹, osobê prawn¹ lub jednostkê organizacyjn¹ nie posia-

daj¹ca osobowoœci prawnej, na rzecz której w Rejestrze Uczestników zapisane s¹ Jednostki Uczestnictwa
lub ich u³amkowe czêœci,

32) Umowie Dodatkowej – rozumie siê przez to umowê Programu, Umowê IKE, lub umowê o sk³adanie zle-
ceñ przez telefon lub internet, lub inn¹ umowê zawart¹ z Uczestnikiem lub przysz³ym Uczestnikiem
przez Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umowê Dodatkow¹ rozumie siê
równie¿ regulamin lub ogólne warunki Umowy Dodatkowej,

32a)Umowie IKE – rozumie siê przez to umowê o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego przez
Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez Towarzystwo, zawart¹ przez
Oszczêdzaj¹cego z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi zarz¹dzanymi przez
Towarzystwo, przy czym przez Umowê IKE rozumie siê równie¿ regulamin Umowy IKE,

33) Ustawie – rozumie siê przez to ustawê z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

33a)Ustawie IKE – rozumie siê przez to ustawê z 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emery-
talnych (Dz. U. nr 116, poz. 1205 ze zm.),

33b)Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi – rozumie siê przez to ustawê z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.),

33c) Ustawie o rachunkowoœci – rozumie siê przez to ustawê z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm.),

34) Wartoœci Aktywów Netto Funduszu – rozumie siê przez to wartoœæ Aktywów Funduszu pomniejszon¹
o zobowi¹zania Funduszu; Wartoœæ Aktywów Netto Funduszu jest sum¹ Wartoœæ Aktywów Netto
wszystkich Subfunduszy,

35) Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – rozumie siê przez to wartoœæ Aktywów Subfunduszu pom-
niejszon¹ o zobowi¹zania Funduszu zwi¹zane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowied-
ni¹ czêœæ zobowi¹zañ Funduszu dotycz¹cych ca³ego Funduszu,

36) Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa – rozumie siê przez to Wartoœæ Aktywów
Netto danego Subfunduszu danej kategorii w Dniu Wyceny podzielon¹ przez liczbê wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii danego Subfunduszu, które w danym dniu s¹ w posiadaniu Uczestników,

37) Wspólnym Rejestrze Ma³¿eñskim lub WRM – rozumie siê przez to Rejestr prowadzony wspólnie dla
ma³¿onków pozostaj¹cych we wspólnoœci maj¹tkowej, na którym zapisywane s¹ Jednostki Uczestnictwa
wchodz¹ce w sk³ad maj¹tku wspólnego ma³¿onków,

38) Wynagrodzeniu Towarzystwa – rozumie siê przez to wynagrodzenie Towarzystwa za administrowanie
i zarz¹dzanie Subfunduszem,

39) Zarz¹dzaj¹cym Aktywami – rozumie siê przez to ING Investment Management (Polska) Spó³kê Akcyjn¹
z siedzib¹ w Warszawie, w zakresie w jakim zarz¹dza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Fundusz. Subfundusze
§ 2

1. Fundusz dzia³a pod nazw¹: „ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.
2. Fundusz mo¿e u¿ywaæ nazwy w skróconym brzmieniu: „ING Parasol FIO”. Fundusz mo¿e w materia³ach

reklamowych, og³oszeniach, formularzach i korespondencji u¿ywaæ skrótu nazwy: „ING (PL) Parasol FIO”.
3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami.
4. Z zastrze¿eniem ust. 8, Fundusz sk³ada siê z nastêpuj¹cych Subfunduszy:

1) „ING Subfundusz Gotówkowy”,
2) „ING Subfundusz Gotówkowy Plus”,
3) „ING Subfundusz Obligacji”,
4) „ING Subfundusz Obligacji Plus”,
5) „ING Subfundusz Ochrony Kapita³u 90”,
6) „ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu”,
7) „ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus”,
8) „ING Subfundusz Zrównowa¿ony”,
9) „ING Subfundusz Zrównowa¿ony Plus”,
10) „ING Subfundusz Akcji”,
11) „ING Subfundusz Akcji Plus”,
12) „ING Subfundusz Œrednich i Ma³ych Spó³ek”,
13) „ING Subfundusz Œrodkowoeuropejski Sektorów Defensywnych”,
14) „ING Subfundusz Œrodkowoeuropejski Sektorów Wzrostowych”,
15) „ING Subfundusz Œrodkowoeuropejski Sektora Finansowego”,
16) „ING Subfundusz Œrodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomoœci”,
17) „ING Subfundusz Œrodkowoeuropejski Œrednich i Ma³ych Spó³ek”,
18) „ING Subfundusz Selektywny”.

5. Fundusz mo¿e w materia³ach reklamowych, og³oszeniach, formularzach i korespondencji u¿ywaæ
skrótów nazw Subfunduszy:
1) „ING (PL) Gotówkowy”,
2) „ING (PL) Gotówkowy Plus”,
3) „ING (PL) Obligacji”,
4) „ING (PL) Obligacji Plus”,
5) „ING (PL) Ochrony Kapita³u 90”,
6) „ING (PL) Stabilnego Wzrostu”,
7) „ING (PL) Stabilnego Wzrostu Plus”,
8) „ING (PL) Zrównowa¿ony”,

9) „ING (PL) Zrównowa¿ony Plus”,
10) „ING (PL) Akcji”,
11) „ING (PL) Akcji Plus”,
12) „ING (PL) Œrednich i Ma³ych Spó³ek” lub „ING (PL) SMS”,
13) „ING (PL) Œrodkowoeuropejski Sektorów Defensywnych”,
14) „ING (PL) Œrodkowoeuropejski Sektorów Wzrostowych”,
15) „ING (PL) Œrodkowoeuropejski Sektora Finansowego”,
16) „ING (PL) Œrodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomoœci”,
17) „ING (PL) Œrodkowoeuropejski Œrednich i Ma³ych Spó³ek” lub „ING (PL) SSMS”,
18) „ING (PL) Selektywny”.

6. Subfundusze nie posiadaj¹ osobowoœci prawnej.
7. Subfundusze prowadz¹ ró¿n¹ politykê inwestycyjn¹.
8. Nowe Subfundusze mog¹ byæ tworzone na zasadach okreœlonych w § 8 Statutu.
9. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
10. Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez Towarzystwo mog¹ byæ w materia³ach

reklamowych, og³oszeniach, formularzach i korespondencji nazwane ³¹cznie Funduszami
Inwestycyjnymi ING.

Towarzystwo. Sposób reprezentacji Funduszu
§ 3

1. Fundusz zosta³ utworzony przez Towarzystwo dzia³aj¹ce pod firm¹ „ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spó³ka Akcyjna”. Towarzystwo u¿ywa równie¿ firmy w skróconym brzmieniu „ING TFI
Spó³ka Akcyjna”.

2. Towarzystwo ma siedzibê w Warszawie, pod adresem Plac Trzech Krzy¿y 10/14, 00-499 Warszawa.
3. Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarz¹dza Funduszem i reprezentuje Fundusz w sto-

sunkach z osobami trzecimi.
4. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzib¹ i adresem Funduszu.
5. Do sk³adania oœwiadczeñ woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspó³dzia³anie dwóch cz³onków Zarz¹du

Towarzystwa, albo jednego cz³onka Zarz¹du ³¹cznie z prokurentem, albo dwóch prokurentów ³¹cznie.

Depozytariusz
§ 4

1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank dzia³aj¹cy pod firm¹ „ING Bank Œl¹ski SA”.
2. Depozytariusz ma siedzibê w Katowicach, pod adresem ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.
3. Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywów Funduszu, w tym Aktywów Subfunduszy.
4. skreœlony
5. skreœlony
6. skreœlony

Podmiot zarz¹dzaj¹cy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
§ 5

1. Zarz¹dzaj¹cym Aktywami Funduszu jest dom maklerski dzia³aj¹cy pod firm¹ „ING Investment
Management (Polska) S.A.”.

2. Zarz¹dzaj¹cy Aktywami ma siedzibê w Warszawie, pod adresem: Plac Trzech Krzy¿y 10/14, 
00-499 Warszawa.

Odpowiedzialnoœæ za szkody
§ 6

1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestników za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienale¿ytym wykonaniem obowi¹zków w zakresie zarz¹dzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
¿e niewykonanie lub nienale¿yte wykonanie obowi¹zków jest nastêpstwem okolicznoœci, za które
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci.

2. Zawarcie umowy, o której mowa w § 5 ust. 1 nie wy³¹cza odpowiedzialnoœci Towarzystwa za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienale¿ytym wykonaniem obowi¹zków w zakresie zarz¹dzania
Funduszem i jego reprezentacji.

3. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale¿ytym wykonaniem umowy, o której mowa w § 5
ust. 1 Towarzystwo odpowiada wobec Uczestników solidarnie z Zarz¹dzaj¹cym Aktywami, chyba ¿e
szkoda jest wynikiem okolicznoœci, za które Zarz¹dzaj¹cy Aktywami nie ponosi odpowiedzialnoœci.

4. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale¿ytym wykonaniem
obowi¹zków wynikaj¹cych z umowy o prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. Odpowiedzialnoœæ
Depozytariusza nie mo¿e byæ wy³¹czona lub ograniczona.

5. skreœlony
6. Za szkody poniesione przez osoby nabywaj¹ce lub odkupuj¹ce Jednostki Uczestnictwa za poœred-

nictwem Dystrybutora, odpowiadaj¹ solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba ¿e szkoda jest
wynikiem okolicznoœci, za które Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnoœci.

Wp³aty niezbêdne do utworzenia Funduszu
§ 7

1. Do utworzenia Funduszu niezbêdne jest zebranie wp³at do Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 
pkt 1)-5) w ³¹cznej wysokoœci nie ni¿szej ni¿ 4 000 000 z³, zebranych w drodze zapisów prowadzonych
przez Towarzystwo. Do utworzenia ka¿dego z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbêdne
jest zebranie wp³at do Subfunduszu w wysokoœci nie ni¿szej ni¿ 40 000 z³, z zastrze¿eniem i¿ ³¹czna
wysokoœæ wp³at do Funduszu nie mo¿e byæ ni¿sza, ni¿ kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Zapisy zostan¹ przeprowadzone poprzez dokonanie wp³at wy³¹cznie przez Towarzystwo lub jego
akcjonariusza. Przyjmowanie zapisów na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siê w dniu nastêpuj¹cym po
dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoñczy siê po dokonaniu
wp³aty przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, jednak nie póŸniej ni¿ po up³ywie 7 dni od dnia
rozpoczêcia przyjmowania zapisów.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa ka¿dego z Subfunduszy objêtej zapisem wynosi 100 z³.
4. W ramach zapisów bêd¹ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
5. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoñczenia przyjmowania zapisów przydziela Jednostki

Uczestnictwa.
6. Pierwszy Dzieñ Wyceny przypada nie póŸniej ni¿ 7 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo

postanowienia s¹du o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wp³aty niezbêdne do utworzenia nowego Subfunduszu
§ 8

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, mo¿e tworzyæ nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze mog¹ byæ
utworzone zgodnie z zasadami okreœlonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o której mowa w ust. 1 zmianie ulega równie¿ Prospekt.
3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbêdne jest zebranie wp³at do Subfunduszu w wysokoœci nie

ni¿szej ni¿ 40 000 z³.
4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostan¹ przeprowadzone poprzez dokonanie

wp³at wy³¹cznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie zapisów na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznie siê w dniu nastêpuj¹cym po wejœciu w ¿ycie zmiany statutu, o której mowa
w ust. 1 i zakoñczy siê po dokonaniu wp³aty przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy, jednak nie
póŸniej ni¿ po up³ywie 7 dni od dnia rozpoczêcia przyjmowania zapisów.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objêtej zapisem wynosi 100 z³.
6. W ramach zapisów bêd¹ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
7. W terminie nie d³u¿szym ni¿ 7 dni od dnia zakoñczenia przyjmowania zapisów, o którym mowa w ust. 4,

Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.



8. W przypadku zebrania wp³at do Subfunduszu, w wysokoœci przewidzianej w ust. 3, Subfundusz
rozpoczyna dzia³alnoœæ, w tym zbywanie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, niezw³ocznie, ale nie
póŸniej ni¿ w terminie 7 dni od dnia dokonania przydzia³u Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.
Pierwszy Dzieñ Wyceny przypada w dniu rozpoczêcia dzia³alnoœci Subfunduszu.

Informacje dotycz¹ce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczególnych Subfunduszy i zasad ich
polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspólne dotycz¹ce polityki inwestycyjnej wszystkich

Subfunduszy
§ 9

1. Cel inwestycyjny ka¿dego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria
doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczególne ograniczenia inwestycyjne, okreœla Czêœæ II
Statutu. Okreœlone w ust. 4 poni¿ej papiery wartoœciowe i prawa maj¹tkowe bêd¹ce przedmiotem lokat
Subfunduszy, a tak¿e ograniczenia inwestycyjne s¹ wspólne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celów inwestycyjnych Subfunduszy.
3. G³ówne kryteria doboru poszczególnych kategorii lokat s¹ nastêpuj¹ce:

1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantów subskrypcyjnych i kwitów
depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta,
b) ryzyko dzia³alnoœci emitenta,
c) prognozowany wzrost wyceny papieru wartoœciowego,
d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoœciowego w porównaniu z innymi podobny-

mi papierami lub w porównaniu do stopy zwrotu z indeksu gie³dowego;
e) ponadto w przypadku praw poboru – równie¿ relacja ceny prawa poboru do aktualnej

ceny akcji danej spó³ki;
2) dla d³u¿nych papierów wartoœciowych (w tym zagranicznych), Instrumentów Rynku Pieniê¿nego,

listów zastawnych i obligacji zamiennych:
a) prognozowane zmiany kszta³tu krzywej dochodowoœci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stóp procentowych,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi¹zanego z danym

papierem wartoœciowym lub Instrumentem Rynku Pieniê¿nego,
d) wp³yw na œredni okres do wykupu ca³ego portfela inwestycyjnego,
e) ponadto w przypadku papierów d³u¿nych innych ni¿ emitowane, porêczone lub gwarantowane

przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – wiarygodnoœæ kredytowa emitenta, przy
czym jeœli emitent lub gwarant danej emisji posiadaj¹ rating, to musi byæ to rating inwestycyjny;

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych – równie¿ warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych i tytu³ów uczestnictwa:

a) mo¿liwoœæ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mo¿liwoœæ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) adekwatnoœæ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagra-

nicznego lub instytucji wspólnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;
4) dla depozytów:

a) oprocentowanie depozytów,
b) wiarygodnoœæ banku;

5) dla Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych:
a) adekwatnoœæ, rozumiana jako zgodnoœæ instrumentów bazowych z polityk¹ inwestycyjn¹

obowi¹zuj¹c¹ dla danego Subfunduszu,
b) efektywnoœæ, rozumiana jako zgodnoœæ zmiany wartoœci Instrumentu Pochodnego

z oczekiwan¹ zmian¹ wartoœci instrumentu bazowego,
c) p³ynnoœæ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym

znacznie przewy¿szaj¹cego wielkoœæ transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji

do kosztów ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnoœæ kontrahenta do terminowego wywi¹zania

siê w pe³ni z warunków zawartej umowy maj¹cej za przedmiot Instrument Pochodny;
6) dla innych instrumentów finansowych:

a) mo¿liwoœæ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mo¿liwoœæ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi¹zanego z danym instru-

mentem finansowym.
4. Fundusz mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszy wy³¹cznie w:

1) papiery wartoœciowe emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañstwie
cz³onkowskim, a tak¿e na rynku zorganizowanym niebêd¹cym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pañstwie cz³onkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w pañstwie nale¿¹cym do OECD innym ni¿ Rzeczpospolita Polska i pañstwo cz³onkowskie, je¿eli
rynek ten jest wskazany w Czêœci II Statutu odnosz¹cej siê do danego Subfunduszu;

2) papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego bêd¹ce przedmiotem oferty publicznej,
je¿eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o którym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okre-
sie nie d³u¿szym ni¿ rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast¹pi zaoferowanie tych papierów lub
instrumentów, je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu przewiduje dokony-
wanie takich lokat Aktywów Subfunduszu;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoœci nie d³u¿szym
ni¿ rok, p³atne na ¿¹danie lub które mo¿na wycofaæ przed terminem zapadalnoœci, z tym ¿e za
zgod¹ Komisji Aktywa Subfunduszy mog¹ byæ lokowane tak¿e w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ¿e bank ten podlega nadzorowi w³aœciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreœlony w prawie wspólnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pieniê¿nego inne ni¿ okreœlone w pkt 1 i 2, je¿eli instrumenty te lub ich emitent
podlegaj¹ regulacjom maj¹cym na celu ochronê inwestorów i oszczêdnoœci oraz s¹:
a) emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostkê samorz¹du terytorialnego, w³aœciwe centralne, regionalne lub lokalne w³adze
publiczne pañstwa cz³onkowskiego, albo przez bank centralny pañstwa cz³onkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uniê Europejsk¹ lub Europejski Bank Inwestycyjny, pañstwo
inne ni¿ pañstwo cz³onkowskie, albo, w przypadku pañstwa federalnego, przez jednego
z cz³onków federacji, albo przez organizacjê miêdzynarodow¹, do której nale¿y co najm-
niej jedno pañstwo cz³onkowskie, lub

b) emitowane, porêczone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj¹cy nadzorowi w³aœci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreœlonymi
prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegaj¹cy i stosuj¹cy siê do zasad, które s¹
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreœlone prawem wspólnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartoœciowe s¹ w obrocie na rynku regu-
lowanym, o którym mowa w pkt 1;

5) papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, inne ni¿ okreœlone w pkt 1, 2 i 4.
5. Fundusz mo¿e nabywaæ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj¹cych siedzibê na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytu³y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytu³y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj¹ce siedzibê za

granic¹, je¿eli:
a) instytucje te oferuj¹ publicznie tytu³y uczestnictwa i umarzaj¹ je na ¿¹danie uczestnika,

b) instytucje te podlegaj¹ nadzorowi w³aœciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapita³owym pañstwa cz³onkowskiego lub pañstwa nale¿¹cego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoœci, wspó³praca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytu³ów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednos-
tek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczególnoœci instytucje te stosuj¹
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreœlone w Rozdziale 1 Dzia³u V Ustawy,

d) instytucje te s¹ obowi¹zane do sporz¹dzania rocznych i pó³rocznych sprawozdañ finansowych,
– pod warunkiem, ¿e nie wiêcej ni¿ 10% wartoœci aktywów tych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, funduszy zagranicznych lub instytucji mo¿e byæ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana ³¹cznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytu³y uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.

6. Do lokat Aktywów Subfunduszy stosuj¹ siê nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) z zastrze¿eniem ust. 7 - 9, Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 5% wartoœci Aktywów Subfun-

duszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez jeden pod-
miot, jednak limit ten mo¿e byæ zwiêkszony do 10%, je¿eli ³¹czna wartoœæ tych lokat nie przekroczy
40% wartoœci Aktywów Subfunduszu i je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu
tak stanowi. Regulacji tej nie stosuje siê do depozytów i transakcji, których przedmiotem s¹
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegaj¹cymi nad-
zorowi w³aœciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

2) Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca
z transakcji, których przedmiotem s¹ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie mo¿e przekroczyæ 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu;

4) ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, inne ni¿ okreœlone
w ust. 4 pkt 1, 2 i 4 nie mo¿e przewy¿szyæ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

7. Do lokat Aktywów Subfunduszy stosuj¹ siê nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) Fundusz, z zastrze¿eniem pkt 2)-4), nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 25% wartoœci Aktywów

Subfunduszu w:
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
b) d³u¿ne papiery wartoœciowe wyemitowane przez jedn¹ instytucjê kredytow¹, która podle-

ga szczególnemu nadzorowi publicznemu maj¹cemu na celu ochronê posiadaczy tych
papierów wartoœciowych, pod warunkiem, ¿e kwoty uzyskane z emisji tych papierów
wartoœciowych s¹ inwestowane przez emitenta w aktywa, które w ca³ym okresie do dnia
wykupu zapewniaj¹ spe³nienie wszystkich œwiadczeñ pieniê¿nych wynikaj¹cych z tych
papierów wartoœciowych oraz w przypadku niewyp³acalnoœci emitenta zapewniaj¹ pierw-
szeñstwo w odzyskaniu wszystkich œwiadczeñ pieniê¿nych wynikaj¹cych z tych papierów
wartoœciowych;

2) suma lokat w papiery wartoœciowe, o których mowa w pkt 1), nie mo¿e przekraczaæ 80% wartoœci
Aktywów Subfunduszu;

3) ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta
wynikaj¹ca z transakcji, których przedmiotem s¹ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie mo¿e przekroczyæ 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglêdnia siê przy ustalaniu limitu, o którym mowa w ust. 6 pkt 1.
8. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu tak stanowi do lokat Aktywów

Subfunduszy stosuj¹ siê nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w papiery wartoœciowe lub

Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci, dla której jest sporz¹dzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o którym mowa w pkt 1, Fundusz  nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 10% wartoœci
Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez jeden podmiot nale¿¹cy do grupy kapita³owej, o której mowa w pkt 1 powy¿ej;

3) ³¹czna wartoœæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿-
nego, w których Fundusz ulokowa³ ponad 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu, nie wiêcej jednak
ni¿ 10%, wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej, o której mowa w pkt 1
powy¿ej, oraz inne podmioty, nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

9. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o których mowa 
w ust. 6 - 8 powy¿ej nie stosuje siê do lokat:
1) w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwaran-

towane przez:
a) Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostki samorz¹du terytorialnego,
c) pañstwa cz³onkowskie,
d) jednostki samorz¹du pañstwa cz³onkowskiego,
e) pañstwa nale¿¹ce do OECD,
f) miêdzynarodowe instytucje finansowe, których cz³onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pañstwo cz³onkowskie;
2) w takim wypadku Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery

wartoœciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego s¹ porêczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie
oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca z transakcji, których przedmiotem s¹ Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo¿e przekroczyæ 35%
wartoœci Aktywów Subfunduszu, z zastrze¿eniem pkt 3) poni¿ej,

3) Fundusz, je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu tak wskazuje, mo¿e nie
stosowaæ ograniczeñ, o których mowa w pkt 2), z tym, ¿e Fundusz obowi¹zany jest wtedy dokony-
waæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, co
najmniej szeœciu ró¿nych emisji. Wartoœæ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego
¿adnej z tych emisji nie mo¿e przekraczaæ 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

4) emitentem, gwarantem lub porêczycielem papierów lub Instrumentów Rynku Pieniê¿nego,
o których mowa w pkt 3) mo¿e byæ wy³¹cznie podmiot wskazany w Czêœci II Statutu odnosz¹cej siê
do danego Subfunduszu.

10. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz mo¿e lokowaæ
nie wiêcej ni¿ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
2) tytu³y uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania, o których

mowa w ust. 5 pkt 3),
3) jednostki uczestnictwa lub tytu³y uczestnictwa subfunduszy, je¿eli fundusz inwestycyjny otwarty,

fundusz zagraniczny lub instytucja wspólnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi sub-
funduszami lub instytucja sk³adaj¹c¹ siê z subfunduszy i ka¿dy z subfunduszy stosuje inn¹ politykê
inwestycyjn¹.

11. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu tak stanowi, nie stosuje siê ograniczeñ
okreœlonych w ust. 10 i Fundusz mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie
w kategorie lokat, o których mowa w ust. 10, z zastrze¿eniem, ¿e:
1) Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu w jednostki uczestnic-

twa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytu³y uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspólnego inwestowania, a je¿eli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz



zagraniczny lub instytucja wspólnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfundusza-
mi lub funduszem lub instytucj¹ sk³adaj¹c¹ siê z subfunduszy i ka¿dy z subfunduszy stosuje inn¹
politykê inwestycyjn¹ – wiêcej ni¿ 20% wartoœci swoich aktywów w jednostki uczestnictwa lub
tytu³y uczestnictwa jednego subfunduszu,

2) ³¹czna wartoœæ lokat w tytu³y uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania innych ni¿ jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytu³y uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie mo¿e przewy¿szaæ 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

12. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz mo¿e zawie-
raæ umowy maj¹ce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañstwie cz³onkowskim, z zastrze¿eniem ust. 13, pod
warunkiem ¿e:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¹dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi¹zanego ze zmian¹:
a) kursów, cen lub wartoœci papierów wartoœciowych posiadanych przez Fundusz, albo papie-

rów wartoœciowych które Fundusz zamierza nabyæ w przysz³oœci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¹zanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursów walut w zwi¹zku z lokatami Funduszu,
3) bazê Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, stano-

wi¹ instrumenty finansowe, o których mowa w ust. 4 pkt. 1), 2) i 4), kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nast¹pi przez dostawê instrumentów finansowych, o których mowa w ust. 4, lub przez

rozliczenie pieniê¿ne.
13. Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mog¹ byæ transakcjami

terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w których instrumentami bazowymi s¹ indeksy
gie³dowe lub akcje, które mog¹ byæ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub te¿ swapami
walutowymi. Lokowanie w instrumenty pochodne mo¿e odbywaæ siê wy³¹cznie pod warunkami i na
zasadach okreœlonych w Ustawie oraz w rozporz¹dzeniu Ministra Finansów w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny umów, których przedmiotem s¹ instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzglêdnieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

15. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w ust. 4 - 11 powy¿ej, Fundusz jest obowi¹-
zany uwzglêdniaæ wartoœæ papierów wartoœciowych stanowi¹cych bazê instrumentów pochodnych.
Regulacji tej nie stosuje siê w przypadku Instrumentów Pochodnych, których bazê stanowi¹ indeksy.

15a. Fundusz mo¿e nabywaæ papiery wartoœciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warun-
kiem ¿e papiery te spe³niaj¹ kryteria, o których mowa w ust. 24, a wbudowany Instrument Pochodny:
1) mo¿e wp³ywaæ na czêœæ b¹dŸ na wszystkie przep³ywy pieniê¿ne, wynikaj¹ce z papieru wartoœcio-

wego funkcjonuj¹cego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen
instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub innych czynników,
i tym samym funkcjonowaæ jak samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest œciœle powi¹zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znacz¹cy wp³yw na profil ryzyka oraz wycenê papierów wartoœciowych.
15b.Fundusz mo¿e nabywaæ Instrumenty Rynku Pieniê¿nego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,

pod warunkiem, ¿e instrumenty te spe³niaj¹ kryteria okreœlone w ust. 29-33, a wbudowany Instrument
Pochodny spe³nia odpowiednio kryteria, o których mowa w ust. 15a.

15c. Instrumenty finansowe, w przypadku których wbudowany Instrument Pochodny mo¿e zostaæ równie¿
zbyty przez wy³¹czenie z umowy zasadniczej, nie s¹ uznawane za papiery wartoœciowe lub Instrumenty
Rynku Pieniê¿nego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany
Instrument Pochodny jest traktowany jako odrêbny Instrument Pochodny.

16. Je¿eli papier wartoœciowy lub Instrument Rynku Pieniê¿nego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, wartoœæ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglêdnia siê przy stosowaniu przez
Fundusz limitów inwestycyjnych.

17. Kryteria wyboru Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów
Pochodnych, zosta³y wskazane w ust. 3 pkt 5.

18. Warunki zastosowania Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów
Pochodnych, s¹ nastêpuj¹ce:
1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i d¹¿enie do ograniczenia wahañ Wartoœci Aktywów Netto

Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa w warunkach silnych wahañ cen Aktywów wchodz¹cych
w sk³ad portfela Subfunduszu,

2) mo¿liwoœæ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezpoœrednie kupno
lub sprzeda¿ aktywów bazowych mo¿e byæ nieefektywne, niemo¿liwe do realizacji w danym czasie,
b¹dŸ zbyt kosztowne, a w szczególnoœci zapewnienie odpowiedniej p³ynnoœci przy znacznych odku-
pieniach, b¹dŸ utrzymanie za³o¿onej ekspozycji na dany rodzaj lokat w przypadku znacz¹cych
wahañ cen, przy czym Subfundusz d¹¿y do za³o¿onej w swojej polityce inwestycyjnej ekspozycji
zamieniaj¹c w miarê mo¿noœci lokaty w prawa pochodne i transakcje terminowe na odpowiadaj¹ce
im lokaty w instrumentach bazowych lub zamykaj¹c pozycje w prawach pochodnych i transakcjach
terminowych, traktuj¹c inwestycje w prawa pochodne i transakcje terminowe jako przejœciowe,

3) osi¹gniêcie dodatkowych dochodów przy niskim lub ograniczonym ryzyku (transakcje arbitra¿owe,
tj. jednoczesny zakup i sprzeda¿ instrumentów finansowych, w szczególnoœci instrumentu
bazowego i Instrumentu Pochodnego, w celu osi¹gniêcia przy niskim ryzyku zysku wynikaj¹cego
z ró¿nicy ich ceny, bêd¹cej konsekwencj¹ nieefektywnoœci rynku).

19. Fundusz mo¿e zaci¹gaæ, wy³¹cznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, po¿yczki i kredy-
ty, o terminie sp³aty do roku, w ³¹cznej wysokoœci nieprzekraczaj¹cej 10% Wartoœci Aktywów Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po¿yczki lub kredytu.

20. Fundusz mo¿e udzielaæ innym podmiotom po¿yczek, których przedmiotem s¹ zdematerializowane
papiery wartoœciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz banków powierniczych, o których mowa w Ustawie o obro-

cie instrumentami finansowymi, lub
2) w ramach systemu zabezpieczania p³ynnoœci rozliczeñ na podstawie Ustawy o obrocie instrumen-

tami finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych Spó³ka Akcyjna,
b) spó³kê, której Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych Spó³ka Akcyjna przekaza³

wykonywanie czynnoœci z zakresu zadañ, o których mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi,

c) izbê rozliczeniow¹, o której mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

20a. Po¿yczka, o której mowa w ust. 20, mo¿e zostaæ udzielona pod warunkiem, ¿e:
1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w œrodkach pieniê¿nych, papierach wartoœciowych lub prawach

maj¹tkowych, w które Fundusz mo¿e lokowaæ zgodnie z polityk¹ inwestycyjn¹ okreœlon¹
w Statucie;

2) wartoœæ zabezpieczenia, wyceniona wed³ug metody przyjêtej przez Fundusz dla wyceny Aktywów
Funduszu, bêdzie co najmniej równa wartoœci po¿yczonych papierów wartoœciowych w ka¿dym
Dniu Wyceny do dnia zwrotu po¿yczonych papierów wartoœciowych;

3) po¿yczka zostanie udzielona na okres nie d³u¿szy ni¿ 12 miesiêcy;
4) zabezpieczenie mog¹ce byæ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bêdzie

ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemog¹ce byæ przedmiotem zapisu
na rachunkach Funduszu bêdzie udokumentowane przez z³o¿enie u Depozytariusza odpowiednich
dokumentów potwierdzaj¹cych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku po¿yczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia p³ynnoœci rozliczeñ zabezpieczenie bêdzie ewidencjonowane na
zasadach okreœlonych w regulaminie, o którym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi – w przypadku Krajowego

Depozytu Papierów Wartoœciowych Spó³ka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi – w przypadku spó³ki, której

Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych Spó³ka Akcyjna przekaza³ wykonywanie czyn-
noœci z zakresu zadañ, o których mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi – w przypadku izby rozlicze-
niowej, o której mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym.

21. £¹czna wartoœæ po¿yczonych papierów wartoœciowych nie mo¿e przekroczyæ 30% Wartoœci Aktywów
Netto Subfunduszu.

22. £¹czna wartoœæ po¿yczonych papierów wartoœciowych i papierów wartoœciowych tego samego emiten-
ta bêd¹cych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie mo¿e przekroczyæ limitów, o których mowa
w ust. 4 - 11 powy¿ej.

23. Na potrzeby okreœlenia polityki inwestycyjnej i limitów inwestycyjnych:
1) za akcje zagraniczne uwa¿a siê akcje wyemitowane przez spó³ki maj¹ce siedzibê za granic¹ i naby-

wane na rynku regulowanym w pañstwie cz³onkowskim, innym ni¿ Rzeczpospolita Polska,
2) za zagraniczne papiery d³u¿ne uwa¿a siê d³u¿ne papiery wartoœciowe denominowane w walucie

obcej niezale¿nie od kraju siedziby emitenta i miejsca dokonywania obrotu tymi papierami,
z zastrze¿eniem, ¿e krajem siedziby emitenta i miejscem dokonywania obrotu tymi papierami mo¿e
byæ jedynie pañstwo nale¿¹ce do OECD.

3) za krótkoterminowe d³u¿ne papiery wartoœciowe (instrumenty d³u¿ne) uwa¿a siê papiery warto-
œciowe (instrumenty d³u¿ne) o terminie do wykupu nie d³u¿szym ni¿ 1 rok,

4) za œrednioterminowe d³u¿ne papiery wartoœciowe (instrumenty d³u¿ne) uwa¿a siê papiery warto-
œciowe (instrumenty d³u¿ne) o terminie do wykupu nie d³u¿szym ni¿ 3 lata,

5) za d³ugoterminowe d³u¿ne papiery wartoœciowe (instrumenty d³u¿ne) uwa¿a siê papiery warto-
œciowe (instrumenty d³u¿ne) o terminie do wykupu d³u¿szym ni¿ 3 lat,

6) za krótkoterminowy horyzont inwestycyjny uwa¿a siê horyzont nie d³u¿szy ni¿ 1 rok,
7) za œrednioterminowy horyzont inwestycyjny uwa¿a siê horyzont nie d³u¿szy ni¿ 3 lata,
8) za d³ugoterminowy horyzont inwestycyjny uwa¿a siê horyzont d³u¿szy ni¿ 3 lata,
9) za instrumenty d³u¿ne uwa¿a siê d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego,

w szczególnoœci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, z wy³¹czeniem obligacji zamiennych.
24. Papiery wartoœciowe, o których mowa w ust. 4, powinny spe³niaæ nastêpuj¹ce kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikaj¹ca z lokaty w papier wartoœciowy jest ograniczona do
zap³aconej za niego ceny;

2) s¹ zbywalne bez ograniczeñ oraz ich p³ynnoœæ pozwala na wype³nienie przez Fundusz wymogu zby-
cia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na ¿¹danie Uczestnika;

3) jest mo¿liwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
a) dok³adn¹, wiarygodn¹ i regularnie ustalan¹ cenê rynkow¹ lub cenê ustalan¹ przez nieza-

le¿ny od emitenta system wyceny – w przypadku papierów wartoœciowych, o których
mowa w ust. 4 pkt 1) i 2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych
badañ inwestycyjnych – w przypadku papierów wartoœciowych, o których mowa w ust. 4
pkt 5);

4) informacje na ich temat s¹ dostêpne:
a) uczestnikom rynku, w sposób regularny, dok³adny i wyczerpuj¹cy – w przypadku papierów

wartoœciowych, o których mowa w ust. 4 pkt 1) i 2),
b) Funduszowi, w sposób regularny i dok³adny – w przypadku papierów wartoœciowych,

o których mowa w ust. 4 pkt 5);
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityk¹ inwestycyjn¹ Subfunduszu;
6) wynikaj¹ce z nich ryzyko inwestycyjne jest nale¿ycie uwzglêdnione w procesie zarz¹dzania

ryzykiem inwestycyjnym Funduszu.
25. Je¿eli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, papiery wartoœciowe, o których mowa

w ust. 4 pkt 1), uznaje siê za spe³niaj¹ce kryteria okreœlone w ust. 24 pkt 2).
26. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoœciowe emitowane przez inne instytucje wspólnego inwe-

stowania typu zamkniêtego powinny spe³niaæ kryteria okreœlone w ust. 24 oraz nastêpuj¹ce kryteria:
1) w przypadku papierów wartoœciowych emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania

typu zamkniêtego, dzia³aj¹ce w formie spó³ek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegaj¹ zasadom ³adu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spó³ek,
b) w przypadku gdy zarz¹dzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu

podmiotowi, podmiot ten podlega, w³aœciwym ze wzglêdu na siedzibê, przepisom doty-
cz¹cym ochrony interesów inwestorów;

2) w przypadku certyfikatów inwestycyjnych oraz tytu³ów uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspólnego inwestowania typu zamkniêtego, inne ni¿ spó³ki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:
a) instytucje te podlegaj¹ zasadom ³adu korporacyjnego równowa¿nym do stosowanych

w odniesieniu do spó³ek,
b) s¹ zarz¹dzane przez podmiot podlegaj¹cy regulacjom dotycz¹cym ochrony interesów

inwestorów.
27. Je¿eli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje siê za

spe³niaj¹ce kryteria okreœlone w ust. 26 pkt 2).
28. Papiery wartoœciowe, których wartoœæ lub cena rynkowa jest oparta lub powi¹zana z wartoœci¹ lub cen¹

rynkow¹ innych praw maj¹tkowych, powinny spe³niaæ kryteria okreœlone w ust. 24. Prawami maj¹tko-
wymi, na których wartoœci lub cenie rynkowej s¹ oparte lub z których wartoœci¹ lub cen¹ rynkow¹ s¹
powi¹zane papiery wartoœciowe, mog¹ byæ równie¿ prawa maj¹tkowe niewymienione w ust. 4.

29. Fundusz mo¿e nabywaæ Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w ust. 4 pkt 1), 2) i 4), o ile istnieje
mo¿liwoœæ ustalenia w ka¿dym czasie ich wiarygodnej wartoœci w oparciu o wartoœæ godziw¹ lub
skorygowan¹ cenê nabycia, o których mowa w przepisach dotycz¹cych rachunkowoœci funduszy
inwestycyjnych.

30. Je¿eli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje siê, ¿e Instrumenty Rynku
Pieniê¿nego, o których mowa w ust. 4 pkt 1), spe³niaj¹ kryteria, o których mowa w § 1 pkt. 10) zdanie
po tiret, oraz kryteria, o których mowa w ust. 29.

31. Uznaje siê, ¿e Instrumenty Rynku Pieniê¿nego lub ich emitent spe³niaj¹ kryterium podlegania regu-
lacjom maj¹cym na celu ochronê inwestorów i ich oszczêdnoœci, o którym mowa w ust. 4 pkt 4), w przy-
padku gdy:
1) instrumenty te s¹ zbywalne bez ograniczeñ;
2) s¹ dostêpne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umo¿liwiaj¹ce w³aœciw¹ ocenê

ryzyka kredytowego zwi¹zanego z inwestycjami w takie instrumenty.
32. Za odpowiednie informacje, o których mowa w ust. 31 pkt 2), uznaje siê:

1) w przypadku Instrumentów Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w ust. 4 pkt 4) lit. c), oraz
Instrumentów Rynku Pieniê¿nego emitowanych przez w³aœciwe regionalne lub lokalne w³adze
publiczne pañstwa cz³onkowskiego albo przez organizacjê miêdzynarodow¹, a które nie s¹
porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa, pañstwo cz³onkowskie albo w przypadku
pañstwa federalnego bêd¹cego pañstwem cz³onkowskim – przez jednego z cz³onków federacji:
a) informacje o emisji lub programie emisji, a tak¿e o sytuacji prawnej i finansowej emitenta

przed emisj¹ Instrumentu Rynku Pieniê¿nego, które podlegaj¹ aktualizacji w sposób regu-
larny oraz w ka¿dym przypadku, gdy ma miejsce znacz¹ce zdarzenie, oraz które s¹
sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezale¿ny od emitenta podmiot, oraz

b) dostêpne wiarygodne dane iloœciowe dotycz¹ce emisji lub programu emisji;
2) w przypadku Instrumentów Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w ust. 4 pkt 4) lit. b):

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta
przed emisj¹ Instrumentu Rynku Pieniê¿nego, które podlegaj¹ aktualizacji w sposób regu-
larny oraz w ka¿dym przypadku, gdy ma miejsce znacz¹ce zdarzenie, oraz

b) dostêpne wiarygodne dane iloœciowe dotycz¹ce emisji lub programu emisji lub inne dane



umo¿liwiaj¹ce w³aœciw¹ ocenê ryzyka kredytowego zwi¹zanego z inwestycjami w takie
instrumenty;

3) w przypadku Instrumentów Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w ust. 4 pkt 4) lit. a), z wyj¹tkiem
instrumentów emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny pañstwa cz³onkowskiego
albo przez Europejski Bank Centralny oraz Instrumentów Rynku Pieniê¿nego, o których mowa
w pkt 1) – informacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej
emitenta przed emisj¹ Instrumentu Rynku Pieniê¿nego.

33. Za podmiot, o którym mowa w ust. 4 pkt 4) lit. b), podlegaj¹cy i stosuj¹cy siê do zasad, które s¹ co najm-
niej tak rygorystyczne jak okreœlone prawem wspólnotowym, uznaje siê podmiot, który:
1) ma swoj¹ siedzibê w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w pañst-

wie nale¿¹cym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub
3) na podstawie szczegó³owej analizy mo¿na wykazaæ, ¿e regu³y ostro¿noœci stosowane w odniesieniu

do tego podmiotu s¹ co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspólnotowe.

Dochody Funduszu i Subfunduszy
§ 10

Fundusz nie przewiduje wyp³acania dochodów Subfunduszy Uczestnikom bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. Dochody osi¹gniête w wyniku dokonanych inwestycji powiêkszaj¹ wartoœæ Aktywów
Funduszu i Aktywów Subfunduszu, a tym samym zwiêkszaj¹ odpowiednio wartoœæ Aktywów Netto
Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa.

Dzieñ Wyceny. Czêstotliwoœæ dokonywania wyceny
§ 11

1. Dniem Wyceny jest dzieñ, na który przypada zwyczajna sesja na GPW.
2. W Dniu Wyceny oraz na dzieñ sporz¹dzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje: wyceny

Aktywów Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla ka¿dego z Subfunduszy, Aktywów Subfunduszu; ustale-
nia wartoœci zobowi¹zañ Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla ka¿dego z Subfunduszy, zobowi¹zañ
Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia Wartoœci Aktywów Netto Funduszu
oraz ustalenia, oddzielnie dla ka¿dego z Subfunduszy, Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu przy-
padaj¹cych na Jednostkê Uczestnictwa ka¿dej kategorii; ustalenia, oddzielnie dla ka¿dego z Sub-
funduszy, Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa ka¿dej kategorii; a tak¿e
ustalenia, oddzielnie dla ka¿dego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ka¿dej kategorii.

3. Wartoœæ Aktywów Funduszu oraz wartoœæ zobowi¹zañ Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana
wed³ug stanów aktywów w tym Dniu Wyceny oraz wartoœci aktywów i zobowi¹zañ w tym Dniu Wyceny.
Wartoœæ Aktywów Netto Funduszu ustala siê pomniejszaj¹c Wartoœæ Aktywów Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowi¹zania w tym Dniu Wyceny.

3a. Wartoœæ Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa ka¿dej kategorii ustala siê w oparciu
o Wartoœæ Aktywów Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny przypadaj¹cych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii podzielon¹ przez liczbê Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalon¹ na
podstawie Rejestru Uczestników i Subrejestru Uczestników w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiêgi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowi¹zania w walucie polskiej.
Fundusz prowadzi ksiêgi rachunkowe odrêbnie dla ka¿dego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywów Funduszu opisywane s¹ w Prospekcie Informacyjnym
i s¹ one zgodne z przepisami dotycz¹cymi rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych.

6. Wartoœæ godziw¹ sk³adników lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza siê w oparciu o kursy
z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. W przypadku sk³adników lokat bêd¹cych przedmiotem obrotu na wiêcej ni¿ jednym aktywnym rynku,
wartoœci¹ godziw¹ jest kurs ustalony na rynku g³ównym, ustalanym zgodnie z poni¿szymi zasadami:
1) wyboru rynku g³ównego dokonuje siê na koniec ka¿dego kolejnego miesi¹ca kalendarzowego;
2) kryterium wyboru rynku g³ównego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sk³adniku lokat

w okresie ostatniego pe³nego miesi¹ca kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sk³adnik lokat notowany jest jednoczeœnie na aktywnym rynku na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej i za granic¹ kryterium wyboru rynku g³ównego jest mo¿liwoœæ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartoœciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
który nie pozwala na dokonanie porównania w pe³nym okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie
rynku g³ównego nastêpuje:
a) poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczêcia notowañ do

koñca okresu porównawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna siê obrót papierem wartoœciowym, wybór rynku dokony-

wany jest poprzez porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego
notowania.

8. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu stanowi, ¿e Subfundusz mo¿e zbywaæ
Jednostki Uczestnictwa kategorii A równie¿ w walucie obcej, i okreœla walutê, w której zbywane s¹
Jednostki Uczestnictwa, Wartoœæ Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa kategorii A
ustala siê w walucie polskiej, a nastêpnie przelicza na tê walutê obc¹ wed³ug ostatniego dostêpnego
œredniego kursu wyliczonego dla tej waluty przez Narodowy Bank Polski. Cenê zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A ustala siê w walucie polskiej, a nastêpnie przelicza na
tê walutê obc¹ wed³ug ostatniego dostêpnego œredniego kursu wyliczonego dla tej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Rodzaje, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obci¹¿aj¹cych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwczeœniej mo¿e nast¹piæ pokrycie

poszczególnych rodzajów kosztów
§ 12

Rodzaje, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obci¹¿aj¹cych Aktywa Subfunduszy, ich wysokoœæ oraz ter-
miny, w których najwczeœniej mo¿e nast¹piæ pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów okreœlone s¹
w Czêœci II Statutu. 

Op³aty manipulacyjne
§ 13

1. Z tytu³u zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mog¹ byæ pobierane nastêpuj¹ce op³aty
manipulacyjne: Op³ata Dystrybucyjna, Op³ata Umorzeniowa, Op³ata za Konwersjê i Op³ata za Zamianê.

2. Maksymalne stawki op³at manipulacyjnych zosta³y okreœlone indywidualnie dla ka¿dego Subfunduszu
w Czêœci II Statutu.

3. Towarzystwo mo¿e zmniejszyæ Op³atê Dystrybucyjn¹ lub zwolniæ z tej op³aty osoby wskazane w Prospek-
cie, a tak¿e stosowaæ zwolnienia i obni¿ki w przypadkach okreœlonych w Prospekcie lub Tabeli Op³at.

4. Towarzystwo mo¿e prowadziæ kampanie promocyjne polegaj¹ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
na rzecz okreœlonych grup osób bez pobierania Op³aty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej op³aty
w wysokoœci ni¿szej, ni¿ wynika z Tabeli Op³at b¹dŸ Umów Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokoœci Op³aty Dystrybucyjnej obowi¹zuj¹cej w okresie kampanii promocyjnej
Towarzystwo og³osi na stronie internetowej www.ing.pl lub za poœrednictwem Dystrybutorów, lub poin-
formuje osoby, do których adresowana jest kampania promocyjna telefonicznie b¹dŸ listownie.

5. Postanowienia ust. 3 i 4 stosuje siê odpowiednio do Op³aty Umorzeniowej, Op³aty za Konwersjê oraz
Op³aty za Zamianê.

6. Op³aty manipulacyjne s¹ pobierane ze œrodków przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub
œrodków z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Stawki op³at manipulacyjnych okreœlane s¹ w Tabeli Op³at lub Umowach Dodatkowych, z tym ¿e nie
mog¹ przekroczyæ maksymalnej wysokoœci okreœlonej w Statucie. Op³aty manipulacyjne mog¹ byæ

okreœlone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywaj¹cego Jednostki Uczestnictwa
bezpoœrednio. Tabela Op³at jest udostêpniana Uczestnikom w Punktach Obs³ugi Funduszu oraz na stronie
www.ing.pl.

8. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I i K wysokoœæ Op³aty Dystrybucyjnej mo¿e byæ
uzale¿niona od systematycznoœci wp³at, wysokoœci aktywów zgromadzonych na IKE Oszczêdzaj¹cego,
korzystania z innych produktów Grupy ING.

9. Op³aty manipulacyjne s¹ pobierane w walucie polskiej. W przypadku wp³aty w walucie obcej, do celów
pobrania Op³aty Dystrybucyjnej przelicza siê wp³atê na walutê polsk¹ wed³ug ostatniego dostêpnego
œredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski. W przypadku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po cenie wyra¿onej w walucie obcej, do celów pobrania Op³aty Umorzeniowej przelicza
siê kwotê nale¿n¹ Uczestnikowi z tytu³u odkupienia na walutê polsk¹ wed³ug ostatniego dostêpnego
œredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Uczestnicy
§ 14

1. Uczestnikami mog¹ byæ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadaj¹ce
osobowoœci prawnej.

2. skreœlony
3. Uczestnikiem jest osoba albo podmiot, na rzecz którego w Rejestrze Uczestników s¹ zapisane Jednostki

Uczestnictwa lub ich u³amkowe czêœci.
4. Uczestnicy nie odpowiadaj¹ za zobowi¹zania Funduszu, w tym zobowi¹zania Funduszu zwi¹zane

z funkcjonowaniem Subfunduszy.
5. Ka¿demu Inwestorowi, który z³o¿y zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze

Uczestników indywidualny Numer Uczestnika. Je¿eli Inwestor posiada ju¿ Numer Uczestnika nadany
w zwi¹zku z otwarciem rejestru w innym funduszu inwestycyjnym zarz¹dzanym przez Towarzystwo,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika i Inwestor powinien siê pos³ugiwaæ dotychcza-
sowym Numerem Uczestnika nadanym w zwi¹zku z otwarciem rejestru w innym funduszu inwesty-
cyjnym zarz¹dzanym przez Towarzystwo. Ka¿dej osobie, która zawar³a Umowê IKE nadawany jest
odrêbny Numer Uczestnika – numer Oszczêdzaj¹cego, s³u¿¹cy do oznaczania IKE Oszczêdzaj¹cego oraz
jego zleceñ i dyspozycji dotycz¹cych Jednostek Uczestnictwa gromadzonych na IKE.

6. Uczestnik mo¿e posiadaæ wiêcej ni¿ jeden Numer Uczestnika. Uczestnik mo¿e w ka¿dym czasie z³o¿yæ
zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Rejestru bezpoœrednio w Funduszu albo za poœrednictwem
innego Dystrybutora i wówczas jest mu nadawany kolejny Numer Uczestnika. Uczestnik mo¿e w ka¿dym
czasie z³o¿yæ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Rejestru za poœrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza tak¹ mo¿liwoœæ. Fundusz mo¿e udostêpniæ mo¿liwoœæ prze-
niesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiêdzy Rejestrami, je¿eli Prospekt przewiduje dokony-
wanie transferu. W zwi¹zku z oszczêdzaniem na IKE Uczestnik mo¿e posiadaæ tylko jeden numer
Oszczêdzaj¹cego.

7. Uczestnik pos³uguje siê Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy. Uczestnik mo¿e pos³ugi-
waæ siê Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz równie¿ wobec innych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarz¹dzanych przez Towarzystwo, których statuty przewiduj¹ tak¹ sam¹ zasadê, je¿eli
mo¿liwoœæ taka zosta³a przewidziana w Prospekcie i prospektach informacyjnych tych funduszy.
Numerem Oszczêdzaj¹cego Uczestnik mo¿e siê pos³ugiwaæ wy³¹cznie w ramach oszczêdzania na IKE.

8. Uczestnik zachowuje swój Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do
czasu zamkniêcia rejestrów we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych zarz¹dzanych przez
Towarzystwo, których statuty przewiduj¹ tak¹ sam¹ zasadê.

9. Uczestnik zobowi¹zany jest podawaæ Numer Uczestnika lub numer Rejestru b¹dŸ Subrejestru na wszyst-
kich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, która nie
zawiera lub zawiera nieprawid³owy Numer Uczestnika lub numer Rejestru b¹dŸ Subrejestru.

10. Uczestnik ponosi odpowiedzialnoœæ za podanie Funduszowi danych zgodnych ze stanem faktycznym
oraz ich bie¿¹c¹ aktualizacjê. Uczestnik jest zobowi¹zany niezw³ocznie zawiadomiæ Fundusz o zmianie
swoich danych osobowych, danych teleadresowych oraz wszelkich innych danych podanych
Funduszowi, w tym informacji o rzeczywistych beneficjentach. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoœci za
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze stanem fakty-
cznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Rejestr Uczestników
§ 15

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestników, Subrejestry Uczestników, dla ka¿dego z Subfunduszy, Rejestry
oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestników zawiera wszelkie informacje dotycz¹ce Inwestorów i Uczestników oraz zbytych
i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa.

3. W celu umo¿liwienia Uczestnikom otrzymywania informacji, dotycz¹cych posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji z³o¿onych zleceñ i dyspozycji, Fundusz mo¿e przekazywaæ
Dystrybutorom, dane dotycz¹ce Uczestników, którzy za poœrednictwem danego Dystrybutora z³o¿yli
zlecenie otwarcia Rejestru, w nastêpuj¹cym zakresie:
1) dane teleadresowe,
2) numery rachunków bankowych Uczestnika,
3) informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa poszczególnych kategorii nale¿¹cych do Uczestnika,
4) informacje o podpisanych Umowach Dodatkowych,
5) informacje o dacie nabycia, liczbie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa,
6) informacje o dacie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, liczbie i cenie odkupionych Jednostek

Uczestnictwa oraz kwotach wyp³aconych Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,
7) informacje o pobranych op³atach i prowizjach, kwotach pobranych podatków,
8) informacje o udzielonych lub odwo³anych przez Uczestnika pe³nomocnictwach,
9) informacje o ustanowieniu zastawu lub blokady na Jednostkach Uczestnictwa,
10) informacji o reprezentantach i przedstawicielach ustawowych Uczestnika,
11) informacji o rzeczywistych beneficjentach Uczestnika.

4. Dane z Rejestru Uczestników przekazane bêd¹ przez Fundusz wy³¹cznie w ramach realizacji zawartych
z Dystrybutorami umów o poœredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Dostêp
do przekazanych przez Fundusz danych z Rejestru Uczestników bêd¹ mieli wy³¹cznie pracownicy
Dystrybutorów upowa¿nieni do wykonywania czynnoœci zwi¹zanych realizacj¹ umów o poœredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

5. W Rejestrze Uczestników prowadzone s¹ wyodrêbnione zapisy zwi¹zane ze zbywaniem przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii I i K. Zapisy te stanowi¹ Indywidualne Konta Emerytalne. Ponadto
odrêbnie prowadzone s¹ IKE w wariancie pierwszym, na których zapisywane s¹ Jednostki Uczestnictwa
kategorii I i odrêbnie prowadzone s¹ IKE w wariancie drugim, na których zapisywane s¹ Jednostki
Uczestnictwa kategorii K.

6. Fundusz odrêbnie ewidencjonuje nale¿¹ce do Uczestnika Jednostki Uczestnictwa zbyte za wp³aty
w walucie polskiej i za wp³aty w poszczególnych walutach obcych.

Jednostki Uczestnictwa
§ 16

1. Fundusz mo¿e zbywaæ Jednostki Uczestnictwa ró¿nych kategorii. Cechy charakterystyczne ró¿nicuj¹ce
Jednostki Uczestnictwa poszczególnych kategorii zosta³y wskazane w treœci § 17, § 18, poni¿ej oraz
w treœci § 6 Czêœci II Statutu odnosz¹cej siê do danego Subfunduszu. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez dany Subfundusz okreœla Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu.

2. Fundusz mo¿e dokonaæ podzia³u Jednostek Uczestnictwa na równe czêœci. Ca³kowita wartoœæ Jednostek
Uczestnictwa okreœlonej kategorii po podziale odpowiada wartoœci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
przed podzia³em. O zamiarze podzia³u Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygodnie
przed podzia³em przez og³oszenie na stronie internetowej www.ing.pl.



3. Fundusz przyjmuje dyspozycjê, na podstawie której w razie œmierci Uczestnika, Fundusz by³by
obowi¹zany na ¿¹danie osoby, któr¹ Uczestnik wskaza³ Funduszowi odkupiæ Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, jedynie w przypadku, gdy mo¿liwoœæ taka zosta³a przewidziana w Prospekcie.

4. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczególnych kategorii w poszczególnych
Subfunduszach po cenie zbycia równej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego
Subfunduszu w dniu rozpoczêcia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii.

5. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mog¹ byæ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii,
je¿eli Czêœæ II Statutu, Prospekt lub Umowa Dodatkowa tak stanowi.

6. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej. Fundusz mo¿e zbywaæ Jednostki
Uczestnictwa kategorii A równie¿ w walutach obcych, je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego
Subfunduszu tak stanowi i okreœla walutê, w której zbywane s¹ Jednostki Uczestnictwa.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
§ 17

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A s¹ zbywane bezpoœrednio przez Fundusz oraz za poœrednictwem
wszystkich Dystrybutorów, w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ¿e mog¹ byæ naby-
wane bez koniecznoœci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
mog¹ nabywaæ Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreœlonych w Prospekcie.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E s¹ zbywane wy³¹cznie w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem ofero-
wania okreœlonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii E s¹ zbywane bezpoœrednio przez Fundusz lub za poœrednictwem wybranych Dystrybutorów
wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E okreœla umowa PPI lub PPE.

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii F s¹ zbywane wy³¹cznie w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem ofero-
wania okreœlonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii F s¹ zbywane bezpoœrednio przez Fundusz lub za poœrednictwem wybranych Dystrybutorów
wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F okreœla umowa PPI lub PPE.

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii I s¹ zbywane wy³¹cznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia
umowy IKE w wariancie pierwszym. Jednostki Uczestnictwa kategorii I s¹ zbywane bezpoœrednio przez
Fundusz lub za poœrednictwem wybranych Dystrybutorów wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, w tym nazwê handlow¹ IKE, w ramach którego zbywane s¹
Jednostki Uczestnictwa kategorii I, wysokoœæ op³at manipulacyjnych okreœla Umowa IKE,
z zastrze¿eniem, ¿e wysokoœci tych op³at mog¹ byæ ustalone w Tabeli Op³at je¿eli Umowa IKE tak
stanowi i okreœla maksymalne wysokoœci tych op³at.

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii K s¹ zbywane wy³¹cznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia
umowy IKE w wariancie drugim. Jednostki Uczestnictwa kategorii K s¹ zbywane bezpoœrednio przez
Fundusz lub za poœrednictwem wybranych Dystrybutorów wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii K, w tym nazwê handlow¹ IKE, w ramach którego zbywane s¹
Jednostki Uczestnictwa kategorii K, wysokoœæ op³at manipulacyjnych okreœla Umowa IKE,
z zastrze¿eniem, ¿e wysokoœci tych op³at mog¹ byæ ustalone w Tabeli Op³at je¿eli Umowa IKE tak
stanowi i okreœla maksymalne wysokoœci tych op³at.

6. Jednostki Uczestnictwa kategorii P s¹ zbywane wy³¹cznie w ramach programów inwestycyjnych innych
ni¿ programy, które przewiduj¹ zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego pro-
gramu inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i Dystrybutora oraz
zawarcia przez Uczestnika Umowy Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii P s¹ zbywane
bezpoœrednio przez Fundusz lub za poœrednictwem wybranych Dystrybutorów wskazanych
w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach programów inwesty-
cyjnych okreœla Umowa Dodatkowa.

7. Jednostki Uczestnictwa kategorii S s¹ zbywane wy³¹cznie w ramach programów inwestycyjnych, które
przewiduj¹ zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego,
pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i Dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika Umowy
Dodatkowej i zadeklarowania przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwesty-
cyjnego i czasu trwania programu. Jednostki Uczestnictwa kategorii S s¹ zbywane bezpoœrednio przez
Fundusz oraz za poœrednictwem wybranych Dystrybutorów wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach programów inwestycyjnych okreœla Umowa Dodatkowa.

8. Jednostki Uczestnictwa kategorii T s¹ zbywane wy³¹cznie w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem ofero-
wania okreœlonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii T s¹ zbywane bezpoœrednio przez Fundusz lub za poœrednictwem wybranych Dystrybutorów
wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T okreœla umowa PPI lub PPE.

Minimalna wysokoœæ wp³at
§ 18

1. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 200 z³ w przy-
padku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 50 z³ w przypadku ka¿dego nastêp-
nego nabycia. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu stanowi, ¿e Subfundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A równie¿ w walucie obcej, Czêœæ II Statutu okreœla minimaln¹
wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.

2. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 z³.
3. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 z³.
4. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii I wynosi 0,01 z³, z zas-

trze¿eniem, ¿e jednorazowa minimalna ³¹czna wp³ata tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii I do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo wynosi 100 z³.

5. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 z³, z zas-
trze¿eniem, ¿e jednorazowa minimalna ³¹czna wp³ata tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z³.

6. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynosi 200 z³ w przy-
padku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego programu, z zas-
trze¿eniem zdania drugiego, oraz 50 z³ w przypadku ka¿dego nastêpnego nabycia. Umowa (regulamin)
danego programu inwestycyjnego mo¿e przewidywaæ wy¿sz¹ minimaln¹ wysokoœæ wp³at tytu³em naby-
cia Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie wy¿sz¹ jed-
nak ni¿ 3000 z³.

7. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 200 z³ w przy-
padku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego programu oraz 50 z³
w przypadku ka¿dego nastêpnego nabycia, z zastrze¿eniem zdania drugiego. Umowa (regulamin)
danego programu inwestycyjnego mo¿e przewidywaæ wy¿sz¹ minimaln¹ wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia
Jednostek Uczestnictwa, nie wy¿sz¹ jednak ni¿ 450 z³ w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S w ramach danego programu oraz 150 z³ w przypadku ka¿dego nastêpnego
nabycia.

8. Minimalna wysokoœæ wp³at tytu³em nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 z³.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§ 19

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa ka¿dego Subfunduszu oraz dokonuje ich odkupienia na ¿¹danie
Uczestnika na zasadach okreœlonych w aktualnym Prospekcie, z zachowaniem poni¿szych postanowieñ
Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ka¿dym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpoœrednio lub za poœrednictwem Dystrybutorów.
3. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programów oraz IKE okreœla Prospekt lub Umowy

Dodatkowe.
4. Zlecenia, dyspozycje i inne oœwiadczenia woli Inwestorów i Uczestników mog¹ byæ sk³adane Funduszowi

w sposób okreœlony w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych a w szczególnoœci mog¹ byæ sk³adane
drog¹ korespondencyjn¹ za poœrednictwem Poczty Polskiej lub podmiotów œwiadcz¹cych us³ugi kurierskie.

5. Zlecenia, dyspozycje i inne oœwiadczenia woli Inwestorów i Uczestników mog¹ byæ sk³adane

Dystrybutorowi w sposób ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem, a w szczególnoœci: osobiœcie, za
poœrednictwem poczty, za pomoc¹ elektronicznych noœników informacji (w tym internetu) lub
telefonicznie. Na zasadach uzgodnionych z Dystrybutorem Fundusz bêdzie przyjmowa³ zlecenia i dys-
pozycje sk³adane przez Dystrybutorów w imieniu Uczestników i Inwestorów. Inwestor mo¿e upowa¿niæ
Dystrybutora do z³o¿enia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych
przez Inwestora.

6. Zlecenia, dyspozycje i inne oœwiadczenia woli Inwestorów i Uczestników mog¹ byæ sk³adane za poœred-
nictwem osób fizycznych pozostaj¹cych z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
o podobnym charakterze, z tym ¿e osobom tym nie wolno przyjmowaæ wp³at na nabycie Jednostek
Uczestnika ani otrzymywaæ i przekazywaæ wyp³at z tytu³u ich odkupienia.

7. Uczestnik mo¿e sk³adaæ zlecenia, dyspozycje i inne oœwiadczenia woli za poœrednictwem Dystrybutora,
który przyj¹³ zlecenie otwarcia danego Rejestru lub za poœrednictwem Towarzystwa. Fundusz mo¿e
udostêpniæ mo¿liwoœæ sk³adania zleceñ, dyspozycji i innych oœwiadczeñ woli za poœrednictwem innych
Dystrybutorów, na zasadach okreœlonych w Prospekcie.

Rejestr oraz Subrejestr
§ 20

1. Ka¿demu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Subrejestr na zasadach okreœlonych w Prospekcie
lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wiêcej ni¿ w jednym
Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w ka¿dym z Subfunduszy, którego Jednostki Uczestnictwa s¹
nabywane.

2. Po otwarciu Rejestru oraz Subrejestru albo Subrejestrów Inwestor lub Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa poprzez dokonanie wp³aty na w³aœciwy rachunek bankowy.

3. Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jest opisanie wp³aty przez Inwestora lub
Uczestnika w sposób okreœlony w Prospekcie.

Wp³aty do Subfunduszy
§ 21

1. Fundusz przyjmuje wp³aty wy³¹cznie w œrodkach pieniê¿nych na rachunek bankowy w³aœciwy dla
Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, które maj¹ byæ zbyte przez Fundusz za dokonan¹
wp³atê, z zastrze¿eniem poni¿szych ustêpów.

2. Fundusz przyjmuje jedynie wp³aty w wysokoœci nie ni¿szej ni¿ okreœlona w Statucie, przy czym wysokoœæ
minimalnej wp³aty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa stosuje siê w przypadku
gdy Uczestnik nie posiada³ dotychczas Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach danego
Numeru Uczestnika, a w przypadku zamiany albo konwersji jako kwotê minimalnej wp³aty do
Subfunduszu rozumie siê kwotê, na jak¹ zosta³a zlecona zamiana lub konwersja.

3. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposób i szczegó³owe warunki dokonywania wp³at do
Subfunduszy reguluje Prospekt. Dystrybutorzy mog¹ poœredniczyæ w dokonywaniu przez Uczestników
i Inwestorów wp³at do Subfunduszy, o ile posiadaj¹ zezwolenie Komisji umo¿liwiaj¹ce przyjmowanie
takich wp³at.

4. Subfundusz mo¿e posiadaæ przejœciowy rachunek bankowy wspólny z innymi Subfunduszami lub fun-
duszami inwestycyjnymi otwartymi zarz¹dzanymi przez Towarzystwo, na który bêd¹ przekazywane
wp³aty w ramach Programów. Rachunek przejœciowy mo¿e byæ równie¿ prowadzony na rzecz
Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych œrodków pieniê¿nych.

5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4 uczestnik Programu mo¿e dokonaæ jednej wp³aty na nabycie jed-
nostek uczestnictwa kilku funduszy inwestycyjnych otwartych zarz¹dzanych przez Towarzystwo.
Alokacja wp³aty zostanie dokonana przez Towarzystwo zgodnie z dyspozycj¹ uczestnika Programu.

6. Wp³aty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I lub K bêd¹ dokonywane za poœrednictwem rachunku
bankowego przeznaczonego do obs³ugi IKE i nastêpnie, na podstawie dyspozycji alokacji
Oszczêdzaj¹cego, wp³aty bêd¹ przekazywane na rachunki w³aœciwe dla wybranych przez
Oszczêdzaj¹cego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo.

7. Wp³aty do Funduszu mog¹ byæ dokonywane równie¿ w walutach obcych, je¿eli Czêœæ II Statutu
odnosz¹ca siê do danego Subfunduszu stanowi, ¿e Subfundusz mo¿e zbywaæ Jednostki Uczestnictwa
kategorii A równie¿ w walucie obcej, i okreœla walutê, w której przyjmowane s¹ wp³aty do Subfunduszu.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
§ 22

1. Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Subfundusz nastêpuje w dacie wpisania do rejestru Uczestników
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za kwotê wp³aconych œrodków pieniê¿nych.

2. Fundusz do³o¿y starañ, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nast¹pi³o nie póŸniej ni¿ w najbli¿szym Dniu
Wyceny nastêpuj¹cym po dniu, w którym:
1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia rejestru oraz nast¹pi uznanie rachunku bankowego

Funduszu kwot¹ œrodków pieniê¿nych wp³aconych przez Uczestnika albo
2) nast¹pi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwot¹ œrodków pieniê¿nych wp³aconych przez

Uczestnika, w przypadku gdy Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo
3) nast¹pi wyjaœnienie nieprawid³owoœci w wype³nieniu zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu

wp³aty,
– z zastrze¿eniem, ¿e zbycie Jednostek Uczestnictwa nie mo¿e nast¹piæ wczeœniej ni¿ w najbli¿szym Dniu
Wyceny nastêpuj¹cym po dniu, w którym nast¹pi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwot¹ œrod-
ków pieniê¿nych wp³aconych przez Uczestnika.
Zdanie pierwsze nie ma zastosowania do zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii I i K. Fundusz
do³o¿y starañ, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I i K nast¹pi³o nie póŸniej ni¿ w najbli¿szym
Dniu Wyceny nastêpuj¹cym po dniu, w którym Agent Transferowy otrzyma informacjê o wp³yniêciu
œrodków pieniê¿nych na rachunek bankowy przeznaczony do obs³ugi IKE.

3. Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wp³aty na rachunek Subfunduszu œrodków
pieniê¿nych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia zbycia Jednos-
tek Uczestnictwa nie mo¿e przekroczyæ 7 dni, chyba ¿e opóŸnienie jest nastêpstwem okolicznoœci, za
które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci. W przypadku dokonania przez Inwestora lub Uczest-
nika wp³aty do Subfunduszu za poœrednictwem Dystrybutora termin zbycia Jednostek Uczestnictwa,
o którym mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia przyjêcia wp³aty przez Dystrybutora.

4. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokoœci kwoty wp³aty.
5. Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa tak¹ iloœæ Jednostek Uczestnictwa, która stanowi iloraz kwoty

œrodków wp³aconych przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu na
Jednostkê Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwotê œrodków wp³aconych przez Uczestnika do Subfunduszu,
na podstawie której nastêpuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala siê po pom-
niejszeniu wp³aty dokonanej przez Uczestnika o Op³atê Dystrybucyjn¹, Op³atê za Konwersjê oraz Op³atê
za Zamianê.

6. Jednostki Uczestnictwa s¹ przydzielane z dok³adnoœci¹ do szeœciu miejsc po przecinku.
7. Za wp³atê dokonan¹ w walucie polskiej Jednostki Uczestnictwa s¹ zbywane po cenie wyra¿onej w walu-

cie polskiej, a za wp³atê dokonan¹ w walucie obcej Jednostki Uczestnictwa s¹ zbywane po cenie
wyra¿onej w tej walucie obcej.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§ 23

1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfunduszy nastêpuje w dacie wpisania do Rejestru
Uczestników liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz do³o¿y starañ, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast¹pi³o nie póŸniej ni¿ w najbli¿szym
Dniu Wyceny nastêpuj¹cym po dniu, w którym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawid³owo wype³nione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

albo



2) nast¹pi wyjaœnienie nieprawid³owoœci w wype³nieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
– z zastrze¿eniem, ¿e odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie mo¿e nast¹piæ wczeœniej ni¿ najbli¿szym
Dniu Wyceny nastêpuj¹cym po dniu, w którym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Okres od z³o¿enia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie mo¿e przekroczyæ 7 dni, chyba ¿e opóŸnienie jest nastêpstwem okoliczno-
œci, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci.

4. Fundusz ma prawo nie realizowania zleceñ, które zosta³y wype³nione przez Uczestnika w sposób
uniemo¿liwiaj¹cy ich realizacjê.

5. Fundusz dokonuje wyp³aty œrodków z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposób okreœlony
w Prospekcie. Fundusz dokonuje wyp³aty niezw³ocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ¿e
okres pomiêdzy Dniem Wyceny przyjêtym za dzieñ rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem z³o¿enia
przez Fundusz dyspozycji przelewu œrodków pieniê¿nych przeznaczonych na wyp³atê bêdzie nie krótszy
ni¿ 1 dzieñ i nie d³u¿szy ni¿ 5 dni, chyba ¿e opóŸnienie jest nastêpstwem okolicznoœci, za które
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci.

6. Jednostki Uczestnictwa podlegaj¹ odkupieniu w kolejnoœci okreœlonej wed³ug metody HIFO, co oznacza,
¿e jako pierwsze odkupywane s¹ Jednostki Uczestnictwa zapisane wed³ug najwy¿szej dla danego
Subfunduszu Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa w danym Subrejestrze,
identyfikowanym wed³ug Numeru Uczestnika.

7. Wyp³ata z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I i K nastêpuje wy³¹cznie w formie
Wyp³aty, Wyp³aty Transferowej, Zwrotu lub Czêœciowego Zwrotu.

8. W przypadku, gdy Fundusz jest zobowi¹zany do naliczenia i pobrania podatku od dochodów
Uczestników, Fundusz ustala dochód Uczestnika i nale¿ny podatek w walucie polskiej. Fundusz pom-
niejsza kwotê nale¿n¹ Uczestnikowi z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa wyp³acan¹ w walucie
obcej o kwotê stanowi¹c¹ równowartoœæ naliczonego podatku.

9. Jednostki Uczestnictwa zbyte za wp³aty dokonane w walucie polskiej odkupywane s¹ po cenie
wyra¿onej w walucie polskiej, a Jednostki Uczestnictwa zbyte za wp³aty dokonane w walucie obcej s¹
odkupywane po cenie wyra¿onej w tej walucie obcej. Uczestnik posiadaj¹cy Jednostki Uczestnictwa
nabyte za wp³aty dokonane w walucie polskiej i w walucie obcej zobowi¹zany jest wskazaæ w zleceniu
odkupienia, których Jednostek Uczestnictwa dotyczy zlecenie.

Kolejnoœæ realizacji zleceñ
§ 24

O kolejnoœci realizacji zleceñ decyduje kolejnoœæ ich otrzymania przez Agenta Transferowego,
z zastrze¿eniem ¿e, w przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotycz¹ce tego samego Rejestru,
w tym samym dniu, bêd¹ one realizowane w nastêpuj¹cej kolejnoœci: zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia,
zlecenie zamiany, zlecenie konwersji. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia takiego samego
rodzaju, w tym samym dniu, dotycz¹ce tego samego Rejestru (niezale¿nie, czy z³o¿one przez jedn¹ czy wiêcej
osób), realizowane s¹ w kolejnoœci losowej.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
§ 25

1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrze¿eniem ust. 4, zostanie niezw³ocznie wys³ane do Uczestnika listem zwyk³ym,
z tym, ¿e je¿eli Uczestnik wyrazi tak¹ wolê, a Fundusz udostêpni tak¹ mo¿liwoœæ:
1) potwierdzenie zostanie mu udostêpnione w POF lub u Agenta Transferowego, lub
2) potwierdzenie zostanie sporz¹dzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub
3) potwierdzenie mo¿e byæ wys³ane poczt¹ elektroniczn¹, co ma skutek wys³ania poczt¹, lub
4) potwierdzenie mo¿e byæ udostêpnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek

wys³ania poczt¹, lub
5) potwierdzenie mo¿e byæ dodatkowo wys³ane w formie wiadomoœci tekstowej na telefon

komórkowy (wiadomoœæ SMS).
3. Potwierdzenie mo¿e mieæ formê wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W przypadku

dostarczania potwierdzeñ za pomoc¹ technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia u¿ycie technik
zapewniaj¹cych poufnoœæ, mo¿liwoœæ odczytu i wydruku oraz integralnoœæ danych.

4. Potwierdzenia dotycz¹ce transakcji w ramach Programów oraz w ramach oszczêdzania na IKE mog¹ byæ
przekazywane w terminach i w sposób okreœlony w Umowie Dodatkowej.

5. Uczestnik powinien zg³osiæ wszelkie niezgodnoœci w potwierdzeniu niezw³ocznie po otrzymaniu
potwierdzenia, ale nie póŸniej ni¿ w terminie 14 dni od jego otrzymania. Uczestnik powinien tak¿e
niezw³ocznie zg³osiæ brak otrzymania potwierdzenia.

Zawieszanie zbywania Jednostek Uczestnictwa
§ 26

1. Fundusz mo¿e zawiesiæ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca
siê do danego Subfunduszu tak stanowi i je¿eli Wartoœæ Aktywów Netto Subfunduszu przekroczy kwotê
wskazan¹ w Czêœci II Statutu odnosz¹cej siê do danego Subfunduszu.

2. Decyzja o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podej-
mowana jest niezw³ocznie po Dniu Wyceny, w którym Fundusz poweŸmie informacjê o zaistnieniu
okolicznoœci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany
jest dzieñ zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadaj¹cy nie wczeœniej ni¿ na nastêpny
dzieñ i nie póŸniej ni¿ na siódmy dzieñ po dniu og³oszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Decyzja o nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa mo¿e byæ w ka¿dym czasie
zmieniona je¿eli Wartoœæ Aktywów Netto Subfunduszu przekracza kwotê wskazan¹ w Czêœci II Statutu
odnosz¹cej siê do danego Subfunduszu.

3. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z powodu zaistnienia okolicznoœci
wskazanej w ust. 1, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu je¿eli Wartoœæ
Aktywów Netto Subfunduszu zmniejszy siê poni¿ej kwoty wskazanej w Czêœci II Statutu odnosz¹cej siê
do danego Subfunduszu.

4. Niezw³ocznie po Dniu Wyceny, w którym Fundusz poweŸmie informacjê o zaistnieniu okolicznoœci
wskazanej w ust. 3 wyznaczany jest w drodze decyzji dzieñ wznowienia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadaj¹cy nie wczeœniej ni¿ na nastêpny dzieñ i nie póŸniej ni¿ na siódmy dzieñ po dniu
og³oszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Decyzje, o których mowa w ust. 2 i 4 podejmowane s¹ w drodze uchwa³y Zarz¹du Towarzystwa.
6. Fundusz og³osi o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowie-

niu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.ing.pl nie póŸniej ni¿ nastêpnego
dnia po podjêciu odpowiedniej decyzji oraz niezw³ocznie udostêpni odpowiedni¹ informacjê za poœred-
nictwem Dystrybutorów. Og³oszenie o nie zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bêdzie zawie-
ra³o zastrze¿enie, ¿e decyzja ta mo¿e byæ zmieniona, je¿eli Wartoœæ Aktywów Netto Subfunduszu bêdzie
przekracza³a kwotê wskazan¹ w Czêœci II Statutu odnosz¹cej siê do danego Subfunduszu.

7. Zlecenia otwarcia Rejestru z³o¿one w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz
umowy programów inwestycyjnych i Umowy IKE zawarte w tym okresie s¹ wa¿ne i skuteczne wobec
Funduszu, z zastrze¿eniem zasad anulowania zleceñ nabycia Jednostek Uczestnictwa okreœlonych
w ust. 8. Je¿eli z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwróci Inwestorowi
wp³atê na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa, wp³atê uwa¿a siê za niedokonan¹ i zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa zgodnie z zasadami okreœlonymi w Prospekcie.

8. Fundusz zwraca œrodki pieniê¿ne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
(w³¹czaj¹c ten dzieñ) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wy³¹czaj¹c ten dzieñ) oraz
œrodki pieniê¿ne przyjête w tym okresie przez Dystrybutorów, z zastrze¿eniem ust. 9. Zwrot œrodków
pieniê¿nych wp³aconych przez Inwestorów lub Uczestników jest równoznaczny z anulowaniem zleceñ
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

9. W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (w³¹czaj¹c ten dzieñ) do dnia
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wy³¹czaj¹c ten dzieñ):
1) wp³aty otrzymane przez Fundusz w ramach programów inwestycyjnych s¹ zwracane, a Uczestnik

jest zwolniony z obowi¹zku dokonywania wp³at do Funduszu, je¿eli by³ przewidziany w umowie
programu inwestycyjnego;

2) wp³aty otrzymane przez Fundusz w ramach PPE lub PPI s¹ zwracane, z tym ¿e w przypadku gdy
umowa PPE lub PPI przewiduje realizacjê zlecenia na rzecz innego funduszu lub subfunduszu
zarz¹dzanego przez Towarzystwo, dokonane wp³aty mog¹ byæ, w tym samym dniu, przekazane do
innego funduszu lub subfunduszu wskazanego w umowie;

3) wp³aty na IKE dokonane na rachunek bankowy przeznaczony do obs³ugi IKE, w czêœci, która zgod-
nie z dyspozycj¹ alokacji œrodków pieniê¿nych powinna byæ przekazana do Funduszu, s¹ zwracane
w sposób okreœlony w Umowie IKE.

10. Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreœlaj¹ zasady postêpowania w przypadku zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Rozpoczêcie przez Subfundusz, który zgodnie Czêœci¹ II Statutu mo¿e
zawiesiæ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programów
lub IKE oferowanych przez inne Subfundusze lub inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez
Towarzystwo wymaga zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postêpowania w przypadku zawie-
szenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

11. W przypadku, gdy w wyniku zmiany Statutu wyst¹pi przes³anka wznowienia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, wówczas niezw³ocznie po dniu wejœcia w ¿ycie tej zmiany, wyznaczany jest
w drodze decyzji dzieñ wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadaj¹cy nie wczeœniej ni¿
na nastêpny dzieñ i nie póŸniej ni¿ na siódmy dzieñ po dniu og³oszenia o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa. Decyzja, o której mowa w zdaniu poprzednim podejmowana jest w drodze
uchwa³y Zarz¹du Towarzystwa.

Prawa Uczestników
§ 27

1. Uczestnik ma prawo ¿¹dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2. Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.
3. Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzeñ zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
4. Uczestnik ma prawo dostêpu do Prospektu, skrótu prospektu informacyjnego oraz sprawozdañ finan-

sowych Funduszu i poszczególnych Subfunduszy na zasadach okreœlonych w § 38.
5. Uczestnik ma prawo otrzymania œrodków pieniê¿nych uzyskanych w zwi¹zku z likwidacj¹ Funduszu

oraz Subfunduszu, którego Jednostki Uczestnictwa s¹ zapisane w jego Subrejestrze.
6. Uczestnik ma prawo zg³oszenia reklamacji.
7. Uczestnik mo¿e obci¹¿yæ Jednostki Uczestnictwa zastawem.
8. Uczestnik mo¿e sk³adaæ zlecenia przez telefon lub za pomoc¹ internetu na zasadach okreœlonych w § 28.
9. Uczestnik mo¿e ustanowiæ pe³nomocników na warunkach okreœlonych w § 29.
10. Uczestnik mo¿e dokonywaæ konwersji oraz zamiany na zasadach okreœlonych w § 30 i § 31.
11. Uczestnik mo¿e zleciæ ustanowienie blokady na zasadach okreœlonych w § 32.
12. Uczestnicy pozostaj¹cy w zwi¹zku ma³¿eñskim mog¹ posiadaæ Wspólny Rejestr Ma³¿eñski na zasadach

okreœlonych w § 34, z tym ¿e nie mog¹ wspólnie zawrzeæ Umowy IKE.
13. Uczestnik mo¿e nabywaæ Jednostki Uczestnictwa w ramach Programów, na zasadach okreœlonych

w § 35.
14. Uczestnik mo¿e nabywaæ Jednostki Uczestnictwa gromadzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym

na zasadach okreœlonych w § 35a.

Zlecenia telefoniczne i internetowe
§ 28

1. Fundusz mo¿e udostêpniæ mo¿liwoœæ sk³adania zleceñ lub dyspozycji przez telefon lub za pomoc¹
Internetu na zasadach okreœlonych w Prospekcie lub umowie o sk³adanie zleceñ przez telefon lub za
pomoc¹ internetu zawartej przez Fundusz lub Towarzystwo z Inwestorem lub Uczestnikiem. Przez
zawarcie umowy rozumie siê równie¿ pisemne oœwiadczenie Uczestnika o przyjêciu odpowiednich regu-
laminów sk³adania zleceñ przez telefon lub za pomoc¹ internetu.

2. Umowa (regulamin) okreœla wszystkie warunki i zasady sk³adania zleceñ, w szczególnoœci wymagane
warunki techniczne sk³adania zleceñ oraz sposób identyfikacji Uczestnika. Umowa (regulamin) nie mo¿e
ograniczaæ praw Uczestnika wynikaj¹cych z obowi¹zuj¹cych przepisów prawa i Statutu.

3. Sk³adanie zleceñ przez telefon mo¿e byæ uzale¿nione od udzielenia przez Uczestnika pe³nomocnictwa
Towarzystwu lub podmiotom przez niego wskazanym do wystawiania pisemnych zleceñ lub dyspozycji
na podstawie zleceñ lub dyspozycji otrzymanych od Uczestnika przez telefon.

4. Osobie korzystaj¹cej z us³ugi sk³adania zleceñ przez telefon lub za pomoc¹ internetu Fundusz mo¿e t¹
drog¹ udostêpniaæ informacje o stanie Subrejestru.

5. Dystrybutorzy, inni ni¿ Towarzystwo mog¹ we w³asnym imieniu zawieraæ z Uczestnikiem umowy
o sk³adanie zleceñ przez telefon, telefaks lub internet, na warunkach oferowanych przez Dystrybutora,
je¿eli Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umo¿liwiaj¹ce przyjmowanie takich zleceñ.

Pe³nomocnicy
§ 29

1. Uczestnik mo¿e ustanowiæ dwóch pe³nomocników, wpisanych do Rejestru Uczestników.
2. Pe³nomocnictwo obejmuje upowa¿nienie do dokonywania wszystkich czynnoœci, tak jak Uczestnik, o ile

nic innego nie wynika z treœci Statutu lub pe³nomocnictwa, z tym ¿e Uczestnik mo¿e ustanowiæ
pe³nomocnictwo do poszczególnych czynnoœci w zakresie udostêpnionym przez Fundusz.

3. Pe³nomocnikowi nie przys³uguje prawo udzielania dalszych pe³nomocnictw, z tym ¿e nie dotyczy to
pe³nomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, które mog¹ udzielaæ dalszych pe³nomoc-
nictw swoim pracownikom.

4. Pe³nomocnictwo powinno byæ udzielone albo pisemnie w obecnoœci pracownika Punktu Obs³ugi
Funduszu, albo z podpisem poœwiadczonym notarialnie.

5. Pe³nomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno byæ poœwiadczone przez polskie przedstawi-
cielstwo dyplomatyczne, urz¹d konsularny lub notariusza.

6. Pe³nomocnictwo mo¿e byæ w ka¿dym czasie odwo³ane. Odwo³anie pe³nomocnictwa powinno nast¹piæ
albo pisemnie w obecnoœci pracownika Punktu Obs³ugi Funduszu, albo korespondencyjnie w formie
pisemnej, albo na zasadach okreœlonych w § 28.

7. Pe³nomocnictwo lub jego odwo³anie staje siê skuteczne wobec Funduszu po odebraniu informacji
o jego udzieleniu lub odwo³aniu przez Agenta Transferowego, nie póŸniej ni¿ w terminie 7 dni od
z³o¿enia stosownego dokumentu w Punkcie Obs³ugi Funduszu lub otrzymania dokumentu
przekazanego korespondencyjnie, chyba ¿e opóŸnienie jest nastêpstwem okolicznoœci, za które Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnoœci. Odwo³anie pe³nomocnictwa na zasadach okreœlonych w § 28 staje siê
skuteczne wobec Funduszu w terminie 2. Dni Wyceny od odebrania przez Agenta Transferowego infor-
macji o jego odwo³aniu.

8. Pe³nomocnictwo wygasa z chwil¹ zamkniêcia Rejestru.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§ 30

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaæ zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiêdzy Subfunduszami. 

2. Zamiany dokonuje siê przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu Ÿród³owym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu
docelowym) za œrodki pieniê¿ne uzyskane z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Ÿród³owym. Dokonanie zamiany podlega Op³acie Dystrybucyjnej oraz Op³acie za zamianê, ustalanej
zgodnie z zasadami okreœlonymi w ust. 3.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach zamiany podlega Op³acie



Dystrybucyjnej przewidzianej dla Subfunduszu docelowego. Jednak¿e wysokoœæ Op³aty Dystrybucyjnej
za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysokoœæ Op³aty
Dystrybucyjnej obowi¹zuj¹cej w Subfunduszu Ÿród³owym. W przypadku, gdy nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Ÿród³owym nast¹pi³o na podstawie konwersji lub zamiany, przy ustalaniu
wysokoœci Op³aty Dystrybucyjnej w Subfunduszu docelowym uwzglêdniane s¹ równie¿ Op³aty
Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwi¹zku ze zbyciem i wczeœniejszymi konwersjami lub zamia-
nami tych Jednostek Uczestnictwa. Zarówno Op³ata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami
okreœlonymi w zdaniach poprzednich, jak i Op³ata za Zamianê w maksymalnej wysokoœci okreœlonej
w Czêœci II Statutu, naliczane s¹ od œrodków pieniê¿nych uzyskanych z tytu³u odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Ÿród³owym.

4. Okres pomiêdzy z³o¿eniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien byæ d³u¿szy ni¿ 7 dni,
chyba ¿e opóŸnienie jest nastêpstwem okolicznoœci, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci.

5. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje siê
odpowiednio przepisy dotycz¹ce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreœlone w Statucie
oraz Prospekcie. 

6. Zamiana mo¿e byæ dokonana wy³¹cznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
7. Jednostki Uczestnictwa nabyte za wp³atê dokonan¹ w walucie obcej nie podlegaj¹ zamianie.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany realizowane jest w walucie polskiej.

Konwersja
§ 31

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaæ konwersji Jednostek Uczestnictwa.
2. Konwersji dokonuje siê przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu (Subfunduszu

Ÿród³owym) i zbycie jednostek uczestnictwa innego funduszu zarz¹dzanego przez Towarzystwo lub sub-
funduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarz¹dzanego przez Towarzystwo (funduszu
docelowym) za œrodki pieniê¿ne uzyskane z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Ÿród³owym. Je¿eli jest to niezbêdne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do funduszu docelowego.

3. Dokonanie konwersji podlega Op³acie Dystrybucyjnej oraz Op³acie za konwersjê, ustalanej zgodnie
z zasadami okreœlonymi w ust. 3. Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym w ramach
konwersji podlega Op³acie Dystrybucyjnej zgodnej ze statutem funduszu docelowego. Jednak¿e
wysokoœæ Op³aty Dystrybucyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym jest pom-
niejszana o wysokoœæ Op³aty Dystrybucyjnej obowi¹zuj¹cej w Subfunduszu Ÿród³owym. W przypadku
gdy nabycie jednostek uczestnictwa w Subfunduszu Ÿród³owym nast¹pi³o na podstawie konwersji lub
zamiany przy ustalaniu wysokoœci Op³aty Dystrybucyjnej w funduszu docelowym uwzglêdniane s¹
równie¿ Op³aty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwi¹zku ze zbyciem i wczeœniejszymi konwersjami
lub zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Zarówno Op³ata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasada-
mi okreœlonymi w zdaniach poprzednich, jak i Op³ata za Konwersjê w maksymalnej wysokoœci okreœlonej
w Czêœci II Statutu, naliczane s¹ od œrodków pieniê¿nych uzyskanych z tytu³u odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Ÿród³owym.

4. Okres pomiêdzy z³o¿eniem zlecenia konwersji a dniem jego realizacji nie powinien byæ d³u¿szy ni¿ 7 dni,
chyba ¿e opóŸnienie jest nastêpstwem okolicznoœci, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci.

5. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje siê
odpowiednio przepisy dotycz¹ce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreœlone w Statucie
oraz Prospekcie.

6. Kategorie Jednostek Uczestnictwa podlegaj¹ce konwersji okreœla Prospekt.
7. Konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K, stanowi Wyp³atê Transferow¹ w rozumieniu

Ustawy IKE, z tym ¿e do takiej Wyp³aty Transferowej nie stosuje siê przepisów § 35a ust. 5.
8. Jednostki Uczestnictwa nabyte za wp³atê dokonan¹ w walucie obcej nie podlegaj¹ konwersji.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji realizowane jest w walucie polskiej.

Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
§ 32

1. Uczestnik mo¿e z³o¿yæ dyspozycjê ustanowienia blokady czêœci lub ca³oœci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa. Blokad¹ mog¹ równie¿ objête Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysz³oœci
(blokada Rejestru). Blokad¹ mog¹ byæ objête Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub
Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika. Je¿eli Uczestnik z³o¿y dyspozycjê blokady Jednostek
Uczestnictwa o okreœlonej wartoœci, wówczas liczba Jednostek Uczestnictwa objêtych blokad¹ jest
zmienna i wyliczana jest w ka¿dym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za póŸniejszy
spadek wartoœci Jednostek Uczestnictwa objêtych blokad¹.

2. Blokada polega na wy³¹czeniu, przez okreœlony okres lub do odwo³ania, mo¿liwoœci sk³adania i realizacji
zleceñ odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowi¹zywania
blokady Fundusz bêdzie zobowi¹zany do nie realizowania zleceñ odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Blokada mo¿e zostaæ odwo³ana przez Uczestnika w ka¿dym czasie.

3. Za zgod¹ Funduszu Uczestnik mo¿e z³o¿yæ dyspozycjê ustanowienia blokady, która przed up³ywem
okresu, na jaki zosta³a ustanowiona mo¿e byæ odwo³ana wy³¹cznie przez wyznaczon¹ przez Uczestnika
osobê. £¹cznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik mo¿e udzieliæ tej osobie pe³nomocnictwa, które
mo¿e byæ odwo³ane jedynie za jej zgod¹, oraz wyraziæ zgodê na wyp³acenie œrodków pieniê¿nych
z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegaj¹cych blokadzie na rachunek bankowy wskazany
przez pe³nomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnoœci z³o¿enia przez pe³nomocnika zlecenia odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnoœci za realizacjê zleceñ z³o¿onych przez
pe³nomocnika. Zlecenia z³o¿one przez Uczestnika bêd¹ traktowane jako z³o¿one pod warunkiem, ¿e
wyznaczona osoba wyrazi zgodê na ich realizacjê poprzez odwo³anie blokady.

3a. Za zgod¹ Funduszu, w ramach PPI Uczestnik Funduszu mo¿e z³o¿yæ dyspozycjê ustanowienia blokady,
o której mowa w ust. 3 dotycz¹cej ca³oœci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa zapisanych
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo i nabywanych w ramach
PPI, przy czym blokad¹ objête bêd¹ Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Rejestrze równie¿ po
ustanowieniu blokady. W takim przypadku dopuszczalne jest z³o¿enie zlecenia konwersji lub zamiany
Jednostek Uczestnictwa objêtych blokad¹, przy czym jednostki uczestnictwa nabyte w wyniku konwer-
sji lub zamiany równie¿ bêd¹ objête blokad¹.

4. Oœwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osób o ustanowieniu lub odwo³aniu blokady staje siê
skuteczne w momencie zarejestrowania oœwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie póŸniej ni¿
w terminie 7 dni, od z³o¿enia takiego oœwiadczenia w Punkcie Obs³ugi Funduszu, chyba ¿e opóŸnienie
jest nastêpstwem okolicznoœci, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci.

5. Fundusz wpisuje wzmiankê o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przed-
stawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie
mo¿liwoœci z³o¿enia zlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie
z zasadami okreœlonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nast¹pi nie póŸniej ni¿ w terminie 7 dni, od
z³o¿enia takiego wniosku w Punkcie Obs³ugi Funduszu, chyba ¿e opóŸnienie jest nastêpstwem
okolicznoœci, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci. £¹cznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik mo¿e udzieliæ zastawnikowi pe³nomocnictwa, które mo¿e byæ odwo³ane jedynie za zgod¹
zastawnika, oraz wyraziæ zgodê na wyp³acenie œrodków pieniê¿nych z tytu³u odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objêtych zastawem na rachunek bankowy pe³nomocnika.

Ma³oletni
§ 33

1. Uczestnikami mog¹ byæ osoby ma³oletnie.
2. Osoba ma³oletnia, która nie ukoñczy³a 13 lat, mo¿e sk³adaæ zlecenia jedynie przez przedstawiciela usta-

wowego, zaœ po ukoñczeniu 13 lat za zgod¹ przedstawiciela ustawowego.
3. Ma³oletni Uczestnik nie mo¿e udzielaæ pe³nomocnictw.
4. Postanowienia niniejszego paragrafu dotycz¹ce osób ma³oletnich poni¿ej 13 lat maj¹ odpowiednio

zastosowanie do osób ubezw³asnowolnionych ca³kowicie, a dotycz¹ce ma³oletnich, którzy ukoñczyli

13 lat maj¹ odpowiednio zastosowanie do osób ubezw³asnowolnionych czêœciowo.
5. Fundusz przyjmuje, ¿e czynnoœci¹ nie przekraczaj¹c¹ zwyk³ego zarz¹du maj¹tkiem ma³oletniego jest

z³o¿enie zlecenia odkupienia do kwoty wskazanej w Prospekcie w okresie kolejnych 30 dni oraz zlece-
nia nabycia, konwersji lub zamiany bez ograniczeñ. Fundusz mo¿e przyj¹æ zlecenie odkupienia na
wy¿sz¹ kwotê je¿eli œrodki z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostan¹ wyp³acone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imiê ma³oletniego.

6. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposób i szczegó³owe warunki nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa przez osoby ma³oletnie reguluje Prospekt.

Wspólny Rejestr Ma³¿eñski
§ 34

1. Ma³¿onkowie pozostaj¹cy we wspólnoœci maj¹tkowej ma³¿eñskiej mog¹ nabywaæ Jednostki
Uczestnictwa, z wyj¹tkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii I i K, na Wspólny Rejestr Ma³¿eñski.

2. Ma³¿onkowie s¹ wspó³uprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostaj¹cych na WRM. Ma³¿onkowie
posiadaj¹cy WRM wyra¿aj¹ zgodê na sk³adanie przez ka¿dego z nich bez ograniczeñ zleceñ i dyspozy-
cji zwi¹zanych z uczestnictwem w Funduszu, ³¹cznie z ¿¹daniem odkupienia ca³ego salda posiadanych
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoœci za skutki z³o¿onych przez
ma³¿onków i ewentualnych pe³nomocników zleceñ, bêd¹cych wynikiem odmiennych decyzji ka¿dego
z nich, a w przypadku zbiegu zleceñ Fundusz bêdzie je realizowa³ w kolejnoœci wynikaj¹cej z zasad ogól-
nych; ewentualny sprzeciw ma³¿onka wobec czynnoœci drugiego ma³¿onka jest skuteczny wobec
Funduszu, je¿eli Fundusz mo¿e siê z nim zapoznaæ przed dokonaniem czynnoœci. Ma³¿onkowie
zobowi¹zani s¹ do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiœcie lub listem poleconym o usta-
niu lub umownym ograniczeniu wspólnoœci maj¹tkowej wraz z potwierdzon¹ kopi¹ stosownego
postanowienia s¹du b¹dŸ potwierdzon¹ kopi¹ stosownej umowy w formie aktu notarialnego oraz
zrzekaj¹ siê zarzutów i roszczeñ zwi¹zanych z realizacj¹ zleceñ z³o¿onych przez jednego z ma³¿onków
po ustaniu wspólnoœci, je¿eli w chwili realizacji zlecenia Fundusz nie posiada³ informacji o ustaniu wspól-
noœci. Ma³¿onkowie zobowi¹zani s¹ podaæ jeden adres do dorêczeñ.

3. Otwarcie WRM nastêpuje po z³o¿eniu przez ma³¿onków oœwiadczenia, ¿e pozostaj¹ w ustawowej
wspólnoœci maj¹tkowej ma³¿eñskiej i akceptuj¹ zasady prowadzenia WRM okreœlone w Statucie.

4. W przypadku ustania lub ograniczenia wspólnoœci maj¹tkowej ma³¿eñskiej Fundusz wykonuje dyspozy-
cje dotycz¹ce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na WRM stosownie do okolicznoœci, które
spowodowa³y ustanie tej wspólnoœci.

5. Wp³aty na WRM mog¹ byæ dokonywane w ramach wp³at bezpoœrednich, z tym ¿e dokument wp³aty
musi zawieraæ informacjê, ¿e wp³ata jest dokonywana na WRM.

6. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposób i szczegó³owe warunki prowadzenia WRM reguluje
Prospekt.

Programy
§ 35

1. Fundusz mo¿e samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarz¹dzanymi przez Towarzystwo
prowadziæ Programy wymienione w niniejszym paragrafie. Programy inwestycyjne mog¹ byæ prowa-
dzone we wspó³pracy z Dystrybutorami.

2. Programy inwestycyjne, w tym programy systematycznego inwestowania (PSI), mog¹ byæ prowadzone
na nastêpuj¹cych zasadach:
1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach programu inwestycyjnego odbywa siê na warunkach

zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,
2) uczestnictwo w programie inwestycyjnym wi¹¿e siê z zadeklarowaniem przez Uczestnika systema-

tycznoœci wp³at do Subfunduszu lub Subfunduszy (w przypadku PSI) lub minimalnej b¹dŸ maksy-
malnej wysokoœci wp³at lub czasu trwania uczestnictwa w programie inwestycyjnym lub sumy wp³at
Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego,

3) umowa (regulamin) programu inwestycyjnego powinna w szczególnoœci okreœlaæ nazwê programu
inwestycyjnego, wysokoœæ lub sumê wp³at Uczestnika programu inwestycyjnego, okres na jaki
Uczestnik zobowi¹zuje siê inwestowaæ œrodki lub uczestniczyæ w programie inwestycyjnym, zasady
rozwi¹zania umowy oraz sposób informowania Uczestników o zmianie warunków programu.

3. Fundusz mo¿e prowadziæ pracownicze programy emerytalne (PPE) na nastêpuj¹cych zasadach:
1) szczegó³owe warunki PPE okreœla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawc¹, która okreœla

w szczególnoœci wysokoœæ i sposób pobierania Op³aty Dystrybucyjnej oraz kategoriê Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w ramach danego programu,

2) Fundusz mo¿e zawrzeæ umowê PPE wspólnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarz¹dzanymi przez Towarzystwo.

4. Pracownicze programy inwestycyjne (PPI) mog¹ byæ prowadzone na nastêpuj¹cych zasadach:
1) przepisy Statutu dotycz¹ce programów inwestycyjnych i PPE stosuje siê odpowiednio do PPI,
2) wp³aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mog¹ byæ wnoszone przez pracodawcê uczestników PPI,

Pracodawca mo¿e równie¿ uczestniczyæ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestników PPI,
3) w ramach PPI Rejestr mo¿e zostaæ otwarty równie¿ dla pracodawcy uczestników PPI,
4) Fundusz mo¿e zawrzeæ umowê PPI wspólnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi

zarz¹dzanymi przez Towarzystwo.

Indywidualne Konta Emerytalne
§ 35a

1. Zasady prowadzenia IKE
1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa mo¿e odbywaæ siê w celu gromadzenia oszczêdnoœci na

Indywidualnych Kontach Emerytalnych, na warunkach okreœlonych w Ustawie IKE.
2) Gromadzenie oszczêdnoœci na IKE oznacza, ¿e Uczestnik (Oszczêdzaj¹cy), mo¿e za wp³acone œrodki

pieniê¿ne, nazywane w treœci Statutu „Wp³atami” nabywaæ albo Jednostki Uczestnictwa kategorii I
zapisywane na IKE w wariancie pierwszym albo Jednostki Uczestnictwa kategorii K zapisywane na
IKE w wariancie drugim.

3) Szczegó³owe warunki prowadzenia IKE okreœla Statut, Ustawa, Ustawa IKE oraz Umowa IKE.
4) Na jednym IKE mo¿e gromadziæ oszczêdnoœci jeden Oszczêdzaj¹cy.
5) Oszczêdzaj¹cy nie mo¿e dokonaæ zmiany wariantu IKE.

2. Umowa IKE
1) Umowa IKE okreœla w szczególnoœci nazwê handlow¹ IKE, wysokoœæ i sposób pobierania op³at mani-

pulacyjnych, kategoriê Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego wariantu IKE oraz
zakres, formê i czêstotliwoœæ informowania Oszczêdzaj¹cego o Jednostkach Uczestnictwa groma-
dzonych na IKE, a tak¿e okres wypowiedzenia Umowy IKE. Stawki op³at manipulacyjnych mog¹ byæ
okreœlone w Tabeli Op³at, je¿eli Umowa IKE tak stanowi i okreœla maksymaln¹ wysokoœæ tych op³at.

2) Umowa IKE jest zawierana jednoczeœnie z wszystkimi funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarz¹dzanymi przez Towarzystwo, które zbywaj¹ Jednostki Uczestnictwa kategorii I lub K.

3) Oszczêdzaj¹cy wraz z podpisaniem Umowy IKE sk³ada dyspozycjê alokacji œrodków pieniê¿nych
wp³acanych na rachunek bankowy przeznaczony do obs³ugi IKE pomiêdzy Subfundusze oraz
pomiêdzy Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez Towarzystwo. Oszczêdzaj¹cy
mo¿e w ka¿dej chwili zmieniæ alokacjê swoich Wp³at poprzez z³o¿enie dyspozycji zmiany alokacji.
Alokacja mo¿e obejmowaæ tak¿e tylko jeden Subfundusz albo tylko jeden fundusz inwestycyjny
zarz¹dzany przez Towarzystwo.

4) Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej bezpoœrednio przez Fundusz lub za poœrednictwem
okreœlonych Dystrybutorów. Przez zawarcie Umowy IKE rozumie siê równie¿ pisemne oœwiadczenie
Uczestnika o przyjêciu regulaminu IKE.

5) Umowa IKE mo¿e byæ równie¿ zawarta przez Uczestników Funduszu lub innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych zarz¹dzanych przez Towarzystwo drog¹ korespondencyjn¹ za poœrednictwem
Poczty Polskiej lub podmiotów œwiadcz¹cych us³ugi kurierskie, pod warunkiem ¿e Fundusz udostêpni
tak¹ mo¿liwoœæ.



6) Umowa IKE mo¿e byæ równie¿ zawarta przez osobê nie bêd¹c¹ Uczestnikiem Funduszu lub innych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarz¹dzanych przez Towarzystwo, drog¹ korespondencyjn¹ za
poœrednictwem Poczty Polskiej lub podmiotów œwiadcz¹cych us³ugi kurierskie, pod warunkiem ¿e:
a) Fundusz udostêpni tak¹ mo¿liwoœæ,
b) przysz³y Oszczêdzaj¹cy wyrazi wolê zawarcia umowy telefonicznie pod wskazanym przez

Fundusz numerem telefonu, drog¹ korespondencyjn¹ na udostêpnionym przez Fundusz formu-
larzu lub przez internet za poœrednictwem wskazanej przez Fundusz strony internetowej,

c) pierwsza wp³ata zostanie dokonana z rachunku bankowego przysz³ego Oszczêdzaj¹cego.
7) O udostêpnieniu mo¿liwoœci zawierania Umów IKE w sposób okreœlony w pkt. 5 lub 6 Fundusz

og³osi w piœmie okreœlonym w § 38 ust. 7.
8) Za datê zawarcia Umowy IKE w sposób okreœlony w pkt. 5 lub 6 uwa¿a siê datê otrzymania przez

Fundusz podpisanej Umowy IKE (oœwiadczenia o przyjêciu regulaminu IKE). Jednak¿e
Oszczêdzaj¹cy mo¿e rozpocz¹æ dokonywanie Wp³at na IKE w dniu z³o¿enia oœwiadczenia o zawar-
ciu Umowy IKE (przyjêciu regulaminu IKE).

9) Niezw³ocznie po otrzymaniu oœwiadczenia o zawarciu Umowy IKE (przyjêciu regulaminu IKE) Oszczê-
dzaj¹cemu przesy³ane jest, w sposób okreœlony w Umowie IKE, potwierdzenie zawarcia tej Umowy.
Potwierdzenie zawarcia Umowy IKE wydawane jest równie¿ na ¿¹danie Oszczêdzaj¹cego.

10) Umowa IKE jest zawierana na czas nieokreœlony, ka¿da ze stron mo¿e wypowiedzieæ Umowê
w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia okreœla Umowa IKE, z tym ¿e nie mo¿e byæ on krótszy
ni¿ jeden miesi¹c.

11) Umowa IKE zawiera indywidualny numer rachunku bankowego przeznaczonego do obs³ugi IKE
oraz numer Oszczêdzaj¹cego.

12) Umowa IKE mo¿e byæ rozwi¹zana przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez
Towarzystwo, na warunkach okreœlonych w tej umowie, je¿eli Oszczêdzaj¹cy nie dokona w ci¹gu
roku wp³at na rachunek bankowy przeznaczony do obs³ugi IKE w minimalnej wysokoœci okreœlonej
w Umowie IKE.

13) W przypadku dokonania zmiany Statutu powoduj¹cych istotn¹ zmianê polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, który zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii I lub K, lub kosztów obci¹¿aj¹cych
Subfundusz, który zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii I lub K, lub wprowadzenia nowych op³at
obci¹¿aj¹cych Uczestników, Oszczêdzaj¹cy mo¿e rozwi¹zaæ Umowê IKE na warunkach okreœlonych
w tej Umowie lub w terminie miesi¹ca dokonaæ zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na IKE przed dokonaniem zmian Statutu do innych subfunduszy lub funduszy
inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo bez ponoszenia Op³aty Dystrybucyjnej i Op³aty za
Konwersjê lub Op³aty za Zamianê.

3. Wp³aty na IKE
1) Prawo do Wp³aty na IKE przys³uguje osobie fizycznej, która ukoñczy³a 16 lat.
2) Gdy suma Wp³at dokonanych na IKE przekroczy maksymaln¹ wysokoœæ, o której mowa w Ustawie

IKE, Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez Towarzystwo dokonaj¹ automaty-
cznego zwrotu nadp³aconej kwoty w sposób okreœlony w Umowie IKE.

3) Oszczêdzaj¹cy dokonuje Wp³at na wskazany w Umowie IKE, indywidualnie zdefiniowany dla niego
numer rachunku bankowego przeznaczonego do obs³ugi IKE, prowadzonego przez
Depozytariusza na rzecz Towarzystwa. Wp³aty na rachunek bankowy przeznaczony do obs³ugi IKE
s¹ niezw³ocznie rozdzielane na rachunki subfunduszy Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarz¹dzanych przez Towarzystwo.

4. Wyp³ata z IKE
1) Wyp³ata œrodków pieniê¿nych z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE,

nazywana w treœci statutu „Wyp³at¹”, nastêpuje wy³¹cznie:
1) na wniosek Oszczêdzaj¹cego po osi¹gniêciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu

uprawnieñ emerytalnych i ukoñczeniu 55 roku ¿ycia oraz spe³nieniu warunku:
a) dokonywania Wp³at na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad po³owy wartoœci Wp³at nie póŸniej ni¿ na 5 lat przed dniem

z³o¿enia przez Oszczêdzaj¹cego wniosku o dokonanie Wyp³aty;
2) w przypadku œmierci Oszczêdzaj¹cego – na wniosek Osoby Uprawnionej, o której mowa w pkt 4.

2) Wyp³ata mo¿e byæ, w zale¿noœci od wniosku Oszczêdzaj¹cego albo Osoby Uprawnionej, dokony-
wana jednorazowo albo w ratach. Przedmiotem Wyp³aty jednorazowej jest ca³oœæ œrodków
pieniê¿nych przys³uguj¹cych z tytu³u odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzo-
nych na IKE ING. Sk³adaj¹c dyspozycjê Wyp³aty w ratach, Oszczêdzaj¹cy albo Osoba Uprawniona
wskazuje wysokoœæ raty oraz czêstotliwoœæ Wyp³at kolejnych rat. Umowa IKE okreœla warunki
dokonywania Wyp³at w ratach, w szczególnoœci wysokoœæ rat, czêstotliwoœæ Wyp³aty rat i terminy
dokonywania Wyp³aty rat.

3) Oszczêdzaj¹cy, który dokona³ Wyp³aty, nie mo¿e ponownie za³o¿yæ IKE. Oszczêdzaj¹cy nie mo¿e
dokonywaæ Wp³at na IKE, z którego dokona³ Wyp³aty pierwszej raty.

4) Oszczêdzaj¹cy mo¿e wskazaæ jedn¹ lub wiêcej Osób Uprawnionych, którym zostan¹ wyp³acone
œrodki z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE w przypadku jego œmierci
i oznaczyæ udzia³ poszczególnych Osób Uprawnionych. Dyspozycja ta mo¿e byæ w ka¿dym czasie
zmieniona.

5. Wyp³ata Transferowa z IKE
1) Wyp³ata Transferowa nie bêd¹ca konwersj¹ Jednostek Uczestnictwa, nazywana w treœci Statutu

„Wyp³at¹ Transferow¹”, jest dokonywana:
1) z Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo do

innej instytucji finansowej, z któr¹ Oszczêdzaj¹cy zawar³ umowê o prowadzenie IKE, albo
2) z Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo do pra-

cowniczego programu emerytalnego, do którego przyst¹pi³ Oszczêdzaj¹cy, albo
3) z pracowniczego programu emerytalnego, do Funduszu oraz innych funduszy inwesty-

cyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo, albo
4) z IKE zmar³ego Oszczêdzaj¹cego na IKE Osoby Uprawnionej albo do pracowniczego pro-

gramu emerytalnego, do którego przyst¹pi³a Osoba Uprawniona.
2) Przedmiotem Wyp³aty Transferowej nie bêd¹cej konwersj¹ Jednostek Uczestnictwa mo¿e byæ

wy³¹cznie ca³oœæ œrodków pieniê¿nych z tytu³u odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgro-
madzonych na IKE Oszczêdzaj¹cego w Funduszu i innych funduszach inwestycyjnych zarz¹dzanych
przez Towarzystwo.

3) Z chwil¹ dokonania Wyp³aty Transferowej nie bêd¹cej konwersj¹ Jednostek Uczestnictwa Umowa
IKE zawarta przez Oszczêdzaj¹cego ulega rozwi¹zaniu.

4) W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub wszystkich subfunduszy oferowanych w ramach IKE
lub w przypadku gdy przejêcie zarz¹dzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych powoduje, ¿e Oszczêdzaj¹cy bêdzie posiada³ jednostki uczestnictwa zgro-
madzone na IKE w funduszach inwestycyjnych zarz¹dzanych przez ró¿ne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dokonywana jest Wyp³ata Transferowa, z zastrze¿eniem pkt 5.

5) Oszczêdzaj¹cy, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o zdarzeniach, o których
mowa w pkt. 4 obowi¹zany jest do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy na prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego lub potwierdzenia przyst¹pienia do pracowniczego progra-
mu emerytalnego. W przypadku niedope³nienia przez Oszczêdzaj¹cego obowi¹zków, o których
mowa w zdaniu poprzednim, je¿eli Oszczêdzaj¹cy nie spe³nia warunków do dokonania Wyp³aty,
nastêpuje Zwrot œrodków zgromadzonych na IKE.

6. Zwrot z IKE
1) W razie wypowiedzenia Umowy IKE przez któr¹kolwiek ze stron, je¿eli nie zachodz¹ przes³anki do

Wyp³aty lub Wyp³aty Transferowej, Fundusz dokonuje zwrotu œrodków zgromadzonych na IKE
poprzez wyp³acenie ca³oœci œrodków pieniê¿nych z tytu³u odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, nazywanego w treœci statutu „Zwrotem”.

2) W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez Fundusz, Zwrot nastêpuje je¿eli Oszczêdzaj¹cy nie
dokona konwersji Jednostek Uczestnictwa do innych funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez

Towarzystwo, które nie wypowiedzia³y Umowy IKE.
3) Na równi ze Zwrotem, w tym tak¿e do celów podatkowych, traktuje siê pozostawienie Jednostek

Uczestnictwa zgromadzonych na IKE Oszczêdzaj¹cego, je¿eli Umowa IKE wygas³a, a nie zachodz¹
przes³anki do dokonania Wyp³aty lub Wyp³aty Transferowej.

4) W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez któr¹kolwiek ze stron Zwrotowi podlegaj¹ œrodki
pieniê¿ne z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE pomniejszone
o nale¿ny podatek, a w przypadku, gdy Fundusz przyj¹³ Wyp³atê Transferow¹ z pracowniczego pro-
gramu emerytalnego, równie¿ o kwotê stanowi¹c¹ 30% sumy sk³adek podstawowych wp³aconych
do pracowniczego programu emerytalnego.

5) Przedmiotem Zwrotu mo¿e byæ wy³¹cznie ca³oœæ œrodków pieniê¿nych z tytu³u odkupienia wszyst-
kich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, a w przypadku gdy Oszczêdzaj¹cy gromadzi
Jednostki Uczestnictwa w kilku z funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo, przed-
miotem zwrotu jest ca³oœæ œrodków pieniê¿nych z tytu³u odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE w tych funduszach inwestycyjnych.

6) Zwrot powinien nast¹piæ przed up³ywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.
7) Jako Zwrot lub jako Czêœciowy Zwrot traktowane jest zaspokojenie wierzytelnoœci zabezpieczonej

zastawem na Jednostkach Uczestnictwa kategorii I lub K.
7. Czêœciowy Zwrot z IKE

1) Oszczêdzaj¹cy mo¿e z³o¿yæ dyspozycjê zwrotu czêœci œrodków zgromadzonych na IKE poprzez
wyp³acenie œrodków pieniê¿nych z tytu³u odkupienia czêœci Jednostek Uczestnictwa zgromadzo-
nych na IKE, nazywanego w treœci statutu „Czêœciowym Zwrotem”, pod warunkiem, ¿e œrodki te
pochodzi³y z wp³at na Indywidualne Konto Emerytalne. Dokonanie Czêœciowego Zwrotu nie ³¹czy
siê z wypowiedzeniem Umowy IKE i nie skutkuje jej rozwi¹zaniem.

2) Umowa IKE okreœla warunki dokonywania Czêœciowego Zwrotu, w szczególnoœci wysokoœæ i termin
dokonania Czêœciowego Zwrotu.

Premia inwestycyjna
§ 36

1. Z osob¹ zamierzaj¹c¹ inwestowaæ znaczne œrodki Towarzystwo mo¿e zawrzeæ umowê okreœlaj¹c¹
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci premii inwestycyjnej, z zastrze¿eniem ust. 6.

2. Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych zarz¹dzanych przez Towarzystwo, których statuty przewiduj¹
takie samo uprawnienie, o œredniej ³¹cznej wartoœci nie ni¿szej ni¿ 5.000.000 z³ (piêæ milionów z³otych), w okre-
sie rozliczeniowym nie krótszym ni¿ miesi¹c, a w przypadku Uczestników bêd¹cych funduszami inwesty-
cyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspólnego inwestowania maj¹cymi siedzibê za gra-
nic¹, instytucjami kredytowymi, zak³adami ubezpieczeñ lub firmami inwestycyjnymi, o œredniej ³¹cznej
wartoœci nie ni¿szej ni¿ 1.000 z³ (jeden tysi¹c z³otych), w okresie rozliczeniowym nie krótszym ni¿ miesi¹c.

3. Premia inwestycyjna mo¿e byæ wyp³acana wy³¹cznie ze œrodków Towarzystwa, z zastrze¿eniem ust. 6.
4. Wysokoœæ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okreœla umowa. Wysokoœæ premii inwestycyjnej jest

uzale¿niona od œredniej wartoœci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w ustalonym
w umowie okresie rozliczeniowym.

5. W zale¿noœci od postanowieñ zawartej umowy, premia inwestycyjna wyp³acana jest poprzez nabycie dla
Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez z³o¿enie zlecenia przelewu œrodków
pieniê¿nych na rachunek bankowy Uczestnika.

6. Je¿eli przewiduje to umowa zawarta pomiêdzy Dystrybutorem a Towarzystwem lub Funduszem,
umowê z Uczestnikiem, o której mowa w ust. 1, mo¿e zawrzeæ Dystrybutor, na zasadach okreœlonych
w ust. 1-5. Jednostki Uczestnictwa, o których mowa w ust. 2, musz¹ byæ zapisane na Rejestrze otwartym
za poœrednictwem Dystrybutora, który zawiera z Uczestnikiem umowê. W takim przypadku premia
inwestycyjna jest wyp³acana przez Dystrybutora ze œrodków Dystrybutora.

Zmiana Statutu
§ 37

1. Zmiany Statutu dokonywane s¹ w sposób zgodny z Ustaw¹ oraz innymi obowi¹zuj¹cymi przepisami.
2. Zmiany Statutu wraz z informacj¹ o terminie wejœcia w ¿ycie tych zmian s¹ og³aszane na stronie inter-

netowej www.ing.pl.
3. Zmiana Statutu, wchodzi w ¿ycie:

1) w terminie 3 miesiêcy od dnia dokonania og³oszenia o zmianie Statutu, je¿eli zmiana Statutu
wymaga zezwolenia Komisji, z zastrze¿eniem ust. 4 i z wyj¹tkiem przypadków zmian Statutu,
o których mowa w pkt. 2) i 3),

2) z dniem og³oszenia o dokonaniu zmiany Statutu w zakresie dotycz¹cym utworzenia nowego
Subfunduszu,

3) z dniem wykreœlenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegaj¹cego przekszta³ceniu w nowy
Subfundusz Funduszu – w przypadku zmiany Statutu w zakresie przekszta³cenia funduszu inwesty-
cyjnego w nowy Subfundusz Funduszu,

4) w terminie 3 miesiêcy od dnia dokonania og³oszenia o zmianie Statutu w zakresie zmiany celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub wiêcej ni¿ jednego Subfunduszu lub zmiany zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu lub wiêcej ni¿ jednego Subfunduszu lub w zakresie op³at manipula-
cyjnych, o których mowa w § 13, je¿eli pobierane s¹ przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

5) z dniem og³oszenia o dokonaniu zmiany Statutu – w pozosta³ych przypadkach zmian Statutu nie
wskazanych w pkt 1) - 4).

4. Termin okreœlony w ust. 3 pkt 1) mo¿e zostaæ skrócony za zezwoleniem Komisji.
5. Zmiana Statutu, o której mowa w ust. 3 pkt 4), maj¹ca bezpoœredni zwi¹zek ze zmianami Statutu wyma-

gaj¹cymi uzyskania zezwolenia Komisji, o których mowa w ust. 3 pkt. 1), mo¿e wejœæ w ¿ycie w terminie
wejœcia w ¿ycie zmian Statutu wymagaj¹cych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krótszym jednak ni¿ 3
miesi¹ce od dnia jej og³oszenia. W takim przypadku, og³oszenie mo¿e byæ dokonanie z zastrze¿eniem,
¿e warunkiem wejœcia w ¿ycie zmian Statutu, o których mowa w ust. 3 pkt 4), jest uzyskanie zezwolenia
Komisji, o którym mowa w ust. 3 pkt. 1), z jednoczesnym wskazaniem, ¿e wejœcie w ¿ycie tych zmian
bêdzie zgodne z terminem wejœcia w ¿ycie zmian wymagaj¹cych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim
przypadku og³oszenie dotycz¹ce zmian wymagaj¹cych uzyskania zezwolenia Komisji powinno zawieraæ
informacje o wejœciu w ¿ycie zmian, o których mowa w ust. 3 pkt 4). W przypadku nie udzielenia przez
Komisjê zezwolenia na dokonanie zmian Statutu powi¹zanych ze zmianami, o których mowa w ust. 3
pkt 4), Fundusz niezw³ocznie dokonuje og³oszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji
o nieziszczeniu siê warunku wejœcia w ¿ycie uprzednio og³oszonych zmian.

6. Zmiana Statutu mo¿e zostaæ wprowadzona na ¿¹danie Komisji w terminie przez ni¹ okreœlonym.

Udostêpnianie informacji o Funduszu
§ 38

1. Prospekty oraz skróty Prospektów oraz inne og³oszenia dotycz¹ce Funduszu albo Subfunduszy wyma-
gane przepisami prawa i Statutu s¹ publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.ing.pl,
chyba ¿e Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Po³¹czone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe ka¿dego
z Subfunduszy bêd¹ publikowane w trybie okreœlonym w przepisach okreœlaj¹cych zasady prowadzenia
rachunkowoœci funduszy inwestycyjnych.

3. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.ing.pl roczne i pó³roczne po³¹czone sprawozdania finan-
sowe Funduszu oraz roczne i pó³roczne jednostkowe sprawozdania finansowe ka¿dego z Subfunduszy.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezp³atnie udostêpnia skrót Prospektu. Roczne i pó³-
roczne po³¹czone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
ka¿dego z Subfunduszy, a tak¿e Prospekt s¹ dostêpne u Dystrybutorów wskazanych w Prospekcie lub
skrócie tego Prospektu. Fundusz dorêcza Uczestnikowi bezp³atnie, na jego ¿¹danie, roczne i pó³roczne
po³¹czone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe ka¿dego
z Subfunduszy, a tak¿e Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie. Fundusz



udostêpnia we wszystkich Punktach Obs³ugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.ing.pl aktu-
alne informacje o zmianach w Prospekcie lub skrócie tego Prospektu.

5. Fundusz og³asza dla ka¿dego z Subfunduszy Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkê
Uczestnictwa oraz cenê zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka¿dej kategorii na stronie inter-
netowej www.ing.pl niezw³ocznie po ich ustaleniu. Je¿eli Czêœæ II Statutu odnosz¹ca siê do danego
Subfunduszu stanowi, ¿e Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A równie¿ w walucie
obcej, Fundusz og³asza Wartoœci Aktywów Netto tego Subfunduszu na Jednostkê Uczestnictwa oraz
cenê zbycia i odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej i w tej walucie obcej
(z dok³adnoœci¹ do czterech miejsc po przecinku).

6. Informacjê o Dystrybutorach poœrednicz¹cych w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa poszczególnych kate-
gorii i poszczególnych Subfunduszy Fundusz zamieszcza w Prospekcie.

7. O zamiarze po³¹czenia Subfunduszy Towarzystwo og³osi w dzienniku o zasiêgu ogólnopolskim Gazeta
Gie³dy „Parkiet”. Fundusz mo¿e zmieniæ dziennik przeznaczony do og³oszeñ prasowych na dziennik
„Puls Biznesu” po wczeœniejszym og³oszeniu informacji o tej zmianie w dzienniku Gazeta Gie³dy
„Parkiet”. W przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gie³dy „Parkiet” dziennikiem
przeznaczonym do og³oszeñ bêdzie dziennik „Puls Biznesu”.

8. Informacje dotycz¹ce zasad funkcjonowania IKE Fundusz bêdzie udostêpnia³ za poœrednictwem
Towarzystwa, Dystrybutorów poœrednicz¹cych w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K,
Agenta Transferowego obs³uguj¹cego IKE oraz na stronie internetowej www.ing.pl.

Rozwi¹zanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu
§ 39

1. Fundusz rozwi¹zuje siê w przypadkach okreœlonych w Ustawie.
2. Wyst¹pienie przes³anek rozwi¹zania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezw³ocznie opublikuj¹

w piœmie okreœlonym w §38 ust. 7.
3. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz mo¿e dokonaæ likwidacji Subfunduszu.
4. Subfundusz mo¿e zostaæ zlikwidowany w przypadku podjêcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

Decyzja mo¿e zostaæ podjêta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastêpuj¹cych przes³anek:
1) w przypadku spadku Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu poni¿ej kwoty 2.000.000 z³otych

(s³ownie: dwa miliony),
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz¹dzanie Subfunduszem w ci¹gu kolejnych

6 miesiêcy kalendarzowych nie bêdzie pokrywa³o kosztów dzia³alnoœci tego Subfunduszu.
5. Wszystkie Subfundusze podlegaj¹ likwidacji w przypadku rozwi¹zania Funduszu.
6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwi¹zku z rozwi¹zaniem

Funduszu, jest Towarzystwo.
7. Od dnia rozpoczêcia likwidacji Subfunduszu nie s¹ zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa

likwidowanego Subfunduszu.
8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwi¹zku z rozwi¹zaniem

Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastêpuj¹cych zasad:
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywów, œci¹gniêciu nale¿noœci Subfunduszu,

zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyp³atê uzyskanych œrodków pieniê¿nych Uczestnikom tego Subfunduszu, pro-
porcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyp³ata
œrodków uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu mo¿e nast¹piæ na podstawie dyspozycji
Uczestnika na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego
zarz¹dzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywów Subfunduszu powinno byæ dokonywane z nale¿ytym uwzglêdnieniem intere-
su Uczestników likwidowanego Subfunduszu i pozosta³ych Uczestników,

3) o rozpoczêciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezw³ocznie informuje podmioty, którym
powierzy³o wykonywanie swoich obowi¹zków, oraz podmioty, za których poœrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wyst¹pieniu przes³anek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczêciu likwidacji Towarzystwo og³asza
w sposób, o którym mowa w ust. 2,

5) w og³oszeniu, o którym mowa w pkt 4) Towarzystwo wzywa wierzycieli, których roszczenia nie
wynikaj¹ z tytu³u uczestnictwa w Subfunduszu, do zg³aszania likwidatorowi roszczeñ w terminie
wskazanym w tym og³oszeniu,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporz¹dza sprawozdanie finan-
sowe na dzieñ rozpoczêcia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnoœci okreœlonych w pkt 1) Towarzystwo sporz¹dza sprawozdanie zawieraj¹ce
co najmniej:
a) bilans zamkniêcia sporz¹dzony na dzieñ nastêpuj¹cy po dokonaniu czynnoœci okreœlonych

w pkt 1),
b) listê wierzycieli, którzy zg³osili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztów likwidacji, na dzieñ zakoñczenia likwidacji, wynikaj¹cych z roszczeñ

zg³oszonych wobec Subfunduszu.
8) œrodki pieniê¿ne, których wyp³acenie nie by³o mo¿liwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu

s¹dowego.

Tryb ³¹czenia Subfunduszy
§ 40

1. Subfundusze mog¹ byæ ³¹czone ze sob¹.
2. Po³¹czenie nastêpuje przez przeniesienie maj¹tku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prze-

jmuj¹cego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmuj¹cego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do ³¹czenia Subfunduszy stosuje siê odpowiednio przepisy Ustawy w³aœciwe dla ³¹czenia Funduszy.

Postanowienia koñcowe
§ 41

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maj¹ zastosowanie przepisy Ustawy oraz inne
obowi¹zuj¹ce przepisy.

Czêœæ II.
Subfundusze 

Rozdzia³ I
Subfundusz Gotówkowy

§ 1
1. Subfundusz dzia³a pod nazw¹ ING Subfundusz Gotówkowy.
2. Uczestnikami Subfunduszu mog¹ byæ osoby wskazane w § 14 Czêœci I Statutu.
3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, P i S.
4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreœlaj¹ § 19 - 26 Czêœci I Statutu.
5. Wysokoœci minimalnych wp³at okreœla § 18 Czêœci I Statutu.
6. Wszystkie prawa uczestników Subfunduszu okreœla Czêœæ I Statutu, w szczególnoœci § 27 Czêœci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§ 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoœci jego Aktywów w wyniku wzrostu wartoœci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego okreœlonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu g³ównie

w krótkoterminowe instrumenty d³u¿ne emitowane przede wszystkim przez Skarb Pañstwa. Fundusz
mo¿e inwestowaæ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreœlone w § 5 niniejszego
rozdzia³u, przy zachowaniu przewidzianych limitów.

Typy i rodzaje papierów wartoœciowych i innych praw maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem lokat
Subfunduszu, g³ówne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoœæ

kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Subfundusz
§ 3

1. Fundusz mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoœciowe i inne prawa maj¹tkowe, których
typy i rodzaje s¹ wskazane w § 9 ust. 4 i 5 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat
i ograniczeñ wskazanych poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

2. Fundusz dokonuj¹c lokat Subfunduszu przestrzega ograniczeñ inwestycyjnych wskazanych w § 9 
ust. 5-10 i 20-22 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeñ wskazanych
poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

3. Dopuszczaln¹ wysokoœæ kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Fundusz w ciê¿ar Aktywów
Subfunduszu okreœla § 9 ust. 19 Czêœci I Statutu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego bêd¹ce przedmiotem oferty publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañstwie cz³onkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿ rok od dnia, w którym po raz
pierwszy nast¹pi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów.

5. Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 5% wartoœci
Aktywów Subfunduszu, przy czym nie wiêcej ni¿ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery
wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez jeden podmiot, je¿eli ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie przekroczy 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 8 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e do lokat Aktywów Subfunduszu stosuj¹ siê
nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w papiery wartoœciowe lub

Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci, dla której jest sporz¹dzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o którym mowa w pkt 1, Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 10% wartoœci
Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez jeden podmiot nale¿¹cy do grupy kapita³owej, o której mowa w pkt 1 powy¿ej;

3) ³¹czna wartoœæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku
Pieniê¿nego, w których Fundusz ulokowa³ ponad 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu, nie wiêcej
jednak ni¿ 10%, wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej, o której mowa
w pkt 1 powy¿ej, oraz inne podmioty, nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

7. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e zasad, o których mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czêœci I
Statutu nie stosuje siê do lokat:
1) w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwaranto-

wane przez:
a) Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostki samorz¹du terytorialnego,
c) pañstwa cz³onkowskie,
d) jednostki samorz¹du pañstwa cz³onkowskiego,
e) pañstwa nale¿¹ce do OECD,
f) miêdzynarodowe instytucje finansowe, których cz³onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pañstwo cz³onkowskie;
2) w takim wypadku Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery

wartoœciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego s¹ porêczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie
oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca z transakcji, których przedmiotem s¹ Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo¿e przekroczyæ 35%
wartoœci Aktywów Subfunduszu, z zastrze¿eniem § 5 ust. 3 poni¿ej, który okreœla przypadki, gdy
Fundusz mo¿e nie stosowaæ ograniczeñ okreœlonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§ 4

1. G³ównym kryterium, którym bêdzie kierowa³ siê Subfundusz, jest wzrost wartoœci aktywów
Subfunduszu w œrednim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bêdzie inwestowa³ w d³u¿ne papiery
wartoœciowe i instrumenty rynku pieniê¿nego, g³ównie emitowane, porêczone lub gwarantowane
przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. G³ówne kryteria doboru lokat okreœla § 9 ust. 3 Czêœci I Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
§ 5

1. Fundusz dokonuj¹c lokat Aktywów Subfunduszu bêdzie stosowa³ nastêpuj¹ce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Fundusz nie bêdzie dokonywa³ lokat Aktywów Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spe³niaj¹ce warunki
okreœlone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I,

2) Fundusz nie bêdzie dokonywa³ lokat Aktywów Subfunduszu w zagraniczne akcje,
3) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu, w tym w szczególnoœci krótkoterminowe papiery wartoœciowe
emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od
70% do 100% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

4) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czêœci I Statutu, nie bêd¹ce papierami wartoœciowymi emitowanymi, porêczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 0% do 20% wartoœci
Aktywów Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czêœci I Statutu – od 0% do
10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

6) papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czêœci I
Statutu – od 0% do 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

7) listy zastawne – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
8) Fundusz nie bêdzie dokonywa³ lokat Aktywów Subfunduszu w zagraniczne d³u¿ne papiery wartoœciowe,
9) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa, o których mowa w § 9 ust. 5 Czêœci I Statutu – od 0%

do 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
10) depozyty – od 0% do 20% Aktywów Subfunduszu,
11) dla lokat, o których mowa w pkt 3) - 7) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 3).

2. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e Aktywa Subfunduszu nie bêd¹ lokowane
w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizo-
wanym niebêd¹cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pañstwie
cz³onkowskim oraz na rynku zorganizowanym w pañstwie nale¿¹cym do OECD innym ni¿
Rzeczpospolita Polska i pañstwo cz³onkowskie.

3. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu oraz § 3 ust. 7 powy¿ej Fundusz okreœla, ¿e mo¿e nie stosowaæ
ograniczeñ, o których mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powy¿ej i lokowaæ ponad 35% wartoœci Aktywów
Subfunduszu w papiery wartoœciowe emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa,



z tym, ¿e Fundusz obowi¹zany jest wtedy dokonywaæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery warto-
œciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, co najmniej szeœciu ró¿nych emisji. Wartoœæ lokaty w papiery
lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego ¿adnej z tych emisji nie mo¿e przekraczaæ 30% wartoœci Aktywów
Subfunduszu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e bêdzie lokowaæ nie wiêcej ni¿ 10% warto-
œci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa.

5. Zgodnie z § 9 ust. 12 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu nie
bêdzie zawieraæ umów maj¹cych za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Op³aty manipulacyjne. Koszty obci¹¿aj¹ce Subfundusz
§ 6

1. Towarzystwo z tytu³u administracji i zarz¹dzania Subfunduszem pobiera na koniec ka¿dego miesi¹ca
Wynagrodzenie Towarzystwa równe kwocie naliczonej od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu przy-
padaj¹cych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiêkszej ni¿ kwota stanowi¹ca
w skali roku równowartoœæ:
1) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
5) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Towarzystwo z tytu³u zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Op³atê Dystrybucyjn¹ w wysokoœci nie
wy¿szej ni¿:
1) 0% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 0% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 0% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
5) 0% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego,

pobierana jednorazowo, z pierwszej wp³aty Uczestnika w ramach danego programu inwesty-
cyjnego – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

3. Towarzystwo z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P lub S mo¿e pobieraæ Op³atê
Umorzeniow¹ w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 5% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-

datkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
2) 0% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego

pobranej z kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

4. Towarzystwo z tytu³u zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany mo¿e oprócz
Op³aty Dystrybucyjnej pobieraæ Op³atê za konwersjê albo Op³atê za zamianê w wysokoœci nie wy¿szej
ni¿ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreœlonymi w ust. 1 tworzy
siê ka¿dego dnia w danym roku, w ciê¿ar kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwê w kwocie równej wysokoœci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.

6. Aktywa Subfunduszu obci¹¿aj¹ nastêpuj¹ce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoœci
okreœlonej w ust. 1, koszty z tytu³u us³ug maklerskich, op³aty transakcyjne zwi¹zane z nabywaniem i zby-
waniem papierów wartoœciowych i innych instrumentów finansowych, prowizje bankowe zwi¹zane
z przekazywaniem œrodków pieniê¿nych i obs³ug¹ rachunków bankowych, podatki i inne obci¹¿enia
na³o¿one przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu. 

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w ka¿dym Dniu Wyceny i za ka¿dy dzieñ
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestêpnym) od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 6 zwi¹zane bezpoœrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s¹
w ca³oœci z Aktywów Subfunduszu. Je¿eli obowi¹zek pokrycia kosztów, o których mowa w ust. 6,
obci¹¿a Fundusz w ca³oœci partycypacjê danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza siê na podstawie
stosunku Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu do Wartoœci Aktywów Netto Funduszu na Dzieñ
Wyceny poprzedzaj¹cy dzieñ ujêcia zobowi¹zania w ksiêgach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowê zbycia lub nabycia sk³adników lokat dotycz¹c¹ wiêcej ni¿ jednego
Subfunduszu, wówczas koszty transakcji obci¹¿aj¹ te Subfundusze proporcjonalnie do udzia³u wartoœci
transakcji danego Subfunduszu w wartoœci transakcji ogó³em.

9. Pokrycie kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyj¹tkiem kosztów z tytu³u
podatków i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu, nastêpuje najwczeœniej w terminie ich wymagalnoœci. Pokrycie kosztów z tytu³u podatków
i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu nastêpuje w wysokoœci i terminach okreœlonych przez w³aœciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, je¿eli likwidacja nie jest prowadzona w zwi¹zku z likwidacj¹
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obci¹¿aj¹ koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mog¹ przekroczyæ ka¿dorazowo kwoty 100.000 z³otych. Koszty
przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym ¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci
pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo. 

11. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, je¿eli Subfundusz jest likwidowany w zwi¹zku
z likwidacj¹ Funduszu, obci¹¿aj¹ koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obci¹¿aj¹ Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartoœci Aktywów Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieñ rozpoczêcia likwidacji Funduszu. Koszty obci¹¿aj¹ce
Aktywa Subfunduszy w zwi¹zku z likwidacj¹ Funduszu nie mog¹ przekroczyæ kwoty 150.000 (sto
piêædziesi¹t tysiêcy) z³otych. Koszty przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym
¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo.

12. Inne ni¿ okreœlone w ustêpach powy¿szych koszty pokrywane s¹ przez Towarzystwo.

Przepisy szczególne
§ 7

1. Subfundusz powsta³ z przekszta³cenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotówkowego w sub-
fundusz Funduszu.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotówkowego nazywane by³y
przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu „typami” Jednostek Uczestnictwa.

3. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Gotówkowy przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.

4. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Gotówkowy przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzia³ II
(pominiêty)

Rozdzia³ III
Subfundusz Obligacji

§ 1
1. Subfundusz dzia³a pod nazw¹ ING Subfundusz Obligacji.
2. Uczestnikami Subfunduszu mog¹ byæ osoby wskazane w § 14 Czêœci I Statutu.

3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, P i S.
4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreœlaj¹ § 19 - 26 Czêœci I Statutu.
5. Wysokoœci minimalnych wp³at okreœla § 18 Czêœci I Statutu.
6. Wszystkie prawa uczestników Subfunduszu okreœla Czêœæ I Statutu, w szczególnoœci § 27 Czêœci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§ 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoœci jego Aktywów w wyniku wzrostu wartoœci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego okreœlonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu g³ównie

w œrednio- i d³ugoterminowe instrumenty d³u¿ne emitowane przede wszystkim przez Skarb Pañstwa.
Fundusz mo¿e inwestowaæ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreœlone w § 5
niniejszego rozdzia³u, przy zachowaniu przewidzianych limitów.

Typy i rodzaje papierów wartoœciowych i innych praw maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem lokat
Subfunduszu, g³ówne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoœæ

kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Subfundusz
§ 3

1. Fundusz mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoœciowe i inne prawa maj¹tkowe, których
typy i rodzaje s¹ wskazane w § 9 ust. 4 i 5 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat
i ograniczeñ wskazanych poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

2. Fundusz dokonuj¹c lokat Subfunduszu przestrzega ograniczeñ inwestycyjnych wskazanych w § 9 
ust. 5-10 i 20-22 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeñ wskazanych
poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

3. Dopuszczaln¹ wysokoœæ kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Fundusz w ciê¿ar Aktywów
Subfunduszu okreœla § 9 ust. 19 Czêœci I Statutu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego bêd¹ce przedmiotem oferty publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañstwie cz³onkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿ rok od dnia, w którym po raz
pierwszy nast¹pi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów.

5. Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 5% wartoœci
Aktywów Subfunduszu, przy czym nie wiêcej ni¿ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery
wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez jeden podmiot, je¿eli ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie przekroczy 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 8 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e do lokat Aktywów Subfunduszu stosuj¹ siê
nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w papiery wartoœciowe lub

Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci, dla której jest sporz¹dzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o którym mowa w pkt 1, Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 10% wartoœci
Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez jeden podmiot nale¿¹cy do grupy kapita³owej, o której mowa w pkt 1 powy¿ej;

3) ³¹czna wartoœæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku
Pieniê¿nego, w których Fundusz ulokowa³ ponad 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu, nie wiêcej
jednak ni¿ 10%, wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej, o której mowa
w pkt 1 powy¿ej, oraz inne podmioty, nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

7. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e zasad, o których mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czêœci I
Statutu nie stosuje siê do lokat:
1) w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwaran-

towane przez:
a) Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostki samorz¹du terytorialnego,
c) pañstwa cz³onkowskie,
d) jednostki samorz¹du pañstwa cz³onkowskiego,
e) pañstwa nale¿¹ce do OECD,
f) miêdzynarodowe instytucje finansowe, których cz³onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pañstwo cz³onkowskie;
2) w takim wypadku Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery

wartoœciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego s¹ porêczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie
oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca z transakcji, których przedmiotem s¹ Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo¿e przekroczyæ 35%
wartoœci Aktywów Subfunduszu, z zastrze¿eniem § 5 ust. 3 poni¿ej, który okreœla przypadki, gdy
Fundusz mo¿e nie stosowaæ ograniczeñ okreœlonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§ 4

1. G³ównym kryterium, którym bêdzie kierowa³ siê Subfundusz, jest wzrost wartoœci aktywów
Subfunduszu w d³ugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bêdzie inwestowa³ w d³u¿ne papiery
wartoœciowe i instrumenty rynku pieniê¿nego, g³ównie emitowane, porêczone lub gwarantowane
przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. G³ówne kryteria doboru lokat okreœla § 9 ust. 3 Czêœci I Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§ 5

1. Fundusz dokonuj¹c lokat Aktywów Subfunduszu bêdzie stosowa³ nastêpuj¹ce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Fundusz nie bêdzie dokonywa³ lokat Aktywów Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spe³niaj¹ce warunki
okreœlone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu,

2) Fundusz nie bêdzie dokonywa³ lokat Aktywów Subfunduszu w zagraniczne akcje,
3) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu, w tym w szczególnoœci papiery wartoœciowe emitowane,
porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 70% do 100%
wartoœci Aktywów Subfunduszu,

4) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czêœci I Statutu, nie bêd¹ce papierami wartoœciowymi emitowanymi, porêczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 0% do 20% wartoœci
Aktywów Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czêœci I Statutu – od 0% do
10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

6) papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czêœci I
Statutu – od 0% do 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

7) listy zastawne – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
8) Fundusz nie bêdzie dokonywa³ lokat Aktywów Subfunduszu w zagraniczne d³u¿ne papiery warto-

œciowe,
9) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa, o których mowa w § 9 ust. 5 Czêœci I Statutu – od 0%



do 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
10) depozyty – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
12) dla lokat, o których mowa w pkt 3) - 7) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 3).

2. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e Aktywa Subfunduszu nie bêd¹ lokowane
w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizo-
wanym niebêd¹cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pañstwie
cz³onkowskim oraz na rynku zorganizowanym w pañstwie nale¿¹cym do OECD innym ni¿
Rzeczpospolita Polska i pañstwo cz³onkowskie.

3. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu oraz § 3 ust. 7 powy¿ej Fundusz okreœla, ¿e mo¿e nie stosowaæ
ograniczeñ, o których mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powy¿ej i lokowaæ ponad 35% wartoœci Aktywów
Subfunduszu w papiery wartoœciowe emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa,
z tym, ¿e Fundusz obowi¹zany jest wtedy dokonywaæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery warto-
œciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, co najmniej szeœciu ró¿nych emisji. Wartoœæ lokaty w papiery
lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego ¿adnej z tych emisji nie mo¿e przekraczaæ 30% wartoœci Aktywów
Subfunduszu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e bêdzie lokowaæ nie wiêcej ni¿ 10% warto-
œci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa.

5. Zgodnie z § 9 ust. 12 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu nie
bêdzie zawieraæ umów maj¹cych za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Op³aty manipulacyjne. Koszty obci¹¿aj¹ce Subfundusz
§ 6

1. Towarzystwo z tytu³u administracji i zarz¹dzania Subfunduszem pobiera na koniec ka¿dego miesi¹ca
Wynagrodzenie Towarzystwa równe kwocie naliczonej od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu przy-
padaj¹cych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiêkszej ni¿ kwota stanowi¹ca
w skali roku równowartoœæ:
1) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Towarzystwo z tytu³u zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Op³atê Dystrybucyjn¹ w wysokoœci nie
wy¿szej ni¿:
1) 2% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 2% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 10% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 2% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 2% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego,

pobierana jednorazowo, z pierwszej wp³aty Uczestnika w ramach danego programu inwesty-
cyjnego – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

3. Towarzystwo z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, K, P lub S mo¿e pobieraæ Op³atê
Umorzeniow¹ w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 10% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatko-

waniem, jednak nie mniej ni¿ 100 z³ – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K; w przypadku
gdy kwota z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa bêdzie ni¿sza ni¿ 100 z³, kwota ta w ca³oœci
jest przeznaczona na Op³atê Umorzeniow¹; Op³ata Umorzeniowa mo¿e byæ pobierana jedynie
w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczêdzaj¹cym i nie mo¿e byæ pobierana z tytu³u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; Towarzystwo z tytu³u reali-
zacji Wyp³aty, Wyp³aty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera op³at innych ni¿ Op³ata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 2% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

4. Towarzystwo z tytu³u zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany mo¿e oprócz
Op³aty Dystrybucyjnej pobieraæ Op³atê za Konwersjê albo Op³atê za Zamianê w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym,
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym.
5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreœlonymi w ust. 1 tworzy

siê ka¿dego dnia w danym roku, w ciê¿ar kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem danego Sub-
funduszu, rezerwê w kwocie równej wysokoœci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Aktywa Subfunduszu obci¹¿aj¹ nastêpuj¹ce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoœci
okreœlonej w ust. 1, koszty z tytu³u us³ug maklerskich, op³aty transakcyjne zwi¹zane z nabywaniem i zby-
waniem papierów wartoœciowych i innych instrumentów finansowych, prowizje bankowe zwi¹zane
z przekazywaniem œrodków pieniê¿nych i obs³ug¹ rachunków bankowych, podatki i inne obci¹¿enia
na³o¿one przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu. 

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w ka¿dym Dniu Wyceny i za ka¿dy dzieñ
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestêpnym) od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 6 zwi¹zane bezpoœrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s¹
w ca³oœci z Aktywów Subfunduszu. Je¿eli obowi¹zek pokrycia kosztów, o których mowa w ust. 6,
obci¹¿a Fundusz w ca³oœci partycypacjê danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza siê na podstawie
stosunku Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu do Wartoœci Aktywów Netto Funduszu na Dzieñ
Wyceny poprzedzaj¹cy dzieñ ujêcia zobowi¹zania w ksiêgach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowê zbycia lub nabycia sk³adników lokat dotycz¹c¹ wiêcej ni¿ jednego
Subfunduszu, wówczas koszty transakcji obci¹¿aj¹ te Subfundusze proporcjonalnie do udzia³u wartoœci
transakcji danego Subfunduszu w wartoœci transakcji ogó³em.

9. Pokrycie kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyj¹tkiem kosztów z tytu³u
podatków i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu, nastêpuje najwczeœniej w terminie ich wymagalnoœci. Pokrycie kosztów z tytu³u podatków
i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu nastêpuje w wysokoœci i terminach okreœlonych przez w³aœciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, je¿eli likwidacja nie jest prowadzona w zwi¹zku z likwidacj¹
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obci¹¿aj¹ koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mog¹ przekroczyæ ka¿dorazowo kwoty 100.000 z³otych. Koszty
przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym ¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci
pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo. 

11. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, je¿eli Subfundusz jest likwidowany w zwi¹zku
z likwidacj¹ Funduszu, obci¹¿aj¹ koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obci¹¿aj¹ Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartoœci Aktywów Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieñ rozpoczêcia likwidacji Funduszu. Koszty obci¹¿aj¹ce
Aktywa Subfunduszy w zwi¹zku z likwidacj¹ Funduszu nie mog¹ przekroczyæ kwoty 150.000 (sto
piêædziesi¹t tysiêcy) z³otych. Koszty przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym
¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo.

12. Inne ni¿ okreœlone w ustêpach powy¿szych koszty pokrywane s¹ przez Towarzystwo.

Przepisy szczególne
§ 7

1. Subfundusz powsta³ z przekszta³cenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji w subfundusz
Funduszu.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji nazywane by³y
przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu „typami” Jednostek Uczestnictwa.

3. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.

4. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzia³ IV-Rozdzia³ V
(pominiête)

Rozdzia³ VI
Subfundusz Stabilnego Wzrostu

§ 1
1. Subfundusz dzia³a pod nazw¹ ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu.
2. Uczestnikami Subfunduszu mog¹ byæ osoby wskazane w § 14 Czêœci I Statutu.
3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, P, S i T.
4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreœlaj¹ § 19 - 26 Czêœci I Statutu.
5. Wysokoœci minimalnych wp³at okreœla § 18 Czêœci I Statutu.
6. Wszystkie prawa uczestników Subfunduszu okreœla Czêœæ I Statutu, w szczególnoœci § 27 Czêœci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§ 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoœci jego Aktywów w wyniku wzrostu wartoœci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego okreœlonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu w akcje

i w instrumenty d³u¿ne spe³niaj¹ce g³ówne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdzia³u.
Fundusz mo¿e inwestowaæ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreœlone w § 5
niniejszego rozdzia³u, przy zachowaniu przewidzianych limitów.

Typy i rodzaje papierów wartoœciowych i innych praw maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem lokat
Subfunduszu, g³ówne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoœæ

kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Subfundusz
§ 3

1. Fundusz mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoœciowe i inne prawa maj¹tkowe, których
typy i rodzaje s¹ wskazane w § 9 ust. 4, 5 i 12 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczeñ wskazanych poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

2. Fundusz dokonuj¹c lokat Subfunduszu przestrzega ograniczeñ inwestycyjnych wskazanych w § 9 
ust. 5-18 i 20-22 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeñ wskazanych
poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

3. Dopuszczaln¹ wysokoœæ kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Fundusz w ciê¿ar Aktywów
Subfunduszu okreœla § 9 ust. 19 Czêœci I Statutu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego bêd¹ce przedmiotem oferty publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañstwie cz³onkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿ rok od dnia, w którym po raz
pierwszy nast¹pi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów.

5. Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 5% wartoœci
Aktywów Subfunduszu, przy czym nie wiêcej ni¿ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery
wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez jeden podmiot, je¿eli ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie przekroczy 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 8 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e do lokat Aktywów Subfunduszu stosuj¹ siê
nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w papiery wartoœciowe lub

Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci, dla której jest sporz¹dzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o którym mowa w pkt 1, Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 10% wartoœci
Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez jeden podmiot nale¿¹cy do grupy kapita³owej, o której mowa w pkt 1 powy¿ej;

3) ³¹czna wartoœæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku
Pieniê¿nego, w których Fundusz ulokowa³ ponad 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu, nie wiêcej
jednak ni¿ 10%, wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej, o której mowa
w pkt 1 powy¿ej, oraz inne podmioty, nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

7. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e zasad, o których mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czêœci I
Statutu nie stosuje siê do lokat:
1) w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwaran-

towane przez:
a) Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostki samorz¹du terytorialnego,
c) pañstwa cz³onkowskie,
d) jednostki samorz¹du pañstwa cz³onkowskiego,
e) pañstwa nale¿¹ce do OECD,
f) miêdzynarodowe instytucje finansowe, których cz³onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pañstwo cz³onkowskie;
2) w takim wypadku Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery

wartoœciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego s¹ porêczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie
oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca z transakcji, których przedmiotem s¹ Nie-
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo¿e przekroczyæ
35% wartoœci Aktywów Subfunduszu, z zastrze¿eniem § 5 ust. 3 poni¿ej, który okreœla przypadki,
gdy Fundusz mo¿e nie stosowaæ ograniczeñ okreœlonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§ 4

1. G³ównym kryterium, którym bêdzie kierowa³ siê Fundusz, jest wzrost wartoœci Aktywów Subfunduszu
w d³ugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bêd¹ inwestowane zarówno w akcje,
g³ównie du¿ych spó³ek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak
i w d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, g³ównie emitowane, porêczone lub
gwarantowane przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywów
Subfunduszu w akcje wynosi 30%. Neutralny poziom alokacji Aktywów Subfunduszu w instrumenty
d³u¿ne wynosi 70%.



2. G³ówne kryteria doboru lokat okreœla § 9 ust. 3 Czêœci I Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§ 5

1. Fundusz dokonuj¹c lokat Aktywów Subfunduszu bêdzie stosowa³ nastêpuj¹ce zasady dywersyfikacji lokat:
1) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu – od 10% do 50%
wartoœci Aktywów Subfunduszu,

2) zagraniczne akcje – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
3) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu, w tym w szczególnoœci papiery wartoœciowe emitowane,
porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 50% do 90%
wartoœci Aktywów Subfunduszu,

4) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czêœci I Statutu, nie bêd¹ce papierami wartoœciowymi emitowanymi, porêczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 0% do 20% wartoœci
Aktywów Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czêœci I Statutu – od 0% do
10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

6) papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czêœci I
Statutu – od 0% do 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

7) listy zastawne – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
8) zagraniczne d³u¿ne papiery wartoœciowe – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
9) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa, o których mowa w § 9 ust. 5 Czêœci I Statutu – od 0%

do 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
10) depozyty – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
11) lokaty, o których mowa w pkt 2) i 8), ³¹cznie – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
12) dla lokat, o których mowa w pkt 1) i 2) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 1),
13) dla lokat, o których mowa w pkt 3) - 8) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 3).

2. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e Aktywa Subfunduszu mog¹ byæ lokowane
w papiery wartoœciowe i instrumenty rynku pieniê¿nego dopuszczone do obrotu na Gie³dzie Papierów
Wartoœciowych w Stambule (the Istanbul Stock Exchange; istanbul Menkul K1ymetler Borsas1).

3. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu oraz § 3 ust. 7 powy¿ej Fundusz okreœla, ¿e mo¿e nie stosowaæ
ograniczeñ, o których mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powy¿ej i lokowaæ ponad 35% wartoœci Aktywów
Subfunduszu w papiery wartoœciowe emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa,
z tym, ¿e Fundusz obowi¹zany jest wtedy dokonywaæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery warto-
œciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, co najmniej szeœciu ró¿nych emisji. Wartoœæ lokaty w papiery
lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego ¿adnej z tych emisji nie mo¿e przekraczaæ 30% wartoœci Aktywów
Subfunduszu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e bêdzie lokowaæ nie wiêcej ni¿ 10% warto-
œci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa.

5. Zgodnie z § 9 ust. 12 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu mo¿e
zawieraæ umowy maj¹ce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Op³aty manipulacyjne. Koszty obci¹¿aj¹ce Subfundusz
§ 6

1. Towarzystwo z tytu³u administracji i zarz¹dzania Subfunduszem pobiera na koniec ka¿dego miesi¹ca
Wynagrodzenie Towarzystwa równe kwocie naliczonej od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu przy-
padaj¹cych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiêkszej ni¿ kwota stanowi¹ca
w skali roku równowartoœæ:
1) 2,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 2,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 2,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 2,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 2,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 2,5% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
8) 1,15% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

2. Towarzystwo z tytu³u zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Op³atê Dystrybucyjn¹ w wysokoœci nie
wy¿szej ni¿:
1) 4% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 4% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 4% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 10% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 4% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 4% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego,

pobrana jednorazowo, z pierwszej wp³aty Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 4% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
3. Towarzystwo z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, K, P lub S mo¿e pobieraæ Op³atê

Umorzeniow¹ w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 10% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatko-

waniem, jednak nie mniej ni¿ 100 z³ – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K; w przypadku gdy
kwota z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa bêdzie ni¿sza ni¿ 100 z³, kwota ta w ca³oœci jest
przeznaczona na Op³atê Umorzeniow¹; Op³ata Umorzeniowa mo¿e byæ pobierana jedynie w pier-
wszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczêdzaj¹cym i nie mo¿e byæ pobierana z tytu³u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; Towarzystwo z tytu³u reali-
zacji Wyp³aty, Wyp³aty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera op³at innych ni¿ Op³ata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 4% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

4. Towarzystwo z tytu³u zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany mo¿e oprócz
Op³aty Dystrybucyjnej pobieraæ Op³atê za Konwersjê albo Op³atê za Zamianê w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P, S lub T w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym,
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym.
5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreœlonymi w ust. 1 tworzy

siê ka¿dego dnia w danym roku, w ciê¿ar kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwê w kwocie równej wysokoœci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.

6. Aktywa Subfunduszu obci¹¿aj¹ nastêpuj¹ce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoœci
okreœlonej w ust. 1, koszty z tytu³u us³ug maklerskich, op³aty transakcyjne zwi¹zane z nabywaniem i zby-
waniem papierów wartoœciowych i innych instrumentów finansowych, prowizje bankowe zwi¹zane
z przekazywaniem œrodków pieniê¿nych i obs³ug¹ rachunków bankowych, podatki i inne obci¹¿enia
na³o¿one przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w ka¿dym Dniu Wyceny i za ka¿dy dzieñ
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestêpnym) od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu

ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.
8. Koszty wskazane w ust. 6 zwi¹zane bezpoœrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s¹

w ca³oœci z Aktywów Subfunduszu. Je¿eli obowi¹zek pokrycia kosztów, o których mowa w ust. 6,
obci¹¿a Fundusz w ca³oœci partycypacjê danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza siê na podstawie
stosunku Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu do Wartoœci Aktywów Netto Funduszu na Dzieñ
Wyceny poprzedzaj¹cy dzieñ ujêcia zobowi¹zania w ksiêgach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowê zbycia lub nabycia sk³adników lokat dotycz¹c¹ wiêcej ni¿ jednego
Subfunduszu, wówczas koszty transakcji obci¹¿aj¹ te Subfundusze proporcjonalnie do udzia³u wartoœci
transakcji danego Subfunduszu w wartoœci transakcji ogó³em.

9. Pokrycie kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyj¹tkiem kosztów z tytu³u
podatków i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu, nastêpuje najwczeœniej w terminie ich wymagalnoœci. Pokrycie kosztów z tytu³u podatków
i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu nastêpuje w wysokoœci i terminach okreœlonych przez w³aœciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, je¿eli likwidacja nie jest prowadzona w zwi¹zku z likwidacj¹
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obci¹¿aj¹ koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mog¹ przekroczyæ ka¿dorazowo kwoty 100.000 z³otych. Koszty
przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym ¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci
pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo. 

11. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, je¿eli Subfundusz jest likwidowany w zwi¹zku
z likwidacj¹ Funduszu, obci¹¿aj¹ koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obci¹¿aj¹ Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartoœci Aktywów Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieñ rozpoczêcia likwidacji Funduszu. Koszty obci¹¿aj¹ce
Aktywa Subfunduszy w zwi¹zku z likwidacj¹ Funduszu nie mog¹ przekroczyæ kwoty 150.000 (sto
piêædziesi¹t tysiêcy) z³otych. Koszty przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym
¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo.

12. Inne ni¿ okreœlone w ustêpach powy¿szych koszty pokrywane s¹ przez Towarzystwo.

Przepisy szczególne
§ 7

1. Subfundusz powsta³ z przekszta³cenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
w subfundusz Funduszu.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu nazy-
wane by³y przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu „typami” Jednostek Uczestnictwa.

3. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmia-
ny Statutu zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, których nazwa zosta³a zmieniona na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

4. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmia-
ny Statutu zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, których nazwa zosta³a zmieniona na
Jednostki Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzia³ VII
(pominiêty)

Rozdzia³ VIII
Subfundusz Zrównowa¿ony

§ 1
1. Subfundusz dzia³a pod nazw¹ ING Subfundusz Zrównowa¿ony.
2. Uczestnikami Subfunduszu mog¹ byæ osoby wskazane w § 14 Czêœci I Statutu.
3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, P i S.
4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreœlaj¹ § 19 - 26 Czêœci I Statutu.
5. Wysokoœci minimalnych wp³at okreœla § 18 Czêœci I Statutu.
6. Wszystkie prawa uczestników Subfunduszu okreœla Czêœæ I Statutu, w szczególnoœci § 27 Czêœci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§ 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoœci jego Aktywów w wyniku wzrostu wartoœci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego okreœlonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu w akcje

i w instrumenty d³u¿ne spe³niaj¹ce g³ówne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdzia³u.
Fundusz mo¿e inwestowaæ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreœlone w § 5
niniejszego rozdzia³u, przy zachowaniu przewidzianych limitów.

Typy i rodzaje papierów wartoœciowych i innych praw maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem lokat
Subfunduszu, g³ówne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoœæ

kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Subfundusz
§ 3

1. Fundusz mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoœciowe i inne prawa maj¹tkowe, których
typy i rodzaje s¹ wskazane w § 9 ust. 4, 5 i 12 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczeñ wskazanych poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

2. Fundusz dokonuj¹c lokat Subfunduszu przestrzega ograniczeñ inwestycyjnych wskazanych w § 9 
ust. 5-18 i 20-22 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeñ wskazanych
poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

3. Dopuszczaln¹ wysokoœæ kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Fundusz w ciê¿ar Aktywów
Subfunduszu okreœla § 9 ust. 19 Czêœci I Statutu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego bêd¹ce przedmiotem oferty publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañstwie cz³onkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿ rok od dnia, w którym po raz
pierwszy nast¹pi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów.

5. Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 5% wartoœci
Aktywów Subfunduszu, przy czym nie wiêcej ni¿ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery
wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez jeden podmiot, je¿eli ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie przekroczy 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 8 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e do lokat Aktywów Subfunduszu stosuj¹ siê
nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w papiery wartoœciowe lub

Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci, dla której jest sporz¹dzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o którym mowa w pkt 1, Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 10% wartoœci
Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez jeden podmiot nale¿¹cy do grupy kapita³owej, o której mowa w pkt 1 powy¿ej;

3) ³¹czna wartoœæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku
Pieniê¿nego, w których Fundusz ulokowa³ ponad 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu, nie wiêcej
jednak ni¿ 10%, wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej, o której mowa
w pkt 1 powy¿ej, oraz inne podmioty, nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

7. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e zasad, o których mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czêœci I
Statutu nie stosuje siê do lokat:



1) w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwaran-
towane przez:
a) Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostki samorz¹du terytorialnego,
c) pañstwa cz³onkowskie,
d) jednostki samorz¹du pañstwa cz³onkowskiego,
e) pañstwa nale¿¹ce do OECD,
f) miêdzynarodowe instytucje finansowe, których cz³onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pañstwo cz³onkowskie;
2) w takim wypadku Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery

wartoœciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego s¹ porêczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie
oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca z transakcji, których przedmiotem s¹ Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo¿e przekroczyæ 35%
wartoœci Aktywów Subfunduszu, z zastrze¿eniem § 5 ust. 3 poni¿ej, który okreœla przypadki, gdy
Fundusz mo¿e nie stosowaæ ograniczeñ okreœlonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§ 4

1. G³ównym kryterium, którym bêdzie kierowa³ siê Fundusz, jest wzrost wartoœci Aktywów Subfunduszu
w d³ugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bêd¹ inwestowane zarówno w akcje, g³ównie
du¿ych spó³ek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w d³u¿ne pa-
piery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, g³ównie emitowane, porêczone lub gwarantowane
przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywów Subfunduszu
w akcje wynosi 50%. Neutralny poziom alokacji Aktywów Subfunduszu w instrumenty d³u¿ne wynosi 50%.

2. G³ówne kryteria doboru lokat okreœla § 9 ust. 3 Czêœci I Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§ 5

1. Fundusz dokonuj¹c lokat Aktywów Subfunduszu bêdzie stosowa³ nastêpuj¹ce zasady dywersyfikacji lokat:
1) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu – od 30% do 70%
wartoœci Aktywów Subfunduszu,

2) zagraniczne akcje – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
3) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu, w tym w szczególnoœci papiery wartoœciowe emitowane,
porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 30% do 70%
wartoœci Aktywów Subfunduszu,

4) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czêœci I Statutu, nie bêd¹ce papierami wartoœciowymi emitowanymi, porêczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 0% do 20% wartoœci
Aktywów Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czêœci I Statutu – od 0% do
10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

6) papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czêœci I
Statutu – od 0% do 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

7) listy zastawne – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
8) zagraniczne d³u¿ne papiery wartoœciowe – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
9) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa, o których mowa w § 9 ust. 5 Czêœci I Statutu – od 0%

do 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
10) depozyty – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
11) lokaty, o których mowa w pkt 2) i 8), ³¹cznie – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu
12) dla lokat, o których mowa w pkt 1) i 2) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 1),
13) dla lokat, o których mowa w pkt 3) – 8) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 3).

2. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e Aktywa Subfunduszu mog¹ byæ lokowane
w papiery wartoœciowe i instrumenty rynku pieniê¿nego dopuszczone do obrotu na Gie³dzie Papierów
Wartoœciowych w Stambule (the Istanbul Stock Exchange; istanbul Menkul K1ymetler Borsas1).

3. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu oraz § 3 ust. 7 powy¿ej Fundusz okreœla, ¿e mo¿e nie stosowaæ ograni-
czeñ, o których mowa w § 3 ust. 7 pkt 2) powy¿ej i lokowaæ ponad 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu
w papiery wartoœciowe emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa, z tym, ¿e Fundusz
obowi¹zany jest wtedy dokonywaæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instru-
menty Rynku Pieniê¿nego, co najmniej szeœciu ró¿nych emisji. Wartoœæ lokaty w papiery lub Instrumenty
Rynku Pieniê¿nego ¿adnej z tych emisji nie mo¿e przekraczaæ 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e bêdzie lokowaæ nie wiêcej ni¿ 10% warto-
œci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa.

5. Zgodnie z § 9 ust. 12 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu mo¿e
zawieraæ umowy maj¹ce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Op³aty manipulacyjne. Koszty obci¹¿aj¹ce Subfundusz
§ 6

1. Towarzystwo z tytu³u administracji i zarz¹dzania Subfunduszem pobiera na koniec ka¿dego miesi¹ca
Wynagrodzenie Towarzystwa równe kwocie naliczonej od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu przy-
padaj¹cych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiêkszej ni¿ kwota stanowi¹ca
w skali roku równowartoœæ:
1) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Towarzystwo z tytu³u zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Op³atê Dystrybucyjn¹ w wysokoœci nie
wy¿szej ni¿:
1) 4,5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 4,5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 4,5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 10% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 4,5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 4,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego,

pobrana jednorazowo, z pierwszej wp³aty Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

3. Towarzystwo z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, K, P lub S mo¿e pobieraæ Op³atê
Umorzeniow¹ w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 10% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-

datkowaniem, jednak nie mniej ni¿ 100 z³ – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K; w przy-
padku gdy kwota z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa bêdzie ni¿sza ni¿ 100 z³, kwota ta
w ca³oœci jest przeznaczona na Op³atê Umorzeniow¹; Op³ata Umorzeniowa mo¿e byæ pobierana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczêdzaj¹cym i nie mo¿e byæ

pobierana z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany;
Towarzystwo z tytu³u realizacji Wyp³aty, Wyp³aty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera op³at innych
ni¿ Op³ata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 4,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

4. Towarzystwo z tytu³u zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany mo¿e oprócz
Op³aty Dystrybucyjnej pobieraæ Op³atê za Konwersjê albo Op³atê za Zamianê w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym,
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym.
5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreœlonymi w ust. 1 tworzy siê

ka¿dego dnia w danym roku, w ciê¿ar kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem danego Subfun-
duszu, rezerwê w kwocie równej wysokoœci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Aktywa Subfunduszu obci¹¿aj¹ nastêpuj¹ce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoœci
okreœlonej w ust. 1, koszty z tytu³u us³ug maklerskich, op³aty transakcyjne zwi¹zane z nabywaniem i zby-
waniem papierów wartoœciowych i innych instrumentów finansowych, prowizje bankowe zwi¹zane
z przekazywaniem œrodków pieniê¿nych i obs³ug¹ rachunków bankowych, podatki i inne obci¹¿enia
na³o¿one przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu. 

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w ka¿dym Dniu Wyceny i za ka¿dy dzieñ
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestêpnym) od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 6 zwi¹zane bezpoœrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s¹
w ca³oœci z Aktywów Subfunduszu. Je¿eli obowi¹zek pokrycia kosztów, o których mowa w ust. 6,
obci¹¿a Fundusz w ca³oœci partycypacjê danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza siê na podstawie
stosunku Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu do Wartoœci Aktywów Netto Funduszu na Dzieñ
Wyceny poprzedzaj¹cy dzieñ ujêcia zobowi¹zania w ksiêgach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowê zbycia lub nabycia sk³adników lokat dotycz¹c¹ wiêcej ni¿ jednego
Subfunduszu, wówczas koszty transakcji obci¹¿aj¹ te Subfundusze proporcjonalnie do udzia³u wartoœci
transakcji danego Subfunduszu w wartoœci transakcji ogó³em.

9. Pokrycie kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyj¹tkiem kosztów z tytu³u
podatków i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu, nastêpuje najwczeœniej w terminie ich wymagalnoœci. Pokrycie kosztów z tytu³u podatków
i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu nastêpuje w wysokoœci i terminach okreœlonych przez w³aœciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, je¿eli likwidacja nie jest prowadzona w zwi¹zku z likwidacj¹
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obci¹¿aj¹ koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mog¹ przekroczyæ ka¿dorazowo kwoty 100.000 z³otych. Koszty
przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym ¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci
pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo. 

11. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, je¿eli Subfundusz jest likwidowany w zwi¹zku
z likwidacj¹ Funduszu, obci¹¿aj¹ koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obci¹¿aj¹ Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartoœci Aktywów Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieñ rozpoczêcia likwidacji Funduszu. Koszty obci¹¿aj¹ce
Aktywa Subfunduszy w zwi¹zku z likwidacj¹ Funduszu nie mog¹ przekroczyæ kwoty 150.000 (sto
piêædziesi¹t tysiêcy) z³otych. Koszty przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym
¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo.

12. Inne ni¿ okreœlone w ustêpach powy¿szych koszty pokrywane s¹ przez Towarzystwo.

Przepisy szczególne
§ 7

1. Subfundusz powsta³ z przekszta³cenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrównowa¿onego
w subfundusz Funduszu. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównowa¿ony powsta³ z przekszta³cenia
ING Zrównowa¿onego Funduszu Powierniczego.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrównowa¿onego nazy-
wane by³y przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu „typami” Jednostek Uczestnictwa.

3. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównowa¿ony przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.

4. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównowa¿ony przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany
Statutu zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzia³ IX
(pominiêty)

Rozdzia³ X
Subfundusz Akcji

§ 1
1. Subfundusz dzia³a pod nazw¹ ING Subfundusz Akcji.
2. Uczestnikami Subfunduszu mog¹ byæ osoby wskazane w § 14 Czêœci I Statutu.
3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, I, K, P i S.
4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreœlaj¹ § 19 - 26 Czêœci I Statutu.
5. Wysokoœci minimalnych wp³at okreœla § 18 Czêœci I Statutu.
6. Wszystkie prawa uczestników Subfunduszu okreœla Czêœæ I Statutu, w szczególnoœci § 27 Czêœci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§ 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoœci jego Aktywów w wyniku wzrostu wartoœci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego okreœlonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywów Subfunduszu

w akcje spe³niaj¹ce g³ówne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdzia³u. Fundusz mo¿e
inwestowaæ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreœlone w § 5 niniejszego rozdzia³u,
przy zachowaniu przewidzianych limitów.

Typy i rodzaje papierów wartoœciowych i innych praw maj¹tkowych bêd¹cych przedmiotem lokat
Subfunduszu, g³ówne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoœæ

kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Subfundusz
§ 3

1. Fundusz mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoœciowe i inne prawa maj¹tkowe, których
typy i rodzaje s¹ wskazane w § 9 ust. 4, 5 i 12 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczeñ wskazanych poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

2. Fundusz dokonuj¹c lokat Subfunduszu przestrzega ograniczeñ inwestycyjnych wskazanych w § 9 
ust. 5-18 i 20-22 Czêœci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeñ wskazanych
poni¿ej oraz w § 5 niniejszego rozdzia³u.

3. Dopuszczaln¹ wysokoœæ kredytów i po¿yczek zaci¹ganych przez Fundusz w ciê¿ar Aktywów
Subfunduszu okreœla § 9 ust. 19 Czêœci I Statutu.



4. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 2) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ Aktywa Subfunduszu
w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego bêd¹ce przedmiotem oferty publicznej, je¿eli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak³adaj¹ z³o¿enie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pañstwie cz³onkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d³u¿szym ni¿ rok od dnia, w którym po raz
pierwszy nast¹pi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów.

5. Zgodnie z § 9 ust. 6 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 5% wartoœci
Aktywów Subfunduszu, przy czym nie wiêcej ni¿ 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery
wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez jeden podmiot, je¿eli ³¹czna
wartoœæ tych lokat nie przekroczy 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

6. Zgodnie z § 9 ust. 8 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e do lokat Aktywów Subfunduszu stosuj¹ siê
nastêpuj¹ce ograniczenia inwestycyjne:
1) Fundusz mo¿e lokowaæ do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w papiery wartoœciowe lub

Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci, dla której jest sporz¹dzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o którym mowa w pkt 1, Fundusz nie mo¿e lokowaæ wiêcej ni¿ 10% wartoœci
Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe lub Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane
przez jeden podmiot nale¿¹cy do grupy kapita³owej, o której mowa w pkt 1 powy¿ej;

3) ³¹czna wartoœæ lokat Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku
Pieniê¿nego, w których Fundusz ulokowa³ ponad 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu, nie wiêcej
jednak ni¿ 10%, wyemitowane przez podmioty nale¿¹ce do grupy kapita³owej, o której mowa
w pkt 1 powy¿ej, oraz inne podmioty, nie mo¿e przekroczyæ 40% wartoœci Aktywów Subfunduszu.

7. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e zasad, o których mowa w § 9 ust. 6 - 8 Czêœci I
Statutu nie stosuje siê do lokat:
1) w papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwaran-

towane przez:
a) Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostki samorz¹du terytorialnego,
c) pañstwa cz³onkowskie,
d) jednostki samorz¹du pañstwa cz³onkowskiego,
e) pañstwa nale¿¹ce do OECD,
f) miêdzynarodowe instytucje finansowe, których cz³onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pañstwo cz³onkowskie;
2) w takim wypadku Fundusz mo¿e lokowaæ do 35% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery

wartoœciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniê¿nego emitowane, porêczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym ³¹czna wartoœæ lokat w papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartoœciowe lub
Instrumenty Rynku Pieniê¿nego s¹ porêczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie
oraz wartoœæ ryzyka kontrahenta wynikaj¹ca z transakcji, których przedmiotem s¹
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo¿e przekroczyæ
35% wartoœci Aktywów Subfunduszu, z zastrze¿eniem § 5 ust. 3 poni¿ej, który okreœla przypadki,
gdy Fundusz mo¿e nie stosowaæ ograniczeñ okreœlonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
§ 4

1. G³ównym kryterium, którym bêdzie kierowa³ siê Fundusz, jest wzrost wartoœci Aktywów Subfunduszu
w d³ugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bêd¹ inwestowane przede wszystkim
w akcje, g³ównie du¿ych spó³ek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu.
Aktywa Subfunduszu bêd¹ mog³y byæ inwestowane równie¿ w d³u¿ne papiery wartoœciowe
i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, g³ównie emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb
Pañstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. G³ówne kryteria doboru lokat okreœla § 9 ust. 3 Czêœci I Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
§ 5

1. Fundusz dokonuj¹c lokat Aktywów Subfunduszu bêdzie stosowa³ nastêpuj¹ce zasady dywersyfikacji
lokat:
1) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu – od 70% do
100% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

2) zagraniczne akcje – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
3) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, spe³niaj¹ce warunki okreœlone w § 9

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czêœci I Statutu, w tym w szczególnoœci krótkoterminowe papiery wartoœciowe
emitowane, porêczone lub gwarantowane przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 0%
do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

4) d³u¿ne papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czêœci I Statutu, nie bêd¹ce papierami wartoœciowymi emitowanymi, porêczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Pañstwa lub Narodowy Bank Polski – od 0% do 20% wartoœci
Aktywów Subfunduszu,

5) Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czêœci I Statutu – od 0% do
10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

6) papiery wartoœciowe i Instrumenty Rynku Pieniê¿nego, o których mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czêœci I
Statutu – od 0% do 5% wartoœci Aktywów Subfunduszu,

7) listy zastawne  – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
8) zagraniczne d³u¿ne papiery wartoœciowe – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
9) jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa, o których mowa w § 9 ust. 5 Czêœci I Statutu – od 0%

do 10% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
10) depozyty – od 0% do 20% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
11) lokaty, o których mowa w pkt 2) i 8), ³¹cznie – od 0% do 30% wartoœci Aktywów Subfunduszu,
12) dla lokat, o których mowa w pkt 1) i 2) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 1),
13) dla lokat, o których mowa w pkt 3) - 8) obowi¹zuje ³¹cznie limit wskazany w pkt. 3).

2. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e Aktywa Subfunduszu mog¹ byæ lokowane
w papiery wartoœciowe i instrumenty rynku pieniê¿nego dopuszczone do obrotu na Gie³dzie Papierów
Wartoœciowych w Stambule (the Istanbul Stock Exchange; istanbul Menkul K1ymetler Borsas1).

3. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czêœci I Statutu oraz § 3 ust. 7 powy¿ej Fundusz okreœla, ¿e nie bêdzie lokowaæ ponad
35% wartoœci Aktywów Subfunduszu w papiery wartoœciowe emitowane, porêczone lub gwaran-
towane przez podmioty wskazane w § 9 ust. 9 pkt 1 Czêœci I Statutu Funduszu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e bêdzie lokowaæ nie wiêcej ni¿ 10% warto-
œci Aktywów Subfunduszu ³¹cznie w jednostki uczestnictwa i tytu³y uczestnictwa.

5. Zgodnie z § 9 ust. 12 Czêœci I Statutu Fundusz okreœla, ¿e w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu mo¿e
zawieraæ umowy maj¹ce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Op³aty manipulacyjne. Koszty obci¹¿aj¹ce Subfundusz
§ 6

1. Towarzystwo z tytu³u administracji i zarz¹dzania Subfunduszem pobiera na koniec ka¿dego miesi¹ca
Wynagrodzenie Towarzystwa równe kwocie naliczonej od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu przy-
padaj¹cych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiêkszej ni¿ kwota stanowi¹ca
w skali roku równowartoœæ:
1) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 4% Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Towarzystwo z tytu³u zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Op³atê Dystrybucyjn¹ w wysokoœci nie
wy¿szej ni¿:
1) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 10% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
5) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 5% wp³aty dokonanej przez nabywcê – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego,

pobrana jednorazowo, z pierwszej wp³aty Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

3. Towarzystwo z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, K, P lub S mo¿e pobieraæ Op³atê
Umorzeniow¹ w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 10% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatko-

waniem, jednak nie mniej ni¿ 100 z³ – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K; w przypadku
gdy kwota z tytu³u odkupienia Jednostek Uczestnictwa bêdzie ni¿sza ni¿ 100 z³, kwota ta w ca³oœci
jest przeznaczona na Op³atê Umorzeniow¹; Op³ata Umorzeniowa mo¿e byæ pobierana jedynie
w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE z danym Oszczêdzaj¹cym i nie mo¿e byæ pobierana z tytu³u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; Towarzystwo z tytu³u reali-
zacji Wyp³aty, Wyp³aty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera op³at innych ni¿ Op³ata Umorzeniowa,

2) 5% kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opo-
datkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

3) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wp³at w ramach danego programu inwestycyjnego
pobranej z kwoty nale¿nej Uczestnikowi z tytu³u odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

4. Towarzystwo z tytu³u zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany mo¿e oprócz
Op³aty Dystrybucyjnej pobieraæ Op³atê za Konwersjê albo Op³atê za Zamianê w wysokoœci nie wy¿szej ni¿:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, P lub S w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym,
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym.
5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreœlonymi w ust. 1 tworzy

siê ka¿dego dnia w danym roku, w ciê¿ar kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwê w kwocie równej wysokoœci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.

6. Aktywa Subfunduszu obci¹¿aj¹ nastêpuj¹ce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoœci
okreœlonej w ust. 1, koszty z tytu³u us³ug maklerskich, op³aty transakcyjne zwi¹zane z nabywaniem i zby-
waniem papierów wartoœciowych i innych instrumentów finansowych, prowizje bankowe zwi¹zane
z przekazywaniem œrodków pieniê¿nych i obs³ug¹ rachunków bankowych, podatki i inne obci¹¿enia
na³o¿one przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ Subfunduszu. 

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w ka¿dym Dniu Wyceny i za ka¿dy dzieñ
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestêpnym) od Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

8. Koszty wskazane w ust. 6 zwi¹zane bezpoœrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s¹
w ca³oœci z Aktywów Subfunduszu. Je¿eli obowi¹zek pokrycia kosztów, o których mowa w ust. 6,
obci¹¿a Fundusz w ca³oœci partycypacjê danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza siê na podstawie
stosunku Wartoœci Aktywów Netto Subfunduszu do Wartoœci Aktywów Netto Funduszu na Dzieñ
Wyceny poprzedzaj¹cy dzieñ ujêcia zobowi¹zania w ksiêgach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowê zbycia lub nabycia sk³adników lokat dotycz¹c¹ wiêcej ni¿ jednego
Subfunduszu, wówczas koszty transakcji obci¹¿aj¹ te Subfundusze proporcjonalnie do udzia³u wartoœci
transakcji danego Subfunduszu w wartoœci transakcji ogó³em.

9. Pokrycie kosztów Funduszu zwi¹zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyj¹tkiem kosztów z tytu³u
podatków i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu, nastêpuje najwczeœniej w terminie ich wymagalnoœci. Pokrycie kosztów z tytu³u podatków
i innych obci¹¿eñ na³o¿onych przez w³aœciwe organy pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹
Subfunduszu nastêpuje w wysokoœci i terminach okreœlonych przez w³aœciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, je¿eli likwidacja nie jest prowadzona w zwi¹zku z likwidacj¹
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obci¹¿aj¹ koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mog¹ przekroczyæ ka¿dorazowo kwoty 100.000 z³otych. Koszty
przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym ¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci
pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo. 

11. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, je¿eli Subfundusz jest likwidowany w zwi¹zku
z likwidacj¹ Funduszu, obci¹¿aj¹ koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora
Funduszu. Koszty te obci¹¿aj¹ Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartoœci Aktywów Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieñ rozpoczêcia likwidacji Funduszu. Koszty obci¹¿aj¹ce
Aktywa Subfunduszy w zwi¹zku z likwidacj¹ Funduszu nie mog¹ przekroczyæ kwoty 150.000 (sto
piêædziesi¹t tysiêcy) z³otych. Koszty przewy¿szaj¹ce t¹ kwotê pokrywane bêd¹ przez Towarzystwo, z tym
¿e nie wyklucza to mo¿liwoœci pokrycia wszystkich kosztów przez Towarzystwo.

12. Inne ni¿ okreœlone w ustêpach powy¿szych koszty pokrywane s¹ przez Towarzystwo.

Przepisy szczególne
§ 7

1. Subfundusz powsta³ z przekszta³cenia ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji w subfundusz Fun-
duszu. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji powsta³ z przekszta³cenia ING Funduszu Powierniczego Akcji.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji nazywane by³y przed
dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu „typami” Jednostek Uczestnictwa.

3. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) B, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.

4. ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji przed dniem wejœcia w ¿ycie odpowiedniej zmiany Statutu
zbywa³ Jednostki Uczestnictwa kategorii (typu) C, których nazwa zosta³a zmieniona na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.

Rozdzia³ XI-Rozdzia³ XVIII
(pominiête)


