Informacja dotyczaca ING Investment Management (Polska) S.A. oraz usdi
zarzadzania portfelem, w skiad ktdrego wchodzi jeden lulwigksza liczba instrumentow
finansowych (dalej ,zarzgdzanie portfelem”)

1. Nazwa firmy inwestycyjnej swiadczacej ustuge zarzadzania portfelem,:
ING Investment Management (Polska) S.A. (dalej ,,ING).

2. Dane kontaktowe:

ING Investment Management (Polska) S.A

ul. Topiel 12

00-342 Warszawa

Budynek Hortus

tel.: (+48) 22 108 56 00

fax: (+48) 22 108 56 01".

3. Jezyki, w ktorych Klient moze sk kontaktowaé¢ z firma inwestycyjna i w ktorych

sporzadzane § dokumenty oraz przekazywane informacje.
Podstawowym gzykiem przeznaczonym do kontaktu z ING IM jestyk polski. W gzyku
polskim sporadzane g tak’e dokumenty oraz przekazywane wszelkie informadcgerpne. W
przypadku zgtoszenia potrzeby przez Klienta komakinia st z ING IM w innym gzyku, ING
IM dotozy wszelkich starm® aby umaliwi ¢ to Klientowi.

4. Sposob komunikowania si Klienta z ING IM.

Podstawowym sposobem komunikowania si Klienta ING IM jest kontakt telefoniczny z
Dorada Klienta lub Menaderem Portfela. Kontakt telefoniczny zabezpieczoagt jhastem
ustalanym podczas spotkania z przedstawicielemINMGN przypadku wyraenia takiej potrzeby
ze strony Klienta mdiwe jest z spotkanie z przedstawicielem ING IM@ano w siedzibie ING
IM, jak i w siedzibie Klienta, w szczegolém w przypadku ckci wydania przez Klienta polecenia
lub dyspozycji, ktére zgodnie z Regulamin8miadczenia Ustug Zasglzania Portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych przez ING Btagent
Management (Polska) S.A. (dalej "Regulamin) nie zenozostéa wydane telefonicznie.
Podstawowe numery telefoniczne wskazane zostaligt\@.pNumery telefonéw oséb wskazanych
powyzej przekazywaneasKlientowi po zawarciu umowy o zagdzanie portfelem (dalejUmowa

0 zarz;dzanié) i wyznaczeniu Managera Portfela.

5. ING IM oswiadcza, = posiada zezwolenie na prowadzenie dziakihmaklerskiej w tym na
zaradzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansclvyvydane przez KomisjPapierow
Wartcsciowych i Gietd w dniu 3 padziernika 1996 oraz w dniu 8 stycznia 2002 r. Odhdi®
wrzesnia 2006 r. podmiotem spravgaym nadzoér na ING IM jest Komisja Nadzoru Finansgave

6. ING IM nie prowadzi rachunkéw papieréw waittowych ani rachunkéw piegiinych Klienta.
ING IM nie rejestruje take instrumentow finansowych Klienta. Pagye rachunki prowadzi
Dom Maklerski lub Bank Depozytariusz wybrany pridienta w uzgodnieniu z ING IM.

Aktywa Klienta znajdujce sé na tych rachunkach w Domu Maklerskim oraz w Banku
Depozytariuszu zabezpieczorgevsramach systemu rekompensat prowadzonego preagpwigy
Depozyt Papieréw Warfoiowych w:

100 % - do réwnowartai 3000 Euro,

90 % - nadwyke ponad kwo¢ 3000 Euro, jednak nie wéej niz do kwoty 22000 Euro.
Klient upowaniony jest do uzyskania wyszczegodlnionej pagjykwoty z systemu rekompensat
w przypadku, gdy:

a) zostanie ogtoszona upagtgpodmiotu prowadcego rachunek,

b) zostanie prawomocnie oddalony wniosek o ogtaszepadidci ze wzgédu na to,ze
majatek podmiotu prowadzego rachunek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postpowania,

¢) Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzt, podmiot prowadgy rachunek z powoddéw
czysto zwazanych z sytuagj finansow nie jest w stanie wykokaciazacych na nim
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zobowazan wynikajacych z roszcae inwestoréw i nie jest niiwe ich wykonanie w
najblizszym czasie.

Szczegotowe zasadiwiadczenia ustugi zaradzania portfelem znajduja sie w Regulaminie.

Obejmup one w szczegolroi:

— warunkiswiadczenia ustug zagdzania portfelem,

— zasadywiadczenia ustugi zagdzania portfelem,

— rodzaje oferowanych w ramach ustugi Standardowyddit&jii Inwestycyjnych lub zasady
ustalania Indywidualnych Strategii Inwestycyjnych

— przyjete metody wyceny warfoi portfela oraz agstotliwos¢ dokonywania wyceny
instrumentow finansowych znajdejych s¢ w portfelu Klienta

— zasady odpowiedzialdoi stron,

- wskazanie rodzajow instrumentow finansowych, ktémega wchodzé w sktad portfela
Klienta, oraz rodzajow transakcji, ktore moby¢ przeprowadzane z wykorzystaniem tych
instrumentéw, w tym réwniewszelkich limitow;

— wskazanie obiektywnych wskaikéw finansowych, do ktoérych poréwnywanedh wyniki
portfela Klienta w zalenosci od przygtej strategii inwestycyjnej,

Okreslenie celow zaradzania nagpuje umowie o zarglzanie portfelem w oparciu o spadzory

ankiet weryfikaciji i profilowania Klienta.

Poziom ryzyka zwizanego z uznaniowym charakterem decyzji podejmouwlany ramach

zaradzania portfelem Klienta uzaleiony jest od rodzaju przytiej strategii inwestycyjnej oraz

ryzyka zwhzanego z rodzajem instrumentéw finansowyetiabych przedmiotem inwestycji oraz
wszelkich umownych ograniczeswobody podejmowania tych decyzji w ramastiadczenia
ustugi.

ING IM nie dziata za p&rednictwem agenta firmy inwestycyjnej.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania skarg.

Klient ma prawo wni& skarg do ING IM w przypadku, gdy ta nie wykonuje prayich na

siebie obowizkéw wynikapcych z Umowy o Zawrgzanie i Regulaminu oraz powszechnie

obowiazujacych przepiséw prawa. Skarga ioby¢ zlozona w formie pisemnej w siedzibie ING

IM lub przestana listownie na adres ING IM. Skamavinna zawier&imie i nazwisko Klienta,

numer dokumentu #samdci lub numer PESEL lub numer rachunku papierow egarbwych i

rachunku pieriznego Klienta oraz opis powodu zémia skargi, jak réwnie jednoznacznie

okresla¢ roszczenia Klienta. Skarga zostanie rozpatrzormzpiNG IM w terminie 14 dni
roboczych od daty otrzymania skargi. W sprawachngkikowanych termin ten nmie ulec
wydtuzeniu.

Szczegoblowe zasady wnoszenia przez Klienta skenty iozpatrywania przez ING IM okilene

sa W Regulaminie.

Klient jest informowany o sposobie rozstrzygna skargi pisemnie, na adres korespondencyjny

wskazany w Umowie o zagdzanie.

Koszty i optaty zwigzane z ustug zarzadzania portfelem przez ING IM.

ING IM z tytutu swiadczenia ustugi zagdzania portfelem Klienta pobiera ogtgbodstawowy

zalezna od wartdci brutto portfela oraz optatod zysku. Optaty tedola pobierane niezataie od

optat pobieranych przez Dom Maklerski w zmku ze swiadczonymi przez niego ustugami
maklerskimi, prowadzeniem rachunkéw, na ktéryclesgpwane g aktywa wchodzce w skiad

portfela Klienta, optat pobieranych przez Bank Dmjpariusza z tytutswiadczonych ustug i

optat innych pérednikdéw przy wykonywaniu czynioi zarzdzania portfelem.

Tabela Optat zgwiadczenie ustug zagdzania portfelem, ustalana uchwatarzdu ING M,

zawiera zestawienie aktualnych stawek optaty podsisej] oraz stawek prowizji od zysku,

minimalne wartéci poczitkowe portfela. Doktadna wysok&optat pobieranych przez ING IM za
swiadczenie ustug zagdzania Portfelem okéeona jest w Umowie o zagdzanie.

Niezalenie od optat wskazanych powsj, Klient ponosi koszty optat pobieranych przeznbo

Maklerski w zwizku ze swiadczonymi przez niego ustugami maklerskimi, prdeeniem

rachunkéw, na ktérych rejestrowane aktywa wchodgce w skitad portfela Klienta, optat

pobieranych przez Bank Depozytariusza z tytmiadczonych ustug i optat innych grednikéw
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przy wykonywaniu czynnizi zaradzania, wedtug tabeli optat obaujacych w tych domach
maklerskich lub Banku Depozytariuszu.

Informacja o podatkach

Na podstawie art. 30b. ust. 1 ustawy z dnia 26ali®91 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (Dz.U. Nr 14, poz. 176 z 2000 r.) tejestnolity z pé&n. zmianami) dochody uzyskane
z odptatnego zbycia papierow wastmwych lub pochodnych instrumentéw finansowycly, i
realizacji praw z nich wynikagych, podlegaj opodatkowaniu podatkiem dochodowym w
wysokaici 19 % uzyskanego dochodu.

Osoby fizyczne posiadgje rachunek inwestycyjny prowadzony przez dom migkidub inrg
upowaniona do tego instytugj, zobowhzane § osobicie do rozliczenia podatku. Podstado
dokonania rozliczenia jest informacja PIT-8C spdeana przez podmiot prowad¥ rachunek
inwestycyjny. Zawiera ona dane o przychodach zezesfary papieréw wartéciowych i
instrumentéw pochodnych, kosztach uzyskania prayého (powkkszonych o prowizje
maklerskie i ewentualne optaty za prowadzenie nakhloraz informag o zysku (dochodzie)
badz stracie.

Raporty okresowe przekazywane przez ING IM.
Klient bedzie otrzymywat od ING IM sprawozdanie z zgizania zawierage informact o
zawartych transakcjach, wykaz sald aktywow g@zanego portfela oraz, wycgtego Portfela na
koniec miesica zawierajcy zestawienieatzne lub szczegdlowe optat i prowizji pobranych w
danym okresie z tytutéwiadczenia ustugi oraz zadanych z wykonywaniem ustugi zadzania,
jak réwniez wysokaci dywidend, odsetek oraz innych zytkow z aktywow wchodzych w
sktad portfela, poréwnanie wynikdw agnictych w tym okresie w odniesieniu do praggo
benchmarku oraz komentarz Zgilzapcego najpéniej do petnastego roboczego dnia ngstego
mieshca. Klient ledzie otrzymywat od ING IM sprawozdanie z zgizania zawieragpe wykaz
sald aktywow zargizanego Portfela oraz informaap zawartych transakcjach, a takwycer
tego portfela na koniec mi@sh, najpéniej pietnastego roboczego dnia ngsiego miesica.

Klient ma prawo na swojeyczenie zasgné bezpdrednio w ING IM informacji o aktualnej

wartasci swojego portfela.

Podstawowe zasady pogbowania w przypadku powstania konfliktu intereséw.

ING IM przyjeto polityke postpowania w przypadku powstania konfliktu interesGéwnego

traktowania klientow i zaeizania konfliktami intereséw. Polityka stanowi ptzdgowe ramy

wyznaczajce obszary, w ktérych w trakcviadczenia ustug nmie dop¢ do powstania konfliktu

interesOw, identyfikuje potencjalne lub rzeczywistenflikty intereséw, ustanawia nadzia i

rozwiazania organizacyjne zapobiegzg ziszczeniu gipotencjalnych konfliktéw intereséw, a w

przypadku braku takich mbwosci ustala zasady zadzania istniejcymi konfliktami intereséw.

W przypadku okoliczn&ei mogicych prowadzi do powstania sprzeczéw interesow i braku

mozliwosci jej unikniecia lub wigciwego zarzdzania, charakter 4rodto konfliktu g ujawniane

Klientom.

Podstawowe zasady pgsbwania ING Investment Management (Polska) S.Aaceajna celu

przeciwdziatanie powstawaniu powstania konflikttenesow g nastpujace:

a) decyzje inwestycyjneaspodejmowane w taki sposéb, aby wszyscy klienci trglktowani
jednakowo w takiej samej sytuaciji,

b) transakcje zawieraneasw taki sposob, abyaden z klientéw nie byt preferowany w
przypadku nabycia instrumentéw finansowych pmy@h cenach lub w mniejszej liczbiezni
okreslono w zleceniach,

c) klienci w ramach jednakowej strategii inwestycyjniejzblizone] wielkaci portfela g
traktowani jednakowo,

d) transakcje przeciwstawne i kemywe @ zawierane wycznie w przypadku, gdy jest to
uzasadnione i konieczne,

e) inwestycje wlasne pracownikéw ING IM snonitorowane,

f) inwestycje wlasne ING IMgsscisle limitowane,

g) ING IM kontroluje dostp do istotnych informacji o charakterze niepublyznpoprzez
tworzenie wewaetrznych ogranicze i barier w przekazywaniu informacji (tzw. ,Giskie
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Mury™),

h) dziatania podejmowane przez ING IM 3yodne z zasadami oba&ujacymi w Grupie ING,

i) organizacja przedgbiorstwa ING IM zapewnia poufdé i bezpieczéstwo
przechowywanych danych oraz wyelnia poziomy dogpu do informacji poufnych i
objetych tajemnig zawodow,

j) ING IM nie preferuje podmiotow z Grupy ING,

k) w przypadku doradztwa inwestycyjnego ING IM ING IMapewnia w procesie
przygotowywania rekomendacji w ramaéhlviadczonej ustugi niezateos¢ Doradcy ds.
Ustug Doradczych, w sposéb wykluczay preferowanie funduszy zadzanych przez ING
IM lub inny podmiot z Grupy ING.

Szczegodtowe informacje dotygz Polityki posipowania ING IM w przypadku powstania

konfliktu intereséw, rownego traktowania klientowdrzdzania konfliktami intereséw mady¢

udostpnione nazadanie Klienta.

Ogdlny opis istoty instrumentéw finansowych oraz rgyka zwigzanego z inwestowaniem w te

instrumenty.

AKCJE

Charakterystyka

Emitowany przez spoiki akcyjne papier wadiowy (instrument finansowy) inkorpokgy ogot
praw akcjonariusza wynikggych z tytutu uczestnictwa w danej spoéice oraz aemiedlapcy
udziat w kapitale zakladowym spoiki przystugey posiadaczowi akcji. W obrocie publicznym
akcje wystpuja jedynie w postaci zdematerializowanej i przyjmuforme zapisow
elektronicznych w systemie informatycznym prowadaorprzez wiaciwg instytucy rejestrujca
papiery wartéciowe. Zbywalné¢ akcji znajduagcych s¢ w obrocie publicznym nie podlega
ograniczeniom ani wgtzeniom statutowym danej spoiki.

Whynikajace z akcji uprawnienia dziebic na prawa o charakterze rgg&powym i niemajgtkowym
(korporacyjnym). Najwazniejszymi prawami majkowymi s m.in. prawo do udzialu w zysku
rocznym osignietym przez spotk i przeznaczonym do podziatu (tzw. prawo do dywitlgn
prawo do udzialu w masie likwidacyjnej spoéiki, pawoboru akcji nowej emisji spotki. $kHd
praw o charakterze niem#fowym wyr@nia sk prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki z prawem gtosu, prawo do zaskania uchwat podfych przez walne zgromadzenie spotki,
prawozadania udzielenia informacji o dziatakw spotki.

Czynniki ryzyka:ryzyko zmiany cen instrumentu

WARRANTY SUBSKRYPCYJNE

Charakterystyka

Emitowany przez spotki akcyjne papier wadiowy uprawniajcy ich posiadacza do zapisu lub
objecia akcji, z wyhczeniem prawa poboru. Emiggjwarranty subskrypcyjne spétka zobaxmije
sie do wyemitowania okidonej liczby akcji w oznaczonym terminie w celu dolania na nie
zapisu i objcia przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych.revay subskrypcyjne magdoyc¢
emitowane wycznie w ramach warunkowego podisgenia kapitatu zakladowego spétki
akcyjnej oraz podwsszenia docelowego.

W swojej charakterystyce warranty subskrypcyjneankajnstrukcg zblizona do prawa poboru,
przy czym w odrénieniu od praw poboru warranty subskrypcyjne magst& objete réwnie
przez osoby niedaace akcjonariuszami spoiki.

Warranty subskrypcyjne magtanowt przedmiot odgbnego obrotu i w przypadku dopuszczenia
ich do obrotu publicznego mgpost& zdematerializowan

Czynniki ryzyka:ryzyko zmiany cen instrumentu, dodatkowo w stosudkuakcji wys¢puje
ryzyko ograniczonej ptynrigi

PRAWA DO AKCJI (PDA)

Charakterystyka

Emitowany przez publicznspétle akcyjra papier wartéciowy, z ktérego wynika uprawnienie
posiadacza do otrzymania akcji nowej emisji emégepbwstajce z chwiy dokonania przydziatu
akcji i wygasajce z chwiy zarejestrowania akcji w depozycie papierow wanitiwych albo z




dniem uprawomocnienia esi postanowienia alu rejestrowego odmawigego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru praduisicow. Po zarejestrowaniu akcji w
depozycie papierow wagoiowych, a przed pierwgzsesj notowa akcji, PDA ulegaj
przeksztatceniu w akcje.

Wykorzystanie PDA przez emitenta pozwala na prasgenie daty rozpoezie obrotu (po
zakaczeniu zapiséw i dokonaniu przydziatu) urtiwiajac tym samym rozpoerizanie prawem
do obgcia akcji jeszcze przed ich pierwszym notowaniem.

Wartas¢ PDA jestscisle powhzana z wartécia akcji juz objetych w ofercie publicznej teg
spotki, aczkolwiek niedopuszczonych jeszcze do tobro

Czynniki ryzyka:ryzyko zmiany cen instrumentu

PRAWA POBORU

Charakterystyka

Wynikajace z akcji prawo majkowe dotychczasowego akcjonariusza do piemseea w
objeciu akcji nowej emisji spoétki, w stosunku do liczlppsiadanych akcji. Prawo poboru jest
prawem zbywalnym, w zwkku z czym, po uchwaleniu nowej emisji, jako papi@rtaciowy
moze stanowd przedmiot samodzielnego obrotu. Rozpdeapc prawem poboru dotychczasowy
akcjonariusz rezygnuje z przystugoggo mu prawa do ofgjia akcji nowej emisji, wskutek czego
prawo to przechodzi na nabygvc

Wykorzystanie uprawnienia w formie prawo poboru jes konieczne do przeprowadzenia nowej
emisji i maze zosté wytaczone w drodze uchwaty walnego zgromadzenia dadéis

Czynniki ryzyka:zmiany cen instrumentu, dodatkowo w stosunku ddi akgstepuje ryzyko
ograniczonej ptynrizi

KWITY DEPOZYTOWE

Charakterystyka

Papier wartéciowy wystawiony przez instytugjfinansowa z siedzila na terytorium pastwa

cztonkowskiego UE lub innego fistwa naleacego do OECD inkorporagy prawo do:

- zamiany tego papieru wastmowego na okrdone papiery wartiiowe (kedace instrumentem
bazowym kwitu — np. akcje, obligacje i inne papiegrtaciowe) we wskazanej proporcji,

- przefcia na widciciela kwitu praw majtkowych stanowicych paytki z papieréw
wartasciowych stanowicych instrument bazowy kwitu depozytowego lub iéwmowartdci,
oraz

- w przypadku, gdy instrumentem bazowym kwitu dgpomego g akcje — maliwos¢ wydania
przez widciciela kwitu depozytowego jego emitentowiawicej dyspozycji co do sposobu
glosowania na walnym zgromadzeniu.

Posiadacz kwitu depozytowego decyduje o dalszejitoswojej inwestycji poprzez wybor jednej

z wymienionych powsxej opcji albo poprzez rozpagdzenie kwitem depozytowym na rzecz innej

osoby. W szczegoldoi posiadacz kwitu mae zdecydowé& o umorzeniu kwitu depozytowego i

zazadac wydania akcji hdz obligacji stanowdcej jego instrument bazowy.

Konstrukcja kwitébw depozytowych zaktada ich wystamie poza granicami kraju, w ktorym

przedmiotem obrotuagpapiery wartéciowe stanowdce instrument bazowy kwitu.

Instrument bazowy kwitu depozytowego emitowany fgez spotk badz inny podmiot majcy

siedzilz w innym kraju nk instytucja finansowa nabywgma ten instrument i nagnie

wystawiapca ha niego kwity depozytowe oferowane inwestorom.

Czynniki ryzyka zmiany cen instrumentu bazowego, dodatkowo w stasuwdo instrumentu

bazowego wyspuje ryzyko ograniczonej ptynsoi

LISTY ZASTAWNE

Charakterystyka

Papier wartéciowy emitowany wydcznie przez banki hipoteczne, inkorpaay zobowazanie
banku hipotecznego do spetnienia wobec uprawnionageasionych swiadczeér pieniznych
polegajcych na wyplacie odsetek i wykupie hipotecznychdlis zastawnych w sposéb i w
terminach z gory okétonych.




Zaréwno warté¢ nominalna listu zastawnego, jak i wad@dsetek nalmych z listu zastawnego
sa pokryte, w zalenosci od rodzaju listu, wierzyteldoiami banku zabezpieczonymi hipotekami
(hipoteczne listy zastawne) lub wierzytedo@mmi banku hipotecznego z tytutu kredytow
poreczonych, gwarantowanych Ilub udzielonych na rzeczstytacji publicznych i
miedzynarodowych wymienionych w ustawie o listach aastych i hipotece (m.in. NBP, Skarb
Paistwa, rady paistw czionkowskich UE itd.) (publiczne listy zastasyn

Czynniki ryzyka:ryzyko zmiany stopy procentowej i ryzyko kredytoiegraniczonej ptynriei

DtUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE

Kategoria papierow wargoiowych inkorporujcych wierzytelné¢ pienizna wiasciciela takiego
papieru wobec jego wystawcy (emitenta), platnokreslonym terminie.

Obroét instrumentami  finansowymi nabgymi do tej kategorii papieréw wagitiowych
koncentruje i gtdbwnie wokét obligacji skarbowych, bondw skarbalwy obligacji komercyjnych
i obligacji komunalnych.

Czynniki ryzykaryzyko zmiany stopy procentowej. Dodatkowe ryzykadytowe i ograniczonej
plynndéci zaleza od ratingu emitenta i wielléoi emisji

OBLIGACJE SKARBOWE:

Charakterystyka

Emitowane przez Ministra Finansow skarbowe papieaytasciowe, w ktdrych Skarb Ratwa

stwierdza,ze jest diinikiem wi&ciciela takiego papieru i zoboyruje s¢ wobec niego do

spetnienia okrdonegoswiadczenia pieriznego w z gory okridonym terminie, nie krétszym ai
rok (365 dni), za ktérego spetnienie nieograniezodpowiedzialné¢ ponosi Skarb Retwa.

Wynikajace z tytutu obligacji skarbowych zobawanie Skarbu Rastwa obejmujeSwiadczenie

gtéwne (wykup obligacji) oragwiadczenie uboczne (odsetki).

Dochdd z obligacji skarbowych me by wyrazony w formie odsetek lub w formie dyskonta.

Tradycyjnie wyr@nia sk:

— obligacje zerokuponowe (sprzedawane z dyskontermmgbywane po cenie #szej od ceny
nominalnej nalénej nabywcy obligacji w dniu jej wykupu. Rdica medzy cen emisyjm i
cem nabycia obligacji zerokuponowej stanowi zysk nabyw

— obligacje o stalej stopie procentowej - nabywanegae emisyjnej, o statym, niezmiennym i
z gory okrélonym oprocentowaniu,

— obligacje o zmiennej stopie procentowej - nabywage cenie emisyjnej, 0 zmiennym
oprocentowaniu uzateionym od wskazanej stopy referencyjnej,

— obligacje indeksowane - nabywane po cenie emisyjoejzmiennym oprocentowaniu,
uzalenionym od wartéci stopy inflacji.

Obligacje skarbowe magstanowé przedmiot samodzielnego obrotu. W zalaci od rodzaju

obligacji obrét wtérny odbywa sina rynku nieregulowanym oraz regulowanym (Gietdpi€éw

Wartasciowych w Warszawie). Obligacje skarbowe magst& wykupione przez Skarb Rstwa

przed okresem zapadafon

Obligacje skarboweasw petni zdematerializowane i przyjmujorme zapisow elektronicznych w

systemie informatycznym (Rejestr nabywcéw Obligacii

Czynniki ryzykaryzyko zmiany stopy procentowej

BONY SKARBOWE:

Charakterystyka

Emitowane przez Ministra Finansow skarbowe papieaytasciowe, w ktdrych Skarb Ratwa
stwierdza,ze jest dianikiem wigciciela takiego papieru, i zoboyzuje s wobec niego do
spetnienia okrdonego swiadczenia pieriznego w z géry okidonym terminie, za ktérego
spetnienie nieograniczarodpowiedzialné ponosi Skarb Retwa. W odrénieniu od obligacji
skarbowych bony g krotkoterminowymi papierami wadoiowymi co oznaczaze pierwotny
termin wykupu nasgpuje w terminie krotszym nirok (do 364 dni).

Bony skarbowe oferowane sa rynku pierwotnym z dyskontem i wykupywane wegdivartaci
nominalnej w terminie zapadaku.




Bony skarbowe magstanowé przedmiot samodzielnego obrotu, w zmku z czym nabywca
dysponuje mgiwoscia rozporadzania bonami przed terminem ich wykupu. Przed skre
zapadalnéci bony skarbowe magzosta wykupione rownie przez emitenta.

Podobnie jak obligacje skarbowe, bony skarbowey pagta& zdematerializowan

Czynniki ryzykaryzyko zmiany stopy procentowej

OBLIGACJE KOMERCYJNE i OBLIGACJE KOMUNALNE

Charakterystyka

Emitowane przez podmioty prowage dziatalné¢ gospodarcz (obligacje komercyjne),
jednostki samordu terytorialnego (obligacje komunalne) papiery tagmiowe, w ktérych
emitent (np. spotka akcyjna, gmina) stwierdzae jest dhinikiem wigciciela obligacji
(obligatariusza) i zobowkuje sé wobec niego do spetnienia okienego $wiadczenia
pieniznego lub niepieriznego.

Za zobowazanie wynikajce z obligacji emitenci odpowiadajcatym swoim majtkiem, za
wyjatkiem tzw. obligacji przychodowych, w ktérych eniite maze ogranicz§¢ Sswoj
odpowiedzialné jedynie do kwoty przychoddéw lub waftm majtku przedsiwziecia, do
ktorych obligatariuszowi shy prawo pierwszestwa.

Wierzytelndgci obligatariuszy wobec emitenta mylgy¢ zabezpieczane w drodze zabezpiécze
rzeczowych i osobowych, ustanawianych przez pragieata lub réwnig inne podmioty.

Za wyjatkiem obligacji imiennych, dla ktorych mady¢ przewidziane ograniczenia zbywadon
obligacje komercyjne i komunalne mpgtanowé samodzielny przedmiot obrotu. Obligacje tego
rodzaju mog by¢ emitowane jako publiczne lub niepubliczne.

Czynniki ryzyka ryzyko zmiany stopy procentowe] i ryzyko kredytoweewyptacalnéci
emitenta, ryzyko ograniczonej ptyriud zalery od wielkaci emisji

INSTRUMENTY POCHODNE

Charakterystyka

Prawa majtkowe, ktérych cena rynkowa zalebezpdrednio lub pérednio od ceny lub warfoi
papierow wartéciowych, walut obcych lub od zmiany wysaéko stop procentowych. Innymi
stowy jest to instrument finansowy, ktérego wéétalery od wartdci innego instrumentu
finansowego, nazywanego instrumentem bazowym. Migacra to jednakze instrumentem
bazowym mae by wylacznie realnie istnigpy instrument finansowy stanowgly przedmiot
obrotu publicznego. Réwnie dobrze instrumentem Wwarpo dla danego instrumentu pochodnego
moze by indeks notowa (np. WI1G20) lub chocigby stopy procentowe.

Cechy odr&niajaca ten rodzaj instrumentdw od instrumentéw udziatovyraz instrumentow
diuznych jest przede wszystkim cel ich zastosowanidykt najczsciej jest zabezpieczeniegsi
przed ryzykiem wysipienia sytuacji przeciwnej do przewidywanej. Npkuga opcji kupna {dz
zakup kontraktu terminowego zabezpiecza przed wamosvart@ci instrumentu bazowego, na
ktory opcja jest wystawiona, zakup opcji sprzgddadz sprzeda kontraktu terminowego
zabezpiecza Egrzed spadkiem wardoi instrumentu bazowego.

Wsrod najbardziej rozpowszechnionych instrumentéw hpdoych wyrénia sk przede
wszystkim: opcje, kontrakty terminowe, swapy i veauty.

Czynniki ryzykaryzyko zmiany ceny instrumentu bazowego i niewgalagci kontrahenta w
przypadku pochodnych zawieranych na rynku OTC

OPCJE

Charakterystyka

Opcja jest instrumentem finansowym, ktérego naby{peesiadacz opcji) otrzymuje uprawnienie
do zrealizowania opcji tj. zawarcia w przyszdookreslonej transakcji (opcja kupnaadz opcja
sprzeday) po cenie z gory ustalonej. Korelatem uprawnigraywcy jest obowizek wystawcy
opcji do zawarcia wiej wymienionej transakcji, przy czym powstanie tegimowihzku jest
uzaleznione od woli zrealizowania opcji przez jej posiezia

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréow Wéetowych w Warszawie pod pgjiem Opciji
rozumie s¢ prawo nabywcy opcji wobec jej wystawcy do:




— zadania w ustalonym terminie dostawy instrumentu l&zm po okréonej cenie wykonania
(opcja kupna z dostapinstrumentu bazowego), albo

— zadania w ustalonym terminie przgja dostawy instrumentu bazowego po ékmeej cenie
wykonania (opcja sprzeéhaz dostaw instrumentu bazowego), albo

- zadania w ustalonym terminie zaptaty kwoty zalej (w sposéb okétony w warunkach
obrotu) od rénicy pomkdzy cen (wartacia) rynkows instrumentu bazowego a een
(wartascia) wykonania (opcja kupna z rozliczeniem pigniym), albo

— zadania w ustalonym terminie zaptaty kwoty zalej (w sposéb okstony w warunkach
obrotu) od rénicy pomkedzy cen (wartdcia) wykonania a cen(wartcia) rynkowa
instrumentu bazowego (opcja sprzada rozliczeniem pieriznym).

Czynniki ryzykaryzyko zmiany ceny instrumentu bazowego i niewyakacici kontrahenta w

przypadku pochodnych zawieranych na rynku OTC

KONTRAKTY TERMINOWE

Charakterystyka

Instrument finansowy stanoydy umowe zawarhi miedzy sprzedajcym prawo na termin a
kupujacym to prawo na termin, na mocy ktorej strony wemajee zobowazuja sie do
zrealizowania transakcji sprzegaokreslonej liczby instrumentu bazowego po oitomej cenie
(cena kontraktu) w ustalonym terminie (tzw. dzievygasniecia). W odr@nieniu od opcji,
kontrakty terminowe stanowizobowizanie wzajemne. Zaréwno jedna jak i druga stronavyn
sa wzajemnie wobec siebie zobawane. Dostarczenie instrumentu bazowego jest ¢ia@jer
zastpowane odpowiednim rozliczeniem piemym.

Podobnie jak w przypadku opcji, instrumentem bazovkgpntraktu terminowego mady¢ m.in.
akcje, indeksy notowa stopy procentowe (np. itd.

Zawarcie kontraktu terminowego a¥e Stz obowazkiem wniesienia depozytu
zabezpieczafego rozliczenie zobowutah wobec drugiej strony kontraktu.

Czynniki ryzykaryzyko zmiany ceny instrumentu

SWAP

Charakterystyka

Instrument finansowy stanoydy umowe, na podstawie ktérej strony zobawija sig do

wzajemnej wymiany oké&onych platnéci, dzieki czemu obydwie strony umowy agig

okreslona korzysc.

Umowy SWAP zawieraneasnajczsciej za pdérednictwem Dealera, ktorego zadaniem jest

odpowiednie zestawienie stron transakcji SWAP.

Glownymi rodzajami uméw SWAPRys

- SWAP walutowy (FX swap) — przedmiotem wymiany w gaim tej umowy & okreslone
kwoty rownowane, wyraone w ré@nych walutach, dokonywane w terminie ctomym w
umowie, po ktérego uptywie strony zobew@ne g do dokonania wymiany zwrotnej. Kurs
wymiany w dniu zapadalsoi rowna sig bedzie kursowi ustalonemu w umowie,

- SWAP stopy procentowej (IRS) — przedmiotem wymiamyramach tej umowy jest seria
ptatnaci odsetkowych od ustalonej umownie kwoty kapitadgwnaliczanych wedtug
odmiennej stopy procentowej,

- SWAP walutowo-procentowy (CIRS) — przedmiotem wymgiav ramach tej umowyaskwoty
kapitatu i ptatnéci odsetkowych w rinych walutach, stanowi zatem niejako syatdwdch
wyzej wymienionych rodzajow uméw SWAP i jej zastosoigapozwala nazabezpieczenie
ryzyka zmiany stopy procentowej oraz ryzyka kurslutowego.

Czynniki ryzykaryzyko zmiany ceny instrumentu bazowego i niewyakacici kontrahenta w

przypadku pochodnych zawieranych na rynku OTC

WARRANTY OPCYJNE
Charakterystyka




Instrumenty finansowe uprawnigg ich nabywe do nabycia od emitenta (warrant kupnajld
zbycia (warrant sprzedg) w ustalonym terminie instrumentu bazowego, poedénej z gory
cenie (wartéc¢/cena rozliczenia). W praktyce rynkowej na rynkgpikaowym realizacja warrantu
opcyjnego, podobnie jak opcji i kontraktéw terminmi, dokonywana jest najgxiej w drodze
rozliczen pienieznych.

Oznacza toze w ustalonym terminie nabywca warrantu ma praagania od emitenta zaptaty
kwoty pienkznej zalenej od rénicy pomkdzy wartdcia/cery rozliczenia a wartia/cer
rynkowa instrumentu bazowego w dniu zapaddtiowarrantu (warrant sprzezld badz
wartascia/cemn rynkowa instrumentu bazowego w dniu zapadabiovarrantu a warkeia/cer
rozliczenia ustalonw warrancie (warrant kupna).

Instrumentem bazowym warrantow subskrypcyjnych aniogt zaréwno wysipujace w obrocie
instrumenty finansowe jak i wskaiki ekonomiczne, w szczegOlfw indeksy notowa i stopy
procentowe.

Czynniki ryzykaryzyko zmiany ceny instrumentu bazowego i niewyakacici kontrahenta w
przypadku pochodnych zawieranych na rynku OTC

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Charakterystyka

Papier wartéciowy emitowany przez fundusz inwestycyjny zamngkni stanowacy tytut
uczestnictwa w aktywach funduszu. Ustawa o fundiszawestycyjnych rozeia publiczne i
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne. Publicznyachkter certyfikatéw inwestycyjnych wyra
si¢ w dopuszczeniu ich do obrotu na rynku regulowarigm Gietda Papierow Waroiowych w
Warszawie) gdzie podlegajvycenie rynkowej. Obok wyceny rynkowej waitcaktywow netto
przypadajca na certyfikat inwestycyjny ustalana jest rovinigie rzadziej ni raz na 3 miesce,
przez fundusz w drodze wyceny jego aktywdw.

Fundusz inwestycyjny zamkity maze wykupywa certyfikaty inwestycyjne, ktore wyemitowat,
lub wyptac& okresowo dochody na nie przypaga, jezeli statut funduszu tak stanowi.

W przypadku likwidacji funduszu wyemitowane przéago certyfikaty inwestycyjne uprawnigj
ich posiadaczy do otrzymania wyptatyodkdéw piengznych uzyskanych z tytutu likwidacji
aktywow danego funduszu.

Publiczne certyfikaty inwestycyjne wygtlja jedynie w postaci zdematerializowanej i przyjmuj
forme zapisOw elektronicznych w systemie informatycznym.

Czynniki ryzykaryzyko zmiany cen

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Charakterystyka

Jednostki uczestnictwa stanawiytut prawny do uczestnictwa w funduszu inwestpgy
otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyny otwartym. Warté&¢ jednostki
uczestnictwa zafy od wartéci aktywow funduszu i iléci jednostek uczestnictwa i ustalana jest
przez funduszu w drodze wyceny. Jednostki uczeéstaimog by¢ zbywane i odkupywane tylko
przez fundusz i nie magstanowé przedmiotu obrotu. Nie majone formy materialnej Zastan
ich posiadania jest ewidencjonowany przez fundusej@strze uczestnikéw.

Czynniki ryzykaryzyko zmiany cen

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ FUNDUSZE ZAGRAN ICZNE LUB
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANE MAJ ACE SIEDZIBE ZA GRANICE
Charakterystyka

Wyemitowane na podstawie wtwych przepisow prawa obcego papiery wsaetowe lub nie
bedace papierami wartciowymi instrumenty finansowe reprezenng prawa magkowe
przystugugce uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowaniatym w szczegolrgi tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych UCITS (unddrtigs for Collectiva Investment in
Transferable Securities).

Czynniki ryzykaryzyko zmiany cen




14.

Uwaga

Niniejsza informacja nie stanowi wyczergeggo materiatu informacyjnego zwlaszcza co do
katalogu wystpujecych na rynku instrumentow finansowych i stanodyiee ogélg informacg

0 najbardziej typowychddgcych przedmiotem zainteresowania ING IM w rama@&noetanych
przez niego strategii inwestycyjnych instrumentéicansowych oraz ryzykach zwanych z
inwestycjami w tego rodzaju instrumenty.

Przyjeta przez ING IM polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta (,Best
Execution”) stanowi zahcznik do niniejszej informaciji.

Akceptacja polityki stanowi warunek zawarcia Umowyzaradzanie. O wszelkich istotnych
zmianach polityki ING IM poinformuje Klienta w forie pisemnej lub za goednictwem strony
internetowej w sposob umldwiajacy mu wypowiedzenie umowy i jej rozgdanie przed dniem
wejscia wzycie tych zmian, jgeli nie gda one dla niego akceptowalne.

Zmiana listy podmiotow zaakceptowanych przez ING dd wspoéipracy nie stanowi zmiany
polityki. Aktualna lista ogtaszanathzie na stronie internetowejww.ingim.pl w zaktadce ,Asset
Management”.



