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Wstep

Majac na uwadze natozony postanowieniem § 54 Zasad Ladu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych z dnia 22 lipca 2014 r. wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego obowigzek
przyjecia i ujawnienia klientom przez instytucje nadzorowane zarzadzajace aktywami na ryzyko
klienta polityki stosowania przez nie srodkow nadzoru korporacyjnego NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: NN IP TFI) stojac na stanowisku, ze rzetelne
stosowanie najwyzsze]j jakosci praktyk w zakresie tadu korporacyjnego przyczynia si¢ do wzrostu
warto$ci przedsiebiorstw, co w konsekwencji przyczynia si¢ do zapewnienia klientom optymalnych
zyskow z inwestycji, podjeto decyzj¢ o wprowadzeniu do stosowania niniejszej Polityki.

Biorgc pod uwage fakt, ze w swojej dziatalnosci NN IP TFI promuje stosowanie zasad tadu
korporacyjnego, w szczegolnosci tych zasad, ktére sprzyjaja przejrzystosci, rownemu traktowaniu
akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnos$ci akcjonariuszy i cztonkéw organow
zarzadzajacych i nadzorczych spotek, NN IP TFI oczekuje od spotek, ktorych akcje stanowia obecny
badz tez potencjalny przedmiot inwestycji (dalej ,, Spotki portfelowe”) zarzadzanych przez siebie
funduszy inwestycyjnych lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych (dalej ,,Fundusze /Portfele ”), respektowania nast¢pujacych zasad:

- zapewniania akcjonariuszom warunkow umozliwiajacych efektywne uczestnictwo w walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy oraz sprzyjajacych wykonywaniu przystugujacych im praw
wlascicielskich, w szczeg6lnosci poprzez terminowe i adekwatne do ich istotnosci
przekazywanie informacji o kwestiach bedacych przedmiotem walnego zgromadzenia
akcjonariuszy;

- dochowywania w swojej dziatalnoéci warunku przejrzystoéci, zarowno w zakresie
obowigzujacych w nich procedur organizacyjnych jak i proceséw decyzyjnych, w tym w
szczegolnosci  warunku jawnosci, poprzez udost¢pnianie akcjonariuszom wszelkich
informacji niezbednych im do podj¢cia Swiadomych decyzji, nie tylko w zakresie
wykonywania przez nich prawa glosu, lecz réwniez ewentualnego zakupu, dalszego
posiadania lub sprzedazy wyemitowanych przez nie papieréw wartosciowych;

- stosowania w swojej dziatalnosci powszechnie akceptowanych zasad fadu korporacyjnego, w
szczegolnosci tych ujetych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW (Zatgcznik
do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r.), Zaleceniu Komisji
Europejskiej 2014/208 z dnia 9 kwietnia 2014 r. w sprawie jako$ci sprawozdawczosci
dotyczacej tadu korporacyjnego, badz w innych, analogicznych przedmiotowo aktach
publicznych 1 prywatnych przyjetych w krajach, w ktorych Spotki portfelowe zostaty
zarejestrowane lub prowadzg w przewazajacej czesci swojg dziatalno$¢;

- odpowiedzialno$ci czlonkéw zarzadow Spotek portfelowych wobec ich akcjonariuszy.
Decyzje cztonkoéw zarzagdow Spotek portfelowych oraz cztonkow ich organéw nadzorczych
powinny uwzglednia¢ dlugoterminowy interes tych spotek oraz ich akcjonariuszy;

- uwzgledniania przy podejmowaniu decyzji w sprawie ewentualnych przeje¢ 1 potaczen
warunku dlugoterminowego zwigkszenia wartosci zainwestowanych przez akcjonariuszy w
spotke srodkow;

- prowadzenia dziatalno$ci w sposob odpowiedzialny wobec ogédtu akcjonariuszy, w tym w
szczegolnosci oceny wszelkich podejmowanych decyzji biznesowych pod katem ich wptywu
na $rodowisko, kwestie spoleczne 1 prawa cztowieka na obszarach, na ktorych spotki te
prowadza swoja dziatalnos¢;
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- powigzania interesOw cztonkow zarzadow Spotek portfelowych z dlugoterminowym
interesem tych spotek oraz ich akcjonariuszy, w tym przede wszystkim w zakresie warunkow
wynagrodzenia 0sob zarzadzajacych tymi spotkami.

Majac na wzgledzie powyzsze zasady, NN IP TFI przyjeto nastepujace zasady stosowania srodkow
nadzoru korporacyjnego w stosunku do Spotek portfelowych:

|I. Monitorowanie Spélek portfelowych

NN IP TFI w procesie zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszy oraz klientow na biezaco
monitoruje dziatalno$¢ Spotek portfelowych, zarowno w zakresie prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej jak i zachodzacych w nich zdarzen natury korporacyjnej i organizacyjne;.

Jakkolwiek polityki inwestycyjne Funduszy oraz strategie inwestycyjne Portfeli niec przewiduja
mozliwo$ci aktywnego uczestniczenia NN IP TFI w dziatalnosci Spotek portfelowych, a intencja NN
IP TFI nie jest i nigdy nie bedzie angazowanie si¢ w dziatalno$¢ operacyjng przedsi¢biorstw, nie
oznacza to jednak, ze NN IP TFIl nie ma prawa do oceny tej dzialalno$ci w ramach procesu
zarzadzania.

Kazda decyzja inwestycyjna podejmowana przez zatrudnionych w Departamencie Inwestycyjnym
NN IP TFI zarzadzajacych poprzedzona jest procesem decyzyjnym, ktorego podstawe stanowi
szczegblowa 1 wszechstronna analiza spdtek stanowigcych potencjalny przedmiot inwestycji.
Analiza taka, obok oceny kondycji finansowej spotek oraz perspektyw wzrostu ich wartosci,
obejmuje rowniez ocene ryzyka inwestycji pod katem oddziatywania tych spotek na srodowisko i
kwestie socjalne, oraz stosowanych przez te spotki zasad tadu korporacyjnego. Podejscie takie
zapewnia wnikliwe i szczegdtowe poznanie sytuacji spotki, co przektada si¢ na podejmowanie w
petni §wiadomych i odpowiedzialnych decyzji inwestycyjnych.

Oparta na wymienionych wyzej kryteriach analiza prowadzona jest regularnie, a jej wyniki znajduja
swoje odzwierciedlenie w ewentualnych transakcjach sprzedazy badz kupna wyemitowanych przez
Spotke portfelowa papieréw wartosciowych. W ramach takich analiz NN IP TFI moze prowadzi¢
rozmowy oraz dokonywaé ustalen ze Spotkami portfelowymi, w szczegélnosci w zakresie
stosowanych przez nie zasad tadu korporacyjnego oraz spraw kluczowych z perspektywy
dlugoterminowego sukcesu spotki.

I1. Zasady udzialu i glosowania na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy

NN IP TFI sporzadzito oraz stosuje w swojej dziatalnosci ,,Procedure dotyczaca zasad udziatu i
glosowania na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy (WZA)” oraz opublikowalo na swojej
stronie internetowej ,,Skrocony opis strategii wykonywania prawa glosu z instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych
przez NN Investment Partners TFI S.A.”.

Powyzsze dokumenty w sposob precyzyjny 1 przejrzysty okreslaja sposob wykonywania prawa gtosu
przez NN IP TFI w poszczegdlnych materiach stanowigcych przedmiot walnych zgromadzeh
akcjonariuszy, a odstepstwo od tych zasad uzasadnione moze by¢ wytacznie najlepszym interesem
klientow.

NN IP TFI wykonuje prawo glosu z wszystkich posiadanych akcji Spoétki portfelowej, z
zastrzezeniem ograniczen prawnych.

NN IP TFI w ramach procesu zarzadzania nie wykonuje prawa glosu z akcji znajdujacych si¢ w
portfelach, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
zarzadzanych na ryzyko klientow.

|
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I11. Srodki oddzialywania na dzialalno$é Spélek portfelowych

Majac na uwadze fakt, ze w procesie zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszy oraz
klientow moga zaistnie¢ sytuacje, w ktorych niemozliwe badz utrudnione bedzie osiggnigcie
porozumienia ze Spoétkami portfelowymi w kwestiach kluczowych z punktu widzenia interesu i
korzysci tych spotek oraz ich akcjonariuszy, zarébwno tych natury finansowej, korporacyjnej jak i
organizacyjnej, NN IP TFI rozwazy zastosowanie nastepujacych s$rodkéw oddziatywania na
dziatalno$¢ Spotek portfelowych:

a) wystosowanie oficjalnego stanowiska do Zarzadu oraz/lub Rady Nadzorczej Spotki
portfelowej, ktérego przedmiotem beda kwestie budzace zastrzezenia NN IP TFlI,

b) zorganizowanie dodatkowych spotkan z Zarzadem oraz/lub Rada Nadzorczg Spotki
portfelowej, celem szczegdlowego omowienia kwestii budzacych zastrzezenia NN IP TFI;

C) wyrazenie zastrzezen w trakcie walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki portfelowe;;
d) sprzedaz akcji Spoiki portfelowej.
IV. Wspélpraca z inwestorami instytucjonalnymi

Jakkolwiek, zgodnie z ,Procedura dotyczaca zasad udzialu i glosowania na Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy (WZA)” NN IP TFI wyklucza mozliwos$¢ uczestniczenia w walnych
zgromadzeniach Spotek portfelowych wspolnie z innymi inwestorami instytucjonalnymi, w
szczegolnosci ww. polityka nie przewiduje mozliwosci udzielenia pelnomocnictwa wspdlnie z
innymi podmiotami, NN IP TFI zastrzega - w wyjatkowych przypadkach uzasadnionych
okoliczno$ciami - mozliwo$¢ wspotpracy z inwestorami instytucjonalnymi w zakresie stosowania
srodkow oddzialywania na dzialalnos¢ Spoétek portfelowych, o ktorych mowa w pkt III a)-b)
niniejszej polityki. Wspotpraca taka bedzie mogla by¢ podjeta wylacznie w przypadku
nieskuteczno$ci samodzielnego osiggnigcia porozumienia ze Spotkami portfelowymi w kwestiach
kluczowych z punktu widzenia interesu i korzysci tych spolek oraz ich akcjonariuszy.

NN IP TFIl - w przypadku podje¢cia dzialan wskazanych powyzej - dotozy staran, aby Spoéika
portfelowa upublicznita niezwlocznie informacje pozyskane w ich trakcie do wiadomosci
inwestorow, jezeli ze wzgledu na ich charakter, wynikal bedzie taki obowigzek zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Ponadto, NN IP TFI bedzie podejmowaé wspodtprace z inwestorami instytucjonalnymi w ramach
organizacji i stowarzyszen branzowych (np. Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami) oraz
nieformalnych inicjatyw, majacych na celu wspolng reprezentacj¢ srodowiska firm inwestycyjnych
wobec organdw regulacyjnych 1 innych organéw administracji publicznej, w szczegodlnosci w
zakresie przedstawienia wspolnego stanowiska wobec proponowanych zmian ustawodawczych.

Poza wyjatkami wskazanymi powyzej NN IP TFI nie wchodzi w porozumienia, nie konsultuje ani
nie uzgadnia z innymi inwestorami instytucjonalnymi sposobu postegpowania na walnym
zgromadzeniu oraz zadnych innych dziatan w stosunku do Spoiki portfelowe;.

Niezaleznie od formy wspolpracy, NN [P TFI podejmie stosowne S$rodki bezpieczenstwa
przeciwdziatajace wymianie w jej ramach informacji poufnych oraz innym mozliwym naruszeniom
prawa.

V. Zapobieganie konfliktom intereséw
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W zwiazku z faktem, ze zgodnie z ,,Procedurg dotyczaca zasad udzialu i glosowania na Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy (WZA)” petlnomocnictwo udzielane NN IP TFl do zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, swoim
zakresem nie obejmuje prawa wykonywania glosu z akcji wchodzacych w skfad tych portfeli, a
nadrzednym celem NN IP TFI jest zapewnienie klientom optymalnych zyskow z inwestycji,
zar6wno poprzez uczestnictwo w Funduszach, jak i w ramach ustugi zarzadzania portfelami, NN IP
TFI nie identyfikuje w obszarze stosowania $srodkéw nadzoru korporacyjnego w stosunku do spotek
portfelowych ryzyka zaistnienia konfliktu interesow miedzy klientami, ktorzy powierzyli swoje
srodki Funduszom oraz klientami, ktorych portfelami bezposrednio zarzadza NN IP TFI.

NN IP TFI nie prowadzi dziatalno$ci inwestycyjnej w ramach portfela wlasnego, stad nie ma
mozliwosci zaistnienia w tym obszarze konfliktu interesow. W przypadku, gdyby w przysztosci
podejmowane byly tego typu dziatania, interes klientéw bedzie uwzgledniany jako podstawowy.

V1. Jawnos$¢ sposobu glosowania na WZA Spélek portfelowych

Na zadanie uczestnika Funduszu NN IP TFI udostgpnia mu szczegdétowe informacje na temat
sposobu wykonania prawa glosu przez Fundusz, ktorego jednostki uczestnictwa sg w jego
posiadaniu. NN IP TFI nie ujawnia sposobu glosowania w gltosowaniach tajnych dotyczacych spraw
osobowych.

NN IP TFI publikuje sprawozdanie z realizacji Polityki zaangazowania NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w spotki notowane na rynku regulowanym mogace
zawiera¢ ogolne informacje o gtosowaniach na WZA.

VII. Dialog w kwestiach natury spolecznej i $rodowiskowej oraz z zakresu ladu
korporacyjnego

Dialog ze Spoétkami portfelowymi stanowi istotng czg$¢ fundamentalnego zatozenia procesu
inwestycyjnego przyjetego przez NN IP TFl. W ramach tego dialogu NN IP TFI komunikuje
Spotkom portfelowym swoje oczekiwania co do standardow, ktore spotki te powinny realizowaé w
prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej oraz w ramach ich wewnetrznych proceséw
organizacyjnych i decyzyjnych. W szczegoélnosci, NN IP TFI oczekuje od Spotek portfelowych
uwzglednienia w przyjetych przez nie standardach, procedurach 1 procesach zarzadzania,
potencjalnych ryzyk natury spotecznej, sSrodowiskowej oraz z zakresu tadu korporacyjnego.

VI1Il. Wykonywanie prawa glosu z akcji bedacych przedmiotem transakcji pozyczek papierow
wartosciowych lub zbytych

NN IP TFI nie dokonuje transakcji pozyczek papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
zarzadzanych przez siebie portfeli inwestycyjnych w celu umozliwienia swoim kontrahentom
wykonywania przynaleznego im prawa glosu.

Celem zapobiegnigcia powyzszej sytuacji, NN IP TFI zastrzega dla siebie w tego typu transakcjach
mozliwos¢ zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych na czas decydujacy o prawie uczestnictwa
i glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki portfelowej.
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