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Ostrzezenie

Subskrypcji nie przyjmuje sie wylgcznie na podstawie samego sprawozdania finansowego. Subskrypcje majg charakter wazny i
obowigzujgcy tylko wéwczas, gdy zostang dokonane na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego, ktéremu towarzyszy ostatni raport
roczny oraz najswiezszy raport pétroczny, jezeli wydano go juz po ostatnim raporcie rocznym.

Prospekt informacyjny, statut, raporty roczne i pétroczne udostepnia sie uczestnikom Funduszu w placéwce banku depozytariusza oraz w
siedzibie Funduszu, jak i we wskazanych w niniejszym raporcie instytucjach zajmujgcych sie obstugg finansowg. Na stosowny wniosek
dokumenty sg ponadto bezptatnie wysytane pocztg.

Dane zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono wytgcznie dla celéw informacyjnych. Nie stanowig one wyznacznika przysztych wynikow.
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Zarzadzajacy inwestycjami ING Investment Management Luxembourg S.A.,
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

uprawnienia delegowano na

ING Asset Management B.V.,
65 Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands

Voya Investment Management Co. LLC,
230 Park Avenue, 14th Floor, New York, NY 10169, United States

ING Investment Management International LLC,
230 Park Avenue, Suite 1800, New York, NY 10169, United States

ING Investment Management Advisors B.V.,
65 Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane ING (L)
przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

Struktura organizacyjna

Nomura Asset Management Co. Ltd.,
1-12-1 Nihonbashi, Chuo-Ku, Tokyo 103-8260, Japan

UBS Global Asset Management (Hong Kong) Ltd.,
52/F Two International Finance Centre
8 Finance Street, Central, Hong Kong

ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd.,
New Otani Garden Court 21F,
4-1 Kioi-cho, Chiyoda-Ku, Tokyo 102-0094, Japan

ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Ltd.,

10 Marina Boulevard, Marina Bay Financial Center, Tower 2
#31-01, 018983 Singapore

Depozytariusz Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
2-8, avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg

Agent ds. pozyczek papieréw wartosciowych Goldman Sachs Europe,
Peterborough Court, 133 Fleet Street, London

Agent hedgingowy State Street Bank Europe Limited,
20 Churchill Place, Canary Wharf, London E14 5HJ

Agent administracyjny, ING Investment Management Luxembourg S.A.,
rejestrowy i transferowy 3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

uprawnienia delegowano na

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
2-8, avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg

Niezalezny biegty rewident Ernst & Young S.A,,
7, rue Gabriel Lippmann, Parc d'Activité Syrdall 2, Munsbach

Instytucje odpowiedzialne za obstuge finansowa

Austria ING Bank N.V.-Vienna branch,
Ungargasse 64-66/305, Wien
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ING (L)

Struktura organizacyjna

Belgia

Republika Czeska

Finlandia

Francja

Niemcy

Grecja

Wegry

Wiochy

Luksemburg

Norwegia

Singapur

Stowacja

Hiszpania i Portugalia

Szwecja

Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez
biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 .

ING Belgium S.A.,
24, avenue Marnix/Marnixlaan, Brussels

ING IM (C.R.),
Bozdéchova 2/344, Praha

Danske Capital Finland Oy,
Aleksanterinkatu 44, 7 krs, Helsinki

CACEIS Bank,
1/3, Place Valhubert, Paris

BHF-BANK Aktiengesellschaft,
Bockenheimer Landstralle 10, Frankfurt am Main

ING Mutual Fund Management Company S.A.,
25-29 Karneadou Str. GR 106 75 Athens

ING Bank Rt.,
Dézsa Gydrgy ut 84/B, Budapest

ING Investment Management BV Milan Branch,
Santa Maria Segreta, 7/9 - 20123 Milano, Italia

ING Luxembourg S.A.,
52, route d'Esch, L-2965 Luxembourg

ING Bank Norway,
Statsminister Michelsenvei 36, Paradis, Bergen

ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Ltd.,
10 Marina Boulevard, Marina Bay Financial Center, Tower 2
#31-01, Singapore

ING IM (C.R.),
Bozdéchova 2/344, Praha

ING Investment Management Spain,
Génova 27 - 4a Planta, Madrid

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) za posrednictwem
jednostki Transaction Banking, SEB Merchant Banking,
Kungstradgardsgatan 8, SE-106 40 Stockholm, Sweden
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane ING (L)
przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 .

Struktura organizacyjna

Szwaijcaria ING Investment Management (Switzerland) Ltd.
(Przedstawiciel w Szwajcarii),
Schneckenmannstrasse 25, Zurich

New Private Bank Ltd. (szwajcarski Agent pfatniczy),
Limmatquai 1/am Bellevue, Zurich

Tajwan Nomura Asset Management Taiwan Ltd.,
101 Tower, 30F Taipei 110, Taiwan

Holandia ING Bank N.V.,
Amstelveenseweg 500, Amsterdam

Kontrahenci pozagietldowych transakcji
finansowymi instrumentami pochodnymi

Kontrahenci transakcji swapowych Bank of America Merrill Lynch,
2 King Edward Street, London EC1A 1HQ

Barclays Bank PLC,
5 The North Colonnade, Canary Wharf, London E14 4BB

BNP Paribas,
787 Seventh Avenue, New York, NY 10019

Citibank N.A.,

Citigroup Centre, 25 Canada Square, Canary Wharf,
London E14 5LB

Crédit Suisse,
1 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QJ

Deutsche Bank AG,

Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N
2DB

Goldman Sachs International,
Peterborough Court, 133 Fleet Street, London EC4A 2BB

HSBC Bank Plc,
8 Canada Square, London E14 5HQ

ING
ING House, Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam
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ING (L)

Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez
biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 .

Struktura organizacyjna

Kontrahenci walutowych kontraktow
terminowych

JPMorgan Chase Bank,
25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP

Morgan Stanley,
25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA

Société Générale,
29, Boulevard Haussmann, 75009 Paris

UBS AG London Branch,
1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP

Bank of America Merrill Lynch,
2 King Edward Street, London EC1A 1HQ

Barclays Bank PLC,
5 The North Colonnade, Canary Wharf, London E14 4BB

BNP Paribas,
787 Seventh Avenue, New York, NY 10019

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
2-8, avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg

Citibank N.A.,

Citigroup Centre, 25 Canada Square, Canary Wharf,
London E14 5LB

Crédit Suisse,
1 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QJ

Deutsche Bank AG,

Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N
2DB

Goldman Sachs International,
Peterborough Court, 133 Fleet Street, London EC4A 2BB

HSBC Bank Pic,
8 Canada Square, London E14 5HQ

JPMorgan Chase Bank,
25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP

Morgan Stanley,
25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane ING (L)
przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 .

Struktura organizacyjna

Nomura International PLC,
1 Angel Lane, London, EC4R 3AB

Société Générale,
29, Boulevard Haussmann, 75009 Paris

The Royal Bank Of Scotland PLC,
36 St Andrew Square, Edinburgh EH2 2YB

Kontrahenci transakcji opcyjnych Bank of America Merrill Lynch,
2 King Edward Street, London EC1A 1HQ

Citibank N.A.,
Citigroup Centre, 25 Canada Square, Canary Wharf,
London E14 5LB

Goldman Sachs International,
Peterborough Court, 133 Fleet Street, London EC4A 2BB

Morgan Stanley,
25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA

Société Générale,
29, Boulevard Haussmann, 75009 Paris
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

tgczne zestawienie

(denominowane w EUR)

Laczne zestawienie aktywow netto na dzien

31/03/2015
Noty

Portfel papierow wartosciowych ogétem 27,014,418,829.06
Akcje 10,152,496,025.65
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 850,762,764.66
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 15,755,008,781.97
Instrumenty rynku pienieznego 247,203,468.04
Kredyty 8,947,788.74

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 74,972,995.60
Swapy credit default 8,582,870.73
Swapy procentowe 4,793,402.83
Swapy total return 5,764,430.22

Kontrakty terminowe forward na waluty

Kontrakty terminowe futures

Warranty i prawa poboru
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Depozyty zabezpieczajace

28,828,942.38
11,053,930.91
15,949,418.53
1,172,754,400.11
112,868,619.31

Pozostale aktywa 412 1,048,734,859.00
Aktywa ogofem 29,423,749,703.08
Zobowigzania biezace 4,12 (931,489,705.70)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem

(141,790,678.11)

Swapy na towary i surowce (2,639,504.28)
Swapy credit default (1,489,207.67)
Swapy procentowe (8,658,459.97)
Kontrakty terminowe forward na waluty (122,065,249.99)

Opcje

Kontrakty terminowe futures
Zobowigzania ogétem
Aktywa netto na koniec okresu

Towarzyszace noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

(620,615.17)

(6,317,641.03)
(1,073,280,383.81)
28,350,469,319.27
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Absolute Return Bond

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 233,848,402.56 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 EUR 216,910,515.99
30/09/2013 EUR - Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 20,000
30/09/2014 20,000
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 5,720.62 Distribution D (Q) (EUR) 31/03/2015 17,328
30/09/2014 EUR 5,789.12 30/09/2014 19,128
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 20,118.44 Distribution N (Q) (EUR) 31/03/2015 4,667,275
30/09/2014 PLN - 30/09/2014 4,166,833
30/09/2013 PLN - 30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 274.57 | Distribution P (EUR) 31/03/2015 300
30/09/2014 EUR 278.34 30/09/2014 -
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 -
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 261.54 Dywidenda
30/09/2014 EUR 265.79
30/09/2013 EUR - Distribution D (Q) (EUR) 11/02/2015 EUR 0.15
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 5,024.63 Distribution D (Q) (EUR) 11/11/2014 EUR 0.15
30/09/2014 EUR 5,072.09
30/09/2013 EUR - Distribution N (Q) (EUR) 11/02/2015 EUR 0.15
Distribution D (Q) (EUR) 31/03/2015 EUR 21.14 Distribution N (Q) (EUR) 11/11/2014 EUR 0.15
30/09/2014 EUR 21.73
30/09/2013 EUR - Optaty biezace w % *
Distribution N (Q) (EUR) 31/03/2015 EUR 21.31 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.65%
30/09/2014 EUR 21.87
30/09/2013 EUR - Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.65%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 24823 | Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.00%
30/09/2014 EUR -
30/09/2013 EUR - Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1.50%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.15%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 4,832 Distribution D (Q) (EUR) 31/03/2015 1.00%
30/09/2014 3,772
30/09/2013 - Distribution N (Q) (EUR) 31/03/2015 0.65%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 765 | Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.00%
30/09/2014 -
30/09/2013 - Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 54.51%
portfelaw % *
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1,080
30/09/2014 875
30/09/2013 -
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 6,593
30/09/2014 6,939
30/09/2013 -

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.

ING INVESTMENT MANAGEMENT
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Absolute Return Bond

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 233,554,164.66
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 9,830,412.17
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 223,723,752.49
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 4,908,884.25
Depozyty zabezpieczajace 1,882,635.94
Pozostate aktywa 4,12 11,661,196.05
Aktywa ogétem 252,006,880.90
Zobowigzania biezgce 4,12 (10,509,112.37)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (7,649,365.97)
Swapy credit default (1,399,433.50)
Swapy procentowe (1,854,298.00)
Kontrakty terminowe forward na waluty (4,250,761.31)
Kontrakty terminowe futures (144,873.16)
Zobowigzania ogéfem (18,158,478.34)
Aktywa netto na koniec okresu 233,848,402.56

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

20 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Absolute Return Bond

(denominowane w EUR)

ING (L)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1,500,000 STORM 2012-I1l BV3- 2012 22/05/2054 FRN EUR 1,544,039.94  0.66
d do oficial h not . ieldzi L 800,000 STORM 2015- V//R 22/06/2054 EUR 800,536.02  0.34
opuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 310,000 SWISS REINSURANGE CO VIAELMBY  £UR 31226176 0.1
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym FRN PERP
1,900,000 UNIVEG HOLDING BV 7.875% 15/11/2020  EUR 1,978,926.00  0.84
rynku regulowanym 1,000,000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES NV ggp 138545027 059
1.250% 23/05/2016
. L. . . 1,000,000 ZIGGO SECURED FINANCE BV 3.750% EUR 1,020,500.00 0.44
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 15/01/2025
Stany Zjednoczone 25,756,854.20 11.00
2,103,000 AIR LEASE CORP 4.500% 15/01/2016 usD 1,999,710.20 0.86 Wielka Brytania
3,000,000 Emz OF AMERICA CORP 23/05/2017 FRN  EyR 2,989,800.00  1.27 500,000 ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC usb 46530726  0.20
15/04/2016 FRN
2,000,000 g?;&‘;g;ﬁg‘,&?"\‘% CORP 4.625% EUR 2,145,604.00 0.92 2,200,000 BARCLAYS BANK PLC 10/04/2023 FRN usD 2,274,480.45 0.97
500,000 CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022  USD 528,398.51  0.23 200,000 FCE BANK PLC 1.625% 09/09/2016 EMTN  EUR 203,764.01  0.09
1,500,000 CHESAPEAKE ENERGY CORP 6.500% usb 146997207 063 1,613,160 SOF??SLBZMFASJER ISSUER PLC2-2005  EUR 1,611,34512  0.69
15/08/2017
2,000,000 CIT GROUP INC 4.250% 15/08/2017 usD 1,885474.86  0.81 80,860 gggx;ﬁy&fema 03-2PLC2-2003  EyUR 80,787.46  0.03
2,400,000 CITIGROUP INC 1.750% 28/01/2025 EUR 2,485487.90  1.06 555,000 JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC  ggp 76577972 033
500,000 CITIGROUP ING 30/11/2017 FRN EMTN EUR 499,718.00 021 1,000,000 Efg\%so;friﬁffc 29/05/2020 FRN EMTN  GBP 1,392,306.15 0.60
3,000,000 CITIGROUP INC 31/05/2017 FRN EMTN EUR 2,987,100.00  1.27 ’650’000 PENDRAGON PLC 6.675% 01/05/2020 ol ’941'547'55 0'40
1,000,000 CONTINENTAL RUBBER OF AMERICA usb 960,703.91 0.41 v - ° v . B
CORP 4.500% 15/09/2019 1,500,000 ;5%“’:‘;%5;“22"1\/2'?;’5R ISSUER PLC1X- EUR 1,500,668.25 0.64
700,000 GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC usDb 663,989.76 0.28
3.000% 25/09/2017 1,000,000 ;«23;(@_ gégg OF SCOTLAND GROUP PLC  gyRr 997,500.00 0.43
600,000 GUITAR CENTER INC 6.500% 15/04/2019  USD 487,430.17  0.21 -250%
500,000 HEXION US FINANCE CORP / HEXION usD 410,847.30 0.18 1,000,000 §27Y5A.,}_ 223‘52%’;53;3;;/3‘,\”) PLCITHE EUR 1,001,870.00 043
""" NOVA SCOTIA FINANCE ULC 8.875% ' A
010212018 1,000,000 STANDARD CHARTERED PLC FRN PERP ~ USD 940,124.77  0.40
1,250,000 HEXION US FINANCE CORP 6.625% usb 106494413 046 1,500,000 TESCO CORPORATE TREASURY EUR 1,496,850.00  0.64
A 570412020 IR, 9A% : SERVICES PLC 1.250% 13/11/2017 EMTN
1,000,000 ISLE OF CAPRI CASINOS INC 5.875% usb 956,703.91 0.41 500,000 TESCO PLC 3.375% 02/11/2018 EMTN EUR 529,527.50  0.23
630,000 ]g/(f’gzl\(‘) 281TORES LLC 8.125% 15/03/2019  USD 588,058.66  0.25 790,000 TESCO PLC 5 875% 12/09/2016 TN FUR 80338500 0.34
- 125% X .
! : 1,738,358 UNITED KINGDOM GILT INFLATION GBP 266492940  1.14
1,000,000 JE'ngGAN CHASE & CO 03/05/2016 FRN  EyR 1,002,356.00  0.43 LINKED 0.125% 22/03/2024
9
1000000 JPMORGAN CHASE & CO 19/02/2017 FRN  £UR 100424000 043 650,000 VOUGEOT BIDCO PLC 7.875% 15/07/2020  GBP 943,362.40  0.40
EMTN 18,613,535.04 7.96
500,000 JPMORGAN CHASE BANK NA 30/11/2021 EUR 528,249.97 0.23
Ei”DRIDGE ENERGY INC 7.500% Luksemburg
1,500,000 -500% usD 865921.79  0.37
15/03/2021 1,000,000 ACTAVIS FUNDING SCS 2.350% usb 943,690.88  0.40
1,800,000 SPRINT CAPITAL CORP 6.900% USD 173254190 074 12/03/2018
01/05/2019 2,000,000 ALTICE SA 7.250% 15/05/2022 EUR 2,084,000.00  0.89
1,500,000 g';g)'f/D:'\;i":/TZ%'-; NORTHAMERICAINC  ysp 1,442,039.11 0.62 250,000 ARCELORMITTAL 4.625% 17/11/2017 EUR 27575000 042
-750% EMTN
3,097,710 UNITED STATES TREASURY INFLATION usD 2,907,933.45 123 o
INDEXED BONDS 0 125% 15/01/2022 2,800,000 ARCELORMITTAL 5.250/:25102/2017 usD 2,711,359.40  1.15
31,607,225.60 13.51 500,000 BOARDRIDERS SA 8.875% 15/12/2017 EUR 465,000.00  0.20
300,000 E-CARAT SA 2014-1 B 18/09/2021 FRN EUR 300,414.90  0.13
Holandia 1,800,000 FIAT CHRYSLER FINANCE EUROPE EUR 196052400  0.84
7.750% 17/10/2016 EMTN
540,000 ACHMEA BV FRN PERP EMTN EUR 574,383.42 0.25 1,000,000 FINDUS BONDCO SA 9.500% 01/07/2018  GBP 1,461,693.39 0.63
1,500,000 ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN  EUR 1,516,24500  0.65 1,300,000 GAZPROM OAO VIA GAZ CAPITAL SA EUR 127465000 055
900,000 BUMPER 6 NL FINANCE BV6- 19/03/2029  gUR 90229938 039 3.755% 15/03/2017
FRN 1,000,000 GCL HOLDINGS SCA 9.375% 15/04/2018  EUR 1,04500000 045
500,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-  ggp 700,596.90 0.30 GEO DEBT FINANCE SCA 7.500%
BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS 1,000,000 01/08/2018 ) EUR 950,000.00 0.41
4.000% 10/09/2015 EMTN 600,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA  EyUR 724,632.02 0.31
2,400,000 EzFT’;'NANCE BV 4.750% 26/09/2016 EUR 2,544,480.00 1.08 14/09/2040 FRN
2,481,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE EUR 2,797,327.50  1.19
955,000 %ﬁm‘;%ﬁ;ﬁﬁ E”f\s‘?gf’/mzl\sboz/zom EUR 952,660.25 0.41 LUXEMBOURG SA 8.000% 31/01/2017
.850%
EMTN 16,994,042.09 7.27
915,000 INTERXION HOLDING NV 6.000% EUR 98142900 042 .
15/07/2020 ! Francja
1,000,000 'mﬁg:g:'g HOLDING BV 7.750% usp 1,007.914.34 043 1,000,000 ALSTOM SA 4.125% 01/02/2017 EUR 1,065,599.90  0.46
1,500,000 MARFRIG HOLDING EUROPE BV 6.875%  ysp 118715084  0.51 900,000 CAR 2014-F1 VIR 01/25/26 /[EUR/ EUR 901,988.80  0.39
24/06/2019 CARS ALLIANCE AUTO LOANS GERMANY
873,552 EUR 876,957.39  0.38
1,500,000 ;ggﬁ%ﬁ/ggf“ FINANCE BV usD 1,288,407.82 0.55 g 2g13(-)1(651v(-:2013 18/12/20204 r:)RNS
.250% 800,000 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 877,119.99 0.38
2,000,000 Zg?g%%ﬁ/g{;—;}mﬂ- FINANCE BV usD 167225326  0.72 2.798% 05/08/2026 EMTN
875% 200,000 CNP ASSURANCES 30/09/2041 FRN EUR 251,500.02 0.1
1,500,000 PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL EUR 1,520,550.00 0.65 ’ ’
FINANCE BV 4.375% 24/03/2017 1,000,000 EkAET?\‘TR'C'TE DE FRANCE SAFRN PERP  EUR 1,148,550.03 049
0
1,100,000 fg,g'ggg;s"ER FINANCE BV 3.250% EUR 1,097,250.00  0.47 1,600,000 GALERIES LAFAYETTE SA 4.500% EUR 171609600  0.72
1,750,000 SCHAEFFLER FINANCE BV 7.750% EUR 1.986.250.00 0.84 28/04/2017
T 1500272017 R 600,000 GNKGO 2014- V/R 10/25/41 [EUR/ EUR 600,688.82  0.26
750,000 :CS?SABE'?;';OESF;ZB'?BLDlNG FINANCE BV EUR 783,270.00  0.33 500,000 LA MONDIALE SAM FRN PERP EUR 558,125.00  0.24
875% 500,000 LAFARGE SA 5.375% 26/06/2017 EMTN EUR 549,375.00  0.23

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

Invest Absolute Return Bond

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
1,000,000 RCI BANQUE SA 13/06/2017 FRN EMTN EUR 1,006,480.00 0.43 958,423 '1—;1/(3)'7%\5‘;% ”\:/'Q’?TGAGES NO 5 PLCS- EUR 425,239.65 0.18
SOCIETE GENERALE SA 2.625%
400,000 2025 EMTN ° EUR 406,916.00 017 665,000 S:VIUZRZFI‘ZI' KAPPA ACQUISITIONS 2.750%  gUR 678,492.85  0.29
300,000 SOLVAY FINANCE SA FRN PERP EUR 319,080.02  0.14 01/0212025
1,250,000 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT SAS EUR 1196,875.00 051 8,424,280.49  3.60
5.625% 15/04/2019 _—
Wyspy Dziewicze
11,475,351.97  4.91 yspy
1,000,000 BEIJING CAPITAL POLARIS INVESTMENT usb 933,705.77 0.40
Niemcy CO LTD 2.875% 01/04/2018
1,000,000 CNPC GENERAL CAPITAL LTD 14/05/2017 ysp 932,399.44 0.40
1,100,000 ALLIANZ SE VIR 07/07/45/EUR/ EUR 1,098,130.00 047 EASTERN CREATION Il INVESTMENT
500,000 EUR 500,810.02  0.21
1,020,000 BAYER AG V/R 04/02/75/EUR/ EUR 1,01568540  0.43 HOLDINGS LTD 1.000% 19/03/2018 EMTN
1,000,000 DAIMLER AG 1.625% 02/12/2016 EMTN GBP 1,394,711.19  0.60 1,500,000 g;g(l}r;é(l;\éER FINANCE LTD 6.375% usD 147316620 063
2,643,498 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 2,918,131.01 1.25
INFLATION LINKED BOND 0.100% 1,500,000 LS FINANCE 2017 LTD 5.250% 26/01/2017  ysp 1,467,237.43 063
15/04/2023
1,000,000 ENBW ENERGIE BADEN- EUR 103120003 044 750,000 ;’Zg;’yzgg CAPITAL NO 4 LTD 4.250% usD 715,768.16  0.31
WUERTTEMBERG AG 02/04/2076 FRN
EMTN 2,500,000 SINOPEC GROUP OVERSEAS . usD 2,371,000.93 1.01
800,000 HANNOVER RUECK SE FRN PERP EUR 859,000.00  0.37 ?5g;;gf7MENT 2012LTD 2.750%
KP GERMANY ERSTE GMBH 11.625%
1,200,000 e o EUR 1,296,00000 055 8,304,087.95 3.59
500,000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS- gyRr 645,810.02 0.28
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN Meksyk
26/05/2042 FRN EMTN
1.200,000 UNITYMEDIA KABELBW GMBH 3.750% EUR 1.179.000.00 0.50 1,000,000 CEMEX SAB DE CV 6.500% 10/12/2019 usbD 989,292.36 0.42
15/01/2027 30,000,000 MEXICAN BONOS 6.500% 10/06/2021 MXN 1,918,624.05  0.82
11,437,667.65 4.89 3,500,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ygp 338431099 145
. . BOND 3.625% 15/03/2022
Hiszpania 1,200,000 PETROLEOS MEXICANOS 5.500% EUR 1,298,400.00  0.56
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 3.500% 09/01/2017 EMTN
1,500,000 1410312016 -500% EUR 1,544,729.93 0.66 7,590,627.40 3.25
350,000 BANKIA SA 4.125% 24/03/2036 EUR 514,216.52  0.22 Wiochy
800,000 BANKIA SA 4.250% 05/07/2016 EUR 83994397  0.36
ASSET-BACKED EUROPEAN
1,000,000 Esm,'gg’fRNAT'ONAL PREFERRED SAU  ysp 961,359.40 041 882,286 SECURITISATION TRANSACTION SRL 10 EUR 8e3g04Tr 038
10/12/2028 FRN
2,000,000 CAIXABANK SA 09/01/2018 FRN EUR 1,978,77200  0.85 493,750 GALLERIE 2013 SRL1- 2013 07/11/2025 EUR 497.15248 021
2,800,000 gmg;‘zgg‘VERNMENT BOND 2.750% EUR 3,196,172.06 1.37 RN
164,050 LOCAT SECURITISATION VEHICLE 2 EUR 163,748.04 0.07
1,500,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 4.750% EUR 1,620,375.03  0.69 SRL4- 2006 12/12/2028 FRN
07/02/2017 2,802,000 PRYSMIAN SPA 5.250% 09/04/2015 EUR 2,804,521.80  1.21
10,655,568.91  4.56 450,000 UNICREDIT SPA 31/01/2017 FRN EUR 45290250  0.19
Kajmany 1,032,493 VELA HOME SRL3- 30/07/2040 FRN EUR 1,015981.29 043
2,500,000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN IV j5p 243225559 1.04 5,818,110.88  2.49
LTD 4.875% 15/02/2017 hi
800,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUPLTD  ysp 782,122.91 0.33 Chiny
g:?—i?ﬁgyé’:ﬂ/ﬁéﬁg%EMENT GROUP LTD 1,500,000 AGRICULTURAL BANK OF CHINA usb 1,408,219.27 0.60
500,000 7 500% 10/03/2020 usb 463,891.99  0.20 LTD/HONG KONG 2.250% 09/12/2017
ENN ENERGY HOLDINGS LTD 6.000% EMTN
1,500,000 13/05/2021 ’ usb 1564,826.82  0.67 2,000,000 FUFENG GROUP LTD 7.625% 13/04/2016  USD 1,890,130.35  0.81
1,000,000 HUTCHISON WHAMPOA EUROPE EUR 1,030,250.09 0.44 500,000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF usD 469,143.39 0.20
FINANCE 13 LTD FRN PERP CHINA LTD/LUXEMBOURG 12/02/2018
750,000 HUTCHISON WHAMPOA FINANCE 06 LTD  EyR 79754254 034 FRN EMTN
4.625% 21/09/2016 1,000,000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF  gp 03750652  0.40
700,000 IPIC GMTN LTD 5.500% 01/03/2022 usD 761,755.12  0.33 CHINA LTD/NEW YORK 2.351% 13/11/2017
930,100 ODEBRECHT OFFSHORE DRILLING usD 673,066.78  0.29 4,704,999.53  2.01
FINANCE LTD 6.750% 01/10/2022
868,667 SCHAHIN Il FINANCE CO SPV LTD 5.875% ysp 488,928.32 0.21 Bermudy
25/09/2022
8,994,640.16  3.85 2,000,000 LI & FUNG LTD 5.250% 13/05/2020 usD 2,062,013.04  0.89
i 2,000,000 NOBLE GROUP LTD 4.875% 05/08/2015 usD 1,857,541.90  0.79
Irlandia 450,000 OOREDOO INTERNATIONAL FINANCE usD 418,470.67 0.18
355,000 AQUARIUS AND INVESTMENTS PLC FOR  EUR 41741610 0418 LTD 3.250% 21/02/2023
ZURICH INSURANCE CO LTD 02/10/2043 4,338,025.61 1.86
FRN EMTN i
450,000 BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK EUR 47787750 020 Indonezja
1.750% 19/03/2019 .
700,000 BANK OF IRELAND 10.000% 30/07/2016  gyR 756,350.00  0.32 1,500,000 éﬁgé’fg;iiﬁTANF'NANCE PT2.875% usD 1,397,751.40  0.60
MTN
2,000,000 BANK OF IRELAND 2.750% 05/06/2016 EUR 2,042,896.00 0.88 1,000,000 ;%%?ZG;OPALAPA CO BV 7.375% usD 972,998.14 0.42
EMTN
800,000 CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE  ER 99149597 042 2,000,000 LEMBAGA PEMBIAYAAN EKSPOR usb 1,908,752.33  0.81
FY CO LTD 24/07/2039 FRN EMTN e : INDONESIA 3.750% 26/04/2017
600,000 ELSEVIER FINANCE SA VIA AQUARIUS +  Eyr 602,376.00  0.26 4,279,501.87 1.83
INVESTMENTS PLC 20/05/2017 FRN EMTN
500,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 543,970.00  0.23 Guernsey
2.250% 20/07/2020 EMTN
1,440,641 GERMAN RESIDENTIAL FUNDING 2013-2  gyR 1,488,166.42 0.64 665,000 CREDIT SUISSE GROUP FUNDING usD 626,421.33 0.27
LTD1- 2013 27/08/2024 FRN GUERNSEY LTD 3.750% 26/03/2025

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Absolute Return Bond

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
3,000,000 CREDIT SUISSE GROUP GUERNSEY | USD 2960,893.85  1.26 Belgia
LTD 24/02/2041 FRN
3,587,315.18  1.53 1,000,000 BARRY CALLEBAUT SERVICES NV EUR 111375000 048
6.000% 13/07/2017
Chorwacja 1,113,750.00 0.48
700,000 AGROKOR DD 8.875% 01/02/2020 usD 711,875.23 030 Indie
800,000 AGROKOR DD 9.125% 01/02/2020 EUR 888,000.00  0.38
: : 1,000,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 4.000%  ysp 97127002 042
1,500,000 I‘?ﬁ%ﬁ“ﬁﬁg&’ffggﬁg; 2507 usD 1,483,938.55 0.64 07/08/2017 EMTN
:250%
2710412017 971,270.02  0.42
3,083,813.78  1.32 Pakistan
Austria 500,000 PAKISTAN GOVERNMENT usD 476,117.32 0.20
5 INTERNATIONAL BOND 6.875%
1,000,000 E;SSTEO?';OUP BANK AG 1.875% EUR 1,037,160.03  0.44 01/06/2017
500,000 PAKISTAN GOVERNMENT usD 435,381.75 0.19
1,000,000 ERSTE GROUP BANK AG 3.375% EUR 1,051,269.99 0.45 INTERNATIONAL BOND 7.875%
28@3/2012 EMTN <o y 31/03/2036
JBS INVESTMENTS GMBH 7.750%
1,000,000 T S usD 984,636.87  0.42 911,409.07  0.39
3,073,066.89  1.31 Jersey
Turcja 835,000 CLEOPATRA FINANCE LTD 4.750% EUR 850,08845  0.36
15/02/2023
TURKEY GOVERNMENT BOND 10.500%
1,500,000 T o TRY 586,576.03  0.25 850,088.45 0.36
2,000,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 2,009,348.23 0.86 . R ) ;
BOND 7.000% 26/09/2016 Republika Potudniowej Afryki
2,595,924.26 1.11 1,000,000 EDCON HOLDINGS LTD 13.375% EUR 220,100.00  0.09
30/06/2019
Wegry 7,900,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 612,859.45 0.27
7.750% 28/02/2023
2,500,000 HUNGARY GOVERNMENT EUR 2,593,750.00 1.11
INTERNATIONAL BOND 3.500% 832,959.45 0.36
18/07/2016 Australia
2,593,750.00 1.11
664,201 SMART TRUST/AUSTRALIAZE- 2014 EUR 663,175.06 0.28
Katar 14/06/2021 FRN
1,000,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 105563315 045 663,175.06  0.28
BOND 5.250% 20/01/2020
750,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  gp 1167.94693 050 Wenezuela
BOND 9.750% 15/06/2030
2.000.000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000% ysp 602.979.52 0.26
2,223,580.08 0.95 B 16/05/2024 ’
Montenegro 602,979.52 0.26
2,000,000 mgg;ﬁﬁ%m fggﬁg%ﬁg; EUR 2,118,000.00  0.91 Portugalia
20/05/2019 - ° 500,000 PT PORTUGAL SGPS SA 6.250% EUR 516,929.50 0.22
26/07/2016 EMTN
2,118,000.00  0.91 51692950 0.22
Szwajcaria Kolumbia
1,000,000 UBS AG 22/05/2023 FRN EMTN usb 962,891.06 0.41 500,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 478.351.96 0.20
1,000,000 UBS AG/JERSEY FRN PERP EUR 999,999.00 043 INTERNATIONAL BOND 5.000%
15/06/2045
1,962,890.06 0.84
e 478,351.96  0.20
Azerbejdzan
2,000,000 STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN USD 1,895,009.31 0.81 213,928,340.06 91.48
REPUBLIC 5.450% 09/02/2017 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
1,895,009.31  0.81 pienieznego
Hongkong
2,000,000 5'3'5/?52‘(\)3“\ INVESTMENT LTD 2.875% usb 1,865,560.52  0.80 Obligacje i inne instrumenty dtuzne
17
1,865,560.52  0.80 Wiochy
Czech 416,229 ASSET BACKED EUROPEAN EUR 417,565.50  0.18
zechy SECURITISATION TRANSACTION SRL 9 A
10/12/2028 FRN
9
1,500,000 CE ENERGY AS 7.000% 01/02/2021 EUR 1,530,000.00  0.65 1350000 QUARZO GQS 15/11/2030 FRN EUR 134579602 0.58
1,530,000.00 0.65 875,881 SUNRISE SRL1- 2014 27/05/2031 FRN EUR 878927.85  0.38
Rumunia 1,700,000 SUNRISE SRL2- 2014 27/11/2031 FRN EUR 1,701,751.00  0.72
1,300,000 m?’gs:i@: é;N?A\(EgngEEESOW EUR 1,373,907.60  0.59 4,344,040.37  1.86
.250% .
17/06/2016 Japonia
1,373,907.60 0.59 218,435,400 JAPANESE GOVERNMENT CPI LINKED JPY 1,822,196.55 0.78
BOND 0.100% 10/09/2023
1,822,196.55 0.78

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Absolute Return Bond

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % | Nazwa Sprzedaz/ Stopa Termin  Waluta Wartos¢  Wartos¢ swapu
Wg-rtoé(: rynkowa WAN Kupno proceontowa Zapa’dgl- teoretyczna w EUR
nominalna w EUR (%) nosci
CDXITRAXX Sprzedaz 1000  20/06/2020 EUR 2,000,000.00 35,508.44
. EUROPE
Portugalia SUBORDINATED
FINANCIAL
1,084,645 GAMMA SOCIEDADE DE TITULARIZACAO  g|R 108615449 046 SERIES 23
DE CREDITOS SA/ATLANTES SME 4 A VERSION 1
2612/2043 FRN CDXITRAXX Sprzedaz 1000  20/06/2020 EUR 1,700,000.00 30,182.17
1,086,154.49  0.46 EUROPE
SUBORDINATED
Irlandia FINANCIAL
SERIES 23
1,000,000 FASTNET SECURITIES LTD 9 A2 EUR 1,005,815.00  0.43 VERSION 1 )
10/08/2053 FRN SANTANggg Sprzedaz 1000  20/03/2019 EUR 1,500,000.00 (18,378.00)
1 15. 4
:005,815.00  0.43 INTERNATIONAL
Malezja 5.780%
17/02/2028 )
2,600,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.160%  MYR 667,977.95 0.29 CDXITRAXX  Sprzedaz 1 000 20/06/2020 EUR 1,400,000.00 (24,141.98)
15/07/2021 EUROPE
SENIOR
667,977.95 0.29 FINANCIAL
: : SERIES 23
Wielka Brytania VERSION 1 .
474,876 GRANITE MASTER ISSUER PLC1- 2007 EUR 473.807.04 020 CDS Sprzedaz 1000  20/12/2019 EUR 3,000,000.00 (25,826.94)
20/12/2054 FRN T ESF‘{\,TAT%'E‘)E&'E
473,807.04 0.20 5.780%
. 17/02/2028
Holandia CDS UNICREDIT Sprzedaz 3000  20/12/2018 EUR 1,500,000.00 (119,882.98)
394,039 GLOBALDRIVE AUTO RECEIVABLES EUR 39542103 047 BANK 4.375%
2014-A BVA- 2014 20/04/2022 FRN 2IOVERS Sprzedaz 3000  20/12/2018 EUR 1,500,000.00 (130,031.19)
395,421.03 0.17 SANTANDER ! R B
INTERNATIONAL
5.780%
9,795,412.43 4.19 ket .
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania COXNAL 2y SPredaZ 5000 20/12/2019  USD 1,764,000.00 (131,536.88)
CDXITRAXX Sprzedaz 5000  20/06/2020 EUR 1,500,000.00 (167,272.35)
EUROPE
Fundusze otwarte CROSSOVER
SERIES 23
Luksemburg VERSION 1 )
CDS UNICREDIT Sprzedaz 3000  20/03/2019 EUR 2,000,000.00 (167,697.26)
9,718 ING (L) LIQUID EUR Z CAP EUR 9,830,412.17  4.20 BANK 4.375%
29/01/2020
9,830,412.17  4.20 CDXE'JSSL?E( Sprzedaz 5000 20/06/2020 EUR 2,100,000.00 (234,181.29)
9,830,412.17  4.20 CROSSOVER
— — - SERIES 23
Portfel papierow wartosciowych ogétem 233,554,164.66 99.87 VERSION 1 ]
CDXE'JSS;EE Sprzedaz 5000 20/06/2020 EUR 3,300,000.00 (367,999.17)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien CROSSOVER
SERIES 23
31/03/2015 VERSION 1 .
CDXE'JSSéé Sprzedaz 5000 20/06/2020 EUR 4,500,000.00 (501,817.05)
Nazwa Sprzedaz/ Stopa Termin  Waluta Wartos¢  Warto$¢ swapu CROSSOVER
rocentowa Zapadal- teoretyczna w EUR SERIES 23
Kupno P % n,:)éci v VERSION 1 .
CDXITRAXX Sprzedaz 5000 20/06/2020 EUR 6,400,000.00 (713,695.36)
EUROPE
Swapy credit default CROSSOVER
: SERIES 23
CDX EMESE:;’*(S; Sprzedaz 1,000 20/06/2020  USD 3,500,000.00 327,678.96 VERSION 1
SERIES 23 (1,399,433.50)
VERSION 1 Naleznosci Zobowigzania Termin Waluta Wartos¢  Wartos¢ swapu
CDX EMERGING  Sprzedaz
MERGING 1.000  20/06/2020 USD 2,100,000.00 196,607.38 (%) (%) Zapadal- teoretyczna wEUR
SERIES 23 nosci
VERSION 1 ]
CDX Emg;?gg Sprzedaz 1000  20/06/2020 USD 2,000,000.00 187,245.12 Swapy procentowe
SERIES 23 Floating 2105  22/11/2020 usb 9,250,000.00 (220,099.18)
VERSION 1 )
, Float 2113 21/11/2020 usb 9,250,000.00 223,636.57
CDXEMERGING Sprzedaz 1000  20/06/2020 USD 1,800,000.00 168,520.61 oating , 299 (223, )
MARKETS 11.520 Floating*  02/01/2017 BRL 28,000,000.00 (246,552.94)
VSIEISS"IEOSNZ:: 11.515 Floating®  02/01/2017 BRL 29,700,000.00 (268,059.56)
CSDBRAZIL Sprzedaz 1000  20/12/2019  USD 2.000.000.00 135.574.94 Floating 2388 24/03/2021 usb 23,500,000.00 (895,949.75)
12.250% RARE o
06/03/2030 ) (1,854,298.00)
CDXEMERGING Sprzedaz 1000  20/06/2020 USD 1,300,000.00 121,709.33
MARKETS
SERIES 23
VERSION 1

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Absolute Return Bond

(denominowane w EUR)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien
. . . . . ) Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Naleznosci Zobowigzania Termin ;aangg- Niezrealizo- Zapadal- zowanie wany zysk lub
Zapadal- zowanie wany zysk lub nosci w EUR (strata)
nosci w EUR (strata) w EUR
w EUR
1,993,531.55 EUR 2,500,000.00 USD 06/11/2015  1,993,531.55 (325,653.21)
. 8,295218.20 EUR 9,410,000.00 USD 07/04/2015  8,295.218.20 465,865.83
Kontrakty terminowe forward na waluty ¢ )
9,041,982.80 EUR 10,300,000.00 USD  21/04/2015  9,041,982.80 (545,852.01)
2,500,000.00 USD 1,990,496.57 EUR  06/11/2015  1,990,496.57 328,688.19
38,662,508.48 EUR 43,700,000.00 USD 20/04/2015  38,662,508.48  (2,016,580.97)
1,835,000.00 USD 1,610,259.33 EUR  17/04/2015  1,610,259.33 97,961.63
2,218,563.43 USD 32,900,000.00 MXN  09/04/2015  1,957,009.16 55,825.61 R ”
3,704,409.18 USD 4,780,000.00 AUD  20/04/2015  3,250,479.69 52,820.80
15,397,495.89 PLN 3,726,040.23 EUR 15/04/2015  3,726,040.23 52,789.60 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
3,452,171.96 EUR 4,800,000.00 AUD 08/05/2015  3,452,171.96 46,914.38 zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
1,413,319.69 EUR 1,000,000.00 GBP  21/05/2015  1,413,319.69 32,495.20 w EUR
1,879,964.28 EUR 2,000,000.00 USD 09/06/2015  1,879,964.28 19,497.43
5,000,000.00 NZD 3,460,423.14 EUR 08/05/2015  3,460,423.14 16,243.90 Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
643,126.50 EUR 1,751,000.00 TRY  07/04/2015 643,126.50 16,129.31
(45) EURO-BOBL FUTURE 08/06/2015 EUR 5,824,350.00 (10,800.00)
5,020,000.00 NZD 3,748,574.56 USD 20/04/2015  3,277,877.00 8,375.01 26 EURO-BTP FUTURE 08/06/2015 EUR 3,655,080.00 42.120.00
536,035.71 EUR 570,000.00 USD  19/05/2015 536,035.71 5,648.23 (92) EURO-BUND FUTURE 08/06/2015 EUR 14,605,920.00 (187,489.11)
JAPAN 10Y BOND (OSE)
3,479,945.68 EUR 32,200,000.00 SEK 08/05/2015  3,479,945.68 3,253.12 @ oei201s usb 2,286,034.58 1:397.52
(10) LONG GILT FUTURE 26/06/2015 GBP 1,669,025.79 (41,466.48)
465,632.59 EUR 500,000.00 USD  02/07/2015 465,632.59 678.07
(5) US ULTRA BOND (CBT) usD 790,851.96 (7,637.91)
445,100,000.00 JPY 3,458,696.51 EUR 08/05/2015  3,458,696.51 (2,758.84) 19/06/2015
259 US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2015 USD 31,086,330.31 149,464.93
706,120.60 USD 2,650,000.00 MYR  30/06/2015 649,903.91 (3,602.21) (10) US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2015  USD 2,040,560.99 (4,800.98)
250,000.00 GBP 349,230.78 EUR  20/04/2015 349,230.78 (3,804.30) (128) US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2015  USD 14,326,815.70 (85,661.13)
645,315.93 EUR 700,000.00 USD  30/06/2015 645,315.93 (5,641.58)
76,284,969.33 144,873.16
1,926,962.62 EUR 1,400,000.00 GBP  06/05/2015  1,926,962.62 (6.773.76) bl (144, )
2,546,806.17 EUR 1,850,000.00 GBP 13/05/2015  2,546,806.17 @12838)  Finansowe instrumenty pochodne ogétem (7,649,365.97)
595,816.56 EUR 650,000.00 USD  28/04/2015 595,816.56 (9,181.28)
3,100,000.00 USD 2,894,565.71 EUR 09/06/2015  2,894,565.71 (10,842.10)
649,055.18 EUR 8,600,000.00 ZAR  07/04/2015 649,055.18 (11,241.16) Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015
29,800,000.00 NOK 3,450,688.39 EUR 08/05/2015  3,450,688.39 (13,194.37) %o
WAN
963,002.37 EUR 1,050,000.00 USD  12/06/2015 963,002.37 (13,698.21) . . .
Portfel papierow wartosciowych ogétem 233,554,164.66  99.87
3,459,824.52 EUR 5,000,000.00 NZD 08/05/2015 3,459,824 .52 (16,842.52)
1,083,678.98 EUR 800,000.00 GBP  20/04/2015  1,083,678.98 (21,685.77) Finansowe instrumenty pochodne ogétem (7,649,365.97) (3.27)
2,500,000.00 GBP 3,474,97421 EUR 080512015  3,474,974.21 201184y | Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 4,908,884.25  2.10
1,357,419.75 EUR 1,000,000.00 GBP 29/05/2015  1,357,419.75 (2318360) | Pozostate aktywa i zobowigzania 3,034,719.62  1.30
1,420,951.65 EUR 1,050,000.00 GBP  24/04/2015 1,420,951.65 (29,715.31) Aktywa netto ogotem 233,848,402.56 100.00
4,780,000.00 AUD 3,685,293.48 USD 20/04/2015  3,284,043.62 (35,026.53)
658,128.26 EUR 750,000.00 USD  24/04/2015 658,128.26 (39,985.81)
3,700,000.00 USD 3,483759.56 EUR 08/05/2015  3,483,759.56 (40,393.62)
417,603.84 EUR 500,000.00 USD  02/04/2015 417,603.84 (47,945.51)
2,741,074.04 EUR 3,000,000.00 USD 25/06/2015  2,741,074.04 (48,954.03)
3,400,979.26 EUR 2,500,000.00 GBP  08/05/2015  3,400,979.26 (51,983.11)
1,758,844.33 EUR  234,000,000.00 JPY 13/05/2015  1,758,844.33 (58,009.04)
3,690,483.12 USD 5,020,000.00 NZD 20/04/2015  3,264,036.72 (62,450.68)
2,005,008.27 EUR 1,510,000.00 GBP  08/04/2015  2,005,008.27 (81,901.14)
1,482,941.81 EUR 1,700,000.00 USD  14/04/2015  1,482,941.81 (99,673.99)
1,581,168.15 EUR 1,810,000.00 USD  10/04/2015  1,581,168.15 (103,947.90)
918,676.12 EUR 1,100,000.00 USD  08/04/2015 918,676.12 (105,455.21)
3,287,485.33 EUR 3,650,000.00 USD 13/05/2015  3,287,485.33 (109,124.21)
2,251,025.54 EUR 2,550,000.00 USD  17/04/2015  2,251,025.54 (122,796.51)
3,258,854.88 EUR 3,700,000.00 USD 09/04/2015  3,258,854.88 (185,905.59)
3,922,131.91 EUR 4,470,000.00 USD  30/04/2015  3,922,131.91 (238,271.66)

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 91,272,631.75 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 115,175,086.98
30/09/2013 USD 110,121,864.64 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 248
30/09/2014 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 7,739.73 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 2,979
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 6,608
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 3,593
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 5,570.85 Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 4,099
30/09/2014 USD 5,429.48 30/09/2014 2,628
30/09/2013 USD 5,273.19 30/09/2013 2,384
Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 CHF 5,535.89 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 2,786
30/09/2014 CHF 5,410.22 30/09/2014 5214
30/09/2013 CHF 5,273.88 30/09/2013 8,592
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 5,803.88 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 352
30/09/2014 EUR 5,655.99 30/09/2014 329
30/09/2013 EUR 5,492.64 30/09/2013 -
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 281.53 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 3,131
30/09/2014 EUR 274.51 30/09/2014 2,748
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 16,239
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 380.95 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 26,701
30/09/2014 EUR 316.70 30/09/2014 25,234
30/09/2013 EUR 288.79 30/09/2013 4,009
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 266.57 Capitalisation P Hedged (CAD) 31/03/2015 1,232
30/09/2014 USD 260.65 30/09/2014 1,438
30/09/2013 USD 254.79 30/09/2013 4,157
Capitalisation P Hedged (CAD) 31/03/2015 CAD 275.77 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 57,089
30/09/2014 CAD 268.41 30/09/2014 45,007
30/09/2013 CAD 260.03 30/09/2013 847
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 279.67 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 9,512
30/09/2014 EUR 273.22 30/09/2014 4,041
30/09/2013 EUR 267.41 30/09/2013 6,816
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 375.96 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 7,705
30/09/2014 EUR 313.01 30/09/2014 7,000
30/09/2013 EUR 286.34 30/09/2013 7,623
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 276.06 | Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 270.33 30/09/2014 -
30/09/2013 USD 265.02 30/09/2013 -
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR -
30/09/2014 EUR - Optaty biezace w % *
30/09/2013 EUR -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.71%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.70%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 0.70%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.70%
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.83%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.32%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.34%
Capitalisation P Hedged (CAD) 31/03/2015 1.33%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.34%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1.64%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.64%
Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 (119.23%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 15,998,188.00
Instrumenty rynku pienieznego 15,998,188.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 73,346,935.79
Depozyty zabezpieczajace 2,126,351.36
Pozostale aktywa 4,12 792,415.87
Aktywa ogétem 92,263,891.02
Zobowigzania biezace 4,12 (753,432.34)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (237,826.93)
Kontrakty terminowe forward na waluty (142,686.88)
Kontrakty terminowe futures (95,140.05)
Zobowigzania ogéfem (991,259.27)
Aktywa netto na koniec okresu 91,272,631.75

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Alternative Beta

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Wa-rtos¢ rynkowa WAN zowanie wany zysk lub
nominalna w USD w USD (strata)
w USD
Zbywalne paplery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieinego 2,659 NDDUEAFFE INDEX 09/04/2015  USD 13,578,720.50 343,018.86
. , . . . , 7,702 NDUEEGF INDEX 09/04/2015 usb 3,161,909.01 102,740.85
dopuszczone do OflcjalnyCh notowan na gle'dZIe papierow 41 RUSSELL 2000 MINI 19/06/2015  USD 5,120,490.00 (7,450.00)
wartosciowych i/lub stanowiace przedmiot obrotu na innym (6) S&PS00 EMINI FUTURE Usb '618.240.00 6.285.00
rynku regulowanym 19/06/2015
44,870,683.69 4,631.31
Obligacje i inne instrumenty diuzne ” ’
Stany Zjednoczone Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
4,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 3,999,188.00 4.38
06/08/2015 ZCP (33) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2015 USD 4,253,906.25 (41,818.24)
2,000,000 2’%252%18;92’53 TREASURY BILL usD 1,999,510.00 219 (83) US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2015  USD 18,189,968.75 (57,953.12)
5,998,698.00 6.57
22,443,875.00 (99,771.36)
5.998,698.00 657  Eihansowe instrumenty pochodne ogétem (237,826.93)

Instrument rynku pienieznego
Stany Zjednoczone

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015

10,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 9,999,490.00  10.96
28/05/2015 ZCP %
9,999,490.00 10.96 WAN
9.999.490.00 10.96 Portfel papierow wartosciowych ogétem 15,998,188.00 17.53
Portfel papieréw wartos$ciowych ogétem 15,998,188.00 17.53 _ Finansowe instrumenty pochodne og6tem (237,826.93)  (0.26)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  73,346,935.79  80.36
g;r;g:/szg‘;vse instrumenty pochodne na dzien Pozostate aktywa i zobowigzania 2,165,334.89  2.37
Aktywa netto ogotem 91,272,631.75 100.00
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
23,687,617.02 CHF 24,136,198.56 USD 15/04/2015  24,136,198.56 263,524.37
1,581,426.69 USD 1,457,396.20 EUR  15/04/2015  1,581,426.69 15,911.31
100,703.97 USD 93,045.40 EUR  02/04/2015 100,703.97 773.24
30,870.03 USD 28,444.30 EUR  01/04/2015 30,870.03 320.86
2,177.09 USD 2,743.88 CAD  15/04/2015 2,177.09 10.87
1.36 EUR 1.48 USD  01/04/2015 1.48 (0.02)
101.96 EUR 110.35 USD  02/04/2015 110.35 (0.84)
338,282.71 CAD 268,410.39 USD  15/04/2015 268,410.39 (1,345.80)
1,308,818.15 USD 1,285,936.08 CHF  15/04/2015  1,308,818.15 (15,776.22)
33,272,310.22 EUR 36,146,772.63 USD  15/04/2015  36,146,772.63 (406,104.65)
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe

19,034 BCOM INDEX 08/04/2015 usb 1,867,673.18 (42,434.40)
20 CBOE VIX FUTURE 15/04/2015 usb 325,500.00 (26,000.00)

131 DOLLAR INDEX 15/06/2015 usb 12,924,591.00 (214,799.00)
84 NASDAQ 100 E-MINI 19/06/2015  USD 7,273,560.00 (156,730.00)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan High Dividend

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 188,172,242.86 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 210,383,468.95
30/09/2013 USD 208,459,391.46 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 4,372
30/09/2014 310
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 109
Capitalisation D (EUR) 31/03/2015 EUR - Capitalisation | (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 EUR 25.31 30/09/2014 -
30/09/2013 EUR 22.23 30/09/2013 63
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 9,496.91 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 1,144
30/09/2014 EUR 7,901.39 30/09/2014 2,156
30/09/2013 EUR 6,874.73 30/09/2013 386
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 368,914
30/09/2014 USD - 30/09/2014 414,062
30/09/2013 USD 5,882.69 30/09/2013 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 26,122.40 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 4,572
30/09/2014 PLN 25,356.96 30/09/2014 109,211
30/09/2013 PLN 23,131.05 30/09/2013 144,457
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 30.59 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 92,283
30/09/2014 EUR 25.48 30/09/2014 107,134
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 120,459
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 375.62 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 15,184
30/09/2014 EUR 314.20 30/09/2014 15,204
30/09/2013 EUR 276.23 30/09/2013 10,799
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 999.01 Distribution P (USD) 31/03/2015 14,418
30/09/2014 USD 982.71 30/09/2014 16,436
30/09/2013 USD 925.79 30/09/2013 19,844
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 936.04 | Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 7,004
30/09/2014 USD 923.04 30/09/2014 8,525
30/09/2013 USD 873.92 30/09/2013 -
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 717.26 Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 15,750
30/09/2014 USD 729.14 30/09/2014 2,270
30/09/2013 USD 707.28 30/09/2013 -
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 USD 256.20 | Dywidenda
30/09/2014 USD 257.40
30/09/2013 USD - Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 23.30
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 265.17 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 20.10
30/09/2014 AUD 259.29
30/09/2013 AUD - Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 4.00
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution X (M) (USD) 03/03/2015 USD 0.80
Capitalisation D (EUR) 31/03/2015 - Distribution X (M) (USD) 03/02/2015 USD 0.80
30/09/2014 2,165
30/09/2013 505,314 Distribution X (M) (USD) 05/01/2015 USD 0.80
Distribution X (M) (USD) 02/12/2014 USD 0.80

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.

ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan High Dividend

(denominowane w USD)

Dywidenda

Distribution X (M) (USD) 04/11/2014 USD 0.80
Distribution X (M) (USD) 06/10/2014 USD 0.80
Distribution X (M) (USD) 03/09/2014 USD 0.80
Distribution X (M) (USD) 04/08/2014 USD 0.80
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.15
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.15
Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.15
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.15
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.15
Distribution X (M) Hedged (AUD) 06/10/2014 AUD 1.15
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/09/2014 AUD 1.15
Optaty biezace w % *

Capitalisation D (EUR) 31/03/2015 1.80%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.86%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.86%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1.05%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.90%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.90%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.40%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.90%
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 2.40%
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 2.40%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (46.11%)
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan High Dividend

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 171,986,607.34
Akcje 171,986,607.34
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 12,001,312.30
Warranty i prawa poboru 12,001,312.30
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,889,859.40
Pozostate aktywa 4,12 2,777,829.84
Aktywa ogétem 190,655,608.88
Zobowigzania biezace 4,12 (2,414,113.10)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (69,252.92)
Kontrakty terminowe forward na waluty (69,252.92)
Zobowigzania ogéfem (2,483,366.02)
Aktywa netto na koniec okresu 188,172,242.86

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan High Dividend

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 4,865,212 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 4,034,907.36  2.14
dopuszczone do oficialnych notowan na gieldzie papieréw 225,000 PHISON ELECTRONICS CORP TWD 1,869,606.90  0.99
p < . jainy ., . g P p_ 1,211,000 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 2,086,062.64  1.11
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 1,153,000 QUANTA COMPUTER INC TWD 278577181 148
rynku regulowanym 436,000 RADIANT OPTO-ELECTRONICS CORP TWD 1,357,187.60 0.72
1,779,511 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 8,274,811.46  4.41
i MANUFACTURING CO LTD
Akcje 523,000 TONG HSING ELECTRONIC INDUSTRIES  Twp 1,805177.37 096
LTD
Chiny 291,000 TPK HOLDING CO LTD TWD 2,036,721.00  1.08
6,766,000 CHINA BLUECHEMICAL LTD HKD 2,556,978.22  1.36 29,689,118.34 15.78
6,140,000 CHINA COMMUNICATIONS SERVICES HKD 272429560 145 .
CORP LTD Malezja
5,721,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 474471724 252 1,675,683 BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 152026323 0.1
1,301,500 CHINA MERCHANTS BANK CO LTD HKD 3,176,089.41 1.69 1.398.300 1M CORP BHD MYR 2718.444.71 145
5,016,600 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP  HKD 3,992,289.74 212 1.067.800 MALAYAN BANKING BHD MYR 269004293 143
1,209,500 CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD HKD 3,085741.74  1.64 1.419,900 TOP GLOVE CORP BHD MYR 200716565 111
3,330,000 HARBIN ELECTRIC CO LTD HKD 2,074,525.51 1.10
2,208,086 HUANENG POWER INTERNATIONAL INC ~ HKD 2,608,788.51 1.39 9,025,916.52  4.80
6,518,646 gﬁziﬁ'g'— & COMMERCIAL BANK OF  pkp 4,800,880.77  2.56 Kajmany
6,988,000 PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 1,514,222.14  0.80 3,086,000 E?[')NA RESOURCES CEMENT HOLDINGS = Hkp 174340163 093
3,800,000 gimgﬁill’\lpiligr\;;&un CALS HKD 420041145 2.23 972,888 CHINA RESOURCES LAND LTD HKD 2,754,385.90  1.46
991,217 2 L DING CO LTD HKD 2614,504.96 139 5,506,000 :SL%H}'(%C’)\"‘:;TFF(;—ESI?‘Z‘gm')CATDNS HKD 2,542,416.21 1.35
1,273,500 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD HKD 267740438 1.42 504,000 ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD TWD 1,642,953.02  0.87
2,000,000 ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD HKD 2,667,337.37 142

8,683,156.76  4.61
43,438,187.04 23.09 L
Ponadnarodowe - Przedsiebiorstwa

Korea Potudniowa wielonarodowe
4,163,978 HK ELECTRIC INVESTMENTS & HK HKD 2,867,986.47 152
183,433 DGB FINANCIAL GROUP INC KRW 2,000,576.23  1.06 ELECTRIC INVESTMENTS LTD
88,839 HITE JINRO CO LTD KRW 1,777,660.82  0.94
' e 2,867,986.47 1.52
114,924 HYUNDAI MARINE & FIRE INSURANCE kR 256894425 137 oEh
7,060 g?quIgAl MOTOR CO KRW 706,349.99  0.38 Indonezja
16,340 HYUNDAI MOTOR CO KRW 167899410  0.89 4,926,100 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK PT IDR 2,806,840.92  1.49
12,578 HYUNDAI MOTOR CO KRW 1,910,309.61 1.02 2,806,840.92 1.49
92,760 KANGWON LAND INC KRW 2,897,051.69  1.54 Singapur
100,288 KT CORP KRW 262143585  1.39
37,047 KT&G CORP KRW 296189004 157 1,925,000 FIRST RESOURCES LTD SGD 2,652,365.68  1.41
14,792 POSCO KRW 3,259,853.08 1.73 2,652,365.68 1.41
6,357 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 8,256,737.12  4.40 Makau
101,280 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 3,829,551.58  2.04
36,861 SK INNOVATION CO LTD KRW 3,169,624.05  1.68 419,200 SANDS CHINALTD HKD 1,738,319.76  0.92
37,638,978.41 20.01 1,738,319.76  0.92
Hongkong Australia
614,454 AIA GROUP LTD HKD 3,863593.36  2.04 1,105,824 PANAUST LTD AUD 1,453,046.05 0.7
363,000 BEIING ENTERPRISES HOLDINGS LTD ~ HKD 2,865401.36  1.52 1,453,046.05 0.77
739,500 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 2,627,769.07  1.40
924,000 CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT  pkp 2,067,554.70 158 171,986,607.34 91.40
LTD — . .
1,284,000 CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS  pkp 321950200  1.71 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 171,986,607.34 91.40
COLTD
2,096,213 COSCO PACIFIC LTD HKD 274698655 146 | Ej : P
BN e Inansowe instrumen h nen zien
41,040,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 1,349,817.17  0.72 ansowe instrumenty pochodne na dzie
649,000 HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 181648513 o097 | 31/03/2015
307,600 HSBC HOLDINGS PLC HKD 264431933  1.41
516,500 MTR CORP LTD HKD 2,451,677.12 1.30 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
949,000 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD ~ HKD 2,919,32207 155 Zapadal- zowanie wany zysk lub
408,370 TELEVISION BROADCASTS LTD HKD 2,520,363.53  1.34 nosci w USD (strata)
31,992,691.39 17.00 w USD
Tajwan
507,000 CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO TWD 939,789.07 0.50 Kontrakty terminowe forward na waluty
LTD
203,552 CLEANAWAY GO LTD . 163700888  0.87 35,065,060.89 PLN 9,211,562.07 USD  15/04/2015  9,211,562.07 32,471.80
4,301,969 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,859,730.11 1.52 10,485.36 EUR 14,652.80 AUD  30/04/2015 11,448.73 90.77
770 HON HAI PRECISION INDUSTRY COLTD ~ TWD 2,254.14 0.0 7.975.72 USD 736916 EUR  02/04/2015 7.975.72 61.24

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Asia ex Japan High Dividend

(denominowane w USD)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
13,356.09 PLN 4,551.37 AUD 30/04/2015 3,554.37 47.97
15,156.61 AUD 10,741.73 EUR  30/04/2015 11,584.42 18.01
39.25 USD 50.58 AUD 01/04/2015 39.25 0.61
27.24 AUD 20.80 USD 02/04/2015 20.80 0.01
489.88 USD 641.44 AUD 02/04/2015 489.88 (0.15)
24,823.14 USD 32,590.54 AUD 30/04/2015 24,823.14 (31.82)
4,561.20 AUD 13,356.09 PLN  30/04/2015 3,576.28 (40.47)
891,642.00 TWD 37,484.28 AUD 30/04/2015 28,496.07 (89.77)
8,576.79 AUD 6,656.28 USD 01/04/2015 6,656.28 (104.04)
9,575.89 EUR 10,392.53 USD 01/04/2015 10,392.53 (108.03)
61,091.27 AUD 627,770,415.00 IDR  30/04/2015 47,938.32 (1,114.43)
57,641.01 AUD 62,006.41 SGD 30/04/2015 45,226.95 (1,211.96)
196,576.51 AUD 568,151.53 MYR 30/04/2015 154,253.58 (3,077.32)
1,567,487.03 USD 5,972,490.94 PLN 15/04/2015 1,567,487.03 (7,012.12)
355,574.96 AUD 279,732.60 USD 30/04/2015 279,732.60 (8,555.74)
701,710.01 AUD 17,245,548.00 TWD 30/04/2015 550,631.81 (16,022.52)
841,448.75 AUD 733,490,878.00 KRW 30/04/2015 660,284.79 (18,766.38)
1,888,854.09 AUD 11,524,563.65 HKD  30/04/2015 1,482,183.71 (45,808.58)
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é
Wa-rtos¢ rynkowa
nominalna w USD
Warranty
517,836 COAL INDIA LTD 16/01/2017 usD 3,009,959.03
514,342 TATA STEEL LTD 08/12/2017 uUsb 2,611,348.79
941,715 BANK OF BARODA 16/06/2017 usD 2,464,300.53
940,167 NTPC LTD 16/01/2017 usD 2,230,756.80
270,000 GAIL INDIA LTD 16/06/2017 uUsbD 1,684,947.15
12,001,312.30
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 11,932,059.38
Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%
WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 171,986,607.34  91.40
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 11,932,059.38  6.34
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,889,859.40  2.07
Pozostate aktywa i zobowigzania 363,716.74  0.19
Aktywa netto ogotem 188,172,242.86 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 115,917,034.11 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 154,500,932.24
30/09/2013 USD 156,789,373.05 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 2,721
30/09/2014 2,892
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 2,946
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 7,157.97 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 18,994
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 22,663
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 26,369
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 667.16 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 135,372
30/09/2014 USD 656.05 30/09/2014 153,272
30/09/2013 USD 621.31 30/09/2013 171,590
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 24253 | Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1,513
30/09/2014 EUR 203.82 30/09/2014 1,555
30/09/2013 EUR 182.02 30/09/2013 4,315
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 606.77 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 9,952
30/09/2014 USD 599.76 30/09/2014 7,106
30/09/2013 USD 573.94 30/09/2013 13,142
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 201.33 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 EUR 187.89 30/09/2014 936
30/09/2013 EUR 174.42 30/09/2013 -
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 998.78 Distribution P (USD) 31/03/2015 525
30/09/2014 EUR 841.43 30/09/2014 578
30/09/2013 EUR 755.16 30/09/2013 742
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 566.08 Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 9,850
30/09/2014 USD 560.94 30/09/2014 11,019
30/09/2013 USD 539.39 30/09/2013 11,734
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD - Dywidenda
30/09/2014 USD 4,933.66
30/09/2013 USD - Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 8.65
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 2,424.29 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 15.00
30/09/2014 USD 2,405.21
30/09/2013 USD 2,316.23 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 19.50
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 756.42 Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 2.70
30/09/2014 EUR 708.36
30/09/2013 EUR 660.46 Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 3.00
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 5.40
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 11 Optaty biezace w % *
30/09/2014 -
30/09/2013 - Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 86,635 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
30/09/2014 125,413
30/09/2013 123,459 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.84%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.34%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.34%
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 0.21%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.84%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 28.01%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 112,022,126.17
Akcje 112,022,126.17
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5,052,115.61
Pozostale aktywa 4,12 618,387.25
Aktywa ogétem 117,692,629.03
Zobowigzania biezace 4,12 (1,270,802.93)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (504,791.99)
Kontrakty terminowe forward na waluty (504,791.99)
Zobowigzania ogétem (1,775,594.92)
Aktywa netto na koniec okresu 115,917,034.11

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN

nominalna w USD nominalna w USD
101,000 WHARF HOLDINGS LTD/THE HKD 704,116.44 0.61

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 6,003,635.02  5.18

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Holandia
rynku regulowanym 97,544 BINCKBANK NV EUR 793,993.14 068
312,486 ING GROEP NV EUR 4,579,397.92  3.96
Akcje 5,373,391.06  4.64
Stany Zjednoczone Kanada
12,100 ACE LTD usD 1,349,029.00 1.16 1,729 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD CAD 969,277.54  0.84
16,730 ALLSTATE CORP/THE usD 1,190,674.10 1.03 29,860 NATIONAL BANK OF CANADA CAD 1,090,190.60  0.94
12,862 AMERICAN TOWER CORP usD 1,210,957.30 1.04 54,840 TORONTO-DOMINION BANK/THE CAD 2,347,316.54  2.02
4,831 AVALONBAY COMMUNITIES INC usD 841,801.75  0.73 4,406,784.68  3.80
159,182 BANK OF AMERICA CORP usD 2,449,810.98 2.1 Ni
27,764 BERKSHIRE HATHAWAY INC usD 4,006,900.48  3.47 temcy
3,834 BLACKROCK INC usD 1,402,630.56 1.21 116,857 DEUTSCHE BANK AG EUR 4,061,322.93  3.50
131,647 CITIGROUP INC usD 6,782,453.44  5.86 4,061,322.93 3.50
10,732 EQUITY RESIDENTIAL usD 83559352  0.72 Wioch
11,957 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE usD 2,247,557.29 1.94 ochy
19,090 HEALTH CARE REIT INC usD 1,476,802.40 1.27 111,077 ANIMA HOLDING SPA EUR 823,147.21 0.71
60,489 HOST HOTELS & RESORTS INC usD 1,220,668.02 1.05 75,443 BANCO POPOLARE SC EUR 1,179,735.38 1.02
44,027 JPMORGAN CHASE & CO usD 2,667,155.66  2.30 239,417 UNICREDIT SPA EUR 1,627,657.31 1.40
35,873 LEUCADIA NATIONAL CORP usD 799,609.17  0.69 3,630,539.90 3.13
50,496 METLIFE INC usD 2,552,572.80  2.20 .
18,682 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP usD 1,741,909.68 1.50 Australia
INCITHE
o o e
26,260 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 2,108,940.60 1.82 ’ NS ’
41,307 SANTANDER CONSUMER USA USD 05584398  0.82 3,509,237.07  3.03
HOLDINGS INC L
7,060 SIMON PROPERTY GROUP INC usD 1,381,218.40 1.19 Szwajcaria
11,637 STATE STREET CORP usb 855,668.61 0.74 46,946 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 1,265,362.17 1.09
40,432 US BANCORP/MN usb 1,765,665.44 1.52 6,943 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 2,076,538.14 1.79
13,934 VENTAS INC usD 1,017,460.68  0.88 3,341,900.31 2.88
98,706 WELLS FARGO & CO usD 5,369,606.40  4.64 .
47,086,484.26 40.63 Singapur
. . 710,300 CAPITAMALL TRUST SGD 1,139,214.11 0.98
Wielka Brytania
41,500 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 695,851.86  0.60
167,155 AVIVA PLC GBP 1,339,964.60 1.16 1,835,065.97 1.58
486,620 BARCLAYS PLC GBP 1,752,511.78 1.51 .
183,260 HSBC HOLDINGS PLC GBP 1,561,563.93 1.35 Brazylia
93,752 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 1,743,860.76 1.50 96,029 BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA BRL 985,498.33 0.85
582,375 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 676,758.52  0.58 985.498.33  0.85
151,245 PRUDENTIAL PLC GBP 3,754,027.88  3.24
79,234 STANDARD CHARTERED PLC GBP 1,286,206.09 1.11 Meksyk
12,114,893.56 10.45 160,272 g\F;UPO FINANCIERO BANORTE SABDE XN 930,433.44  0.80
Japonia 930,433.44 0.80
99,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 2,300,712.95 1.98 Chiny
492,100 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC ~ JPY 3,051,697.06  2.64 92000 GITIC SECURITIES CO LTD KD 62179271 071
116,800 NOMURA HOLDINGS INC JPY 687,797.87  0.59 ' e :
76,500 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP jpy 2,935,290.81 253 821,792.71  0.71
INC
8,975498.69 7.74 Bermudy
. 108,300 HONGKONG LAND HOLDINGS LTD usD 817,665.00  0.71
Francja
817,665.00 0.71
94,071 AXA SA EUR 2,369,711.50  2.04 .
18,547 BNP PARIBAS SA EUR 1,126,844.86 0.97 Austria
60,137 SOCIETE GENERALE SA EUR 2,904,483.57 2.51 28,531 ERSTE GROUP BANK AG EUR 702,781.01 0.61
6,401,039.93  5.52 702,781.01  0.61
Hongkong Turcja
503,974 AIA GROUP LTD HKD 3,168,911.91 273 110,714 TURKIYE HALK BANKASI AS TRY 547,920.24 0.47
226,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 803,077.50  0.69 547,92024 0.47
216,000 LINK REIT/THE HKD 1,327,529.17 1.15

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD
Norwegia
29,592 DNB ASA NOK 476,242.06 0.41

476,242.06  0.41

112,022,126.17 _96.64
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 112,022,126.17 96.64

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
2,673,794.96 EUR 3,713,620.44 AUD 30/04/2015  2,921,522.01 40,597.87
303,859.19 EUR 1,046,925.56 BRL  30/04/2015 332,011.73 1,306.22
147,785.47 EUR 1,272,972.16 NOK  30/04/2015 161,477.79 962.66
282,548.10 EUR 4,622,237.52 MXN  30/04/2015 308,726.18 727.09
27,745.86 TRY 9,722.57 EUR  30/04/2015 10,707.52 152.51
6,500,000.00 AUD 4,951,693.50 USD  20/05/2015  4,951,693.50 61.17
85.95 USD 79.20 EUR  01/04/2015 85.95 0.89
49.31 EUR 367.43 DKK  30/04/2015 53.88 0.10
3,777.40 EUR 4,088.31 USD  02/04/2015 4,088.31 (31.38)
1,055,950.34 EUR 1,101,171.42 CHF  30/04/2015 1,153,784.11 (520.29)
57,600.21 EUR 62,512.36 USD  01/04/2015 62,512.36 (649.75)
181,103.94 EUR 511,437.17 TRY  30/04/2015 197,883.22 (781.78)
1,362,472.23 EUR 1,863,664.86 CAD  30/04/2015 1,488,705.25 (7,157.16)
553,040.59 EUR 826,715.11 SGD  30/04/2015 604,279.79 (8,064.45)
2,037,528.24 EUR 17,266,289.35 HKD  30/04/2015  2,226,305.19 (37,693.56)
2,880,368.08 EUR 376,557,144.00 JPY 30/04/12015  3,147,234.12 (46,625.51)
3,835,099.30 EUR 2,817,041.51 GBP 30/04/2015  4,190,421.17 (60,580.97)
4,977,772.58 USD 4,712,942.00 EUR 20/05/2015  4,977,772.58 (87,227.44)
16,420,807.75 EUR 17,942,031.38 USD  30/04/2015  17,942,031.38 (299,268.21)
,081,290. )
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (504,791.99)

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 112,022,126.17  96.64
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (504,791.99)  (0.44)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5,052,115.61  4.36
Pozostate aktywa i zobowigzania (652,415.68)  (0.56)
Aktywa netto ogotem 115,917,034.11  100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 USD 58,327,586.79 Optaty biezace w % *
30/09/2014 USD 68,656,650.80
30/09/2013 USD 84,677,186.78 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.71%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.71%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 3,976.29 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.85%
30/09/2014 USD 4,767.05
30/09/2013 USD 5,039.01 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.34%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 3,114.29 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.65%
30/09/2014 EUR 3,754.21
30/09/2013 EUR 3,985.51 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 1.65%
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 169.12 Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 (338.75%)
30/09/2014 EUR 204.13 portfelaw % *
30/09/2013 EUR -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 167.81
30/09/2014 EUR 203.01
30/09/2013 EUR 216.71
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 158.33
30/09/2014 USD 190.72
30/09/2013 USD 203.51
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 284.38
30/09/2014 CZK 345.14
30/09/2013 CZK 372.05

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 411
30/09/2014 372
30/09/2013 5,947
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 8,853
30/09/2014 9,279
30/09/2013 5,559
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 142,930
30/09/2014 83,498
30/09/2013 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1,061
30/09/2014 815
30/09/2013 80,544
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 215
30/09/2014 97
30/09/2013 93
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 80,505
30/09/2014 70,434
30/09/2013 54,960

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 56,495,271.90
Instrumenty rynku pienieznego 56,495,271.90
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,320,962.38
Pozostale aktywa 4,12 2,069,877.30
Aktywa ogétem 61,886,111.58
Zobowigzania biezace 4,12 (58,217.36)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (3,500,307.43)
Swapy na towary i surowce (2,834,827.59)
Kontrakty terminowe forward na waluty (665,479.84)
Zobowigzania ogéfem (3,558,524.79)
Aktywa netto na koniec okresu 58,327,586.79

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Zapadal- zowanie wany zysk lub
nominalna w USD nosci w USD (strata)
w USD

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw Kontrakty terminowe forward na waluty

wartos'ciowych i/lub stanowiqce przedmiot obrotu na innym 2,498,862.99 USD 2,299,499.21 EUR 15/04/2015 2,498,862.99 28,771.88
rynku regulowanym 27,797.71 USD 699,567.45 CZK  15/04/2015 27,797.71 527.83
24,248,841.38 CZK 963,146.55 USD  15/04/2015 963,146.55 (17,900.90)
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 55,786,666.05 EUR 60,602,164.73 USD 15/04/2015  60,602,164.73  (676,878.65)
Stany Zjednoczone -091,971. ;
UNITED STATES TREASURY BILL . - "
2000000 0 47015 ZCP usb 200000000 343 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (3,500,307.43)
5,800,000 UNITED STATES TREASURY BILL USD 579951860  9.94
02/07/2015 ZCP . ; L.
12,100,000 UNITED STATES TREASURY BILL usp 1200754370 2073  Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
7,300,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 7,299,832.10 12,52 %
07/05/2015 ZCP WAN
8,300,000 UNITED STATES TREASURY BILL USD 829970950  14.23
11/06/2015 ZCP iard £ i 5
7000,000 UNITED STATES TREASURY BILL USD 6099.118.00  12.00 Portfel papierow wartosciowych ogétem 56,495,271.90  96.86
23/07/2015 ZCP . . .
6,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 5999,790.00  10.29 Finansowe |nstrumenty pochodne Ogol’em (3,500,307.43) (6.00)
25/06/2015 ZCP 5 s
8,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 700076000 1372 | Orodki pienigzne na rachunkach bankowych  3,320,962.38  5.69
30/04/2015 ZCP . - .
56,495,271.90 96.86 Pozostate aktywa i zobowigzania 2,011,659.94  3.45
Aktywa netto ogétem 58,327,586.79 100.00

56,495,271.90 96.86
Portfel papierow wartosciowych ogétem 56,495,271.90 96.86

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Liczba Nazwa Termin Waluta Wartos¢ Niezrealizo-
Zapadal- teoretyczna wany zysk lub
nosci (strata)
w USD
Swapy na towary i surowce
201,853 UBSING 29/01/2016 usD 201,853.21 (829,807.24)
COMMODITY

ENHANCED EXCESS
RETURN INDEX

332,384 TRS UBSINGCE usD 332,383.73 (1,366,411.63)

INDEX SOCGEN

JLONG/

(2,196,218.87)
Liczba Nazwa Termin Waluta Wartos¢ Niezrealizo-
Zapadal- teoretyczna wany zysk lub
nosci (strata)
w USD

Swap total return

155,343 UBS ING usD 155,343.48 (638,608.72)
COMMODITY

ENHANCED EXCESS
RETURN INDEX

(638,608.72)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 167,530,574.47 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 109,202,151.06
30/09/2013 USD 142,872,116.94 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 4,838
30/09/2014 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 1,139
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 1,810.09 Distribution P (USD) 31/03/2015 1,796
30/09/2014 USD 1,618.02 30/09/2014 1,822
30/09/2013 USD 1,549.59 30/09/2013 1,181
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 903.97 Dywidenda
30/09/2014 EUR 690.56
30/09/2013 EUR 623.65 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 14.00
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 1,644.66 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 15.00
30/09/2014 USD 1,477.82
30/09/2013 USD 1,430.02 Optaty biezace w % *
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 3,496.29 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
30/09/2014 EUR 2,677.63
30/09/2013 EUR 2,430.22 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 1,536.70 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 USD 1,384.23
30/09/2013 USD 1,346.19 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD 7,987.98 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
30/09/2014 USD -
30/09/2013 USD 6,801.76 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 0.21%
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 7,074.24 Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 USD 6,370.11
30/09/2013 USD 6,178.88 Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 14.66%
portfelaw % *
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 20,701
30/09/2014 21,321
30/09/2013 31,159
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 24,516
30/09/2014 25,976
30/09/2013 20,016
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 29,439
30/09/2014 24,008
30/09/2013 39,467
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1,122
30/09/2014 884
30/09/2013 1,042
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1,479
30/09/2014 1,421
30/09/2013 2,065

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 164,111,809.17
Akcje 164,111,809.17
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,387,303.64
Pozostale aktywa 4,12 2,057,336.14
Aktywa ogétem 168,556,448.95
Zobowigzania biezace 4,12 (1,025,089.45)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (785.03)
Kontrakty terminowe forward na waluty (785.03)
Zobowigzania ogétem (1,025,874.48)
Aktywa netto na koniec okresu 167,530,574.47

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Consumer Goods

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD

150,395 REED ELSEVIER NV EUR 3,745,746.86 223

Zbywalne papiery wartosciowe i instrument nku pienieznego
4 paplery v P ¢ g 5,447,896.77 3.25

dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Jersey
rynku regulowanym 148,891 WPP PLC GBP 3,383,949.17 2.02
3,383,949.17  2.02
Akcje Szwajcaria
Stany Zjednoczone 36,800 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 2,966,580.87  1.77
12,950 AMAZON.COM INC usD 4,818,695.00  2.88 2,966,580.87 1.77
47,025 BORGWARNER INC usD 2,844,072.00  1.70 Hi .
9,028 CHARTER COMMUNICATIONS INC usD 1,743,397.08  1.04 Iszpania
40,649 COMCAST CORP usb 2,295449.03  1.37 68,056 INDITEX SA EUR 2,183,99324  1.30
29,230 DISH NETWORK CORP usD 2,047,853.80  1.22 2,183,993.24 1.30
46,595 DOLLAR GENERAL CORP usD 3,512,331.10  2.10 B d
66,760 DOLLAR TREE INC usD 5417,240.20  3.23 ermudy
603 GOOGLE INC usD 330,444.00  0.20 15,196 SIGNET JEWELERS LTD usD 2,109,052.84  1.26
5,365 GOOGLE INC usD 297596550  1.78 2,109,052.84 1.26
65,288 HOME DEPOT INC/THE usD 7,417,369.68  4.43 H K
31,704 LAS VEGAS SANDS CORP usD 1,744,988.16  1.04 ongkong
25,826 MCDONALD'S CORP usD 2,516,485.44  1.50 219,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUPLTD ~ HKD 994,292.57 059
24,911 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 1,637,898.25  0.98 994,292.57 0.59
53,168 NIKE INC usD 5334,345.44  3.18 Kai
23,430 OMNICOM GROUP INC usD 1,827,071.40  1.09 ajmany
4,960 PRICELINE GROUP INC/THE usD 5,774,184.00  3.45 19,084 MELCO CROWN ENTERTAINMENT LTD ~ USD 40954264  0.24
16,387 ROSS STORES INC usD 1,726,534.32  1.03 409,542.64 0.24
43,119 STARBUCKS CORP usD 4,083,369.30  2.44
25,828 TIME WARNER CABLE INC usD 3,871,100.64 2.31 164,111,809.17  97.96
101,337 TJX COS INC/THE usb 7,098,656.85 424 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 164,111,809.17 97.96
143,540 TWENTY-FIRST CENTURY FOX INC usD 4,857,393.60  2.90
79,901 VF CORP usD 6,017,344.31 359 | Ej : PP
Inansowe instrumen h nen zien
93,881 WALT DISNEY CO/THE usD 9,847,178.09  5.87 ansowe instrumenty poc odne na dzie
51,266 YUM! BRANDS INC usD 4035659052  2.41 31/03/2015
93,775,026.71 55.98
Japonia Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
p Zapadal- zowanie wany zysk lub
407,900 NISSAN MOTOR CO LTD JPY 4,163,181.99 249 nosci w USD (strata)
227,000 PANASONIC CORP JPY 2,985,023.97 1.78 w USD
209,900 RAKUTEN INC JPY 3,707,927.04  2.21
183,100 TOYOTA MOTOR CORP JPY 12,799,060.25  7.64 Kontrakty terminowe forward na walut
23,655,193.25 14.12 Yy Y
. 26,254.38 USD 24,257.73 EUR  02/04/2015 26,254.38 201.59
Niemcy
87,463.32 EUR 94,922.20 USD  01/04/2015 94,922.20 (986.62)
17,216 CONTINENTAL AG EUR 407334344 243
59,325 DAIMLER AG EUR 5717,151.39  3.42 121,176.58 (785.03)
10,159 VOLKSWAGEN AG EUR 2,704233.33 161 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (785.03)
12,494,728.16 7.46
Wielka Brytania Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015
151,440 COMPASS GROUP PLC GBP 2,634,804.56  1.57 %
89,405 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP GBP 3,495,890.11 2.09 WAN
PLC
71,812 LIBERTY GLOBAL PLC usb 3,696,163.64 221 Portfel papierow wartosciowych ogétem 164,111,809.17  97.96
9,826,858.31 587 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (785.03)  0.00
Francja Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  2,387,303.64  1.42
5,892 KERING EUR 1,150,431.84  0.69 . R .
20,544 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON R se2isarse 216 | Pozostate aktywa i zobowigzania 1,032,246.69  0.62
SE <
27,123 PUBLICIS GROUPE SA EUR 2,092,415.21 1.25 Aktywa netto ogétem 167,530,574.47 100.00
6,864,694.64 4.10
Holandia
72,385 GRANDVISION NV EUR 1,702,149.91 1.02

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 65,137,499.31 Optaty biezace w % *
30/09/2014 EUR 79,063,330.59
30/09/2013 EUR 101,236,584.54 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.91%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.90%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 57.19 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.40%
30/09/2014 EUR 57.65
30/09/2013 EUR 61.21 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.40%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 53.30 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.90%
30/09/2014 EUR 53.99
30/09/2013 EUR 57.92 Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 77.54%
portfelaw % *
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 49.83
30/09/2014 EUR 50.61
30/09/2013 EUR 54.56
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 65.30
30/09/2014 USD 78.01
30/09/2013 USD 90.12
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 3,549.85
30/09/2014 EUR 3,663.32
30/09/2013 EUR 3,978.59
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 341,968
30/09/2014 3,789
30/09/2013 5,544
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 362,015
30/09/2014 835,840
30/09/2013 1,161,150
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 409,262
30/09/2014 440,492
30/09/2013 530,851
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 32,735
30/09/2014 28,074
30/09/2013 8,318
Distribution P (EUR) 31/03/2015 1,098
30/09/2014 2,645
30/09/2013 1,038
Dywidenda
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 55.45
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 48.50
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 55.75

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 61,667,857.48
Akcje 60,991,943.52
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 675,913.96
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 322,815.64
Kontrakty terminowe forward na waluty 105.11
Kontrakty terminowe futures 105,214.15
Warranty i prawa poboru 217,496.38
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,730,955.42
Depozyty zabezpieczajace 198,510.24
Pozostate aktywa 4,12 776,501.74
Aktywa ogéfem 65,696,640.52
Zobowigzania biezace 4,12 (559,141.21)
Zobowigzania ogétem (559,141.21)
Aktywa netto na koniec okresu 65,137,499.31

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Grecja
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 2,059,824 ALPHA BANK AE EUR 566,451.60  0.87
LAt A - . A 111,600 HELLENIC TELECOMMUNICATIONS EUR 920,700.00 142
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym ORGANIZATION SA
rynku regulowanym 191,000 NATIONAL BANK OF GREECE SA EUR 210,100.00 0.32
1,697,251.60 2.61
Akcje Wegry
Rosja 67,300 OTP BANK PLC HUF 1,190,459.14 1.83
602,200 GAZPROM OAQ usb 1,339,866.96 2.06 1,190,459.14 1.83
600,052 GAZPROM OAO usD 2,634,306.50  4.04 .
Stany Zjednoczone
35,600 LUKOIL OAO usD 1,542,527.45 2.37
101,400 LUKOIL OAO usD 4,373,229.05 6.70 20,321 EPAM SYSTEMS INC usD 1,159,659.30 1.78
66,500 MAGNIT PJSC usb 3,160,917.13 4.85 1,159,659.30 1.78
104,000 MMC NORILSK NICKEL 0JSC usD 1,718,808.19 2.64 Czech
10,450 MMC NORILSK NICKEL 0JSC usD 1,740,699.51 2.67 y
46,801 MOBILE TELESYSTEMS OJSC usD 440,121.14 0.68 5,553 KOMERCNI BANKA AS CzK 1,116,403.87 1.7
265,012 MOBILE TELESYSTEMS OJSC usD 1,048,524.66 1.61 1,116,403.87 1.71
1,680,000 MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS OAO  USD 1,856,916.20 2.85 Rumunia
10,200 NOVATEK OAO usD 712,290.50 1.09
51700 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE RON 410,508.24 0.63
o s s o e
’ o ’ 410,508.24 0.63
138,299 SURGUTNEFTEGAS OAO usD 786,784.81 1.21
1,800,000 SURGUTNEFTEGAS OAO usD 1,283,128.49 1.97 Cypr
312,200 TATNEFT OAO usDb 828,638.10 1.27 16,000 QIWI PLC usD 357.839.85 055
61,000 TATNEFT OAO usD 1,691,983.24 2.60

357,839.85 0.55
28,207,163.49 43.29

60,510,953.87 92.89

Turcja
235,400 AKBANK TAS TRY 645767.06 0.9 Fundusze zamknigte
235,910 ANADOLU HAYAT EMEKLILIK AS TRY 42721364 066 Rumunia
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE
190,300 L RET AS TRY 83936582 129 3,455,300 FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND RON 67591396  1.04
26,839 COCA-COLA ICECEK AS TRY 422,992.43 0.65 675,913.96 1.04
1,216,299 EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM TRY 1,286,677.62 1.98
ORTAKLIGI AS
355,000 EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TRy 51430043 079 675,913.96  1.04
TAS Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
417,592 HACI OMER SABANCI HOLDING AS TRY 1,374,68341 2.1 oo
142,849 KOC HOLDING AS TRY 607,020.08  0.93 pienigznego
177,800 TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS TRY 1,386,750.72  2.13
194,068 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASIAS ~ TRY 1,096,079.03  1.68 Akcje
231,900 TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS TRY 1,110,169.77  1.70 Turcja
724,365 TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRY 221571487  3.40
192,332 TURKIYE HALK BANKASI AS TRY 886,261.86  1.36 68,785 ULKER BISKUVI SANAYI AS TRY 480,989.65 074
0.41 TURKIYE IS BANKASI TRY 087 0.0 480,989.65 0.74
1,265,400 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASIAS ~ TRY 903,001.12  1.39
0.10 YAPI VE KREDI BANKASI AS TRY 015  0.00 480,989.65  0.74
13,715,998.58 21.06 | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 61,667,857.48 94.67
Polska . . ..
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
33,500 BANK PEKAO SA PLN 1,512,080.66  2.32 31/03/2015
16,000 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 1,355,575.53  2.08
182,900 ENERGA SA PLN 1,118,401.39  1.72
24,278 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 715,449.19 1.10 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
365,800 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA PLN 1,872,087.14 287 Zapadal- zowanie wany zysk lub
A P
206,700 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI  py 172585394 265 noscl wEUR (strata)
BANK POLSKI SA wEUR
21,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  p|N 252181253 387
SA
10,821,260.38 16.61 Kontrakty terminowe forward na waluty
Wyspy Dziewicze 19,994.64 USD 18,423.49 EUR 01/04/2015 18,423.49 193.49
38,078 LUXOFT HOLDING INC usD 1,834,409.42 282 234.07 EUR 254.03 USD  01/04/2015 234.07 (2.46)
1,834,409.42 2.82 11,104.37 EUR 12,018.37 USD  02/04/2015 11,104.37 (85.92)
29,761.93 105.11

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Europe

(denominowane w EUR)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
w EUR

Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy

200 RDX USD INDEX 19/06/2015 usD 1,952,513.97 105,214.15
1,952,513.97 105,214.15
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é
Wa-rtos¢ rynkowa
nominalna w EUR
Warrant
485,483 ALPHA BANK AE 10/12/2017 EUR 217,496.38
217,496.38
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 322,815.64

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 61,667,857.48  94.67
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 322,815.64  0.50
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,730,955.42  4.19
Pozostate aktywa i zobowigzania 415,870.77  0.64
Aktywa netto ogotem 65,137,499.31 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 175,509,113.24 Distribution A (S) (USD) 31/03/2015 USD -
30/09/2014 EUR 151,533,476.38 30/09/2014 USD -
30/09/2013 EUR 133,841,346.57 30/09/2013 USD -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution N (EUR) 31/03/2015 EUR 900.54
30/09/2014 EUR 849.22
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 6,258.85 30/09/2013 EUR -
30/09/2014 EUR 5,794.61
30/09/2013 EUR 5,129.01 Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 875.15
30/09/2014 EUR 846.80
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 59.63 30/09/2013 EUR 787.91
30/09/2014 USD 64.93
30/09/2013 USD 61.58 Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 148,694.40 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 13,923
30/09/2014 CZK - 30/09/2014 9,237
30/09/2013 CzZK - 30/09/2013 3,752
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 24,623.96 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 448,595
30/09/2014 PLN 22,619.40 30/09/2014 474,023
30/09/2013 PLN 19,585.87 30/09/2013 586,407
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 264.87 Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 622
30/09/2014 EUR 245.46 30/09/2014 -
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 -
Capitalisation N (USD) 31/03/2015 USD 91.40 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 2,272
30/09/2014 USD 99.62 30/09/2014 2,905
30/09/2013 USD - 30/09/2013 810
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 261.80 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 804
30/09/2014 EUR 243.64 30/09/2014 1,069
30/09/2013 EUR 217.91 30/09/2013 -
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 90.34 Capitalisation N (USD) 31/03/2015 7,325
30/09/2014 USD 98.89 30/09/2014 9,799
30/09/2013 USD 94.77 30/09/2013 -
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR - Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 29,618
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 67,842
30/09/2013 EUR 4,576.04 30/09/2013 83,077
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 1,009.42 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 307,584
30/09/2014 EUR 941.73 30/09/2014 318,111
30/09/2013 EUR 846.45 30/09/2013 388,684
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 51.56 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 56.58 30/09/2014 -
30/09/2013 USD 54.50 30/09/2013 1
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 1,108.40 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 729
30/09/2014 CZK 1,034.48 30/09/2014 906
30/09/2013 CZK 932.26 30/09/2013 1,788
Distribution A (Q) (USD) 31/03/2015 USD 6.25 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 56,935
30/09/2014 USD 6.97 30/09/2014 62,526
30/09/2013 USD 6.91 30/09/2013 82,557

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa Optaty biezace w % *
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 165,895 Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 0.86%
30/09/2014 254,254
30/09/2013 871,470 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.86%
Distribution A (Q) (USD) 31/03/2015 22,510 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1.05%
30/09/2014 22,510
30/09/2013 24,197 Capitalisation N (USD) 31/03/2015 1.05%
Distribution A (S) (USD) 31/03/2015 - Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.90%
30/09/2014 -
30/09/2013 - Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.90%
Distribution N (EUR) 31/03/2015 11 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.40%
30/09/2014 13
30/09/2013 - Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.40%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 1,850 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.39%
30/09/2014 2,469
30/09/2013 2,934 Distribution A (Q) (USD) 31/03/2015 1.90%
Dywidenda Distribution N (EUR) 31/03/2015 1.05%
Distribution A (Q) (USD) 11/02/2015 USD 0.04 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.90%
Distribution A (Q) (USD) 11/11/2014 USD 0.08 Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 3.03%
portfelaw % *
Distribution A (Q) (USD) 11/08/2014 USD 0.06
Distribution A (Q) (USD) 12/05/2014 USD 0.05
Distribution A (Q) (USD) 11/02/2014 USD 0.05
Distribution A (Q) (USD) 14/11/2013 USD 0.08
Distribution A (Q) (USD) 15/07/2013 USD 0.10
Distribution A (Q) (USD) 17/04/2013 USD 0.03
Distribution A (Q) (USD) 14/01/2013 USD 0.05
Distribution A (Q) (USD) 15/10/2012 USD 0.10
Distribution N (EUR) 15/12/2014 EUR 13.65
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 30.00
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 30.00
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 27.35
Optaty biezace w % *
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.86%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.86%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 169,307,509.12
Akcje 169,307,509.12
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 123,314.54
Kontrakty terminowe forward na waluty 123,314.54
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,812,885.79
Depozyty zabezpieczajace 100.00
Pozostate aktywa 4,12 1,611,059.45
Aktywa ogéftem 175,854,868.90
Zobowigzania biezace 4,12 (345,755.66)
Zobowigzania ogétem (345,755.66)
Aktywa netto na koniec okresu 175,509,113.24

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
. . . L TONG HSING ELECTRONIC INDUSTRIES
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 481,000 o ™wo 144940731 0.83
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 18,132,824.09 10.33
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Brazylia
rynku regulowanym 399,123 BM&FBOVESPA SA - BOLSA DE VALORES gRri. 129761634  0.74
MERCADORIAS E FUTUROS
Akcie 353,644 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS usD 1,346,744.84  0.77
! 261,036 CIA HERING BRL 1,247,152.63  0.71
Korea Potudniowa 629,731 DURATEX SA BRL 1,596,061.71  0.91
94,196 HITE JINRO CO LTD KRW 1,754,985.01 1.0 385,190 GERDAU SA BRL 1,140,102.94  0.65
107,432 HYUNDAI MARINE & FIRE INSURANCE KRW 2,236,007.81 127 107,016 ITAU UNIBANCO HOLDING SA BRL 1,100,833.88  0.63
COLTD 198,375 PETROLEO BRASILEIRO SA usD 1,124,863.83 0.64
13,288 HYUNDAIMOTOR CO KRW 1,237,857.27 0.71 1,173,823 RANDON PARTICIPACOES SA BRL 112163567  0.64
22,576 HYUNDAIMOTOR CO KRW 215993073 1.23 157,603 TELEFONICA BRASIL SA BRL 2271797.02  1.29
54,071 KANGWON LAND INC KRW 1,572,373.14  0.90 232,958 TOTVS SA BRL 247711847 141
69,684 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 2,298,336.41 1.31 166’731 TRACTEBEL ENERGIA SA BRL 1'714'614 19 098
95,863 KT CORP KRW 2,333,11953  1.33 153.297 VALE SA BRL '689.98158  0.39
5,504 POSCO KRW 1,129,393.45  0.64 ' o .
5,213 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 6,304,340.78 3.60 17,128,517.80  9.76
65,514 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 2,306,503.17 1.31 Republika Potudniowej Afryki
21,216 SKINNOVATION COLTD KRW 1,698,634.17 097 78,123 BARCLAYS AFRICA GROUP LTD ZAR 111065229 063
25,031,481.47 14.27 469,307 GROWTHPOINT PROPERTIES LTD ZAR 1,033,980.15  0.59
Chiny 168,249 MTN GROUP LTD ZAR 2,650,536.74 151
1,048,778 PPC LTD ZAR 1,477,316.37  0.84
3,446,000 CHINA BLUECHEMICAL LTD HKD 1,212,567.79  0.69 242.421 STANDARD BANK GROUP LTD ZAR 312973089 179
4,386,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 3,386,902.80  1.93 254’415 TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD ZAR 1'725’576 08 098
4,435,670 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP  HKD 3,286,756.46  1.87 ' R .
T B 11,127,792.52 .34
100 CNOOC LTD HKD 13138 0.00 127,792.5 6.3
3,844,000 DATANG INTERNATIONAL POWER HKD 1,841,956.66 1.05 Indie
GENERATION CO LTD
1,414,000 HARBIN ELECTRIC CO LTD HKD 820,199.83  0.47 551,589 BANK OF BARODA INR 1,337,277.21 0.76
4,966,655 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF HKD 3,405,832.10 1.93 421,464 COAL INDIA LTD INR 2,269,658.66 1.29
CHINA LTD
934,000 JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD HKD 1,177,766.80  0.67 ; ?gi'gzg ﬁ/::c"\:?r LD ::2 ;ig;;;jﬁ ?'iz
3,788,000 PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 764,262.21 0.44 ' '72 PUNJAB NATIONAL BANK NR 1'4 ' ‘1 :
1,568,000 PETROCHINA CO LTD HKD 1,613,801.12 092 653,728 PUNJ o A00,590.13  0.80
983 003 SHANGHAI PHARMACEUTICALS HKD 241639046 138 206,328 TATA STEEL LTD INR 970,516.31 0.55
HOLDING CO LTD 9,957,669.72  5.67
1,508,000 ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD HKD 1,872,599.97  1.07 .
21,799,176.58 12.42 Rosja
235,377 CTC MEDIA IN D 7,870. 4
Hongkong 35,377 CTC c us 867,870.50  0.49
333,924 GAZPROM OAO usD 1,465,969.89  0.84
425,643 AIA GROUP LTD HKD 2,491,972.52 1.42 18,835 LUKOIL OAO usD 816,109.67 0.46
487,500 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 1,612,944.25 0.92 13,280 LUKOIL OAO ADR usD 567,924.02 0.32
127,700 CHINA MOBILE LTD HKD 1,548,942.88 0.88 482,082 MOBILE TELESYSTEMS 0OJSC usD 1,907,365.96 1.09
578,000 E%NA OVERSEAS LAND & INVESTMENT - HKp 172842412 098 1,039,087 SBERBANK OF RUSSIA usD 75048166  0.43
972,000 CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS  pkp 226026732 129 101,024 SEVERSTAL PAO usD 1,064,796.72 061
CcoLTD
1,618,000 CHINA UNICOM HONG KONG LTD HKD 2,292,892.31 1.31 744951842 4.24
1,752,283 COSCO PACIFIC LTD HKD 2,138,065.91 1.22 Malezja
20,480,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 627,181.54  0.36 1007718 BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 85125886 049
883,000 HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 2,301,142.80  1.31 1'243'900 1JM CORP BHD MYR 2 251'652 25 128
859,000 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD ~ HKD 2460,39412  1.40 '994.700 MALAYAN BANKING BHD MYR 233302765 133
19,471,227.77 11.09
D 5,436,138.76  3.10
Tajwan Meksyk
CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO
856710 1o WD 96083135 0.55 1,161,542 ﬁggﬁ:%gxg'é%%?’o SANTANDER MXN 236474429  1.35
3,915,381 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,423,413.44 1.37 1,454,216 KIMBERLY-CLARK DE MEXICO SAB DE MXN 2,832,602.39 1.61
3,106,320 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,398,687.68  1.37 cv
170,000 PHISON ELECTRONICS CORP TWD 1,315,262.44 0.75 5,197,346.68 2.96
1,038,000 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 1,664,854.44 095 Chile
1,012,000 QUANTA COMPUTER INC TWD 2,276,630.01 1.30
350,486 RADIANT OPTO-ELECTRONICS CORP TWD 1,015,827.07 058 127,086 BANCO SANTANDER CHILE usb 2,565,385.92 146
1,068,887 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 462791035 263 161,036 ENERSIS SA usD 2,438,031.06  1.39
MANUFACTURING CO LTD 5003.416.98 2.85

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Polska Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
186,428 ENERGA SA PLN 1,139,974.49 065 pienieznego
46,564 PKP CARGO SA PLN 1,009,135.86  0.57
263,701 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PLN 2,201,787.18 1.26 .
BANK POLSKI SA Akcje
4,350,897.53 2.48 Indie
Kajmany 1,103,562 NTPC LTD /INR/ INR 209,014.60  0.12
2,914,000 E%NA RESOURCES CEMENT HOLDINGS  Hkp 1,532,804.58  0.87 209,014.60 0.12
672,000 CHINA RESOURCES LAND LTD HKD , ;62;4421 59; 11 .;); 20901460 0.2
e ’ Portfel papierow wartosciowych ogétem 169,307,509.12 96.47
Indonezja
4,463,000 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK PT IDR 236775720 135 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
2,367,757.20 1.35 31/03/2015
Makau
487,624 SANDS CHINA LTD HKD 1.882,734.94 107 Naleznosci Zobowigzania Termin ;aangg— Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
1,882,734.94 1.07 nosci w EUR (strata)
Singapur w EUR
1,458,000 FIRST RESOURCES LTD SGD 1,870,492.19 1.07
1,870,492.19  1.07 Kontrakty terminowe forward na waluty
Stany Zjednoczone 57,355,014.93 PLN 13,870,255.62 EUR  15/04/2015  13,870,255.62 205,724.20
57,997 SOUTHERN COPPER CORP usD 1,575,747.17  0.90 62,945.84 EUR 1,721,566.18 CZK  15/04/2015 62,945.84 472.06
1,575,747.17  0.90 46,424.98 USD 42,776.96 EUR  01/04/2015 42,776.96 449.28
Turcja 26,393.94 USD 24,386.68 EUR  02/04/2015 24,386.68 188.68
1,428,564 EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM TRy 151122490  0.86 263.44 EUR 285.91 USD  01/04/2015 263.44 (2.77)
ORTAKLIGI AS
1,511,224.90 0.86 480,745.62 EUR 1,983,671.35 PLN  15/04/2015 480,745.62 (6,083.96)
274,529,902.71 CZK 10,039,827.20 EUR  15/04/2015 10,039,827.20 (77,432.95)
Panama
2452120136  123,314.54
16,060 COPA HOLDINGS SA uUsbD 1,509,849.35 0.86 - " N
1,509,849.35 0.86 | Finansowe instrumenty pochodne og6tem 123,314.54
Czechy . , .
Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
7,400 KOMERCNI BANKA AS CzZK 1,487,734.31 0.85
0,
1,487,734.31  0.85 %
] ) WAN
Wielka Brytania Portfel papieréw wartos$ciowych ogétem 169,307,509.12  96.47
100,341 ANGLO AMERICAN PLC ZAR 1,416,880.58 0.81 . . -
123,314.54 0.07
1.416,88058  0.81 Iflnansowe mte,trumenty pochodne ogétem
Grecja Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,812,885.79  2.74
669,974 NATIONAL BANK OF GREECE SA EUR 736,971.40 0.42 Pozostate aktywa ! ZObOWIannIa 1,265,403.79 0.72
736,971.40 0.42 | Aktywa netto ogétem 175,509,113.24 100.00
Egipt
338,674 GLOBAL TELECOM HOLDING SAE usb 693,745.62 0.40
693,745.62 0.40
Katar
18,431 INDUSTRIES QATAR QSC QAR 655,101.99 0.37
655,101.99 0.37
169,098,494.52 96.35

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 81,681,705.83 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 98,160,533.64
30/09/2013 USD 95,450,866.42 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 -
30/09/2014 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 180
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 1,279.99 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1,445
30/09/2014 USD 1,588.31 30/09/2014 1,465
30/09/2013 USD 1,473.49 30/09/2013 1,491
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN - Capitalisation P (USD) 31/03/2015 19,310
30/09/2014 PLN - 30/09/2014 23,424
30/09/2013 PLN 19,063.75 30/09/2013 29,524
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 234.66 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1,086
30/09/2014 EUR 248.85 30/09/2014 314
30/09/2013 EUR 217.70 30/09/2013 603
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 1,163.84 Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 35
30/09/2014 USD 1,451.71 30/09/2014 130
30/09/2013 USD 1,360.81 30/09/2013 150
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 837.48 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 18,298
30/09/2014 EUR 890.16 30/09/2014 8,441
30/09/2013 EUR 782.44 30/09/2013 9,690
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 HUF 55,003.33 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 18,475
30/09/2014 HUF 60,571.06 30/09/2014 5,604
30/09/2013 HUF 50,983.32 30/09/2013 5,889
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 1,085.22 Capitalisation Y (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 1,356.97 30/09/2014 -
30/09/2013 USD 1,278.29 30/09/2013 0.52
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CzZK 6,534.30 Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 28,557
30/09/2014 CZK 8,211.80 30/09/2014 6,756
30/09/2013 CZK 7,790.27 30/09/2013 6,347
Capitalisation Y (EUR) 31/03/2015 EUR - Distribution P (USD) 31/03/2015 1,244
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 1,217
30/09/2013 EUR 249.13 30/09/2013 1,325
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 USD 215.30 Dywidenda
30/09/2014 USD 270.56
30/09/2013 USD 257.42 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 14.00
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 4,701.98 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 17.00
30/09/2014 USD 5,883.58
30/09/2013 USD 5,531.98 Optaty biezace w % *
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 16,640 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 25,661
30/09/2013 19,883 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 2.34%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 3.34%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 21.89%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 80,079,536.57
Akcje 80,079,536.57
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,445,532.75
Pozostale aktywa 4,12 1,296,265.53
Aktywa ogétem 82,821,334.85
Zobowigzania biezace 4,12 (1,048,159.57)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (91,469.45)
Kontrakty terminowe forward na waluty (91,469.45)
Zobowigzania ogétem (1,139,629.02)
Aktywa netto na koniec okresu 81,681,705.83

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Energy

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego = Portfel papieréw wartosciowych ogétem 80,079,536.57 98.04
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Finansowe instrumenty pochodne na dzien
rynku regulowanym 31/03/2015
Akcje Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
. Zapadal- zowanie wany zysk lub
Stany Zjednoczone :
Y4l nosci w USD (strata)
37,459 ANADARKO PETROLEUM CORP usb 3,101,979.79  3.80 w USD
54,617 ATWOOD OCEANICS INC usb 1,535,283.87  1.88
14,615 CABOT OIL & GAS CORP usb 431,580.95  0.53 i
50,488 CHEVRON CORP usD 5300,230.24 649 Kontrakty terminowe forward na waluty
17,309 CONOCOPHILLIPS usb 1,077,658.34  1.32 410,942.68 USD 10,418,107.88 CZK  15/04/2015 410,942.68 4,833.74
40.793 DEVON ENERGY CORP usb 246022583 3.01 65,211.50 USD 60,252.15 EUR  02/04/2015 65,211.50 500.71
67,134 ENSCO PLC usb 1,414,513.38  1.73 o e o :
88,479 EXXON MOBIL CORP usD 7,520,715.00 9.22 16,911.79 USD 15,582.88 EUR  01/04/2015 16,911.79 175.78
67,660 HALLIBURTON CO usb 2,968,920.80 3.63 0.80 EUR 0.87 USD 01/04/2015 0.87 (0.01)
32,024 HESS CORP usb 2,173,468.88  2.66
130,754,273.20 CZK 5,193,920.44 USD 15/04/2015  5,193,920.44 (96,979.67)
42,600 HOLLYFRONTIER CORP usb 1,715,502.00  2.10
23,305 KINDER MORGAN INC/DE usb 980,208.30  1.20 ,686,987. ;
26,031 MARATHON PETROLEUM CORP usb 2,665,314.00  3.26 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (91,469.45)
6,061 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usb 442,453.00  0.54
40,409 PHILLIPS 66 usb 3,176,147.40  3.89 . ; L
64,156 SCHLUMBERGER LTD usD 535317664 655 | Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
22,593 TESORO CORP usb 2,062,514.97 253 %
45,450 VALERO ENERGY CORP usb 2,891,529.00  3.54 WAN
47,271,422.48 5788 portfel papier6w wartosciowych ogétem 80,079,536.57 98.04
Wielka Brytania Finansowe instrumenty pochodne ogétem (91,469.45)  (0.11)
443,083 BP PLC GBP 287242351  3.52 P s
170,626 JOHN WOOD GROUP PLC o8P 161030407 197 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,445,532.75  1.77
33,179 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 1,033,846.17  1.27 Pozostate aktywa i zobowigzania 248,105.96  0.30
190,435 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 5676,631.11  6.94 .
Aktywa netto ogotem 81,681,705.83 100.00
11,193,204.86 13.70
Kanada
94,279 CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD ~ CAD 2,889,783.48  3.54
120,341 CENOVUS ENERGY INC CAD 2,028,646.15  2.48
106,502 SUNCOR ENERGY INC CAD 3,112,229.78  3.81
62,247 TRANSCANADA CORP CAD 2,661,900.92  3.26
10,692,560.33 13.09
Francja
90,123 TOTAL SA EUR 4,479,054.49 5.8
4,479,054.49 548
Australia
85,310 WOODSIDE PETROLEUM LTD AUD 2,249,757.19 275
2,249,757.19  2.75
Norwegia
110,983 STATOIL ASA NOK 1,966,518.89  2.41
1,966,518.89  2.41
Portugalia
168,380 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 1,820,155.79  2.23
1,820,155.79 2.23
Wiochy
23,486 ENI SPA EUR 406,862.54  0.50

406,862.54  0.50

80,079,536.57 98.04

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 474,405,976.07 Optaty biezace w % *
30/09/2014 EUR 455,391,760.32
30/09/2013 EUR 394,612,993.38 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.69%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.65%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 167.27 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.51%
30/09/2014 EUR 142.81
30/09/2013 EUR 129.15 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 150.68 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.65%
30/09/2014 EUR 129.27
30/09/2013 EUR 118.03 | Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 91.60%
portfelaw % *
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 242.62
30/09/2014 EUR 208.00
30/09/2013 EUR 189.66
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 140.13
30/09/2014 EUR 120.52
30/09/2013 EUR 110.59
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 107.28
30/09/2014 EUR 92.73
30/09/2013 EUR 85.45
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 1,453,253
30/09/2014 1,311,409
30/09/2013 1,157,163
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 421,016
30/09/2014 909,674
30/09/2013 987,999
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 650,760
30/09/2014 677,205
30/09/2013 623,978
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 10,684
30/09/2014 10,900
30/09/2013 12,824
Distribution P (EUR) 31/03/2015 79,237
30/09/2014 89,951
30/09/2013 102,829
Dywidenda
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 0.65
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 0.80
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 1.20

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 470,536,852.29
Akcje 470,536,852.29
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 337,104.73
Warranty i prawa poboru 337,104.73
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,485,381.19
Pozostate aktywa 4,12 1,062,659.29
Aktywa ogétem 475,421,997.50
Zobowigzania biezgce 4,12 (1,016,021.43)
Zobowigzania ogétem (1,016,021.43)
Aktywa netto na koniec okresu 474,405,976.07

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest EURO Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR

90,784 UNILEVER NV EUR 3,5632,859.36 0.74

Zbywalne papiery wartosciowe i instrument nku pienieznego
4 paplery v P ¢ g 42,463,633.48 8.95

dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Wiochy
rynku regulowanym 2,799,046 ENEL SPA EUR 11,789,581.75  2.48
3,155,245 INTESA SANPAOLO SPA EUR 9,989,505.67 2.1
Akcje 1,017,848 UNICREDIT SPA EUR 6,442,977.84  1.36
T 28,222,065.26 5.95
Niemcy
111,415 ALLIANZ SE EUR 18,032,517.75  3.80 Belgia
48,462 AURUBIS AG EUR 2,557,339.74 054 7,426 AGEAS EUR 743 0.00
64,541 BASF SE EUR 597326955  1.26 115,520 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 11552 0.00
105,370 BAYER AG EUR 1474653150 3.1 143,672 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 16,349,873.60  3.45
171,032 DAIMLER AG EUR 15,346,701.36  3.23 86,031 NYRSTAR NV EUR 86.03  0.00
357,735 DEUTSCHE BANK AG EUR 11,576,304.60  2.44 356,203 NYRSTAR NV EUR 1297,291.33 027
30,684 DEUTSCHE POST AG EUR 892,750.98  0.19 84,015 UCB SA EUR 565841025  1.19
870,726 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 14,845878.30  3.13 23,305,784.16  4.91
92,063 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 5117,782.17  1.08 .
152,326 GEA GROUP AG EUR 6,860,763.04 145 Austria
68,485 HENKEL AG & CO KGAA EUR 7,502,531.75 158 184,719 ERSTE GROUP BANK AG EUR 423653027  0.89
65,618 LINDE AG EUR 12,444 45370  2.62 39,883 LENZING AG EUR 2,497,473.46 053
243,442 SAP SE EUR 16,439,638.26  3.47 60,070 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER  gyRr 2,474,884.00  0.52

VERSICHERUNG GRUPPE

148,772 SIEMENS AG EUR 14,981,340.40  3.16
19,416 VOLKSWAGEN AG EUR 4812,25560  1.01 9,208,887.73  1.94
152,130,058.70 32.07 Irlandia
Francja 631,503 C&C GROUP PLC EUR 2,401,20016  0.51
586,297 AXA SA EUR 13,751,596.14  2.90 2,401,290.16  0.51
262,650 BNP PARIBAS SA EUR 14,858,110.50  3.13 Portugalia
ggifgz ng:gi?s;\ ESE 3';:32?:22 ?'?Z 174,310 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 175443015 037
52,250 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 431219250 091 1,754,430.15  0.37
368,254 ETABLISSEMENTS MAUREL ETPROM  EUR 250375895 053 470,536,852.29 9918
181,271 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 558049129  1.18 — — -
50119 L'OREAL SA EUR 10130.040.65 2.4 Portfel papierow wartosciowych ogétem 470,536,852.29 99.18
82543 [/MHMOET HENNESSYLOUISVUITTON  EUR 1354043345 286 | Portfel papieréw wartosciowych ogétem 470,536,852.29 99.18
72,080 PERNOD RICARD SA EUR 7.939,61200 167
21,142 REMY COINTREAU SA EUR 144822700 031 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
180,352 SANOFI EUR 1657975936 348 | 31/03/2015
143,773 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 1040197655  2.19
162,950 SOCIETE GENERALE SA EUR 7327,86150 154 ) »
79,304 TECHNIP SA EUR 4,470,366.48  0.94 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Wartos¢
345,073 TOTAL SA EUR 15968253.08  3.37 zowanie rynkowa
w EUR w EUR
118,256 VINCI SA EUR 6,204,766.88 133
145,701,977.46 30.71
Hiszpania
1,543,623 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 1452240518 3.05
s
1,445,596 BANCO SANTANDER SA EUR 1014374743 2.14 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
1,716,835 IBERDROLA SA EUR 10,304,443.67 217 zowanie  wany zysk ub
407,479 INDITEX SA EUR 1217547252 2.57 w EUR (strata)
385,794 REPSOL SA EUR 6,687,738.99 141 w EUR
868,305 TELEFONICA SA EUR 1151491770 243
65,348,725.19 13.77
) Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$é
Holandia Wa-rto$é rynkowa
100,374 ASML HOLDING NV EUR 951445146 201 nominalna wEUR
115,051 CORBION NV EUR 2034,101.68 043 Prawa poboru
797,843 ING GROEP NV EUR 10,886,567.74  2.29 1,543,623 BANCO BILBAO VIZKAYA RTS 14/04/2015 EUR 206,845.48
113,196 KONINKLIJKE DSM NV EUR 5882,796.12  1.24 868,395 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 130,259.25
457,648 REED ELSEVIER NV EUR 10,612,857.12 224 337.104.73
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 337,104.73

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR  1,014,540,067.33 Distribution X (M) Hedged (USD) 31/03/2015 USD 273.67
30/09/2014 EUR 885,085,802.80 30/09/2014 USD 246.11
30/09/2013 EUR 767,785,170.28 30/09/2013 USD -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution Y (M) (EUR) 31/03/2015 EUR 272.60
30/09/2014 EUR 245.66
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 557.77 30/09/2013 EUR -
30/09/2014 EUR 486.40
30/09/2013 EUR 420.41 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 274.66
30/09/2014 AUD 247.01
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 508.98 30/09/2013 AUD -
30/09/2014 EUR 444.15
30/09/2013 EUR - Distribution Y (M) Hedged (USD) 31/03/2015 USD 272.14
30/09/2014 USD 24578
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 502.36 30/09/2013 USD -
30/09/2014 EUR 440.35
30/09/2013 EUR 384.59 Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 97.95 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 432,459
30/09/2014 USD 100.98 30/09/2014 427,847
30/09/2013 USD 94.50 30/09/2013 603,598
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR - Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 4,210
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 6,349
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 -
Capitalisation U (EUR) 31/03/2015 EUR 5,861.06 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 514,037
30/09/2014 EUR 5,107.99 30/09/2014 588,504
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 762,949
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 205.45 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 24,015
30/09/2014 EUR 179.96 30/09/2014 128,041
30/09/2013 EUR 156.96 30/09/2013 24,609
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 468.35 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 EUR 411.55 30/09/2014 -
30/09/2013 EUR 361.25 30/09/2013 -
Distribution | (EUR) 31/03/2015 EUR 481.99 Capitalisation U (EUR) 31/03/2015 7,279
30/09/2014 EUR 434.29 30/09/2014 8,730
30/09/2013 EUR 387.83 30/09/2013 -
Distribution N (EUR) 31/03/2015 EUR 1,280.89 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 875,326
30/09/2014 EUR 1,155.41 30/09/2014 897,888
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 879,595
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,264.75 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 286,844
30/09/2014 EUR 1,146.34 30/09/2014 271,986
30/09/2013 EUR 1,034.79 30/09/2013 84,280
Distribution X (M) (EUR) 31/03/2015 EUR 289.57 Distribution | (EUR) 31/03/2015 22,015
30/09/2014 EUR 259.60 30/09/2014 21,183
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 22,530
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 290.11 Distribution N (EUR) 31/03/2015 494
30/09/2014 AUD 260.08 30/09/2014 474
30/09/2013 AUD - 30/09/2013 -

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa Dywidenda
Distribution P (EUR) 31/03/2015 33,227 Distribution X (M) (EUR) 06/10/2014 EUR 0.90

30/09/2014 37,808

30/09/2013 40,244 Distribution X (M) (EUR) 03/09/2014 EUR 0.90
Distribution X (M) (EUR) 31/03/2015 11,181 Distribution X (M) (EUR) 04/08/2014 EUR 0.90

30/09/2014 16,682

30/09/2013 - Distribution X (M) (EUR) 02/07/2014 EUR 0.90
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 74,233 Distribution X (M) (EUR) 04/06/2014 EUR 0.90

30/09/2014 38,700

30/09/2013 - Distribution X (M) (EUR) 05/05/2014 EUR 0.90
Distribution X (M) Hedged (USD) 31/03/2015 116,484 Distribution X (M) (EUR) 02/04/2014 EUR 0.90

30/09/2014 108,101

30/09/2013 - Distribution X (M) (EUR) 04/03/2014 EUR 0.90
Distribution Y (M) (EUR) 31/03/2015 5,004 | Distribution X (M) (EUR) 05/02/2014 EUR 0.90

30/09/2014 582

30/09/2013 - Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.26
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 26,312 Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.26

30/09/2014 1,357

30/09/2013 - Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.26
Distribution Y (M) Hedged (USD) 31/03/2015 181,207 | Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.37

30/09/2014 4,304

30/09/2013 - Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.37
Dywidenda Distribution X (M) Hedged (AUD) 06/10/2014 AUD 1.37
Distribution | (EUR) 15/12/2014 EUR 13.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/09/2014 AUD 1.37
Distribution | (EUR) 16/12/2013 EUR 13.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/08/2014 AUD 1.37
Distribution | (EUR) 14/12/2012 EUR 12.75 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/07/2014 AUD 1.37
Distribution N (EUR) 15/12/2014 EUR 35.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/06/2014 AUD 1.37
Distribution N (EUR) 16/12/2013 EUR 35.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/05/2014 AUD 1.37
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 35.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/04/2014 AUD 1.37
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 35.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/03/2014 AUD 1.37
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 34.55 Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/02/2014 AUD 1.37
Distribution X (M) (EUR) 03/03/2015 EUR 0.81 | Distribution X (M) Hedged (USD) 03/03/2015 USD 0.77
Distribution X (M) (EUR) 03/02/2015 EUR 0.81 Distribution X (M) Hedged (USD) 03/02/2015 USD 0.77
Distribution X (M) (EUR) 05/01/2015 EUR 0.81 Distribution X (M) Hedged (USD) 05/01/2015 USD 0.77
Distribution X (M) (EUR) 02/12/2014 EUR 0.90 Distribution X (M) Hedged (USD) 02/12/2014 USD 0.85
Distribution X (M) (EUR) 04/11/2014 EUR 0.90 Distribution X (M) Hedged (USD) 04/11/2014 USD 0.85

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Dywidenda Optaty biezace w % *

Distribution X (M) Hedged (USD) 06/10/2014 USD 0.85 | Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Distribution X (M) Hedged (USD) 03/09/2014 USD 0.85 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 0.95%
Distribution X (M) Hedged (USD) 04/08/2014 USD 0.85 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) (EUR) 03/03/2015 EUR 0.77 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) (EUR) 03/02/2015 EUR 0.77 Capitalisation U (EUR) 31/03/2015 0.70%
Distribution Y (M) (EUR) 05/01/2015 EUR 0.77 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.71%
Distribution Y (M) (EUR) 02/12/2014 EUR 0.85 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.36%
Distribution Y (M) (EUR) 04/11/2014 EUR 0.85 Distribution | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Distribution Y (M) (EUR) 06/10/2014 EUR 0.85 | Distribution N (EUR) 31/03/2015 0.95%
Distribution Y (M) (EUR) 03/09/2014 EUR 0.85 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) (EUR) 04/08/2014 EUR 0.85 Distribution X (M) (EUR) 31/03/2015 2.36%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.20 Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 2.36%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.20 Distribution X (M) Hedged (USD) 31/03/2015 2.37%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.20 Distribution Y (M) (EUR) 31/03/2015 3.35%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.30 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 3.35%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.30 | Distribution Y (M) Hedged (USD) 31/03/2015 3.35%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 06/10/2014 AUD 1.30 Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 153.67%

portfelaw % *

Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/09/2014 AUD 1.30

Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/08/2014 AUD 1.30

Distribution Y (M) Hedged (USD) 03/03/2015 USD 0.77

Distribution Y (M) Hedged (USD) 03/02/2015 USD 0.77

Distribution Y (M) Hedged (USD) 05/01/2015 USD 0.77

Distribution Y (M) Hedged (USD) 02/12/2014 USD 0.85

Distribution Y (M) Hedged (USD) 04/11/2014 USD 0.85

Distribution Y (M) Hedged (USD) 06/10/2014 USD 0.85

Distribution Y (M) Hedged (USD) 03/09/2014 USD 0.85

Distribution Y (M) Hedged (USD) 04/08/2014 USD 0.85

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 967,187,202.27
Akcje 967,187,202.27
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,731,465.38
Kontrakty terminowe forward na waluty 391,160.38
Warranty i prawa poboru 1,340,305.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 72,092,732.88

Pozostale aktywa

Aktywa ogétem
Zobowigzania biezgce

Zobowigzania ogétem

Aktywa netto na koniec okresu

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

4,12 70,883,097.71
1,111,894,498.24

412 (97,354,430.91)
(97,354,430.91)
1,014,540,067.33

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING (L)
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN

nominalna w EUR nominalna w EUR
3,866,214 UNICREDIT SPA EUR 24,473,134.62 2.40

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 125,073,675.00 12.33

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Holandia
rynku regulowanym 1,442,828 BINCKBANK NV EUR 10,935,19341  1.08
2,424,709 CNH INDUSTRIAL NV EUR 18,476,282.58  1.82
Akcje 1,750,728 ING GROEP NV EUR 23,888,68356  2.36
- 403,061 KONINKLIJKE DSM NV EUR 20,947,080.17  2.06
Francja 1 TNT EXPRESS NV EUR 592 0.00
672,617 ALSTOM SA EUR 19,324,28641  1.90 74,247,245.64 7.32
918,073 AXA SA EUR 2153340222 212 .
552,831 BNP PARIBAS SA EUR 31,273,649.67  3.07 Portugalia
252,467 CARREFOUR SA EUR 7,849,199.03  0.77 1,234,611 CTT-CORREIOS DE PORTUGAL SA EUR 12,325121.61 121
274,372 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 22,643,921.16  2.23 5,375,366 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 18,733,150.51  1.85
424,553 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 17,362,094.94  1.71 1,079,300 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 10,863,154.50  1.07
1,078,647 GDF SUEZ EUR 19,852,498.04  1.96 41,921,426.62 4.13
114,289 IMERYS SA EUR 7,811,653.15 0.7 .
66,513 LVYMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON gy 1091810895  1.08 Austria
SE
286,619 METROPOLE TELEVISION SA EUR 534544435 053 110,994 LENZING AG EUR 6,950,444.28  0.69
581,933 REXEL SA EUR 10,221,653.15  1.01 205,338 OMV AG EUR 524843928 052
367 337 SANOF! CUR 3376020041 332 372,634 VOESTALPINE AG EUR 12,704,956.23 124
484,010 SOCIETE GENERALE SA EUR 2176592070 2.5 24,903,839.79  2.45
356,100 SOCIETE TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 587565000  0.58 Belgia
667,801 TOTAL SA EUR 30,902,49128  3.05
380,629 VINCI SA EUR 20,260,881.67  2.00 268,153 AGEAS EUR 8,957,65097 088
367,961 NV BEKAERT SA EUR 9,237,660.91 092
286,710,154.13 28.25 196,591 TESSENDERLO CHEMIE NV EUR 5,224,405.83 0.51
Niemcy 23,419,717.71 2.31
263,038 ADIDAS AG EUR 19,383,270.22 191 Irlandia
1,961,223 AIXTRON SE EUR 13,78543647  1.36
335,111 BILFINGER SE EUR 18,099,345.11 178 690,042 CRHPLC EUR 16.719.717.66 165
65,874 DAIMLER AG EUR 5910,874.02  0.58 16,719,717.66  1.65
711,288 DEUTSCHE BANK AG EUR 23017,27968 227
106,996 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 8,138,11576  0.80 967,187,202.27 95.33
726,025 DEUTSCHE POST AG EUR 21,123607.38 208 | Portfel papieréw wartosciowych ogétem 967,187,202.27 95.33
946,502 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 16,137,859.10  1.59
1,661,150 E.ON SE EUR 2308506775 228 = Finansowe instrumenty pochodne na dzien
567,128 EVONIK INDUSTRIES AG EUR 18,828,649.60  1.86
104,114 PFEIFFER VACUUM TECHNOLOGY AG  EUR 8,240,623.10  0.81 31/03/2015
180,998 RHEINMETALL AG EUR 814581499  0.80
509769 SAP SE EUR 34,424.700.57 3.40 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
54,335 VOLKSWAGEN AG EUR 13,466,920.75  1.33 Zapadal- Zowanie wany zysk lub
362,038 WINCOR NIXDORF AG EUR 1583554212 1.56 noscl wEUR St;ﬁ)

247,603,205.62 24.41

Hiszpania .
P Kontrakty terminowe forward na waluty
4,090,100 BANCO DE SABADELL SA EUR 9321337.90  0.92
4911.321 BANGO SANTANDER SA EUR 3446273946 3.3 81,200,071.72 USD 7514520244 EUR 15004/2015  75,145,202.44 446,987.11
689,643 EBRO FOODS SA EUR 11,972,20248  1.18 253,859.86 EUR 356,934.67 AUD  15/04/2015 253,859.86 212.99
3,247,361 PROSEGUR CIA DE SEGURIDAD SA EUR 17,211,013.30  1.70 700.816.56 EUR 752,083.27 USD  15/04/2015 700,816.56 (163.78)
589,377 REPSOL SA EUR 10,216,850.30  1.01
262158 TECNICAS REUNIDAS SA EUR 1025041690 101 29,262,661.99 AUD 20,850,669.33 EUR  15/04/2015  20,850,669.33 (55,875.94)
2,500,276 TELEFONICA SA EUR 33,153,659.76  3.27 96,950,548.19  391,160.38
126,588,220.10 12.48 . .
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$é
Wiochy Wa-rtosé rynkowa
1,613,541 ANIMA HOLDING SPA EUR 11,133432.90  1.10 nominalna wEUR
1,327,182 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 24,300702.42  2.40 Prawa poboru
654,400 ASTALDI SPA EUR 5156,672.00  0.51 4,090,100 BANCO DE SABADELL SA 17/04/2015 EUR 965,263.60
5,350,677 ENEL SPA EUR 22537,05152 2.2 2,500,276 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 375,041.40
79,411 ENI SPA EUR 14,184,899.4 1.4
879, S v 184.899.43 0 1,340,305.00
7,355,585 INTESA SANPAOLO SPA EUR 23,287,78211 230

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,731,465.38

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro High Dividend

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 967,187,202.27 95.33
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,731,465.38  0.17
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  72,092,732.88  7.11
Pozostate aktywa i zobowigzania (26,471,333.20) (2.61)
Aktywa netto ogotem 1,014,540,067.33 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 114,126,776.49 Dywidenda

30/09/2014 EUR 117,966,198.36

30/09/2013 EUR 147,436,761.59 Distribution | (EUR) 14/12/2012 EUR 43.62
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 11.00
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 315.26 Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 10.63

30/09/2014 EUR 277.77

30/09/2013 EUR 262.96 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 10.07
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 1,213.78 Distribution P (Q) (EUR) 24/03/2015 EUR 2.55

30/09/2014 EUR 1,072.12

30/09/2013 EUR 1,020.03 Distribution P (Q) (EUR) 22/12/2014 EUR 2.65
Distribution | (EUR) 31/03/2015 EUR - Distribution P (Q) (EUR) 23/09/2014 EUR 2.71

30/09/2014 EUR -

30/09/2013 EUR - Distribution P (Q) (EUR) 23/06/2014 EUR 2.69
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 162.94 | Distribution P (Q) (EUR) 24/03/2014 EUR 275

30/09/2014 EUR 155.32

30/09/2013 EUR 157.59 Distribution P (Q) (EUR) 23/12/2013 EUR 2.69
Distribution P (Q) (EUR) 31/03/2015 EUR 166.03 Distribution P (Q) (EUR) 23/09/2013 EUR 2.53

30/09/2014 EUR 151.21

30/09/2013 EUR 153.53 Distribution P (Q) (EUR) 21/06/2013 EUR 2.55
Distribution X (EUR) 31/03/2015 EUR 674.07 Distribution P (Q) (EUR) 28/03/2013 EUR 2.57

30/09/2014 EUR 640.52

30/09/2013 EUR 649.87 Distribution P (Q) (EUR) 28/12/2012 EUR 2.50
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution P (Q) (EUR) 01/10/2012 EUR 2.36
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 151,349 Distribution X (EUR) 15/12/2014 EUR 42.14

30/09/2014 171,381

30/09/2013 210,747 Distribution X (EUR) 16/12/2013 EUR 40.69
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2,035 Distribution X (EUR) 14/12/2012 EUR 37.95

30/09/2014 2,089

30/09/2013 2,477 Optaty biezace w % *
Distribution | (EUR) 31/03/2015 - Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%

30/09/2014 -

30/09/2013 - Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 376,625 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%

30/09/2014 424,364

30/09/2013 559,234 Distribution P (Q) (EUR) 31/03/2015 1.85%
Distribution P (Q) (EUR) 31/03/2015 567 | Distribution X (EUR) 31/03/2015 2.35%

30/09/2014 630

30/09/2013 583 Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 131.33%

portfelaw % *

Distribution X (EUR) 31/03/2015 3,683

30/09/2014 3,299

30/09/2013 1,955

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 103,305,876.50
Akcje 103,305,876.50
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 510,345.28
Kontrakty terminowe futures 431,305.07
Warranty i prawa poboru 79,040.21
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,784,337.58
Depozyty zabezpieczajace 4,173,628.65
Pozostale aktywa 4,12 2,652,338.97
Aktywa ogétem 115,426,526.98
Zobowigzania biezace 4,12 (679,135.32)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (620,615.17)
Opcje (620,615.17)
Zobowigzania ogétem (1,299,750.49)
Aktywa netto na koniec okresu 114,126,776.49

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wiochy
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 700,799 ENEL SPA EUR 2,951,765.39 259
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 628,819 INTESA SANPAOLO SPA EUR 1,.990,840.95  1.74

224,689 UNICREDIT SPA EUR 1,422,281.37 1.25

nku regulowanym
ry 9 y 6,364,887.71  5.58

Akcje Belgia
Niemcy 4,488 AGEAS EUR 449 000
25,140 ALLIANZ SE EUR 4.068.909.00 358 149,941 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 149.94 0.00
91552 AURUBIS AG EUR ’5041059-04 0'44 31,499 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 3,584,586.20 3.15
’ ’ : ’ 19,398 UCB SA EUR 1,306,455.30 1.14
13,742 BASF SE EUR 1,271,822.10 1.1
22,872 BAYER AG EUR 3,200,936.40 2.80 4,891,195.93 4.29
35,711 DAIMLER AG EUR 3,204,348.03 2.81 Austria
72 DEUTSCHE BANK A EUR 2,617,017.92 2.2
808 uTsc ¢ v 617,017.9 o 38,686 ERSTE GROUP BANK AG EUR 887,263.41 0.78
37,001 DEUTSCHE POST AG EUR 1,076,544.10 0.94
188,763 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 3,218,409.15 2.82 887,263.41 0.78
19,805 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 1,100,959.95 0.96 Portugalia
32,111 GEA GROUP AG EUR 1,446,279.44 1.27
’ e 36,330 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 365,661.45 0.32
14,298 HENKEL AG & CO KGAA EUR 1,566,345.90 1.37
17,386 LINDE AG EUR 3,297,254.90 2.89 365,661.45 0.32
1 SAP SE EUR 1 . 2.
50,081 SAR S v 5381.969.93 - 2.96 103,305,876.50_90.52
32,447 SIEMENS AG EUR 326741290  2.86 — — -
3,468 VOLKSWAGEN AG EUR 859,543.80 0.75 Portfel papierow waI'tOSCIowych Ogo‘em 103,305,876.50 90.52

34,081,812.56 29.85 . . .
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Francja 31/03/2015
140,425 AXA SA EUR 3,293,668.38  2.89
54,923 BNP PARIBAS SA EUR 3,106,994.11 272 L N Wal 2 Wartose
107,357 BOLLORE SA EUR 532,168.65  0.47 iczba azwa aluta ~aanga- a':tosc
50,637 BOUYGUES SA EUR 1,850,275.98 162 ZOWWEBE rywn ES’;
14,586 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 1,203,782.58  1.05
76,521 ETABLISSEMENTS MAUREL ET PROM EUR 520,266.28  0.46
45,209 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 1,396,794.67 122 Opcje
12,525 L'OREAL SA EUR 2,146,158.75  1.88 TG ST ST oK
16,695 LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  EyR 2.740.484.25 2.40 5,070 1506/%123546% o 50 EUR 333,064.44
SE ;
5,340 PUT EURO STOXX 50 INDEX EUR 53.951.20
16,308 PERNOD RICARD SA EUR 1796,32620 157 13/05/2015 3202.45
39,584 SANOFI EUR 3,638,957.12 3.20 5,540 PUT EURO STOXX 50 INDEX EUR 1,192.77
31,460 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 2,276,131.00  1.99 15/04/2015 2934 79
(2,600) CALL EURO STOXX 50 INDEX EUR 9,613,188.00 (188,663.79)
43,497 SOCIETE GENERALE SA EUR 1,956,060.09  1.71 15/04/2015 3657.67
16,790 TECHNIP SA EUR 946,452.30  0.83 (3,000) CALL EURO STOXX 50 INDEX EUR  11,092,140.00 (193,441.31)
22/04/2015 3683.86
71,438 TOTAL SA EUR 3,305,793.45 2.90 (3,000) CALL EURO STOXX 50 INDEX EUR 11,092,140.00 (209,412.89)
25,218 VINCI SA EUR 1,342,354.14 118 CALLBURG ¥ Toxx 50 INDEX
3,500 EUR  12,940,830.00 417,305.59
32,052,667.95 28.09 (.900) 2 10a/2015 3578 ( :
Hiszpania 44,738,298.00 (620,615.17)
321,518 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 3,024,841.34 265
SA
340,076 BANCO SANTANDER SA EUR 2,386,31329  2.09
356,079 IBERDROLA SA EUR 2,137,186.16  1.87
97,685 INDITEX SA EUR 2,918,827.80 2.56 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
79,919 REPSOL SA EUR 1,385,395.87  1.21 zowanie wany zysk lub
239,712 TELEFONICA SA EUR 3,178,581.12 279 w EUR (strata)
15,031,145.58 13.17 wEUR
Holandia Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
20,945 ASML HOLDING NV EUR 1,985,376.55  1.74
171,725 ING GROEP NV EUR 2,343,187.63  2.05 1,065 EURO STOXX 50 19/06/2015 EUR 38,307,050.00 431,305.07
28,714 KONINKLIJKE DSM NV EUR 1,492,266.58  1.31
107,969 REED ELSEVIER NV EUR 2,503,801.11 2.20 38,307,050.00 431’305_07
33,576 UNILEVER NV EUR 1,306,610.04  1.14

9,631,241.91 8.44

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Euro Income

(denominowane w EUR)

Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$¢
Wa-rto$¢ rynkowa
nominalna w EUR
Prawa poboru

321,518 BANCO BILBAO VIZKAYA RTS 14/04/2015 EUR 43,083.41

239,712 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 35,956.80

79,040.21

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (110,269.89)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 103,305,876.50  90.52
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (110,269.89)  (0.10)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,784,337.58  4.19
Pozostate aktywa i zobowigzania 6,146,832.30  5.39
Aktywa netto ogétem 114,126,776.49 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 486,801,539.02 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 EUR 439,286,167.53
30/09/2013 EUR 387,338,980.61 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 449,049
30/09/2014 409,046
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 482,350
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 466.51 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 391
30/09/2014 EUR 413.13 30/09/2014 -
30/09/2013 EUR 369.30 30/09/2013 -
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 4,954.70 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 8,762
30/09/2014 USD - 30/09/2014 6,708
30/09/2013 USD - 30/09/2013 3,019
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 38,832.34 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 20,042
30/09/2014 PLN 34,179.22 30/09/2014 16,444
30/09/2013 PLN 29,905.45 30/09/2013 -
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 427.82 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 176,088
30/09/2014 EUR 379.14 30/09/2014 286,786
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 296,580
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 422.27 Capitalisation P Hedged (USD) 31/03/2015 68,490
30/09/2014 EUR 375.90 30/09/2014 54,615
30/09/2013 EUR 339.53 30/09/2013 -
Capitalisation P Hedged (USD) 31/03/2015 USD 279.91 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 37,048
30/09/2014 USD 259.54 30/09/2014 39,390
30/09/2013 USD - 30/09/2013 37,342
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR 464.98 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 168,729
30/09/2014 EUR 411.86 30/09/2014 191,666
30/09/2013 EUR 368.31 30/09/2013 211,791
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 155.21 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 56,978
30/09/2014 EUR 138.07 30/09/2014 61,641
30/09/2013 EUR 124.54 30/09/2013 76,698
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 401.19 Capitalisation X Hedged (USD) 31/03/2015 5,693
30/09/2014 EUR 358.03 30/09/2014 5,734
30/09/2013 EUR 325.00 30/09/2013 -
Capitalisation X Hedged (USD) 31/03/2015 USD 270.51 Distribution | (EUR) 31/03/2015 607
30/09/2014 USD 251.94 30/09/2014 607
30/09/2013 USD - 30/09/2013 -
Distribution | (EUR) 31/03/2015 EUR 317.03 Distribution N (EUR) 31/03/2015 1,494
30/09/2014 EUR 289.41 30/09/2014 1,905
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 -
Distribution N (EUR) 31/03/2015 EUR 306.83 Distribution P (EUR) 31/03/2015 75,310
30/09/2014 EUR 281.81 30/09/2014 84,146
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 84,480
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 302.95 Dywidenda
30/09/2014 EUR 279.60
30/09/2013 EUR 261.50 Distribution | (EUR) 15/12/2014 EUR 7.95

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Dywidenda

Distribution N (EUR) 15/12/2014 EUR 9.10
Distribution N (EUR) 16/12/2013 EUR 9.00
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 9.10
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 9.00
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 8.50
Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 0.95%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P Hedged (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 0.85%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.71%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X Hedged (USD) 31/03/2015 2.36%
Distribution | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Distribution N (EUR) 31/03/2015 0.95%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 90.35%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 467,705,359.44
Akcje 467,705,359.44
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,871,768.48
Kontrakty terminowe forward na waluty 1,406,768.48
Warranty i prawa poboru 465,000.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 27,253,561.96
Pozostale aktywa 4,12 13,422,244.43
Aktywa ogétem 510,252,934.31
Zobowigzania biezgce 4,12 (23,451,395.29)
Zobowigzania ogéfem (23,451,395.29)
Aktywa netto na koniec okresu 486,801,539.02

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wiochy
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 350,000 ANIMA HOLDING SPA EUR 2,415,000.00  0.50
wartos'ciowych i/lub stanowiqce przedmiot obrotu na innym 500,000 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 9,155,000.00 1.87
rynku regulowanym 1,800,000 ENEL SPA EUR 7,581,600.00  1.56
500,000 ENI SPA EUR 8,065,000.00  1.66
. 1,600,000 INTESA SANPAOLO SPA EUR 5,065,600.00  1.04
Akcje 1,250,000 UNICREDIT SPA EUR 791250000  1.63
Wielka Brytania 40,194,700.00 8.26
300,000 ANGLO AMERICAN PLC GBP 4,196,407.69  0.86 Hiszpania
2'233'3% E:Ec;fljic’:l-(;LC ggg 3;;2‘;322; 1;2 1,500,000 BANCO DE SABADELL SA EUR 3,418,500.00  0.70
; 600’000 8P PLC omp 9’657'819'44 1'98 1,398,893 BANCO SANTANDER SA EUR 9,816,032.18  2.02
’900'000 CHEMRING GROUP PLC GBP 2’593I728-27 0.53 500,000 EBRO FOODS SA EUR 5208,000.00 107
669'178 GLAXOSMITHKLINE PLG omp 14‘299'704‘12 2'94 653,900 PROSEGUR CIA DE SEGURIDAD SA EUR 3,465,670.00  0.71
’ TSI ' 740,000 TELEFONICA SA EUR 9,812,400.00  2.02
1,900,000 HSBC HOLDINGS PLC GBP 15,074,447.40  3.10
2,300,000 J SAINSBURY PLC GBP 8,240,218.74  1.69 31,720,602.18  6.52
1,500,000 KINGFISHER PLC GBP 7,891,070.99  1.62 Szwecja
e S B
’160'000 RIO TINTO PLG oBp 6’130'404'28 1'26 400,000 SVENSKA CELLULOSA AB SCA SEK 8,581,086.91 1.76
369Y226 ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC GBP 4‘863Y636A21 1'00 1,300,000 TELIASONERA AB SEX 7,691,452.34 158
’ ) o } 700,000 VOLVO AB SEK 7,882,551.03  1.62
617,354 ROYAL MAIL PLC GBP 3,740,939.80  0.77
1,032,822 RSA INSURANCE GROUP PLC GBP 6,008,697.12  1.23 25,987,910.25  5.34
180,000 SSE PLC GBP 3,727,007.15  0.77 Holandia
520,000 STANDARD CHARTERED PLC GBP 7,859,556.46  1.61 300,000 BINCKBANK NV EUR 227370000 047
121,885,868.65 25.04 480,000 CNH INDUSTRIAL NV EUR 3,657,600.00  0.75
Francja 592,499 ING GROEP NV EUR 8,084,648.86  1.66
150,000 KONINKLIJKE DSM NV EUR 7,795,500.00  1.60
310,000 ALSTOM SA EUR 8,906,300.00  1.83
330,000 AXA SA EUR 7,740,150.00  1.59 21,811,448.86  4.48
155,000 BNP PARIBAS SA EUR 8,768,350.00  1.80 Norwegia
130,000 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 10,728,900.00  2.20
’ e 500,000 STATOIL ASA NOK 8,249,11527  1.69
100,000 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 4,089,500.00  0.84
740,000 GDF SUEZ EUR 13,619,700.00  2.80 8,249,115.27  1.69
190,000 METROPOLE TELEVISION SA EUR 3,543500.00  0.73 Irlandia
160,000 SANOFI EUR 14,708,800.00  3.02
240,000 CRH PLC GBP 5,805,307.08  1.19
218,489 SOCIETE TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 3,605,068.50  0.74
146,184 VINCI SA EUR 7,781,37432  1.60 5,805,307.08  1.19
83,491,642.82 17.15 Luksemburg
Szwajcaria 493,989 ARCELORMITTAL EUR 4,334,753.48  0.89
250,000 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 6,274,107.62  1.29 4,334,753.48  0.89
111,289 HOLCIM LTD CHF 7,750,508.05 1.59 Belgia
14 NESTLE SA HF 4.4 2.02
0.000 NESTLE & c 9,850,684.48 0 110,000 AGEAS EUR 3,674,550.00  0.75
5,000 NOVARTIS AG CHF 460,852.14  0.09
50,000 ROCHE HOLDING AG CHF 12,850,177.65  2.65 3,674,550.00  0.75
4,799 SGS SA CHF 8,556,694.12  1.76 Jersey
28,103 SYNGENTA AG CHF 8,909,004.77  1.83
' e 500,000 UBM PLC GBP 3,655,961.25  0.75
500,000 UBS GROUP AG CHF 8,780,874.84  1.80
16,000 ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 5,050,728.53  1.04 3,655,961.25  0.75
68,483,632.20 14.07 Polska
Niemcy 160,000 PKP CARGO SA PLN 3,467,522.93  0.71
80,000 ADIDAS AG EUR 5,895,200.00  1.21 3,467,522.93  0.71
220,000 DEUTSCHE BANK AG EUR 7,119,200.00  1.46 Austria
E.ON SE EUR 1,000. 1.72
800,000 E.ON S v 8,331,000.00 100,000 OMV AG EUR 2,556,000.00  0.53
52,000 RHEINMETALL AG EUR 2,340,260.00  0.48
120,000 SAP SE EUR 8,103,600.00  1.66 2,556,000.00  0.53
20,000 VOLKSWAGEN AG EUR 4,957,000.00  1.02 Dania
80,000 WINCOR NIXDORF AG EUR 3,499,200.00  0.72
’ 2 2"‘ 4’60 00 82 1,100 AP MOELLER - MAERSK A/S DKK 2,140,884.47  0.44
1245,460. 27 2,140,884.47 0.4
467,705,359.44 96.08

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR

Portfel papieréw wartosciowych ogétem 467,705,359.44 96.08

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
Kontrakty terminowe forward na waluty
342,237,008.39 PLN 82,764,452.81 EUR 15/04/2015  82,764,452.81 1,226,829.04
9,539,961.74 USD 8,731,842.79 EUR  30/04/2015 8,731,842.79 147,372.17
3,090,765.80 USD 2,949,857.78 CHF  30/04/2015 2,828,687.87 46,681.31
1,207,346.83 USD 10,282,655.94 SEK  30/04/2015 1,105,041.50 13,508.77
6,119,229.81 USD 4,113,974.53 GBP  30/04/2015 5,600,894.78 12,320.24
363,959.40 USD 2,873,055.54 NOK  30/04/2015 333,430.45 7,226.48
225,186.65 USD 1,536,576.57 DKK ~ 30/04/2015 206,232.03 3,782.89
399,595.99 USD 1,503,431.01 PLN  30/04/2015 365,807.07 3,233.26
110,509.40 USD 101,825.70 EUR  01/04/2015 101,825.70 1,069.46
56.44 EUR 61.25 USD  01/04/2015 56.44 (0.59)
20,280.71 NOK 2,552.30 USD  30/04/2015 2,338.29 (35.32)
36,986.53 GBP 55,049.34 USD 30/04/2015 50,422.73 (143.00)
1,059,757.97 SEK 123,166.13 USD  30/04/2015 113,469.50 (213.68)
413,169.74 DKK 60,028.34 USD  30/04/2015 55,319.73 (531.29)
60,253.71 EUR 65,738.48 USD  30/04/2015 60,253.71 (931.66)
190,821.19 CHF 198,074.63 USD  30/04/2015 182,742.27 (1,287.02)
949,616.49 PLN 253,388.91 USD  30/04/2015 231,940.10 (2,964.52)
3,214,328.33 EUR 13,297,599.15 PLN  15/04/2015 3,214,328.33 (49,148.06)
105,949,086.10 1,406,768.48
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢
Wa-rtos¢ rynkowa
nominalna w EUR
Prawa poboru
1,500,000 BANCO DE SABADELL SA 17/04/2015 EUR 354,000.00
740,000 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 111,000.00
465,000.00

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,871,768.48

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 467,705,359.44  96.08
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,871,768.48  0.38
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 27,253,561.96  5.60
Pozostale aktywa i zobowigzania (10,029,150.86)  (2.06)
Aktywa netto ogotem 486,801,539.02 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 494,527,849.81 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2014 EUR 671,461,032.12

30/09/2013 EUR 514,610,340.27 Distribution N (EUR) 31/03/2015 42,370

30/09/2014 38,078

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 8,554.65 Distribution P (EUR) 31/03/2015 4,225

30/09/2014 EUR 7,704.36 30/09/2014 4,913

30/09/2013 EUR 6,894.24 30/09/2013 8,558
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 354.52 Dywidenda

30/09/2014 EUR 320.86

30/09/2013 EUR 290.12 Distribution N (EUR) 15/12/2014 EUR 2.80
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR - Distribution N (EUR) 16/12/2013 EUR 1.35

30/09/2014 EUR 7,696.71

30/09/2013 EUR 6,890.21 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 1.60
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 342.24 | Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 1.35

30/09/2014 EUR 310.60

30/09/2013 EUR 282.25 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 1.95
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR - | Oplaty biezace w % *

30/09/2014 EUR 7,217.86

30/09/2013 EUR 6,420.30 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Distribution N (EUR) 31/03/2015 EUR 170.15 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.84%

30/09/2014 EUR 156.46

30/09/2013 EUR - Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 0.85%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 169.64 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%

30/09/2014 EUR 155.34

30/09/2013 EUR 141.79 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.21%
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution N (EUR) 31/03/2015 1.00%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 53,957 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.84%

30/09/2014 73,155

30/09/2013 60,440 Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 244.37%

portfelaw % *

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 35,787

30/09/2014 139,235

30/09/2013 189,843
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 -

30/09/2014 835

30/09/2013 800
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 36,034

30/09/2014 40,256

30/09/2013 42,028
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 -

30/09/2014 5,199

30/09/2013 3,778

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.
** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 468,869,972.56
Akcje 468,869,972.56
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 106,217.40
Warranty i prawa poboru 106,217.40
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 28,372,004.07
Pozostate aktywa 4,12 1,501,492.23
Aktywa ogétem 498,849,686.26
Zobowigzania biezgce 4,12 (4,321,836.45)
Zobowigzania ogétem (4,321,836.45)
Aktywa netto na koniec okresu 494,527,849.81

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Szwecja
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 184,707 ELECTROLUX AB SEK 4,929,652.01  1.00
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 473,292 SVENSKA CELLULOSA AB SCA SEK 10,153,369.47 205
rynku regulowanym 165,764 TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON  SEK 1,940,009.88 0.39
17,023,061.36  3.44
Akcje Austria
Wielka Brytania 91,359 LENZING AG EUR 5,720,900.58 1.16
332,841 OMV AG EUR 8,507,415.96 1.72
302,224 BHP BILLITON PLC GBP 6,155,381.81 1.24
2,118,333 BP PLC GBP 12,786,548.52 2.5 14,228,316.54  2.88
3,464,756 CENTRICA PLC GBP 12,116,273.94 2.45 Wlochy
711 LAXOSMITHKLINE PL BP 15,208,145. .07
690 G 0 ¢ ¢ 5,208,145.55 3.0 4,273,601 INTESA SANPAOLO SPA EUR 13,530,220.77 2.74
2,219,081 HSBC HOLDINGS PLC GBP 17,606,010.42 3.55
2,014,824 J SAINSBURY PLC GBP 7,218,517.61 1.46 13,530,220.77 2.74
635,259 JOHN WOOD GROUP PLC GBP 5,575,713.62 1.13 Portugalia
1,924,449 KINGFISHER PLC GBP 10,128,975.77 2.05
e e 1,008,500 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 10,150,552.50  2.05
1,821,905 MITIE GROUP PLC GBP 6,950,414.60  1.41
377,244 PETROFAC LTD GBP 4,969,253.46 1.00 10,150,552.50 2.05
654,355 REXAM PLC GBP 5236,823.01  1.06 Dania
158,735 RIO TINTO PLC GBP 6,081,935.77 1.23 1,479,271 TDC AIS DKK 0,860,824.44 1.99
675,600 ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC GBP 8,899,353.31  1.80 086082444 199
1,510,296 ROYAL MAIL PLC GBP 9,151,842.23 1.85 ’ ’ . )
1,259,133 RSA INSURANCE GROUP PLC GBP 7,325,317.27 1.48 Hiszpania
2,236,425 SPIRENT COMMUNICATIONS PLC GBP 2,697,091.50  0.55 708,116 TELEFONICA SA EUR 038961816 1.90
3,893,018 VODAFONE GROUP PLC GBP 11,862,396.11 2.40
200,843 WEIR GROUP PLC/THE GBP 4,722,118.93 0.95 9,389,618.16 1.90
154,687,113.52 31.27 Jersey
Szwajcaria 1,212,472 UBM PLC GBP 8,865,501.29 1.79
319,928 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 8,029,050.82 1.62 8,865,501.29 1.79
151,975 JULIUS BAER GROUP LTD CHF 7,103594.50  1.44 Irlandia
247,004 NESTLE SA CHF 17,379,703.36 3.51 293178 CRH PLC EUR 7.103,702.94 1.44
48,041 ROCHE HOLDING AG CHF 12,346,707.69 2.50
4,136 SGS SA CHF 7,374,554.47 1.49 7,103,702.94 1.44
32,330 SYNGENTA AG CHF 10,249,016.98 2.07 Belgia
62,482,627.82 12.63 164,233 AGEAS EUR 5,486,203.37 1.1
Niemcy 5,486,203.37 1.1
643,021 AIXTRON SE EUR 4,519,794.61 0.91 Luksemburg
66,102 ALLIANZ SE EUR 10,698,608.70 2.16 595,398 ARCELORMITTAL EUR 5,224,617.45 1.06
384,188 DEUTSCHE BANK AG EUR 12,432,323.68 2.51
727,727 E.ON SE EUR 10,104,489.40 2.04 5,224,617.45 1.06
204,928 SAP SE EUR 13,838,787.84 2.81
468,869,972.56 94.81
10,114 VOLKSWAGEN AG EUR 2,506,754.90 051 — — .
54,100,759.13 10.94 Portfel papierow wartosciowych ogétem 468,869,972.56 94.81
Francja Finansowe instrumenty pochodne na dzien
263,291 BNP PARIBAS SA EUR 14,894,371.87 3.01 31 /03/201 5
112,971 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 9,323,496.63 1.89
119,151 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 4,872,680.15 0.9 Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$¢
526,247 GDF SUEZ EUR 9,685,576.04  1.96 Wa-rtos¢ rynkowa
143,358 SANOFI EUR 13,178,900.94  2.66 nominalna wEUR
51,955,025.63 10.51 Prawa poboru
. 708,116 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 106,217.40
Holandia
106,217.40
1,050,629 BINCKBANK NV EUR 7,962,717.19 1.61 N - ,
985,481 CNH INDUSTRIAL NV EUR 750036522 152 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem 106,217.40
1,047,465 ING GROEP NV EUR 14,292,659.93 2.90
152,666 KONINKLIJKE DSM NV EUR 7,934,052.02 1.60
254,465 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 7,083,033.28 1.43
44,781,827.64 9.06

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe Opportunities

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 468,869,972.56  94.81
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 106,217.40  0.02
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  28,372,004.07  5.74
Pozostate aktywa i zobowigzania (2,820,344.22) (0.57)
Aktywa netto ogotem 494,527,849.81 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 154,136,048.07
30/09/2014 EUR 126,655,352.85
30/09/2013 EUR -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 6,195.13
30/09/2014 EUR 5,276.15
30/09/2013 EUR -

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 306.76
30/09/2014 EUR 262.61
30/09/2013 EUR -

Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 6,518.90
30/09/2014 EUR 5,532.04
30/09/2013 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 7
30/09/2014 7
30/09/2013

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 29
30/09/2014 29
30/09/2013 -

Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 23,636
30/09/2014 22,887
30/09/2013 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.09%
Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 42.15%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 151,145,705.83
Akcje 151,145,705.83
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,535,059.52
Pozostale aktywa 4,12 826,605.21
Aktywa ogotem 154,507,370.56
Zobowigzania biezace 4,12 (371,322.49)
Zobowigzania ogéfem (371,322.49)
Aktywa netto na koniec okresu 154,136,048.07

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 14,701 ASML HOLDING NV EUR 1,393,507.79 0.0
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 221,702 ING GROEP NV EUR 302512879 1.96
p . . jainych ag papl 588,815 KONINKLIJKE KPN NV EUR 1,860,066.59  1.21
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 81454 KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 215242195 140
rynku regulowanym 130,583 REED ELSEVIER NV EUR 3,028,219.77 1.96
86,841 UNILEVER NV EUR 337941752 220
Akcje 17,229,305.57 11.18
Wielka Brytania Dania
261,201 AVIVA PLC GBP 194959545  1.26 78,221 NOVO NORDISK A/S DKK 3,894,955.00  2.52
128,156 BG GROUP PLC GBP 1,468,484.55  0.95 17,205 TRYG A/S DKK 1,889,597.92  1.23
110,656 BHP BILLITON PLC GBP 225372548  1.46 5,784,552.92 3.75
105,311 COMPASS GROUP PLC GBP 1,705,993.04 1.1 .
93,968 DIAGEO PLC GBP 241519429 157 Irlandia
297,404 HSBC HOLDINGS PLC GBP 2,359,579.45 153 110,413 EXPERIAN PLC GBP 1,704,70522 1.1
66,500 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 1,151,724.55 075 13,378 KERRY GROUP PLC EUR 834,385.86  0.54
250,175 NATIONAL GRID PLC GBP 2,990,096.99  1.94 28,406 SHIRE PLC GBP 210647212 1.36
21,757 NEXT PLC GBP 2,112,619.32  1.37 4,645,563.20 3.01
131,043 PRUDENTIAL PLC GBP 3,028,489.05  1.97 .
45,525 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 3,649,672.16  2.38 Szwecja
54,718 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 1,587,517.64  1.03 43,982 ASSA ABLOY AB SEK 244074571 159
83,229 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 231001230  1.50 44,803 LUNDIN PETROLEUM AB SEK 57127002  0.37
128,383 SSE PLC GBP 2,658,246.44  1.72 26,505 SVENSKA HANDELSBANKEN AB SEK 1,114,02941 072
796,702 VODAFONE GROUP PLC GBP 242762677 157 4,126,045.14 2.68
34,068,577.48 22.11 Wiochy
Szwajcaria 62,763 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 114919053  0.75
22,159 ACTELION LTD CHF 2,391,833.04 155 778,541 INTESA SANPAOLO SPA EUR 2,464,860.81  1.59
100,144 NESTLE SA CHF 7,046,335.33  4.58 3,614,051.34 2.34
93,349 NOVARTIS AG CHF 8,604,017.24 559 . .
3,100 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 863,276.95  0.56 Hiszpania
11,523 ROCHE HOLDING AG CHF 2,961,451.94  1.92 103,832 INDITEX SA EUR 3,102,500.16  2.01
5,080 SWISSCOM AG CHF 274896982  1.78 3,102,500.16  2.01
24,615,884.32 15.98 Austria
Niemcy 38,898 AMS AG CHF 1,739,487.18  1.13
21,741 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 2,531,739.45 164 20,707 LENZING AG EUR 1,296,672.34  0.84
5,736 CONTINENTAL AG EUR 1,263,640.80  0.82 3,036,159.52 1.97
19,773 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 1,503,934.38  0.98
64,621 DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 1,540,564.64  1.00 Jersey
45,821 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,547,189.39  1.65 128,450 WPP PLC GBP 271822377 176
46,847 GEA GROUP AG EUR 2,109,988.88  1.37 2,718,223.77 1.76
23,864 HENKEL AG & CO KGAA EUR 2,614,30120  1.70 .
10,945 LINDE AG EUR 207571925  1.35 Norwegia
56,132 SAP SE EUR 379059396 245 121,847 STATOIL ASA NOK 2,010,259.90  1.30
30,636 SYMRISE AG EUR 1,802,622.24 1.7 2,010,259.90 1.30
21,780,294.19 14.13 Finlandia
Francja 42,670 SAMPO OYJ EUR 200634340  1.30
109,703 AXA SA EUR 2,573,083.87 167 2,006,343.40 1.30
53,302 BNP PARIBAS SA EUR 3,015294.14 195 !
34,098 CAP GEMINI SA EUR 2,604,064.26  1.69 Stany Zjednoczone
21,981 DASSAULT SYSTEMES EUR 1,387,880.34  0.90 39,215 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 1,788,773.60  1.16
35,275 EDENRED EUR 818,909.13 053 1,788,773.60 1.16
19,621 FAURECIA EUR 798,574.70  0.52
11,496 KERING EUR 2,089,972.80  1.36 151,145,705.83  98.06
14,290 LOREAL SA EUR 244859150 159 | Pportfel papieréw wartosciowych ogétem 151,145,705.83 98.06
10,256 PERNOD RICARD SA EUR 1,129,698.40 073
25,226 PUBLICIS GROUPE SA EUR 1,811,983.58  1.18
7,732 UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 1,941,11860  1.26
20,619,171.32 13.38
Holandia
79,898 ARCADIS NV EUR 2,390,548.16 155

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Europe Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 151,145,705.83  98.06
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2,535,059.52  1.64
Pozostale aktywa i zobowigzania 455,282.72  0.30
Aktywa netto ogétem 154,136,048.07 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 200,758,011.47 Dywidenda
30/09/2014 EUR 215,446,238.53
30/09/2013 EUR 214,171,158.12 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 0.90
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 0.45
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 63.06 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 0.45
30/09/2014 EUR 54.47
30/09/2013 EUR 48.16 Optaty biezace w % *
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 59.40 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.69%
30/09/2014 EUR 51.39
30/09/2013 EUR - Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 0.98%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 58.83 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.64%
30/09/2014 EUR 51.06
30/09/2013 EUR 45.58 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 54.60 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.15%
30/09/2014 EUR 47.52
30/09/2013 EUR 42.63 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.65%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 13,203.15 Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 33.13%
30/09/2014 CzK 11,519.21 portfelaw % *
30/09/2013 CZK 10,362.52
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 41.63
30/09/2014 EUR 37.09
30/09/2013 EUR 33.55
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 566,850
30/09/2014 736,550
30/09/2013 667,981
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 30,089
30/09/2014 29,518
30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 2,303,510
30/09/2014 2,940,725
30/09/2013 3,489,875
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 251,464
30/09/2014 191,648
30/09/2013 210,991
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 5,467
30/09/2014 7,280
30/09/2013 5,618
Distribution P (EUR) 31/03/2015 272,762
30/09/2014 309,901
30/09/2013 347,953

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 198,873,117.18
Akcje 198,873,117.18
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 27,077.85
Warranty i prawa poboru 27,077.85
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,743,661.52
Pozostate aktywa 4,12 17,716,582.92
Aktywa ogétem 218,360,439.47
Zobowigzania biezgce 4,12 (17,581,277.81)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (21,150.19)
Kontrakty terminowe forward na waluty (21,150.19)
Zobowigzania ogéfem (17,602,428.00)
Aktywa netto na koniec okresu 200,758,011.47

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 22,246 SWISS RE AG CHF 200670856 1.00
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 30,481,877.38  15.18
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Holandia
rynku regulowanym 49,502 AIRBUS GROUP NV EUR 299190088  1.49
37,362 ASM INTERNATIONAL NV EUR 1,608,434.10  0.80
Akcje 32,811 ASML HOLDING NV EUR 3,110,15469 155
- - 147,810 BINCKBANK NV EUR 1,120,251.99 056
Wielka Brytania 333,979 ING GROEP NV EUR 455714346 2.27
338,809 AVIVA PLC GBP 252885894  1.26 13,387,885.12  6.67
930,352 BARCLAYS PLC GBP 3,119,70838 155
218,977 BG GROUP PLC GBP 2509,163.37  1.25 Wiochy
383,671 BT GROUP PLC GBP 232278489  1.16 593,700 ENEL SPA EUR 250066440  1.24
99,488 CAPITA PLC GBP 1534,655.15 076 59,163 PRYSMIAN SPA EUR 1135337.97 057
64,963 CARNIVAL PLC GBP 2950573.86 147 391,742 UNICREDIT SPA EUR 247972686  1.24
56,139 CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 212536053  1.06 6,115,729.23  3.05
694,969 HSBC HOLDINGS PLC GBP 551382823  2.74 .
92,132 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 377327152 1.88 Dania
178,225 PRUDENTIAL PLC GBP 411889579  2.05 1,076 AP MOELLER - MAERSK A/S DKK 209417427 104
119,243 RIO TINTO PLC GBP 456879874  2.28 79,443 NOVO NORDISK A/S DKK 395580356  1.97
189,326 ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 525472358  2.62 6,049,977.83  3.01
67,096 SABMILLER PLC GBP 328303717 164 . .
581,163 SPIRENT COMMUNICATIONS PLC GBP 70087296 035 Hiszpania
114,475 SSE PLC GBP 237027302 1.8 515,864 BANCO SANTANDER SA EUR 3619.817.69  1.81
1,203,175 VODAFONE GROUP PLC GBP 394042722 1.96 180,519 TELEFONICA SA EUR 239368194  1.19
50,624,233.35 25.21 6,013,499.63  3.00
Niemcy Szwecja
23,576 ALLIANZ SE EUR 381577560  1.90 126,492 BOLIDEN AB SEK 234076772 147
28,520 BAYER AG EUR 399137400  1.99 241,799 TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON ~ SEK 282088134 141
14,484 CONTINENTAL AG EUR 319082520  1.59 5170,649.06 2.58
75,690 DAIMLER AG EUR 679166370  3.37
87,341 DEUTSCHE POST AG EUR 254118640  1.27 Jersey
33,540 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 1,864,488.60 093 143,842 WPP PLC GBP 304394507 152
38,182 GEA GROUP AG EUR 1,719,717.28  0.86 3,043,945.07 1.52
43,654 HENKEL AG & CO KGAA EUR 478229570  2.38 .
38,304 SAP SE EUR 2586,669.12  1.29 Portugalia
38,806 SIEMENS AG EUR 390776420  1.95 233,810 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 235329765 147
59,253 STROEER MEDIA SE EUR 1,889,281.91 094 2,353,297.65 1.17
24,804 SYMRISE AG EUR 1450,467.36 073 ’ .
14,194 VOLKSWAGEN AG EUR 3517,98290 175 Finlandia
42,058,491.97 20.95 100,063 FORTUM OYJ EUR 1,957,232.28 0.97
. 1,957,232.28 0.97
Francja
204,423 AXA SA EUR 479474147 2.39 Belgia
93,071 BNP PARIBAS SA EUR 526502647  2.62 2,263 AGEAS EUR 226 0.00
114,977 GDF SUEZ EUR 211615169  1.05 80,686 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 8069  0.00
19,764 L'OREAL SA EUR 3,386,561.40  1.69 998 GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA EUR 100 000
25,200 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON £ 413658000  2.06 83.95 0.00
33,837 PERNOD RICARD SA EUR 3,727,14555  1.86
38,072 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 275450920  1.37 198,873,117.18 99.06
33,054 TECHNIP SA EUR 186325398  0.93 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 198,873,117.18 99.06
77,196 TOTAL SA EUR 357224490 178
31,616,214.66 15.75
Szwajcaria
146,457 ABB LTD CHF 289635422 1.4
10,579 ACTELION LTD CHF 1,141,89276 057
120,334 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 301995387  1.50
96,175 NESTLE SA CHF 6,767,068.43  3.37
83,758 NOVARTIS AG CHF 772001067  3.85
21,386 ROCHE HOLDING AG CHF 549627798 274
3,629 SWATCH GROUP AG/THE CHF 143361289 071

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest European Equity

(denominowane w EUR)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

136,477.59 EUR 3,729,752.83 CZK 15/04/2015 136,477.59 1,128.88

77,121,241.64 CZK 2,820,925.80 EUR  15/04/2015 2,820,925.80 (22,279.07)
Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$¢
Wa-rto$¢ rynkowa
nominalna w EUR

Prawa poboru

180,519 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 27,077.85

27,077.85

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 5,927.66

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 198,873,117.18  99.06
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 5,927.66  0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,743,661.52  0.87
Pozostate aktywa i zobowigzania 135,305.11  0.07
Aktywa netto ogotem 200,758,011.47 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 403,924,561.30 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 EUR 245,794,814.14
30/09/2013 EUR 153,669,492.79 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2,914
30/09/2014 2,722
30/09/2013 1,533
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 1,210.75 30/09/2014 -
30/09/2014 EUR 939.12 30/09/2013 -
30/09/2013 EUR 798.89
Distribution | (EUR) 31/03/2015 6,984
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 1,118.83 30/09/2014 5,986
30/09/2014 EUR 868.68 30/09/2013 3,657
30/09/2013 EUR -
Distribution P (EUR) 31/03/2015 4,224
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,105.94 30/09/2014 3,986
30/09/2014 EUR 862.31 30/09/2013 4,087
30/09/2013 EUR 741.23
Dywidenda
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 1,029.28
30/09/2014 EUR 804.51 Distribution | (EUR) 15/12/2014 EUR 259.00
30/09/2013 EUR 695.00
Distribution | (EUR) 16/12/2013 EUR 147.95
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CzZK 26,552.69
30/09/2014 CzK 20,796.14 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 99.00
30/09/2013 CzZK 18,041.69
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 35.05
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR -
30/09/2014 EUR - Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 21.00
30/09/2013 EUR -
Optaty biezace w % *
Distribution | (EUR) 31/03/2015 EUR 8,029.54
30/09/2014 EUR 6,478.81 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
30/09/2013 EUR 5,659.16
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1.00%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 3,051.95
30/09/2014 EUR 2,475.65 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
30/09/2013 EUR 2,163.01
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 159,177
30/09/2014 103,487 Distribution | (EUR) 31/03/2015 0.81%
30/09/2013 71,480
Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 973
30/09/2014 676 | Wspotczynnik obrotu 31/03/2015 34.60%
30/09/2013 - portfelaw % *
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 115,957
30/09/2014 102,896
30/09/2013 79,409
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 9,805
30/09/2014 10,672
30/09/2013 10,204

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.

ING INVESTMENT MANAGEMENT

89



ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 402,604,237.19
Akcje 402,604,237.19
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,301,159.65
Pozostale aktywa 4,12 4,824,028.55
Aktywa ogétem 409,729,425.39
Zobowigzania biezace 4,12 (5,780,749.48)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (24,114.61)
Kontrakty terminowe forward na waluty (24,114.61)
Zobowigzania ogétem (5,804,864.09)
Aktywa netto na koniec okresu 403,924,561.30

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest European Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % L - ) ) )
Wa-rtosé rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
nominalna w EUR Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopu§z_czone do oficjalnycl_m notowan na gietdzie pap_ieréw Kontrakty terminowe forward na waluty
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
370,793.06 EUR 10,189,005.20 CZK 15/04/2015 370,793.06 1,045.04
rynku regulowanym
88,593,656.40 CZK 3,240,127.94 EUR 15/04/2015 3,240,127.94 (25,159.65)
Akcje et .
Francja Finansowe instrumenty pochodne ogétem (24,114.61)
13,687 FONCIERE DES REGIONS EUR 1,228,408.25 0.30 . L I
173,000 FONCIERE DES REGIONS EUR 1594541000 395 Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
131,000 GECINA SA EUR 16,486,350.00 4.08 %
191,000 ICADE EUR 16,055,460.00  3.97 WAN
748,000 KLEPIERRE EUR 34,176,120.00 8.46 . , o] P
152,000 UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 38.150.600.00  9.46 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 402,604,237.19  99.67
122,051,348.25 30.22 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (24,114.61)  (0.01)
Niemcy Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,301,159.65  0.57
1,130,000 DEUTSCHE ANNINGTON IMMOBILIEN SE  EUR 35,482,000.00 8.78 Pozostate aktywa i zobowigzania (956,720.93) (0.23)
350,000 DEUTSCHE EUROSHOP AG EUR 16,194,500.00  4.01 .
1,505,000 DEUTSCHE WOHNEN AG EUR 35,879,200.00 8.89 Aktywa netto ogotem 403,924,561.30 100.00
249,000 LEG IMMOBILIEN AG EUR 18,393,630.00 4.55
105,949,330.00 26.23
Wielka Brytania
1,740,000 BRITISH LAND CO PLC/THE GBP 20,022,089.47 4.96
299,000 DERWENT LONDON PLC GBP 14,150,795.39 3.50
3,000,000 INTU PROPERTIES PLC GBP 14,430,334.75 3.57
1,170,000 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 20,263,424.38 5.02
1,080,000 SHAFTESBURY PLC GBP 12,397,647.94 3.07
81,264,291.93 20.12
Szwaijcaria
163,000 PSP SWISS PROPERTY AG CHF 14,320,638.67 3.55
245,000 SWISS PRIME SITE AG CHF 19,845,639.89 4.91
34,166,278.56  8.46
Szwecja
1,460,000 FABEGE AB SEK 19,514,523.12  4.83
800,000 HUFVUDSTADEN AB SEK 10,217,841.79 2.53
29,732,364.91 7.36
Austria
4,400,000 IMMOFINANZ AG EUR 12,042,800.00 2.98
12,042,800.00 2.98
Holandia
240,000 EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 10,237,200.00 253
10,237,200.00 2.53
Hiszpania
490,000 MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 6,213,200.00 1.54
6,213,200.00 1.54
Polska
150,879 POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI SA PLN 947,423.54 0.23
947,423.54 0.23
402,604,237.19 99.67
Portfel papierow wartosciowych ogétem 402,604,237.19 99.67

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 597,899,567.26 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2014 EUR -

30/09/2013 EUR - Distribution P (EUR) 31/03/2015 1,021

30/09/2014 -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 6,307.14 Distribution X (EUR) 31/03/2015 24,735

30/09/2014 EUR - 30/09/2014 -

30/09/2013 EUR - 30/09/2013 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 23,646.54 Dywidenda

30/09/2014 PLN -

30/09/2013 PLN - Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 415
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 284.52 Distribution X (EUR) 15/12/2014 EUR 4.20

30/09/2014 EUR -

30/09/2013 EUR - Optaty biezace w % *
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 288.88 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.71%

30/09/2014 EUR -

30/09/2013 EUR - Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.71%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 6,805.09 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.30%

30/09/2014 EUR -

30/09/2013 EUR - Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1.80%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 279.93 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.11%

30/09/2014 EUR -

30/09/2013 EUR - Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.30%
Distribution X (EUR) 31/03/2015 EUR 283.09 Distribution X (EUR) 31/03/2015 1.80%

30/09/2014 EUR -

30/09/2013 EUR - | Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (72.89%)

portfelaw % *
Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 6,467
30/09/2014 -
30/09/2013 -

Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 24,308
30/09/2014 -
30/09/2013 -

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1,037
30/09/2014 -
30/09/2013 -

Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 40,039
30/09/2014 -
30/09/2013 -

Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 58,309
30/09/2014 -
30/09/2013 -

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 508,070,317.50
Akcje 101,357,398.81
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 28,734,896.08
Obligacje i inne instrumenty diuzne 377,978,022.61
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,839,870.38
Kontrakty terminowe forward na waluty 2,839,870.38
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 59,514,063.92
Depozyty zabezpieczajace 20,889,175.00
Pozostale aktywa 4,12 15,501,790.57
Aktywa ogétem 606,815,217.37
Zobowigzania biezace 4,12 (8,500,821.00)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (414,829.11)
Kontrakty terminowe futures (414,829.11)
Zobowigzania ogéfem (8,915,650.11)
Aktywa netto na koniec okresu 597,899,567.26

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1:‘3’222 :(E;‘T)E:':N*}’(OCLS;NPGS INC jz: ;ziggg'gz g':z
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 31600 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP ypy 112894425 018
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym INC
29,300 TOYOTA MOTOR CORP JPY 1,907,01045  0.32
rynku regulowanym
8,567,719.25 1.43
Akcje Holandia
Stany Zjednoczone 73,964 ING GROEP NV EUR 1,009,238.78 0417
17,324 KONINKLIJKE DSM NV EUR 900,328.28  0.15
22,727 ABBVIE INC usb 1,238,769.63  0.21 52,560 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 1,463,007.60  0.24
10,577 AMERICAN AIRLINES GROUP INC usb 519,789.63  0.09 27,838 SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING NV USD 1489,099.72 025
9,411 AMGEN INC usb 1,400696.79  0.23 80,496 UNILEVER NV EUR 3,132,501.84 053
18,981 APPLE INC usb 2,199,07433  0.36
39,416 BARRICK GOLD CORP ) 402,234.04 007 799417622 1.34
1,716 BIOGEN INC usD 674,640.45 0.11 Szwajcaria
22,045 BLACKSTONE GROUP LP/THE usD 798,258.89  0.13 7.727 ACTELIONLTD CHF 83404010 0.4
16,652 BORGWARNER INC usb 937,721.56  0.16 17,924 JULIUS BAER GROUP LTD CHF 837,801.14  0.14
10,852 CELGENE CORP usb 1,164,821.75  0.19 33.053 NOVARTIS AG CHF 312046252  0.52
75,821 CITIGROUP INC usD 3,637,148.90  0.60 1.814 SYNGENTA AG CHF 57506084 040
11,059 DELTA AIR LINES INC usb 462,954.04  0.08
47,939 EMC CORP/MA ) 1,140,894.64  0.19 5,376,373.60  0.90
10,299 EOG RESOURCES INC usb 879,250.75  0.15 Francja
4335 EQUINIXINC usb 939,85545 0.1 3,158 CHRISTIAN DIOR SE EUR 55501850  0.09
18,348 ESTEE LAUDER COS INC/THE ) 142068872 024 11,567 GRITEO SA USD 42541574 007
26,946 EXXON MOBIL CORP usb 218259777 0.35 1,689 HERMES INTERNATIONAL EUR 554,667.60  0.09
16,744 FREEPORT-MCMORAN INC usb 295,436.50 0.05 5011 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  gyR 822,555.65 0.14
92,276 GENERAL ELECTRIC CO usb 2,131,627.15  0.36 SE
11,735 GILEAD SCIENCES INC usb 1,072,211.87 0.8 11,122 VINCI SA EUR 592,024.06  0.10
48,399 GOLDCORP INC usD 816,564.13 0.14 2,949,681.55 0.49
451 GOOGLE INC usD 232,932.68  0.04 Hongkong
4,065 GOOGLE INC ) 207413408 035
10,618 INFORMATICA CORP USD 43356833 0.07 307,000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD ~ HKD 332,927.18  0.06
71.265 KBR INC USD 96081676 0.6 230,000 CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD ~ HKD 419,85039  0.07
27,629 LAS VEGAS SANDS CORP USD 1415902194 024 219,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUPLTD ~ HKD 92578451  0.15
17.842 MONSANTO CO USD 1869.589.09 031 428,000 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 52428457  0.09
19596 MOSAIC CO/THE uUsD 84040201 014 2,410,400 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 416,84514  0.07
30,402 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 406,209.22 0.07 2,619,691.79 0.44
13,248 OASIS PETROLEUM INC ) 17540648  0.03 Indonezja
62,043 PFIZER INC usD 2,009,754.16  0.34
054 PRICELINE GROUP INC/THE USD 1034,077.37 047 1,355,244 AKR CORPORINDO TBK PT IDR 49461282  0.08
17,656 QUANTA SERVICES INC UsD 469.01832  0.08 720,199 BANK MANDIRI PERSERO TBK PT IDR 639,804.18 0.1
9,820 SCHLUMBERGER LTD USD 76292439 013 3,532,500 LIPPO KARAWACI TBK PT IDR 339,601.77  0.06
11,881 SM ENERGY CO uUsD 57170399  0.10 830,500 MITRA ADIPERKASA TBK PT IDR 31049381 005
16,929 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC ) 2,117,54363  0.35 14,144,500 PAKUWON JATI TBK PT IDR 518,738.92  0.09
12,573 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 547,288.41  0.09 2,303,251.50  0.39
26,495 VEECO INSTRUMENTS INC usD 753,652.00  0.13 Niemcy
13,709 VMWARE INC ) 1,046,811.07 0.8
40,853 YUM! BRANDS INC usb 2,994,365.14  0.49 135,282 AIXTRON SE EUR 950,897.18  0.16
44.981.356.06  7.52 32,637 DEUTSCHE BANK AG EUR 1,056,133.32  0.18
,981,356. .
. . 2,007,030.50 0.34
Wielka Brytania i
Kajmany
37,201 BG GROUP PLC GBP 42627028  0.07
23,589 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 1,137,428.66  0.19 6,031 ALIBABA GROUP HOLDING LTD usb 467,430.58  0.08
231,660 HSBC HOLDINGS PLC GBP 1,837,971.83 031 416,600 E?E?W TAIFOOK JEWELLERY GROUP HKD 415,260.37  0.07
31,639 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 1,295,777.12 0.22 376,000 HKBN LTD HKD 435,750.90 0.07
23,819 RIO TINTO PLC GBP 912,625.62 0.15 36,534 KOLAO HOLDINGS KRW 524,301.75 0.09
231,559 STANDARD CHARTERED PLC GBP 3,499,905.84 059 1,842,743.60 0.31
149,855 TELECITY GROUP PLC GBP 1,812,40478  0.30 .
10,922,384.13  1.83 Irlandia
Japonia 5,355 ACTAVIS PLC usD 148394330 025
19,493 WEATHERFORD INTERNATIONAL PLC ) 22324385  0.04
95,600 ASTELLAS PHARMA INC JPY 1,460,355.60  0.24 1,707,187.15 0.29
56,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 121174429 020
41,000 MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 1,123525.75  0.19

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Chin . L . .
y Obligacje i inne instrumenty dtuzne
554,199 BEWING CAPITAL INTERNATIONAL HKD 505,827.53  0.08 -
AIRPORT CO LTD Niemcy
CHINA COMMUNICATIONS
431,658 CONSTRUCTION CO LTD HKD 565,053.31 o.10 50,000,000 BUNDESOBLIGATION 1.750% 09/10/2015  EUR 50,519,001.00  8.46
499,803 CHINA RAILWAY GROUP LTD HKD 475,987.10 0.08 2,786,305 ggzgEgggi’%ﬂ%ﬁﬁﬁgﬂ;ﬁawm EUR 2,935,428.25 0.49
1,546,867.94  0.26 BOND 0.750% 15/04/2018
. BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
Korea Poludniowa
1,107 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 1,338,75029  0.22 8,720,000 2.250% 04/09/2021 EUR 1001317617 1.67
11,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 12,804,22088 214
1,338,750.29  0.22 3.000% 04/07/2020
Dania 5,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 7,715,000.15 1.29
6.250% 04/01/2024
20,965 NOVO NORDISK A/S DKK 1,043,936.18 0.17 50,000,000 ?33‘3§§135’CHATZANWE'SUNGEN 0.250%  EUR 50,108,997.50 8.38
1,043,936.18 0.17 16,471,026 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 18,182,200.89 3.04
INFLATION LINKED BOND 0.100%
Kanada 15/04/2023
2,976,600 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 3,716,285.10 0.62
34,134 SUNCOR ENERGY INC CAD 92874564  0.16 INFLATION LINKED BOND 0.500%
15/04/2030
928,745.64  0.16 15,337,997 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 15,744,760.48 263
B i INFLATION LINKED BOND 1.500%
razylia 15/0412016 s
15,350,667 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 17,622,565.83 2.95
60,104 HYPERMARCAS SA BRL 344,941.11 0.05 INFLATION LINKED BOND 1.750%
234,841 MARFRIG GLOBAL FOODS SA BRL 276,395.29  0.05 15/04/2020
98,393 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES SA BRL 230,173.38  0.04 199,509,676.61 33.37
851,509.78 0.14 Holandia
Republika Potudniowej Afryki 4,000,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 6,321,240.24 1.06
2.750% 15/01/2047
5,450 NASPERS LTD ZAR 783,187.21 0.13 25,000,000 ggggfﬁ;%’;%%%OVERNMENT BOND EUR 2524699775  4.21
250%
783,187.21 0.13 4,920,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 5,912,118.05 0.99
Indie 3.250% 15/07/2021
11,910,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 1255492662 210
4.000% 15/07/2016
77,360 ICICI BANK LTD usD 746,228.68  0.12 5,000,000 NETHERLANLS GOVERNMENT BOND EUR 616275025 137
746,228.68 0.12 5.500% 15/01/2028
58,198,032.91 9.73
Wiochy e
89,973 UNICREDIT SPA EUR 569,529.09  0.10 Wielka Brytania
569,529.09 0.10 8,000,000 87'\;(')2'/52%'2‘2'NGDOM GILT 1.750% GBP 11,326,319.21  1.89
Filipin 8,000,000 UNITED KINGDOM GILT 1.750% GBP 11,401,402.18 1.91
piny 22/07/2019
111,130 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 523,152.06  0.09 2,000,000 gxégfz%'z(slNGDOM GILT 5.000% GBP 3,635,089.65  0.61
523,152.06  0.09 26,362,811.04 4.41
Australia Finlandia
25,966 TRONOX LTD usD 49151655  0.08 5,000,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.000%  EUR 577820015 097
15/04/2024
491,516.55  0.08 1,300,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%  EUR 195230103 033
. 04/07/2042
Malezja 5,540,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 3.500%  gUR 6.606.86258 1.1
15/04/2021
743,900 AIRASIA BHD MYR 445,117.70 0.07 5,480,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 5,542,745.84 0.93
445117.70  0.07 04/07/2015
) 19,970,109.60 3.34
Rosja .
Australia
22,471 X5 RETAIL GROUP NV usD 321,163.73  0.05 AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 2.750%
32116373  0.05 15,000,000 21/24/2024 - ° . o/o AUD 11,083,036.00  1.86
. 3,000,000 AUSTRALIA VERNMENT BOND 3.750%  AuD 2,459,940.20 0.41
Kambodza 21/04/2037
AUSTRALIA GOVERNMENT BOND 5.750%
408,000 NAGACORP LTD HKD 251,852.59  0.04 5,000,000 15/07/2022 ° AU 442429454 074
251,852.59 0.04 17,967,270.74 3.01
Tajwan Kanada
76,000 TONG HSING ELECTRONIC INDUSTRIES  Twp 24424602 0.04 14,000,000 gﬁg‘ég&éﬁ' GOVERNMENT BOND 2.500%  cAD 1141020450  1.91
LTD
244,246.02 0.04 7,000,000 gﬁg@g{;‘z\g GOVERNMENT BOND 2.750%  cAD 5,761,968.01 0.96

101,357,398.81 16.95 1717217251 2.87

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Wa-rtos¢ rynkowa WAN zowanie wany zysk lub
nominalna w EUR w EUR (strata)
w EUR
Austria Kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe
5,000,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.750%  EyR 563619955  0.94
20/10/2023
1,000,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%  EUR 1,630859.99 027 429 DJ US REAL ESTATE 19/06/2015 USD 12,350,726.26 2,141.53
20/06/2044
4.550,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.650%  EUR 567480682 095 1,826 EURO STOXX 50 19/06/2015 EUR 66,302,060.00 227,220.00
20/04/2022 280 FTSE 100 IDX FUT 19/06/2015  GBP 26,034,867.17 (44,507.35)
2,000,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250% EUR 3,384,400.02 0.57 1,276 FTSE/EPRA EUROPE 19/06/2015 EUR 28,914,160.00 72,190.00
18/07/2027 16.326.356.38  2.73 (246) MSCI CONS STAPLES 19/06/2015 USD 6,421,218.44 (94,597.77)
T : 178 MSCI CONSUMER DIS 19/06/2015 USD 4,043,052.89 32,202.42
Szwecja 165 :ﬂgslg;/gmigRG'NG MARKETNT  EUR 5,920,926.00 91,047.00
50,000,000 ?;/YOIESE/’Z%ZfOVERNMENT BOND 2.500% SEK 6,499,363.60 1.09 153 MSCI WORLD IT 19/06/2015 usD 2,296,182.40 18,961.17
40,000,000 SWEDEN GOVERNMENT BOND 3.500% SEK 5,329,170.23 0.89 (193) MSCI WORLD UTILIT 19/06/2015 USD 3,452,345.90 (112,475.51)
01/06/2022 124 S&P/ASX200 A-REIT 18/06/2015  AUD 2,851,155.13 (111,356.02)
11,828,533.83  1.98 107 TOPIX INDX FUTURE 11/06/2015 JPY 12,822,608.95 149,185.42
Dania
30,000,000 DENMARK GOVERNMENT BOND 1.500%  pKk 447262677 075 171,409,303.14 230,010.89
15/11/2023 .
40,000,000 DENMARK GOVERNMENT BOND 1.750%  pkk 617043222  1.03 Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
15/11/2025
10,643,0358.99  1.78 (435) EURO-BOBL FUTURE 08/06/2015 EUR 56,302,050.00 (60,900.00)
377.978.022.61 63.22 (301) EURO-BUND FUTURE 08/06/2015 EUR 47,786,760.00 (583,940.00)
,978,022. .
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 104,088,810.00 (644,840.00)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,425,041.27
Fundusze otwarte yp 9 e
Luksemburg
3,342 ING L INVEST GLOBAL REAL ESTATE EUR 28,734,896.08  4.81 Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
28,734,896.08 4.81 %
WAN
28,734,896.08 _ 4.81 Portfel papierow wartosciowych ogétem 508,070,317.50 84.98
ierd Sci . 508,070,317.50 84.98 . . .
Portfel papierow wartosciowych ogétem Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,425,041.27  0.41
Finansowe instrumenty pochodne na dzien Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  59,514,063.92  9.95
31/03/2015 Pozostate aktywa i zobowigzania 27,890,144.57  4.66
Aktywa netto ogotem 597,899,567.26 100.00
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe forward na waluty

570,270,373.94 PLN 137,938,024.85 EUR  15/04/2015 137,938,024.85 2,016,855.93

33,723,706.27 EUR 35,800,000.00 USD  24/04/2015  33,723,706.27 400,394.76
18,184,052.36 EUR 25,400,000.00 AUD  24/04/2015 18,184,052.36 146,419.04
24,151,379.42 EUR 17,400,000.00 GBP  24/04/2015  24,151,379.42 111,755.49
12,070,055.86 EUR 111,100,000.00 SEK 24/04/2015 12,070,055.86 74,761.13
17,237,581.76 EUR 23,400,000.00 CAD  24/04/2015 17,237,581.76 44,025.67
2,400,000.00 USD 2,193,710.89 EUR 24/04/2015 2,193,710.89 40,254.13
10,706,893.10 EUR 79,800,000.00 DKK  24/04/2015 10,706,893.10 19,948.92

108,862.41 EUR 14,000,000.00 JPY  24/04/2015 108,862.41 161.21
2,000,000.00 AUD 1,434,991.99 EUR  24/04/2015 1,434,991.99 (14,705.90)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset Premium

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 54,721,101.77 Optaty biezace w % *

30/09/2014 EUR 53,937,204.31

30/09/2013 EUR - Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.78%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.78%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 6,404.50 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 0.92%

30/09/2014 EUR 5,218.72

30/09/2013 EUR - Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.52%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 20,591.66 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.32%

30/09/2014 PLN -

30/09/2013 PLN - Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.09%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 31.98 | Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 98.72%

30/09/2014 EUR 26.08 portfelaw % *

30/09/2013 EUR -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 318.28

30/09/2014 EUR 260.29

30/09/2013 EUR -

Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 307.32
30/09/2014 EUR -
30/09/2013 EUR -

Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 6,628.01
30/09/2014 EUR 5,382.04
30/09/2013 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 7
30/09/2014 7
30/09/2013

Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 19
30/09/2014
30/09/2013 -

Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 8,178
30/09/2014 2,725
30/09/2013 -

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 29
30/09/2014 29
30/09/2013 -

Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2,220
30/09/2014 -
30/09/2013 -

Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 8,090
30/09/2014 10,000
30/09/2013 -

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset Premium

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 43,067,865.85
Akcje 2,965,370.11
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 40,102,495.74
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,302,556.72
Swapy credit default 1,116,230.54
Kontrakty terminowe futures 186,326.18
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,064,893.03
Depozyty zabezpieczajace 7,390,912.41
Pozostale aktywa 4,12 1,310,320.41
Aktywa ogétem 56,136,548.42
Zobowigzania biezgce 4,12 (1,289,646.97)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (125,799.68)
Kontrakty terminowe forward na waluty (125,799.68)
Zobowigzania ogéfem (1,415,446.65)
Aktywa netto na koniec okresu 54,721,101.77

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

98 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest First Class Multi Asset Premium

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
. o . L ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 300000 o 01/09/2044 EUR 47842200 087
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 1,758,971.93  3.21
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Hiszpania
rynku regulowanym 1,000,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 3.800% EUR 122845000  2.25
30/04/2024
. 300,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% EUR 511,361.99 0.93
Akcje 31/10/2044
Jersey 1,739,812.08 3.18
534,528 ETFS COFFEE usD 830,907.36  1.52 40,102,495.74 73.28
578,598 ETFS CORN usD 714,897.16  1.31 L o .
56624 ETES NICKEL USD 1704335 191 Portfel papierow wartosciowych ogétem 43,067,865.85 78.70
707,925 ETFS WHEAT usD 702,322.24 128 . . .
296537041 542 [Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
2,965,370.11 5.42
Obligacje i inne instrumenty diuzne Nazwa Sprzedaz/ Stopa Termin  Waluta Wartos¢  Warto$¢ swapu
- Kupno procentowa Zapadal- teoretyczna w EUR
Niemcy (%) nosci
7,000,000 BUNDESOBLIGATION 1.750% 09/10/2015  EUR 7,072,660.14 12,92 i
5,000,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 0.250%  EUR 501089975  9.16 Swapy credit default
11/09/2015 -
2,033,460 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 224471616 410 CDXITRAXX Sprzedaz 5000  20/06/2020 EUR 5,000,000.00 557,574.50
INFLATION LINKED BOND 0.100% EUROPE
15/04/2023 CROSSOVER
992,200 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 1,238,761.70  2.26 SERIES 23
INFLATION LINKED BOND 0.500% VERSION ,
15/04/2030 CDXE'JSSL% Sprzedaz 5000  20/06/2020 EUR 4,500,000.00 501,817.05
15,567,037.75 28.44 CROSSOVER
. SERIES 23
Holandia VERSION 1 .
2,000,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 231820008 4.24 CDXE'JS/(;)FSE SprzedaZz 5000  20/06/2020 EUR 4,000,000.00 446,059.60
2.000% 15/07/2024 CROSSOVER
600,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 948,186.04 1.73 SERIES 23
2.750% 15/01/2§g0 o VERSION 1
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ,
7,000,000 NETHERLANDS O EUR 7.069,159.37  12.92 CDX Sprzedaz 5000  20/06/2020 USD 2,500,000.00 158,286.36
: CDX.NAHY.24 ]
10,335,545.49 18.89 CDXE'JS(/;)F% Sprzedaz 4000  20/06/2020 EUR 7,000,000.00 157,092.67
Austria SERIES 23
. VERSION 1 )
1,500,000 2{%’/?&%’;3‘GOVERNMENT BOND 1.750%  EUR 1,690,859.87  3.09 CDSACZF';[’J“;\ Sprzedaz 1000  20/12/2019  USD 4,000,000.00 (29,322.83)
250%
500,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150% EUR 815,430.00 1.49 28/10/2014
20/06/2044 CDX Sprzedaz 1 000 20/06/2020  USD 4,000,000.00 (66,730.17)
900,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%  EUR 1,522,980.01 2.78 CDX.NA.IG.24 ] o '
15/07/2027 CDX E"\‘A"EEE'E"%S Sprzedaz 4000  20/06/2020 USD 6,500,000.00 (608,546.64)
4,029,269.88 7.36 SERIES 23
Szwecja VERSION 1
10,000,000 SWEDEN GOVERNMENT BOND 2.500% SEK 1,299,872.72 2.38 1’1 16’230'54
12/05/2025
9,000,000 SWEDEN GOVERNMENT BOND 3.500% SEK 1,199,063.30 219
01/06/2022
2,498,936.02 4.57
Dania Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
DENMARK GOVERNMENT BOND 1.500%  pkk 745437, 1. e
6,000,000 15/11/2023 5,437.80 36 nosci w EUR (strata)
9,000,000 DENMARK GOVERNMENT BOND 1.750%  pkk 1388,347.25  2.54 w EUR
15/11/2025
2,133,785.05 3.90
Finlandia Kontrakty terminowe forward na waluty
1.500.000 FINLAND GOVERNMENT BOND 1.625% EUR 1.663.695.03 3.04 2,146,031.83 EUR 16,000,000.00 DKK  30/04/2015 2,146,031.83 3,012.05
T 1500972022 R ’
250,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2625%  £uR 375.442.51 0.69 398,526.13 PLN 96,839.05 EUR  15/04/2015 96,839.05 966.62
04/07/2042 1,235.23 EUR 5069.75 PLN  15/04/2015 1,235.23 (8.98)
2,039,137.54 3.73
1,600,000.00 AUD 1,146,567.11 EUR  30/04/2015  1,146,567.11 (10,851.99)
Wiochy
2,575,787.72 EUR 24,000,000.00 SEK 30/04/2015  2,575,787.72 (15,486.96)
1,000,000 |TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO EUR 1,.280,549.93 2.34
T 4.500% 01/03/2024 - 2,183,998.21 EUR 2,400,000.00 USD 30/04/2015  2,183,998.21 (49,775.52)
Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Multi Asset Premium

(denominowane w EUR)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
o N ) ) ) Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo- owanie wany zysk lub
Zapadal- zowanie wany zysk lub w EUR (strata)
nosci w EUR (strata) w EUR
w EUR
47 LONG GILT FUTURE 26/06/2015 GBP 7,844,421.20 152,665.75
3,261,729.31 EUR 2,400,000.00 GBP  30/04/2015  3,261,729.31 (53,654.90)
T1,412,788.46 (125,799.68) 52,483,746.75 69,991.53
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,176,757.04
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w EUR strata : 2 [P
(srela) | podsumowanie aktywow netto na dzier 31/03/2015
%
Kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 43,067,865.85 78.70
(1,168) BCOM COMDTY IND 17/06/2015  USD 10,657,728.12 (23,326.31) Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1176,757.04  2.15
(79) BIST 30 FUTURE 30/04/2015 TRY 278,688.61 15,793.53 -
218 DJ US REAL ESTATE 19/06/2015 USD 6,276,126.63 7297020 | Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3,064,893.03  5.60
266 EURO STOXX 50 19/06/2015 EUR 9,658,460.00 157,640.00 Pozostate aktywa i zobowiazania 7411.585.85 13.55
(37) FTSE 100 IDX FUT 19/06/2015  GBP 3,440,321.73 (11,448.34) -
294 FTSE/EPRA EUROPE 19/06/2015 EUR 6,662,040.00 117,460.00 Aktywa netto ogotem 54,721,101.77 100.00
5 KOSPI2 INX FUTURE 11/06/2015 KRW 540,472.80 5,664.89
(19) MSCI BRAZIL IX FUTURE usD 621,899.72 (15,598.04)
19/06/2015
(15) MSCI COLOMBIA 19/06/2015 usD 345,810.06 (22,830.54)
(132) MSCI CONS STAPLES 19/06/2015 USD 3,445,531.84 (50,759.78)
105 MSCI CONSUMER DIS 19/06/2015 USD 2,384,946.93 18,995.81
46 MSCIEMERGING MARKETNT  EyR 1,650,682.40 25,709.40
19/06/2015
(14) MSCI ENERGY INDEX 19/06/2015 USD 417,368.16 (19,618.25)
40 MSCI HEALTH CARE 19/06/2015 USD 1,028,744.88 27,862.20
8 MSCI INDIA FUTURE 19/06/2015  USD 424,726.26 (5,654.38)
(23) MSCI INDUSTRIALS 19/06/2015  USD 566,943.58 (3,874.86)
17 MSCI MALAYSIA 19/06/2015 usD 652,141.53 11,080.07
22 MSCI MEXICO 19/06/2015 usD 563,314.71 (418.99)
18 MSCI PHILIPPINES 19/06/2015  USD 469,273.74 1,675.98
(21) MSCI POLAND 19/06/2015 usD 414,916.20 (19,236.50)
(30) MSCI RUSSIA 19/06/2015 usD 578,910.61 (16,061.45)
10 MSCI SOUTH AFRICA 19/06/2015 USD 519,459.96 21,042.83
16 MSCI TAIWAN INDEX 29/04/2015 USD 525,884.54 (11,620.11)
(36) MSCI WORLD FINANCE usD 503,279.33 (7,776.54)
19/06/2015
138 MSCI WORLD IT 19/06/2015 usD 2,071,066.48 17,102.23
(15) MSCI WORLD MATERIA usD 428,314.25 (2,081.01)
19/06/2015
612 MSCI WORLD NTR 19/06/2015  EUR 13,607,146.80 (39,467.88)
(46) MSCI WORLD TELECO usD 482,336.13 (3,096.65)
19/06/2015
(106) MSCI WORLD UTILIT 19/06/2015 USD 1,896,107.08 (61,774.12)
(72) SET50 FUTURES 29/06/2015 THB 406,313.83 4,079.21
50 SGX MSCI INDONESI 29/04/2015 USD 620,577.28 10,242.09
100 S&P/ASX200 A-REIT 18/06/2015 ~ AUD 2,299,318.65 (59,385.73)
12 S&P500 EMINI FUTURE usD 1,151,284.92 3,798.88
19/06/2015
23 TOPIX INDX FUTURE 11/06/2015  JPY 2,756,261.74 (20,753.19)
78,346,399.50 116,334.65
Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
58 AUST 10YR BOND FUTURE AUD 5,473,657.11 105,029.32
15/06/2015
44 CAN 10YR BOND FUTURE CAD 4,617,308.44 14,556.46
19/06/2015
(132) EURO-BOBL FUTURE 08/06/2015 EUR 17,084,760.00 (18,480.00)
(110) EURO-BUND FUTURE 08/06/2015 EUR 17,463,600.00 (183,780.00)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Protection

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR  127,661,476.92
30/09/2014 EUR  132,629,768.66

30/09/2013 EUR 149,080,765.08

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 5,256.01
30/09/2014 EUR 5,033.63
30/09/2013 EUR -
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 32.65
30/09/2014 EUR 31.28

30/09/2013 EUR -

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 32.51
30/09/2014 EUR 31.20
30/09/2013 EUR 30.18

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 1,381
30/09/2014 2
30/09/2013 -
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1,582,729
30/09/2014 1,712,514
30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 2,113,624
30/09/2014 2,533,290
30/09/2013 4,939,235

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.53%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 0.59%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.00%
Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 17.73%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Protection

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 98,703,854.58
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 49,011,625.85
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 3,000,295.32
Instrumenty rynku pienieznego 46,691,933.41
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 480,000.00
Kontrakty terminowe futures 480,000.00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 4,669,202.47
Depozyty zabezpieczajace 9,551,004.19
Pozostale aktywa 4,12 24,470,234.46
Aktywa ogétem 137,874,295.70
Zobowigzania biezace 4,12 (10,212,818.78)
Zobowigzania ogétem (10,212,818.78)
Aktywa netto na koniec okresu 127,661,476.92

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest First Class Protection

(denominowane w EUR)
Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % . .
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
nominalna w EUR zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
w EUR
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
Obligacje i inne instrumenty diuzne 1,600 EURO STOXX 50 19/06/2015 EUR 58,096,000.00 480,000.00
Holandia 58,096,000.00 480,000.00
3,000,000 ING BANK NV V/R 04/15/15/EUR/ EUR 300029532 235 - - .
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 480,000.00

3,000,295.32  2.35

300029532 235 | podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015

Instrumenty rynku pienieznego %
Francja WAN
5,000,000 COMMUNAUTE AGGLOMER 0% 4/28/15  EUR 499977500 392 = Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 98,703,854.58  77.32
5,000,000 DEXIA CREDIT LOC 0% 7/2/15/EUR EUR 4,999,233.45 3.92 . . P
e BN 480,000.00 0.38
2,000,000 REGION DE 0.0% 04/02/2015/EUR/ EUR 1,009,99556  1.57 lflnansowe instrumenty pochodne ogétem
4,100,000 REGION NORD 0% 4/20/15 /EUR/ EUR 4,099,870.15  3.21 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,669,202.47  3.66
16,098,874.16 1262 | pozostate aktywa i zobowigzania 23,808,419.87  18.64
Belgia Aktywa netto ogétem 127,661,476.92 100.00
5,100,000 BRUSSELS MUNICIPALITIES REGION 0%  EyUR 5,099,664.83 4.00
4130115 /EUR/
2,500,000 LVMH FINANCE B 0% 5/13/15 /JEUR EUR 2,499,825.00 1.96
2,500,000 LVMH FINANCE 0% 7/16/15 /EUR/ EUR 2,499,558.40  1.96

10,099,048.23  7.92
Stany Zjednoczone

2,500,000 PROCTER AND 0.0% 06/24/15/EUR/ EUR 2,499,650.05 1.96
2,500,000 THE PROCTER 0% 4/23/15 /[EUR/ EUR 2,499,908.33 1.96

4,999,558.38  3.92

Szwecja
5,000,000 NORDEA BANK AB 0% 1/8/16 /EUR/ EUR 4,997,651.10  3.91
4,997,651.10 3.91
Australia
5,000,000 BANK OF CHINA 0% 9/3/15 /EUR/ EUR 4,997,007.35  3.91
4,997,007.35 3.91
Singapur
4,000,000 NATIXIS RAFFLES 0% 4/21/15/EUR EUR 3,999,866.68  3.13

3,999,866.68 3.13

Zjednoczone Emiraty Arabskie

1,500,000 NATIONAL BANK OF ABU DHABI 0% EUR 149092751 147
4/30/15 [EUR/

1,499,927.51 117

46,691,933.41 36.58
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

Fundusze otwarte

Luksemburg
23,797 ING L LIQUID - EURIBOR 3M EUR 24,502,581.05 19.19
24,228 ING (L) LIQUID EUR Z CAP EUR 24,509,044.80 19.20
49,011,625.85 38.39
49,011,625.85 38.39
Portfel papierow wartosciowych ogétem 98,703,854.58 77.32

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 335,006,202.81 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 225,231,270.70
30/09/2013 USD 217,796,059.42 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 11,693
30/09/2014 9,914
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 11,415
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 14,214.18 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 4,335
30/09/2014 EUR 11,159.03 30/09/2014 -
30/09/2013 EUR 9,308.69 30/09/2013 -
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 2,156.64 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 47,457
30/09/2014 USD 1,991.45 30/09/2014 33,392
30/09/2013 USD 1,780.10 30/09/2013 29,871
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 5,665.64 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 86,260
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 137,176
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 152,404
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 1,959.52 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 5,620
30/09/2014 USD 1,818.86 30/09/2014 3,619
30/09/2013 USD 1,642.85 30/09/2013 4,417
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 587.18 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 20,532
30/09/2014 EUR 524.30 30/09/2014 10,479
30/09/2013 EUR 463.07 30/09/2013 11,317
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 1,946.57 Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 33,476
30/09/2014 EUR 1,539.94 30/09/2014 6,016
30/09/2013 EUR 1,304.42 30/09/2013 277
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 1,827.27 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 6,462
30/09/2014 USD 1,700.24 30/09/2014 -
30/09/2013 USD 1,543.10 30/09/2013 -
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 USD 302.61 Distribution P (USD) 31/03/2015 1,305
30/09/2014 USD 283.02 30/09/2014 1,101
30/09/2013 USD 259.51 30/09/2013 1,222
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD 7,577.18 Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 5,828
30/09/2014 USD - 30/09/2014 6,149
30/09/2013 USD - 30/09/2013 6,854
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 7,962.18 Dywidenda
30/09/2014 USD 7,405.38
30/09/2013 USD 6,705.18 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 15.00
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 2,397.22 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 17.05
30/09/2014 EUR 2,146.17
30/09/2013 EUR 1,901.54 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 27.85
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 4.50
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 148 Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 6.50
30/09/2014 178
30/09/2013 135 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 7.15

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 3.35%
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 0.21%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (66.05%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 331,774,000.54
Akcje 331,774,000.54
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8,380,212.32
Pozostale aktywa 4,12 4,642,845.11
Aktywa ogétem 344,797,057.97
Zobowigzania biezace 4,12 (8,532,902.47)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,257,952.69)
Kontrakty terminowe forward na waluty (1,257,952.69)
Zobowigzania ogétem (9,790,855.16)
Aktywa netto na koniec okresu 335,006,202.81

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Food & Beverages

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Niemcy
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 56,443 HENKEL AG & CO KGAA EUR 6,640,897.06  1.98
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 6,640,897.06  1.98
rynku regulowanym Meksyk
14,616 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB  ygp 1,366,596.00  0.41
Akcje DECV
" 1,366,596.00 0.41
Stany Zjednoczone
297,070 ALTRIA GROUP INC usD 14,859,441.40  4.44 331,774,000.54 99.04
163,058 COLGATE-PALMOLIVE CO usb 11.306441.72 337 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 331,774,000.54 99.04
65,835 COSTCO WHOLESALE CORP usD 997367333  2.98
217,195 CVS HEALTH CORP usD 2241669595 669  Finansowe instrumenty pochodne na dzien
98,011 DOLLAR GENERAL CORP usD 7,388,069.18  2.21
46,693 ENERGIZER HOLDINGS INC usb 6,445968.65  1.92 31/03/2015
106,578 ESTEE LAUDER COS INC/THE usD 8,863,026.48  2.65
106,499 HAIN CELESTIAL GROUP INC/THE usD 6,821,260.95 2.04 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
13,897 INTERNATIONAL FLAVORS & usD 1,631,507.80  0.49 Zapadal- zowanie wany zysk lub
FRAGRANCES INC Sci
nosci w USD (strata)
114,951 MEAD JOHNSON NUTRITION CO usD 11,556,024.03 345 w USD
289,965 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usD 10,464,836.85  3.12
39,085 MONSTER BEVERAGE CORP usD 5400,168.58  1.61
213,280 PEPSICO INC usb 20,393,833.60 6.09 Kontrakty terminowe forward na waluty
69,175 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usD 5,210,952.75  1.56
2,575,044.74 USD 2,373,694.78 EUR 30/04/2015  2,575,044.74 24,711.31
331,205 PROCTER & GAMBLE CO/THE usb 27,138,937.70  8.10
159,183 WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC usD 13,479,616.44 4.02 746,906.19 HKD 87,840.74 EUR  30/04/2015 96,306.65 1,951.57
183,359,455.41 54.74 2,167.87 EUR 7,469.23 BRL  30/04/2015 2,368.72 9.33
Wielka Brytania 198.41 EUR 3,245.74 MXN  30/04/2015 216.78 0.52
374,386 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 19,388,246.00  5.79 982.51 EUR 1,468.71 SGD  30/04/2015 1.073.54 (14.34)
195,810 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 8,612,846.61 2.57 3,737.09 EUR 4,044.69 USD 02/04/2015 4,044.69 (31.06)
230,297 POUNDLAND GROUP PLC GBP 1,247,163.25  0.37
365,636.45 USD 16,384,169.54 PHP  01/04/2015 365,636.45 (899.78)
155,673 SABMILLER PLC GBP 8,180,818.38  2.44
37.429.074.24 1117 89,412.94 EUR 757,697.34 HKD  30/04/2015 97,697.05 (1,654.10)
,429,074. .
Szwajcaria 170,278.10 EUR 184,799.42 USD  01/04/2015 184,799.42 (1,920.80)
7,722,611.27 EUR 2.09 CHF 4/201 438,111.04 01
364,183 NESTLE SA CHF 27,520,881.50  8.22 7228 v 8,053,352.09 CHF 30042015 8,438,111.0 (3.805.01)
27.520.881.50 8.22 2,097,94597 EUR  102,764,730.54 PHP 30/04/2015  2,292,320.62 (40,771.89)
,520,881. .
. 5,714,176.33 EUR  747,027,414.00 JPY 30/0412015  6,243,594.65 (92,497.33)
Japonia
10,770,509.57 EUR 7,911,391.64 GBP 30/04/2015  11,768,397.05 (170,135.85)
420,100 JAPAN TOBACCO INC JPY 13,313,237.86  3.97
80,200 SUGI HOLDINGS CO LTD JPY 3,972,382.74 1.19 53,382,636.80 EUR 58,328,004.27 USD 30/04/2015  58,328,004.27 (972,895.26)
145,900 UNICHARM CORP JPY 3,834,703.36  1.14 397,615. 257,
21,120,323.96  6.30 f . .
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,257,952.69)
Francja
50,475 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 447396364 134 | Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015
44,348 L'OREAL SA EUR 8,161,357.93  2.43 .
44,173 PERNOD RICARD SA EUR 5,225714.44 156 WAﬁ
17,861,036.01  5.33 — — -
Belai Portfel papieréw wartosciowych ogétem 331,774,000.54  99.04
elgia R R .
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,257,952.69)  (0.38)
123,179 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 15,055,085.06  4.49 - -
15,055,085.06 4.49 _ Srodki pienigezne na rachunkach bankowych  8380,212.32  2.50
Holandia Pozostate aktywa i zobowigzania (3,890,057.36)  (1.16)
333,948 UNILEVER NV EUR 1395725969 417 | Aktywa netto ogétem 335,006,202.81 100.00
13,957,259.69 4.17
Filipiny
364,300 PUREGOLD PRICE CLUB INC PHP 338,627.85  0.10
1,409,190 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 7,124,763.76  2.13

7,463,391.61 2.23

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 945,318,577.98 Distribution | (EUR) 31/03/2015 EUR 336.37
30/09/2014 EUR 679,437,924.91 30/09/2014 EUR 300.45
30/09/2013 EUR 417,171,793.20 30/09/2013 EUR 258.92
Distribution | (USD) 31/03/2015 USD -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2014 USD -
30/09/2013 USD -

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 466.79
30/09/2014 EUR 402.47 Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,153.33
30/09/2013 EUR 336.91 30/09/2014 EUR 1,035.12
30/09/2013 EUR 901.32

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 501.40
30/09/2014 USD 508.49 Distribution P (Q) (USD) 31/03/2015 USD 121.45
30/09/2013 USD 456.05 30/09/2014 USD 125.33
30/09/2013 USD 117.23

Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 CzZK 152,556.11
30/09/2014 CZK - Distribution W (Q) (EUR) 31/03/2015 EUR 339.36
30/09/2013 CzZK - 30/09/2014 EUR 298.99
30/09/2013 EUR 263.32

Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 48,151.53
30/09/2014 PLN 41,264.24 Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 USD 248.66
30/09/2013 PLN 33,823.68 30/09/2014 USD 258.71
30/09/2013 USD -

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 420.99
30/09/2014 EUR 364.87 Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 273.86
30/09/2013 EUR 308.63 30/09/2014 AUD 266.52
30/09/2013 AUD -

Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 445.90
30/09/2014 USD 454.56 Distribution X (Q) (EUR) 31/03/2015 EUR 342.96
30/09/2013 USD 412.00 30/09/2014 EUR 301.39
30/09/2013 EUR 264.06

Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR -
30/09/2014 EUR - Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 267.78
30/09/2013 EUR 336.14 30/09/2014 AUD 261.51
30/09/2013 AUD -

Capitalisation W (EUR) 31/03/2015 EUR 359.04
30/09/2014 EUR 312.74 Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 USD 239.56
30/09/2013 EUR 267.70 30/09/2014 USD 250.55
30/09/2013 USD -

Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 394.53

30/09/2014 EUR 342.79 Liczba tytutow uczestnictwa

30/09/2013 EUR 291.40
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 558,706
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 HUF 91,850.55 30/09/2014 423,035
30/09/2014 HUF 82,673.41 30/09/2013 247,121

30/09/2013 HUF 67,299.23
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 56,740
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 416.73 30/09/2014 22,955
30/09/2014 USD 425.87 30/09/2013 8,734

30/09/2013 USD 387.94
Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 1,200
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 10,239.96 30/09/2014 -
30/09/2014 CZK 8,913.10 30/09/2013 -

30/09/2013 CzZK 7,593.25
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 21,188
30/09/2014 10,448
30/09/2013 6,109

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation P (EUR 31/03/2015 223,351 . ) .
apitalisation P ( ) 30/09/2014 309 538 Liczba tytutow uczestnictwa
30/09/2013 344,162
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 50,095
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 47,833 30/09/2014 68,471
30/09/2014 54,275 30/09/2013 -
30/09/2013 60,593
Distribution X (Q) (EUR) 31/03/2015 2,506
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 . 30/09/2014 975
30/09/2014 . 30/09/2013 177
30/09/2013 23,223 o
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 13,310
Capitalisation W (EUR) 31/03/2015 328 30/09/2014 2,075
30/09/2014 174 30/09/2013 -
30/09/2013 1 o
Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 24,583
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 159,376 30/09/2014 6,215
30/09/2014 138,411 30/09/2013 -
30/09/2013 141,568 .
Dywidenda
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 1,081 o
30/09/2014 1221 | Distribution I (EUR) 15/12/2014 EUR 10.00
30/09/2013 1,136
Distribution | (EUR) 16/12/2013 EUR 7.50
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 112,124 o
30/09/2014 141208 | Distribution I (EUR) 14/12/2012 EUR 7.20
30/09/2013 105,037
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 34.00
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 38,865 o
30/09/2014 49,997 Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 26.00
30/09/2013 39,950
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 25.45
Distribution | (EUR) 31/03/2015 252,622 o
30/09/2014 235,622 Distribution P (Q) (USD) 11/02/2015 USD 0.70
30/09/2013 198,497 o
Distribution P (Q) (USD) 11/11/2014 USD 0.80
Distribution | (USD) 31/03/2015 - o
30/09/2014 | Distribution P (Q) (USD) 11/08/2014 USD 1.45
30/09/2013 -
Distribution P (Q) (USD) 12/05/2014 USD 075
Distribution P (EUR) 31/03/2015 23,325 o
30/09/2014 16995 Distribution P (Q) (USD) 11/02/2014 USD 0.70
30/09/2013 15,991 o
Distribution P (Q) (USD) 14/11/2013 USD 1.00
Distribution P (Q) (USD) 31/03/2015 2,546 o
30/09/2014 2,805 Distribution P (Q) (USD) 15/07/2013 USD 1.15
30/09/2013 2,926
Distribution P (Q) (USD) 17/04/2013 USD 0.60
Distribution W (Q) (EUR) 31/03/2015 1,157 o
30/09/2014 1,028 Distribution P (Q) (USD) 14/01/2013 USD 0.50
30/09/2013 350 o
Distribution P (Q) (USD) 15/10/2012 USD 1.40
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 148,923 o
30/09/2014 230645  Distribution W (Q) (EUR) 11/02/2015 EUR 1.75
30/09/2013 - o
Distribution W (Q) (EUR) 11/11/2014 EUR 1.80
Distribution W (Q) (EUR) 11/08/2014 EUR 3.25

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Dywidenda Dywidenda

Distribution W (Q) (EUR) 12/05/2014 EUR 2.00 | Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/06/2014 AUD 1.21
Distribution W (Q) (EUR) 11/02/2014 EUR 1.60 Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/05/2014 AUD 1.21
Distribution W (Q) (EUR) 14/11/2013 EUR 1.60 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/04/2014 AUD 1.21
Distribution W (Q) (EUR) 15/07/2013 EUR 2.65 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/03/2014 AUD 1.21
Distribution W (Q) (EUR) 17/04/2013 EUR 1.35 | Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/02/2014 AUD 1.27
Distribution X (M) (USD) 03/03/2015 USD 0.75 Distribution X (Q) (EUR) 11/02/2015 EUR 1.75
Distribution X (M) (USD) 03/02/2015 USD 0.75 Distribution X (Q) (EUR) 11/11/2014 EUR 1.80
Distribution X (M) (USD) 05/01/2015 USD 0.75 | Distribution X (Q) (EUR) 11/08/2014 EUR 3.25
Distribution X (M) (USD) 02/12/2014 USD 0.75 | Distribution X (Q) (EUR) 12/05/2014 EUR 2.00
Distribution X (M) (USD) 04/11/2014 USD 0.75 Distribution X (Q) (EUR) 11/02/2014 EUR 1.60
Distribution X (M) (USD) 06/10/2014 USD 0.75 Distribution X (Q) (EUR) 14/11/2013 EUR 1.60
Distribution X (M) (USD) 03/09/2014 USD 0.75 Distribution X (Q) (EUR) 15/07/2013 EUR 2.65
Distribution X (M) (USD) 04/08/2014 USD 0.75 Distribution X (Q) (EUR) 17/04/2013 EUR 1.35
Distribution X (M) (USD) 02/07/2014 USD 0.75 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.19
Distribution X (M) (USD) 04/06/2014 USD 0.75 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.19
Distribution X (M) (USD) 05/05/2014 USD 0.75 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.19
Distribution X (M) (USD) 02/04/2014 USD 0.75 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.19
Distribution X (M) (USD) 04/03/2014 USD 0.75 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.19
Distribution X (M) (USD) 05/02/2014 USD 0.80 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 06/10/2014 AUD 1.19
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.21 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/09/2014 AUD 1.19
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.21 Distribution Y (M) (USD) 03/03/2015 USD 0.73
Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.21 Distribution Y (M) (USD) 03/02/2015 USD 0.73
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.21 | Distribution Y (M) (USD) 05/01/2015 USD 0.73
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.21 | Distribution Y (M) (USD) 02/12/2014 USD 0.73
Distribution X (M) Hedged (AUD) 06/10/2014 AUD 1.21 Distribution Y (M) (USD) 04/11/2014 USD 0.73
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/09/2014 AUD 1.21 Distribution Y (M) (USD) 06/10/2014 USD 0.73
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/08/2014 AUD 1.21 Distribution Y (M) (USD) 03/09/2014 USD 0.73
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/07/2014 AUD 1.21 Distribution Y (M) (USD) 04/08/2014 USD 0.73

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation W (EUR) 31/03/2015 2.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.35%
Distribution | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Distribution P (Q) (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution W (Q) (EUR) 31/03/2015 2.85%
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 2.35%
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 2.35%
Distribution X (Q) (EUR) 31/03/2015 2.35%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 3.36%
Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 3.36%
Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 (37.75%)
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 901,700,856.50
Akcje 901,700,856.50
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 9,526,811.19
Kontrakty terminowe forward na waluty 9,396,221.19
Warranty i prawa poboru 130,590.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 36,398,402.09
Pozostale aktywa 4,12 10,868,697.46
Aktywa ogétem 958,494,767.24
Zobowigzania biezgce 4,12 (13,176,189.26)
Zobowigzania ogéfem (13,176,189.26)
Aktywa netto na koniec okresu 945,318,577.98

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Francja
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 351,085 BNP PARIBAS SA EUR 19,860,878.45  2.10
wartos'ciowych i/lub stanowiqce przedmiot obrotu na innym 91,793 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 7,575,676.29 0.80
rynku regulowanym 284,555 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 11,636,876.73 1.23
239,787 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 7,393,832.15 0.78
i 511,829 GDF SUEZ EUR 9,420,212.75 1.00
Akcje 81,850 SANOFI EUR 7,524,47050  0.80
stany Zjednoczone 211,407 VINCI SA EUR 11,253,194.61 1.19
143,323 ABBVIE INC usD 7,812,037.64 0.83 74,665,141.48  7.90
109,000 ADT CORP/THE usD 4,213,854.75 0.45 Japonia
e e crozrcone e e ok
76'183 AMGEN ING USD 11’338I782-84 1'20 749,400 ITOCHU CORP JPY 7,572,579.61 0.80
82’999 APPLE INC USD 9‘615'982‘84 1'02 2,408,200 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 13,905,170.55 1.47
1531850 BAXTER INTERNATIONAL INC usD 9’8121593-11 1.04 588,400 MITSUI & CO LTD Py 7,364,166.01 078
62Y214 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usD 3y736y315‘64 0'40 1.176,300 NISSAN MOTOR COLTD Py 1117855071 118
’ A o ’ 117,600 SECOM CO LTD JPY 7,327,205.12 0.78
102,345 CATERPILLAR INC usDb 7,626,322.49 0.81 309,900 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP Py 1.071.513.38 117
119,194 CENTURYLINK INC usD 3,834,406.61 0.41 INC
97,716 CHEVRON CORP usD 9,551,420.56 1.01 227,300 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 10,586,789.65 1.12
569,153 CISCO SYSTEMS INC usb 14,586,532.90 1.54 74,193,968.07 7.85
396,600 CITIGROUP INC usD 19,024,983.24 2.00 —
Szwajcaria
351,400 CONAGRA FOODS INC usD 11,952,180.63 1.26
82,340 DOW CHEMICAL CO/THE uUSsD 3,678,466.67 0.39 409,294 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 10,271,818.42 1.09
169,839 ELILILLY & CO usDb 11,488,643.72 1.22 121,622 NOVARTIS AG CHF 11,209,951.73 1.19
200,405 EVERSOURCE ENERGY usD 9,426,872.07 1.00 54,810 ROCHE HOLDING AG CHF 14,086,364.74 1.48
182,771 EXXON MOBIL CORP usD 14,465,116.39 153 37,460 ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 11,825,018.18 1.25
673,233 FREEPORT-MCMORAN INC usb 11,878,738.69 1.26 47,393,153.07 5.01
293,300 GAP INC/THE usD 11,833,043.76 1.25
Kanada
816,550 GENERAL ELECTRIC CO usD 18,862,761.17 2.00
103,451 CANADIAN IMPERIAL BANK OF CAD 6,983,328.94 0.74
127,134 INTEL CORP usD 3,701,564.41 0.39 GOMMERCE/GANADA
120,692 JOHNSON & JOHNSON usb 11,305,042.09  1.20 723,302 CENOVUS ENERGY INC CAD 11,352,93270  1.20
203,770 JPMORGAN CHASE & CO usD 11,493,842.27 1.22 417,500 ENERPLUS CORP CAD 3,941,050.70 042
124,242 MACY'S INC usb 7,508,890.34 079 456,962 SHAW COMMUNICATIONS INC CAD 9,547,610.17  1.01
535,400 MATTEL INC usb 11,390,856.03  1.20 95,066 TRANSCANADA CORP CAD 378524849  0.40
154,271 MCDONALD'S CORP usD 13,996,430.39 1.48 35,610,171.00 3.77
325,052 METLIFE INC usD 15,299,235.20 1.62
383,085 MICROSOFT CORP usD 14,501,229.68 1.53 Niemcy
111,228 MOLSON COORS BREWING CO usb 7,710,358.10 0.82 308,899 DEUTSCHE BANK AG EUR 9.995,971.64 1.06
O IANGIAL SERVICES GROUP Usb 1944599035 2.0 172,100 SAP SE EUR 1162191300  1.23
131,069 [ CITHE usb 11.378,839.44 120 98,077 SIEMENS AG EUR 9,876,353.90  1.04
144,111 PROCTER & GAMBLE CO/THE usb 10,994,837.37 1.16 81,100 WINCOR NIXDORF AG EUR 3,547,314.00 0.38
131,400 STANLEY BLACK & DECKER INC usD 11,666,949.72 1.23 35,041,552.54 3.71
529,050 SYMANTEC CORP usD 11,509,546.79 1.22 Wioch
149,503 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 6,819,508.35 0.72 y
13,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC usbD 588,631.28 0.06 618,952 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 11,333,011.12 1.20
52,516 VF CORP usD 3,682,476.69 0.39 595,921 ENI SPA EUR 9,612,205.73 1.02
381.099.240.84 40.31 448,626 STMICROELECTRONICS NV EUR 3,901,251.70 0.41
. . 24,846,468.55 2.63
Wielka Brytania T
Szwecja
3,436,112 BARCLAYS PLC GBP 11,522,163.00 1.22
2,318,563 BP PLC GBP 13,995,164.26 1.48 137,700 ELECTROLUX AB SEK 3,675,080.44 0.39
1,459,223 HSBC HOLDINGS PLC GBP 11,577,358.08 1.22 606,722 TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON  SEK 7,100,737.66 0.75
211,306 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 8,654,049.75 0.92 1,052,514 VOLVO AB SEK 11,852,136.16 1.25
2,126,897 J SAINSBURY PLC GBP 7,620,041.96 0.81 22,627,954.26 2.39
2,253,300 KINGFISHER PLC GBP 11,853,966.84 1.25 .
Holandia
324,221 PETROFAC LTD GBP 4,270,807.03 0.45
1,249,190 REXAM PLC GBP 9,997,305.65 1.06 655,210 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 18,237,770.35 1.93
298,846 RIO TINTO PLC GBP 11,450,292.49 1.21 18,237,770.35 1.93
1,262,100 RSA INSURANCE GROUP PLC GBP 7,342,578.52 0.78 Taiwan
336,200 SSE PLC GBP 6,961,221.13 0.74 |
4,891,125 VODAFONE GROUP PLC GBP 14,903,723.07 1.57 286,166 MEDIATEK INC TWD 3,606,297.88 0.38
120,148,671.78 12.71

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global High Dividend

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Zapadal- zowanie wany zysk lub
nominalna w EUR nosci w EUR (strata)
w EUR
547,998 TAIWAN SEMICONDUCTOR usD 11,980,440.45 1.27 95.37 AUD 20,319.14 HUF  30/04/2015 67.83 0.00
MANUFACTURING CO LTD
15,586,738.33  1.65 9.75 AUD 52.31 DKK  30/04/2015 7.00 (0.07)
Singapur 125,748.00 TWD 5,270.30 AUD  30/04/2015 3,692.01 (0.36)
3.132,600 SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS sGb 031355604  0.98 142.18 EUR 154.30 USD  01/04/2015 142.18 (1.49)
LTD
233,500 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 3,645451.23  0.39 103488 AUD 20,323.41 CZK 3010412015 741.65 254)
12,059,009.27 1.37 9,487.02 EUR 38,915.20 PLN  15/04/2015 9,487.02 (63.49)
Hiszpania 20,635.38 EUR 29,231.88 AUD  02/04/2015 20,635.38 (157.63)
870,600 TELEFONICA SA EUR 1154015600 122 126,463.78 AUD 90,384.86 EUR  01/04/2015 90,384.86 (429.54)
11,544,156.00 1.22 97,560.67 AUD 287,785.21 PLN  30/04/2015 70,135.48 (1,322.86)
Luksemburg 69,178.13 AUD 1,700,137.00 TWD  30/04/2015 49,683.54 (1,469.71)
861874 ARCELORMITTAL EUR 71662.94435 0,80 88,462.07 AUD 539,738.19 HKD 30/04/2015 63,530.12 (1,996.80)
7,562,944.35  0.80 236,765.60 AUD 254,761.37 SGD  30/04/2015 170,018.47 (4,677.24)
Belgia 414,931.13 AUD 2,779,853.56 SEK 30/04/2015 298,002.94 (5,612.95)
647,853.11 AUD 637,965.07 CAD  30/04/2015 465,233.25 (8,818.41)
219,200 AGEAS EUR 7,322,376.00 077
7,322,376.00 0.77 895,172.49 AUD 672,111.62 CHF  30/04/2015 642,879.04 (9,392.94)
Hongkong 1,416,600.63 AUD  133,342,493.00 JPY 30/04/2015  1,017,349.01 (29,799.20)
610,380 CHEUNG KONG INFRASTRUCTURE KD 489665932 0.52 3,953,396.14 AUD 2,846,317.72 EUR  30/04/2015  2,846,317.72 (40,110.37)
HOLDINGS LTD 2,240,552.45 AUD 1,184,997.84 GBP 30/04/2015  1,609,080.06 (46,574.66)
4,896,659.32  0.52
7,258,292.02 AUD 5,710,134.63 USD 30/04/2015  5,212,630.93 (162,550.31)
Irlandia
570,690,469.70 CZK 20,872,865.80 EUR  15/04/2015  20,872,865.80 (163,123.81)
98,646 SEAGATE TECHNOLOGY PLC usD 477891190 051 — 35936317585 930622719
4,778,911.90  0.51 T T
Australia Liczba/ Nazwa Waluta ~ Wartos¢
Wa-rtos¢ rynkowa
903,024 ALS LTD AUD 3,185,969.39  0.34 nominalna w EUR
3,185,969.39  0.34 Prawa poboru
870,600 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 130,590.00
901,700,856.50 95.39
Portfel papieréw warto$ciowych ogétem 901,700,856.50 95.39 130,590.00
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 9,526,811.19
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015 Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015
%
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo- WAN
Zapadal- Zowanie wany zysk b pqrtfe] papieréw wartosciowych ogétem 901,700,856.50  95.39
nosci w EUR (strata)
wEUR Finansowe instrumenty pochodne ogétem 9,526,811.19  1.01
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  36,398,402.09  3.85
Kontrakty terminowe forward na waluty Pozostate aktywa i zobowiazania (2,307,491.80)  (0.25)
137,000,000.00 USD  121,297,537.53 EUR 07/05/2015 121,297,537.53 6,201,727.26 Aktywa netto ogétem 045.318.577.98 100.00
1,008,164,818.53 PLN  243,758,088.00 EUR 15/04/2015 243,758,088.00 3,664,175.95
411,564.66 USD 380,265.05 EUR  02/04/2015 380,265.05 2,942.27
212,232.39 EUR 5,812,409.60 CZK 15/04/2015 212,232.39 1,306.31
74,189.01 USD 68,359.33 EUR  01/04/2015 68,359.33 717.96
5,544,790.00 JPY 60,062.24 AUD  30/04/2015 42,727.43 418.84
287,785.21 PLN 98,892.50 AUD  30/04/2015 70,384.15 377.50
46,458.82 GBP 89,906.50 AUD  30/04/2015 63,469.47 361.07
27,576.81 CHF 36,856.75 AUD  30/04/2015 26,281.95 294.73
20,323.41 CZK 1,035.18 AUD  30/04/2015 741.03 2.73
20,319.15 HUF 94.56 AUD  30/04/2015 67.70 0.58
98.60 EUR 137.96 AUD  01/04/2015 98.60 0.47
55.19 AUD 38.96 EUR  02/04/2015 38.96 0.30

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 690,381,818.48 Distribution N (EUR) 31/03/2015 EUR 417.08
30/09/2014 EUR 559,467,580.56 30/09/2014 EUR 359.21
30/09/2013 EUR 496,407,145.81 30/09/2013 EUR -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 414.61
30/09/2014 EUR 356.88
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 8,951.10 30/09/2013 EUR 307.73
30/09/2014 EUR 7,648.13
30/09/2013 EUR 6,507.39 Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 24,492
30/09/2014 USD - 30/09/2014 21,140
30/09/2013 USD - 30/09/2013 20,527
Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 154,690.14 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 CZK - 30/09/2014 -
30/09/2013 CzZK - 30/09/2013 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 36,157.46 Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 1,332
30/09/2014 PLN 30,672.43 30/09/2014 -
30/09/2013 PLN 25,517.73 30/09/2013 -
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 415.87 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 2,301
30/09/2014 EUR 355.67 30/09/2014 978
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 352
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 410.79 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 36,690
30/09/2014 EUR 352.82 30/09/2014 34,268
30/09/2013 EUR 303.33 30/09/2013 -
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 147.19 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 206,684
30/09/2014 USD 148.69 30/09/2014 262,546
30/09/2013 USD 136.99 30/09/2013 357,257
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR 8,927.63 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 7,050
30/09/2014 EUR 7,629.66 30/09/2014 14,557
30/09/2013 EUR 6,494.30 30/09/2013 11,426
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 394.50 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 675
30/09/2014 EUR 339.68 30/09/2014 675
30/09/2013 EUR 293.50 30/09/2013 675
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 HUF 83,881.02 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 677,671
30/09/2014 HUF 74,817.99 30/09/2014 615,411
30/09/2013 HUF 61,903.62 30/09/2013 592,501
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 321.58 Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 219
30/09/2014 USD 325.67 30/09/2014 239
30/09/2013 USD 301.52 30/09/2013 319
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 10,197.99 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 4,285
30/09/2014 CZK 8,800.44 30/09/2014 3,355
30/09/2013 CZK 7,624.56 30/09/2013 1,850
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 8,623.19 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 20,736
30/09/2014 EUR 7,345.95 30/09/2014 41,501
30/09/2013 EUR 6,212.88 30/09/2013 30,715

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 3,532
30/09/2014 3,698
30/09/2013 5,337
Distribution N (EUR) 31/03/2015 1,072
30/09/2014 1,075
30/09/2013 -
Distribution P (EUR) 31/03/2015 69,506
30/09/2014 78,806
30/09/2013 98,034
Dywidenda
Distribution N (EUR) 15/12/2014 EUR 2.40
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 0.75
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 0.90
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 0.05

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (CZK) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1.00%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 0.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.21%
Distribution N (EUR) 31/03/2015 1.00%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 669,899,441.36
Akcje 669,899,441.36
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 14,659,007.15
Pozostale aktywa 4,12 13,002,347.91
Aktywa ogétem 697,560,796.42
Zobowigzania biezace 4,12 (6,992,528.26)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (186,449.68)
Kontrakty terminowe forward na waluty (186,449.68)
Zobowigzania ogétem (7,178,977.94)
Aktywa netto na koniec okresu 690,381,818.48

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1:253,500 RESONA HOLDINGS INC Py 5.806221.15 084
d do oficial h not p ieldzi L 127,900 SOFTBANK CORP JPY 6,931,256.23  1.00
opuszczone do oficjainych notowan na gieidzie paplerow 219,700 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP  jpy 784902061 1.4

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym INC
195,500 TOYOTA MOTOR CORP JPY 12,724,250.62  1.85

nku regulowanym
ry 9 \ 59,252,111.02  8.58

Akcje Holandia
Stany Zjednoczone 468,040 ING GROEP NV EUR 6,386,405.80  0.93
127,590 KONINKLIJKE DSM NV EUR 6,630,852.30  0.96
153,798 ABBVIE INC usb 8,362,993.41 1.2 299,155 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 8,326,979.43 121
75,565 AMERICAN AIRLINES GROUP INC usb 871352020 0.54 188,875 SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING NV USD 1010322075  1.46
122*2‘?; QSSLEENIII\I’::C Ezg 12’223325?2 ;?2 323,293 UNILEVER NV EUR 12,580,947.10  1.82
273,088 BARRICK GOLD CORP ) 2,786,819.81  0.40 44,028,414.38  6.38
12,023 BIOGEN INC usD 4,726,807.75  0.68 Szwajcaria
150,384 BLACKSTONE GROUP LP/THE usD 5445469.05  0.79 52,005 ACTELION LTD CHF 571054322  0.83
149,105 BORGWARNER INC usb 8396,527.37 122 123,959 JULIUS BAER GROUP LTD CHF 579407449  0.84
64,045 CELGENE CORP usb 687440186 1.00 228,734 NOVARTIS AG CHF 21,082,510.56  3.05
1917 DELTAAIR LINES NG Uo  sszomses o5
315,965 EMC CORP/MA ) 7,519,613.97  1.09 37,035,765.92 536
71,410 EOG RESOURCES INC usD 6,096,44590  0.88 Francja
26,016 EQUINIXINC usb 564043352 0.82 21,456 CHRISTIAN DIOR SE EUR 377089200 055
120,019 ESTEE LAUDER COS INC/THE usD 9,203,09128  1.35 76,541 GRITED SA USD 281508540 041
179,381 EXXON MOBIL CORP usb 1419682030 2.06 11,633 HERMES INTERNATIONAL EUR 382027720 055
111,985 FREEPORT-MCMORAN INC usb 1,975,899.21 0.29 32,688 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  gyR 5,365,735.20 0.77
621,642 GENERAL ELECTRIC CO usD 14,360277.49  2.08 SE
79,525 GILEAD SCIENCES INC ) 7,266,097.07  1.05 75,226 VINCI SA EUR 4,004,279.98 058
313,842 GOLDCORP INC usD 5,294,987.93 0.77 19,776,239.78 2.86
3,027 GOOGLE INC usD 1,563,386.31  0.23 Hongkong
29,687 GOOGLE INC ) 15,147,556.80  2.19
67426 INFORMATICA CORP uUsD 275322833 0.40 1,963,000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD  HKD 212878197 031
491,272 KBR INC USD 662348097  0.96 1,473,698 CHINA RESOURCES ENTERPRISE LTD ~ HKD 2,690,142.06  0.39
186,619 LAS VEGAS SANDS CORP UsD 056378035  1.39 1,477,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD ~ HKD 6,243761.30  0.90
120343 MONSANTO CO USD 1261024322 183 3,086,967 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 378142326  0.55
129:427 MOSAIC CO/THE uUsD 5:550:658_86 0.80 18,466,800 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 3193576.11 046
206,280 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 2,756,162.01 0.40 18,037,684.70  2.61
86,775 OASIS PETROLEUM INC ) 114892039 047 Niemcy
419,860 PFIZER INC usD 13,600,492.92  1.97
8,812 PRICELINE GROUP INC/THE usD 9,551,666.48 1.38 946,251 AIXTRON SE EUR 6,651,198.28  0.96
111,153 QUANTA SERVICES INC usD 2,952,69561  0.43 228,818 DEUTSCHE BANK AG EUR 7:404,550.48  1.08
58,498 SCHLUMBERGER LTD usD 4,544,760.82 0.66 14,055,748.76  2.04
80,346 SM ENERGY CO usb 3,866,183.69  0.56 Indonezja
90,616 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC ) 11,334,593.52  1.64
84.717 UNIVERSAL DISPLAY CORP uUsD 368763478 053 3,700,555 AKR CORPORINDO TBK PT IDR 1,350,562.66  0.20
184,254 VEECO INSTRUMENTS INC USD 5241.117.04 076 5,197,108 BANK MANDIRI PERSERO TBK PT IDR 4,616962.02  0.66
92.355 VMWARE INC USD 705247277 1.02 24,841,900 LIPPO KARAWACI TBK PT IDR 2,388,210.39  0.35
275,669 YUM! BRANDS ING uUsD 2020545066  2.93 5,839,600 MITRA ADIPERKASA TBK PT IDR 218321451 032
93,618,600 PAKUWON JATI TBK PT IDR 3,433,391.89 049

305,010,729.70 44.19
. . 13,972,341.47 2.02
Wielka Brytania

Kajmany
263,519 BG GROUP PLC GBP 3,019,551.02  0.44
159,734 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 7,702,15052  1.12 43,292 ALIBABA GROUP HOLDING LTD usb 3,355,331.55 049
1,510,298 HSBC HOLDINGS PLC GBP 11,982,583.03 174 2,772,400 E?E?W TAIFOOK JEWELLERY GROUP HKD 2,763485.02  0.40
202,406 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 8,289,549.73 1.20 2,538,000 HKBN LTD HKD 2,941,318.56 0.43
173,139 RIO TINTO PLC GBP 6,633,825.42 0.96 262,517 KOLAO HOLDINGS KRW 3,767,398.13 0.54
1,509,557 STANDARD CHARTERED PLC GBP 22,816,247.07 329 12,827,533.26  1.86
893,794 TELECITY GROUP PLC GBP 10,809,893.00 157 .
71,253,799.79 10.32 Irlandia
Japonia 36,238 ACTAVIS PLC usD 10,042,042.42 146
127,737 WEATHERFORD INTERNATIONAL PLC usD 1,462,909.78 021
634,700 ASTELLAS PHARMA INC JPY 9,695,478.01 1.40 11,504,952.20 1.67
381,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 8,244,188.83  1.19
292,000 MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 8,001,69557  1.16

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

118 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Global Opportunities

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % . N ) . .
Wa-rtosé rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
nominalna w EUR Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
Chiny
BEIJING CAPITAL INTERNATIONAL .
370,059 BEING CAPITAL © HKD 3,350,561.20 049 Kontrakty terminowe forward na waluty
2,827,153 ggnggﬁgMgwgngl_?gs HKD 3,700828.35  0.53 83,850,797.93 PLN 20,286,480.44 EUR  15/04/2015  20,286,480.44 292,053.82
3,394,000 CHINA RAILWAY GROUP LTD HKD 3232273.92 047 27,911.80 EUR 762,698.36 CZK  15/04/2015 27,911.80 234.30
10.283,653.47  1.49 368 USD 339 EUR  01/04/2015 339 0.04
Korea Potudniowa 0.40 USD 037 EUR  02/04/2015 037 0.00
7,304 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 8,833,001.32  1.28 16.43 EUR 4,928.00 HUF  01/04/2015 16.43 0.00
8,833,001.32 1.8 56.81 HUF 0.19 EUR  01/04/2015 0.19 0.00
Dania 737.73 EUR 798.45 USD  02/04/2015 737.73 (5.71)
126,758 NOVO NORDISK A/S DKK 6311,817.67 091 912.34 EUR 990.14 USD  01/04/2015 912.34 (9.58)
6311,817.87  0.91 408,757,584.68 CZK 14,948,472.99 EUR  15/04/2015  14,948,472.99  (115,100.85)
Indie 27,000,000.00 USD 25481,419.52 EUR  05/06/2015 2548141952  (363,621.70)
1,173,997 ITCLTD INR 568551046  0.82 745,955, X
5,685,510.46  0.82 . . .
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (186,449.68)
Kanada
207,155 SUNCOR ENERGY INC a0 semanss 02 Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
5,636,441.75 0.82 o
0
Republika Potudniowej Afryki WAN
38,471 NASPERS LTD ZAR 552843946 080 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 669,899,441.36  97.03
5,528,439.46  0.80 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (186,449.68)  (0.03)
Brazylia Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  14,659,007.15  2.12
819,392 HYPERMARCAS SA BRL 183301329 027 | pgzostate aktywa i zobowiazania 6,009,819.65  0.88
1,435,123 MARFRIG GLOBAL FOODS SA BRL 1,689,062.98  0.24
687,802 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES SA BRL 160899366 023 | Aktywa netto ogétem 690,381,818.48 100.00
5,131,069.93 0.74
Wiochy
625,242 UNICREDIT SPA EUR 3957,781.86 057
3,957,781.86  0.57
Filipiny
740,940 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 348802562 051
3,488,025.62 0.51
Malezja
4,931,100 AIRASIA BHD MYR 2,950,557.76  0.43
2,950,557.76  0.43
Rosja
145,485 X5 RETAIL GROUP NV usb 2,079,324.72  0.30
2,079,324.72  0.30
Kambodza
2,790,000 NAGACORP LTD HKD 1,722,22724 025
1,722,227.24 0.25
Tajwan
478,000 TONG HSING ELECTRONIC INDUSTRIES  Twp 153617892 022
LTD
1,5636,178.92  0.22
669,899,441.36  97.03
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 669,899,441.36 97.03

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 290,692,149.96 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 EUR 249,885,523.29
30/09/2013 EUR 240,320,614.67 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 8,026
30/09/2014 8,167
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 7,904
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 8,599.39 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 78,473
30/09/2014 EUR 6,546.26 30/09/2014 63,678
30/09/2013 EUR 5,801.58 30/09/2013 102,730
Capitalisation | (GBP) 31/03/2015 GBP 137.89 Capitalisation P (GBP) 31/03/2015 29
30/09/2014 GBP 113.06 30/09/2014 29
30/09/2013 GBP 107.49 30/09/2013 729
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 5,992.99 Capitalisation P (SGD) 31/03/2015 62,216
30/09/2014 USD 5,366.05 30/09/2014 63,287
30/09/2013 USD 5,095.97 30/09/2013 60,352
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 391.79 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 35,748
30/09/2014 EUR 299.78 30/09/2014 39,376
30/09/2013 EUR 268.44 30/09/2013 100,027
Capitalisation P (GBP) 31/03/2015 GBP 129.75 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 GBP 106.94 30/09/2014 -
30/09/2013 GBP 102.71 30/09/2013 170
Capitalisation P (SGD) 31/03/2015 SGD 15.89 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2,416
30/09/2014 SGD 13.30 30/09/2014 1,788
30/09/2013 SGD 12.56 30/09/2013 2,733
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 423.59 Distribution P (EUR) 31/03/2015 46,784
30/09/2014 USD 381.24 30/09/2014 66,014
30/09/2013 USD 365.80 30/09/2013 47,677
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR - Dywidenda
30/09/2014 EUR -
30/09/2013 EUR 5,789.14 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 10.50
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 1,506.98 Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 1.70
30/09/2014 EUR 1,156.01
30/09/2013 EUR 1,040.35 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 2.25
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 329.68 Optaty biezace w % *
30/09/2014 EUR 262.09
30/09/2013 EUR 236.48 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation | (GBP) 31/03/2015 0.80%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 20,941 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
30/09/2014 24,953
30/09/2013 22,776 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.84%
Capitalisation | (GBP) 31/03/2015 6,520 Capitalisation P (GBP) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 6,721
30/09/2013 63,663 Capitalisation P (SGD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.84%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 196.75%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 286,956,175.39
Akcje 286,956,175.39
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,892.27
Kontrakty terminowe forward na waluty 1,892.27
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,611,265.58
Pozostate aktywa 4,12 3,513,282.06
Aktywa ogétem 294,082,615.30
Zobowigzania biezace 4,12 (3,390,465.34)
Zobowigzania ogétem (3,390,465.34)
Aktywa netto na koniec okresu 290,692,149.96

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Global Real Estate

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Kanada
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 90,000 %SQTDIAN REAL ESTATE INVESTMENT  cap 3,077,367.53  1.06
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 3.077.367.53 1.06
rynku regulowanym Szwecia
zZwecj
Akcje 220,000 FABEGE AB SEK 2,940,544.58  1.01
X 2,940,544.58 1.01
Stany Zjednoczone
123,000 BOSTON PROPERTIES INC usb 16,088,491.62 5.53 286,956,175.39 98.71
239,000 EQUITY RESIDENTIAL usb 17,326,387.34 596 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 286,956,175.39 98.71
81,000 ESSEX PROPERTY TRUST INC usD 17,338,826.82  5.96
280,000 EXTRA SPACE STORAGE INC usb 176160149 607  Finansowe instrumenty pochodne na dzien
106,000 FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST ~ USD 14,529,106.15  5.00
470,000 GENERAL GROWTH PROPERTIES INC usb 12,931,564.25  4.45 31/03/2015
303,000 HEALTH CARE REIT INC usD 21,825,027.93  7.52
248,000 KILROY REALTY CORP usD 17,588,603.35 6.05 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
142,000 REGENCY CENTERS CORP usD 8,995,977.65 3.09 Zapadal- zowanie wany zysk lub
80,000 SIMON PROPERTY GROUP INC usD 14,572,811.92 5.01 nosci w EUR (strata)
158,812,811.93 54.64 wEUR
Japonia .
3,030 JAPAN LOGISTICS FUND INC JPY 5,864,768.76  2.02 Kontrakty terminowe forward na waluty
1,300 JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT JPY 5702,664.04  1.96 115,785.12 USD 106,686.86 EUR  01/04/2015 106,686.86 1,120.51
CORP
440,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 9,520,848.00 3.28 108,099.10 USD 99,878.13 EUR  02/04/2015 99,878.13 772.80
370,000 MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 10,139,134.79 3.49 19.03 SGD 12.79 EUR 02/04/2015 12.79 0.13
1,450 NIPPON PROLOGIS REIT INC JPY 2,976,565.47  1.02
135,900 SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT Py 456200014 157 0.25 SGD 0.17 EUR  01/04/2015 0.17 0.00
COLTD 117.71 EUR 175.14 SGD  01/04/2015 17.71 (1.17)
38,766,885.20 13.34 — 05 e T B9
Australia . . -
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,892.27
1,340,000 DEXUS PROPERTY GROUP AUD 7,224946.46  2.49
910,000 STOCKLAND AUD 2,912,825.95  1.00 . . .
1,400,000 WESTFIELD CORP AUD ost025225 327 | Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
19,648,024.66 6.76 %
Wielka Brytania WAN
ierd Sci . 286,956,175.39  98.71
1,200,000 INTU PROPERTIES PLC GBP 5,772,133.90  1.99 Portfel papierow wartosciowych ogétem
500,000 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 8,659,583.07 297 = Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,892.27  0.00
14,431,716.97  4.96  §rodki pieniezne na rachunkach bankowych  3,611,26558  1.24
Bermudy Pozostate aktywa i zobowigzania 122,816.72  0.05
250,000 BROOKFIELD PROPERTY PARTNERS LP  USD 5,644,785.85  1.94 .
1,240,884 HONGKONG LAND HOLDINGS LTD usD 8,723,160.34  3.00 Aktywa netto ogétem 290,692,149.96 100.00

14,367,946.19 4.94

Francja
35,000 GECINA SA EUR 4,404,750.00  1.52
34,000 UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 8,535,700.00  2.93
12,940,450.00 4.45
Niemcy
156,000 LEG IMMOBILIEN AG EUR 11,523,720.00  3.96
11,523,720.00 3.96
Hongkong
1,050,914 LINK REIT/THE HKD 6,013,858.64  2.07
6,013,858.64 2.07
Singapur
3,700,000 CAPITACOMMERCIAL TRUST SGD 4,432,849.69  1.52

4,432,849.69 1.52

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 236,150,332.06 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 218,388,580.45
30/09/2013 USD 235,182,162.14 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 3,261
30/09/2014 2,451
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 6,179.67 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 4,653
30/09/2014 EUR 4,843.93 30/09/2014 4,316
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 10,261
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 10,673.02 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 77,827
30/09/2014 USD 9,840.20 30/09/2014 99,469
30/09/2013 USD 8,972.69 30/09/2013 139,160
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 555.48 Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 769
30/09/2014 EUR 435.83 30/09/2014 575
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 1,387
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 549.17 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 32,451
30/09/2014 EUR 432.71 30/09/2014 33,192
30/09/2013 EUR 372.02 30/09/2013 22,538
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 970.74 Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 51,726
30/09/2014 USD 899.63 30/09/2014 36,194
30/09/2013 USD 828.88 30/09/2013 22,001
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 HUF 82,647.69 Distribution N (USD) 31/03/2015 82
30/09/2014 HUF 67,630.81 30/09/2014 83
30/09/2013 HUF 55,960.03 30/09/2013 -
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 910.92 Distribution P (USD) 31/03/2015 4,662
30/09/2014 USD 846.27 30/09/2014 5,244
30/09/2013 USD 783.62 30/09/2013 4,279
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 USD 313.08 Dywidenda
30/09/2014 USD 292.33
30/09/2013 USD 273.42 Distribution N (USD) 15/12/2014 USD 73.55
Distribution N (USD) 31/03/2015 USD 4,170.74 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 30.90
30/09/2014 USD 3,922.77
30/09/2013 USD - Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 28.00
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 4,212.64 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 34.30
30/09/2014 USD 3,935.11
30/09/2013 USD 3,652.97 Optaty biezace w % *
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.86%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 368 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.86%
30/09/2014 227
30/09/2013 - Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1.05%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 8,198 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.89%
30/09/2014 6,506
30/09/2013 8,360 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.90%
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 2.40%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.40%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 3.40%
Distribution N (USD) 31/03/2015 1.05%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.90%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (106.25%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)
Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 232,489,184.91
Akcje 232,489,184.91
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 10,023,332.78
Pozostale aktywa 4,12 949,496.26
Aktywa ogétem 243,462,013.95
Zobowigzania biezace 4,12 (7,310,751.77)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (930.12)
Kontrakty terminowe forward na waluty (930.12)
Zobowigzania ogétem (7,311,681.89)
Aktywa netto na koniec okresu 236,150,332.06

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje

526,000
143,700
77,000
1,752,000

1,239,333
8,100,000
189,000
35,900
1,636,000

900,000
10,929,600

765,500
10,160,000

28,200
4,879,000
1,676,000

288,900
1,240,800
667,000
178,000

40,900

1,625,000
117,000
1,564,000
9,475,000
543,800

5,369,000

9,000,000
329,000
488,000
384,000

4,799,600
482,000
461,871

1,538,000
232,000
332,800

216,000
83,500

11,076,000

5,888,000
514,135

278,000
2,431,000

306,000

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Kajmany

ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
BONA FILM GROUP LTD

CHINA CONCH VENTURE HOLDINGS LTD
CHINA PIONEER PHARMA HOLDINGS
LTD

CHINA RESOURCES LAND LTD
CHINASOFT INTERNATIONAL LTD

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD
DAWNRAYS PHARMACEUTICAL
HOLDINGS LTD

GREATVIEW ASEPTIC PACKAGING CO
LTD

HUA HAN BIO-PHARMACEUTICAL
HOLDINGS LTD

INTIME RETAIL GROUP CO LTD

LIJUN INTERNATIONAL
PHARMACEUTICAL HOLDING CO LTD
NETEASE INC

PW MEDTECH GROUP LTD

SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD

TAL EDUCATION GROUP

TENCENT HOLDINGS LTD

WH GROUP LTD

XIABUXIABU CATERING MANAGEMENT
CHINA HOLDINGS CO LTD

58.COM INC

Chiny

AGRICULTURAL BANK OF CHINA LTD
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD
BANK OF CHINA LTD

CGN POWER CO LTD
CHANJET INFORMATION TECHNOLOGY

COLTD

CHINA CINDA ASSET MANAGEMENT CO
LTD

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD

CHINA MERCHANTS BANK CO LTD
CHINA OILFIELD SERVICES LTD

CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP
CHINA TELECOM CORP LTD

CHINA VANKE CO LTD

CNOOC LTD

ENN ENERGY HOLDINGS LTD

FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP CO
LTD

GREAT WALL MOTOR CO LTD

HENGAN INTERNATIONAL GROUP CO

LTD

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF
CHINALTD

PETROCHINA CO LTD

PING AN INSURANCE GROUP CO OF

CHINALTD
TINGYI CAYMAN ISLANDS HOLDING

CORP

TONG REN TANG TECHNOLOGIES CO
LTD

ZTE CORP

HKD
usb
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
usb
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD

usbD
HKD
HKD
usbD
HKD
HKD
HKD

usb

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD

HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD

960,674.83
1,069,128.00
164,864.15
1,129,877.92

3,508,730.03
3,311,857.91
3,873,5685.23
2,104,458.00
1,181,676.89

467,815.89
2,607,974.93

532,183.46
4,442,432.33

2,969,460.00
1,843,851.13
1,703,443.16
9,597,258.00
23,573,927.68
380,255.51
98,263.26

2,162,792.00
67,684,510.31

802,748.60
442,916.01
901,719.97
4,094,033.96
1,241,480.45

2,659,206.38

7,464,159.27
1,438,543.54
1,190,881.01

636,941.59
3,819,597.71

308,980.34
1,088,991.03
2,170,206.56
1,419,879.92

816,434.31

1,526,728.19
1,002,682.82

8,157,300.68

6,508,427.01
6,197,034.17

597,375.23
3,574,515.84

704,904.52
58,765,689.11

0.41
0.45
0.07
0.48

1.49
1.40
1.64
0.89
0.50

0.20
1.10

0.23
1.88

1.26
0.78
0.72
4.06
9.98
0.16
0.04

0.92
28.66

0.34
0.19
0.38
1.73
0.53

1.13

3.16
0.61
0.50
0.27
1.62
0.13
0.46
0.92
0.60
0.35

0.65
0.42

3.45

276
2.62

0.25
1.51

0.30
24.88

ING (L)

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD
Hongkong
2,232,200 AIA GROUP LTD HKD 14,035,734.32 594
201,000 BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS LTD ~ HKD 1,586,627.20  0.67
500,000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD ~ HKD 582,351.46  0.25
149,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 529,462.60  0.22
231,000 CHINA EVERBRIGHT LTD HKD 603,343.20  0.26
640,000 CHINA MOBILE LTD HKD 8,337,364.01 3.53
1,030,000 CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT  pkp 3,307,988.47 1.40
LTD
205,800 CHINA TAIPING INSURANCE HOLDINGS HKD 704,753.61 0.30
COLTD
284,000 CHINA UNICOM HONG KONG LTD HKD 43224279  0.18
464,000 CHOW SANG SANG HOLDINGS HKD 1,007,83047 043
INTERNATIONAL LTD
80,000 CLP HOLDINGS LTD HKD 697,531.94  0.30
2,166,000 CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD HKD 1,829,899.20  0.77
1,140,000 FAR EAST HORIZON LTD HKD 1,042,505.85  0.44
650,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUPLTD ~ HKD 2,951,096.67 1.25
472,000 GOLDPAC GROUP LTD HKD 277,609.46  0.12
72,400 HANG SENG BANK LTD HKD 1,307,356.46  0.55
318,088 HENDERSON LAND DEVELOPMENT CO HKD 2,231,894.18 0.95
LTD
1,030,950 HONG KONG & CHINA GAS CO LTD HKD 2,377,565.73 1.01
167,900 HONG KONG EXCHANGES AND HKD 4,112,473.16 1.74
CLEARING LTD
227,000 HUTCHISON WHAMPOA LTD HKD 3,147,471.00 1.33
530,000 LI & FUNG LTD HKD 517,486.67  0.22
121,500 MTR CORP LTD HKD 576,702.07  0.24
58,500 POWER ASSETS HOLDINGS LTD HKD 59571072 025
6,632,000 SHENZHEN INVESTMENT LTD HKD 2,446,459.14 1.04
171,000 SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD HKD 2,640,083.58 1.12
831,000 TOWNGAS CHINA CO LTD HKD 759,931.90  0.32
58,639,475.86 24.83
Tajwan
4,119,000 ADVANCED SEMICONDUCTOR TWD 5,561,768.94 2.36
ENGINEERING INC
1,013,120 CATHAY FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 1,618,919.78  0.69
480,390 CHICONY ELECTRONICS CO LTD TWD 1,347,978.33 057
2,623,195 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 1,743,766.57  0.74
1,128,671 FUBON FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,027,207.10  0.86
808,824 HON HAI PRECISION INDUSTRY COLTD ~ TWD 2,367,794.13 1.00
773,000 HUAKU DEVELOPMENT CO LTD TWD 1,581,080.22  0.67
46,901 MEDIATEK INC TWD 634,789.82  0.27
1,221,194 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 1,012,783.14 043
4,676,000 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 21,743,624.16 9.20
MANUFACTURING CO LTD
39,639,712.19 16.79
Bermudy
1,782,000 FUTURE BRIGHT HOLDINGS LTD HKD 317,186.14  0.13
1,191,943 LUYE PHARMA GROUP LTD HKD 1,440,530.62  0.61
2,156,340 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS  Hkp 326522228 139
LTD
5,022,939.04 2.13
Makau
660,000 SANDS CHINA LTD HKD 2,736,858.40 1.16
2,736,858.40 1.16
232,489,184.91 98.45
Portfel papierow wartosciowych ogétem 232,489,184.91 98.45
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Greater China

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

922.83 USD 254,879.00 HUF  01/04/2015 922.83 9.91

182.98 HUF 0.66 USD 01/04/2015 0.66 0.00

3,828.80 EUR 4,155.32 USD 01/04/2015 4,155.32 (43.19)
107,918.34 EUR 116,801.10 USD 02/04/2015 116,801.10 (896.84)
121,879.91 (930.12)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (930.12)

Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 232,489,184.91 98.45
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (930.12)  0.00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  10,023,332.78  4.24
Pozostate aktywa i zobowigzania (6,361,255.51)  (2.69)
Aktywa netto ogétem 236,150,332.06 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 361,506,185.67 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 385,080,985.37
30/09/2013 USD 297,639,204.22 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 6,926
30/09/2014 2
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR - Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 4,910
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 828
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 666
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 1,845.51 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 56,595
30/09/2014 USD 1,680.53 30/09/2014 78,674
30/09/2013 USD 1,330.78 30/09/2013 66,204
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 5,760.89 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 156,502
30/09/2014 EUR 5,139.82 30/09/2014 242,204
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 233,300
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 683.69 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 36,992
30/09/2014 EUR 532.11 30/09/2014 28,881
30/09/2013 EUR 397.35 30/09/2013 21,016
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 1,677.08 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 4,976
30/09/2014 USD 1,535.06 30/09/2014 4,565
30/09/2013 USD 1,228.34 30/09/2013 3,244
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 570.03 Distribution P (USD) 31/03/2015 2,260
30/09/2014 EUR 510.12 30/09/2014 2,480
30/09/2013 EUR 400.46 30/09/2013 2,736
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 687.51 Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 9,067
30/09/2014 EUR 536.36 30/09/2014 10,047
30/09/2013 EUR 402.53 30/09/2013 12,487
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 1,565.58 Dywidenda
30/09/2014 USD 1,436.59
30/09/2013 USD 1,1565.25 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 13.00
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 7,249.49 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 25.00
30/09/2014 USD 6,648.37
30/09/2013 USD 5,343.45 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 35.85
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 2,483.66 Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 4.50
30/09/2014 EUR 2,223.50
30/09/2013 EUR 1,751.85 Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 7.00
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 11.25
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 - Optaty biezace w % *
30/09/2014 -
30/09/2013 - Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 26,361 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.81%
30/09/2014 21,913
30/09/2013 22,590 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (15.94%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 353,213,681.28
Akcje 353,213,681.28
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 13,141,600.02
Pozostale aktywa 4,12 4,366,514.94
Aktywa ogétem 370,721,796.24
Zobowigzania biezace 4,12 (6,984,704.61)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,230,905.96)
Kontrakty terminowe forward na waluty (2,230,905.96)
Zobowigzania ogétem (9,215,610.57)
Aktywa netto na koniec okresu 361,506,185.67

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Wielka Brytania
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 59,796 ASTRAZENECA PLC GBP 4,106,812.68  1.14
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 236,754 GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 5433,591.80  1.50
rynku regulowanym 9,540,404.48 2.64
Kanada
Akcje 44,140 VALEANT PHARMACEUTICALS CAD 872030746  2.41
- INTERNATIONAL INC
Stany Zjednoczone 8,720,307.46 2.41
88,611 ABBVIE INC usD 5,187,287.94 1.43 Francja
21,120 ALEXION PHARMACEUTICALS INC usD 3,660,096.00 1.01
78,651 AMGEN INC usD 12,572,362.35 3.48 23,142 GENFIT EUR 854,373.71 0.24
34,347 ANTHEM INC usD 5,303,520.27 1.47 75,401 SANOFI EUR 7,444,553.30 2.06
28,543 BIOGEN INC usD 12,051,996.32 3.33 8,298,927.01 2.30
37,479 BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC usD 4,670,632.98 1.29 Belgia
180,583 BOSTON SCIENTIFIC CORP usD 3,205,348.25 0.89
122,976 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usD 7,931,952.00 2.19 66,555 UCB SA EUR 4,814,182.67 1.33
104,669 CELGENE CORP usDb 12,066,242.32 3.34 4,814,182.67 1.33
58,422 CIGNA CORP usD 7,562,143.68 2.09 Kajmany
20,820 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usD 2,966,017.20 0.82
110,913 ELILILLY & CO usbD 8,057,829.45 223 186,000 GINKO INTERNATIONAL CO LTD TWD 2,139,980.82 0.60
26,595 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO usD 2,307,648.15 0.64 105,614 IKANG HEALTHCARE GROUP INC usD 1,713,059.08 0.47
162,857 GILEAD SCIENCES INC usD 15,981,157.41 4.42 3,853,039.90 1.07
250,779 JOHNSON & JOHNSON usD 25,228,367.40 6.97 Australia
28,357 LIFEPOINT HOSPITALS INC usD 2,082,821.65 0.58
31,750 MCKESSON CORP usD 7,181,850.00 1.99 54,110 CSLLTD AUD 3,807,995.11 1.05
106,048 MERCK & CO INC usD 6,095,639.04 1.69 3,807,995.11 1.05
36,318 OMNICARE INC usD 2,798,665.08 0.77 Holandia
529,564 PFIZER INC usD 18,423,531.56 5.09
50,153 RESMED INC usD 3,599,982.34 1.00 45,571 MYLAN NV usb 2,704,638.85 0.75
27,267 STRYKER CORP usb 2,515,380.75 0.70 2,704,638.85 0.75
95,364 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 11,280,607.56 3.12 Finlandia
182,731,079.70 50.54
L 53,040 ORION OYJ EUR 1,497,608.79 0.41
Szwajcaria 1,497,608.79  0.41
86,771 ACTELION LTD CHF 10,059,111.09 2.78 Hongkong
274,407 NOVARTIS AG CHF 27,163,835.12 7.52
50,287 ROCHE HOLDING AG CHF 13,880,309.59 3.84 1,714,161 CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD HKD 1,448,172.60 0.40
51,103,255.80 14.14 1,448,172.60  0.40
Irlandia 353,213,681.28 97.71
34,762 ACTAVIS PLC usD 1034586644 286 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 353,213,681.28 97.71
158,261 MEDTRONIC PLC usD 12,342,775.39 3.41
19578 PERRIGO CO PLC usb 324113790 090 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
58,940 SHIRE PLC GBP 4,694,183.38 1.30
30,623,963.11 8.47 31/03/2015
Japonia Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
617,500 ASTELLAS PHARMA INC JPY 10,130,758.81 2.80 Zapadal- zowanie wany zysk lub
173,000 SANTEN PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 2,524,494.48 0.70 nosci w USD (strata)
144,900 SHIONOGI & CO LTD JPY 4,839,061.91 1.34 w USD
17,494,315.20 4.84
Niemcy Kontrakty terminowe forward na waluty
81,123 BAYER AG EUR 12,193,297.87 3.38 3,989,604.67 USD 3,656,739.03 EUR  30/04/2015 3,989,604.67 60,749.18
21,375 MORPHOSYS AG EUR 1,350,08646  0.37 1,724,630.58 EUR 2,395,330.79 AUD  30/04/2015  1,884,417.57 26,186.11
13,543,384.33  3.75 6,486,302.15 EUR 48,331,442.09 DKK  30/04/2015 7,085,815.36 13,808.65
Dania 33,577.88 AUD 23,794.91 EUR  30/04/2015 25,651.82 42.33
19,629 COLOPLAST A/S DKK 1,484,309.09  0.41 315,872.66 CHF 303,003.20 EUR  30/04/2015 325,206.07 39.36
215,937 NOVO NORDISK A/S DKK 11,548,097.18 3.20
13,032,40627  3.61 1.63 EUR 15.13 SEK  30/04/2015 1.78 0.00
389,902.00 TWD 11,613.97 EUR  30/04/2015 12,460.91 (16.74)
60,341.17 GBP 83,408.90 EUR  30/04/2015 89,576.47 (57.06)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Health Care

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-

Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata)

w USD
6,068,104.81 DKK 812,981.88 EUR  30/04/2015 872,355.49 (244.84)
49,642.32 EUR 53,875.82 USD  01/04/2015 53,875.82 (559.99)
71,288.54 EUR 77,156.30 USD  02/04/2015 77,156.30 (592.43)
597,699.44 EUR 5,064,985.73 HKD  30/04/2015 653,076.28 (11,057.23)
22,912,722.24 EUR 23,893,959.57 CHF  30/04/2015  25,035,585.48 (11,289.34)
907,725.28 EUR 30,984,812.00 TWD  30/04/2015 991,826.01 (15,017.47)
3,823,743.42 EUR 5,230,327.70 CAD 30/04/12015  4,178,013.17 (20,086.37)
6,374,597.85 EUR 4,682,409.85 GBP  30/04/2015 6,965,204.20 (100,696.03)

7,629,374.23 EUR 997,405,641.00 JPY 30/04/2015 8,336,235.60 (123,499.31)

9,494,971.20 USD 9,000,000.00 EUR  20/05/2015 9,494,971.20 (177,331.19)

102,677,086.60 EUR 112,189,091.91 USD 30/04/2015 112,189,091.91 (1,871,283.59)
’ ’ - ’ ’

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,230,905.96)

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 353,213,681.28  97.71
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,230,905.96) (0.62)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  13,141,600.02  3.64
Pozostale aktywa i zobowigzania (2,618,189.67) (0.73)
Aktywa netto ogotem 361,506,185.67 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 133



ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 121,713,353.58 Dywidenda
30/09/2014 EUR 108,078,121.91
30/09/2013 EUR 110,960,464.06 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 3.80
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 5.00
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 654.35 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 6.50
30/09/2014 EUR 545.64
30/09/2013 EUR 49763 | Oplaty biezace w % *
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 595.29 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
30/09/2014 EUR 498.97
30/09/2013 EUR 459.83 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 559.10 | Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
30/09/2014 EUR 469.83
30/09/2013 EUR 43512 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR - Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 103.81%
30/09/2014 EUR - portfelaw % *
30/09/2013 EUR -
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD -
30/09/2014 USD -
30/09/2013 USD -
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 2,204.75
30/09/2014 EUR 1,851.93
30/09/2013 EUR 1,711.63
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 77,878
30/09/2014 77,467
30/09/2013 76,432
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 81,097
30/09/2014 95,233
30/09/2013 124,770
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 11,695
30/09/2014 6,732
30/09/2013 11,054
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 -
30/09/2013 -
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 -
30/09/2013 -
Distribution P (EUR) 31/03/2015 7,229
30/09/2014 8,169
30/09/2013 6,277

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 116,845,962.95
Akcje 116,845,962.95
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,767,203.25
Pozostale aktywa 4,12 7,606,342.48
Aktywa ogétem 128,219,508.68
Zobowigzania biezace 4,12 (6,395,459.60)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (110,695.50)
Kontrakty terminowe forward na waluty (110,695.50)
Zobowigzania ogétem (6,506,155.10)
Aktywa netto na koniec okresu 121,713,353.58

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Industrials

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 31,335 HOCHTIEF AG EUR 221162430 182
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 3,344,382.80  2.75
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Dania
rynku regulowanym 1,094 AP MOELLER - MAERSK A/S DKK 2,129,206.92 1.75
2,129,206.92 1.75
Akcje
- 116,845,962.95 96.00
Stany Zjednoczone .. c: i
Portfel papierow wartosciowych ogétem 116,845,962.95 96.00
302,690 ACACIA RESEARCH CORP uUsbD 3,015,626.63 2.48
78,368 AMERICAN AIRLINES GROUP INC usD 3,851,269.12  3.16 : ; P
15917 GUMIMING ING UsD 2osac8011 160 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
83,893 DELTA AIR LINES INC usb 3,511,945.33 2.89 31 l03/201 5
497,724 GENERAL ELECTRIC CO usD 11,497,702.46 9.45
50,874 GREENBRIER COS INC/THE usb 2,747,385.47 2.26 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
54,289 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usD 5,272,705.39 4.33 Zapadal- zowanie wany zysk lub
104,340 KBR INC usD 1,406,744.13 1.16 nosci w EUR (strata)
22,460 PARKER-HANNIFIN CORP usb 2,483983.99 2,04 w EUR
33,851 ROCKWELL COLLINS INC uUsb 3,043,122.95 2.50
21,262 STERICYCLE INC usbD 2,780,095.59 2.28 K trakty t . f d lut
59,207 UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC usD 3,707,328.45 3.05 ontrakily terminowe Tforward na waluty
64,751 UNITED TECHNOLOGIES CORP usbD 7,065,937.80 5.81 10,000,000.00 USD 9,415,617.80 EUR  20/05/2015 9,415,617.80 (110,695.50)
29,477 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 1,283,100.33 1.05 X
73,364 VEECO INSTRUMENTS INC uUsbD 2,086,843.76 1.71 " " B ’ ’ ’
55808,477.51 4586 Finansowe instrumenty pochodne ogotem (110,695.50)
Japonia . . .
Podsumowanie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015
123,200 ASAHI HOLDINGS INC JPY 1,967,573.60 1.62
348,000 HITACHILTD JPY 2,224,183.38 1.83 %
219,700 ITOCHU CORP JPY 2,220,037.02 1.82 WAN
36,100 JAPAN AIRLINES CO LTD JPY 104824081 086 | Portfel papieréw wartosciowych ogétem 116,845,962.95 96.00
112,400 KOMATSU LTD JPY 2,061,693.56  1.69 . . .
434,000 MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY 2,231,672.55 1.83 lflnansowe InStrumenty pOChOdne °g°'em (110’695'50) (0'09)
225,500 SHINKO ELECTRIC INDUSTRIES COLTD  JPY 1,498,670.98 1.23 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,767,203.25 3.10
798,000 TOSHIBA CORP JPY 3,123,861.13 2.57 n o .
' N Pozostate aktywa i zobowigzania 1,210,882.88  0.99
16,375,942.03 13.45 Y . a
. Aktywa netto ogotem 121,713,353.58 100.00
Holandia
84,157 ARCADIS NV EUR 2,517,977.44 207
495,807 CNH INDUSTRIAL NV EUR 3,778,049.34 3.10
142,915 KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 3,776,528.88  3.10
611,732 POSTNL NV EUR 2,423,682.18 1.99
32,461 SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING NV~ USD 1,736,391.48 1.43
14,232,629.32 11.69
Wielka Brytania
153,011 AVEVA GROUP PLC GBP 3,130,114.87 2.57
292,363 BABCOCK INTERNATIONAL GROUP PLC  GBP 397845123  3.27
483,039 MITIE GROUP PLC GBP 1,842,753.25 1.51
1,211,031 NANOCO GROUP PLC GBP 2,075,643.93 1.71
193,968 SMITHS GROUP PLC GBP 2,997,421.37 2.46
14,024,384.65 11.52
Francja
76,728 BOUYGUES SA EUR 2,803,641.12 230
81,614 VINCI SA EUR 4,344,313.22 3.57
7,147,954.34 5.87
Irlandia
94,355 TYCO INTERNATIONAL PLC usD 3,782,985.38 3.1
3,782,985.38 3.11
Niemcy
161,155 AIXTRON SE EUR 1,132,758.50  0.93

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

136 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 179,794,145.13 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 188,715,142.41
30/09/2013 USD 200,478,025.92 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 17
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR - Capitalisation | (USD) 31/03/2015 63,615
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 64,482
30/09/2013 EUR 9,730.71 30/09/2013 80,604
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 1,129.46 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 2,259
30/09/2014 USD 1,075.89 30/09/2014 5
30/09/2013 USD 961.64 30/09/2013 -
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 5,371.37 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 3,460
30/09/2014 EUR 5,043.93 30/09/2014 3,801
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 6,950
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 788.60 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 40,500
30/09/2014 EUR 641.98 30/09/2014 46,419
30/09/2013 EUR 541.07 30/09/2013 64,767
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 1,026.98 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 245,891
30/09/2014 USD 983.36 30/09/2014 461,639
30/09/2013 USD 888.13 30/09/2013 362,800
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 57.06 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 4,186
30/09/2014 EUR 53.93 30/09/2014 4,355
30/09/2013 EUR 48.41 30/09/2013 5,289
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 3,058.98 Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 980
30/09/2014 EUR 2,496.42 30/09/2014 1,288
30/09/2013 EUR 2,114.62 30/09/2013 1,384
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 HUF 96,326.76 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 11,272
30/09/2014 HUF 81,437.00 30/09/2014 9,718
30/09/2013 HUF 66,056.99 30/09/2013 9,895
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 955.84 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 917.50 30/09/2014 543
30/09/2013 USD 832.75 30/09/2013 -
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD - Distribution P (USD) 31/03/2015 1,153
30/09/2014 USD 7,394.14 30/09/2014 1,293
30/09/2013 USD - 30/09/2013 1,423
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 4,948.71 Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 19,522
30/09/2014 USD 4,747.86 30/09/2014 21,735
30/09/2013 USD 4,300.23 30/09/2013 24,594
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 226.36 Dywidenda
30/09/2014 EUR 214.85
30/09/2013 EUR 193.64 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 9.50
Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 12.00
Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 0.45

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Dywidenda
Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 0.65

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 0.21%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 148.57%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 173,906,095.92
Akcje 173,906,095.92
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8,242,904.36
Pozostale aktywa 4,12 589,015.01
Aktywa ogétem 182,738,015.29
Zobowigzania biezace 4,12 (2,317,193.31)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (626,676.85)
Kontrakty terminowe forward na waluty (626,676.85)
Zobowigzania ogétem (2,943,870.16)
Aktywa netto na koniec okresu 179,794,145.13

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN

nominalna w USD nominalna w USD
287,500 TPK HOLDING CO LTD TWD 2,012,224.35 1.12

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw 5189,821.03  2.89

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Holandia
rynku regulowanym 23,074 ASM INTERNATIONAL NV EUR 1,066,842.53 0.59
34,361 ASML HOLDING NV EUR 3,498,103.02  1.95
Akcje 4,564,945.55 2.54
Stany Zjednoczone Finlandia
343,306 ACACIA RESEARCH CORP usD 367337420  2.04 588,431 NOKIA OYJ EUR 449334146 250
117,317 APPLE INC usD 14,597,754.31 8.11 4,493.341.46 2.50
19,852 ARISTA NETWORKS INC usD 1,400,161.56  0.78 1 I
31,354 BROADSOFT INC usD 1,049,104.84 058 zrae
154,234 CIENA CORP usD 297825854  1.66 231,015 ALLOT COMMUNICATIONS LTD usD 2,030,621.85  1.13
91,338 EMC CORP/MA usD 2,334599.28  1.30 2,030,621.85 1.13
41,236 FIREEYE INC usD 1,618,513.00  0.90 F .
7,739 GOOGLE INC usD 429282330  2.39 rancja
23,520 GOOGLE INC usD 12,888,960.00  7.16 43,944 CRITEO SA usD 1,735788.00 097
18,151 GUIDEWIRE SOFTWARE INC usD 954,924.11 0.53 1,735,788.00 0.97
27,204 IMPERVA INC usD 1,161,610.80  0.65 K Potudni
51,488 INTERXION HOLDING NV usD 1,451,961.60  0.81 orea Fofudniowa
106,259 JUNIPER NETWORKS INC usD 239932822  1.33 37,582 SK HYNIX INC KRW 1,542,980.85  0.86
116,884 MARIN SOFTWARE INC usD 735,200.36  0.41 1,542,980.85 0.86
79,035 MASTERCARD INC usD 6,827,833.65  3.80 Ni
117,142 MICRON TECHNOLOGY INC usD 3,178,062.46  1.77 lemcy
336,454 MICROSOFT CORP usD 13,678,537.37  7.60 203,851 SUSS MICROTEC AG EUR 1,252,751.63  0.70
53,251 NIMBLE STORAGE INC usD 1,188,029.81 0.66 1,252,751.63  0.70
110,949 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 1,592,118.15  0.89 .
Szwecja
233,699 ORACLE CORP usD 10,084,111.85  5.60
50,237 RED HAT INC usD 3,805452.75 212 352,999 SEAMLESS DISTRIBUTION AB SEK 64263128  0.36
35,189 SANDISK CORP usD 223872418  1.25 642,631.28 0.36
20,331 SERVICENOW INC usD 1,601,676.18  0.89
13,287 SPLUNK INC usD 786,590.40  0.44 173,906,095.92 96.73
123,309 ULTRATECH INC usb 213817806 119 | Pportfel papierow wartosciowych ogétem 173,906,095.92 96.73
40,060 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 1,872,805.00  1.04
100,021 VEECO INSTRUMENTS INC usD 3,055,641.55  1.70 : : P
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
135,300 VISA INC usD 8,849,973.00  4.92
34,131 VMWARE INC usD 2,799,083.31 156 | 31/03/2015
30,208 WESTERN DIGITAL CORP usD 2,749,230.08  1.53
117,982,621.92 65.61 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
. . Zapadal- zowanie wany zysk lub
Wielka Brytania nosci w USD (strata)
286,044 ARM HOLDINGS PLC GBP 4,692,187.03 2.60 w USD
77,536 AVEVA GROUP PLC GBP 1,703,512.41 0.95
1,619,277 NANOCO GROUP PLC GBP 2,980,732.66  1.66 Kontrakty t . f d lut
1,220,992 SPIRENT COMMUNICATIONS PLC GBP 1,581,460.86  0.88 ontrakiy terminowe torward na waluty
141,358 TELECITY GROUP PLC GBP 1,836,152.04  1.02 1,596,093.41 USD 1,454,954.33 EUR  30/04/2015  1,596,093.41 32,868.57
12,794,045.00 7.1 37,957.53 USD 34,974.87 EUR  01/04/2015 37,957.53 394,53
Japonia 2,273,441.00 TWD 67,264.20 EUR  30/04/2015 72,693.12 390.72
702,000 HITACHI LTD JPY 4,818,731.71 2.68 22,120,833.00 KRW 18,512.12 EUR  30/04/2015 19,982.36 29.59
243,300 SHINKO ELECTRIC INDUSTRIES COLTD  JPY 1,736,62539  0.97 2,057.68 USD 190119 EUR  02104/2015 2.057.68 15.80
35,600 TDK CORP JPY 2,535,117.78  1.41
877.000 TOSHIBA CORP Y 3.687.166.15  2.05 23527 EUR 1,752.75 DKK  30/04/2015 257.07 0.54
12,777,641.03 7.1 17.86 USD 4,932.00 HUF  01/04/2015 17.86 0.19
Irlandia 5.31 HUF 0.02 USD 01/04/2015 0.02 0.00
381,357 KING DIGITAL ENTERTAINMENT PLC usb 6116,966.28  3.40 79.02 EUR 85.52 USD  02/04/2015 85.52 (0:65)
53,468 SEAGATE TECHNOLOGY PLC usD 2,781,940.04 155 61,747.95 HUF 22368 USD  02/04/2015 223.68 (2.51)
8,898,906.32 4.95 662,237.46 HUF 2,211.57 EUR  30/04/2015 2,408.06 (5.45)
Tajwan 1,461.84 EUR 440,391.52 HUF  30/04/2015 1,581.02 (5.90)
138,000 EMEMORY TECHNOLOGY INC TWD 1,501,725.79  0.84 606.02 EUR 905.91 SGD  30/04/2015 662.16 (8.83)
1,256,000 INOTERA MEMORIES INC TWD 1,675,870.89  0.93

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Information Technology

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
110,728.66 EUR 1,030,561.90 SEK  30/04/2015 120,994.11 (581.06)
286,725.20 EUR  347,109,537.00 KRW 30/04/2015 313,290.28 (4,502.27)
943,698.22 EUR 32,212,733.00 TWD 30/04/2015  1,031,131.85 (15,612.62)
2,244,115.31 EUR 1,648,396.95 GBP  30/04/2015  2,452,032.55 (35,449.06)
2,305,854.27 EUR  301,449,633.00 JPY 30/04/2015  2,519,491.61 (37,325.66)
7,436,954.00 USD 7,000,000.00 EUR  20/05/2015  7,436,954.00 (85,947.86)
26,388,836.76 EUR 28,833,498.60 USD 30/04/2015  28,833,498.60 (480,934.92)
,441,412. )
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (626,676.85)

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 173,906,095.92  96.73
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (626,676.85)  (0.35)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8,242,904.36  4.58
Pozostale aktywa i zobowigzania (1,728,178.30)  (0.96)
Aktywa netto ogétem 179,794,145.13 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 JPY 31,701,969,398.00 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 JPY 28,346,304,817.00
30/09/2013 JPY 17,292,911,477.00 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 9,053
30/09/2014 9,340
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 11,609
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 39.62 Capitalisation | (JPY) 31/03/2015 1,339,685
30/09/2014 EUR 32.31 30/09/2014 1,477,748
30/09/2013 EUR 29.15 30/09/2013 999,558
Capitalisation | (JPY) 31/03/2015 JPY 5,072.00 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 5,676
30/09/2014 JPY 4,450.00 30/09/2014 4,166
30/09/2013 JPY 3,848.00 30/09/2013 5,456
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 44,012.48 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1,334
30/09/2014 PLN 38,510.85 30/09/2014 1,663
30/09/2013 PLN 32,634.60 30/09/2013 3,208
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 245.89 Capitalisation P (JPY) 31/03/2015 882,064
30/09/2014 EUR 201.37 30/09/2014 1,128,784
30/09/2013 EUR 183.20 30/09/2013 1,014,807
Capitalisation P (JPY) 31/03/2015 JPY 4,631.00 Capitalisation S (JPY) 31/03/2015 222,280
30/09/2014 JPY 4,080.00 30/09/2014 226,310
30/09/2013 JPY 3,558.00 30/09/2013 254,261
Capitalisation S (JPY) 31/03/2015 JPY 5,056.00 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 32,236
30/09/2014 JPY 4,437.00 30/09/2014 35,544
30/09/2013 JPY 3,838.00 30/09/2013 38,191
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 142.03 Capitalisation X (JPY) 31/03/2015 359,925
30/09/2014 EUR 116.23 30/09/2014 374,549
30/09/2013 EUR 105.60 30/09/2013 379,245
Capitalisation X (JPY) 31/03/2015 JPY 4,283.00 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 59,558
30/09/2014 JPY 3,783.00 30/09/2014 80,322
30/09/2013 JPY 3,316.00 30/09/2013 10,762
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 113.35 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 8,010
30/09/2014 USD 109.45 30/09/2014 8,222
30/09/2013 USD 107.25 30/09/2013 11,372
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CZK 11,894.34 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 7,915
30/09/2014 CzK 10,571.59 30/09/2014 7,992
30/09/2013 CzZK 9,343.64 30/09/2013 -
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 7,427.36 Distribution P (JPY) 31/03/2015 180,057
30/09/2014 EUR 6,035.52 30/09/2014 182,941
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 212,755
Distribution P (JPY) 31/03/2015 JPY 4,167.00 Dywidenda
30/09/2014 JPY 3,679.00
30/09/2013 JPY 3,217.00 Distribution P (JPY) 15/12/2014 JPY 8.00
Distribution P (JPY) 16/12/2013 JPY 8.00
Distribution P (JPY) 14/12/2012 JPY 14.15

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).
Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez bieglego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (JPY) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.65%
Capitalisation P (JPY) 31/03/2015 1.65%
Capitalisation S (JPY) 31/03/2015 0.85%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.51%
Capitalisation X (JPY) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.09%
Distribution P (JPY) 31/03/2015 1.65%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 31,368,968,564.00
Akcje 31,368,968,564.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 534,639,791.00
Pozostale aktywa 4,12 593,131,692.00
Aktywa ogétem 32,496,740,047.00
Zobowigzania biezace 4,12  (751,408,778.00)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (43,361,871.00)
Kontrakty terminowe forward na waluty (43,361,871.00)
Zobowigzania ogétem (794,770,649.00)
Aktywa netto na koniec okresu 31,701,969,398.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w JPY nominalna w JPY
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 38,100 JAPAN AIRLINES CO LTD JPY - 142,494,00000 045
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 44,700 JFE HOLDINGS INC PV 11863380000 037
o, : X 0 X 25,000 JSP CORP JPY 55,875,000.00  0.18
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 327.700 JX HOLDINGS INC JPY  151462.94000 048
rynku regulowanym 255,000 KAJIMA CORP JPY 142,290,000.00 0.45
115,100 KDDI CORP JPY  313,129550.00  0.99
Akcje 53,600 KEWPIE CORP JPY  156,726,400.00  0.49
- 49,000 KINDEN CORP JPY 73,598,000.00  0.23
Japonia 83,800 KOITO MANUFACTURING CO LTD JPY  302937,00000 096
162,200 ACOM CO LTD JPY 67,637,400.00  0.21 10,100 KOMATSU WALL INDUSTRY CO LTD JPY 25,381,300.00  0.08
38,900 ADEKA CORP JPY 60,450,600.00  0.19 69,200 KOMORI CORP JPY  105,945200.00  0.33
107,300 AISIN SEIKI CO LTD JPY  467,828,000.00 148 20,200 K'S HOLDINGS CORP JPY 78,477,000.00  0.25
50,000 AJINOMOTO CO INC JPY 13172500000  0.42 44,000 KURARAY CO LTD JPY 71,588,000.00  0.23
27,600 ALPINE ELECTRONICS INC JPY 55,282,800.00  0.17 264,000 KUREHA CORP JPY  136,224,000.00  0.43
18,100 ALPS ELECTRIC CO LTD JPY 52,544,300.00  0.17 33,200 KYOEI STEEL LTD JPY 67,362,800.00  0.21
4,400 AOYAMA TRADING CO LTD JPY 17,226,000.00  0.05 42,000 KYOWA HAKKO KIRIN CO LTD JPY 65,814,000.00  0.21
15,100 ARAKAWA CHEMICAL INDUSTRIESLTD  JPY 19,041,100.00  0.06 20,900 LIXIL GROUP CORP JPY 59,502,300.00  0.19
33,400 ARCLAND SAKAMOTO CO LTD JPY 86,005,000.00  0.27 33,300 MABUCHI MOTOR CO LTD JPY  212,121,000.00  0.67
235,000 ASAHI KASEI CORP JPY  270,015,000.00  0.85 137,000 MAKINO MILLING MACHINE CO LTD JPY  140,014,000.00  0.44
68,200 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC JPY  159,451600.00  0.50 71,800 MARUBENI CORP JPY 49,972,80000  0.16
15,400 BELC CO LTD JPY 53,669,000.00  0.17 11,700 MARUWA CO LTD/AICHI JPY 33,321,600.00  0.11
98,700 BRIDGESTONE CORP JPY 47533920000  1.50 27,800 MATSUYA CO LTD JPY 50,735,000.00  0.16
114,000 BUNKA SHUTTER CO LTD JPY  113,316,000.00  0.36 193,000 MAZDA MOTOR CORP JPY  470,727,000.00  1.48
19,700 CENTURY TOKYO LEASING CORP JPY 72,003,500.00  0.23 9,100 MEIJI HOLDINGS CO LTD JPY  133,315000.00  0.42
350,000 CHIBA BANK LTD/THE JPY  308,700,000.00  0.97 171,400 MITSUBISHI CORP JPY 41487370000  1.31
109,300 CHUBU ELECTRIC POWER CO INC JPY  156,736,200.00  0.49 199,000 MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY  284,271,500.00  0.90
20,900 CHUBU STEEL PLATE CO LTD JPY 10,617,200.00  0.03 1,058,000 MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY  700,713,400.00  2.22
340,800 CITIZEN HOLDINGS CO LTD JPY  314,217,600.00  0.99 72,200 MITSUBISHI MOTORS CORP JPY 78,337,000.00  0.25
57,000 DAI NIPPON PRINTING CO LTD JPY 66,576,000.00  0.21 1,505,520 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC ~ JPY  1,119,655,224.00  3.54
282,500 DAICEL CORP JPY 404,822,500.00  1.28 267,200 EATIESUBISHI UFJLEASE & FINANCECO  jpy 158,984,000.00 050
33,600 DAIFUKU CO LTD JPY 53,356,800.00  0.17 33,700 MITSUI & CO LTD JPY 54,324,400.00  0.17
29,900 DAIHATSU MOTOR CO LTD JPY 54,956,200.00 017 547,000 MITSUI CHEMICALS INC JPY  211142,00000  0.67
264,100 DAI-ICHI LIFE INSURANCE CO LTD/THE ~ JPY  460,986,550.00  1.45 44,000 MITSUI FUDOSAN €0 LTD JPY 15529800000 048
27,900 DENSO CORP JPY - 152,075,700.00 048 348,700 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC JPY 7361057000  0.23
45,600 DENTSU INC JPY  234,840,000.00  0.74 15,400 MODEG ING Py 2000060000 0.09
612,000 DIC CORP JPY  214,200,000.00 068 33,800 MOSHI MOSHI HOTLINE INC JPY 44311,800.00  0.14
14,400 DOUTOR NICHIRES HOLDINGS COLTD  JPY 28,958,400.00  0.09 46,500 MS&AD INSURANCE GROUP HOLDINGS  Jpy  156.705.000.00  0.49
268,000 EBARA CORP JPY  135876,000.00  0.43 INC
79,700 ELECTRIC POWER DEVELOPMENT CO JPY 322,785,000.00 1.02 3,900 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 64,486,500.00 0.20
LTD 15,300 NABTESCO CORP JPY 53,244,000.00 0.17
52,600 EXEDY CORP JPY  150,593,800.00  0.48 300 NAFCO CO LTD Py 49140000 000
15,400 FUJI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY 61,461,400.00  0.19 653,000 NEG CORP Y 23050000000 073
32,600 FUJI OIL CO LTD/OSAKA JPY 62,396,400.00  0.20 21200 NEC NETWORKS & SYSTEM Py 5126160000  0.16
59,400 FUJI SOFT INC JPY  144,579,600.00  0.46 INTEGRATION CORP
188,000 FUJITSU LTD JPY  153.990.800.00 049 112,100 NGK SPARK PLUG CO LTD JPY  362,083,000.00  1.14
364,000 FUKUOKA FINANCIAL GROUP INC JPY 225,316,000.00  0.71 18,000 NH FOODS LTD JPY 49,824,000.00  0.16
14,800 HAMAMATSU PHOTONICS KK JPY 53,798,000.00  0.17 43,000 NICHIAS CORP JPY 29,799,000.00  0.09
23,600 HEIWADO CO LTD JPY 64,947,200.00  0.20 7,100 NIDEC CORP JPY 56,707,700.00  0.18
31,700 HINO MOTORS LTD Py 5436550000 0.7 8,700 NINTENDO CO LTD JPY  153,772,500.00  0.49
97,000 HIROSHIMA BANK LTD/THE JPY 62,856,000.00  0.20 31,000 NIPPO CORP JPY 61,566,000.00  0.19
60,600 HITACHI CAPITAL CORP JPY  153.863.40000 049 423,000 NIPPON EXPRESS CO LTD JPY  284,256,000.00  0.90
26,300 HITACHI CHEMICAL CO LTD JPY 67,643,600.00  0.21 25,000 NIPPON HUME CORP JPY 21,100,000.00  0.07
60,000 HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES CORP JPY  219,900,000.00  0.69 30,000 NIPPON SHINYAKU CO LTD JPY 131,250,000.00 041
656,000 HITACHILTD JPY 540,019,200.00  1.70 1,365,000 E'OP:SN STEEL & SUMITOMO METAL JPY  412,912,500.00  1.30
75,000 HITACHI METALS LTD JPY  138,375000.00  0.44 125,000 NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE JPY 92462500000  2.93
9,900 HOGY MEDICAL CO LTD JPY 58,410,000.00  0.18 CORP
15,200 HONDA MOTOR CO LTD Py 5932560000  0.19 999,000 NIPPON YUSEN KK JPY 34565400000  1.09
0300 ICOM ING Py 26.856.40000 0,08 106,200 NISSAN MOTOR CO LTD JPY  129,988,800.00  0.41
236,200 INPEX CORP JPY  313,083,100.00  0.99 94,000 NOF CORP Py 83,848,000.00 0.2
94,300 ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS LTD JPY  187,468,400.00  0.59 22,900 NORITZ CORP Py 45,158,800.00  0.14
97700 1SUZU MOTORS LTD Y 15607575000 048 54,500 NS SOLUTIONS CORP JPY  201,922,500.00  0.64
31,200 IT HOLDINGS CORP JPY 68,421,600.00  0.22 10 NSD COLTD Py 17,710.00  0.00
121,600 J FRONT RETAILING CO LTD JPY  229702,400.00  0.72 239,000 NSKLTD JPY. 420,162,000.00  1.33
110,000 JAGCS CO LTD Py 69.190.00000  0.22 29,300 NTT DATA CORP JPY  153,239,000.00  0.48
72,300 NTT DOCOMO INC JPY  150,781,650.00  0.48

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Japan

(denominowane w JPY)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w JPY nominalna w JPY
184,000 OBAYASHI CORP JPY  143520,000.00  0.45 284,000 TSUBAKIMOTO CHAIN CO JPY  284,284,000.00  0.90
32,500 OBIC BUSINESS CONSULTANTS LTD JPY 13455000000  0.42 600,000 UACJ CORP JPY  199,200,000.00  0.63
49,820 OILES CORP JPY  116,778,080.00  0.37 34,600 XEBIO CO LTD JPY 72,141,000.00  0.23
112,000 OJI HOLDINGS CORP JPY 55,104,000.00 0.7 74,100 YAMAHA CORP JPY 15590640000  0.49
88,100 ORIX CORP JPY  148756,850.00  0.47 8,700 YAOKO CO LTD JPY 39,150,000.00  0.12
32,900 OSAKA STEEL CO LTD JPY 70,175,700.00  0.22 32,700 YASKAWA ELECTRIC CORP JPY 57,584,700.00  0.18
102,700 PANASONIC CORP JPY  161,957,900.00 051 45,200 YUSEN LOGISTICS CO LTD JPY 67,212,400.00  0.21
586,300 PENTA-OCEAN CONSTRUCTION COLTD ~ JPY  257,385700.00  0.81 4,000 ZEON CORP JPY 4,440,00000  0.01
119,000 PRESS KOGYO CO LTD JPY 57,953,000.00  0.18 51,300 ZUKEN INC JPY 53,557,200.00 0.7
4,400 RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 16,500,000.00  0.05 31,368,968,564.00 98.95
86,000 RENGO CO LTD JPY 43,774,00000  0.14
122,900 RESONA HOLDINGS INC JPY 73,322,140.00 0.23 31,368,968,564.00 98.95
117,100 RICOH CO LTD JPY. 15316680000 048 | portfel papierow wartosciowych ogotem  31,368,968,564.00 98.95
19,000 RICOH LEASING CO LTD JPY 67,735,000.00  0.21
19,100 ROHM CO LTD JPY  157,193,000.00  0.50 . . P
76,000 SANKEN ELECTRIC CO LTD JPY 63,232,000.00  0.20 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
24,500 SANKYO TATEYAMA INC JPY s6,864,50000 018 31/03/2015
75,800 SANWA HOLDINGS CORP JPY 67,613,600.00  0.21
204,900 SBI HOLDINGS INC/JAPAN JPY  298,334,400.00  0.94 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
94,600 SCSK CORP JPY 318,329,000.00 1.00 Zapadal- zowanie wany Zysk lub
67,400 SEIKO EPSON CORP JPY  143,629,400.00  0.45 nosci w JPY (strata)
145,000 SEINO HOLDINGS CO LTD JPY  188,935000.00  0.60 w JPY
37,200 SEKISUI HOUSE LTD JPY 64,932,600.00  0.20
27,700 SEKISUI JUSHI CORP JPY 44,375,400.00  0.14 i
107,400 SEVEN & | HOLDINGS CO LTD JPY  542,692,20000  1.71 Kontrakty terminowe forward na waluty
57,000 SHIKOKU CHEMICALS CORP JPY 54,777,000.00  0.17 112,697,918.00 JPY 3,543,458.24 PLN  15/04/2015 112,697,918.00 694,307.00
;g*ggg :::m:}i“goic;"m j: iz'ggjggg'gg g:i 6,274,202.00 JPY 1,308,362.00 CZK 15/04/2015  6,274,292.00 159,194.00
107,000 SHINMAYWA INDUSTRIES LTD Y 13642500000 043 3,185,730.00 JPY 26,556.16 USD  02/04/2015  3,185,730.00 1,156.00
251,000 SHINSEI BANK LTD JPY 59,989,000.00  0.19 1,041.25 USD 124,159.00 JPY  01/04/2015 124,159.00 706.00
201,100 SKY PERFECT JSAT HOLDINGS INC JPY  150,020,600.00  0.47 343.00 JPY 265 EUR  01/04/2015 343.00 200
49,700 SOHGO SECURITY SERVICES CO LTD JPY 20352150000  0.64
61,900 SOMPO JAPAN NIPPONKOAHOLDINGS  jpy 23119650000  0.73 529.00 JPY 4.44 USD  01/04/2015 529.00 (3.00)
07,600 g\‘OCNY CORP Y 31134400000  0.98 206.23 EUR 26,814.00 JPY  02/04/2015 26,814.00 (252.00)
33,300 SONY FINANCIAL HOLDINGS INC JPY 64,335,600.00  0.20 104,281.40 EUR 13,506,214.00 JPY 01/04/2015  13,506,214.00 (74,813.00)
13,400 ST MARC HOLDINGS CO LTD Py 54,739,000.00 017 96,528,507.80 CZK  462,803,498.00 JPY 15/04/2015 462,803,498.00 (11,642,943.00)
;2;22 zB?ATTchMCc? EZ:‘PC jzz 1???22?32:22 g§2 253,403,301.38 PLN  8,042,212,579.00 JPY 15/04/2015 8,042,212,579.00 (32,499,225.00)
489,400 SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIESLTD ~ JPY  770,805,000.00  2.44 ,640,832,076. .361,
73,000 SUMITOMO METAL MINING CO LTD JPY  128,370,500.00  0.40 R . p
48900 SUMITOMO MITSUI FINANGIAL GROUP by 22501335000 0.71 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (43,361,871.00)
NC
453000 [(HNTOMOMITSUITROSTHOLDINGS by 22446150000 071 b gsumowanie aktywéw netto na dzier 31/03/2015
31,900 SUMITOMO RUBBER INDUSTRIESLTD ~ JPY 70,754,200.00  0.22 %
13,600 SUZUKI MOTOR CORP JPY 49,130,00000  0.15 °
292,000 TAISEI CORP JPY  198,268,000.00  0.63 WAN
49,000 TAKARA STANDARD CO LTD JPY 49,784,000.00  0.16 Portfel papierow wartosciowych ogétem 31,368,968,564.00 98.95
36,000 TAKASAGO THERMAL ENGINEERING GO ypy 5400000000 017 Finansowe instrumenty pochodne ogétem  (43,361,871.00) (0.14)
142,200 T&D HOLDINGS INC JPY  235260,900.00  0.74 P .
54.700 TOK CORP Py 46713800000 147 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 534,639,791.00 1.69
138,000 TEWIN LTD JPY 56,304,000.00  0.18 Pozostale aktywa i zobowigzania (158,277,086.00)  (0.50)
6,800 TOKAI CORPIGIFU Y. 2777800000 009 | Aptywa netto ogétem 31,701,969,398.00 100.00
136,600 TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY  619,959,100.00  1.97
60,000 TOKYO TATEMONO CO LTD JPY 52,800,000.00 0.7
130,000 TOPPAN PRINTING CO LTD JPY  120,380,000.00  0.38
412,000 TORAY INDUSTRIES INC JPY  414,884,00000  1.31
927,000 TOSHIBA CORP JPY  467,393,400.00 147
240,000 TOSHIBA MACHINE CO LTD JPY  121,440,000.00  0.38
74,000 TOSHIBA TEC CORP JPY 58,830,000.00  0.19
112,000 TOSHO PRINTING CO LTD JPY 37,856,000.00  0.12
23,200 TOYO TANSO CO LTD JPY 51,666,400.00  0.16
167,400 TOYOTA MOTOR CORP JPY 140331420000  4.44
48,100 TRANSCOSMOS INC JPY  121,837,30000  0.38

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

146 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 105,707,473.48 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 148,777,406.72
30/09/2013 USD 160,635,063.22 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 1,262
30/09/2014 2,127
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 812
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 4,799.54 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1,881
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 5,544
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 -
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 3,194.35 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 6,289
30/09/2014 USD 3,994.87 30/09/2014 65,692
30/09/2013 USD 4,029.04 30/09/2013 90,220
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 13,629.69 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 31,605
30/09/2014 PLN 16,962.73 30/09/2014 34,783
30/09/2013 PLN 16,762.72 30/09/2013 43,587
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 272.69 Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 768
30/09/2014 EUR 290.17 30/09/2014 1,133
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 1,959
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 269.58 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 5,862
30/09/2014 EUR 288.08 30/09/2014 6,683
30/09/2013 EUR 273.97 30/09/2013 8,745
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 1,682.75 Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 4,674
30/09/2014 USD 2,115.38 30/09/2014 4,906
30/09/2013 USD 2,155.69 30/09/2013 4,749
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 HUF 38,805.19 Distribution P (USD) 31/03/2015 4,081
30/09/2014 HUF 43,070.32 30/09/2014 4,714
30/09/2013 HUF 39,418.63 30/09/2013 5,048
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 1,577.73 Dywidenda
30/09/2014 USD 1,988.17
30/09/2013 USD 2,036.00 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 10.40
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 USD 155.91 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 12.00
30/09/2014 USD 197.47
30/09/2013 USD 204.29 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 9.90
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 1,141.87 Optaty biezace w % *
30/09/2014 USD 1,448.23
30/09/2013 USD 1,488.24 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.86%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.86%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 2,802 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.86%
30/09/2014 -
30/09/2013 - Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1.05%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 5,142 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.90%
30/09/2014 4,272
30/09/2013 550 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.90%
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 2.40%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.40%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 3.40%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.90%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (1.10%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 104,339,945.12
Akcje 104,339,945.12
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 5,734.75
Kontrakty terminowe forward na waluty 5,734.75
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 374,456.46
Pozostate aktywa 4,12 1,598,472.95
Aktywa ogétem 106,318,609.28
Zobowigzania biezgce 4,12 (611,135.80)
Zobowigzania ogétem (611,135.80)
Aktywa netto na koniec okresu 105,707,473.48

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Latin America

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Kanada
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 1,000,000 CB GOLD INC CAD 6316621  0.06
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 2,000,000 TOREX GOLD RESOURCES INC CAD 1.658,11291 167
rynku regulowanym 1,721,279.12 1.63
Kolumbia
Akcje 50,000 GRUPO DE INVERSIONES coP 64594982 061
B i SURAMERICANA SA
razylia 645,949.82  0.61
800,000 AMBEV SA usD 4,608,000.00  4.36 . .
Hiszpania
660,000 BANCO BRADESCO SA BRL 6,126,904.67  5.79
200,000 BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA BRL 2,052,501.49 1.94 100,000 CEMEX LATAM HOLDINGS SA cop 519,685.49 0.49
175,000 BR MALLS PARTICIPACOES SA BRL 927,536.69 0.88 519,685.49 0.49
150,000 BRF SA BRL 2,970,808.17  2.81
400,000 CCR SA BRL 2,039,986.23  1.93 104,339,945.12  98.71
75,000 CETIP SA - MERCADOS ORGANIZADOS BRL 747,395.26 0.71 Portfel papieréw wartos'ciowych ogé]em 104,339,945.12 98.71
80,000 CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO BRL 2,396,670.94  2.27
900,000 ITAU UNIBANCO HOLDING SA BRL 994305560 940 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
5,138 ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA BRL 16,043.69  0.02
700,000 ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU SA BRL 2,185,788.93  2.07 31/03/2015
500,000 KROTON EDUCACIONAL SA BRL 1,609,774.41 1.52
100,000 LOCALIZA RENT A CAR SA BRL 1,135,759.21 1.07 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
1,000,000 PETROLEO BRASILEIRO SA BRL 3,044,335.28 2.88 Zapadal- zowanie wany zysk lub
575,000 SUZANO PAPEL E CELULOSE SA BRL 2,660,821.00 252 nosci w USD (strata)
150,000 TIM PARTICIPACOES SA BRL 499,358.59  0.47 w USD
37,500 ULTRAPAR PARTICIPACOES SA usD 757,500.00  0.72
625,000 VALE SA BRL 3,021,260.29  2.86 .
275,000 VALID SOLUCOES E SERVICOS DE BRL 381597685 361 Kontrakty terminowe forward na waluty
SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO
B IDENTIFIGAGAD S A 21,268,886.42 PLN 5,589,815.16 USD 15/04/2015  5589,815.16 17,199.38
50,559,479.30 47.83 2,321.50 USD 2,139.08 EUR 01/04/2015 2,321.50 24.13
Meksyk 12.41 EUR 13.47 USD  01/04/2015 13.47 (0.14)
3,750,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV MXN 3,842,493.07 364 2/487.64 EUR 2,602.39 USD  02/04/2015 2,692.39 (20.67)
600,000 CEMEX SAB DE CV usD 5,682,000.00  5.38 1,042,688.67 USD 3,998,694.36 PLN 15/04/2015  1,042,688.67 (11,467.95)
450,000 CORP INMOBILIARIA VESTA SABDE CV  MXN 83299145  0.79 — 63753119 573475
1,100,000 FIBRA UNO ADMINISTRACION SADE CV ~ MXN 2,917,111.11 2.76 — :
85,000 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB  ysp 7,.047,500.00  7.52 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 5,734.75
DE CV
750,000 GENTERA SAB DE CV MXN 1,345,980.27  1.27
25,000 GRUMA SAB DE CV usp 127025000 120 | Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
325,000 GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO  \xN 1,588,279.70 1.50 o
NORTE SAB DE CV %
650,000 GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE MXN 3,773,470.96 3.57 WAN
cv
500,000 GRUPO MEXICO SAB DE CV MXN 147627878 140 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 104,339,945.12  98.71
150,000 GRUPO TELEVISA SAB usD 4,951,500.00  4.68 . . .
500000 INFRAESTRUGTURA ENERGETICANOVA  yixn 273429936 259 Finansowe instrumenty pochodne ogétem 573475  0.01
SAB DE CV S i pieniez 374,456.46  0.35
200,000 MEXICHEM SAB DE CV MXN 522,244.29 0.49 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych ki .
750,000 WAL-MART DE MEXICO SAB DE CV MXN 1,871,276.89  1.77 Pozostate aktywa i zobowigzania 987,337.15  0.93
40,755,675.88 38.56 = Aktywa netto ogotem 105,707,473.48 100.00
Chile
5,250,000 COLBUN SA CLP 1,551,251.20 147
400,000 EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD ¢ p 598177.74 057
SA/CHILE
4,000,000 ENERSIS SA CLP 1,309,015.08  1.24
100,000 ENTEL CHILE SA CLP 1,017,163.94  0.96
125,463 FORUS SA CLP 518,133.61 0.49
350,000 SACI FALABELLA CLP 2,683,108.76  2.53

7,676,850.33 7.26

Peru
17,500 CREDICORP LTD usD 2,461,025.00 2.33
1 VOLCAN CIA MINERA SAA PEN 0.18 0.00

2,461,025.18 2.33

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

Dane statystyczne

Aktywa netto

ING (L) - Invest Materials

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Y (EUR)

Capitalisation Y (USD)

Distribution P (USD)

Distribution P Hedged (EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 HUF
30/09/2014 HUF
30/09/2013 HUF

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 CzK
30/09/2014 CzK
30/09/2013 CZK

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

82,861,723.45
96,641,480.72
112,213,653.04

5,358.47
4,728.74
4,361.60

1,009.58
1,047.92
1,032.92

222.22
197.19
183.28

918.31
958.15
954.29

394.30
382.82
369.61

1,308.36
1,163.44
1,086.71

52,231.51
48,117.84
43,028.82

855.68
894.99
895.78

6,577.84
6,884.02
6,937.07

274.60
24477
230.02

223.78
235.24
237.82

3,699.41
3,880.92
3,876.34

1,292.99
1,263.77
1,222.49

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (HUF)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation Y (EUR)

Capitalisation Y (USD)

Distribution P (USD)

Distribution P Hedged (EUR)

Dywidenda

Distribution P (USD)

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015

30/09/2014
30/09/2013

15/12/2014 USD

ING (L)

1,602
1,330
0.16

26,259
24,925
34,821

474
34,233
41,648

20,598
22,589
27,259

20,194
23,952
25,838

1,015
1,050
1,593

107
105
963

12,180
11,443
17,042

5,760
5,655
6,604

0.52
0.52
163

3,361
2,595
2,125

784
831
869

1,838

2,128
1,716

19.10

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

Dywidenda

Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 11.00
Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 9.20
Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 6.50
Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 3.00
Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 2.25
Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 2.34%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation Y (EUR) 31/03/2015 3.35%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 3.35%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 76.93%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 81,974,377.23
Akcje 81,974,377.23
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,070,329.05
Pozostale aktywa 4,12 602,001.95
Aktywa ogétem 83,646,708.23
Zobowigzania biezace 4,12 (660,092.65)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (124,892.13)
Kontrakty terminowe forward na waluty (124,892.13)
Zobowigzania ogétem (784,984.78)
Aktywa netto na koniec okresu 82,861,723.45

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD

8,687 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 441,943.89 0.53

Zbywalne papiery wartosciowe i instrument nku pienieznego
4 paplery v P ¢ g 2,503,269.48 3.02

dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw

wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Holandia
rynku regulowanym 39,276 KONINKLIJKE DSM NV EUR 2,192,220.56 2.65
2,192,220.56 2.65
Akcje Finlandia
Stany Zjednoczone 111,385 UPM-KYMMENE OYJ EUR 2,167,650.10 262
26,708 AVERY DENNISON CORP usD 141312028 1.7 2,167,650.10  2.62
8,103 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC usD 2,208,659.04 277 .
Szwecja
21,700 DOW CHEMICAL CO/THE usD 1,041,166.00  1.26
65,927 EI DU PONT DE NEMOURS & CO usb 4,711,802.69  5.68 99,887 BOLIDEN AB SEK 1,985219.45 240
34,815 FMC CORP usD 1,993,158.75 241 1,985,219.45 2.40
18,131 INTERNATIONAL FLAVORS & usD 2,128,579.40 257 )
FRAGRANCES INC Austria
49,933 INTERNATIONAL PAPER CO usD 2,770,782.17  3.34 6 AG
34,558 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV usb 3,034,192.40  3.66 23,967 LENZING A EUR 1611873.73 1.9
37,755 MONSANTO CO usD 424894770 5.3 1,611,873.73  1.95
50,804 MOSAIC CO/THE usD 2,340,032.24  2.82 Luksemburg
3,363 PRAXAIR INC usD 406,04862  0.49 36476 APERAM SA EUR 154342240 186
31,766 ROCK-TENN CO usD 2,048907.00 247 A7 043,422, :

28,435,306.20 34.31 1,543,422.40  1.86

Japonia Jersey
226,000 ASAHI KASEI CORP JPY 2,165,303.31  2.61 131,630 GLENCORE PLC GBP 556,662.13 067
97,900 JFE HOLDINGS INC JPY 2,166,575.78  2.61 558,662.13  0.67
1,018,000 KOBE STEEL LTD JPY 188447780 227 Francja
33,700 NITTO DENKO CORP JPY 2,256,501.98 273 5781 AIR LIGUIDE SA EUR 18648312 050
288,000 TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 881,350.84  1.06 ' a s :
9,354,209.71 11.28 486,483.12  0.59
Australia Belgia
155,615 BHP BILLITON LTD AUD 3,688910.78  4.45 62232 S:A'Tcsg:: QX ESE 6;‘2? g'gg
638,399 INCITEC PIVOT LTD AUD 1,984,958.93  2.40 ) :
95,485 ORICA LTD AUD 145964472 176 67.74  0.00
37,232 RIO TINTO LTD AUD 1,627,814.94 196
81,974,377.23 98.93
8,761,329.37 10.57 — — -
] . Portfel papieréw wartosciowych ogétem 81,974,377.23 98.93
Wielka Brytania
58,177 BHP BILLITON PLC GBP 127258094 154 | Finansowe instrumenty pochodne na dzien
48,243 CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 1,961,58229 237 1 201
101,970 RIO TINTO PLC GBP 4,196,100.09 506 31/03/2015
7,430,252.32 8.97 e . . . . .
T Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Niemcy Zapadal- Zzowanie wany zysk lub
27,027 BASF SE EUR 2,686,448.64  3.24 nosci wUSD (Stlrfé‘g
33,990 FUCHS PETROLUB SE EUR 1,359,455.87  1.64 w
57,426 K+S AG EUR 1,875,552.67  2.26
3,075 LINDE AG EUR 626,32860  0.76 Kontrakty terminowe forward na waluty
6,547,785.78  7.90 1,153,788.98 EUR 1,602,491.74 AUD 30/04/2015  1,260,687.51 17,518.68
Kanada 326,698.05 EUR 2,814,062.31 NOK  30/04/2015 356,966.62 2,128.08
22,278 AGRIUM INC CAD 2,321,907.62  2.80 166,878.55 USD 4,260,020.62 CZK  15/04/2015 166,878.55 818.41
88,246 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC ~ CAD 2,844,91447 344
15,127.54 EUR 41443363 CZK  30/04/2015 16,502.32 94.50
5,166,822.09 6.24
L 10,072.00 USD 9,306.02 EUR  02/04/2015 10,072.00 77.34
Szwajcaria
298.82 USD 275.34 EUR  01/04/2015 298.82 3.10
9,486 SYNGENTA AG CHF 3,229,712.96  3.90 o4
136,892.45 HUF 455.69 EUR  30/04/2015 498.01 0.46
3,229,712.96  3.90
. 455.20 EUR 136,892.45 HUF  30/04/2015 488.88 (0.99)
Norwegia
414,025.47 CZK 15,094.92 EUR  30/04/2015 16,543.49 (75.37)
391,895 NORSK HYDRO ASA NOK 2,061,325.59 249
42574491 EUR 443977.43 CHF  30/04/2015 465,190.17 (209.77)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Materials

(denominowane w USD)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
55,928.62 EUR 60,698.21 USD  01/04/2015 60,698.21 (630.89)
260,020.08 EUR 2,419,570.61 SEK  30/04/2015 284,110.94 (1,311.11)
674,263.91 EUR 922,295.46 CAD  30/04/2015 736,734.45 (3,541.95)
1,092,023.72 EUR 802,647.49 GBP  30/04/2015  1,194,042.90 (18,007.35)
1,241,119.94 EUR 162,254,464.00 JPY  30/04/2015  1,356,109.67 (20,090.43)
43,092,848.90 CZK 1,712,844.74 USD  15/04/2015  1,712,844.74 (33,039.61)
3,765,457.98 EUR 4,114,290.00 USD  30/04/2015  4,114,290.00 (68,625.23)
192,957 )
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (124,892.13)

Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 81,974,377.23  98.93
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (124,892.13)  (0.15)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,070,329.05  1.29
Pozostale aktywa i zobowigzania (58,090.70) (0.07)
Aktywa netto ogétem 82,861,723.45 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Prestige & Luxe

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 103,682,546.14 Dywidenda
30/09/2014 EUR 100,419,078.56
30/09/2013 EUR 124,561,546.27 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 6.00
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 8.00
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 7,591.26 = Oplaty biezace w % *
30/09/2014 EUR 6,285.46
30/09/2013 EUR - Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 771.90 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 EUR 642.44
30/09/2013 EUR 663.91 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 154.90 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
30/09/2014 USD 151.64
30/09/2013 USD 167.91 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 718.27 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 EUR 599.30
30/09/2013 EUR 622.41 Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 (58.47%)
portfelaw % *
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 135.75
30/09/2014 USD 133.22
30/09/2013 USD 148.27
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 3,466.89
30/09/2014 EUR 2,891.26
30/09/2013 EUR 2,995.80
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 2,852
30/09/2014 2
30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 56,022
30/09/2014 99,184
30/09/2013 107,634
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 10,733
30/09/2014 11,363
30/09/2013 21,241
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 37,163
30/09/2014 42,191
30/09/2013 64,964
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 354
30/09/2014 1,087
30/09/2013 726
Distribution P (EUR) 31/03/2015 3,030
30/09/2014 3,432
30/09/2013 3,323

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Prestige & Luxe

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 102,410,321.93
Akcje 102,410,321.93
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,285,459.16
Pozostale aktywa 4,12 462,073.70
Aktywa ogotem 104,157,854.79
Zobowigzania biezace 4,12 (475,308.65)
Zobowigzania ogéfem (475,308.65)
Aktywa netto na koniec okresu 103,682,546.14

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Prestige & Luxe

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Kajmany
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 16,467 MELCO CROWN ENTERTAINMENT LTD ~ USD 320,03335 032
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 329,033.35 0.32

rynku regulowanym

102,410,321.93 98.77

Akcje Portfel papieréw wartosciowych ogétem 102,410,321.93 98.77
Francja . . .
Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015

35,772 CHRISTIAN DIOR SE EUR 6,286,929.00 6.06 o
3,985 HERMES INTERNATIONAL EUR 1,308,674.00  1.26 %
34,018 KERING EUR 6,184,472.40 5.96 WAN
15,840 LAURENT-PERRIER EUR 1,275,120.00 1.23 Portfel papierow wartosciowych ogétem 102,410,321.93 98.77
29,200 L'OREAL SA EUR 5,003,420.00 4.83 & P o
38719 ;VEMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON  guR 635572385 613 Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  1,285459.16  1.24
27.334 PERNOD RIGARD SA EUR 301084010  2.90 Pozostale aktywa i zobowigzania (13,234.95)  (0.01)
22,093 REMY COINTREAU SA EUR 1,513,370.50 1.46 Aktywa netto ogélem 103,682,546.14 100.00

30,938,549.85 29.83
Stany Zjednoczone

7,261 COACH INC usD 280,096.12 0.27
67,442 ESTEE LAUDER COS INC/THE usb 5,222,045.36 5.03
117,600 KATE SPADE & CO usD 3,656,111.73 3.53
59,584 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 3,647,716.95 3.52
37,683 PVH CORP usbD 3,738,827.26 3.61
14,648 RALPH LAUREN CORP usbD 1,793,493.48 1.73
42,564 STARWOOD HOTELS & RESORTS usb 3,309,212.29 3.19
WORLDWIDE INC
44,639 TIFFANY & CO usb 3,657,987.33 3.53

25,305,490.52 24.41

Niemcy

35,817 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 4,170,889.65  4.02
57,378 DAIMLER AG EUR 5,148,527.94  4.97
39,213 HUGO BOSS AG EUR 4,440,872.25  4.28
13,329 PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE EUR 1,219,20363  1.18
14,979,493.47 14.45

Szwajcaria
95,054 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 7,134679.56 6.8
29,497 DUFRY AG CHF 4,080,247.36  3.94
9,291 SWATCH GROUP AG/THE CHF 3,670,349.22  3.54

14,885,276.14 14.36
Wielka Brytania

170,257 DIAGEO PLC GBP 4,375,997.52 4.22
468,689 JIMMY CHOO PLC GBP 1,101,310.02 1.06
81,602 MULBERRY GROUP PLC GBP 963,522.15 0.93

6,440,829.69 6.21

Wiochy
73,000 LUXOTTICA GROUP SPA EUR 4,314,300.00  4.16
93,200 PRADA SPA HKD 526,061.96  0.51
4,840,361.96  4.67
Hongkong
12,310,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 376,982.65  0.36
508,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD ~ HKD 2,147,481.88  2.07
2,524,464.53 2.43
Makau
561,202 SANDS CHINA LTD HKD 2,166,822.42  2.09

2,166,822.42 2.09

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 371,393,780.60 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2014 EUR 230,140,431.29

30/09/2013 EUR 162,314,369.26 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 121,253

30/09/2014 155,916

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 135,255
Capitalisation D (EUR) 31/03/2015 EUR 32.92 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 49,117

30/09/2014 EUR 27.00 30/09/2014 50,019

30/09/2013 EUR 23.02 30/09/2013 53,817
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 314.36 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 59,602

30/09/2014 EUR 256.66 30/09/2014 68,031

30/09/2013 EUR 216.79 30/09/2013 75,542
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 33.27 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 26,418

30/09/2014 EUR 27.19 30/09/2014 21,729

30/09/2013 EUR - 30/09/2013 17,766
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 290.56 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 9,959

30/09/2014 EUR 238.46 30/09/2014 4,986

30/09/2013 EUR 203.47 30/09/2013 5,417
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR 313.03 Distribution P (EUR) 31/03/2015 26,047

30/09/2014 EUR 255.77 30/09/2014 20,273

30/09/2013 EUR 216.32 30/09/2013 11,687
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 247.03 Dywidenda

30/09/2014 EUR 202.59

30/09/2013 EUR 172.62 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 6.90
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 27115 Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 2.35

30/09/2014 EUR 223.09

30/09/2013 EUR 191.31 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 3.00
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 8,758.48 Optaty biezace w % *

30/09/2014 EUR 7,129.48

30/09/2013 EUR 5,984.22 Capitalisation D (EUR) 31/03/2015 1.75%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,015.13 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%

30/09/2014 EUR 839.84

30/09/2013 EUR 718.93 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 1.00%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation D (EUR) 31/03/2015 832 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 0.97%

30/09/2014 1,505

30/09/2013 196,227 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.71%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 527,704 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%

30/09/2014 374,379

30/09/2013 283,119 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.21%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 580,633 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%

30/09/2014 472,068

30/09/2013 -

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 40.04%
portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sie zgodnie z OkdInikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezagcym wyszczegolnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw warto$ciowych. Takie koszty, ktorych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezgcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okresow krotszych niz jeden rok optaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 367,226,997.65
Akcje 367,226,997.65
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7,720,337.73
Pozostale aktywa 4,12 6,427,431.67

Aktywa ogotem
Zobowigzania biezace
Zobowigzania ogétem

Aktywa netto na koniec okresu

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

381,374,767.05
4,12 (9,980,986.45)
(9,980,986.45)
371,393,780.60

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING (L)
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 126,246 SSE PLC e8P 2613,998.56 070
.. . . . L 694,690 VODAFONE GROUP PLC GBP 2,116,786.51 057
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
. . . . . . 32,407,105.71 8.73
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
rynku regulowanym Japonia
157,300 ASICS CORP JPY 3,093,580.67  1.08
Akcje 278,400 ASTELLAS PHARMA INC JPY 4,252,751.03  1.15
- 231,600 KDDI CORP JPY 489185158  1.31
Stany Zjednoczone 750,300 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC  JPY 4,332,301.91 117
86,229 ALLSTATE CORP/THE ) 571407628 154 56,500 SOFTBANK CORP JPY 3,061,891.92  0.82
33,269 AMERICAN AIRLINES GROUP INC usD 1,634,951.42 044 96,700 ﬁ\‘%MlTOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 3,454,712.31 0.93
44,341 ANTHEM INC usD 6,374,94768  1.72
121,255 APPLE INC usb 14,048,193.34 377 23,987,089.42  6.46
35,452 BORGWARNER INC usD 1,996,403.13 0.54 Irlandia
50,022 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usb 3,004,11453  0.81 58,642 AGGENTURE PLG UsD 5.067.050.04 161
90,704 CITIGROUP INC usD 4,351,089.46 117 17.470 ACTAVIS PLC UsD 484117448 1.30
33,681 CUMMINS INC usb 4,347,796.87 1.7 51,934 MEDTRONIC PLC ) 377125946  1.02
o e oo w0 e 2
42,810 DOLLAR GENERAL CORP usb 3,004,672.07  0.81 18,770,327.72  5.05
30,292 EDWARDS LIFESCIENCES CORP ) 4,018,061.75  1.08 Francja
69,214 ELILILLY & CO usb 4,681,933.99  1.26 92,147 AXA SA EUR 216130780 0.58
42,895 EOG RESOURCES INC usb 3,662,050.79 0.9 54549 BNP PARIBAS SA EUR 308583693  0.63
39,183 ESTEE LAUDER COS INC/THE usD 3,033,94626  0.82 10459 KERING EUR 100144620 051
71,883 EVERSOURCE ENERGY usD 3,381,312.07  0.91 19,083 L'OREAL SA EUR 327158555  0.88
53,541 FIRST REPUBLIC BANK/CA usD 2,846,04813 077 50,678 PUBLICIS GROUPE SA EUR 366182157  0.99
IO e R 1
15,225 GOOGLE INC usb 7,863,414.80 211 17,720,967.89  4.77
44,977 HESS CORP usb 2,842,261.63 0.77 Niemcy
41,589 nggg‘ﬁgg%“gﬁ;?“vo“ & usb 4546,134.64 122 9,353 CONTINENTAL AG EUR 2,060,46590  0.55
63,275 LINEAR TECHNOLOGY CORP usp 2,757,23464  0.74 85,179 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 4,735,100.61 1.28
63,895 LOWE'S COS INC usD 442565088  1.19 65,422 GEA GROUP AG EUR 2,946,606.88  0.79
44,501 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 3,024,742.09  0.81 17,754 HENKEL AG & CO KGAA EUR 1,707,579.72  0.46
40,857 OMNICOM GROUP INC usD 2,966,507.32  0.80 15,077 LINDE AG EUR 2,859,353.05  0.77
80,641 PROCTER & GAMBLE CO/THE usD 6,152,442.77  1.66 39,990 SAP SE EUR 2,700,524.70  0.73
42,786 PVH CORP usD 424513609  1.14 17,009,630.86  4.58
57,705 QUALCOMM INC usb 3,725,572.35  1.00 N
148,256 RAMBUS INC ) 1,735,865.18 047 Szwajcaria
16,260 SIMON PROPERTY GROUP INC usb 2,961,92402  0.80 69,905 NESTLE SA CHF 4,918,657.85  1.33
71,455 SPECTRA ENERGY CORP usD 2,406,450.05  0.65 66,261 NOVARTIS AG CHF 6,107,304.70  1.65
42,321 STANLEY BLACK & DECKER INC ) 3,757,663.46  1.01 3,768 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 1,049,209.21 028
65,012 STERICYCLE INC usD 8,500,591.40  2.28 3,674 SYNGENTA AG CHF 1,164,704.25  0.31
100,484 TORCHMARK CORP usD 5138,343.84  1.38 41,909 TE CONNECTIVITY LTD usD 279471376  0.75
65,592 US BANCORP/MN usD 2,667,041.56 0.72 16,034,679.77 4.32
85,941 VERIZON COMMUNICATIONS INC ) 3,920,157.91 1.06 .
Holandia
71,470 VF CORP usb 5011,550.93  1.35
101,850 VISA INC usD 6,202,987.43 167 126,742 ARCADIS NV EUR 3,792,120.64  1.02
49,372 VMWARE INC ) 377001650  1.02 18,395 ASML HOLDING NV EUR 1,743,662.05 047
132,133 WELLS FARGO & CO usD 6,692,77020  1.80 182,794 REED ELSEVIER NV EUR 4,238,992.86  1.14
52,317 WESCO INTERNATIONAL INC ) 340450198 092 106,335 SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING NV USD 568803142 153
186,072,447.42 50.09 15,462,806.97 4.16
Wielka Brytania Kanada
261,519 AVIVA PLC GBP 1,951,968.99  0.53 19,562 AGRIUM INC usD 1,899,189.70  0.51
203,117 BG GROUP PLC GBP 2,327,430.45  0.63 42,483 gg’:,.A.\,.DE'Q“é'E“/Agf&ﬁi\BANK OF CAD 2,867,761.20  0.77
184,859 BHP BILLITON PLC GBP 8,765014.45  1.01 136,700 GILDAN ACTIVEWEAR INC CAD 375260926  1.02
193,098 COMPASS GROUP PLC GBP 3128,104.80 084 45,218 ROGERS COMMUNICATIONS INC CAD 1,409,508.58  0.38
12;222 E:;I(E)E;DEZLUCRmEs SROUP PLG gsg ;;gi;‘;;gi g'zz 92,482 TORONTO-DOMINION BANK/THE CAD 368576073 0.99
392,569 NATIONAL GRID PLC GBP 4,691,99313 1.6 13,614,820.47  3.67
168,699 PRUDENTIAL PLC GBP 3,898,743.72  1.05 Austria
42,542 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 341052945  0.92 84,808 AMS AG CHE 370254535 1.02

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Sustainable Equity

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %

Wa-rto$¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR

31,308 LENZING AG EUR 1,960,506.96 0.53

5,7563,052.31 1.55

Australia
754,517 STOCKLAND AUD 241513923  0.65
107,549 WESTPAC BANKING CORP AUD 3,012,60864  0.81
5,427,747.87 1.46
Tajwan
160,020 TAIWAN SEMICONDUCTOR usD 3,498,388.83 0.94

MANUFACTURING CO LTD
3,498,388.83  0.94

Norwegia
192,630 STATOIL ASA NOK 3,178,054.15 0.86
3,178,054.15 0.86
Wiochy
949,060 INTESA SANPAOLO SPA EUR 3,004723.96  0.81
3,004,723.96  0.81
Hiszpania
90,408 INDITEX SA EUR 2,701,391.04 0.73
2,701,391.04 0.73
Szwecja
46,559 ASSA ABLOY AB SEK 2,583,754.26 0.70
2,583,754.26  0.70
367,226,997.65 98.88
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 367,226,997.65 98.88

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 367,226,997.65 98.88
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 7,720,337.73  2.08
Pozostate aktywa i zobowigzania (3,553,554.78)  (0.96)
Aktywa netto ogotem 371,393,780.60 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 116,146,439.51 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 116,826,991.11
30/09/2013 USD 185,937,312.99 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 926
30/09/2014 -
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 10,972.92 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 27,934
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 20,583
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 64,463
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 1,026.28 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 127,052
30/09/2014 USD 1,008.66 30/09/2014 165,215
30/09/2013 USD 980.29 30/09/2013 185,032
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 5,504.23 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2,316
30/09/2014 EUR - 30/09/2014 2,523
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 1,302
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 932.69 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2,172
30/09/2014 USD 921.44 30/09/2014 3,233
30/09/2013 USD 904.83 30/09/2013 2,832
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 255.75 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 1,364
30/09/2014 EUR 235.47 30/09/2014 1,501
30/09/2013 EUR 223.73 30/09/2013 705
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 1,752.15 Distribution P (USD) 31/03/2015 996
30/09/2014 EUR 1,475.34 30/09/2014 1,077
30/09/2013 EUR 1,358.93 30/09/2013 1,268
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 870.14 Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 12,074
30/09/2014 USD 861.76 30/09/2014 30,462
30/09/2013 USD 850.53 30/09/2013 32,566
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CzZK 10,915.80 Dywidenda
30/09/2014 CZK 10,848.67
30/09/2013 CZK 10,784.84 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 151.15
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 3,248.33 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 55.00
30/09/2014 USD 3,362.60
30/09/2013 USD 3,356.26 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 76.75
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 715.47 Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 32.40
30/09/2014 EUR 690.75
30/09/2013 EUR 667.93 Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 11.50
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 15.05
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 5 Optaty biezace w % *
30/09/2014 -
30/09/2013 - Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 29,541 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
30/09/2014 10,191
30/09/2013 33,325 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.35%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Wspéiczynnik obrotu 31/03/2015 263.30%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 112,563,618.34
Akcje 112,563,618.34
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 2,198,746.49
Warranty i prawa poboru 2,198,746.49
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,929,501.53
Pozostate aktywa 4,12 956,340.52
Aktywa ogétem 118,648,206.88
Zobowigzania biezace 4,12 (1,977,850.55)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (523,916.82)
Kontrakty terminowe forward na waluty (523,916.82)
Zobowigzania ogéfem (2,501,767.37)
Aktywa netto na koniec okresu 116,146,439.51

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Indonezja
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 4,423,600 XL AXIATA TBK PT IDR 1,471713.96  1.27
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 1,471,713.96  1.27
rynku regulowanym Brazylia
. 422,757 TIM PARTICIPACOES SA BRL 1,407,382.27  1.21
Akcje 1,407,382.27 1.21
Stany Zjednoczone Nowa Zelandia
33,371 AMERICAN TOWER CORP usD 3,14187965  2.71
' N 573,599 CHORUS LTD NZD 1,225904.30  1.06
21,858 CHARTER COMMUNICATIONS INC usb 4,220998.38  3.63
74,106 DISH NETWORK CORP usD 5,191,866.36  4.47 1,225,904.30  1.06
79,740 INTERXION HOLDING NV usb 2,248,668.00  1.94
112,563,618.34 96.92
45,429 SBA COMMUNICATIONS CORP usD 5319,735.90  4.58 — — -
882,391 SPRINT CORP UsD 4,182,533.34 3.60 Portfel papierow wartOSCIowych Ogolem 112,563,618.34 96.92
24,445 TIME WARNER CABLE INC usb 3,663,816.60  3.15 . . L
67,986 T-MOBILE US INC usD 215447634 185 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
89,491 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 4351947.33 375 | 31/03/2015
34,475,921.90 29.68
Wielka Brytania Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
1,243,295 BT GROUP PLC GBP 8,084,040.71  6.96 Zapadal- ZOWSES wany zysk ItUb
3.602.394 CABLE & WIRELESS COMMUNICATIONS  ggp 305045593  2.81 nosci w (strata)
U PLC B w USD
71,478 LIBERTY GLOBAL PLC usD 3,678,97266  3.17
188,353 TELECITY GROUP PLC GBP 2,446,587.70 2.1 i
3,025,430 VODAFONE GROUP PLC GBP 9,900,962.29 852 Kontrakty terminowe forward na waluty
27,370,019.29 23.57 8,800,000.00 EUR 9,346,603.20 USD  20/05/2015  9,346,603.20 110,759.14
Japonia 1,011,494.26 USD 930,767.84 EUR  30/04/2015  1,011,494.26 11,463.28
207100 KDDI CORP Y 515176610  4.44 613,333.20 EUR 2,113,196.60 BRL 30/04/2015 670,158.51 2,636.55
200,400 NTT DOCOMO INC JPY 3,484,963.10  3.00 114,522.23 BRL 32,565.63 EUR  30/04/2015 35,990.08 580.46
176.500 SOFTBANK CORP Py 1027283719 B.84 21,521.47 USD 542,958.42 CZK 15/04/2015 21,521.47 356.37
18,909,566.39 16.28
11,866.59 USD 10,964.13 EUR  02/04/2015 11,866.59 91.12
Francj
ancja 1,207.28 EUR 8,994.59 DKK 30/04/2015 1,319.13 276
90,649 BOUYGUES SA EUR 3557,42570  3.06 231,69 USD 213.48 EUR  01/04/2015 231.69 2.41
18,071 ILIAD SA EUR 421741356  3.63
7,774,839.26  6.69 147.21 EUR 1,268.02 NOK  30/04/2015 160.85 0.96
. 38.29 EUR 1,051.75 CZK  30/04/2015 41.81 0.13
Kajmany
6.69 EUR 7.24 USD  02/04/2015 7.24 (0.05)
3,026,500 HKBN LTD HKD 3766,098.15  3.24
5,754,000 HUTCHISON TELECOMMUNICATIONS HKD 265693114 229 1,051.75 CZK 38.39 EUR  30/04/2015 42.06 (0.25)
HONG KONG HOLDINGS LTD
642302920 553 4,308.87 EUR 4,493.40 CHF  30/04/2015 4,708.08 (2.13)
. 980.84 EUR 1,341.65 CAD  30/04/2015 1,071.71 (5.15)
Singapur
1 396,400 SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS - watsad037 35 508,964.09 EUR 731,336.61 NZD  30/04/2015 556,119.60 (5.34)
LTD 76,811.86 EUR 83,362.38 USD  01/04/2015 83,362.38 (866.47)
4,468,449.37 3.85
S 595,465.22 EUR  8,498,520,181.00 IDR  30/04/2015 650,635.06 (6,039.42)
Holandia 15,666,757.99 CZK 622,574.82 USD  15/04/2015 622,574.82 (11,867.91)
1,158,112 KONINKLIJKE KPN NV EUR 3,929,202.99  3.38 1,761,920.58 EUR 2,633,814.55 SGD  30/04/2015  1,925,162.49 (25,692.35)
3,929,202.99 3.38
WS 3,433,804.43 EUR 29,008,522.28 HKD 30/04/2015  3,751,946.34 (63,524.19)
7,801,339, ,019,887,068. 5 ,524,133.5 282,
Hiszpania 801,339.60 EUR  1,019,887,068.00 JPY  30/04/201 8,524,133.56 (126,282.96)
232,466 TELEFONICA SA EUR 3,310,604.07  2.85 9,909,569.82 EUR 7,278,995.24 GBP  30/04/2015  10,827,691.26 (156,536.05)
1 4.07 2.
3,310,604.0 85 14,210,623.14 EUR 15,527,095.27 USD  30/04/2015  15,527,095.27 (258,987.73)
Bermudy
939,618 SMARTONE TELECOMMUNICATIONS HKD 1,796,085.25 155
HOLDINGS LTD
1,796,085.25 1.55

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Telecom

(denominowane w USD)

Liczba/ Nazwa Waluta  Warto$¢
Wa-rto$¢ rynkowa
nominalna w USD
Prawa poboru
232,466 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 37,450.27
37,450.27
Warrant
341,628 BHARTI AIRTEL LTD 16/01/2017 uUsbD 2,161,296.22
2,161,296.22
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,674,829.67

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 112,563,618.34  96.92
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 1,674,829.67  1.44
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2,929,501.53  2.52
Pozostate aktywa i zobowigzania (1,021,510.03)  (0.88)
Aktywa netto ogotem 116,146,439.51 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (USD)

Capitalisation V (EUR)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation X Hedged (EUR)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 CZK
30/09/2014 CZK
30/09/2013 CzK

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

326,838,531.19
423,765,413.72
244,168,232.47

9,763.30
7,914.21
6,187.11

114.42
109.09
91.45

437.63
356.47
281.37

103.80
99.45
84.11

114.82
109.49
91.76

241.80
196.81
155.12

96.54
92.72
78.81

13,982.89
13,460.18
11,477.53

317.18

7,256.16
5,864.28

86.14
82.72
70.15

8,035
5,052
2,776

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (USD)

Capitalisation V (EUR)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Capitalisation X Hedged (EUR)

Capitalisation Z (EUR)

Distribution P (USD)

Dywidenda
Distribution P (USD)
Distribution P (USD)
Optaty biezace w % *
Capitalisation | (EUR)
Capitalisation | (USD)
Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013
31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013
31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013
31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013
31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013
31/03/2015

30/09/2014
30/09/2013

15/12/2014 USD

16/12/2013 USD

31/03/2015

31/03/2015

31/03/2015

31/03/2015

ING (L)

378,855
40,135
139

197
47,674
29,352

638,663
1,145,174
1,995,645

118,571

115,208

129,141

81,450
92,167
98,952
39,052
33,782
40,704

8,088

7,482
4,358

581
11,096
25,197

39,844
43,269
44,987

0.20

0.20

0.69%
0.69%
1.65%

1.65%

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation S (USD) 31/03/2015 0.73%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.51%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.09%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.65%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 51.12%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 321,300,605.80
Akcje 321,300,605.80
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,294,876.22
Depozyty zabezpieczajace 539,977.29
Pozostale aktywa 4,12 824,149.54
Aktywa ogétem 328,959,608.85
Zobowigzania biezace 4,12 (2,016,003.70)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (105,073.96)
Kontrakty terminowe forward na waluty (87,086.46)
Kontrakty terminowe futures (17,987.50)
Zobowigzania ogéfem (2,121,077.66)
Aktywa netto na koniec okresu 326,838,531.19

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 29,439 ENTERGY CORP usb 228122811 070
g . . . L 18,177 EOG RESOURCES INC usb 1,666,649.13  0.51
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 18,508 EQT CORP USD 154121626 047
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 18,515 EQUIFAX INC USD 172189500 053
rynku regulowanym 64,707 EXXON MOBIL CORP usDb 5,500,095.00 1.69
25,655 FACEBOOK INC usD 2,109,225.83  0.65
Akcje 4,727 FEDEX CORP usD 782,082.15  0.24
- 12,450 FLUOR CORP usD 711,642.00 022
Stany Zjednoczone 101,444 FRONTIER COMMUNICATIONS CORP usb 71518020  0.22
17,644 ABBVIE INC ) 1,032,879.76  0.32 13,737 F5 NETWORKS INC usD 157893078  0.48
32,289 ADT CORP/THE usD 1,340,639.28  0.41 17,670 GAMING AND LEISURE PROPERTIES INC  USD 651,492.90  0.20
9,399 AETNA INC usD 1,001,27547  0.31 32,478 GAP INC/THE usD 1,407,271.74 043
3,822 AFFILIATED MANAGERS GROUP INC usb 820,889.16 025 125,085 GENERAL ELECTRIC CO ) 3,103,358.85  0.95
3,608 ALEXION PHARMACEUTICALS INC ) 625,266.40  0.19 49,601 GILEAD SCIENCES INC usD 4,867,346.13  1.49
81,692 ALTRIA GROUP INC usb 408623384 125 2,544 GOOGLE INC usD 1,394,112.00 043
3,727 AMAZON.COM INC usD 1,386,816.70  0.42 4,994 GOOGLE INC usD 2,770,171.80  0.85
15,818 AMERIPRISE FINANCIAL INC ) 2,069,627.12  0.63 17,511 HCP INC ) 756,650.31  0.23
13,896 AMETEK INC usb 730,095.84  0.22 13,994 HESS CORP usb 949,772.78  0.29
19,046 AMGEN INC usD 3,044,503.10  0.93 37,612 HEWLETT-PACKARD CO usb 1,171,989.92  0.36
25,371 ANADARKO PETROLEUM CORP usb 210097251  0.64 61,042 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC ) 1,808,064.04 055
14,698 ANTHEM INC ) 2,269,518.18  0.69 44,054 HOME DEPOT INC/THE usD 500497494 153
123,396 APPLE INC usb 15,354,164.28 471 118,655 HOST HOTELS & RESORTS INC ) 239445790  0.73
38,979 ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO usb 1,847,604.60  0.57 90,109 INTEL CORP usb 2,817,708.43  0.86
48,888 AT&T INC usD 1,596,19320 049 4,978 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC ) 1,161,218.06  0.36
59,713 AVON PRODUCTS INC usD 477,106.87  0.15 11,921 '(;“JSENAT'ONAL BUSINESS MACHINES  ysp 1,913,32050  0.59
127,955 BANK OF AMERICA CORP usb 1,969,227.45 060 42,326 INTERNATIONAL PAPER CO usD 2,348,669.74  0.72
25,906 BERKSHIRE HATHAWAY INC usD 3,738,753.92  1.14 35,434 JOHNSON & JOHNSON Usb 356466040 1.09
816 BIOGEN INC usb 34454784 0.11 102,563 JPMORGAN CHASE & CO usD 6,213,266.54  1.91
58,691 BLACKSTONE GROUP LP/THE usb 2,282,492.99  0.70 80,171 KEYGORP UsD 113622136 0.35
27,430 BOEING COITHE usb 411669440 1.26 10,486 KIMBERLY-CLARK CORP usD 112315546 0.34
22,812 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO ) 147137400 045 18,824 KOHL'S CORP USD 147297800 045
27,182 CAMERON INTERNATIONAL CORP usb 1,226,451.84  0.38 31.227 LINCOLN NATIONAL CORP UsD 170430342 055
10,816 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usD 852,517.12 026 12137 LORILLARD ING USD 70345285  0.24
28,021 CARDINAL HEALTH INC usb 2,520,455.67  0.77 23,952 LOWE'S COS ING UsD 178178028 0.55
7,088 CELGENE CORP usb 817,104.64  0.25 15,517 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV ) 1,362,392.60  0.42
16,582 CENTURYLINK INC usb 572,908.10  0.18 41,946 MACY'S ING UsD 272271486  0.83
21,127 CHARLES SCHWAB CORP/THE usb 643,105.88  0.20 3428 MCDONALD'S CORP UsD 33402432 040
23,544 CHEVRON CORP ) 247164912 076 3670 MCKESSON CORP USD 83218980 025
3,691 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC usD 2401,14314 073 93,474 MERCK & CO INC UsD 537288552  1.64
20,013 CIGNA CORP usb 2590,48272 079 28,002 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 1,841,131.50  0.56
175,994 CISCO SYSTEMS INC usb 484423485 1.48 38,246 MICROCHIP TECHNOLOGY INC uUsD 1,870,22940 057
28,244 CITIGROUP INC usb 148513088 045 20,976 MICRON TECHNOLOGY INC ) 569,078.88  0.17
20,612 COACH INC usb 853,955.16  0.26 202,862 MICROSOFT CORP uUSsD 8247,354.61 253
34,149 COCA-COLA COITHE usb 1,384,741.95 042 19,024 MONSTER BEVERAGE CORP usD 2,632,826.48  0.81

18,038 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS  ysp 112539082  0.34
P°° COoRP e 43,504 MOSAIC CO/THE usb 2,003,79424 061
83,563 COMCAST CORP ) 4,718,802.61 1.44 88,545 NAVIENT CORP usb 1,800,119.85  0.55
17,482 COMPUTER SCIENCES CORP usD 114122496 035 25,238 NETAPP INC usD 894,939.48 027
77,142 CONAGRA FOODS INC usb 2,817,997.26  0.86 36,694 NIKE INC usD 3,681,509.02  1.13
12,263 CONSOLIDATED EDISON INC ) 748,043.00 023 38,490 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 2,809,770.00  0.86
5,541 COSTCO WHOLESALE CORP usD 839,433.80  0.26 81,361 ORACLE CORP usb 3,510,727.15  1.07
17,502 CROWN HOLDINGS INC ) 945458.04 029 12,808 PACKAGING CORP OF AMERICA usD 1,001,457.52  0.31
5,589 CUMMINS INC usb 774,858.96  0.24 6,741 PARKER-HANNIFIN CORP usb 800,695.98  0.24
44,676 CVS HEALTH CORP ) 4,611,009.96  1.41 46,323 PEPSICO INC usD 442940526  1.36
37,892 DANAHER CORP usb 3,217,030.80  0.98 183,663 PFIZER INC ) 6,389,63577  1.96
28,931 DELTA AIR LINES INC usb 1,300,737.76  0.40 8,155 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usD 614,316.15  0.19
23,965 DIRECTV ) 2,039,42150  0.62 29,862 PINNACLE WEST CAPITAL CORP usD 1,903,702.50  0.58
46,043 DISCOVER FINANCIAL SERVICES usb 2,594,523.05  0.79 59,535 PROCTER & GAMBLE CO/THE usb 4,878,297.90  1.49
23,641 DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC ) 1,855,345.68  0.57 49,715 PROLOGIS INC usD 2,165,585.40  0.66
10,806 DTE ENERGY CO usD 871,936.14 027 24,865 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usb 1,996,908.15  0.61
25,123 EASTMAN CHEMICAL CO usD 1,740,018.98 0.53 44,816 :”\‘UCB'—'C SERVICE ENTERPRISE GROUP  ysp 1,878,686.72 0.57
12,673 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 1,805,395.58  0.55 47.186 QUALCOMM ING UsD 327187724 100
41,274 ELECTRONIC ARTS INC usD 242753031 074 14,048 RED HAT ING USD 1064136.00 033
69.267 EMC CORP/MA usb 177046452 0.54 16,166 REPUBLIC SERVICES INC usD 65569296  0.20

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest US (Enhanced Core Concentrated)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Wa-rtos¢ rynkowa WAN zowanie wany zysk lub
nominalna w USD w USD (strata)
w USD
5,594 ROBERT HALF INTERNATIONAL INC usb 338,548.88  0.10 Kontrakt . fut indeks gietd
8,980 ROPER INDUSTRIES INC usb 1,544,560.00  0.47 ontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
21,173 ROSS STORES INC usb 2,230,787.28  0.68
30,344 SCHLUMBERGER LTD usb 2,531,903.36  0.77 39 fg‘,gg?z%fg""\“ FUTURE usD 4.018,560.00 (17,987.50)
58,638 SOUTHERN CO/THE usb 2,596,490.64  0.79
52,724 SOUTHWEST AIRLINES CO usb 2,335,67320  0.71 2.018.560.00 (17,987.50)
70,284 STARWOOD PROPERTY TRUST INC usb 1,707,901.20  0.52 2 ’
36,342 STEEL DYNAMICS INC usD 73047420 022 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (105,073.96)
20,803 TRAVELERS COS INC/THE usb 2,249,428.39  0.69
13,205 ULTA SALON COSMETICS & FRAGRANCE (j5p 199197425 061
INC Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
31,141 UNION PACIFIC CORP usb 3,372,881.71  1.03
16,082 UNITED TECHNOLOGIES CORP usb 1,884,810.40  0.58 %
33,519 UNITEDHEALTH GROUP INC usb 3,964,96251  1.21 WAN
33,694 VALERO ENERGY CORP usb 214361228 066 | Portfel papieréow wartosciowych ogétem 321,300,605.80 98.31
113,047 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 549747561 169 N . "
12,524 VISA INC USD 81919484 025 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (105,073.96) (0.03)
12,037 WAL-MART STORES INC usb 99004325 030 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6,294,876.22  1.93
49,705 WALT DISNEY CO/THE usb 5213,557.45  1.60 . N .
110,085 WELLS FARGO & CO USD 5988.624.00 184 Pozostate aktywa i zobowigzania (651,876.87) (0.21)
13,570 WESTERN DIGITAL CORP usb 123500570 038  Aktywa netto ogétem 326,838,531.19 100.00
5,143 3M CO usb 848,337.85  0.26
306,453,965.88 93.77
Irlandia
2,801 ACTAVIS PLC usb 833,633.62  0.26
49,737 MEDTRONIC PLC usb 3,878,988.63  1.19
71,282 XL GROUP PLC usb 2,623,177.60  0.80
7,335,799.85 2.25
Wielka Brytania
6,964 AON PLC usb 669,379.68  0.20
32,777 DELPHI AUTOMOTIVE PLC usb 2,613,637.98  0.80
3,283,017.66  1.00
Holandia
24,052 MYLAN NV usb 1,427,486.20  0.44
30,961 ROYAL DUTCH SHELL PLC usb 1,846,823.65  0.56
3,274,309.85 1.00
Bermudy
24,024 INVESCO LTD usb 953,512.56  0.29
953,512.56  0.29
321,300,605.80 98.31
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 321,300,605.80 98.31
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
754,149.28 USD 19,045,019.11 CZK  15/04/2015 754,149.28 11,754.16
53,484.29 EUR 57,886.58 USD 02/04/2015 57,886.58 (444.47)
516,979.36 EUR 561,067.36 USD 01/04/2015 561,067.36 (5,831.71)
131,163,695.81 CZK 5,205,464.94 USD 15/04/2015  5,205,464.94 (92,564.44)
,9/8,568. f

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD ~ 220,263,857.22
30/09/2014 USD ~ 203,727,518.93

30/09/2013 USD 186,290,123.16

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 9,097.24
30/09/2014 USD 8,672.62
30/09/2013 USD 7,262.17
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 266.80
30/09/2014 EUR 217.13
30/09/2013 EUR 171.07

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 19,645
30/09/2014 18,401
30/09/2013 19,741
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 145,010
30/09/2014 160,923
30/09/2013 185,380

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.69%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.51%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 125.11%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 214,832,822.26
Akcje 214,832,822.26
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,916,377.12
Depozyty zabezpieczajace 504,557.83
Pozostale aktywa 4,12 356,996.80
Aktywa ogotem 220,610,754.01
Zobowigzania biezace 4,12 (330,719.94)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (16,176.85)
Kontrakty terminowe forward na waluty (1,259.35)
Kontrakty terminowe futures (14,917.50)
Zobowigzania ogéfem (346,896.79)
Aktywa netto na koniec okresu 220,263,857.22

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 19,705 ENTERGY CORP usb 152604045 0.69
.. . . . L 12,154 EOG RESOURCES INC usb 1,114,400.26  0.51
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 12441 EQT CORP USD 103098567 047
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 12,564 EQUIFAX INC USD 116845200  0.53
rynku regulowanym 43,200 EXXON MOBIL CORP usDb 3,672,000.00 1.67
17,458 FACEBOOK INC usD 143530947 065
Akcje 3,203 FEDEX CORP usD 529,936.35  0.24
- 8,437 FLUOR CORP usD 48225892 022
Stany Zjednoczone 68,161 FRONTIER COMMUNICATIONS CORP usD 48053505  0.22
11,784 ABBVIE INC ) 689,835.36  0.31 9,181 F5 NETWORKS INC usD 1,055,264.14  0.48
21,576 ADT CORP/THE usD 895,835.52  0.41 11,815 GAMING AND LEISURE PROPERTIES INC  USD 435619.05  0.20
6,356 AETNA INC usD 677,10468  0.31 21,677 GAP INC/ITHE usD 939,264.41 043
2,557 AFFILIATED MANAGERS GROUP INC usb 54919246  0.25 83,468 GENERAL ELECTRIC CO ) 2,070,841.08 094
2,401 ALEXION PHARMACEUTICALS INC ) 416,093.30  0.19 33,099 GILEAD SCIENCES INC usD 3,248,004.87 147
54,564 ALTRIA GROUP INC usD 272929128 124 1,697 GOOGLE INC usD 929,956.00  0.42
2,410 AMAZON.COM INC usD 896,761.00  0.41 3,334 GOOGLE INC usD 1,849,369.80  0.84
10,567 AMERIPRISE FINANCIAL INC ) 1,382,586.28  0.63 11,695 HCP INC usD 505,340.95  0.23
9,450 AMETEK INC usb 496,503.00  0.23 9,495 HESS CORP usb 644,42565  0.29
13,131 AMGEN INC usD 2,098,990.35  0.95 25,134 HEWLETT-PACKARD CO usb 783,175.44  0.36
16,906 ANADARKO PETROLEUM CORP usb 1,399,985.86  0.64 40,802 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC ) 120855524  0.55
9,795 ANTHEM INC ) 1,512,44595  0.69 29,424 HOME DEPOT INC/THE usD 3,342,860.64 152
82,332 APPLE INC usb 10,244,570.76  4.64 79,150 HOST HOTELS & RESORTS INC ) 1,597,247.00 073
26,366 ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO usb 1,249,74840  0.57 60,142 INTEL CORP usb 1,880,640.34  0.85
32,635 AT&T INC ) 1,065,532.75 048 3,373 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC ) 786,819.71  0.36
40,027 AVON PRODUCTS INC usD 319,815.73  0.15 7,958 '(;“JSENAT'ONAL BUSINESS MACHINES  ysp 1,277,259.00  0.58
85,386 BANK OF AMERICA CORP usb 1,314,00054 060 28,245 INTERNATIONAL PAPER CO usD 1,567,31505  0.71
17,287 BERKSHIRE HATHAWAY INC usb 2,494,859.84  1.13 23.732 JOHNSON & JOHNSON UsD 238743820 108
546 BIOGEN INC usb 230543.04  0.10 68,496 JPMORGAN CHASE & CO usD 414948768  1.87
39,211 BLACKSTONE GROUP LP/THE usb 152491579  0.69 54,308 KEYGORP UsD 760.01544 035
18,219 BOEING CO/THE usb 273430752 1.24 7,035 KIMBERLY-CLARK CORP usb 753,518.85  0.34
15,207 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO ) 980,851.50 045 12.562 KOHL'S GORP USD 08532400 045
18,160 CAMERON INTERNATIONAL CORP usb 819,379.20  0.37 20,840 LINCOLN NATIONAL CORP UsD 119746640 054
7,233 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usD 570,105.06  0.26 8201 LORILLARD ING USD s3503535  0.24
18,791 CARDINAL HEALTH INC usb 1,696,263.57  0.77 16.170 LOWE'S COS ING UsD 120288630 0.5
4,849 CELGENE CORP usb 56899272 0.25 10,358 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV ) 909,432.40  0.41
11,320 CENTURYLINK INC usb 391,106.00  0.18 27.964 MACY'S ING UsD 181514324 0.82
14,230 CHARLES SCHWAB CORP/THE usD 43316120  0.20 2202 MCDONALD'S CORP UsD 22333248 040
15,700 CHEVRON CORP ) 1,648,186.00 075 2462 MCKESSON CORP USD 556.00440  0.25
2,457 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC usD 1,598,376.78  0.73 61,899 MERCK & CO INC UsD 355705452  1.62
13,361 CIGNA CORP usb 1,720,447.84 079 18,693 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 1,229,064.75  0.56
117470 CISCO SYSTEMS INC usb 8,233361.75 147 25,495 MICROCHIP TECHNOLOGY INC uUsD 124670550 057
18,838 CITIGROUP INC usb 970533.76  0.44 13,973 MICRON TECHNOLOGY INC ) 379,087.49  0.17
13,563 COACH INC usb 561,915.09 026 134,484 MICROSOFT CORP usb 5467,447.02 247
22,807 COCA-COLA COITHE usb 92482385 0.42 12,653 MONSTER BEVERAGE CORP usD 1,751,111.94  0.80

12,027 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS  ysp 750.364.53 034
Pl CoRP ’ 29,593 MOSAIC CO/THE usb 1,363,053.58  0.62
55,743 COMCAST CORP ) 3,147,807.21 1.43 59,493 NAVIENT CORP usD 1,209,492.69  0.55
11,730 COMPUTER SCIENCES CORP usb 76573440 035 16,837 NETAPP INC usD 597,040.02  0.27
51,342 CONAGRA FOODS INC usb 1,875,523.26  0.85 24,823 NIKE INC usD 249049159  1.13
8,374 CONSOLIDATED EDISON INC ) 510,814.00 023 25,729 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 1,878217.00  0.85
3,694 COSTCO WHOLESALE CORP usD 559,622.53  0.25 54,276 ORACLE CORP usb 2,342,009.40  1.06
11,649 CROWN HOLDINGS INC ) 629,278.98 029 8,604 PACKAGING CORP OF AMERICA usD 672,746.76  0.31
3,791 CUMMINS INC usb 52558424  0.24 4,555 PARKER-HANNIFIN CORP usb 541,04290 025
29,848 CVS HEALTH CORP ) 3,080,612.08  1.40 30,845 PEPSICO INC usD 2,949,398.90  1.34
25,714 DANAHER CORP usb 2,183,118.60  0.99 122,570 PFIZER INC ) 426421030 193
19,340 DELTA AIR LINES INC usb 869,526.40  0.39 5,439 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC usD 409,719.87 019
15,900 DIRECTV usD 1,353,090.00  0.61 19,924 PINNACLE WEST CAPITAL CORP usD 1,270,155.00  0.58
30,684 DISCOVER FINANCIAL SERVICES usb 1,729,043.40 078 39,763 PROCTER & GAMBLE CO/THE usb 3,258,180.22  1.48
15,820 DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC ) 124155360  0.56 33,190 PROLOGIS INC usD 1,445756.40  0.66
7,222 DTE ENERGY CO usD 582,743.18  0.26 16,612 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usb 1,334,109.72 061
16,781 EASTMAN CHEMICAL CO usD 1,162,252.06 0.53 30,198 :”\‘UCB'—'C SERVICE ENTERPRISE GROUP  ysp 1,265,900.16 0.57
8,505 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 1,211,622.30 055 31,455 QUALCOMM ING UsD 218108070 0.99
27,766 ELECTRONIC ARTS INC usD 1,633,057.29 074 0437 RED HAT INC USD HagE2Ts 032
46,215 EMC CORP/MA usb 1.181,25540 054 10,995 REPUBLIC SERVICES INC usb 44595720 020

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US Enhanced Core Large Cap

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Wa-rtos¢ rynkowa WAN zowanie wany zysk lub
nominalna w USD w USD (strata)
w USD
3,791 ROBERT HALF INTERNATIONAL INC usb 22043132 0.10 . . .
6,000 ROPER INDUSTRIES INC usb 1,032,000.00  0.47 Kontrakt terminowy futures na indeks gietdowy
14,402 ROSS STORES INC usb 1,517,304.72  0.69
20,422 SCHLUMBERGER LTD usD 1,704,011.68  0.77 39 fg‘/ggfz%fg""\“ FUTURE usD 4.018,560.00 (14,917.50)
39,027 SOUTHERN CO/THE usb 1,728,115.56  0.78
35,215 SOUTHWEST AIRLINES CO usb 1,560,024.50  0.71 4,018,560.00 (14,917.50)
48,078 STARWOOD PROPERTY TRUST INC usb 1,168,205.40  0.53
24,360 STEEL DYNAMICS INC usD 489636.00 022 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (16,176.85)
13,920 TRAVELERS COS INC/THE usb 1,505,169.60  0.68
8,811 ULTA SALON COSMETICS & FRAGRANCE |j5p 132013935  0.60
INC Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
20,784 UNION PACIFIC CORP usb 2,251,115.04  1.02
10,642 UNITED TECHNOLOGIES CORP usb 1,247,24240 057 %
22,308 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 263881332 120 WAN
22,386 VALERO ENERGY CORP usb 142410732 065 | Portfel papierow wartosciowych ogotem 214,832,822.26 97.53
75,455 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 3,669,376.65 167 N . "
8.348 VISA INC USD 54604268 025 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (16,176.85)  (0.01)
8,097 WAL-MART STORES INC usb 66597825 030 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,916,377.12  2.23
33,082 WALT DISNEY CO/THE usb 3,469,970.98  1.58 . N .
73,802 WELLS FARGO & CO USD sotor2a80 1g2 | Pozostate aktywa i zobowigzania 530,834.69  0.25
9,034 WESTERN DIGITAL CORP usb 82218434 037 | Aktywa netto ogotem 220,263,857.22 100.00
3,464 3M CO usb 571,386.80  0.26

204,934,825.56 93.03

Irlandia
1,846 ACTAVIS PLC usD 549,406.52  0.25
33,223 MEDTRONIC PLC usD 2,591,061.77  1.18
47,573 XL GROUP PLC usD 1,750,686.40  0.79

4,891,154.69 2.22

Wielka Brytania

4,754 AON PLC usD 456,954.48 0.21
21,797 DELPHI AUTOMOTIVE PLC usb 1,738,092.78 0.79

2,195,047.26  1.00

Holandia
15,960 MYLAN NV usD 947,226.00 0.43
20,639 ROYAL DUTCH SHELL PLC usD 1,231,116.35 0.56
2,178,342.35  0.99
Bermudy
15,960 INVESCO LTD usb 633,452.40 0.29
633,452.40  0.29
214,832,822.26 97.53
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 214,832,822.26 97.53

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty
151,540.04 EUR 164,013.30 USD  02/04/2015 164,013.30 (1,259.35)

164,013.30  (1,259.35)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 177



ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US Growth

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 416,858,900.32 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 381,930,463.33
30/09/2013 USD 456,291,709.12 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2,195
30/09/2014 1,070
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 747
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 15,132.81 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 41,402
30/09/2014 EUR 11,760.52 30/09/2014 61,436
30/09/2013 EUR 9,288.12 30/09/2013 116,460
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 10,904.35 Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 1,043
30/09/2014 USD 9,967.62 30/09/2014 1,046
30/09/2013 USD 8,435.45 30/09/2013 255
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 7,876.20 | Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 6,661
30/09/2014 EUR 7,196.39 30/09/2014 4,784
30/09/2013 EUR 6,091.40 30/09/2013 4,533
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 470.74
30/09/2014 USD 432.53 Optaty biezace w % *
30/09/2013 USD 369.82
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 677.75
30/09/2014 EUR 530.80 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
30/09/2013 EUR 425.73
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 83.49
30/09/2014 USD 76.91 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.84%
30/09/2013 USD 66.09
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 393.48
30/09/2014 EUR 362.50 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
30/09/2013 EUR 311.78
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD 9,042.22
30/09/2014 USD 8,240.83 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 0.21%
30/09/2013 USD 6,932.43
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 103.39%
Liczba tytutéw uczestnictwa portfelaw % *
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 2,481
30/09/2014 2,681
30/09/2013 2,569
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 15,713
30/09/2014 19,373
30/09/2013 25,891
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 12,970
30/09/2014 7,748
30/09/2013 11,250
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 63,205
30/09/2014 76,791
30/09/2013 197,828

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US Growth

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 409,030,821.82
Akcje 409,030,821.82
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7,892,555.63
Pozostale aktywa 4,12 3,321,937.69
Aktywa ogétem 420,245,315.14
Zobowigzania biezace 4,12 (2,122,029.89)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,264,384.93)
Kontrakty terminowe forward na waluty (1,264,384.93)
Zobowigzania ogétem (3,386,414.82)
Aktywa netto na koniec okresu 416,858,900.32

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US Growth

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 113,371 VISAINC usb 741559711 1.78
.. . . N L, 47,145 VMWARE INC usD 3,866,361.45  0.93
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 76.937 WALT DISNEY COTHE USD 5069.92193 194
wartosciowych i/lub stanowiace przedmiot obrotu na innym 24,640 WESCO INTERNATIONAL INC usD 172208960 041
rynku regulowanym 380,173,517.78  91.19
) Irlandia
Akcje
- 40,028 ACTAVIS PLC usb 11,913,133.36  2.86
Stany Zjednoczone 167,214 TYCO INTERNATIONAL PLC uUSsD 7,200234.84  1.73
36,842 ALEXION PHARMACEUTICALS INC usb 6,384,718.60  1.53 19,113,368.20 4.59
25,482 AMAZON.COM INC usD 0,481,852.20 227
48,368 AMERIPRISE FINANCIAL INC usb 6,328,469.12 152 Bermudy
91,875 AMETEK INC usD 4,827,11250  1.16 137,720 FREESCALE SEMICONDUCTOR LTD uUsb 561346720  1.35
38,149 AMGEN INC usb 6,098,117.65  1.46 5613,467.20 1.35
46,297 ANADARKO PETROLEUM CORP usD 3,833,854.57  0.92 . .

234,611 APPLE INC usb 29,192,646.73  7.01 Wielka Brytania
19,908 BLACKROCK INC usb 7,283,14272 175 42,972 AON PLC usb 4130,468.64  0.99
88,730 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usD 5723,085.00  1.37 4,130,468.64 0.99
52,372 CELGENE CORP usb 6,037,444.16 145

7,374 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC usD 4,797,081.96 1.15 409,030,821.82 98.12
51,052 CHURCH & DWIGHT CO INC usb 436086184 105 | Portfel papierow wartosciowych ogétem 409,030,821.82 98.12

126,991 COACH INC usD 5261,237.13 126

126,482 COCRICANT TECHNOLOGY SOLUTIONS *usp 780121198 18 Fjpnansowe instrumenty pochodne na dzien

171,729 COMCAST CORP usD 9,697,536.63  2.33
30,733 CONCHO RESOURCES INC usb 3,562,569.36  0.85 31/03/2015
58,081 COSTCO WHOLESALE CORP usD 879898110  2.11 ) o ] ) ]
62,658 CROWN HOLDINGS INC usD 3,384,785.16 0.81 Naleznosci Zobowigzania Termin zaangg- Niezrealizo-
80,685 CVS HEALTH CORP usD 8,327,498.85  2.00 Zapadal- Zzowanie wany zysk lub
64,136 DANAHER CORP usD 544514640  1.31 noscl wUsD (strata)

127,730 DELTA AIR LINES INC usb 5742,740.80  1.38 wUSD
91,696 DISH NETWORK CORP usD 642422176 154
58,146 EASTMAN CHEMICAL CO uUsD 4,027,191.96 0.97 Kontrakty terminowe forward na waluty

1;‘?@:2 E;ETCJSSF’,\“CARTS e Ezg i:ig;;;sg; 1:?; 4,897,449.86 USD 4,507,036.81 EUR  15/04/2015  4,897,449.86 56,051.56

114,307 FACEBOOK INC usb 9,397,750.01 225 100,411.81 EUR 108,676.70 USD  02/04/2015 108,676.70 (834.45)
95,625 GILEAD SCIENCES INC usb 9,383681.25 225 106,682,731.47 EUR  115916,756.81 USD 15/04/2015 115916,756.81  (1,319,602.04)

4,297 GOOGLE INC usb 2,354,756.00  0.56
17,061 GOOGLE INC usD 946373670 227 19££,899. 1£0%,

145,789 HALLIBURTON CO usD 6,397,221.32  1.53 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,264,384.93)
20,029 HERSHEY CO/THE usD 2,021,12639 048

201,068 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC usb 5955,634.16  1.43 . . .

123883 HOME DEPOT INC/THE uso  1ao7aseres 3z Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
79,220 INGERSOLL-RAND PLC usD 5393,297.60  1.29 %
28,304 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC usb 6,602,474.08 158 WAN
69,819 INTUIT INC usb 676965024 162 Portfel papieréw wartosciowych ogétem 409,030,821.82  98.12
64,492 KOHL'S CORP usb 5,046,499.00  1.21
48,877 LULULEMON ATHLETICA INC usD 312010554 075 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,264,384.93)  (0.30)
64,061 MACY'S INC usb 415819951 100 | §rodki pienigzne na rachunkach bankowych  7,892,555.63  1.89
90,577 MASTERCARD INC usb 7,824947.03  1.88
35,159 MCKESSON CORP usD 7,952,965.80 1.91 Pozostate aktywa i zobowiqzania 1,199,907.80 0.29
49,670 MEAD JOHNSON NUTRITION CO usb 499332510 120 | Aktywa netto ogétem 416,858,900.32 100.00

209,900 MICROSOFT CORP usb 8,533484.50  2.05
42,272 MONSTER BEVERAGE CORP usb 5850,233.44  1.40
62,720 NIKE INC usD 6,292,697.60  1.51

227,500 ORACLE CORP usb 9,816,625.00  2.35
43,331 PACCAR INC usD 2,735919.34  0.66
58,262 PACKAGING CORP OF AMERICA usb 4,555,505.78  1.09
98,217 PEPSICO INC usb 9,391,509.54 225
38,466 RED HAT INC usD 2,913,799.50  0.70
35,012 ROPER INDUSTRIES INC usD 6,022,064.00 144
11,174 SHERWIN-WILLIAMS CO/THE usD 3,179,003.00  0.76
44,710 ULTA SALON COSMETICS & FRAGRANCE  jsp 674450350  1.62

INC
72,836 UNION PACIFIC CORP usD 7,888,867.16  1.89

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD  1,097,594,160.12 Distribution | (GBP) 31/03/2015 GBP -
30/09/2014 USD  1,141,796,317.28 30/09/2014 GBP -
30/09/2013 USD  1,390,342,959.15 30/09/2013 GBP 98.78
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution | (USD) 31/03/2015 USD 5,379.63
30/09/2014 USD 5,448.32
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 8,998.34 30/09/2013 USD 4,968.75
30/09/2014 EUR 7,5687.18
30/09/2013 EUR 6,430.47 Distribution N (EUR) 31/03/2015 EUR 424.59
30/09/2014 EUR 365.20
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 465.94 30/09/2013 EUR -
30/09/2014 USD 462.09
30/09/2013 USD 419.68 Distribution N (USD) 31/03/2015 USD 1,327.78
30/09/2014 USD 1,343.00
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 7,816.19 30/09/2013 USD -
30/09/2014 EUR 7,746.49
30/09/2013 EUR 7,032.71 Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 418.68
30/09/2014 EUR 362.30
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 38,642.91 30/09/2013 EUR 318.22
30/09/2014 PLN 38,093.99
30/09/2013 PLN 33,885.11 Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 1,307.12
30/09/2014 USD 1,332.40
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 403.27 30/09/2013 USD 1,252.10
30/09/2014 EUR 340.27
30/09/2013 EUR 288.83 Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 USD 247.60
30/09/2014 USD 251.47
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 396.19 30/09/2013 USD -
30/09/2014 EUR 335.80
30/09/2013 EUR 287.54 Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 249.81
30/09/2014 AUD 253.37
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 42219 30/09/2013 AUD -
30/09/2014 USD 420.88
30/09/2013 USD 386.24 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 ZAR 3,052.92
30/09/2014 ZAR 3,076.84
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 405.92 30/09/2013 ZAR -
30/09/2014 EUR 405.89
30/09/2013 EUR 372.10 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 287.09
30/09/2014 EUR 290.68
Capitalisation S (USD) 31/03/2015 USD - 30/09/2013 EUR 274.08
30/09/2014 USD 466.39
30/09/2013 USD 423.96 Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 USD 243.45
30/09/2014 USD 248.52
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 402.07 30/09/2013 USD -
30/09/2014 USD 401.83
30/09/2013 USD 370.56 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 245.07
30/09/2014 AUD 250.15
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 363.43 30/09/2013 AUD -
30/09/2014 EUR 364.43
30/09/2013 EUR 335.66 Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 ZAR 2,992.58
30/09/2014 ZAR 3,030.70
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 USD 269.51 30/09/2013 ZAR -
30/09/2014 USD 270.70
30/09/2013 USD 252.21 Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD 7,372.47 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 11,682
30/09/2014 USD 7,289.81 30/09/2014 11,106
30/09/2013 USD 6,581.18 30/09/2013 28,439

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (USD 31/03/2015 511,776 . ) .
apitalisation | ( ) 30/09/2014 552,247 Liczba tytutow uczestnictwa
30/09/2013 587,087
Distribution N (EUR) 31/03/2015 302,432
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 469 30/09/2014 281,248
30/09/2014 736 30/09/2013 -
30/09/2013 1,329 o
Distribution N (USD) 31/03/2015 886
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 1,817 30/09/2014 764
30/09/2014 2243 30/09/2013 .
30/09/2013 2,252 o
Distribution P (EUR) 31/03/2015 262
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 43,379 30/09/2014 388
30/09/2014 44,087 30/09/2013 231,073
30/09/2013 700 o
Distribution P (USD) 31/03/2015 23,582
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 22,907 30/09/2014 30,078
30/09/2014 22,421 30/09/2013 82,123
30/09/2013 137,129
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 56,554
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 616,581 30/09/2014 22,283
30/09/2014 846,899 30/09/2013 -
30/09/2013 1,207,120 o
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 18,874
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 5,780 30/09/2014 7,399
30/09/2014 27,596 30/09/2013 -
30/09/2013 34,029 o
Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 48,313
Capitalisation S (USD) 31/03/2015 - 30/09/2014 35,633
30/09/2014 1,000 30/09/2013 -
30/09/2013 52,844
Distribution X (Q) Hedged (EUR) 31/03/2015 3,430
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 272,640 30/09/2014 1,551
30/09/2014 251,760 30/09/2013 4
30/09/2013 287,731 o
Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 170,861
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 2,065 30/09/2014 5,701
30/09/2014 3,681 30/09/2013 -
30/09/2013 9,197 o
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 46,329
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 57,908 30/09/2014 3,989
30/09/2014 21,364 30/09/2013 i
30/09/2013 390 o
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 6,920
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 7,009 30/09/2014 3,652
30/09/2014 6,178 30/09/2013 -
30/09/2013 4,043 )
Dywidenda
Distribution | (GBP) 31/03/2015 - o
30/09/2014 _ Distribution | (USD) 15/12/2014 USD 112.00
30/09/2013 530 o
Distribution | (USD) 16/12/2013 USD 21.00
Distribution | (USD) 31/03/2015 344 o
30/09/2014 384 | Distribution N (EUR) 15/12/2014 EUR 7.00
30/09/2013 4,535 o
Distribution N (EUR) 16/12/2013 EUR 8.00
Distribution N (USD) 15/12/2014 USD 25.00

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Dywidenda Dywidenda

Distribution N (USD) 16/12/2013 USD 30.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/08/2014 AUD 1.15
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 7.50 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/07/2014 AUD 1.15
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 8.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/06/2014 AUD 1.15
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 10.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/05/2014 AUD 1.15
Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 29.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/04/2014 AUD 1.15
Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 30.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/03/2014 AUD 1.15
Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 30.00 Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/02/2014 AUD 1.17
Distribution X (M) (USD) 03/03/2015 USD 0.65 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 03/03/2015 ZAR 19.00
Distribution X (M) (USD) 03/02/2015 USD 0.65 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 03/02/2015 ZAR 19.00
Distribution X (M) (USD) 05/01/2015 USD 0.65 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 05/01/2015 ZAR 19.00
Distribution X (M) (USD) 02/12/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 02/12/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 04/11/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 04/11/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 06/10/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 06/10/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 03/09/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 03/09/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 04/08/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 04/08/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 02/07/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 02/07/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 04/06/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 04/06/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 05/05/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 05/05/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 02/04/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 02/04/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 04/03/2014 USD 0.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 04/03/2014 ZAR 19.50
Distribution X (M) (USD) 05/02/2014 USD 0.72 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 05/02/2014 ZAR 19.80
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.1 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 11/02/2015 EUR 1.50
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.1 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 11/11/2014 EUR 2.00
Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.1 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 11/08/2014 EUR 1.80
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.15 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 12/05/2014 EUR 2.00
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.15 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 11/02/2014 EUR 1.70
Distribution X (M) Hedged (AUD) 06/10/2014 AUD 1.15 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 14/11/2013 EUR 1.25
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/09/2014 AUD 1.15 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 15/07/2013 EUR 1.85

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Dywidenda Optaty biezace w % *
Distribution X (Q) Hedged (EUR) 17/04/2013 EUR 1.05 | Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.81%
Distribution Y (M) (USD) 03/03/2015 USD 0.64 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.81%
Distribution Y (M) (USD) 03/02/2015 USD 0.64 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 0.95%
Distribution Y (M) (USD) 05/01/2015 USD 0.64 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.84%
Distribution Y (M) (USD) 02/12/2014 USD 0.69 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) (USD) 04/11/2014 USD 0.69 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) (USD) 06/10/2014 USD 0.69 Capitalisation S (USD) 31/03/2015 0.85%
Distribution Y (M) (USD) 03/09/2014 USD 0.69 | Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.34%
Distribution Y (M) (USD) 04/08/2014 USD 0.69 Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 2.35%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.10 Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 3.35%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.10 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 0.21%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.10 Distribution | (USD) 31/03/2015 0.81%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.14 Distribution N (EUR) 31/03/2015 0.95%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.14 Distribution N (USD) 31/03/2015 0.95%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 06/10/2014 AUD 1.14 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/09/2014 AUD 1.14 Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/08/2014 AUD 1.14 Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 2.35%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 03/03/2015 ZAR 18.70 | Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 2.35%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 03/02/2015 ZAR 18.70 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 2.35%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 05/01/2015 ZAR 18.70 Distribution X (Q) Hedged (EUR) 31/03/2015 2.35%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 02/12/2014 ZAR 19.20 Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 3.35%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 04/11/2014 ZAR 19.20 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 3.36%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 06/10/2014 ZAR 19.20 | Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 3.36%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 03/09/2014 ZAR 19.20 | Wspotczynnik obrotu 31/03/2015 13.90%
portfelaw % *
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 04/08/2014 ZAR 19.20
Optaty biezace w % *
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,067,625,851.19
Akcje 1,067,625,851.19
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 35,821,185.37
Pozostale aktywa 4,12 14,017,625.23
Aktywa ogétem 1,117,464,661.79
Zobowigzania biezace 4,12 (19,689,378.80)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (181,122.87)
Kontrakty terminowe forward na waluty (181,122.87)
Zobowigzania ogétem (19,870,501.67)
Aktywa netto na koniec okresu 1,097,594,160.12

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L)

Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Akcje

250,900
402,200
368,900
655,700
106,000

220,600
242,500
426,200
273,400
620,900
141,300
161,800
796,500
589,400
719,600
106,400
474,600
482,000
726,500
352,600
139,000
148,400
385,300
1,164,700
839,400
317,700
1,107,300
639,100
465,091
736,549
168,309
501,200
202,400
134,250
159,500
779,400
168,900
190,425
606,300
770,100
238,400
460,041
964,300
310,600
453,900

479,300
422,600
1,484,100
646,800
789,500
235,600

202,350
266,700

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Stany Zjednoczone

ABERCROMBIE & FITCH CO
ADT CORP/THE
ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP

AMERICAN EAGLE OUTFITTERS INC
AMERICAN SCIENCE & ENGINEERING
INC

APPLE INC

BAXTER INTERNATIONAL INC
BB&T CORP

BRIGGS & STRATTON CORP
CARLYLE GROUP LP/THE
CATERPILLAR INC

CHEVRON CORP

CISCO SYSTEMS INC

CITIGROUP INC

COMMERCIAL METALS CO
COMPUTER PROGRAMS & SYSTEMS INC
CONAGRA FOODS INC

CORNING INC

CYPRESS SEMICONDUCTOR CORP
DOMTAR CORP

DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC
ELILILLY & CO

EXXON MOBIL CORP

FIFTH THIRD BANCORP
FREEPORT-MCMORAN INC
GENERAL CABLE CORP

GENERAL ELECTRIC CO

HARSCO CORP
HEWLETT-PACKARD CO

INTEL CORP

JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE & CO

LAS VEGAS SANDS CORP

LEIDOS HOLDINGS INC

MANTECH INTERNATIONAL CORP/VA
MATTEL INC

MCDONALD'S CORP

MERCK & CO INC

METLIFE INC

MICROSOFT CORP

MOSAIC CO/THE

NEWMONT MINING CORP

NVIDIA CORP

OCCIDENTAL PETROLEUM CORP
OCH-ZIFF CAPITAL MANAGEMENT
GROUP LLC

OLD NATIONAL BANCORP/IN
OWENS & MINOR INC

PEOPLE'S UNITED FINANCIAL INC
PFIZER INC

PIER 1 IMPORTS INC

PNC FINANCIAL SERVICES GROUP
INC/THE

PROCTER & GAMBLE CO/THE
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP
INC

usb
usb
usb
usb
usbD

usb
usbD
usb
usbD
usb
usb
usbD
usb
usD
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
usb
usD
usb

usb
usb
usbD
usb
usbD
usb

usbD
usb

5,529,836.00
16,699,344.00
11,387,943.00
11,199,356.00
5,179,160.00

27,449,258.00
16,611,250.00
16,617,538.00

5,615,636.00
16,826,390.00
11,308,239.00
16,985,764.00
21,923,662.50
30,365,888.00
11,650,324.00

5,773,264.00
17,337,138.00
10,931,760.00
10,250,915.00
16,297,172.00
10,908,720.00
10,781,260.00
32,750,500.00
21,954,595.00
15,906,630.00

5,473,971.00
27,472,113.00
11,030,866.00
14,492,235.56
23,031,887.23
16,931,885.40
30,362,696.00
11,140,096.00

5,633,130.00

5,413,430.00
17,809,290.00
16,457,616.00
10,945,629.00
30,648,465.00
31,308,415.50
10,980,704.00

9,987,490.11
20,177,977.50
22,673,800.00

5,737,296.00

6,801,267.00
14,300,784.00
22,558,320.00
22,502,172.00
11,037,210.00
21,967,344.00

16,580,559.00
11,180,064.00

0.50
1.52
1.04
1.02
0.47

2.50
1.51
1.51
0.51
1.53
1.03
1.65
2.00
277
1.06
0.53
1.58
1.00
0.93
1.48
0.99
0.98
2.99
2.00
1.45
0.50
2.50
1.01
1.32
210
1.54
277
1.01
0.51
0.49
1.62
1.50
1.00
2.80
2.86
1.00
0.91
1.84
2.07
0.52

0.62
1.30
2.06
2.05
1.01
2.00

1.51
1.02

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD
344,400 QUALITY SYSTEMS INC usD 5503,512.00  0.50
292,142 QUEST DIAGNOSTICS INC usD 22,451,11270  2.05
133,200 SCHLUMBERGER LTD usD 11,114,208.00 1.01
102,200 SCIENCE APPLICATIONS usD 5247,970.00  0.48
INTERNATIONAL CORP
670,400 STAPLES INC usD 10,917,464.00  0.99
819,000 SUSQUEHANNA BANCSHARES INC usD 11,228,490.00 1.02
695,300 SYMANTEC CORP usD 16,245,684.50 1.48
564,050 TECO ENERGY INC usD 10,942,570.00 1.00
1,075,800 TELEPHONE & DATA SYSTEMS INC usD 26,787,420.00  2.44
390,600 UMPQUA HOLDINGS CORP usD 6,710,508.00  0.61
115,400 VERIZON COMMUNICATIONS INC usD 5611,902.00  0.51
202,975 WAL-MART STORES INC usD 16,694,693.75 1.52
982,333,790.75 89.50
Kanada
7,356,000 BOMBARDIER INC CAD 14,520,331.62 1.32
577,500 HUSKY ENERGY INC CAD 11,787,110.15 1.07
142,700 LAURENTIAN BANK OF CANADA CAD 5323,786.02  0.49
327,937 LOBLAW COS LTD CAD 16,033,050.96 1.46
215,850 MANITOBA TELECOM SERVICES INC CAD 4,092,031.98  0.37
958,600 SHAW COMMUNICATIONS INC CAD 21,510,787.21 1.96
411,500 SUNCOR ENERGY INC CAD 12,024,962.50 1.10
85,292,060.44 7.77
1,067,625,851.19 97.27
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,067,625,851.19 97.27
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
84,080,003.44 PLN 22,084,102.12 USD  15/04/2015  22,084,102.12 81,506.03
1,063,561.88 USD 1,369,175.31 AUD 15/04/2015  1,063,561.88 18,409.83
905,043.13 USD 837,018.63 EUR  15/04/2015 905,043.13 5,928.98
180,650,597.70 ZAR 14,876,567.83 USD  15/04/2015  14,876,567.83 88.32
59,867.63 USD 75,899.25 CAD  01/04/2015 59,867.63 (60.72)
843,072.37 USD 10,247,148.31 ZAR  15/04/2015 843,072.37 (784.80)
201,007.64 EUR 217,552.58 USD  02/04/2015 217,552.58 (1,670.45)
565,504.34 EUR 613,730.55 USD  01/04/2015 613,730.55 (6,379.09)
4,140,239.46 USD 15,833,545.58 PLN  15/04/2015  4,140,239.46 (33,882.24)
8,638,836.48 EUR 9,385,810.96 USD  15/04/2015  9,385,810.96 (106,089.05)
17,689,333.12 AUD 13,641,239.71 USD  15/04/2015  13,641,239.71 (138,189.68)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem

(181,122.87)
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest US High Dividend

(denominowane w USD)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,067,625,851.19  97.27
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (181,122.87) (0.02)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  35,821,185.37  3.26
Pozostate aktywa i zobowigzania (5,671,753.57)  (0.51)
Aktywa netto ogotem 1,097,594,160.12 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Utilities

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 32,025,739.65 Optaty biezace w % *
30/09/2014 USD 39,253,044.64
30/09/2013 USD 26,688,709.46 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.81%
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.81%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 779.77 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 USD 797.74
30/09/2013 USD 698.67 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 2.35%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 296.04 Distribution P (USD) 31/03/2015 1.85%
30/09/2014 EUR 258.83
30/09/2013 EUR 213.50 Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 83.39%
portfelaw % *
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 707.84
30/09/2014 USD 727.91
30/09/2013 USD 644.18
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 659.81
30/09/2014 USD 680.22
30/09/2013 USD 604.98
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 2,502.81
30/09/2014 USD 2,603.87
30/09/2013 USD 2,329.44
Liczba tytutow uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 18,103
30/09/2014 22,778
30/09/2013 7,532
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1,240
30/09/2014 1,148
30/09/2013 2,200
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 14,483
30/09/2014 16,755
30/09/2013 19,168
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 4,442
30/09/2014 4,448
30/09/2013 4,225
Distribution P (USD) 31/03/2015 1,731
30/09/2014 2,107
30/09/2013 2,528
Dywidenda
Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 29.80
Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 24.90
Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 34.80

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Utilities

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 31,865,624.69
Akcje 31,865,624.69
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,929,629.87
Pozostale aktywa 4,12 67,625.71
Aktywa ogotem 33,862,880.27
Zobowigzania biezace 4,12 (1,837,140.62)
Zobowigzania ogéfem (1,837,140.62)
Aktywa netto na koniec okresu 32,025,739.65

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest Utilities

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Portugalia
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 236,645 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 88573620  2.77
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 885,736.20 2.77
rynku regulowanym Niemcy
. 19,666 E.ON SE EUR 293,269.03  0.92
Akcje 14,957 RWE AG EUR 381,997.59  1.19
Stany Zjednoczone 675,266.62 2.11
72,487 AES CORP/VA usD 931,457.95  2.91 Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa
26,460 AMERICAN ELECTRIC POWER COINC ~ USD 148837500  4.64 wielonarodowe
955,163 HK ELECTRIC INVESTMENTS & HK HKD 657,879.21 2.05
e oo e
, 913. : 657,879.21  2.05
12,811 DUKE ENERGY CORP usD 98362858  3.07
{3016 ENTERGY CORP. wp  tomsosm A 3186552409 _9.50
22,566 EVERSOURGE ENERGY USD 114003432 356 Portfel papierow wartosciowych ogétem 31,865,624.69 99.50
6,325 EXELON CORP usD 21258325  0.66
6,973 NEXTERA ENERGY INC usb 72554065 227 Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
26,723 PG&E CORP usb 1,418,189.61  4.43 %
13,647 PINNACLE WEST CAPITAL CORP usD 869,996.25 272 W Al\i
39,791 PPL CORP usb 1,339,365.06  4.18 — — "
31,001 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP  |j5p 120056192 406  Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 31,865,624.69  99.50
|NC A - - - .
1,482 SEMPRA ENERGY usb 16156764 050 | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,929,629.87  6.03
12,573 SOUTHERN CO/THE usb 673244 174 1 pozostate aktywa i zobowiazania (1,769,514.91)  (5.53)
8,810 WISCONSIN ENERGY CORP usb 436,095.00  1.36
34,207 XCEL ENERGY INC usD 1,190,74567  3.72 Aktywa netto ogotem 32,025,739.65 100.00

16,868,331.97 52.67
Wielka Brytania

164,805 NATIONAL GRID PLC GBP 211551465  6.61
58,189 SSE PLC GBP 1,293995.90  4.04
3,409,510.55 10.65

Japonia
212,000 OSAKA GAS CO LTD JPY 888,658.75 2.7
174,000 TOKYO GAS CO LTD JPY 1,097,175.73  3.43
1,985,834.48  6.20
Hiszpania
257,888 IBERDROLA SA EUR 1,662,384.21 5.19
1,662,384.21  5.19
Wiochy
347,317 ENEL SPA EUR 1,571,153.73  4.91
1,571,153.73 4.91
Hongkong
51,273 CLP HOLDINGS LTD HKD 447,056.94  1.40
107,500 POWER ASSETS HOLDINGS LTD HKD 1,004,682.09  3.41
1,541,739.03 4.81
Francja
76,342 GDF SUEZ EUR 1,509,050.01 4.71
1,509,050.01 4.71
Australia
39,440 AGL ENERGY LTD AUD 457,978.84 143
423,609 SPARK INFRASTRUCTURE GROUP AUD 640,759.84 2.0

1,098,738.68 3.43

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 186,086,476.99 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2014 EUR 216,770,425.51

30/09/2013 EUR 179,368,757.30 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 -

30/09/2014 -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 273.63 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 1,553

30/09/2014 EUR 227.68 30/09/2014 1,553

30/09/2013 EUR 194.48 30/09/2013 1,673
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 7,316.48 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 196,617

30/09/2014 USD 7,160.30 30/09/2014 225,961

30/09/2013 USD 6,553.74 30/09/2013 251,474
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 256.00 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 5,059

30/09/2014 EUR 214.03 30/09/2014 4,898

30/09/2013 EUR 184.58 30/09/2013 5,882
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 23,395

30/09/2014 USD - 30/09/2014 10,652

30/09/2013 USD - 30/09/2013 9,434
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR 5,435.06 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1,108

30/09/2014 EUR 4,523.19 30/09/2014 932

30/09/2013 EUR 3,865.19 30/09/2013 980
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 185.44 Dywidenda

30/09/2014 EUR 154.93

30/09/2013 EUR 133.43 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 4.90
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 239.59 Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 6.05

30/09/2014 EUR 200.81

30/09/2013 EUR 174.05 Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 7.10
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 CzK 15,026.53 Optaty biezace w % *

30/09/2014 CZK 12,599.64

30/09/2013 CzZK 10,944.69 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.69%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,788.06 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.69%

30/09/2014 EUR 1,499.91

30/09/2013 EUR 1,299.52 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.65%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 0.73%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 341,400 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1.51%

30/09/2014 590,628

30/09/2013 456,980 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 2.15%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 336 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2015 2.15%

30/09/2014 1,100

30/09/2013 3,652 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.65%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 115,346 Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (1.74%)

30/09/2014 125,066 portfelaw % *

30/09/2013 143,479

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 183,903,922.56
Akcje 183,903,922.56
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 24,735.15
Warranty i prawa poboru 24,735.15
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,987,975.67
Pozostate aktywa 4,12 5,706,242.12
Aktywa ogétem 194,622,875.50
Zobowigzania biezgce 4,12 (8,435,562.24)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (100,836.27)
Kontrakty terminowe forward na waluty (100,836.27)
Zobowigzania ogéfem (8,536,398.51)
Aktywa netto na koniec okresu 186,086,476.99

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
. . . L SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 88,800 110 Py 317247624 1.70
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 53,300 TOYOTA MOTOR CORP JPY 3,469,066.79  1.87
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 12,311,680.61  6.62
rynku regulowanym Wielka Brytania
419,394 BARCLAYS PLC GBP 1,406,33542  0.76
Akcje 308,936 BP PLC GBP 1,864,780.06 1.00
Stany Zjednoczone 199,366 HSBC HOLDINGS PLC GBP 1,581,753.83  0.85
202,108 POUNDLAND GROUP PLC GBP 1,019,093.99 055
20,833 ADOBE SYSTEMS INC usD 143425700  0.77 96,617 PRUDENTIAL PLC GBP 223288177 1.9
9,951 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC usD 1,401,664.13  0.75 57,074 RIO TINTO PLG cBP 218679184 1.8
49,255 ALTRIA GROUP INC usD 2,293980.54  1.23 73,049 SSE PLC GBP 153115806  0.82
48,268 AMERICAN AIRLINES GROUP INC usD 2,372,053.11 1.27
42,455 AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC usD 222355098  1.19 11,822,794.97  6.35
117,446 BANK OF AMERICA CORP usD 1,682,955.25 0.90 Szwajcaria
78,104 BARRICK GOLD CORP usb 797,038.96 043 16,704 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 1,253789.29 067
5591 BIOGEN INC usb 2,198,085.51 1.18 41,254 NESTLE SA CHF 2,902,71527  1.56
53,813 BLACKSTONE GROUP LP/THE usD 1,948,591.78  1.05 30,742 NOVARTIS AG CHE 366305713 1.07
24,001 CELGENE CORP usb 2576,196.72  1.38 7,569 ROCHE HOLDING AG CHF 1,945259.89  1.05
82,374 CISCO SYSTEMS INC usD 2111,121.37  1.13
69,762 CITIGROUP INC usD 3,346,497.43  1.80 9,764,801.58  5.25
50,470 COMCAST CORP usD 2,653,669.37 143 Niemcy
36,603 CVS HEALTH CORP usD 3,517,500.59  1.89 12,453 ALLIANZ SE EUR 201551805 1.08
52,801 DELTA AIR LINES INC usb 2210,365.88  1.19 15,178 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 1,767,47810  0.95
78,229 EMC CORP/MA usb 1.861,76279  1.00 68,204 DEUTSCHE BANK AG EUR 220708144  1.20
68,758 FREEPORT-MCMORAN INC usD 1,213,188.18  0.65 10511 LINDE AG EUR 198341115 1.07
125,512 gENERASLCELE(C;T:IC (C:o uzn 2,899,397.32  1.56 13.950 SIEMENS AG EUR 140476500 075
22,273 GILEAD SCIENCES IN usD 2,035,055.39  1.09
13,395 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE usD 2,344,374.44  1.26 9,388,253.74  5.05
2,241 GOOGLE INC usb 1,143,452.51 0.61 Francja
4,408 GOOGLE INC usD 2,276,645.81 1.22 83,109 AXA SA EUR 184932160 1.0
49,906 HALLIBURTON CO usb 2,038,99002 110 47,259 SOCIETE GENERALE SA EUR 212523723 143
23,175 HESS CORP usD 146451327  0.79 40,522 TOTAL SA EUR 167515565  1.01
13,484 HOGNEYSV(\;ELL INTERN»::TIONALINC U:D 1,309,60525  0.70 31,026 VINGI SA EUR 1651613.98  0.80
26,553 INGERSOLL-RAND PL! usD 1,683,173.41 0.90
60,450 JPMORGAN CHASE & CO usD 3,409,740.22  1.83 7,601,228.36  4.08
14,730 KELLOGG CO usD 904,509.78 0.49 Holandia
45,734 MARATHON OIL CORP usD 1,111,838.68  0.60 54,994 MYLAN NV USD 303000736 163
12,844 MEDIVATION INC usb 1,543,562.22 083 28,127 SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING NV USD 1,504,558.80  0.81
59,828 MERCK & CO INC usD 3,201967.82  1.72 35,278 UNILEVER NV EUR 141178837 0.76
35,709 METLIFE INC usD 1,680,716.90  0.90
72,946 MICROSOFT CORP usD 2,761,28457 148 5,955,324.53  3.20
24,288 NIKE INC usD 2,268,915.31 1.22 Hiszpania
60,803 NUANCE COMMUNICATIONS INC usD 812,405.07  0.44 14,656 AENA SA EUR 137048256  0.74
23,442 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usD 1,593,357.54  0.86 194,901 TELEFONICA SA EUR 2568438726 139
69,719 ORACLE CORP usD 2,801,093.90  1.51
124,910 PFIZER INC usD 4,046,200.09  2.18 3,954,869.82  2.13
37,617 PPL CORP usD 1,178,94620  0.63 Izrael
34,535 PROCTER & GAMBLE CO/THE usb 2,634,821.14 1.42 21,708 CHECK POINT SOFTWARE usD 1,656,801.45 0.89
24,360 QUALCOMM INC usD 1,572,739.66  0.85 TECHNOLOGIES LTD
14,241 QUINTILES TRANSNATIONAL HOLDINGS  jgp 888,007.23 048 23,691 NICE-SYSTEMS LTD usD 1,344,034.11 0.72
INC
26,818 TARGET CORP usD 2,049,304.71 1.10 3,000,835.56  1.61
36,592 TRANSOCEAN LTD usD 499,818.10  0.27 Panama
25,584 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 2,817,813.18 151 66,761 CARNIVAL CORP UsD 2073.786.07 160
23,467 WALT DISNEY CO/THE usD 2,291,856.27  1.23
65,969 WELLS FARGO & CO usD 3,341,44655  1.80 2,973,786.07  1.60
29,605 YUM! BRANDS INC usD 2,169,930.73 1.7 Hongkong
98,617,952.88 52.99 346,509 AIA GROUP LTD HKD 2,028674.04  1.09
Japonia 2,504,000 361 DEGREES INTERNATIONAL LTD HKD 667,590.94  0.36
42,800 JAPAN TOBACCO INC JPY 1,262,904.45 0.68 2,696,264.98  1.45
4,013 KEYENCE CORP JPY 2,043,896.90 1.10 Meksyk
409,300 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 2,363,336.23 1.27 16,810 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB  (gp 1,463,440 41 0.79
DE CV

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Invest World

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % . o ) ) )
Wa-rtosé rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
nominalna w EUR Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
128,741 GRUPO FINANCIERO BANORTE SABDE  pxN 695,880.44  0.37
c
2,159,329.85 1.16 Kontrakty terminowe forward na waluty
Irlandia 86,548.47 EUR 2,379,007.18 CZK  15/04/2015 86,548.47 216.86
11,089 ALLEGION PLC usb 631,577.40 0.34 25,870.59 EUR 28,000.00 USD  02/04/2015 25,870.59 (200.17)
82,443 RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 917.59059 049 353,257,431.19 CZK 12,920,184.36 EUR  15/04/2015  12,920,184.36 (100,852.96)
39,851 WEATHERFORD INTERNATIONAL PLC usb 456,394.13 025
2,005,562.12 1.08 ’ PR ’
Singapur Liczba/ Nazwa Waluta  Wartos¢
144,600 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 1,998401.00  1.07 Wa,'rt‘l’éé wnE(L)JMII;
1,998,401.00 1.07 nominaina w
. Prawa poboru
Tajwan 164,901 TELEFONICA SA 12/04/2015 EUR 24,735.15
89,298 TAIWAN SEMICONDUCTOR usD 1,952,250.50  1.05
MANUFACTURING CO LTD 24,735.15
1,952,250.50 1.05 | Finansowe instrumenty pochodne ogétem (76,101.12)
Jersey
91,847 WPP PLC GBP 1ea3641.10 104 | Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
1,943,641.10 1.04 %
. WAN
Kajmany . ‘o P
Portfel papierow wartosciowych ogétem 183,903,922.56 98.83
107,400 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 1,899,897.45  1.02
1,899,897.45 1.02 _ Finansowe instrumenty pochodne ogétem (76,101.12)  (0.04)
Korea Poludniowa Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4,987,975.67  2.68
958 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 1,158,557.16  0.62 Pozostate aktywa i zobowigzania (2,729,320.12) (1.47)
1,158,557.16  0.62 = Aktywa netto ogétem 186,086,476.99 100.00
Polska
5,693 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN PLN 683,651.37 0.37
SA
683,651.37  0.37
Filipiny
649,500 AYALA LAND INC PHP 520,868.47  0.28
520,868.47 0.28
Brazylia
74,954 PETROLEO BRASILEIRO SA usb 41943533 023
419,435.33  0.23
Turcja
147,400 AKBANK TAS TRY 404,359.51 022
404,359.51  0.22
Peru
39,548 CIA DE MINAS BUENAVENTURA SAA usb 373,017.91  0.20
373,017.91 0.20
Chiny
951,679 DAPHNE INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 297,157.69 0.16
LTD
297,157.69 0.16
183,903,922.56 98.83
Portfel papierow wartosciowych ogétem 183,903,922.56 98.83

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund AAA ABS

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

1,028,869,248.50
1,005,204,030.24

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 5,048.20
30/09/2014 EUR 5,039.59
30/09/2013 EUR -

Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 5,090.28
30/09/2014 EUR 5,070.21
30/09/2013 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 21,478
30/09/2014 5,278
30/09/2013 -
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 180,824
30/09/2014 193,011
30/09/2013 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.51%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.06%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 81.64%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund AAA ABS

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,026,691,679.95
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 60,003,788.42
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 966,687,891.53
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,500,000.86
Pozostale aktywa 4,12 913,830.57
Aktywa ogétem 1,029,105,511.38
Zobowigzania biezace 4,12 (236,262.88)
Zobowigzania ogétem (236,262.88)
Aktywa netto na koniec okresu 1,028,869,248.50

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund AAA ABS

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego Francja
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 21,522,538 /2*81202 /;/%%C&?F’QETIMENT 2012-11- EUR 2162692439 2.09
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 1,044,374 AUTO ABS FCT COMPARTIMENT 2011-11-  g(R 104616844 010
2011 26/12/2022 FRN
rynku regulowanym 2,252,655 AUTO ABS2- 2011 25/05/2024 FRN EUR 226296153  0.22
2,693,211 AUTONORIA 2012-1 A 25/09/2028 FRN EUR 2,698,268.43  0.26
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 21,100,000 CAR 2014-F1 V/R 01/25/26 /EUR/ EUR 21,146,626.36  2.06
- 2,322,842 CARS ALLIANGE AUTO LOANS FRANCEV EyR 232698440 023
Holandia 2012-1F1V. 2012 25/02/2024 FRN.
12,404,433 CARS ALLIANCE AUTO LOANS GERMANY  EyRr 12,452,795.00 1.21
15,400,000 ARENA 2011-1 BV1- 2011 17/12/2042 FRN  EUR 15,541,003.02 151 V 2013-1G1V- 2013 18/12/2024 FRN
19,482,800 ARENA 2011-1 BV2- 2011 17/09/2043 FRN ~ EUR 19,885,644.88  1.93 7,436,075 CFHL-120141- 2014 28/04/2054 FRN EUR 744339450 072
13,200,000 BUMPER 6 NL FINANCE BV6- 19/03/2029 gyRr 13,233,724.28 1.29 6,092,759 FCT GINKGO COMPARTMENT SALES EUR 6,122,765.14 0.60
FRN FINANCE 2013-SF1 A 23/12/2040 FRN
9,635,038 DUTCH MBS XVI BV16- 2011 25/05/2043 EUR 9,782,966.04 0.95 1,345,713 FCT GINKGO SALES FINANCE1- 2012 EUR 1,350,074.16 0.13
RN 18/07/2038 FRN
15,500,000 E;JJCH MBS XVIIl BV18- 2013 02/02/2045  EyR 15,791,103.33 153 9,000,000 GNKGO 2014- V/R 10/25/41 [EUR/ EUR 9,010,332.36  0.88
14,300,000 DUTCH MORTGAGE PORTFOLIO LOANS  gyR 1451970034  1.41 87,487,294.71 8.50
IX BVIX- 27/12/2051 FRN i
21,500,000 DUTCH MORTGAGE PORTFOLIO LOANS EUR 21,646,213.33 2.10 Irlandia
VIl BWVIII- 25/07/2047 FRN
11,843,140 GLDR 2014-B V/R 09/20/22 /EUR/ EUR 11,850.251.56  1.15 12,790,486 BILKREDITT LTD 6 A 25/07/2029 FRN EUR 12,815432.44 125
6,069,033 HOLLAND MORTGAGE BACKED SERIES R 6,064,283.86  0.59 1,571,333 BILKREDITT 3 LTD3- 26/04/2027 FRN EUR 1,573,121.65  0.15
HERMES XII BV12- 18/12/2038 FRN 4,483,346 BILKREDITT 4 LTD4- 25/12/2027 FRN EUR 4,494,89957  0.44
25,000,000 SAECURE 10 BV10- 25/02/2094 FRN EUR 25269,036.50  2.46 20725.233 GERMAN RESIDENTIAL FUNDING 20132 £UR 3031036096 2.94
18,000,000 SAECURE 12 BV12- 30/07/2092 FRN EUR 18,449,289.36  1.79 LTD1- 2013 27/08/2024 FRN
20,000,000 SAECURE 14 NHG BV14- 30/01/2092 FRN EUR 20,400,864.80 1.98 49,193,834.62 4.78
18,700,000 SAECURE 15 BV15- 30/01/2092 FRN EUR 18,870,868.26  1.83 .
Stany Zjednoczone
14,846,776 SAECURE 9 BV9- 25/09/2092 FRN EUR 15,018,930.90  1.46
26,700,000 STORM 2012-IV BV4- 2012 22/08/2054 FRN EUR 27,377,83851  2.67 7,865,777 g(')—(’;’é?%gg’;;‘-g;‘g‘ TRUST 2008-55- EUR 7.711,24552 075
11,500,000 STORM 2013 BV1- 2013 22/04/2054 FRN  EUR 11,709,859.48  1.14 7,600,000 SLM STUDENT LOAN TRUST10X- 2004 EUR 6,678,953.11 0.65
45,000,000 STORM 2013-Il BV2- 2013 22/11/2050 FRN  EUR 45,815,706.45 4.46 25/01/2040 FRN
19,300,000 STORM 2014-Il BV2- 2014 22/03/2051 FRN  EUR 19,558,134.99  1.90 14,390,198.63  1.40
21,900,000 STORM 2014-IIl BV3- 2014 22/02/2053 FRN EUR 22,041,85156  2.14 Niemcy
45,200,000 STORM 2015- V/R 22/06/2054 EUR 45230,284.90  4.41 DRIVER TWELVE GMBH 12A 22/05/2020
8,000,000 VESTEDA RESIDENTIAL FUNDING Il BV2-  gyR 7.088.472.32 0.78 11,894,561 ERN EUR 11,921,223.21 1.15
20/07/2017 FRN
257,210 RED & BLACK AUTO GERMANY 11-2012  gyR 257,387.51 0.03
406,055,028.67 39.48 15/12/2020 FRN
. . 1,090,161 RED & BLACK TME GERMANY 1 UG1- EUR 1,090,651.59 0.1
Wielka Brytania 15/01/20(2:30F}§N N
1,068,850 RETAIL NSUMER CP GERMANY 2011-1 gyr 1,072,484.49 0.10
13,633,333 ?SESL/';(’)\QSSFTRE\‘R ISSUER PLC1X- 2012 EUR 13,703,482.83 1.33 A 25/06/2022 FRN
36,000,000 ARKLE MASTER ISSUER PLC2X- 2010 EUR 36.184599.00  3.52 14,341,746.80  1.39
17/05/2060 FRN .
963,319 GRANITE MASTER ISSUER PLC1-2005  gUR 06020392  0.09 Australia
20/12/2054 FRN
20.018.279 GRANITE MASTER ISSUER PLC1X-2006 EUR  20.865.325.95  2.03 13,505,425 SMART TRUST/AUSTRALIAZE- 2014 EUR 13,484,559.54 131
T 2001212054 FRN DD : 14/06/2021 FRN
2,110,552 GRANITE MASTER ISSUER PLC2- 2005 EUR 2,108,176.55 0.20 13,484,559.54 1.31
20/12/2054 FRN
2,374,379 GRANITE MASTER ISSUER PLC2- 2006 EUR 236836843  0.23 Luksemburg
20/12/2054 FRN
1,031,162 GRANITE MASTER ISSUER PLC3- 2006 EUR 192600269 0.9 1,984,018 BAVARIAN SKY SAGER1- 20/06/2020 FRN EUR 1,984,207.19  0.19
20/12/2054 FRN BUMPER 4 NL FINANCE BV2- 2011
970,449 EUR 971,079.32  0.09
2,152,770 %}fgg’;yﬁ:gm ISSUER PLC4- 2005 EUR 2,147,320.72 0.21 23/02/2023 FRN
4.036.444 GRANITE MASTER ISSUER PLC4- 2006 EUR 002736167 0.3 6,657,464 E-CARAT SA 61- 2014 18/09/2021 FRN EUR 6,666,329.22  0.65
T 20/12/2054 FRN e 368,856 E-CARAT SA1- 2012 18/07/2020 FRN EUR 369,030.23  0.04
867,412 SOS:;\:;BESMFORT\ITGAGES 03-2PLC2-2003  EyR 866,629.16 0.08 1,774,513 SILVER ARROW SA4- 20/10/2021 FRN EUR 1,775,633.57 0.17
5,175,026 HOLMES MASTER ISSUER PLC1X-2010  EyR 5,218,737.51 0.51 11,766,279.53 1.14
1561 0/20854 FI;N .s c
4,928,356 :'5/;-35054'\/'&;5'? ISSUER PLC1X-2011  EyUR 4,970,133.71 048 776,372,573.71 75.46
6,376,741 LANARK MASTER ISSUER PLC1X-2012  EUR 6,392,235.72 062 Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
22/12/2054 FRN L,
10,000,000 LANARK MASTER ISSUER PLC2X- 2014 EUR 10,015,00000  0.97 pienieznego
22/12/2054 FRN
10,560,000 PARGN 22 A1 V/R 09/15/42 /EUR/ EUR 10,557,888.00  1.03
10,000,000 PERMANENT MASTER ISSUER PLC1X-  EUR 10,004,455.00  0.97 Obligacje i inne instrumenty dluzne
2010 15/07/2042 FRN -
11,580,000 SANDOWN 2011-1 PLC1- 2011 20/12/2038  gyR 11,680,746.00 114 Holandia
FRN
35,400,000 SILVERSTONE MASTER ISSUER PLC1X-  EUR 35.656,964.35  3.47 25,000,000 ggg;géggM;:JER ISSUER BV2- 2013 EUR 25,573,355.00  2.48
2010 21/01/2055 FRN
8,293,723 GLOBALDRIVE AUTO RECEIVABLES EUR 8,303,841.71 0.81
179,653,631.21 17.46 2014-A BVA- 2014 20/04/2022 FRN
4,000,000 STORM 2012-1 BV1- 2012 22/01/2054 FRN  EUR 4,100,487.24  0.40

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund AAA ABS

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %

Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR

18,500,000 STORM 2013-1V BV4- 2013 22/10/2053 FRN  EUR 18,926,376.53 1.84

56,904,060.48 5.53
Wielka Brytania

870,606 GRANITE MASTER ISSUER PLC1- 2007 EUR 868,646.24 0.08
20/12/2054 FRN
4,448,003 GRANITE MASTER ISSUER PLC2- 2007 EUR 4,438,050.54 0.43
17/12/2054 FRN
12,000,000 LANARK MASTER ISSUER PLC 2014-1X EUR 12,024,568.08 117
1A 22/12/2054 FRN
32,355,000 SILVERSTONE MASTER ISSUER PLC1X- EUR 32,433,323.37 3.16

2015 21/01/2070 FRN
49,764,588.23 4.84

Francja

10,000,000 FCT FACTORING ASSET EUR 10,049,980.00 0.98
SECURITISATION TRANSACTION 11-
13/06/2016 FRN

12,000,000 MASTER CREDIT CARDS PASS EUR 12,009,396.00 1.16
COMPARTMENT FRANCE 2013-1 A
25/10/2025 FRN

11,000,000 MASTER CREDIT CARDS PASS EUR 11,001,100.00 1.07
COMPARTMENT FRANCE 2014-11- 2014
25/10/2026 FRN

33,060,476.00 3.21

Irlandia
5,373,305 BILKREDITT 5 LTD5- 25/03/2028 FRN EUR 5,386,851.29 0.52
14,770,741 GERMAN RESIDENTIAL FUNDING 20132 gyR 15,068,632.56 147

LTD2- 2013 27/11/2024 FRN
20,455,483.85 1.99

Luksemburg
11,500,000 BEE FIRST FINANCE SA/EDELWEISS EUR 11,526,379.16 112
2013-1 A 11/01/2022 FRN
4,600,000 GERMAN MITTELSTAND EQUIPMENT EUR 4,601,826.20 0.45

FINANCE NO SA 2 A 26/07/2024 FRN
16,128,205.36  1.57

Niemcy

14,000,000 RNBAG 3 A V/R 05/15/19 /EUR/ EUR 14,002,503.90 1.36
14,002,503.90 1.36

190,315,317.82 18.50
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

Fundusze otwarte

Luksemburg
59,316 ING (L) LIQUID EUR Z CAP EUR 60,003,788.42 5.83
60,003,788.42 5.83
60,003,788.42 5.83
Portfel papierow wartosciowych ogétem 1,026,691,679.95 99.79

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015

%
WAN

Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,026,691,679.95 99.79
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,500,000.86  0.15

Pozostate aktywa i zobowigzania 677,567.69  0.06
Aktywa netto ogotem 1,028,869,248.50 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (SGD)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Y (USD)

Distribution | (Q) (USD)

Distribution N Hedged (EUR)

Distribution P (EUR)

Distribution P (USD)

Distribution P Hedged (EUR)

Distribution X (HKD)

Distribution X (M) (USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 SGD
30/09/2014 SGD
30/09/2013 SGD

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 EUR
30/09/2014 EUR
30/09/2013 EUR

31/03/2015 HKD
30/09/2014 HKD
30/09/2013 HKD

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

383,346,468.49
240,900,594.68
222,986,795.57

7,698.04
7,519.49
6,859.75

4,889.03

1,787.73
1,750.32
1,604.20

12.93
12.63
11.58

1,670.77
1,639.96
1,510.53

285.25
281.41
261.81

5,057.45

255.08
258.42

4,057.89
4,095.75
3,816.26

254 44
257.21
241.18

101.64
102.75
99.94

Distribution X (M) Hedged (AUD)

Distribution X (M) Hedged (ZAR)

Distribution Y (M) (USD)

Distribution Y (M) Hedged (AUD)

Distribution Y (M) Hedged (ZAR)

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (SGD)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Y (USD)

Distribution | (Q) (USD)

Distribution N Hedged (EUR)

Distribution P (EUR)

31/03/2015 AUD
30/09/2014 AUD
30/09/2013 AUD

31/03/2015 ZAR
30/09/2014 ZAR
30/09/2013 ZAR

31/03/2015 USD
30/09/2014 USD
30/09/2013 USD

31/03/2015 AUD
30/09/2014 AUD
30/09/2013 AUD

31/03/2015 ZAR
30/09/2014 ZAR
30/09/2013 ZAR

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

31/03/2015
30/09/2014
30/09/2013

ING (L)

253.94
256.11
248.55

3,027.29

246.99
250.98
246.70

302.18

3,027.29

9,041
5,053
2,364

100

25,263
42,749
58,114

28,279
22,733
8,865

23,719
12,606
10,596

18,921
3,784
6,657

2,838

75,567
80,017

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa Dywidenda
Distribution P (USD) 31/03/2015 6,789 Distribution X (M) (USD) 03/03/2015 USD 0.52

30/09/2014 5,694

30/09/2013 5,268 Distribution X (M) (USD) 03/02/2015 USD 0.52
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 70 Distribution X (M) (USD) 05/01/2015 USD 0.52

30/09/2014 70

30/09/2013 94,259 Distribution X (M) (USD) 02/12/2014 USD 0.52
Distribution X (HKD) 31/03/2015 - Distribution X (M) (USD) 04/11/2014 USD 0.46

30/09/2014 -

30/09/2013 - | Distribution X (M) (USD) 02/10/2014 USD 0.46
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 610,472 Distribution X (M) (USD) 02/09/2014 USD 0.46

30/09/2014 330,359

30/09/2013 208,945 Distribution X (M) (USD) 04/08/2014 USD 0.46
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 62,089 | Distribution X (M) (USD) 02/07/2014 USD 0.46

30/09/2014 22,623

30/09/2013 14,332 Distribution X (M) (USD) 03/06/2014 USD 0.46
Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 0.62 Distribution X (M) (USD) 02/05/2014 USD 0.46

30/09/2014 -

30/09/2013 - Distribution X (M) (USD) 02/04/2014 USD 0.46
Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 350,403 Distribution X (M) (USD) 04/03/2014 USD 0.46

30/09/2014 70,287

30/09/2013 80,914 Distribution X (M) (USD) 04/02/2014 USD 0.46
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 114 | Distribution X (M) (USD) 03/01/2014 USD 0.46

30/09/2014 -

30/09/2013 - Distribution X (M) (USD) 03/12/2013 USD 0.46
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 0.62 | Distribution X (M) (USD) 04/11/2013 USD 0.46

30/09/2014 -

30/09/2013 - Distribution X (M) (USD) 02/10/2013 USD 0.46
Dywidenda Distribution X (M) (USD) 03/09/2013 USD 0.45
Distribution N Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 9.10 Distribution X (M) (USD) 02/08/2013 USD 0.45
Distribution N Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 5.40 Distribution X (M) (USD) 02/07/2013 USD 0.45
Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 123.60 | Distribution X (M) (USD) 04/06/2013 USD 0.42
Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 63.55 Distribution X (M) (USD) 02/05/2013 USD 0.42
Distribution P (USD) 23/04/2013 USD 117.85 | Distribution X (M) (USD) 03/04/2013 USD 0.42
Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 7.75 Distribution X (M) (USD) 04/03/2013 USD 0.40
Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 5.40 Distribution X (M) (USD) 04/02/2013 USD 0.40
Distribution P Hedged (EUR) 23/04/2013 EUR 7.40 Distribution X (M) (USD) 02/01/2013 USD 0.40
Distribution X (HKD) 03/04/2013 HKD 0.25 Distribution X (M) (USD) 04/12/2012 USD 0.37

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dywidenda

Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) (USD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution X (M) Hedged (AUD)

Distribution X (M) Hedged (AUD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

02/11/2012USD

02/10/2012 USD

03/03/2015 AUD

03/02/2015 AUD

05/01/2015 AUD

02/12/2014 AUD

04/11/2014 AUD

02/10/2014 AUD

02/09/2014 AUD

04/08/2014 AUD

02/07/2014 AUD

03/06/2014 AUD

02/05/2014 AUD

02/04/2014 AUD

04/03/2014 AUD

04/02/2014 AUD

03/01/2014 AUD

03/12/2013 AUD

04/11/2013 AUD

02/10/2013 AUD

03/09/2013 AUD

02/08/2013 AUD

02/07/2013 AUD

04/06/2013 AUD

02/05/2013 AUD

03/04/2013 AUD

04/03/2013 AUD

04/02/2013 AUD

0.37

0.37

1.76

1.76

1.76

1.76

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.60

1.52

1.52

1.52

1.20

1.20

Dywidenda
Distribution X (M) Hedged (AUD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)
Distribution Y (M) (USD)

Distribution Y (M) (USD)

02/01/2013 AUD

03/03/2015 USD

03/02/2015 USD

05/01/2015 USD

02/12/2014 USD

04/11/2014 USD

02/10/2014 USD

02/09/2014 USD

04/08/2014 USD

02/07/2014 USD

03/06/2014 USD

02/05/2014 USD

02/04/2014 USD

04/03/2014 USD

04/02/2014 USD

03/01/2014 USD

03/12/2013 USD

04/11/2013 USD

02/10/2013 USD

03/09/2013 USD

02/08/2013 USD

02/07/2013 USD

04/06/2013 USD

02/05/2013 USD

03/04/2013 USD

04/03/2013 USD

04/02/2013 USD

02/01/2013 USD

ING (L)

1.20

1.27

1.27

1.27

1.27

N
N
S

N
a
S

N
o
o~

N
N
~

-
N
~

N
a
S

N
N
S

N
N
S

N
o
'S

N
o
o~

-
o
~

1.05

1.05

1.05

1.00

1.00

1.00

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dywidenda

Distribution Y (M) (USD) 04/12/2012 USD 0.92
Distribution Y (M) (USD) 02/11/2012 USD 0.92
Distribution Y (M) (USD) 02/10/2012 USD 0.92

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.88%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.34%
Capitalisation P Hedged (SGD) 31/03/2015 1.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 2.84%
Distribution | (Q) (USD) 31/03/2015 0.88%
Distribution N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.84%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.34%
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.33%
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 1.85%
Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 1.85%
Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 2.85%
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 2.85%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 2.85%
Wspotczynnik obrotu 31/03/2015 (41.75%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 363,873,396.39
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 14,526,980.00
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 349,346,416.39
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 27,290,792.94
Depozyty zabezpieczajace 100.00
Pozostate aktywa 4,12 13,850,664.23
Aktywa ogétem 405,014,953.56
Zobowigzania biezace 4,12 (20,500,894.78)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,167,590.29)
Kontrakty terminowe forward na waluty (1,167,590.29)
Zobowigzania ogéfem (21,668,485.07)
Aktywa netto na koniec okresu 383,346,468.49

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
. L . L SINO-OCEAN LAND TREASURE FINANCE
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1980.000 e 450% 04/02/2020 usb 197323230 051
ici A i i ierd 1,250,000 SINOPEC GROUP OVERSEAS usD 1,310,990.00 0.34
dopu§z_czone d_o oflcjalnycl_m notowan na gieldzie papieréw DEVELOPMENT 2012 LTD 3.900%
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 17/05/2022
1,600,000 SKYSEA INTERNATIONAL CAPITAL usD 1763,09440 046
rynku regulowanym MANAGEMENT 4.875% 07/12/2021 EMTN
1,800,000 SMARTONE FINANCE LTD 3.875% usD 1,711,746.00 0.45
i Lo . i 08/04/2023
Obligacje i inne instrumenty diuzne 500,000 STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT  ysp 572,711.50  0.15
— 2014 LTD 4.850% 07/05/2044
Wyspy Dziewicze 1,800,000 TALENT YIELD INVESTMENTS LTD usD 1,913,760.00  0.50
5 4,500% 25/04/2022
900,000 AGE/-‘>S CAPITAL ASIALTD 4.125% usD 889,884.90  0.23 1,300,000 TRILLION CHANCE LTD 8.500% UsD 118000350  0.31
25/04/2023 T 100112019 T
2,800,000 AIRVESSEL FINANCE HOLDING LTD usD 2,836,789.20 0.74 500,000 WANDA PROPERTIES INTERNATIONAL  ysp 543,896.50 0.14
3.250% 11/08/2019 CO LTD 7.250% 29/01/2024
2,200,000 AMIPEACE LTD 3.125% 26/11/2019 EMTN  USD 2,243676.60  0.59 950,000 YINGDE GASES INVESTMENT LTD usD 75525000  0.20
3,650,000 BEWING CAPITAL POLARIS INVESTMENT  jsp 366022000  0.95 7.250% 28/02/2020
CO LTD 2.875% 01/04/2018 500,000 YINGDE GASES INVESTMENT LTD usD 438,750.00  0.11
500,000 BESTGAIN REAL ESTATE LTD 2.625% usb 492188.00 0.3 8.125% 22/04/2018
13/03/2018 84,651,095.26 22.09
2,050,000 CAIFU HOLDINGS LTD 8.750% 24/01/2020  USD 1,846,096.75  0.48 .
700,000 CHALCO HONG KONG INVESTMENT CO  ygp 71247610 019 Kajmany
LTD FRN PERP
2,800,000 CHARMING LIGHT INVESTMENTS LTD usb 284228560 074 700,000 AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 8.375% ysp 654,302.60  0.17
T 3.750% 031092019 EMTN e A%?Eézg:?%PERTY HOLDINGS LTD 8.875%
200,000 CHINA CINDA FINANCE 2014 LTD 4.000%  ysp 207,06560  0.05 400,000 S L 875% usD 392,256.00  0.10
14/05/2019
400,000 CHINA CINDA FINANCE 2014 LTD 5.625%  ysp 43732880  0.11 5,000,000 ALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.600%  ysD 5,016,140.00  1.31
" 14/05/2024 ' 28/11/2024
1,600,000 CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD usb 178322720 047 550,000 ANSTOCK Il LTD 2.125% 24/07/2017 usD 546,435.45  0.14
6.000% 18/10/2023 600,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD usD 57728880  0.15
1,850,000 CHINALCO FINANCE HOLDINGS LTD usD 1,903,317.00 0.50 8.000% 28/01/2020
3.625% 11/12/2019 1,150,000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 6.875%  ysp 110922675 029
500,000 CNOOC FINANCE 2011 LTD 5.750% usD 620,600.00 0.16 03/05/2018
26/01/2041 2,900,000 CHINA OVERSEAS FINANGE CAYMAN Il ygp 317940050  0.83
5,000,000 CNOOC FINANCE 2012 LTD 3.875% usD 5207,850.00  1.36 LTD 6.375% 29/10/2043
02/05/2022 1,500,000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMANV  ysp 148583250  0.39
600,000 CNOOC FINANCE 2013 LTD 4.250% usD 604,077.00 0.16 LTD 3.950% 15/11/2022
09/05/2043 3,800,000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN VI ygp 429001000 1.2
500,000 CNPC GENERAL CAPITAL LTD 3.400% usD 502,272.50 0.13 LTD 5.950% 08/05/2024
16/04/2023 1,850,000 CHINA SCE PROPERTY HOLDINGSLTD  ysp 178525000 047
5,600,000 CNPC GENERAL CAPITAL LTD 3.950% usD 584500560  1.53 11.500% 14/11/2017
19/04/2022 1,300,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD  ygp 1,365,00000  0.36
950,000 CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD usD 1,031,272.50 0.27 10.500% 27/04/2017
4.500% 28/04/2021 2,050,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD  ysp 2042702.00 053
500,000 CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD usb 63422350 047 T P EZRE |STRUCTION FINANGE
5.950% 28/04/2041 1,000,000 usD 999,992.00 0.26
3,000,000 COSCO FINANCE 2011 LTD 4.000% usD 3,091,413.00  0.81 CAYMAN | LTD 3.125% 02/04/2018
03/12/2022 500,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS COLTD  ygp 49900000 013
400,000 COSCO PACIFIC FINANCE 2013 COLTD  ysp 389,532.40 0.10 7.250% 04/04/2021
4.375% 31/01/2023 2,250,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS COLTD  ygp 227250000  0.59
4,450,000 DIANJIAN HAIXING LTD FRN PERP usD 4,547,010.00  1.19 E’rﬁﬁol?N%%glf%oLmNes LT 6.000%
1,500,000 DOUBLE ROSY LTD 3.625% 18/11/2019 usD 1,505,610.00  0.39 2,950,000 & 021 SR usb 3.305,227.20  0.86
3,050,000 EASTERN CREATION II INVESTMENT usD 3,074,046.20  0.80 500,000 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD usD 42623250 0.1
HOLDINGS LTD 2.625% 20/11/2017 EMTN " 4.625% 21/05/2023 '
4,350,000 EASTERN CREATION II INVESTMENT usD 4,426560.00  1.15 300,000 GREENTOWN CHINA HOLDINGS LTD UsD 307.500.00  0.08
HOLDINGS LTD 3.250% 20/01/2020 EMTN ’ 8.500% 04/02/2018 ’
1,600,000 FRANSHION BRILLIANT LTD 5.750% usD 1,695,904.00  0.44 3.100.000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  ygp 3205207.00  0.86
19/03/2019 © 77777 12.LTD FRN PERP T )
4,500,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENTLTD  ysp 4,504,423.50  1.18 1,850,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  ysp 189524915 049
3.500% 17/10/2017 EMTN T 14 LTD 3.625% 31/10/2024 o
200,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD  ysp 20434260  0.05 1,700,000 KWG PROPERTY HOLDING LTD 8.975%  ysp 164900000 043
5.875% 03/07/2024 U 1400172019 o
800,000 HAITONG INTERNATIONAL FINANCE usb 832,572.00 0.22 500,000 LOGAN PROPERTY HOLDINGS CO LTD UsD 470 351.50 0.12
HOLDINGS LTD 3.950% 29/10/2018 : 11.250% 04/06/2019 :
650,000 HKT CAPITAL NO 3.625% 04/02/25 usD 645,788.00  0.17 2,400,000 LOGAN PROPERTY HOLDINGS COLTD  ysp 225691200 059
HLP FINANCE LTD 4.450% 16/04/2021 9.750% 08/12/2017
VN ’ usb 141823670 037 800,000 '1-;3/'1\‘5;82 E;?:ERT'ES COLTD6.875%  usD 826,200.00  0.22
HLP FINANCE LTD 4.750% 25/06/2022
300,000 3 usb 315653.70  0.08 2,050,000 MAOYE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD  ysp 199875000  0.52
1,800,000 HUARONG FINANCE Il CO LTD 5.500% usD 1,917,658.80 0.50 7.750% 19/05/2017
16/01/2025 EMTN 1,500,000 MOON WISE GLOBAL LTD FRN PERP usD 1,402,650.00  0.37
1,400,000 g;'/“ﬁ/:(?ZWER CAPITAL LTD 5.625% usD 1,506,670.20  0.39 300,000 NEXTEER AUTOMOTIVE GROUP LTD usD 307.500.00  0.08
4 " 5.875% 15/11/2021 '
300,000 MEGA ADVANCE INVESTMENTS LTD usD 387,630.00  0.10 2,100,000 SEMICONDUCTOR MANUFACTURING UsD 2098.966.80  0.55
6.375% 12/05/2041 ' INTERNATIONAL CORP 4.125%
1,650,000 '1’7CIOCX;/2§§2P|TAL NO 4LTD 5.750% usD 181535145 047 07/10/2019
800000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD usD 83200000 022
1,000,000 E%&RE&L);SOT&TE FINANCE LTD usD 1,030,500.00 0.27 T 8.125% 22/01/2021 ’
5 o 2,650,000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD usb 2,683,125.00 0.70
1,600,000 E’%&RE?,&EE&ZTE FINANCE LTD usD 1,689,836.80  0.44 8.375% 10/02/2022
-250% SUN HUNG KAl PROPERTIES CAPITAL D 20.226.1 94
1.800.000 ?5?1?§§2§°”S RAYLTD 4.625% usp 1,939,365.00  0.51 3.590.000 \1\RKET LTD 25/02/2024 FRN EMTN vs 362022610 09
2000000 SUN HUNG KAI PROPERTIES CAPITAL usD 2170178.00 057
8,000,000 SINOCHEM OFFSHORE CAPITAL COLTD  cNH 1,254,699.86  0.33 "7 MARKET LTD 4.500% 14/02/2022 EMTN ”
3.550% 13/05/2017 800,000 SWIRE PACIFIC MTN FINANCING LTD usD 870,716.00 0.23
4.500% 28/02/2022 EMTN

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

1,000,000
1,750,000

600,000
2,000,000
1,000,000
2,800,000

500,000

900,000

3,450,000
1,100,000

500,000

3,350,000

2,500,000
1,000,000
3,800,000
1,100,000
3,050,000
1,100,000
2,500,000

3,800,000

700,000

3,350,000
300,000
3,400,000
5,250,000
500,000

2,850,000
700,000

1,000,000

1,700,000
250,000
300,000

200,000

2,200,000

1,050,000

1,000,000
2,600,000

344,000
1,500,000

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Nazwa

TENCENT HOLDINGS LTD 2.875%
11/02/2020

TENCENT HOLDINGS LTD 3.800%
11/02/2025

TEXHONG TEXTILE GROUP LTD 6.500%
18/01/2019

TIMES PROPERTY HOLDINGS LTD
11.450% 05/03/2020

TINGYI CAYMAN ISLANDS HOLDING

CORP 3.875% 20/06/2017

VLL INTERNATIONAL INC 7.450%
29/04/2019

YUZHOU PROPERTIES CO LTD 11.750%
25/10/2017

YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.750%
04/10/2018

Indonezja

ASTRA SEDAYA FINANCE PT 2.875%
01/04/2018 EMTN

GAJAH TUNGGAL TBK PT 7.750%
06/02/2018

INDONESIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 11.625%

04/03/2019

INDONESIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 8.500%
12/10/2035

PERTAMINA PERSERO PT 4.875%
03/05/2022

PERTAMINA PERSERO PT 5.250%
23/05/2021

PERTAMINA PERSERO PT 6.000%
03/05/2042

PERTAMINA PERSERO PT 6.450%
30/05/2044

PERTAMINA PERSERO PT 6.500%
27/05/2041

PERUSAHAAN GAS NEGARA PERSERO

TBK PT 5.125% 16/05/2024
PERUSAHAAN PENERBIT SBSN

INDONESIA 111 4.350% 10/09/2024
PERUSAHAAN PENERBIT SBSN
INDONESIA 111 6.125% 15/03/2019

Hongkong

CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN
PERP
CITIC LTD FRN PERP

CITIC LTD 6.375% 10/04/2020 EMTN
CITIC LTD 6.800% 17/01/2023

CRCC YUPENG LTD FRN PERP

DAH SING BANK LTD 29/01/2024 FRN
EMTN

FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP
FAR EAST HORIZON LTD 4.625%
06/03/2017 EMTN

HEBEI IRON & STEEL HONG KONG
INTERNATIONAL TRADE CO LTD 2.750%
27/10/2017

HERO ASIA INVESTMENT LTD 2.875%
03/10/2017

OCBC WING HANG BANK LTD FRN PERP

EMTN
SINO-OCEAN LAND PERPETUAL

FINANCE LTD FRN PERP
YANCOAL INTERNATIONAL RESOURCES

DEVELOPMENT CO LTD 5.730%

16/05/2022
ZHEJIANG ENERGY GROUP HONG KONG

LTD 2.300% 30/09/2017
ZIJIN INTERNATIONAL FINANCE CO LTD
4.250% 30/06/2016

Indie

BANK OF BARODA/LONDON 4.875%
23/07/2019

EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 2.750%
01/04/2020 EMTN

ICICI BANK LTD 30/04/2022 FRN

ICICI BANK LTD/DUBAI 4.800% 22/05/2019

Waluta

usD
usbD
usb
usD
usb
usb
usbD
usb

usb
usb
usbD

usbD

usbD
usbD
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usbD

usbD

usbD
usb
usb
usbD
usb

usbD
usb

usb

usbD
usbD
usb
usbD

usb
usb

usbD
usbD

usb
usbD

Wartos¢
rynkowa
w USD

1,007,273.00
1,788,337.25
594,000.00
1,908,120.00
1,034,940.00
2,823,478.00
520,000.00
859,896.00

67,167,372.10

3,452,725.50
1,055,890.00

666,250.00
4,836,562.50

2,604,000.00
1,064,000.00
3,849,400.00
1,182,500.00
3,274,937.50
1,168,640.00
2,570,750.00

4,280,966.00

30,006,621.50

719,250.00

3,877,625.00
339,062.70
4,029,000.00
5,371,275.00
515,189.00

2,924,670.00
715,726.90

1,004,143.00

1,703,070.20
263,457.50
318,624.00

187,418.20

2,187,897.80
1,079,662.50

25,236,071.80

1,077,704.00
2,587,806.00

357,760.00
1,608,156.00

%
WAN

0.26
0.47
0.15
0.50
0.27
0.74
0.14

0.22

17.53

0.90
0.28

0.17

1.27

0.68
0.28
1.00
0.31
0.85
0.30
0.67

1.12

7.83

0.19

1.01
0.09
1.05
1.41
0.13

0.76
0.19

0.26

0.44
0.07
0.08

0.05

0.57

0.28

6.58

0.28
0.68

0.09
0.42

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

1,400,000
2,750,000

1,400,000
1,000,000

1,950,000
300,000
2,250,000
3,650,000
500,000

1,400,000

1,000,000

2,000,000
2,000,000

4,850,000

550,000
4,900,000
8,900,000

600,000
2,300,000

3,150,000
1,600,000

550,000
2,550,000

750,000
4,150,000
1,500,000

1,000,000
800,000
300,000

3,100,000

450,000
2,150,000

1,050,000
450,000

300,000
1,450,000
700,000
2,350,000

1,300,000

250,000
1,450,000

2,550,000

Nazwa

ICICI BANK LTD/HONG KONG 5.750%
16/11/2020
IDBI BANK LTD/DIFC DUBAI 4.375%

26/03/2018 EMTN

INDIAN OIL CORP LTD 5.625% 02/08/2021
INDIAN OIL CORP LTD 5.750% 01/08/2023
EMTN

NTPC LTD 4.375% 26/11/2024 EMTN

NTPC LTD 5.625% 14/07/2021 EMTN
OIL INDIA LTD 5.375% 17/04/2024

ONGC VIDESH LTD 4.625% 15/07/2024
RELIANCE INDUSTRIES LTD 4.875%

10/02/2045
RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250%

15/01/2027
STATE BANK OF INDIA/LONDON 4.875%

17/04/2024

Malezja

AMBB CAPITAL L LTD FRN PERP
MALAYAN BANKING BHD 20/09/2022 FRN
EMTN

PUBLIC BANK BHD 22/08/2036 FRN

RHB BANK BHD 3.088% 03/10/2019 EMTN

SBB CAPITAL CORP FRN PERP
1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD
4.400% 09/03/2023

Korea Potudniowa

DAEGU BANK 2.250% 29/04/2018 EMTN
DOOSAN INFRACORE CO LTD 05/10/2042
Fi

RN
HYUNDAI CAPITAL SERVICES INC 2.625%

29/09/2020
KOREA WATER RESOURCES CORP

2.000% 16/04/2018
KOREA WESTERN POWER CO LTD

2.625% 22/09/2019

KOREAN REINSURANCE CO 21/10/2044
FRN

SHINHAN BANK 20/09/2036 FRN

SK E&S CO LTD FRN PERP
WOORI BANK 4.750% 30/04/2024

Singapur

ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950%
31/07/2024
ALAM SYNERGY PTE LTD 6.950%

27/03/2020
ALAM SYNERGY PTE LTD 9.000%

29/01/2019

BOC AVIATION PTE LTD 3.000%
30/03/2020

DBS BANK LTD 21/09/2022 FRN
MARQUEE LAND PTE LTD 9.750%
05/08/2019

MPM GLOBAL PTE LTD 6.750% 19/09/2019
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD
11/03/2023 FRN

OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD

15/11/2022 FRN EMTN
PRATAMA AGUNG PTE LTD 6.250%

24/02/2020

THETA CAPITAL PTE LTD 6.125%
14/11/2020

UNITED OVERSEAS BANK LTD 19/09/2024
FRN EMTN

UOB CAYMAN | LTD FRN PERP

Holandia

BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL

NETHERLANDS BV 5.125% 11/03/2023
BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL

NETHERLANDS BV 5.350% 20/05/2024
GREENKO DUTCH BV 8.000% 01/08/2019

Waluta

usD
usbD

usb
usbD

usb
usD
usb
usbD
usb

usbD
usb

usb
usbD

usbD
usD
usb
usbD

usbD
usbD

usD
usb
usbD
usbD

usb
usD
usb

usb
usbD
usb
usbD

usbD
usbD

usD
usb

usD
usbD
usb
usD
usbD

usbD
usb
usbD

ING (L)

Wartos¢
rynkowa
w USD

1,689,541.80
2,836,405.00

1,565,516.40
1,123,779.00

2,050,194.90
338,166.00
2,476,417.50
3,834,843.30
474,634.50

1,835,975.40

1,085,558.00

24,842,457.80

2,010,000.00
2,012,814.00

4,923,438.70

559,655.80
4,924,387.30
8,077,640.00

22,507,935.80

600,114.00
2,317,013.10

3,163,230.00
1,602,123.20

558,862.15
2,575,500.00

789,423.00
4,139,625.00
1,602,552.00

17,348,442.45

1,035,591.00
764,960.00
310,500.00
3,094,373.50

466,112.25
2,203,750.00

1,034,612.25
458,734.05

311,040.00
1,419,096.15
704,496.10
2,430,158.50

1,329,640.00
15,563,063.80

270,193.25
1,696,812.50

2,398,810.50

%
WAN

0.41
0.74

0.41
0.29

0.53
0.09
0.65
1.01
0.12

0.48

0.28

6.48

0.52
0.53

1.28
0.15
1.28
211

5.87

0.16
0.60

0.83
0.42
0.15
0.67

0.21
1.07
0.42
4.53

0.27
0.20
0.08
0.82

0.12
0.57

0.27
0.12

0.08
0.37
0.18
0.63

0.35
4.06

0.07
0.42

0.63
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
400,000 INDO ENERGY FINANCE Il BV 6.375% usD 26400000  0.07 500,000 KRUNG THAI BANK PCL/CAYMAN usD 519.966.00 0.4
24/01/2023 ISLANDS 26/12/2024 FRN EMTN
1,400,000 MAJAPAHIT HOLDING BV 7.750% usD 1,650,600.00 0.43 600,000 PTT EXPLORATION & PRODUCTION PCL  ysp 601,500.00 0.16
20/01/2020 FRN PERP
2,600,000 MAJAPAHIT HOLDING BV 7.875% usD 3,324,750.00 0.86
29/06/2037 2,848,994.75 0.74
9,505,166.25 2.48 Japonia
Chiny 2,250,000 NIPPON LIFE INSURANCE CO 16/10/2044  sp 243843750  0.64
FRN
1,600,000 /Z*é%LBEZZ?PERTY HOLDINGS LTD 9.875% ysp 1,587,200.00  0.41 2,438,437.50 0.64
1,450,000 AGRICULTURAL BANK OF CHINA usD 1,462,013.25  0.38 Sri Lanka
LTD/HONG KONG 2.250% 09/12/2017
EMTN 1,400,000 NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% usb 1,517,180.00 0.39
3,000,000 BANK OF CHINA LTD FRN PERP CNY 516,952.71 0.13 18/09/2018
780,000 FUFENG GROUP LTD 7.625% 13/04/2016  USD 791,70000  0.21 700,000 ﬁ\ﬁé@,\'}‘mg&/fsga‘gggow usD 717,346.00  0.19
500,000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF  gp 522220.00  0.14 et
" CHINALTD FRN PERP ' 1410172019
1,650,000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF usD 1,697,602.50 0.44 2,234,526.00 0.58
CHINA LTD/NEW YORK 3.231% 13/11/2019 . .
750,000 KWG PROPERTY HOLDING LTD 13.250%  ysp 800,625.00  0.21 Wielka Brytania
22/03/2017
10,000,000 MAIKUN INVESTMENT CO LTD 4.500% CNH 156821529  0.41 500,000 XE/SQEJQRESOURCES PLC 8.250% usD 453,750.00  0.12
06/06/2017
1,300,000 VEDANTA RESOURCES PLC 9.500% usD 1,313,000.00 0.34
8,946,528.75 2.33 181072018
Bermudy 1,766,750.00  0.46
2,500,000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.000% usD 2,386,592.50 0.62 Mongolia
07/05/2020
300,000 CHINA RESOURCES GAS GROUP LTD UsD 318.821.70  0.08 300,000 DEVELOPMENT BANK OF MONGOLIALLC  ysp 281,250.00  0.07
0 4 500% 05/04/2022 ’ 5.750% 21/03/2017
400.000 HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD usD 4000  0.00 420,000 MONGOLIA GOVERNMENT usD 352,800.00  0.10
T 9.250% 17/10/2014 INTERNATIONAL BOND 5.125%
300,000 LI & FUNG LTD FRN PERP ) 316,500.00  0.08 05/12/2022
750,000 LI & FUNG LTD 5.250% 13/05/2020 usD 83047575  0.22 634,050.00 0.17
3,800,000 NOBLE GROUP LTD 6.750% 29/01/2020 usD 3,961,500.00  1.04 Wietnam
7,813,929.95 2.04 300,000 VIETNAM JOINT STOCK COMMERCIAL usD 315,750.00 0.08
Kanad BANK FOR INDUSTRY AND TRADE
anada 8.000% 17/05/2017
1,100,000 CNOOC NEXEN FINANCE 2014 ULC usD 1,169,382.50  0.31 315,750.00 0.08
4.250% 30/04/2024
3,679,000 NEXEN ENERGY ULC 6.400% 15/05/2037  USD 4,658416.02 121
500,000 PTTEP CANADA INTERNATIONAL usD 564,427.50  0.15 . . -, 346,187,353.83  90.31
EI_FITAEI\’IDCEAI"\IED%GHQ\‘ZT“@ }gﬁ%/(z)%z& Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
1,100,000 usD 1,314,362.50  0.34 taniad
FINANCE LTD 6.350% 12/06/2042 pienigznego
7,706,588.52 2.01
Stany Zjednoczone Obligacje i inne instrumenty dtuzne
1,500,000 RELIANCE HOLDING USA INC 6.250% USD 172625100 045 Indie
19/10/2040
RELIANCE INDUSTRIES LTD 10.500%
2,700,000 ROLTA AMERICAS LLC 8.875% 24/07/2019 USD 2,585250.00  0.67 1,780,000 0 aip046 ° usb 2740,046.56 071
4,311,501.00 1.12 2,740,046.56  0.71
Filipiny Filipiny
1,440,000 PETRON CORP FRN PERP usD 1,504,800.00  0.39 200,000 POWER SECTOR ASSETS & LIABILITIES  ysp 312,000.00  0.08
1,550,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 2,604,000.00 0.68 MANAGEMENT CORP 9.625% 15/05/2028
INTERNATIONAL BOND 9.500% 312,000.00 0.08
02/02/2030 . .
4,108,800.00  1.07 Tajlandia
Australia 100,000 KASIKORNBANK PCL 8.250% 21/08/2016 ~ USD 107,016.00  0.03
2,000,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING usD 2,090,036.00 0.54 107,016.00 0.03
GROUP LTD 4.500% 19/03/2024
1,500,000 FMG RESOURCES AUGUST 2006 PTY usD 1,290,000.00 0.34 3,159,062.56 0.82
LTD 8.250% 01/11/2019 L. . . k
3,380,036.00 0.88 Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Jersey
2,900,000 WEST CHINA CEMENT LTD 6.500% usb 2,853,234.60 0.74 Fundusze otwarte
11/09/2019 Luksemburg
2,853,234.60  0.74 59,000 ING L RENTA FUND - ASIAN DEBT LOCAL  jsp 1452698000  3.79
Tajlandia BOND
14,526,980.00 3.79
1,250,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG USsD 172752875 044
9.025% 15/03/2029
: 14,526,980.00 3.79

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %

Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD

Portfel papieréw wartosciowych ogétem 363,873,396.39 94.92

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

317,444.28 USD 284,344.70 EUR  08/04/2015 317,444.28 12,034.89
1,084,367.39 USD 1,414,728.13 AUD  08/04/2015  1,084,367.39 3,980.20
3,691.40 ZAR 310.58 USD  08/04/2015 31058 (6.22)
22,613.94 USD 31,330.63 SGD 08/04/2015 22,613.94 (224.08)
390,913.85 SGD 285,801.26 USD 08/04/2015 285,801.26 (850.18)
1,128,081.59 USD 50,825,716.00 PHP  18/06/2015  1,128,081.59 (3,839.64)
1,607,613.86 USD 6,016,251.00 MYR 18/06/2015  1,607,613.86 (5,960.14)
1,381,065.52 USD 46,027,404.00 THB 18/06/2015 1,381,055.52 (28,880.38)
1,915,348.74 USD 25,917,227,664.00 IDR  18/06/2015 1,915,348.74 (30,347.69)
2,276,980.16 USD 3,181,784.00 SGD 18/06/2015  2,276,980.16 (38,098.56)
3,389,250.73 USD  3,839,869,776.00 KRW 18/06/2015  3,389,259.73 (63,275.84)
16,965,905.58 AUD 13,144,947.45 USD 08/04/2015 13,144,947 .45 (188,573.26)
19,232,453.00 EUR 21,480,772.37 USD 08/04/2015 21,480,772.37 (823,549.39)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,167,590.29)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 363,873,396.39  94.92
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,167,590.29)  (0.30)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  27,290,792.94  7.12
Pozostate aktywa i zobowigzania (6,650,130.55) (1.74)
Aktywa netto ogotem 383,346,468.49 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 26,280,890.88
30/09/2014 USD 26,689,410.15

30/09/2013 USD 26,073,492.75

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 246.22
30/09/2014 USD 248.31
30/09/2013 USD 241.67
Distribution | (EUR) 31/03/2015 EUR 5,518.47
30/09/2014 EUR 4,878.19
30/09/2013 EUR 4,503.28

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (USD) 31/03/2015 82,666
30/09/2014 82,666
30/09/2013 82,666

Distribution | (EUR) 31/03/2015 1,000
30/09/2014 1,000
30/09/2013 1,000

Dywidenda

Distribution | (EUR) 15/12/2014 EUR 157.80

Distribution | (EUR) 16/12/2013 EUR 92.50

Distribution | (EUR) 23/04/2013 EUR 145.35

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.35%
Distribution | (EUR) 31/03/2015 0.88%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 184.77%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 24,954,874.42
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 24,954,874.42
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 11,628.06
Swapy procentowe 7,678.83
Kontrakty terminowe futures 3,949.23
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,151,142.86
Depozyty zabezpieczajace 121,187.72
Pozostale aktywa 4,12 445,814.94
Aktywa ogétem 27,684,648.00
Zobowigzania biezace 4,12 (1,382,449.04)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (21,308.08)
Kontrakty terminowe forward na waluty (21,308.08)
Zobowigzania ogétem (1,403,757.12)
Aktywa netto na koniec okresu 26,280,890.88

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L)

Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym
rynku regulowanym

Obligacje i inne instrumenty dtuzne
Korea Potudniowa

500,000,000 KOREA MONE 2.81% 10/02/15/KRW/ KRW 453,084.86  1.72
874,000,000 f&gs@&gEASURV BOND 2.750% KRW 797,320.53  3.03
1,450,000,000 1K3$2IE/2AO13-TEASURY BOND 4.000% KRW 1,607,402.99  6.12
425,000,000 KOREA TREASURY BOND 4.750% KRW 504,864.53  1.92
10/12/2030
1,900,000,000 KOREA TREASURY BOND 5.750% KRW 1,938,775.79  7.38
10/09/2018
5,301,457.70 20.17
Singapur
903,000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND SGD 678,091.97 258
2.500% 01/06/2019
1,085,000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND SGD 814,257.02 3.10
2.875% 01/09/2030
1,000,000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND o) 77317343 294
3.000% 01/09/2024
1,800,000 SINGAPORE GOVERNMENT BOND SGD 1,394,463.95  5.31
3.250% 01/09/2020
3,659,986.37 13.93
Indonezja
200,000 ASTRA SEDAYA FINANCE PT 2.875% usD 200,158.00 0.76
01/04/2018 EMTN
6,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 6.625% DR 40726577 155
15/05/2033
10,500,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% DR 76772467 292
15/05/2027
14,000,000,000 NDONESIA TREASURY BOND 7.875% IDR 1,095,372.85 4.7
15/04/2019
3.500,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% DR 28414914 1.08
15/03/2024
2,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% DR 16229446 062
15/03/2034
4,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 9.000% IDR 342,944.55 1.30
15/03/2029
3,500,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 9.500% DR 31252390 1.9
15/05/2041
3,572,433.34 13.59
Tajlandia
20,324,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 1.250%  THB 56398163 215
12/03/2028
20,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.625%  THB 660,754.76 251
16/06/2023
25,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650% THB 824,177.93 3.13
17/12/2021
20,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.875%  THB 656,094.65  2.50
13/06/2019
2,705,008.97 10.29
Malezja
200,000 AMBB CAPITAL L LTD FRN PERP usD 201,000.00  0.76
1,164,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.892%  \yR 310,016.24 118
15/03/2027
3,000,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378%  MyR 835,016.61 319
29/11/2019
200,000 PUBLIC BANK BHD 22/08/2036 FRN usD 203,028.40 0.7
200,000 SBB CAPITAL CORP FRN PERP usD 200,995.40  0.76
1,750,056.65 6.66
Hongkong
400,000 CRCC YUPENG LTD FRN PERP usD 409,240.00  1.56
2,000,000 HONG KONG GOVERNMENT BOND HKD 27132832  1.03
PROGRAMME 2.220% 07/08/2024
5.500,000 HONG KONG GOVERNMENT BOND HKD 666,898.90  2.54
0.550% 05/12/2022
2,000,000 HONG KONG GOVERNMENT BOND HKD 256,225.36 0.97

1.190% 06/12/2021

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD
1,000,000 HONG KONG GOVERNMENT BOND HKD 13502354 052
2.070% 26/08/2026
1,739,616.12  6.62
Filipiny
18,265,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 5.875%  ppip 47544571 1.81
01/03/2032
8,120,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 6.125% ppp 220,482.52 0.84
24/10/2037
15,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT PHP 337,315.44  1.28
INTERNATIONAL BOND 3.900%
26/11/2022
1,033,243.67 3.93
Kajmany

200,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD usD
7.500% 09/03/2020

250,000 LOGAN PROPERTY HOLDINGS CO LTD usD
9.750% 08/12/2017

202,000.00 0.77
235,095.00 0.89

200,000 MOON WISE GLOBAL LTD FRN PERP usb 187,020.00 0.71
300,000 VLL INTERNATIONAL INC 7.450% usD 302,515.50 1.16
29/04/2019

926,630.50 3.53
Wyspy Dziewicze

250,000 CHARMING LIGHT INVESTMENTS LTD usD
3.750% 03/09/2019 EMTN

253,775.50 0.97

200,000 CHINALCO FINANCE HOLDINGS LTD usD 205,764.00 0.78
3.625% 11/12/2019
300,000 DIANJIAN HAIXING LTD FRN PERP usbD 306,540.00 1.16
766,079.50  2.91
Bermudy
250,000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.000% usD 238,659.25 0.91
07/05/2020
238,659.25 0.91
Holandia

250,000 GREENKO DUTCH BV 8.000% 01/08/2019 ~ USD 235,177.50 0.89

235,177.50  0.89

21,928,349.57 83.43
Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Obligacje i inne instrumenty dluzne

Malezja

2,000,000 M/?LA/YSIA GOVERNMENT BOND 3.314%  myR 53066248 205
31/10/2017

1,000,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.844%  MyR 25550479 097
15/04/2033

750,000 MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT  yyR
ISSUE 3.678% 23/11/2017

2500.000 MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT  \yR
T ISSUE 3.716% 23/03/2021

1,000,000 MALAYSIA GOVERNMENT INVESTMENT  yyR
ISSUE 4.444% 22/05/2024

203,818.75 078

666,888.75  2.54

277,903.06  1.06

1,943,777.83  7.40
Filipiny

20,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 3.500%  pHp
20/03/2021

10,140,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 5.875%  ppp
31/01/2018

10,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 7.000%  ppp
27/01/2016

5,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 8.125%  ppp
16/12/2035

447,407.16 1.70
243,570.06 0.93
231,407.83 0.88
160,361.97 0.61

1,082,747.02 4.12

3,026,524.85 11.52

Portfel papierow wartosciowych ogétem 24,954,874.42 94.95
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Asian Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015
31/03/2015 %
. PRl . . . oz e WAN
Nalezn?i}f)' ZObowmza(rJ/loa) zzf,;";g_ Waluta teoygs,':;ﬁ: Waﬂosc;v{fsp; Portfel papieréow wartosciowych ogétem 24,954,874.42 94.95
nosci Finansowe instrumenty pochodne ogétem (9,680.02) (0.04)
Swap procentowy Srodki pienigzne na rachunkach bankowych  2,151,142.86  8.19
2.405 Floating 28/09/2016 THB 40,000,000.00 7,678.83 Pozostatle aktywa i zobowiqzania (815,446.38)  (3.10)
7,678.83 Aktywa netto ogétem 26,280,890.88 100.00
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
258,382.23 USD 230,000.00 EUR  04/05/2015 258,382.23 11,253.49
523,093.47 USD 710,000.00 SGD  04/05/2015 523,093.47 5,915.51
523,211.87 USD 1,931,175.00 MYR  05/05/2015 523,211.87 3,397.60
20,500,000.00 TWD 652,398.76 USD 26/05/2015 652,398.76 2,861.06
782,843.41 USD 1,070,000.00 SGD 02/04/2015 782,843.41 2,789.46
86,167.80 USD 3,800,000.00 PHP  04/05/2015 86,167.80 1,330.40
200,141.62 USD 6,500,000.00 THB  06/05/2015 200,141.62 708.01
8,500,000.00 HKD 1,096,127.12 USD 04/05/2015 1,096,127.12 115.50
20,200,000.00 THB 619,740.26 USD 06/05/2015 619,740.26 38.03
26,379.68 USD 824,998.00 TWD  24/06/2015 26,379.68 5.95
78,838.36 USD 3,542,996.00 PHP  24/06/2015 78,838.36 (41.83)
177,895.53 USD  2,350,000,000.00 IDR 04/05/2015 177,895.53 (506.44)
129,626.73 USD 486,038.00 MYR 24/06/2015 129,626.73 (661.77)
183,245.01 USD 252,829.00 SGD  24/06/2015 183,245.01 (687.75)
260,952.08 USD  291,068,559.00 KRW 24/06/2015 260,952.08 (711.20)
218,114.84 USD  2,923,224,002.00 IDR 24/06/2015 218,114.84 (1,093.25)
603,225.92 USD 19,748,169.00 THB  24/06/2015 603,225.92 (1,569.69)
1,110,000.00 SGD 811,393.11 USD  04/05/2015 811,393.11 (2,847.29)
32,900,000.00 INR 526,745.55 USD  05/05/2015 526,745.55 (4,809.15)
1,070,000.00 SGD 790,857.16 USD 02/04/2015 790,857.16 (10,803.21)
1,583,000,000.00 KRW 1,436,857.25 USD 06/05/2015 1,436,857.25 (11,681.24)
1,940,000.00 MYR 536,499.97 USD  05/05/2015 536,499.97 (14,310.27)
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
5 KOREA 10YR BOND FUTURE  kRrw 565,099.82 8,472.67
16/06/2015
(5) US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2015 USD 1,095,781.25 (2,390.63)
(3) US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2015  USD 360,632.81 (2,132.81)
2,021,513.88 3,949.23
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (9,680.02)

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian High Yield

(denominowane w USD)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 USD 108,461,614.37
30/09/2014 USD 104,729,511.40
30/09/2013 USD -

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 5,094.06
30/09/2014 USD 5,188.29
30/09/2013 USD -

Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 253.68
30/09/2014 EUR 259.04
30/09/2013 EUR -

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 21,290
30/09/2014 20,184
30/09/2013 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 29
30/09/2014 29
30/09/2013 -

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.88%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.35%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 61.71%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian High Yield

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 102,572,698.75
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 102,572,698.75
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,636,662.62
Pozostale aktywa 4,12 3,335,706.36
Aktywa ogétem 108,545,067.73
Zobowigzania biezace 4,12 (83,118.33)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (335.03)
Kontrakty terminowe forward na waluty (335.03)
Zobowigzania ogétem (83,453.36)
Aktywa netto na koniec okresu 108,461,614.37

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian High Yield

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
. . . L YINGDE GASES INVESTMENT LTD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1800.000 2 ees 2270412018 usb 1579,500.00  1.48
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 8,222,040.50 7.58
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Hongkong
rynku regulowanym 1,000,000 CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN  ysp 102750000 095
PERP
. .. . . 1,400,000 CHINA CITIC BANK INTERNATIONAL LTD usD 1,413,762.00 1.30
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 28/09/2022 FRN EMTN
Kaiman 2,250,000 CITIC LTD FRN PERP usb 2,604,375.00 239
) y 550,000 YANCOAL INTERNATIONAL RESOURCES  ygp 51540005  0.48
200,000 AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 8.375% ysp 18604360 047 DEVELOPMENT CO LTD 5.730%
18/02/2019 16/05/2022
1,000,000 AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 8.875% ysp 980,640.00  0.90 1,550,000 YANCOAL INTERNATIONAL TRADING CO  ysp 158100000 146
28/04/2017 LTD FRN PERP
500,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD USD 47492650 044 700,000 ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.875% USD 714.000.00  0.66
6.500% 04/06/2018 EMTN 05/04/2017
1,800,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD usD 173186640  1.60 7 7. 7.24
8.000% 28/01/2020 856,037.05
950,000 g;:)“;gg‘%NGQ'AO GROUPLTD 6.875%  ysp 916,317.75  0.84 Holandia
3,300,000 ff;%ﬁf?f;}'j%ﬁsRTy HOLDINGSLTD  ysp 3,184,500.00 294 1,650,000 GREENKO DUTCH BV 8.000% 01/08/2019  USD 155217150 1.4
500%
3.100.000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD  gp 395500000  3.00 800,000 HYVA GLOBAL BV 8.625% 24/03/2016 usD 736,000.00  0.68
© T 10.500% 27/04/2017 ” 800,000 INDO ENERGY FINANCE BV 7.000% usD 656,000.00  0.60
2,000,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUPLTD  ysp 1,992,880.00 1.84 07/05/2018
7.500% 10/03/2020 1,200,000 INDO ENERGY FINANCE Il BV 6.375% usD 792,00000 073
1,500,000 CIFIHOLDINGS GROUP CO LTD 12.250%  ysp 1,610,700.00  1.49 24/01/2023
15/04/2018 1,350,000 LISTRINDO CAPITAL BV 6.950% usb 142460100 132
2,900,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS COLTD  ysp 2,894,200.00 267 21/02/2019
7.250% 04/04/2021 1,200,000 MAJAPAHIT HOLDING BV 7.750% usb 141480000  1.30
1,100,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS COLTD  ysp 111100000  1.02 20/01/2020
7.500% 09/03/2020 250,000 MAJAPAHIT HOLDING BV 7.875% usD 319.687.50  0.29
1,050,000 GREENTOWN CHINA HOLDINGS LTD usD 1,076,250.00  0.99 29/06/2037
8.500% 04/02/2018
3,200,000 KWG PROPERTY HOLDING LTD 8.975%  (sp 310400000  2.86 6,895,260.00  6.36
14/01/2019 Indie
1,500,000 LOGAN PROPERTY HOLDINGS COLTD  ysp 141057000  1.30 I
9.750% 08/12/2017
3.400,000 LONGFOR PROPERTIES CO LTD 6.875% s 351135000 324 1,400,000 AXIS BANK LTD 12/08/2021 FRN EMTN usD 1,458,837.80  1.35
18/10/2019 EMTN 600,000 EANEOF INDIA/LONDON 22/09/2021 FRN  ysp 618,375.00  0.57
2,250,000 MAOYE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD  jsp 219375000  2.02
7.750% 19/05/2017 1,900,000 CANARA BANK/LONDON 28/11/2021 FRN  ysp 1,947,935.10 1.79
1,200,000 MOON WISE GLOBAL LTD FRN PERP usb 1,122,12000  1.03 EMTN
200,000 NEXTEER AUTOMOTIVE GROUP LTD USD 20500000 018 1,400,000 ICICI BANK LTD 30/04/2022 FRN usD 1,456,000.00  1.34
5.875% 15/11/2021 600,000 STATE BANK OF INDIA FRN PERP EMTN  USD 613,586.40  0.57
2,000,000 S:“z"g@oz;g%g;” HOLDINGS LTD usb 2,080,00000  1.92 500,000 TATA MOTORS LTD 4.625% 30/04/2020 usD 512,350.00 047
125%
1,600,000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD usD 1,620,00000 149 6,607,084.30  6.09
8.375% 10/02/2022
400,000 TEXHONG TEXTILE GROUP LTD 6.500%  ysp 396,00000 037 Chiny
18/01/2019
1,850,000 TEXHONG TEXTILE GROUP LTD 7.625%  ysp 189898800  1.75 2.300,000 AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 9.875% sp 228160000 211
19/01/2016 20/03/2017
1,500,000 TIMES PROPERTY HOLDINGS LTD usD 1,431,090.00 1.32 1,700,000 FUFENG GROUP LTD 7.625% 13/04/2016  USD 1,725,500.00 1.59
11.450% 05/03/2020 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF
1 D 1,044,440, :
1,650,000 \Zfélla"";‘ZTOESNAﬂONAL INC 7.450% usD 1,663,835.25 1.53 000,000 CHINA LTD FRN PERP us 1044,440.00 0.6
1,850,000 YUZHOU PROPERTIES COLTD 8.750%  ysp 176756400  1.63 5,051,540.00 4.66
04/10/2018 Bermud
41,819,491.50 38.55 y
. 1,700,000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.000% usD 1,622,882.90 1.50
Singapur 07/05/2020
CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.250%
900,000 ABJA INVESTMENT CO PTELTD 5.950%  ysp 93203190  0.86 400,000 2 42018 °usb 396,00000 037
31/07/2024
2200,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 9.000% USD 227700000 2.09 1,150,000 GCX LTD 7.000% 01/08/2019 usD 1,143,969.40  1.05
29/01/2019 700,000 NOBLE GROUP LTD 6.750% 29/01/2020 usD 729,750.00  0.67
MARQUEE LAND PTE LTD 9.750%
1,150,000 05/08?2019 o usD 1,178,750.00  1.09 3,892,602.30  3.59
600,000 MPM GLOBAL PTE LTD 6.750% 19/09/2019 USD 591,207.00 055 : :
1,400,000 PRATAMA AGUNG PTE LTD 6.250% UsD 137016180 126 Wielka Brytania
24/02/2020 1,100,000 VEDANTA RESOURCES PLC 8.250% usD 998,250.00 0.92
1,200,000 TBG GLOBAL PTE LTD 4.625% 03/04/2018  USD 1,236,00000  1.14 07/06/2021 .
1050000 THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% USD 109013520 101 1,500,000 VEDANTA RESOURCES PLC 9.500% usb 1,515,00000  1.40
T 16/05/2019 TR : 18/07/2018
8,675,285_90 8_00 2,51 3,250-00 2.32
Wyspy Dziewicze Sri Lanka
800,000 FRANSHION BRILLIANT LTD 5.750% uUsD 84705200 078 900,000 BANK OF CEYLON 6.875% 03/05/2017 usD 923,625.00  0.85
19/03/2019 1,250,000 NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% usD 135462500 125
1,500,000 SPARKLE ASSETS LTD 6.875% 30/01/2020 ysp 1,533,750.00 1.41 18/09/2018
EMTN
4,300,000 TRILLION CHANCE LTD 8.500% usD 3,903,088.50 3.60 2,278,250.00  2.10
10/01/2019
450,000 YINGDE GASES INVESTMENT LTD usb 35775000 033
7.250% 28/02/2020

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Asian High Yield

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD
Jersey
2,300,000 WEST CHINA CEMENT LTD 6.500% usD 2,262,910.20 2.09

11/09/2019
2,262,910.20 2.09
Indonezja

2,050,000 GAJAH TUNGGAL TBK PT 7.750% usD 1,967,795.00 1.81
06/02/2018

1,967,795.00 1.81
Stany Zjednoczone

1,700,000 ROLTA AMERICAS LLC 8.875% 24/07/2019  USD 1,627,750.00 1.50
1,627,750.00 1.50

Filipiny
1,400,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP  ysp 1,462,902.00 1.35
FRN PERP
1,462,902.00 1.35
Wietnam
800,000 VIETNAM JOINT STOCK COMMERCIAL usb 842,000.00 0.78

BANK FOR INDUSTRY AND TRADE
8.000% 17/05/2017

842,000.00 0.78
Korea Potudniowa

600,000 SK E&S CO LTD FRN PERP usD 598,500.00  0.55
598,500.00 0.55

102,572,698.75 94.57
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 102,572,698.75 94.57

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

110.37 USD 98.55 EUR  08/04/2015 110.37 4.52
7,394.65 EUR 8,282.01 USD 08/04/2015 8,282.01 (339.55)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (335.03)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 102,572,698.75 94.57
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (335.03)  0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,636,662.62  2.43
Pozostate aktywa i zobowigzania 3,252,588.03  3.00
Aktywa netto ogotem 108,461,614.37 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Belgian Government Euro

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 71,521,521.33
30/09/2014 EUR 72,716,438.55

30/09/2013 EUR 82,628,173.44

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,524.88
30/09/2014 EUR 1,410.28
30/09/2013 EUR 1,271.23
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 2,059.87
30/09/2014 EUR 1,928.23
30/09/2013 EUR 1,753.50

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 29,977
30/09/2014 32,886
30/09/2013 41,680

Distribution P (EUR) 31/03/2015 12,530
30/09/2014 13,659
30/09/2013 16,905

Dywidenda

Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 23.85

Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 15.65

Distribution P (EUR) 23/04/2013 EUR 30.30

Optaty biezace w % *

Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 0.85%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 0.85%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 24.73%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Belgian Government Euro

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 69,057,901.96
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 69,057,901.96
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 78,812.50
Kontrakty terminowe futures 78,812.50
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1,668,514.86
Depozyty zabezpieczajace 489,411.96
Pozostate aktywa 4,12 560,778.45
Aktywa ogéftem 71,855,419.73
Zobowigzania biezace 4,12 (333,898.40)
Zobowigzania ogétem (333,898.40)
Aktywa netto na koniec okresu 71,521,521.33

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Belgian Government Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015 Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

Liczbal Nazwa Waluta Wartosé % WAN
Wa-rtos¢ rynkowa  WAN | Portfel papieréw wartosciowych ogoétem 69,057,901.96  96.56

nominalna w EUR A A S
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 78,812.50 0.1

. - . L Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,668,514.86  2.33

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego - - -
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw Pozostate aktywa i zobowiazania 716,292.01  1.00
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym Aktywa netto ogétem 71,521,521.33 100.00
rynku regulowanym

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

Belgia
563,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800%  EUR 582,980.89  0.82
809,000 B2 GOVERNMENT BOND 1.000%  EUR 836,368.49 117
2,570,000 %Eg'ﬁ'\z;GOVERNMENT BOND 2.250%  EUR 2,983,024.67  4.17
2,898,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.600%  gyR 348751125 488
1,293,000 B2 GOVERNMENT BOND 3.000%  EUR 178603379  2.50
1,760,000 %ggg‘g’?:GOVERNMENT BOND 3.000%  EUR 1,999,342.38  2.80
2,650,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.500%  gyR 286859831  4.01
1,087,000 %‘g%:‘?g’\i:GOVERNMENT BOND 3.750%  EUR 1,851,737.08  2.59
3,480,000 ggtg;;)“goGOVERNMENT BOND 3.750%  EUR 4,194,72219  5.86
2.361,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%  gyR 255764757  3.58
3,630,000 BELRIUM GOVERNMENT BOND 4000%  EUR 407870430  5.70
3,783,000 %E%:'EJZ'\}ZGOVERNMENT BOND 4.000%  EUR 4,396,110.85  6.15
3,018,411 S;;?/';)"ngOVERNMENT BOND 4.000%  EUR 3,830,423.72  5.36
1,905,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%  gUR 288045529  4.03
2,825,000 %gg%:‘g@?GOVERNMENT BOND 4.250%  EUR 4,980,955.28  6.96
2,940,000 S;;g/';)"&GOVERNMENT BOND 4.250%  EUR 3,733682.46  5.22
3,217,000 S;;S/';)“;zGOVERNMENT BOND 4.250%  EUR 4,189,113.12  5.86
1,220,000 ggtg;;)“gGGOVERNMENT BOND 4.500%  EUR 174529549 244
3,794,000 S;;g};)“gSGOVERNMENT BOND 5.000%  EUR 6,682,410.03  9.33
3,700,000 25;?);)“;8G0VERNMENT BOND 5.500%  EUR 5,968,284.74  8.34
3,000,000 ggtg;%“?YGOVERNMENT BOND 5.500%  EUR 3,424,500.06  4.79
69,057,901.96 96.56
69,057,901.96 96.56
Portfel papierow wartosciowych ogétem 69,057,901.96 96.56

Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
w EUR

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

19 EURO BUXL 30Y BOND EUR 3,347,040.00 221,990.30
08/06/2015

91 EURO-BOBL FUTURE 08/06/2015 EUR 11,778,130.00 20,534.84

(81) EURO-BUND FUTURE 08/06/2015 EUR 12,859,560.00 (163,712.64)

27,984,730.00 78,812.50

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 78,812.50

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 74,790,825.10 | Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 (42.23%)
30/09/2014 USD 72,517,614.87 portfelaw % *
30/09/2013 USD 90,033,192.68
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 23,679.33
30/09/2014 USD 22,841.65
30/09/2013 USD 21,913.27
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 1,158.94
30/09/2014 USD 1,120.12
30/09/2013 USD 1,080.35
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 1,145.43
30/09/2014 USD 1,107.63
30/09/2013 USD 1,069.39
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 348.03
30/09/2014 USD 339.75
30/09/2013 USD 330.13
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 149
30/09/2014 130
30/09/2013 9
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 35,059
30/09/2014 39,253
30/09/2013 54,344
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 12,024
30/09/2014 9,261
30/09/2013 10,901
Distribution P (USD) 31/03/2015 48,417
30/09/2014 45,128
30/09/2013 58,943
Dywidenda
Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 3.45
Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 2.45
Distribution P (USD) 23/04/2013 USD 4.40
Optaty biezace w % *
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.51%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 0.90%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.00%
Distribution P (USD) 31/03/2015 0.90%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 71,228,652.83
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 71,228,652.83
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 181,732.13
Swapy credit default 108,577.33
Swapy total return 73,154.80
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,145,231.35
Depozyty zabezpieczajace 541,383.99
Pozostale aktywa 4,12 885,715.30
Aktywa ogofem 75,982,715.60
Zobowigzania biezace 4,12 (570,518.57)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (621,371.93)
Swapy procentowe (359,451.69)
Kontrakty terminowe futures (261,920.24)
Zobowigzania ogéfem (1,191,890.50)
Aktywa netto na koniec okresu 74,790,825.10

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 250,000 PNC BANK NA 1.500% 23/02/2018 usb 250,710.00  0.34
d do oficial h not . ieldzi L 300,000 QVC INC 4.450% 15/02/2025 usb 301,999.50  0.40
opuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 300,000 SYNCHRONY FINANGIAL 4.250% USD 31374080 042
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 15/08/2024
200,000 TIME WARNER CABLE INC 6.750% usD 256,346.00 0.34
rynku regulowanym 15/06/2039
9,778,438 UNITED STATES TREASURY INFLATION usD 9,858,650.43 13.18
INDEXED BONDS 0.125% 15/01/2022
f i i ; 1,785,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 176687154  2.36
Obligacje i inne instrumenty diuzne S D005 3010613019
Stany Zjednoczone 5,620,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 5,635,365.08  7.53
1.750% 15/05/2022
200,000 AIR LEASE CORP 4.250% 15/09/2024 usD 206,000.00  0.28 1,900,000 ;J'(‘)‘(')TOED%EZE;;REASURY NOTE/BOND  ysp 1,939,187.50 259
100,000 ALTRIA GROUP INC 10.200% 06/02/2039 usb 176,846.60 0.24 5,140,000 U‘NITE/OD STATES TREASURY NOTE/BOND ygp 5,508,635.66 7.37
200,000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC  ysp 201,562.00  0.27 2.750% 15/02/2024
4.375% 15/01/2055 310,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 333,492.11 045
300,000 AON CORP 3.125% 27/05/2016 usb 307,655.40  0.41 3.125% 15/05/2019
105,000 ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 5.935%  ysp 13512765 0.8 4,470,000 g';(I)ToE/D%I(gEoSs;REASURY NOTE/BOND  ysp 5292,757.14  7.08
01/10/2032 :500%
300,000 ASSOCIATED BANC-CORP 4.250% usD 30421800  0.41 2,210,000 ;";“725/'313576“27;)331TREASURY NOTE/BOND  ysp 3,140,272.98  4.20
15/01/2025 -375%
300,000 AT&T INC 2.950% 15/05/2016 usb 306,567.30  0.41 3,160,000 g'}‘g'f/onsmEOSz;REASURY NOTE/BOND  ysp 4,575582.04  6.12
100,000 22';15 2%; ?MER'CA CORP 4.000% usD 100,809.30  0.13 1,078,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  (gp 3,006,560.00  4.02
6.250% 15/05/2030
300,000 29'5‘;2%; fMER'CA CORP 4.200% usb 310,369.80  0.41 50,000 VALLEY NATIONAL BANCORP 5.125% usD 5465080  0.07
27/09/2023
500,000 BANK OF AMERICA CORP 5.650% usD 554,634.00 074 VERIZON COMMUNICATIONS INC
01/05/2018 100,000 14/09/2018 FRN usD 104,302.80 0.14
200,000 ?E‘;{ﬁ/s"ggs'/";;:?/*w” FINANCE CORP  ysp 203,004.80  0.27 300,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3.650% ysp 31900500 043
:600% 14/09/2018
200,000 BRIXMOR OPERATING PARTNERSHIP LP  ysp 200,164.00  0.27 400,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 6.550%  ysp 520863.60  0.70
3.850% 01/02/2025 " 15/09/2043 '
200,000 BROWN & BROWN INC 4.200% 15/09/2024 USD 204,147.40 027 281,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 7.750%  ysp 39580677 053
300,000 BUCKEYE PARTNERS LP 4.350% usb 299,550.00 0.40 01/12/2030
15/10/2024 300,000 VIACOM INC 5.250% 01/04/2044 usb 321,896.10  0.43
200,000 CITIGROUP INC 6.000% 31/10/2033 usb 236,408.40  0.32 300,000 WASTE MANAGEMENT ING 6.100% usb 338787.90 045
9 15/03/2018
200,000 CITIGROUP INC 8.500% 22/05/2019 usb 249,075.80  0.33 150,000 WEBSTER FINANCIAL CORP 4.375% USD 15274830 020
200,000 CME GROUP INC/IL 3.000% 15/03/2025 usb 202,030.80 027 U 15/02/2024 '
165,000 CONOCOPHILLIPS HOLDING CO 6.950%  sp 22546689  0.30 100,000 WILLIAMS PARTNERS LP 5.250% usD 110,092.30 045
15/04/2029 15/03/2020
200,000 COX COMMUNICATIONS INC 3.250% usb 202,866.40 027 250,000 ZIONS BANCORPORATION 4.500% usb 26437875 035
15/12/2022 13/06/2023
300,000 OCS;(O%%MUN'CAT'ONS INC 5.500% usD 306,996.90  0.41 56,049,389.72 74.94
200,000 DIRECTV HOLDINGS LLC / DIRECTV usD 203,588.80  0.27 Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa
DOMINION RESOURCES INGAVA 5.200% wielonarodowe
150,000 5.200%  ysb 168,837.60  0.23
15/08/2019 2,500,000 '15;?5;')52/3“ INVESTMENT BANK 2.875%  ysp 2,671,295.00  3.57
400,000 DUKE ENERGY CORP 5.050% 15/09/2019  USD 451,340.00  0.60
200,000 ENERGY TRANSFER PARTNERS LP usb 23109740 031 1,300,000 LNZT;F;:’%E';}%'; DEVELOPMENT BANK  ysp 143248820  1.92
6.500% 01/02/2042 \TER.
100.000 EXELON GENERATION CO LLC 5.200% USD 112.121.90 015 2,000,000 INTET AMERICAN DEVELOPMENT BANK  sp 2,812,496.00 3.76
"7 0111072019 el : 7.000% 15/06/2025
300,000 FIRST AMERICAN FINANCIAL CORP usD 313,518.30 0.42 6,916,279.20  9.25
4.600% 15/11/2024
200,000 FIVE CORNERS FUNDING TRUST 4.419%  ysp 214,564.60 0.29 Kanada
15/11/2023
200,000 FOREST LABORATORIES INC 4.875% USsD 22049100 029 300,000 BANK OF MONTREAL 2.375% 25/01/2019  USD 307,029.90  0.41
15/02/2021 1,000,000 PROVINCE OF NEW BRUNSWICK usD 108132900 145
250,000 g?{ggg&RT-MCMORAN INC 2.150% usD 24907825  0.33 CAgADAcs.zgo‘é 21/02/5087 y
7 1,000,000 PROVINCE OF QUEBEC CANADA 4.625%  ysp 1,102,814.00 1.47
192,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP usb 265,564.61 0.36 14/05/2018
6.750% 15/03/2032 500,000 PROVINCE OF QUEBEC CANADA 5.125%  ysp 535,346.50 0.72
300,000 JP/MO/RGAN CHASE & CO 4.125% usD 311,00040 042 14/11/2016
15/12/2026
150,000 KINDER MORGAN ENERGY PARTNERS usb 175,077.00 0.23 3’026’51940 4.05
LP 6.850% 15/02/2020 Holandi
300,000 MACY'S RETAIL HOLDINGS INC 3.875%  ysp 32022900 043 olandia
15/01/2022
400,000 MARATHON PETROLEUM CORP 5.125%  ysp 44991680  0.60 500,000 ?’;’;(};,/N';BSE'Z‘QEDSSTGNEMEENTEN NV usp 540,166.50  0.72
" 01/03/2021 Y 200,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV usD 24279480  0.32
300,000 MARSH & MCLENNAN COS INC 4.800% usD 338,427.90 0.45 ’ 6.000% 07/10/2039 ' B -
15/07/2021 252,000 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV usb 27789678  0.37
250,000 MERCK & CO INC 3.700% 10/02/2045 usb 251,182.25 0.34 ’ 5.000% 15/04/2019 ’
250,000 MICROSOFT CORP 3.750% 12/02/2045 usD 250,952.50  0.34 345,000 E:Ek"ﬁgé RINGSMAATSCHAPPL NV usD 370,984.71 0.50
MONDELEZ INTERNATIONAL INC 6.875%
300,000 MONDELE 6 USD 412,24260 055 5.750% 17/10/2016
150,000 MORGAN STANLEY 4.875% 01/11/2022 usb 163,824.30 0.2 1,431,842.79 1.91
200,000 NATIONWIDE MUTUAL INSURANCE CO usD 215,416.40 0.29 .
4.950% 22/04/2044 Francja
0
200,000 NORDSTROM INC 6.250% 15/01/2018 usb 22558260 0.30 250,000 CREDIT AGRICOLE SA 19/09/2033 FRN  USD 28406250  0.38
300,000 ORACLE CORP 4.500% 08/07/2044 usbD 334,368.60 0.45 200,000 ELECTRICITE DE FRANCE SA 6.950% usD 280,037.40 0.37
400,000 PEPSICO INC 4.250% 22/10/2044 usb 426,489.20 057 26/01/2039
35,000 PHARMACIA CORP 6.600% 01/12/2028 usb 47,364.07  0.06

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Dollar

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % | Naleznosci Zobowigzania Termin Waluta Wartos¢  Wartos¢ swapu
Wa-rto$¢ rynkowa WAN (%) (%) Zapadal- teoretyczna w USD
nominalna w USD nosci
Swapy procentowe
150,000 PERNOD RICARD SA 4.250% 15/07/2022  USD 161,666.70  0.22 2855 Foaing 01052042 USD 500,000.00 20.426.73
725,766.60  0.97 0.506 Floating  22/10/2015 usD 2,230,000.00 2,171.91
Peru Floating 1831 22/10/2022  USD 1,361,000.00 1,728.77
0.882 Floating ~ 22/10/2017  USD 784,000.00 (2,247.88)
BANCO DE CREDITO DEL PERU/PANAMA
800,000 472027 FRN usb 84370000 073 Floating 2534 16I03/2045  USD 240,000.00 (8,100.97)
543,700.00 0.73 Floating 2145  02/09/2021 usD 1,500,000.00 (38,062.20)
. . Floating 2556 22102032  USD 1,258,000.00 (51,281.10)
Hiszpania Floating 2274 27/0212022  USD 10,720,000.00 (344,088.95)
TELEFONICA EMISIONES SAU 5.134%
300,000 TELEFONS usb 338,621.40 045 (359,451.69)
338,621.40 0.45 Liczba Nazwa Termin Waluta Wartos¢ Niezrealizo-
Zapadal- teoretyczna wany zysk lub
Meksyk nosci (strata)
300,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 5.625% usD 331,380.00  0.44 w USD
15/11/2017
331,380.00 0.44 Swapy total return
69,363,499.11 92.74 22240000 TRSBARCLAYSUS  01/08/2015 usD 22,240,000.00 65,595.77
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku INDEX*
pienieznego 1,560,000 E?/ISB S;I\I\T\(/:EQ'IYI\SAENT 01/08/2015 usD 1,560,000.00 7,569.03
GRADE US
. Lo . . AGGREGATE
Obligacje i inne instrumenty dluzne ELIGIBLE INDEX*
lzrael 73,154.80
250,000 'SRAEL GOVERNMENT AID BOND 5.500% ysp 310,915.25 0.42
18/09/2023
310,915.25 0.42
31091525  0.42 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zowanie  wany zysk lub
w USD (strata)
. . .. - - w USD
Obligacje i inne instrumenty dluzne
Stany Zjednoczone Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
1,510,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND  ysp 155423847  2.08
2.125% 15/08/2021 (45) US LONG BOND (CBT) 19/06/2015 USD 7,374,375.00 (162,165.30)
1,554,238.47 2.08 (11) US ULTRA BOND (CBT) usD 1,868,625.00 (16,070.31)
19/06/2015
1,554,238.47 _ 2.08 (69) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2015 USD 8,894,531.25 (129,684.64)
. - " 46 US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2015 USD 10,081,187.50 25,875.00
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 71,228,652.83 95.24 28 US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2015  USD 3.365.906.26 20125.01
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 31,584,625.01  (261,920.23)
31/03/2015 - - ,
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (439,639.80)
Nazwa Sprzedaz/ Stopa Termin  Waluta Warto$¢  Warto$¢ swapu
Kupno procentowa Zapadal- teoretyczna w USD
(%) nosci . . .,
Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
Swapy credit default %
COXNA I(G:[;): Sprzedaz 1000 20/06/2020  USD 3,760,000.00 67,368.11 WAN
CDX-NA.Igb;: Sprzedar 1000 20/06/2020  USD 2300,000.00 4120022 Portfel papierow wartosciowych ogétem 71,228,652.83 95.24
T 085753 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (439,639.80)  (0.59)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3,145,231.35  4.21
Pozostate aktywa i zobowigzania 856,580.72  1.14
Aktywa netto ogétem 74,790,825.10 100.00

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 130,541,030.33 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 149,479,906.12
30/09/2013 USD 140,995,448.82 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 5,085
30/09/2014 4,837
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 4,218
Capitalisation A (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 6,645
30/09/2014 USD - 30/09/2014 6,503
30/09/2013 USD - 30/09/2013 -
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 6,027.96 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 6,153.68 30/09/2014 4,408
30/09/2013 USD 5,607.48 30/09/2013 -
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 6,225.49 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 34
30/09/2014 EUR 6,362.69 30/09/2014 34
30/09/2013 EUR 5,797.24 30/09/2013 6,965
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 305.38 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1,185
30/09/2014 EUR 312.09 30/09/2014 947
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 702
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 1,124
30/09/2014 USD 306.37 30/09/2014 1,567
30/09/2013 USD - 30/09/2013 1,245
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 303.10 Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 3,560
30/09/2014 EUR 310.39 30/09/2014 3,560
30/09/2013 EUR 284.85 30/09/2013 3,560
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 292.66 Distribution P (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 300.21 30/09/2014 -
30/09/2013 USD 276.21 30/09/2013 -
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 290.47 Dywidenda
30/09/2014 EUR 297.92
30/09/2013 EUR 273.92 Distribution | Hedged (EUR) 11/02/2015 EUR 60.00
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,944.21 Distribution | Hedged (EUR) 11/11/2014 EUR 68.35
30/09/2014 EUR 5,175.41
30/09/2013 EUR 4,998.28 Distribution | Hedged (EUR) 11/08/2014 EUR 73.15
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD - Distribution | Hedged (EUR) 12/05/2014 EUR 81.30
30/09/2014 USD -
30/09/2013 USD - Distribution | Hedged (EUR) 11/02/2014 EUR 75.50
Liczba tytutéw uczestnictwa Distribution | Hedged (EUR) 14/11/2013 EUR 68.05
Capitalisation A (USD) 31/03/2015 - Distribution | Hedged (EUR) 15/07/2013 EUR 60.20
30/09/2014 -
30/09/2013 - Distribution | Hedged (EUR) 17/04/2013 EUR 61.70
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 12,401 Distribution | Hedged (EUR) 14/01/2013 EUR 67.60
30/09/2014 13,411
30/09/2013 14,350 Distribution | Hedged (EUR) 15/10/2012 EUR 71.05

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.88%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.88%
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.95%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.55%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.55%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.88%
Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 173.89%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 124,821,652.25
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 124,821,652.25
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9,350,043.28
Pozostale aktywa 4,12 2,620,649.92
Aktywa ogétem 136,792,345.45
Zobowigzania biezace 4,12 (3,932,719.99)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,318,595.13)
Kontrakty terminowe forward na waluty (2,318,595.13)
Zobowigzania ogétem (6,251,315.12)
Aktywa netto na koniec okresu 130,541,030.33

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
. L . L VIMPELCOM HOLDINGS BV 6.255%
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 500,000 017 ° usb 401,25000 038
dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papier(’)w 600,000 VTR FINANCE BV 6.875% 15/01/2024 usb 622,500.00 0.48
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 9,466,286.20  7.26
rynku regulowanym Meksyk
2,000,000 CEMEX SAB DE CV 6.125% 05/05/2025 usD 2,000,560.00  1.54
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 1,400,000 '15'—/'(5)':"/'25(';‘2“‘\ SAB DE CV 5.500% usD 1,391,600.00  1.07
5 5
Kajmany 1,221,064 FERMACA ENTERPRISES S DERLDE CV  ygp 1,279,064.64 0.98
AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD 8.875% 6.375% 30/03/2038
675,000 281042017 0f9% UsD 661,932.00 0.51 390,000 GRUMA SAB DE CV 4.875% 01/12/2024 usD 411,937.50 0.32
500,000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN Il jgp 54817250 042 1,800,000 MEXICHEM SAB DE CV 6.750% 19/09/2042 USD 1,948,500.00  1.49
LTD 6.375% 29/10/2043 1,000,000 PETROLEOS MEXICANOS 5.500% usD 1,008,750.00 077
200,000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMANV  ysp 198,111.00  0.15 27/06/2044
LTD 3.950% 15/11/2022 9
500,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD U 62500000 040 300,000 TRUST F/1401 6.950% 30/01/2044 usb 344,250.00  0.26
10.500% 27/04/2017 8,384,662.14 6.43
200,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD  ygp 19928800 045 .
7.500% 10/03/2020 Turcja
200,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD  ysp 204,000.00 0.16
8.500% 25/05/2016 1,000,000 AKBANK TAS 5.125% 31/03/2025 usD 982,500.00  0.75
1,000,000 COMCEL TRUST VIA COMUNICACIONES  ysp 1,065,500.00  0.83 ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT
CELULARES SA 6.875% 06/02/2024 1,000,000 SANAYII AS 3.375% 01/11/2022 usb 889,500.00 0.68
1,000,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS COLTD  ysp 1,038,750.00  0.80 1,605,000 TC ZIRAAT BANKASI AS 4.250% usD 1589.913.00  1.22
7.875% 27/05/2019 B 03/07/2019 B
300,000 CSN ISLANDS XII CORP 7.000% PERP usD 201,999.00  0.15 1,000,000 TURKIYE HALK BANKASI AS 3.875% usb 1,809,750.00  1.39
500,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL  jgp 53148500  0.41 05/02/2020
12 LTD FRN PERP 680,000 TURKIYE HALK BANKASI AS 4.750% usD 679,088.80  0.52
1,000,000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% usb 96730000 074 04/06/2019
01/11/2022 200,000 TURKIYE IS BANKASI 5.500% 21/04/2019  USD 206,174.00  0.16
800,000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 10.250%  ysp 456,000.00  0.35 800.000 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO usD 779.304.00  0.60
08/01/2020 " 03/02/2025 FRN T ’
300,000 fg/losal;zgRsOUP HOLDINGS LTD 8.875% usD 171,000.00  0.13 500,000 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 3.500% gUR 541.027.54  0.41
1 " 17/06/2019 EMTN '
200,000 gg’)’(g/:g%PERTY HOLDING LTD 8.250%  ysD 191,10000  0.15 840,000 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 5.000% (gp 85176000 065
31/10/2018
KWG PROPERTY HOLDING LTD 8.975%
300,000 KNG PRO) 6 USD 291,00000 022 8320,017.34 6.38
400,000 LONGFOR PROPERTIES COLTD 6.750%  ysp 39340960  0.30 .
20/01/2023 ) Singapur
710,000 MAF CLOBAL SECURITIES LTD 4.750% — usD 74390960 057 725,000 ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950%  ysp 75080348  0.58
31/07/2024
200,000 g"ﬁORS";;')SOOVERSEAS LTD 9.500% usb 189,000.00 0.14 1,830,000 BOC AVIATION PTE LTD 3.000% usD 1,826,678.55 1.40
1,338,000 MOON WISE GLOBAL LTD FRN PERP usbD 1,251,163.80 0.97 000,000 %%%%%%%—CHINESE BANKING CORP LTD  ysp 2.038.818.00 155
S ,000, ,038,818. :
400,000 ODEBRECHT FINANCE LTD 5.250% usb 323,000.00  0.25 11/03/2023 FRN
27/06/2029 525,000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD ysp 544,320.00 0.42
835,000 ODEBRECHT FINANCE LTD 7.125% usD 694,093.75 0.53 15/11/2022 FRN EMTN
26/06/2042 1,000,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD 19/09/2024 ysp 103411000  0.79
558,060 ODEBRECHT OFFSHORE DRILLING usD 43372423  0.33 FRN EMTN
FINANCE LTD 6.750% 01/10/2022
600,000 ODEBRECHT GIL & GAS FINANGE LTD UsD 12700000 025 1,400,000 UOB CAYMAN | LTD FRN PERP usb 1,431,920.00  1.10
FRN PERP 7,626,650.03 5.84
100,000 QNB FINANCE LTD 2.875% 29/04/2020 usD 101,670.00  0.08
1.476,733 SCHAHIN Il FINANCE CO SPV LTD 5.875% |jsp 80268533 0.68 Bermudy
25/09/2022 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.000%
200,000 TAM CAPITAL 3 INC 8.375% 03/06/2021 usD 201,200.00  0.15 400000 = 9020 ° usb 38185480 029
300,000 VALE OVERSEAS LTD 6.875% 21/11/2036  USD 290,160.00  0.22 850,000 DIGICEL GROUP LTD 8.250% 30/09/2020  USD 851,27500  0.65
400,000 VLL INTERNATIONAL INC 7.450% usD 403,354.00  0.31 850,000 DIGICEL LTD 6.000% 15/04/2021 usD 807,500.00  0.62
29/0412019 13.495.007.81 10.35 1,300,000 INKIA ENERGY LTD 8.375% 04/04/2021 usb 1,342,250.00  1.03
IO, T : 600,000 LI & FUNG LTD FRN PERP usD 633,000.00  0.48
Holandia 1,700,000 NOBLE GROUP LTD 6.750% 29/01/2020 usb 1,772,250.00  1.36
OOREDOO INTERNATIONAL FINANCE
950,000 AJECORP BV 6.500% 14/05/2022 usb 570,000.00 0.4 500,000 |~ 3.875% 31/01/2028 usb 492548.00 038
500,000 BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL usD 540,386.50 0.41
NETHERLANDS BV 5.125% 11/03/2023 6,280,677.80  4.81
950,000 FBN FINANCE CO BV 23/07/2021 FRN usb 739,884.70  0.57 Wyspy Dziewicze
1,000,000 GTB FINANCE BV 6.000% 08/11/2018 usD 920,200.00  0.70 .
500000 INTERGAS FINANCE BV 6.375% UsD 49360000 038 750,000 CAIFU HOLDINGS LTD 8.750% 24/01/2020 USD 67540125  0.52
14/05/2017 300,000 CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP  USD 305,640.00  0.23
1,500,000 gifg;%%ﬁg’;g'ONAL FINANCE BV usD 1,381,12500  1.06 1,400,000 GOLD FIE(I’_/DS /OR/OGEN HOLDINGS BVI  ysp 124162500 095
416% LTD 4.875% 07/10/2020
820,000 MARFRIG HOLDING EUROPE BV 6.875%  ysp 697,000.00  0.53 600,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD UsD 613,027.80 047
24/06/2019 5.875% 03/07/2024
700,000 METINVEST BV 8.750% 14/02/2018 usbD 286,370.00 0.22 385,000 ?;;I(;JzR&IZE FINANCE INC 7.250% usD 352,275.00 0.27
400,000 NORD GOLD NV 6.375% 07/05/2018 usD 379,000.00  0.29 .
1000,000 PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV UsD 03585000 0.72 400,000 :'blPT;lNANCE LTD 4.450% 16/04/2021 USD 418,736.80  0.32
3.500% 06/02/2017 9
400,000 PETRC‘SBRAS GLOBAL FINANCE BV UsD 377.120.00 0.29 300,000 E’I\.AF_’I—EINANCE LTD 4.750% 25/06/2022 usD 315,653.70 0.24
6.250% 17/03/2024 PCCW-HKT CAPITAL NO 3 LTD 5.250%
1,200,000 \1/;%2/52'622'\4 HOLDINGS BV 5.950% usD 1,032,00000  0.79 80,000 - 0712015 ° usb 5056880  0.04

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
200,000 SKYSEA INTERNATIONAL CAPITAL usD 220,386.80 0.17 350,000 JSW STEEL LTD 4.750% 12/11/2019 usD 336,875.00 0.26
MANAGEMENT 4.875% 07/12/2021 EMTN
435,000 TRILLION CHANCE LTD 8.500% usD 304,847.33 0.30 3,537,546.80 2.71
10/01/2019 .
1,100,000 WANDA PROPERTIES INTERNATIONAL usD 1,196,572.30 0.92 IndoneZJa
CO LTD 7.250% 29/01/2024
500,000 YINGDE GASES INVESTMENT LTD usD 43875000  0.34 2,550,000 ;“é%?ZGEOPALAPA COBV7.375% usD 2,664,750.00  2.05
8.125% 22/04/2018
PERTAMINA PERSERO PT 6.450%
6,223484.78 477 430,000 PERTAMIN o usD 462,250.00  0.35
300,000 PERUSAHAAN GAS NEGARA PERSERO  gp 31872000 024
Luksemburg TBK PT 5.125% 16/05/2024
415,000 ALTICE FINANCING SA 6.625% 15/02/2023 USD 42745000  0.33 3,445,720.00  2.64
1,150,000 GAZPROM NEFT OAO VIA GPN CAPITAL usDb 920,000.00 0.70 Chile
SA 4.375% 19/09/2022
880,000 g:é"o'zgy 2‘7'5/;::/2%/22 VIAGPN CAPITAL  ysp 759,000.00  0.58 250,000 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES usD 25306300  0.19
:000% 4.000% 11/02/2023
1,000,000 K0 e - CoUHAR - usD 998,750.00  0.77 1,700,000 CENCOSUD SA 4.875% 20/01/2023 usD 1,684,229.10  1.29
1000000 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR  Usp 105625000  0.81 570,000 EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS SA usD 563,730.00  0.43
T SA6.625% 15/10/2021 Rt ’ 4.875% 25/05/2029
600,000 MINERVA LUXEMBOURG SA 7.750% usD 591,000.00  0.45 700,000 INVERSIONES CMPC SA 4.375% usD 713,060.60 055
" 31/01/2023 T ’ 15/05/2023
600,000 gé?ﬂ%ggNSTELLAT'ON SA 6.250% usD 340,500.00 0.26 3,214,082.70  2.46
500,000 RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC usb 403,000.00  0.31 Stany Zjednoczone
VIA RSHB CAPITAL SA 03/06/2021 FRN
600,000 SISTEMA JSFC VIA SISTEMA . usD 540,120.00 0.41 1,000,000 CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022  USD 1,135,000.00 0.87
INTERNATIONAL FUNDING SA 6.950% 500000 SOUTHERN COPPER CORP 5.250% USD 45577500 035
17/05/2019 " 08/11/2042 T '
6,036,070.00 4.62 1,400,000 SOUTHERN COPPER CORP 7.500% usD 1,596,756.00 1.22
27/07/2035
Irlandia 3,187,531.00 2.44
600,000 ALFA BANK OJSC VIA ALFA BOND usD 555,972.00 0.43
SSUMCE PO SO, s
700,000 usD 666,834.00  0.51 HALYK SAVINGS BANK OF KAZAKHSTAN
0JSC VIA EUROCHEM GLOBAL 1,150,000 H L K G usD 1,155,862.70  0.89
INVESTMENTS LTD 5.125% 12/12/2017 400,000 KAZAGRO NATIONAL MANAGEMENT usD 33922400  0.26
400,000 2/'7%2;8(23&“%“ FINANCE LTD 5.625%  ysp 358,800.00  0.27 HOLDING JSC 4.625% 24/05/2023
400,000 MOBILE TELESYSTEMS OJSCVIAMTS  usp 33720000 026 1,800,000 ZHAIKMUNAI LLP 7.125% 13/11/2019 usD 1,543,500.00  1.18
INTERNATIONAL FUNDING LTD 5.000% 3,038,586.70 2.33
30/05/2023
500,000 MOBILE TELESYSTEMS OJSC VIAMTS  ysp 52379000  0.40 Hongkong
INTERNATIONAL FUNDING LTD 8.625%
22/06/2020 600,000 BANK OF CHINA HONG KONG LTD usD 667,324.80 0.51
700,000 ROSNEFT OIL CO VIA ROSNEFT usD 551,250.00 0.42 5.550% 11/02/2020
INTERNATIONAL FINANCE LTD 4.199% 500,000 CITIC LTD 6.800% 17/01/2023 usD 592,500.00  0.45
g?éoL?I/QZ(S)zEz(ZURITIES LT 3.014°% 240,000 CRCC YUPENG LTD FRN PERP usD 245544.00  0.19
500,000 0 172018 o usb 44981000 034 1200000 OCBC WING HANG BANKLTD FRN PERP  ysp 1264,506.00  0.97
1,410,000 VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE  ysp 114915000  0.89
PLC 5.942% 21/11/2023 2,769,964.80 2.12
4,592,806.00 3.52 Peru
Kolumbia 600,000 BANCO DE CREDITO DEL PERU/PANAMA  ysp 677.250.00 052
16/09/2026 FRN
BANCO DAVIVIENDA SA 5.875%
500,000 00/07/2022 ° usb 513,750.00 0.39 600,000 gﬁg“c/gog;;ngEmTo DEL PERU/PANAMA  ysp 652,440.00 0.50
1,000,000 COLOMBIA TELECOMUNICACIONES SA usb 1,018,450.00 0.78 UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA
ESP 5.375% 27/09/2022 1,080,000 5.875% 3011012021 usb 1,091,880.00 0.84
800,000 ECOPETROL SA 5.875% 28/05/2045 usD 744,360.00 057 ’
250,000 OLEODUCTO CENTRAL SA 4.000% USD 24750000 0.9 2,421,570.00  1.86
07/05/2021 Kanada
1,800,000 TRANSPORTADORA DE GAS usD 1,890,00000 145
INTERNACIONAL SA ESP 5.700% 1,150,000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP usD 759,000.00 0.58
20/03/2022 5.375% 26/01/2019
4,414,060.00 3.38 2,500,000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP usD 1,661,750.00 1.27
7.250% 12/12/2021
Zjednoczone Emiraty Arabskie 2,420,750.00 1.85
650,000 EEESAN TIER 1 FINANCING LTD FRN usD 63862500  0.49 Wyspa Man
3,000,000 DP WORLD LTD 6.850% 02/07/2037 usD 3,385,020.00 259 2,105,000 ANGLOGOLD ASHANTIHOLDINGS PLC  ysp 2,262,348.75  1.73
8.500% 30/07/2020
4,023,645.00 3.08
’ ’ 2,262,348.75 1.73
Indie
Wyspy Marshalla
300,000 BANK OF INDIA/LONDON 6.250% usD 343,842.90 0.26
16/02/2021 EMTN 1,700,000 NAKILAT INC 6.067% 31/12/2033 usD 197837500 152
1,000,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA2.750%  ysp 99531000 076
01/04/2020 EMTN 1,978,375.00  1.52
1,500,000 ICICI BANK LTD 30/04/2022 FRN usD 1,560,000.00  1.20 :
300,000 IDBI BANK LTD/DIFC DUBAI 3.750% USD 30151890 023 Korea Potudniowa
25/01/2019 EMTN 700,000 ERO,NOSAN INFRACORE CO LTD 05/10/2042 gp 70517790 054

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L)

Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD
1,000,000 HYUNDAI CAPITAL SERVICES INC 2.625% ysp 1,004,200.00 0.77
29/09/2020
1,709,377.90 1.31
Dominikana
1,740,000 AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO usD 1,674,750.00 1.28
XXI SA 9.750% 13/11/2019 STEP-UP
1,674,750.00 1.28
Wielka Brytania
400,000 FRESNILLO PLC 5.500% 13/11/2023 usb 418,000.00 0.32
750,000 UKRAINE RAILWAYS VIA SHORTLINE PLC  ysp 277,500.00 0.21
9.500% 21/05/2018
100,000 UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC usD 50,000.00 0.04
8.375% 27/04/2015
500,000 UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC usb 200,500.00 0.15
8.750% 22/01/2018
750,000 VEDANTA RESOURCES PLC 8.250% usD 680,625.00 0.53
07/06/2021
1,626,625.00 1.25
Maroko
1,340,000 OCP SA 6.875% 25/04/2044 usb 1,492,425.00 1.14
1,492,425.00 1.14
Brazylia
700,000 BANCO ABC BRASIL SA 7.875% usD 690,375.00 0.53
08/04/2020
250,000 COSAN OVERSEAS LTD 8.250% PERP usb 246,525.00 0.19
600,000 Ol SA 5.750% 10/02/2022 usb 489,300.00 0.37
1,426,200.00 1.09
Tajlandia
1,150,000 PTT EXPLORATION & PRODUCTION PCL  ysp 1,152,875.00 0.88
FRN PERP
1,152,875.00 0.88
Republika Potudniowej Afryki
1,000,000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD 7.125% usD 1,007,500.00 0.77
11/02/2025
1,007,500.00 0.77
Malezja
1,000,000 MALAYAN BANKING BHD 20/09/2022 FRN  ysp 1,006,407.00 0.77
EMTN
1,006,407.00 0.77
Izrael
1,000,000 DELEK & AVNER TAMAR BOND LTD usD 1,006,141.00 0.77
4.435% 30/12/2020
1,006,141.00 0.77
Tunezja
820,000 BANQUE CENTRALE DE TUNISIE SA usD 827,175.00 0.63
5.750% 30/01/2025
827,175.00 0.63
Filipiny
800,000 SAN MIGUEL CORP 4.875% 26/04/2023 usD 750,000.00 0.57
EMTN

750,000.00 0.57
Ponadnarodowe - Przedsiebiorstwa

wielonarodowe

500,000 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK 4.750%  ysp 501,915.00 0.39
29/07/2019 EMTN
250,000 EURASIAN DEVELOPMENT BANK 5.000% ysp 236,250.00 0.18

26/09/2020

738,165.00 0.57

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD
Kostaryka
800,000 INSTITUTO COSTARRICENSE DE UsD 675,000.00 0.52
ELECTRICIDAD 6.375% 15/05/2043
675,000.00 0.52
Austria
400,000 JBS INVESTMENTS GMBH 7.750% UsD 423,000.00 0.32
28/10/2020
423,000.00 0.32
Argentyna
400,000 YPF SA 8.875% 19/12/2018 usD 416,000.00 0.32
416,000.00 0.32
Wenezuela
750,000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000%  ysp 242,850.00 0.19
16/05/2024
242,850.00 0.19
Azerbejdzan
250,000 INTERNATIONAL BANK OF AZERBAIJAN usbD 227,825.00 0.17

QJSC 5.625% 11/06/2019

227,825.00 0.17

123,551,158.75 94.65
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Obligacje i inne instrumenty dluzne
Chile

700,000 AES GENER SA 18/12/2073 FRN usD 766,570.00 058
766,570.00 0.58
Kajmany
500,000 ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4.500% usD 503,923.50 0.39
28/11/2034
503,923.50 0.39
1,270,493.50  0.97
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 124,821,652.25 95.62
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
Kontrakty terminowe forward na waluty
2,900,026.65 USD 2,608,147.10 EUR 08/04/2015  2,900,026.65 98,663.96

54,086,947.58 EUR 60,511,051.74 USD 08/04/2015  60,511,051.74 (2,417,259.09)

(2,318,595.13)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Corporate Debt

(denominowane w USD)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 124,821,652.25 95.62
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,318,595.13) (1.78)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9,350,043.28  7.16
Pozostate aktywa i zobowigzania (1,312,070.07)  (1.00)
Aktywa netto ogotem 130,541,030.33 100.00

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD ~ 2,700,116,703.04 | Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 HUF 77,310.20
30/09/2014 USD  2,672,198,802.10 30/09/2014 HUF 69,154.28
30/09/2013 USD  1,365,676,289.77 30/09/2013 HUF 57,125.98
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 291.71
30/09/2014 USD 296.26
Capitalisation | Duration (EUR) 31/03/2015 EUR 5,304.56 30/09/2013 USD 273.89
30/09/2014 EUR -
30/09/2013 EUR - | Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,363.57
30/09/2014 EUR 4,436.91
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 6,405.17 30/09/2013 EUR 4,102.72
30/09/2014 USD 6,474.11
30/09/2013 USD 5927.38 | Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 USD 272.88
30/09/2014 USD 278.53
Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 CHF 5,095.19 30/09/2013 USD 260.07
30/09/2014 CHF 5,165.24
30/09/2013 CHF - | Capitalisation Y Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 270.73
30/09/2014 EUR 276.46
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,845.07 30/09/2013 EUR 258.38
30/09/2014 EUR 4,903.87
30/09/2013 EUR 449381 | Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD -
30/09/2014 USD -
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 22,489.11 30/09/2013 USD -
30/09/2014 PLN 22,557.09
30/09/2013 PLN 20,202.39 | Capitalisation Z Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR -
30/09/2014 EUR -
Capitalisation | Hedged Duration 31/03/2015 EUR 4,584.55 30/09/2013 EUR -
(EUR)
30/09/2014 EUR 4.876.17 | Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 3,108.19
30/09/2013 EUR - 30/09/2014 EUR 3,291.22
30/09/2013 EUR 3,139.42
Capitalisation N (USD) 31/03/2015 USD 304.11
30/09/2014 USD 307.48 | Distribution | Hedged Duration 31/03/2015 EUR 4,394.73
30/09/2013 USD - | (EUR)
30/09/2014 EUR 4,905.18
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,563.13 30/09/2013 EUR -
30/09/2014 EUR 4,614.48
30/09/2013 EUR - | Distribution N Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 1,003.70
30/09/2014 EUR 1,063.07
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 301.51 30/09/2013 EUR -
30/09/2014 USD 305.77
30/09/2013 USD 281.83 | Distribution N (Q) (USD) 31/03/2015 USD 2,442.03
30/09/2014 USD 2,523.14
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,519.93 30/09/2013 USD -
30/09/2014 EUR 4,589.20
30/09/2013 EUR 4,230.39 | Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 2,420.83
30/09/2014 USD 2,501.03
Capitalisation P Hedged (SGD) 31/03/2015 SGD - 30/09/2013 USD 2,391.03
30/09/2014 SGD -
30/09/2013 SGD - | Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 1,001.50
30/09/2014 EUR 1,057.10
Capitalisation W Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 249.48 30/09/2013 EUR 1,010.20
30/09/2014 EUR 254.29
30/09/2013 EUR 236.11 | Distribution W (M) Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 236.87
30/09/2014 EUR 244.89
30/09/2013 EUR 234,61

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 563
Distribution X (USD) 31/03/2015 USD 1,019.72 30/09/2014 1,872
30/09/2014 USD 1,074.62 30/09/2013 2,963
30/09/2013 USD 1,018.34
Capitalisation | Hedged Duration 31/03/2015 365
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 USD 100.34 (EUR)
30/09/2014 USD 105.52 30/09/2014 2,210
30/09/2013 USD 103.65 30/09/2013 -
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 234.46 Capitalisation N (USD) 31/03/2015 8,410
30/09/2014 AUD 246.31 30/09/2014 8,029
30/09/2013 AUD 241.72 30/09/2013 -
Distribution X (M) Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 237.44 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 2,806
30/09/2014 EUR 24578 30/09/2014 2,994
30/09/2013 EUR 235.31 30/09/2013 -
Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 ZAR 2,844.63 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 306,839
30/09/2014 ZAR 2,983.01 30/09/2014 284,140
30/09/2013 ZAR - 30/09/2013 119,136
Distribution Y (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 27,165
30/09/2014 USD - 30/09/2014 35,611
30/09/2013 USD 254.09 30/09/2013 54,161
Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 USD 230.79 Capitalisation P Hedged (SGD) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 243.92 30/09/2014 -
30/09/2013 USD 242,02 30/09/2013 -
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 AUD 220.34 Capitalisation W Hedged (EUR) 31/03/2015 2,143
30/09/2014 AUD 232.75 30/09/2014 2,039
30/09/2013 AUD 230.93 30/09/2013 1
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 ZAR 2,823.87 Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 320
30/09/2014 ZAR 2,977.06 30/09/2014 461
30/09/2013 ZAR - 30/09/2013 1,187
Distribution Z (Q) Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,955.68 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 81,761
30/09/2014 EUR 5,121.19 30/09/2014 131,906
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 73,232
Liczba tytutow uczestnictwa Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 6,847
30/09/2014 9,022
Capitalisation | Duration (EUR) 31/03/2015 2,000 30/09/2013 8,894
30/09/2014 -
30/09/2013 - Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 14,327
30/09/2014 19,150
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 126,950 30/09/2013 15,163
30/09/2014 84,520
30/09/2013 14,400 Capitalisation Y Hedged (EUR) 31/03/2015 1,197
30/09/2014 1,621
Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 2,407 30/09/2013 1,934
30/09/2014 103
30/09/2013 - Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 -
30/09/2014 -
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 59,044 30/09/2013 -
30/09/2014 50,950
30/09/2013 55,350

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation Z Hedged (EUR 31/03/2015 -
apitalisation Z Hedged (EUR) 30/09/2014 " | Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2013 -
Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 386,796
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 30,813 30/09/2014 434,709
30/09/2014 30,793 30/09/2013 299,967
30/09/2013 19,975 o
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 178,231
Distribution | Hedged Duration 31/03/2015 22,180 30/09/2014 181,885
(EUR) 30/09/2013 94,192
30/09/2014 10,960
30/09/2013 - Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 10,694
30/09/2014 4,617
Distribution N Hedged (EUR) 31/03/2015 27,033 30/09/2013 -
30/09/2014 32,533
30/09/2013 - Distribution Z (Q) Hedged (EUR) 31/03/2015 120,002
30/09/2014 96,508
Distribution N (Q) (USD) 31/03/2015 374 30/09/2013 -
30/09/2014 383
30/09/2013 - Dywidenda
Distribution P (USD) 31/03/2015 3,395 Distribution | Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 144.70
30/09/2014 6,448
30/09/2013 1,875 Distribution | Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 126.10
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 105,752 Distribution | Hedged (EUR) 23/04/2013 EUR 193.15
30/09/2014 121,807
30/09/2013 178,982 | Distribution | Hedged Duration 15/12/2014 EUR 215.65
(EUR)
Distribution W (M) Hedged 31/03/2015 3,003
(EUR) Distribution N Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 46.05
30/09/2014 2,923
30/09/2013 4 Distribution N Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 35.95
Distribution X (USD) 31/03/2015 25,012 Distribution N (Q) (USD) 11/02/2015 USD 26.40
30/09/2014 37,096
30/09/2013 25,612 Distribution N (Q) (USD) 11/11/2014 USD 27.05
Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 551,994 Distribution N (Q) (USD) 11/08/2014 USD 28.30
30/09/2014 841,389
30/09/2013 356,982 Distribution N (Q) (USD) 12/05/2014 USD 28.40
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 248,382 Distribution N (Q) (USD) 11/02/2014 USD 26.25
30/09/2014 249,620
30/09/2013 71,391 Distribution P (USD) 11/02/2015 USD 22.50
Distribution X (M) Hedged (EUR) 31/03/2015 3,798 Distribution P (USD) 11/11/2014 USD 23.00
30/09/2014 2,358
30/09/2013 204 Distribution P (USD) 11/08/2014 USD 24.10
Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 8,035 Distribution P (USD) 12/05/2014 USD 24.00
30/09/2014 2,877
30/09/2013 - Distribution P (USD) 11/02/2014 USD 22.30
Distribution Y (USD) 31/03/2015 - Distribution P (USD) 14/11/2013 USD 19.70
30/09/2014 -
30/09/2013 0.68 Distribution P (USD) 15/07/2013 USD 17.55

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dywidenda Dywidenda

Distribution P (USD) 17/04/2013 USD 17.55 Distribution X (USD) 23/04/2013 USD 51.25
Distribution P (USD) 14/01/2013 USD 18.80 Distribution X (M) (USD) 03/03/2015 USD 0.62
Distribution P (USD) 15/10/2012 USD 20.70 Distribution X (M) (USD) 03/02/2015 USD 0.62
Distribution P Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 39.40 Distribution X (M) (USD) 05/01/2015 USD 0.62
Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 35.95 Distribution X (M) (USD) 02/12/2014 USD 0.62
Distribution P Hedged (EUR) 23/04/2013 EUR 54.35 Distribution X (M) (USD) 04/11/2014 USD 0.55
Distribution W (M) Hedged (EUR) 03/03/2015 EUR 0.59 | Distribution X (M) (USD) 02/10/2014 USD 0.55
Distribution W (M) Hedged (EUR) 03/02/2015 EUR 0.59 | Distribution X (M) (USD) 02/09/2014 USD 0.55
Distribution W (M) Hedged (EUR) 05/01/2015 EUR 0.59 | Distribution X (M) (USD) 04/08/2014 USD 0.55
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/12/2014 EUR 0.62 Distribution X (M) (USD) 02/07/2014 USD 0.55
Distribution W (M) Hedged (EUR) 04/11/2014 EUR 0.62 Distribution X (M) (USD) 03/06/2014 USD 0.50
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/10/2014 EUR 0.62 Distribution X (M) (USD) 02/05/2014 USD 0.50
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/09/2014 EUR 0.65 Distribution X (M) (USD) 02/04/2014 USD 0.50
Distribution W (M) Hedged (EUR) 04/08/2014 EUR 0.65 Distribution X (M) (USD) 04/03/2014 USD 0.52
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/07/2014 EUR 0.65 | Distribution X (M) (USD) 04/02/2014 USD 0.52
Distribution W (M) Hedged (EUR) 03/06/2014 EUR 0.70 | Distribution X (M) (USD) 03/01/2014 USD 0.52
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/05/2014 EUR 0.70 Distribution X (M) (USD) 03/12/2013 USD 0.56
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/04/2014 EUR 0.70 Distribution X (M) (USD) 04/11/2013 USD 0.56
Distribution W (M) Hedged (EUR) 04/03/2014 EUR 0.60 Distribution X (M) (USD) 02/10/2013 USD 0.56
Distribution W (M) Hedged (EUR) 04/02/2014 EUR 0.60 Distribution X (M) (USD) 03/09/2013 USD 0.58
Distribution W (M) Hedged (EUR) 03/01/2014 EUR 0.60 Distribution X (M) (USD) 02/08/2013 USD 0.58
Distribution W (M) Hedged (EUR) 03/12/2013 EUR 0.52 | Distribution X (M) (USD) 02/07/2013 USD 0.58
Distribution W (M) Hedged (EUR) 04/11/2013 EUR 0.52 | Distribution X (M) (USD) 04/06/2013 USD 0.57
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/10/2013 EUR 0.52 | Distribution X (M) (USD) 02/05/2013 USD 0.57
Distribution W (M) Hedged (EUR) 03/09/2013 EUR 0.52 Distribution X (M) (USD) 03/04/2013 USD 0.57
Distribution W (M) Hedged (EUR) 02/08/2013 EUR 0.52 Distribution X (M) (USD) 04/03/2013 USD 0.52
Distribution X (USD) 15/12/2014 USD 36.85 Distribution X (M) (USD) 04/02/2013 USD 0.52
Distribution X (USD) 16/12/2013 USD 25.25 Distribution X (M) (USD) 02/01/2013 USD 0.52

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dywidenda Dywidenda

Distribution X (M) (USD) 04/12/2012 USD 0.52 Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/02/2013 AUD 1.42
Distribution X (M) (USD) 02/11/2012 USD 0.52 Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/01/2013 AUD 1.42
Distribution X (M) (USD) 02/10/2012 USD 0.45 Distribution X (M) Hedged (EUR) 03/03/2015 EUR 0.69
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.88 Distribution X (M) Hedged (EUR) 03/02/2015 EUR 0.69
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.88 Distribution X (M) Hedged (EUR) 05/01/2015 EUR 0.69
Distribution X (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.88 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/12/2014 EUR 0.72
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.88 Distribution X (M) Hedged (EUR) 04/11/2014 EUR 0.72
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/10/2014 EUR 0.72
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/10/2014 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/09/2014 EUR 0.75
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/09/2014 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 04/08/2014 EUR 0.75
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/08/2014 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/07/2014 EUR 0.75
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/07/2014 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 03/06/2014 EUR 0.80
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/06/2014 AUD 1.62 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/05/2014 EUR 0.80
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/05/2014 AUD 1.62 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/04/2014 EUR 0.80
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/04/2014 AUD 1.62 Distribution X (M) Hedged (EUR) 04/03/2014 EUR 0.70
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/03/2014 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (EUR) 04/02/2014 EUR 0.70
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/02/2014 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (EUR) 03/01/2014 EUR 0.70
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/01/2014 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (EUR) 03/12/2013 EUR 0.58
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/12/2013 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 04/11/2013 EUR 0.58
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/11/2013 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/10/2013 EUR 0.58
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/10/2013 AUD 1.75 Distribution X (M) Hedged (EUR) 03/09/2013 EUR 0.58
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/09/2013 AUD 1.84 Distribution X (M) Hedged (EUR) 02/08/2013 EUR 0.58
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/08/2013 AUD 1.84 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 03/03/2015 ZAR 30.00
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/07/2013 AUD 1.84 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 03/02/2015 ZAR 30.00
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/06/2013 AUD 1.81 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 05/01/2015 ZAR 30.00
Distribution X (M) Hedged (AUD) 02/05/2013 AUD 1.81 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 02/12/2014 ZAR 30.00
Distribution X (M) Hedged (AUD) 03/04/2013 AUD 1.81 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 04/11/2014 ZAR 27.00
Distribution X (M) Hedged (AUD) 04/03/2013 AUD 1.42 Distribution X (M) Hedged (ZAR) 02/10/2014 ZAR 27.00

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dywidenda Dywidenda

Distribution Y (USD) 16/12/2013 USD 5.10 Distribution Y (M) (USD) 02/01/2013 USD 1.23
Distribution Y (USD) 23/04/2013 USD 4.50 Distribution Y (M) (USD) 04/12/2012 USD 1.23
Distribution Y (M) (USD) 03/03/2015 USD 1.42 Distribution Y (M) (USD) 02/11/2012 USD 1.23
Distribution Y (M) (USD) 03/02/2015 USD 1.42 Distribution Y (M) (USD) 02/10/2012 USD 1.06
Distribution Y (M) (USD) 05/01/2015 USD 1.42 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/03/2015 AUD 1.78
Distribution Y (M) (USD) 02/12/2014 USD 1.42 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/02/2015 AUD 1.78
Distribution Y (M) (USD) 04/11/2014 USD 1.28 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 05/01/2015 AUD 1.78
Distribution Y (M) (USD) 02/10/2014 USD 1.28 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/12/2014 AUD 1.78
Distribution Y (M) (USD) 02/09/2014 USD 1.28 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/11/2014 AUD 1.66
Distribution Y (M) (USD) 04/08/2014 USD 1.28 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/10/2014 AUD 1.66
Distribution Y (M) (USD) 02/07/2014 USD 1.28 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/09/2014 AUD 1.66
Distribution Y (M) (USD) 03/06/2014 USD 1.17 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/08/2014 AUD 1.66
Distribution Y (M) (USD) 02/05/2014 USD 117 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/07/2014 AUD 1.66
Distribution Y (M) (USD) 02/04/2014 USD 117 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/06/2014 AUD 1.54
Distribution Y (M) (USD) 04/03/2014 USD 1.21 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/05/2014 AUD 1.54
Distribution Y (M) (USD) 04/02/2014 USD 1.21 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/04/2014 AUD 1.54
Distribution Y (M) (USD) 03/01/2014 USD 1.21 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/03/2014 AUD 1.57
Distribution Y (M) (USD) 03/12/2013 USD 1.30 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/02/2014 AUD 1.57
Distribution Y (M) (USD) 04/11/2013 USD 1.30 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/01/2014 AUD 1.57
Distribution Y (M) (USD) 02/10/2013 USD 1.30 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/12/2013 AUD 1.68
Distribution Y (M) (USD) 03/09/2013 USD 1.36 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/11/2013 AUD 1.68
Distribution Y (M) (USD) 02/08/2013 USD 1.36 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/10/2013 AUD 1.68
Distribution Y (M) (USD) 02/07/2013 USD 1.36 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/09/2013 AUD 1.76
Distribution Y (M) (USD) 04/06/2013 USD 1.35 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/08/2013 AUD 1.76
Distribution Y (M) (USD) 02/05/2013 USD 1.35 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/07/2013 AUD 1.76
Distribution Y (M) (USD) 03/04/2013 USD 1.35 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/06/2013 AUD 1.74
Distribution Y (M) (USD) 04/03/2013 USD 1.23 Distribution Y (M) Hedged (AUD) 02/05/2013 AUD 1.74
Distribution Y (M) (USD) 04/02/2013 USD 1.23 | Distribution Y (M) Hedged (AUD) 03/04/2013 AUD 1.74

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Dywidenda Optaty biezace w % *
Distribution Y (M) Hedged (AUD) 04/03/2013 AUD 1.36 Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.88%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 03/03/2015 ZAR 30.00 Distribution | Hedged Duration 31/03/2015 0.89%

(EUR)
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 03/02/2015 ZAR 30.00

Distribution N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.95%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 05/01/2015 ZAR 30.00

Distribution N (Q) (USD) 31/03/2015 0.95%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 02/12/2014 ZAR 30.00

Distribution P (USD) 31/03/2015 1.55%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 04/11/2014 ZAR 27.00

Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.55%
Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 02/10/2014 ZAR 27.00

Distribution W (M) Hedged (EUR) 31/03/2015 2.36%
Distribution Z (Q) Hedged (EUR) 11/02/2015 EUR 64.00

Distribution X (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution Z (Q) Hedged (EUR) 11/11/2014 EUR 65.70

Distribution X (M) (USD) 31/03/2015 1.86%
Distribution Z (Q) Hedged (EUR) 11/08/2014 EUR 93.00

Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 1.86%
Optaty biezace w % *

Distribution X (M) Hedged (EUR) 31/03/2015 1.86%
Capitalisation | Duration (EUR) 31/03/2015 0.89%

Distribution X (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 1.86%
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.89%

Distribution Y (M) (USD) 31/03/2015 2.85%
Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 0.89% o

Distribution Y (M) Hedged (AUD) 31/03/2015 2.85%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.88% o

Distribution Y (M) Hedged (ZAR) 31/03/2015 2.86%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.88%

Distribution Z (Q) Hedged (EUR) 31/03/2015 0.11%
Capitalisation | Hedged Duration 31/03/2015 0.89% ; .
(EUR) Wspotczynnik obrotu 31/03/2015 30.12%

portfelaw % *
Capitalisation N (USD) 31/03/2015 0.95%
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.95%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.55%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.55%
Capitalisation W Hedged (EUR) 31/03/2015 2.36%
Capitalisation X (HUF) 31/03/2015 1.84%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2015 2.85%
Capitalisation Y Hedged (EUR) 31/03/2015 2.85%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 2,583,180,501.24
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 122,340,351.51
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 2,451,230,224.66
Kredyty 9,609,925.07
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 93,996,199.35
Depozyty zabezpieczajace 8,490,780.64
Pozostate aktywa 4,12 107,739,306.10
Aktywa ogétem 2,793,406,787.33
Zobowigzania biezgce 4,12 (37,609,321.43)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (55,680,762.86)
Kontrakty terminowe forward na waluty (53,402,666.62)
Kontrakty terminowe futures (2,278,096.24)
Zobowigzania ogétem (93,290,084.29)
Aktywa netto na koniec okresu 2,700,116,703.04

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
. . . L KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 40688.000 L or 30/0412043 USD 3192466160  1.19
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 11,800,000 ggﬁg{y’;ﬁzfggﬁAT'ONAL CoJse usb 9,431,150.00  0.35
- - - - - ; o
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 22,625,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC usb 22,979,307.50  0.86
7.000% 05/05/2020
rynku regulowanym 9,444,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC usD 1025429520  0.38
9.125% 02/07/2018
1235, 7.125% ,349,012.5 :
Obli . inst tv dius 13,235,000 ZHAIKMUNAI LLP 7.125% 13/11/2019 usD 11,349,012.50 042
igacje i inne instrumenty diuzne 109.585.468.62 4.07
,585,468. .
Argentyna .
AR(?ENTIzA BODEN BONDS 7.000% Turcja
18,268,000 -000% usD 17,710,826.00  0.66
03/10/2015* 10,530,000 E’é’;g;TZEQE/EAIQBANK OF TURKEY usD 11,053,972.80  0.41
133,000,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT  js5p 1256850000 047 875%
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035* 6,376,000 HAZINE MUSTESARLIGI VARLIK usD 6,678,860.00 0.25
54 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT  ysp 508 000 KIRALAMA AS 4.557% 10/10/2018
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN* 4,760,000 35/027'2/3'1“; BANKASI AS 4.250% usD 4,715256.00  0.17
32,595,981 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT  ygp 30,754,308 51 114
INTERNATIONAL BOND 8.280% 8,500,000 ggﬁg?gg;’ﬁ’mm‘;g‘;'NTERNAT'ONA'— EUR 10,064,722.41 0.37
31/12/2033 125%
35.990,315 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT  ysp 35.090.557.57  1.29 11,200,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL - EUR 13,336,931.88  0.49
"7 INTERNATIONAL BOND 8.280% AR ’ BOND 4.350% 12/11/2021
31/12/2033* ’ 21,041,000 ggﬁg?;;g}’ﬁ%w/gg:s'NTERNAT'ONAL usD 20,777,987.50  0.78
2,600,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT usD 2,542,800.00 0.09 § ©
INTERNATIONAL BOND 8.750% 2,760,000 ;g’:‘gEgU%OOOY?:%TESlLINTERNATIONAL usb 3,136,602.00 0.12
02/06/2017* GOV
5.000.000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT U 203400000 01 9,970,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL  j5p 12.336.678.60  0.46
" INTERNATIONAL BOND 8.750% RS ’ BOND 8.750% 30/08/2040 o
02/06/2017* 5,950,000 gzgg%ﬁgmm BANKASI AS 4.750% usDb 5,942,027.00 0.22
1,975,000 CITY OF BUENOS AIRES ARGENTINA usD 2,060,458.25  0.08 6.100.000 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO USD 594219300 022
8.950% 19/02/2021 00000 1210212025 FRN 942,193, :
8,719,000 PROVINCIA DE BUENOS usD 8,588,215.00  0.32 3050000 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 3.500% EUR 3.300267.98 012
0 B ) 'y 3 . .
AIRES/ARGENTINA 11.750% 05/10/2015 17/06/2019 EMTN
2,169,719 PROVINCIA DE BUENOS EUR 1,753,534.34 0.06
AIRES/ARGENTINA 3.000% 01/05/2020 97,285,499.17  3.61
STEP-UP .
1,357,618 PROVINCIA DE BUENOS ) 134421152 005 Indonezja
AIRES/ARGENTINA 9.250% 15/04/2017
INDONESIA GOVERNMENT
1,791,000 PROVINCIA DE BUENOS usb 1,799,955.00  0.07 7,800,000 ERNATIONAL BOND 4.125% usb 7.799,500.00  0.29
AIROES/ACRGENTINA 9.%25% 18/G04l2028 1810112095 A25%
PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA
231857 00% 0410912018 usb 207226350 0.08 10,700,000 INDONESIA GOVERNMENT usb 10,445,875.00  0.39
5,195,697 TRANSPORTADORA GAS DEL NORTE SA  sp 3,136,902.06 0.12 INTERNATIONAL BOND 4.625%
7.000% 22/08/2019 STEP-UP |1 ﬁ@éﬁggﬂ GOVERNMENT
3,630,000 usD 3,811,500.00  0.14
122,356,536.83  4.54 INTERNATIONAL BOND 5.125%
. 15/01/2045
Holandia 20,250,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 21,237,187.50  0.78
12,500,000 AJECORP BV 6.500% 14/05/2022 usD 7,500,000.00  0.28 '{‘;E?;‘éﬁg'omL BOND 5.250%
21,671,000 EMATUM VIA MOZAMBIQUE EMATUM usD 20,809,577.75  0.77 6,400,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 7.760,00000  0.29
FINANCE 2020 BV 6.305% 11/09/2020 INTERNATIONAL BOND 6.625%
2,835,000 FBN FINANCE CO BV 23/07/2021 FRN usD 2,207,971.71 0.08 17/02/2037
17,474,000 INTERGAS FINANCE BV 6.375% usD 17,250,332.80  0.64 2,432,000 INDOSAT PALAPA CO BV 7.375% usD 2,541,440.00  0.09
14/05/2017 29/07/2020
10,022,000 KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY FINANCE BV ysp 9936,311.90 037 6,550,000 PERTAMINA PERSERO PT 5.625% usb 6.361,687.50 024
6.375% 06/10/2020 20/05/2043
5.000,000 KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY FINANCE BV jsp 457600000 047 14,856,000 PERTAMINA PERSERO PT 6.000% usD 1504912800  0.56
6.950% 10/07/2042 03/05/2042
3,400,000 LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV usD 287028000  0.11 11,225,000 PERTAMINA PERSERO PT 6.450% usD 12,066,875.00  0.45
4,563% 24/04/2023 30/05/2044
4,000,000 LUKOIL INTERNATIONAL FINANCE BV usb 412924000 0.5 4,975,000 PERTAMINA PERSERO PT 6.500% usb 534190625  0.20
6.356% 07/06/2017 27/05/2041
4,017,000 MAJAPAHIT HOLDING BV 7.875% UsD 513673875 0.9 1,210,000 PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT usD 117103800  0.04
29/06/2037 5.250% 24/10/2042
13,980,000 MARFRIG HOLDING EUROPE BV 6.875% gD 11883,00000  0.44 381,000 PERUSAHAAN PENERBIT SBSN usD 42022317 0.02
24/06/2019 INDONESIA 111 6.125% 15/03/2019
PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV
11,400,000 R o) usD 10,341,510.00  0.38 94,015,360.42 3.49
12,322,000 REPUBLIC OF ANGOLA VIANORTHERN  {jgp 1230142226 046 Wear
LIGHTS Ill BV 7.000% 16/08/2019 egry
3,400,000 VIMPELCOM HOLDINGS BV 5.950% usD 2,924,000.00 0.1 10,716,000 HUNGARY GOVERNMENT usD 11,075130.00  0.44
13/02/2023 INTERNATIONAL BOND 5.375%
111,866,385.17 4.15 21/02/2023
23,460,000 HUNGARY GOVERNMENT usD 26,304,525.00 0.97
Kazachstan INTERNATIONAL BOND 5.375%
25/03/2024
8,384,000 DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN  ysp 7,142,32960  0.26 22,040,000 HUNGARY GOVERNMENT usD 25,346,00000  0.94
JSC 4.125% 10/12/2022 INTERNATIONAL BOND 5.750%
13,984,000 ngg?NR&’\S‘éT"‘%g?; '\gmgggz"gENT usb 11,859,271.04  0.44 22/11/2023
28970 16,800,000 HUNGARY GOVERNMENT usD 19,477,920.00 0.72
1,945,000 KAZAKHSTAN GOVERNMENT usD 1,671,385.18 0.06 INTERNATIONAL BOND 6.375%
INTERNATIONAL BOND 4.875% 20/03/2021
14/10/2044 HUNGARY GOVERNMENT
6,472,000 usD 9,358,499.06  0.35
2,986,000 KAZATOMPROM NATSIONALNAYA usD 2,974,056.00 0.11 INTERNATIONAL BOND 7.625%
ATOMNAYA KOMPANIYA AO 6.250% 20/03/2041
20/05/2015
92,462,074.06 3.42

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Kajmany 6,548,000 ;5;'1?/2(')—5203 MEXICANOS 4.875% usD 6,949,065.00 0.26
3.699.000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN il UsD 4.008,402.86 0.15 4,919,000 PETROLEOS MEXICANOS 5.500% usb 4,962,041.25 0.18
T LTD 5.375% 29/10/2023 R 27/06/2044
6.410.000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN Il gp 7.027.571.45  0.26 7,355,000 PETROLEOS MEXICANOS 5.625% usD 7,465,325.00  0.28
" LTD 6.375% 29/10/2043 o 23/01/2046
2,500,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD usD 2.491,100.00 0.09 13,727,000 PETROLEOS MEXICANOS 6.375% usD 15,346,786.00 0.57
7.500% 10/03/2020 23/01/2045
9,145,000 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD usD 7,795,792.43 0.29 83,047,012.77 3.08
4.625% 21/05/2023
5,897,317 '3"(‘]71'51'72((’)(1385/*”'0'“ IVFINANCELTD ZCP ysp 5,366,558.21 0.20 Wenezuela
18,127,697 |3"[1J1E1'72%C235EAN|CA IV FINANCE LTD zCP usD 13,233,218.85 0.48 29,800,000 5’53%5708 DE VENEZUELA SA 5.375%  ysp 9,162,010.00 0.34
1,480,000 ngg/ZE%PERTY HOLDING LTD 8.250%  ysp 1,414,140.00 0.05 22,800,000 T;(T)?lcz)(l)_g)s DE VENEZUELA SA 5.500%  ysp 7,011,000.00 0.26
8,990,000 MESTENIO LTD 8.500% 02/01/2020 usb 9,345,374.69 0.35 72,433,000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000%  ysp 22,562,879.50 0.84
15/11/2026
2,511,251,234 NEON CAPITAL LTD 06/01/2028 FRN JPY 12,564,108.74 047 20591000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000% gD 058156580 035
2,486,000 gﬁf;gg;igm FINANCE LTD 7.125% usD 2,066,487.50  0.08 U 1610512024 RSt ’
PETROLEOS DE VENEZUELA SA 8.500%
4820.920 gaiﬁlilécl_ﬂrg?:e':zssl;ooﬁi g/’::)LszlNG usb 3688,003.80 014 20892190 2 1112017 o usb 13.630,386.00 050
Do 17,235,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 7,014,645.00  0.26
7,441,000 PERU ENHANCED PASS-THROUGH usb 562621451  0.21 INTERNATIONAL BOND 11.950%
FINANCE LTD ZCP 02/06/2025 05/08/2031
3,696,033 PERU ENHANCED PASS-THROUGH usD 351988732 0413 VENEZUELA GOVERNMENT
3,490,100 usD 1,247,710.75  0.05
FINANCE LTD ZCP 31/05/2018 INTERNATIONAL BOND 9.000%
2.510,000 PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV usD 2.280,485.60 0.08 .
., 8.875% 2000112040 S . 26,075,000 %/'9‘55%253% GOVERNMENT usD 9,569,525.00  0.35
Y i) i 'y y A B
12,578,294 Ssc/g‘é\/;')';z” FINANCE CO SPVLTD 5.875% ysp 7,603,578.61 0.28 INTERNATIONAL BOND 9.375%
2,650,000 VLL INTERNATIONAL INC 7.450% usD 267222025  0.10 13/01/2034
29/04/2019 79,779,722.05 2.95
90,703,144.82 3.36 .
U Rumunia
Rosja 17,750,000 ROMANIAN GOVERNMENT ! EUR 20,564,750.45 0.76
1,309,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 201695956  0.07 INTERNATIONAL BOND 2.875%
12.750% 24/06/2028 28/10/2024 EMTN
4,800,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 4.608,000.00  0A17 3,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 3,676,946.37  0.14
O 3 500% 16/01/2019 el INTERNATIONAL BOND 3.625%
23,000,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND R 2377567479 0.88 24/04/2024 EMTN
3.625% 16/09/2020 5,258,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 6,606,250.52  0.24
31,400,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 29,833.768.00  1.11 INTERNATIONAL BOND 4.625%
5.625% 04/04/2042 18/09/2020 EMTN
5,200,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 5,050,500.00 0.19 25,359,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 31,890,123.95 1.18
5.875% 16/09/2043 INTERNATIONAL BOND 4.875%
19,944,698 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 22,884,545.91 0.85 07/11/2019 EMTN
7.500% 31/03/2030 STEP-UP 8,256,000 ROMANIAN GOVERNMENT usD 10,499,155.20 0.39
88.169,448.26 3.27 INTERNATIONAL BOND 6.125%
T 22/01/2044
Chorwacja 73,237,226.49 2.71
13,330,000 CROATIA GOVERNMENT EUR 13,922,718.33 0.52 i
INTERNATIONAL BOND 3.000% Kolumbia
11/03/2025 4,000,000 BANCO DAVIVIENDA SA 5.875% usD 4,110,000.00 0.15
20,860,000 CROATIA GOVERNMENT EUR 23,523,821.80 0.87 09/07/2022
INTERNATIONAL BOND 3.875% 2,185,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 2,245,087.50 0.08
30/05/2022 INTERNATIONAL BOND 5.000%
4,000,000 CROATIA GOVERNMENT usD 4,245,000.00 0.16 15/06/2045
INTERNATIONAL BOND 5.500% 26,205,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 2928408750  1.09
04/04/2023 INTERNATIONAL BOND 5.625%
7,142,000 CROATIA GOVERNMENT usD 7,905,336.96  0.29 26/02/2044
INTERNATIONAL BOND 6.000% 18,647,000 COLOMBIA GOVERNMENT usD 22,096,695.00 0.82
26/01/2024 INTERNATIONAL BOND 6.125%
23,674,000 CROATIA GOVERNMENT usD 25,153,625.00  0.93 18/01/2041
IN'/I'E}?NATIONAL BOND 6.250% 7,050,000 ECOPETROL SA 5.875% 28/05/2045 usD 6,559,672.50  0.24
27/04/2017
5,881,000 CROATIA GOVERNMENT usD 6520558.75  0.24 64,295,542.50  2.38
INTERNATIONAL BOND 6.625% .
14/07/2020 Pakistan
5,000,000 CROATIA GOVERNMENT usD 5,543,750.00  0.21 PAKISTAN GOVERNMENT
R 9 B 2,022,000 usD 2,067,899.40  0.08
L";‘i’z"gg'o”“ BOND 6.750% INTERNATIONAL BOND 6.875%
01/06/2017
86,814,810.84 3.22 6,505,000 PAKISTAN GOVERNMENT usD 6,686,456.98 0.25
INTERNATIONAL BOND 7.250%
Meksyk 190042019
44 PAKISTAN GOVERNMENT D 4,145,741, A
3,688,000 CEMEX SAB DE CV 7.250% 15/01/2021 usD 3,936,940.00 0.15 433,000 INTERNATIONAL BOND 7.875% us 145, 60 0.15
1,645,000 ELEMENTIA SAB DE CV 5.500% usD 1,635,130.00 0.06 31/03/2036
15/01/2025 47,486,000 PAKISTAN GOVERNMENT usD 50,047,869.70 1.85
5,926,628 FERMACA ENTERPRISES SDERLDE CV  ygp 6,208,143.02 0.23 INTERNATIONAL BOND 8.250%
6.375% 30/03/2038 15/04/2024
8,257,000 MEXICHEM SAB DE CV 6.750% 19/09/2042 USD 893820250  0.33 62.947.967.68 2.33
7,302,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 7,667,100.00 0.28 e
BOND 4.750% 08/03/2044 Republika Potudniowej Afryki
18,292,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 19,938,280.00 0.74 P 1 ATy
BOND 5.750% 12/10/2110 29,655,000 E;'g?/g"og?LD'NGS SOC LTD 5.750% usD 28,623,006.00 1.06

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
12,772,000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD 6.750% USD 1271069440 047 6,220,000 Q@GOG CONSTELLATION SA 6.250% USsD 3529.85000 0.3
06/08/2023 09/11/2019
14,265,000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD 7.125% usD 14,371,987.50 0.53 2,000,000 RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC usD 1,612,000.00 0.06
11/02/2025 VIA RSHB CAPITAL SA 03/06/2021 FRN
5,480,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT usD 5,888,808.00 0.22 2,868,000 RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC usD 2,633,684.40 0.10
INTERNATIONAL BOND 5.375% VIA RSHB CAPITAL SA 5.100% 25/07/2018
24/07/2044 2,880,000 RUSSéAN ‘EGR'CU'—TSURA'- Bﬁ‘;NK ?J?C usD 2,714,400.00 0.10
VIA RSHB CAPITAL SA 5.298% 27/12/2017
61 ’594’49590 2.28 9,698,000 SINEK CAPITAL SA VIA EDEL CAPITAL SA  ysp 9,660,759.68 0.36
. o . . 7.700% 03/08/2015
Wybrzeze Kosci Stoniowe
M ] 41,064,502.23 1.52
6,700,000 IVORY COAST GOVERNMENT usD 6,331,500.00 0.23 .
INTERNATIONAL BOND 5.375% Dominikana
23/07/2024
50.673.000 IVORY COAST GOVERNMENT usD 48.143,403.84 178 4,580,000 AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO usD 4,408,250.00 0.16
" INTERNATIONAL BOND 5.750% o XXI SA 9.750% 13/11/2019 STEP-UP
31/12/2032 STEP-UP 5,620,000 gg’;\‘ACINOIngiEfggj\({/AﬁﬁoEz'—zf(\);EPUBUCA usD 5622,30420  0.21
4,480,000 |VORY COAST GOVERNMENT usD 4,513,600.00 0.17 SURY
A INTERNATIONAL BOND 6.375% 213, 4.740,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL  ygp 489405000  0.18
03/03/2028 BOND 5.500% 27/01/2025
984,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL usb 1,070,100.00 0.04
58,988,503.84 2.18 BOND 6.600% 28/01/2024
. 5,925,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL usD 6,221,250.00 0.23
Malezja BOND 6.850% 27/01/2045
15,175,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL  ysp 17109,812.50  0.64
64,500,000 1“‘4‘5;/G(')-§§9'2-()'£“3\/ESTMENTS LTD usD 58,540,200.00  2.17 BOND 7.450% 30/04/2044
400%
39,325,766.70  1.46
58,540,200.00 2.17 e
. Panama
Brazylia
4,956,554 ENA NORTE TRUST 4.950% 25/04/2023 usD 5,092,859.14  0.19
15,100,000 BRAZILIAN GOVERNMENT usD 13,967,500.00 052 oo oy
INTERNATIONAL BOND 5.000% 7,000,000 PANAMA BONOS DEL TESORO 5.625% usD 778267000  0.29
27/01/2045 25/07/2022
15.262.000 BRAZILIAN GOVERNMENT USD 15.529.085.00 058 10,687,000 PANAMA GQVERNMENT INTERNATIONAL - ysp 10,312,955.00 0.38
INTERNATIONAL BOND 5.625% PANAMA GOUERNMEN'T INTERNATIONAL
07/01/2041 820,000 AR A usD 912,250.00  0.03
.200%
19,011,000 BRAZILIAN GOVERNMENT USD 2461924500  0.90 3.432.000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL sp 449592000  0A7
INTERNATIONAL BOND 8.250% 432,000 C OND 6.700% 26/01/2036 1495,920. .
.700%
20/01/2034 4,947,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 7.024740.00  0.26
54,115,830.00 2.00 BOND 8.125% 28/04/2034
1,025,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL ysp 1,568,250.00 0.06
Filipiny PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL
1,425,000 usD 1,951,23825  0.07
34,773,000 R%ESL%OGI&Y%%NN%E?&W usD 36,902,846.25  1.37 BOND 9.375% 16/01/2023
.950%
20/01/2040 - 39,140,882.39 1.45
8,650,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 10,607,062.50 0.39 i
INTERNATIONAL BOND 5.000% Stany Zjednoczone
13/01/2037 o
5450.000 PHILIPPINE GOVERNMENT USD 543918750 013 12,866,357 BRAZIL LOAN TRUST 1 5.477% 24/07/2023 USD 12,781,052.68 047
B INTERNATIONAL BOND 6.375% e 3,658,000 CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022  USD 4,151,830.00 0.15
23/10/2034 18,617,000 PETROLEOS MEXICANOS 6.625% usD 21,316,465.00 0.80
2,440,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP  gp 254962920  0.09 15/06/2035
FRN PERP 38,249,347.68 1.42
53,498,725.45 1.98
Ekwad Kostaryka
wador 4,513,000 BANCO DE COSTA RICA 5.250% usD 4,612,286.00 0.17
46,475,000 ECUADOR GOVERNMENT USD 41,014,187.50 151 12/08/2018
INTERNATIONAL BOND 7.950% 11,394,000 BANCO NACIONAL DE COSTA RICA usD 11,593,395.00 0.43
20/06/2024 g.gsso% 01 Qw(zs(gs
3,080,000 ECUADOR GOVERNMENT usb 3,118,500.00  0.12 4,535,000 TA RICA GOVERNMENT usb 3,939,781.25  0.15
"7 INTERNATIONAL BOND 9.375% T INTERNATIONAL BOND 5.625%
15/12/2015 ?;%%4/2043(; o
5,595,000 TA RICA GOVERNMENT usD 5,692,912.50 0.21
44,132,687.50  1.63 INTERNATIONAL BOND 7.000%
: 04/04/2044
Urugwaj 5,605,000 COSTA RICA GOVERNMENT usD 5,773,318.15 0.21
3,077,834 URUGUAY GOVERNMENT usD 333044989  0.12 e uATIONAL BOND 7.158%
INTERNATIONAL BOND 4.500%
14/08/2024 7,450,000 INSTITUTO COSTARRICENSE DE USD 629353125 023
37,930,000 URUGUAY GOVERNMENT UsD 39,447,200.00 146 ELECTRICIDAD 6.375% 15/05/2043
INTERNATIONAL BOND 5.100% 37,905,224.15 1.40
18/06/2050 .
42,786,649.89  1.58 Ukraina
20,813,000 FINANCING OF INFRASTRUCURAL USD 8.054,672.63  0.30
Luksemburg PROJECTS STATE ENTERPRISE 9.000%
GAZPROM NEFT OAO VIA GPN CAPITAL 07/12/2017
1,737,000 AN SR usD 1,389,600.00  0.05 7600000 UKRAINE GOVERNMENT USD 3280080.00  0.12
5,463,000 GAZPROM NEFT OAO VIA GPN CAPITAL  ygp 471183750 017 INTERNATIONAL BOND 7.500%
SA 6.000% 27/11/2023 17/04/2023
3,532,000 GAZPROM OAO VIA GAZ CAPITAL SA usD 3.776.414.40 014 5,583,000 UKRAINE GOVERNMENT usD 2,188,312.68  0.08
OO g 625% 28/04/2034 PO INTERNATIONAL BOND 7.800%
6,735,000 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR USD 672658125 025 28/11/2022
SA 6.000% 15/03/2025
4,375,000 MINERVA LUXEMBOURG SA 7.750% usD 4,309,375.00 0.16
31/01/2023

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

49,283,000

6,817,000

12,854,000

4,165,000

4,815,000

23,500,000

13,824,000

935,000

4,600,000

4,547,000

3,900,000

1,250,000

7,000,000
24,215,000

3,300,000

24,225,000

21,997,000

4,765,000

8,268,000

14,336,000

1,300,000

Nazwa

UKRAINE GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 9.250%
24/07/2017

Peru

PERUVIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.625%
18/11/2050

PERUVIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 8.750%

21/11/2033
UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA

5.875% 30/10/2021

Montenegro

MONTENEGRO GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 3.875%

18/03/2020
MONTENEGRO GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 5.375%
20/05/2019

Sri Lanka

NATIONAL SAVINGS BANK 8.875%
18/09/2018
SRI LANKA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 5.125%
11/04/2019

SRI LANKA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.875%
25/07/2022

SRI LANKA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.000%
14/01/2019

SRI LANKA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.250%
04/10/2020

SRI LANKA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.250%
27/07/2021

Ghana

REPUBLIC OF GHANA 7.875% 07/08/2023
REPUBLIC OF GHANA 8.125% 18/01/2026

Zambia

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.375% 20/09/2022
ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 8.500% 14/04/2024

Azerbejdzan

STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN

REPUBLIC 4.750% 13/03/2023 EMTN
STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN

REPUBLIC 6.950% 18/03/2030

Bermudy

BERMUDA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.138%

03/01/2023
BERMUDA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 4.854%

06/02/2024
BERMUDA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 5.603%
20/07/2020

Waluta

usD

usb

usbD

usbD

EUR

EUR

usb
usb

usbD

usb

usb

usb

usD
usb

usb
usbD

usbD
usb

usb

usb

usbD

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Wartos¢
rynkowa
w USD

19,520,996.30

33,044,061.61

8,333,782.50
20,421,792.50
4,210,815.00
32,966,390.00
5,095,136.56
26,728,100.77
31,823,237.33
14,981,068.80
933,831.25
4,660,950.00
4,659,674.66
4,026,750.00
1,292,187.50

30,554,462.21

6,636,840.00
22,988,025.95
29,624,865.95

3,012,075.00
25,678,500.00

28,690,575.00

20,212,427.38
4,735,218.75
24,947,646.13
8,375,980.08
15,070,720.00

1,436,500.00

24,883,200.08

%

WAN

0.72

1.22

0.31

0.75

0.16

1.22

0.19

0.99

0.56

0.03

0.17

0.17

0.15

0.05

0.25
0.85
1.10

0.11

0.95

1.06

0.74

0.18

0.92

0.31

0.56

0.05

0.92

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

21,625,000

7,408,000
4,200,000
5,139,000

9,223,000

9,602,000
11,604,000

413,000

15,075,000

3,750,000

100,000

14,769,375

1,333,000

2,000,000
6,390,000

6,000,000

10,958,000

3,150,000

14,625,000

4,865,000

7,280,000

Nazwa

Macedonia

FORMER YUGOSLAV REPUBLIC OF
MACEDONIA 3.975% 24/07/2021

Irlandia

SIBUR SECURITIES LTD 3.914%

31/01/2018
VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE

PLC 5.450% 22/11/2017
VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE
PLC 5.942% 21/11/2023
VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE

PLC 6.902% 09/07/2020

Serbia

REPUBLIC OF SERBIA 5.250% 21/11/2017
REPUBLIC OF SERBIA 5.875% 03/12/2018

Salwador

EL SALVADOR GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.875%
30/01/2025

EL SALVADOR GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.375%
18/01/2027

EL SALVADOR GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.625%

01/02/2041
EL SALVADOR GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 7.650%
15/06/2035

Trynidad i Tobago

PETROLEUM CO OF TRINIDAD &
TOBAGO LTD 6.000% 08/05/2022
REPUBLIC OF TRINIDAD & TOBAGO

4.375% 16/01/2024

Paragwaj

REPUBLIC OF PARAGUAY 4.625%
25/01/2023
REPUBLIC OF PARAGUAY 6.100%
11/08/2044
REPUBLIC OF PARAGUAY 6.100%

11/08/2044

Gruzja

GEORGIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.875%
12/04/2021

GEORGIAN RAILWAY JSC 7.750%
11/07/2022

Kenia

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.875% 24/06/2024

Butgaria

BULGARIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.625%
26/03/2027

BULGARIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 3.125%
26/03/2035

Waluta

EUR

usbD
usbD
usb
usbD

usb
usbD

usbD

usb

usbD

usbD

usb
usD

usbD
usb
usbD

usbD

usbD

usbD

EUR

EUR

Wartos¢
rynkowa
w USD

23,668,503.70

23,668,503.70

6,664,384.96
4,017,300.00
4,188,285.00
8,439,045.00

23,309,014.96

9,955,833.70
12,300,240.00

22,256,073.70

404,223.75
15,075,000.00
3,871,875.00
104,750.00

19,455,848.75

15,315,841.88

1,422,977.50

16,738,819.38

2,060,000.00
7,013,025.00
6,585,000.00
15,658,025.00
12,135,985.00
3,373,650.00

15,509,635.00

15,272,156.25

15,272,156.25

5,217,747.19

7,730,212.02

12,947,959.21

%
WAN

0.88

0.88

0.25
0.15
0.16

0.30

0.86

0.37
0.45
0.82

0.01

0.57

0.14

0.00

0.72

0.57
0.05

0.62

0.08
0.26

0.24

0.58

0.45

0.12

0.57

0.57

0.57

0.19

0.29

0.48
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
Jamajka Tunezja
11,160,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL ysp 12,37365000 046 7,540,000 BANQUE CENTRALE DE TUNISIE SA usD 760597500  0.28
BOND 7.625% 09/07/2025 5.750% 30/01/2025
12,373,650.00 0.46 7,605,975.00 0.28
Armenia Gabon
2,551,000 ;JE/(FJ’;ZB(%;% OF ARMENIA 6.000% usD 2,487,225.00 0.09 7,967,000 GABONESE REPUBLIC 6.375% 12/12/2024 USD 7,469,062.50 0.28
9,655,000 REPUBLIC OF ARMENIA 7.150% usD 9,389,101.30 0.35 7,469,062.50 0.28
26/03/2025

Ponadnarodowe - Przedsigbiorstwa

11,876,326.30  0.44 N
wielonarodowe

Kanada 2,455,000 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK 4.750%  ysp 2,464,402.65  0.09
29/07/2019 EMTN
4,900,000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP UsD 285425000  0.11 4,882,000 EURASIAN DEVELOPMENT BANK 5.000%  (sp 461349000 047
5.1 (2:5%028/03/20238 oy co 26/09/2020
4,812,000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP usD 3,175,920.00 0.12
5.375% 26/01/2019 7,077,892.65  0.26
2.190,000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP usD 128815800  0.05 Etiopia
5.625% 19/01/2025
6,623,000 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP usD 4,402,308.10  0.15 6,630,000 FEDERAL DEMOCRATIC REPUBLIC OF  ysp 643938750 024
7.250% 12/12/2021 ETHIOPIA 6.625% 11/12/2024
11,720,636.10  0.43 6,439,387.50 0.24
Rwanda Wyspa Man
11,379,000 RWANDA INTERNATIONAL usb 11,407,447.50 0.42 ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC
GOVERNMENT BOND 6.625% 02/05/2023 5,400,000 L 0% 30/0712020 usb 5803,650.00 021
11,407,447.50 0.42 5,803,650.00 0.21
Mongolia Nigeria
6,950,000 DEVELOPMENT BANK OF MONGOLIALLC  ysp 6,515,625.00  0.24 5,560,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 5582,240.00  0.21
5,206,000 &65“5);?02'-1'&) ggngNMENT usD 4,373,040.00  0.16 BOND 6.375% 12/07/2023
T INTERNATIONAL BOND 5.125% S : 5,582,240.00  0.21
05/12/2022 .
Chile
10,888,665.00 0.40
. 1,556,000 CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE  ygp 148512264  0.06
Singapur 4.250% §7/07/2%42 A ANGAMOS S
4,135,000 EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS SA usD 4,089,515.00 0.15
2,485,000 QflégllzhéXESTMENT COPTELTD 5.950%  usp 2,573,443.64 0.10 4.875% 25/05/2029
6.100,000 BOC AVIATION PTE LTD 3.000% USD 608802850  0.22 5,574,637.64  0.21
30/03/2020 H
2,110,000 MARQUEE LAND PTE LTD 9.750% usD 2,162,750.00  0.08 onduras
05/08/2019
1,500,000 HONDURAS GOVERNMENT usD 1,593,750.00  0.06
10,825,122.14 0.40 INTERNATIONAL BOND 7.500%
L 15/03/2024
Wyspy Dziewicze 3,302,000 REPUBLIC OF HONDURAS 8.750% usDb 3,661,092.50 0.13
16/12/2020
BESTGAIN REAL ESTATE LTD 2.625%
500,000 BESTOAN o usD 492,188.00  0.02 5,254,842.50 0.19
5,000,000 DIANJIAN HAIXING LTD FRN PERP usD 5,109,000.00  0.19 - .
3,340,000 TRILLION CHANCE LTD 8.500% usD 3,031,701.30 0.11 Wielka Brytanla
10/01/2019 2,844,000 UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC usb 1422,00000  0.05
8.375% 27/04/2015
8,632,889.30 0.32 3,800,000 VEDAI:ITA RESOURCES PLC 8.250% usD 3,448,500.00 0.13
Maroko 07/06/2021
4,870,500.00 0.18
7,290,000 MOROCCO GOVERNMENT EUR 842645625  0.31 T
INTERNATIONAL BOND 3.500% Austria
19/06/2024
8,426,456.25 0.31 2,289,000 JBS INVESTMENTS GMBH 7.750% usDb 2,420,617.50 0.09
28/10/2020
Hongkong 2,420,617.50 0.09
5,145,000 CRCC YUPENG LTD FRN PERP usD 5,263,849.50  0.19 Belize
406,000 ?gﬁ)‘f:gy GLOBAL CAPITAL CO LTD usb 419,195.00  0.02 3,303,200 BELIZE GOVERNMENT INTERNATIONAL  jsp 241546500  0.09
2,480,000 YANCOAL INTERNATIONAL TRADING CO  ygp 252060000  0.09 BOND 5.000% 20/02/2038 STEP-UP
LTD FRN PERP 2,415,465.00 0.09
8,212,644.50 0.30
L. 2,390,223,714.66 88.52
Bosnia
17,426,500 BOSNIA & HERZEGOVINA GOVERNMENT  pgm 8,086,117.61 0.30

INTERNATIONAL BOND 11/12/2021 FRN
8,086,117.61  0.30

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD

Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego

Obligacje i inne instrumenty dluzne
Filipiny

21,749,000 POWER SECTOR ASSETS & LIABILITIES usb 33,928,440.00 1.26
MANAGEMENT CORP 9.625% 15/05/2028
33,928,440.00 1.26
Kajmany
28,354,000 BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS usb 27,078,070.00 1.00
GERAIS 5.333% 15/02/2028
27,078,070.00 1.00
61,006,510.00 2.26
Kredyt
Stany Zjednoczone
14,109,419 REPUBLIC OF IRAQ ZCP 01/01/2028 usD 9,609,925.07  0.36
9,609,925.07  0.36
9,609,925.07  0.36
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Fundusze otwarte
Luksemburg
22,057 ING L RENTA FUND - FRONTIER usD 122,340,351.51 453
MARKETS DEBT HARD CURRENCY
122,340,351.51 4.53
122,340,351.51  4.53
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 2,583,180,501.24 95.67
Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe forward na waluty

286,177,283.08 USD 256,456,705.00 EUR  02/04/2015  286,177,283.08 10,742,871.70
52,537,219.00 USD 48,130,447.63 EUR 08/04/2015  52,537,219.00 841,193.07
12,211,405.31 CHF 12,271,703.73 USD 08/04/2015 12,271,703.73 302,971.37
14,051,235.42 USD  1,675,000,000.00 JPY 03/06/2015 14,051,235.42 72,328.98
1,878,940.58 USD 2,436,885.66 AUD 08/04/2015 1,878,940.58 17,961.08
525,969.97 USD 1,991,546.21 PLN  08/04/2015 525,969.97 813.21
28,470.96 USD 27,397.72 CHF  08/04/2015 28,470.96 258.20
228,772.82 USD 2,772,825.83 ZAR 08/04/2015 228,772.82 148.24
247,613,703.00 USD 230,500,000.00 EUR  06/05/2015  247,613,703.00 (58,926.43)
14,670,643.91 PLN 3,941,421.73 USD 08/04/2015 3,941,421.73 (72,875.87)
55,869,699.03 ZAR 4,723,232.48 USD 08/04/2015 4,723,232.48 (116,673.33)
256,000,000.00 EUR 275,171,644.10 USD 02/04/2015 275,171,644.10 (227,733.73)
98,601,232.54 AUD 76,578,833.84 USD 08/04/2015  76,578,833.84 (1,279,908.06)

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w USD (strata)
w USD
1,416,617,997.01 EUR  1,585,188,353.11 USD 08/04/2015 1,585,188,353.11  (63,625,095.05)
,200,916,763. 1402,
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w USD (strata)
w USD

Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe

35) EURO BUXL 30Y BOND EUR 6,621,854.34 (42,977.88)
08/06/2015

(1,015) EURO-BOBL FUTURE 08/06/2015 EUR 141,092,936.08 (205,713.96)

(443) EURO-BUND FUTURE 08/06/2015 EUR 75,535,149.67 (958,849.48)

(7) JAPAN 10Y BOND (OSE) JPY 8,593,204.09 4,669.59

11/06/2015

(71) US LONG BOND (CBT) 19/06/2015 USD 11,635,125.00 (146,536.96)

135) US ULTRA BOND (CBT) usD 22,933,125.00 (232,656.25)
19/06/2015

(796) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2015 USD 54,398,437.50 (557,468.74)

(33) US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2015 USD 7,232,156.25 (18,796.87)

(146) US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2015 USD 17,550,796.95 (119,765.69)

345,592,784.88  (2,278,096.24)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem (55,680,762.86)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papierow wartosciowych ogétem 2,583,180,501.24  95.67
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (55,680,762.86) (2.06)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych  93,996,199.35  3.48
Pozostate aktywa i zobowigzania 78,620,765.31  2.91
Aktywa netto ogotem 2,700,116,703.04 100.00
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 297,698,953.27 Liczba tytutéw uczestnictwa
30/09/2014 USD 388,861,694.25
30/09/2013 USD 529,825,181.26 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 6,697
30/09/2014 11,236
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 16,089
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 5,232.38 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 8,862
30/09/2014 USD 5,799.14 30/09/2014 3,867
30/09/2013 USD 5,926.65 30/09/2013 17,982
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 6,089.53 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 916
30/09/2014 EUR 6,026.89 30/09/2014 3,700
30/09/2013 EUR 5,869.85 30/09/2013 2,006
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 19,170.63 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 1,265
30/09/2014 PLN 21,109.98 30/09/2014 577
30/09/2013 PLN 21,148.39 30/09/2013 -
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 266.15 Capitalisation P (CAD) 31/03/2015 1,462
30/09/2014 EUR 263.05 30/09/2014 1,718
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 4,198
Capitalisation P (CAD) 31/03/2015 CAD 267.29 Capitalisation P (USD) 31/03/2015 2,092
30/09/2014 CAD 262.01 30/09/2014 2,362
30/09/2013 CAD 247.44 30/09/2013 3,344
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 261.77 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 5,712
30/09/2014 USD 290.81 30/09/2014 6,874
30/09/2013 USD 298.57 30/09/2013 5,551
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 263.86 Capitalisation X (USD) 31/03/2015 89,915
30/09/2014 EUR 261.93 30/09/2014 117,084
30/09/2013 EUR 256.24 30/09/2013 760,929
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 205.37 Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 20,786
30/09/2014 USD 228.72 30/09/2014 30,272
30/09/2013 USD 235.99 30/09/2013 -
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD 4,532.78 Distribution | (EUR) 31/03/2015 14,496
30/09/2014 USD 5,003.53 30/09/2014 12,594
30/09/2013 USD - 30/09/2013 12,580
Distribution | (EUR) 31/03/2015 EUR 5,019.72 Distribution | Hedged (PLN) 31/03/2015 1,320
30/09/2014 EUR 5,045.90 30/09/2014 1,320
30/09/2013 EUR 4,998.45 30/09/2013 1,320
Distribution | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 16,014.81 Distribution P (USD) 31/03/2015 1,022
30/09/2014 PLN 18,704.37 30/09/2014 1,161
30/09/2013 PLN 18,908.42 30/09/2013 1,404
Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 802.82 Dywidenda
30/09/2014 USD 940.17
30/09/2013 USD 989.82 Distribution | (EUR) 15/12/2014 EUR 299.80
Distribution | (EUR) 16/12/2013 EUR 181.90
Distribution | (EUR) 23/04/2013 EUR 299.75

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Dywidenda

Distribution | Hedged (PLN) 15/12/2014 PLN 983.25
Distribution | Hedged (PLN) 16/12/2013 PLN 163.15
Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 45.05
Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 24.30
Distribution P (USD) 23/04/2013 USD 51.50
Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.89%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.89%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.89%
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.86%
Capitalisation P (CAD) 31/03/2015 1.35%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.35%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.36%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.84%
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 0.08%
Distribution | (EUR) 31/03/2015 0.89%
Distribution | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.89%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.35%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 29.58%

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 281,706,542.23
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 5,827,042.52
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 275,879,499.71
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9,193,478.82
Depozyty zabezpieczajace 1,120,939.27
Pozostate aktywa 4,12 11,739,244.71
Aktywa ogétem 303,760,205.03
Zobowigzania biezgce 4,12 (4,109,218.73)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,952,033.03)
Swapy procentowe (582,199.49)
Kontrakty terminowe forward na waluty (1,252,233.00)
Kontrakty terminowe futures (117,600.54)
Zobowigzania ogétem (6,061,251.76)
Aktywa netto na koniec okresu 297,698,953.27

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

Nazwa

Waluta

Wartos¢
rynkowa
w USD

%
WAN

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym

rynku regulowanym

Obligacje i inne instrumenty dtuzne

47,500,200
15,881,600
15,905,200
20,720,300
13,716,700
14,387,100
57,660,800
28,300,000
8,039,100
46,317,800
19,857,200
24,748,200
49,170,500
109,540,000

112,249,082
37,648,923
26,786,247
26,307,975
38,908,351
39,227,238
32,224,337
12,570,962
23,662,479
13,000,000
15,500,000
21,759,300

3,382,000
4,538,000
11,000,000
10,436,000
36,955,000
2,879,000
11,018,000
16,513,000
7,780,000

4,887,000

Meksyk

MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024
MEXICAN BONOS 10.000% 20/11/2036
MEXICAN BONOS 4.750% 14/06/2018
MEXICAN BONOS 5.000% 15/06/2017
MEXICAN BONOS 6.500% 09/06/2022
MEXICAN BONOS 6.500% 10/06/2021
MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027
MEXICAN BONOS 7.750% 14/12/2017
MEXICAN BONOS 7.750% 23/11/2034
MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031
MEXICAN BONOS 8.000% 11/06/2020
MEXICAN BONOS 8.500% 13/12/2018

MEXICAN BONOS 8.500% 18/11/2038
PETROLEOS MEXICANOS 7.470%
12/11/2026

Republika Potudniowej Afryki

SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

10.500% 21/12/2026
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

6.250% 31/03/2036
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND
6.500% 28/02/2041
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

6.750% 31/03/2021
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

7.000% 28/02/2031
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND
7.750% 28/02/2023
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

8.000% 21/12/2018
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

8.000% 31/01/2030
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND
8.250% 15/09/2017
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

8.250% 31/03/2032
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND

8.500% 31/01/2037
SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND
8.750% 28/02/2048

Brazylia

BANCO SAFRA SA/CAYMAN ISLANDS
10.875% 03/04/2017

BANCO VOTORANTIM SA 6.250%
16/05/2016*

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL
ZCP 01/01/2018*

BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL
ZCP 01/07/2018*

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL

SERIE F 10.000% 01/01/2017*
BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL

SERIE F 10.000% 01/01/2019*
BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL
SERIE F 10.000% 01/01/2021*
BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL

SERIE F 10.000% 01/01/2023*
BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL

SERIE F 10.000% 01/01/2025*

Turcja

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.400%
20/03/2024

MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN

ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL

TRY

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

4,049,330.27
1,472,310.87
1,044,586.15
1,386,648.71

941,175.82

988,203.03
4,200,463.95
2,007,596.99

606,638.66
3,456,119.51
1,457,942.17
1,817,309.10
4,019,475.55
6,861,848.62

34,309,649.40

11,169,090.54
2,472,795.87
1,777,680.49
2,105,723.65
2,866,686.06
3,268,329.46
2,739,815.33
1,022,899.94
2,013,202.64
1,055,270.07
1,290,915.09
1,864,479.96

33,646,889.10

1,021,128.88
1,673,583.62
2,448,022.28
2,185,385.45
11,269,326.71
844,457 .42
3,133,623.20
4,580,080.32
2,112,997.47

29,268,505.35

2,126,828.42

1.36
0.49
0.35
0.47
0.32
0.33
1.41
0.67
0.20
1.16
0.49
0.61
1.35
2.31

11.52

3.75
0.83
0.60
0.71
0.96
1.10
0.92
0.34
0.68
0.35
0.43
0.63

11.30

0.34
0.56
0.82
0.73
3.80
0.28
1.05
1.54
0.71

9.83

0.71

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

3,401,800
5,810,743
10,530,000
11,406,619
6,691,762
8,054,684
5,391,875
5,751,730
2,300,000
4,517,982

7,117,000
9,518,000
6,152,000
8,298,000
10,118,000
6,489,000
10,299,000
7,977,000
10,600,000
2,300,000
7,012,000
5,144,000

10,584,000,000

7,887,000,000

6,407,000,000
49,498,000,000
48,246,000,000

6,965,000,000
77,975,000,000
34,948,000,000
36,805,000,000
26,329,000,000

310,000,000
1,538,000,000

2,086,000,000

15,585,200,000
5,238,300,000
4,910,400,000
5,736,200,000

Nazwa

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.400%
27/03/2019

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.500%
15/01/2020

TURKEY GOVERNMENT BOND 6.300%
14/02/2018

TURKEY GOVERNMENT BOND 7.100%
08/03/2023

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.300%
20/06/2018

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.500%
14/09/2022

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.800%
27/09/2023

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.000%
08/03/2017

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.000%
24/07/2024

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.500%
12/01/2022

Polska

POLAND GOVERNMENT BOND 2.500%
25/07/2018

POLAND GOVERNMENT BOND 3.250%
25/07/2019

POLAND GOVERNMENT BOND 3.250%
25/07/2025

POLAND GOVERNMENT BOND 3.750%
25/04/2018

POLAND GOVERNMENT BOND 4.000%
25/10/2023

POLAND GOVERNMENT BOND 4.750%
25/04/2017

POLAND GOVERNMENT BOND 4.750%
25/10/2016

POLAND GOVERNMENT BOND 5.250%
25/10/2017

POLAND GOVERNMENT BOND 5.250%
25/10/2020

POLAND GOVERNMENT BOND 5.500%
25/10/2019

POLAND GOVERNMENT BOND 5.750%
23/09/2022

POLAND GOVERNMENT BOND 5.750%
25/10/2021

Indonezja

INDONESIA TREASURY BOND 10.500%
15/08/2030

INDONESIA TREASURY BOND 11.000%
15/11/2020

INDONESIA TREASURY BOND 12.800%
15/06/2021

INDONESIA TREASURY BOND 6.625%
15/05/2033

INDONESIA TREASURY BOND 7.875%
15/04/2019

INDONESIA TREASURY BOND 8.250%
15/07/2021

INDONESIA TREASURY BOND 8.375%
15/03/2024

INDONESIA TREASURY BOND 8.375%
15/03/2034

INDONESIA TREASURY BOND 9.000%
15/03/2029

INDONESIA TREASURY BOND 9.500%
15/07/2031

Kolumbia

BOGOTA DISTRITO CAPITAL 9.750%
26/07/2028

COLOMBIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.750%
14/04/2021

COLOMBIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 9.850%
28/06/2027

COLOMBIAN TES 10.000% 24/07/2024

COLOMBIAN TES 11.000% 24/07/2020
COLOMBIAN TES 5.000% 21/11/2018
COLOMBIAN TES 6.000% 28/04/2028

Waluta

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR
IDR

cop
copP

cop

cop
cop
cop
copP

ING (L)

Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

Wartos¢
rynkowa
w USD

1,400,548.51
2,440,444.92
3,850,658.58
4,085,559.66
2,574,646.73
3,130,050.51
2,137,853.00
2,246,752.22

923,897.55
1,844,429.39

26,761,669.49

1,920,078.94
2,652,438.03
1,761,793.91
2,318,800.21
3,043,806.09
1,819,624.11
2,848,081.63
2,292,006.80
3,272,678.36

702,405.38
2,307,681.29
1,663,337.47

26,602,732.22

1,013,028.44

704,250.29

621,589.25
3,359,806.88
3,774,811.32

555,761.72
6,330,436.90
2,835,933.31
3,155,518.55
2,341,941.90

24,693,078.56

147,378.96
661,321.20

1,038,906.65

7,206,164.27
2,459,388.13
1,858,045.95
1,921,362.30

%
WAN

0.47
0.82
1.30
1.38
0.86
1.05
0.72
0.75
0.31
0.62

8.99

0.64
0.89
0.59
0.78
1.02
0.61
0.96
0.77
1.10
0.24
0.78
0.56

8.94

0.34
0.24
0.21
1.13
1.26
0.19
212
0.95
1.06
0.79

8.29

0.05
0.22

0.35

242
0.83
0.62
0.65
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w USD nominalna w USD
5,291,400,000 COLOMBIAN TES 7.000% 04/05/2022 cop 2,080,402.35  0.70 Filipiny
5,930,100,000 COLOMBIAN TES 7.000% 11/09/2019 coP 2,390,930.21  0.80 16,655,000 PHILIPPINE GOVERNMENT BOND 6.125%  piip 5223355 0.15
19,763,900.02 6.64 24/10/2037
10,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT PHP 257,829.98  0.09
Tajlandia INTERNATIONAL BOND 6.250%
14/01/2036
72,695,000 1'7":'2'7?(')\‘23 GOVERNMENT BOND 3.580%  THB 2,385,309.71 0.80 710,063.53 0.24
159,131,000 I;g\g;?(;“zg GOVERNMENT BOND 3.625%  THB 5,257,328.31 177 24801601857 8331
90,075,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650%  THB 2,969,513.10 1.00 . L . . i ’ : X
17/12/2021 Pozostate zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
29,841,000 ;'5"/6\'6'7?(')\‘32 GOVERNMENT BOND 3.775%  THB 951,714.23  0.32 pienieznego
95,439,000 Ps"/g\g;?(;“g GOVERNMENT BOND 3.875%  THB 3,130,850.88  1.05
14,694,716.23 4.94 Obligacje i inne instrumenty diuzne
Rosja Malezja
70,996,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 6.800%  RuB 997,875.04  0.34 5,111,000 ':"5’?(';;\/\2((?1“; CGOVERNMENT BOND 3.172%  myR 1.378,605.14 0.6
11/12/2019
75,985,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.000% RUB 986,949.75 0.33 13,763,000 (’;Aﬁl(;:/;(?‘:: GOVERNMENT BOND 3.260% MYR 3,699,179.27 1.25
16/08/2023
72,008,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ7.000%  RuB 941,487 51 0.32 1,045,000 ’;"Qggzgg GOVERNMENT BOND 3.418%  myR 274,597.56  0.09
25/01/2023
86,403,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ7.050%  RuB 103679587  0.35 3,244,000 ':"5’?(';9\2((?;; CGOVERNMENT BOND 3.480%  myR 852,794.91 0.29
19/01/2028
233,978,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.400% RUB 3,673,060.83 123 2,279,000 g’lﬁ‘l{gg(?‘llg GOVERNMENT BOND 3.654%  MYR 617,170.55 0.21
14/06/2017
124,523,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.500%  Rug 1,906,600.95  0.64 2,170,000 ’;"952;%@ GOVERNMENT BOND 3.844%  myR 554,445.40  0.19
15/03/2018
86,002,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ7.500%  RuB 127832863 043 3,393,000 g"ﬁ(';;\gg;g GOVERNMENT BOND 3.889%  myR 924,156.64  0.31
27/02/2019
72,008,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.600% RUB 1,007,763.28 0.34 9,942,000 ’:’IS?IC:’;/Z(?;: GOVERNMENT BOND 4.160% MYR 2,743,259.14 0.92
14/04/2021
89,314,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.600%  RuB 121923296 0.41 11,474,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.181%  mvR 3,156,714.73  1.06
20/07/2022
76,317,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 8.150%  RuB 102014647  0.34 6,198,000 ':"5’?(';3\2((?;; GOVERNMENT BOND 4.392%  myR 1,733,687.79  0.58
03/02/2027 5
4,187,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.498% MYR 1,173,623.96 0.39
14,068,241.29 4.73 15/04/2030
17,108,235.09 5.75
Wegry R
274,570,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% 1,004,729.93 037 Peru
2,834,000 PERUVIAN GOVERNMENT PEN 911,114.77  0.31
661,430,000 ;'58‘;2*‘3?2\5( GOVERNMENT BOND 5.500%  HUF 2,805,729.75  0.94 INTERNATIONAL BOND 5.700%
374,400,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000%  HUF 161687081 054 5,048,000 T y—— PEN t1o1i1se o8
241112023 ) T INTERNATIONAL BOND 7.840% S '
904,640,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.500% HUF 3,760,288.36 1.27 12/08/2020
24/06/2019
610,440,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750%  HUE 2388760.44  0.80 9,301,000 PERUVIAN GOVERNMENT PEN 3,548,008.06  1.18
A 40212017 =08, INTERNATIONAL BOND 8.200%
548,860,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750%  HUF 221517805 074 12/08/2026
24/11/2017 5,581,034.72  1.87
13,881,557.34 4.66 -
. Nigeria
Rumunia 112,200,000 T;%Eg'ngOVERNMENT BOND 14.200%  NGN 542,088.62  0.18
1,465,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750%  RON 40107231 013
24/02/2025 548,410,000 2‘7'%5/'?2'91(730VERNMENT BOND 15.100%  NGN 2,758,443.06  0.93
5,720,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.600% RON 1,555,141.09 0.52
28/11/2018 293,300,000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 16.390%  NGN 1,561,024.97 052
1,240,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.750%  RON 34664850 012 27/01/2022
29/04/2020 4,861,556.65 1.63
6,310,000 ggmj\zhgé\sGOVERNMENT BOND 5.850%  RON 1,828,895.95  0.62 Tailandi R
4,260,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.900% RON 1,127,012.07 0.38 al andia 5
26/07/2017 5 9,200,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.850%  THB 312,654.68 0.11
4,180,000 TS(’;’(';/‘*ZNO'; GOVERNMENT BOND 5.950%  RON 1,200,581.71  0.40 12/12/2025
312,654.68 0.1
6,459,351.63 2.17 ’
Malezja 27,863,481.14  9.36
2,462,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.892%  MyR 65572164 022 Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
15/03/2027
3,856,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378%  pyR 107327468 036
2011172019 Fundusze otwarte
1,728,996.32 0.58
Luksemburg
Stany Zjednoczone 23.666 ING L RENTA FUND - ASIAN DEBT LOCAL (gD 5807.04252  1.96
1,511,381 CITIGROUP INC ZCP 26/04/2015 EMTN*  USD 1,426,668.09 048 BOND

1,426,668.09 0.48 5,827,042.52 1.96

5,827,042.52 1.96

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Warto$¢ % Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Zapadal- zowanie wany zysk lub
nominalna w USD nosci w USD (strata)
w USD
T - . 528,812.07 USD 4,100,000.00 HKD  02/04/2015 528,812.07 12.07
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 281,706,542.23 94.63 (12.07)
528,641.47 USD 4,100,000.00 HKD  29/05/2015 528,641.47 (119.31)
Finansowe instrumenty pochodne na dzien 112,246.72 USD 5,030,000.00 PHP  06/04/2015 112,246.72 (250.32)
31/03/2015 50,877.05 USD 32,050,000.00 CLP  05/05/2015 50,877.05 (387.45)
) ] ] ) 180,000.00 EUR 193,946.22 USD  04/05/2015 193,946.22 (541.12)
Naleznosci Zobowigzania Termin Waluta Wartos¢  Warto$¢ swapu 140.027.05 USD 4.400.000.00 TWD  26/05/2015 140.027.05 14.08
(%) (%)  Zapadal- teoretyczna w USD el AR el (614.08)
nosci 400,000.00 SGD 292,291.26 USD  04/05/2015 292,291.26 (923.40)
Swapy procentowe 652,582.37 USD 21,360,000.00 THB  11/06/2015 652,582.37 (1,906.25)
3.140 Floating 17/11/2024 HUF 1,734,000,000.00 260,091.29 1,221,458.77 USD 16,330,730,000.00 IDR 24/06/2015 1,221,458.77 (3,157.69)
2120 Floating 17/11/2016 HUF 9,522,000,000.00 195,804.88 669,164.41 USD 21,960,000.00 THB  06/05/2015 669,164.41 (4,614.36)
12450 Floating 02/01/2017 - BRL 3450,000.00 (14,674.62) 14,665,515.00 PHP 332,732.44 USD 06/04/2015 332,732.44 (4,735.01)
12.260 Floating*  02/01/2017 BRL 10,100,000.00 (55,698.62)
11.645 Floating* 02/01/2017 BRL 13,740,000.00 (116,488.60) 1,376,453.37 USD 18,200,000,000.00 IDR 04/05/2015 1,376,453.37 (5,212.97)
11.650 Floating* 02/01/2017 BRL 23,000,000.00 (194,102.55) 766,722.17 USD 48,660,000.00 INR  05/05/2015 766,722.17 (5,236.04)
12,471 Floating* 2/01/2017 BRL 4 ! 224,036
70 oaling 02101720 8,000,000.00 (224,036.60) 1,438,787.47 USD 3,790,000.00 TRY 04/05/2015  1,438,787.47 (7,391.58)
Floating 2430  17/11/2019 HUF 6,629,000,000.00 (433,094.67)
657,875.20 USD 2,523,812.35 PLN  08/04/2015 657,875.20 7,636.41
(582,199.49) ( )
276,000,000.00 HUF 997,654.77 USD  20/04/2015 997,654.77 (9,421.70)
2,240,103.22 USD  2,500,000,000.00 KRW 06/05/2015  2,240,103.22 (10,648.53)
853,416.67 USD 2,840,000.00 BRL 11/06/2015 853,416.67 (17,072.61)
Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo- 130,000,000.00 THB 4,007,264.86 USD  06/05/2015  4,007,264.86 (18,592.69)
Zapadal- zowanie wany zysk lub 39,600,000.00 MYR 10,642,52349 USD  16/06/2015  10,642,523.49 (19,849.72)
nosci w USD (strata)
w USD 7,018,997.00 TRY 2,700,670.21 USD 04/05/2015  2,700,670.21 (22,378.27)
412,050,000.00 INR 6,597,127.72 USD 05/05/2015  6,597,127.72 (60,231.26)
Kontrakty terminowe forward na waluty 7,807,576.64 USD 20,547,800,000.00 COP 04/05/2015  7,807,576.64 (69,967.78)
9.860,259.86 USD 28.683.759.00 BRL 02004/2015 _ 9.860,259.86 885.647.36 1,838,029.49 USD  111,620,000.00 RUB 13/04/2015  1,838,029.49 (72,845.73)
6.774,589.68 USD 79.490,000.00 ZAR 040512015 6,774,589.68 25031723 2,900,000,000.00 COP 1,200,877.88 USD  20/04/2015  1,200,877.88 (87,193.12)
98,000,000.00 RUB 1,497,914.03 USD 13/04/2015  1,497,914.03 179,794.02 6,500,000.00 RON 1,675,377.77 USD  04/05/2015  1,675,377.77 (95,233.33)
3,201,564.93 USD 2,930,000.00 EUR 04/05/2015  3,291,564.93 143,350.68 1,003,980.06 USD  224,000,000.00 NGN  26/05/2015  1,003,989.06 (98,881.27)
10,134,384.04 USD  152,630,000.00 MXN 04/05/2015  10,134,384.04 136,938.58 22,100,000.00 MYR 6.111,674.96 USD  05/05/2015  6,111,674.96 (163,019.13)
7.164,03951 USD 0.730,000.00 SGD 04/05/2015  7,164,039.51 76,516.24 41,359,827.28 PLN 11,107,367.98 USD  08/04/2015  11,107,367.98 (201,071.74)
1.165,105.95 USD 4,630,000.00 RON 04/05/2015  1.165,105.95 30,556.92 20,338,700,000.00 COP 8,065,026.00 USD 04/05/2015  8,065,026.00 (267,645.61)
5.087,537.25 USD 22100,000.00 MYR 05/05/2015  5.987.537.25 38,881.42 20,776,010.16 EUR 23,077,948.05 USD  08/04/2015  23,077,948.05 (762,818.79)
130,000,000.00 THB 3.956,184.42 USD 110612015  3.956.184.42 27.126.49 21,743,759.00 BRL 7,960,275.29 USD  02/04/2015  7,960,275.29  (1,157,059.18)
65,200,000.00 MXN 4,247,661.45 USD  04/05/2015  4,247,661.45 23,015.64 19F3,UE9. e94,
5,384,245.36 USD 4,992,772.68 EUR  08/04/2015  5,384,245.36 21,600.33
18,200,000,000.00 IDR 1,360,750.70 USD  04/05/2015  1,360,750.70 20,915.65 Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
15,850,000.00 PLN 4,159,096.51 USD 05/05/2015  4,159,096.51 16,329.33 zowanie wany zysk lub
w USD (strata)
1,012,592.81 USD 1,370,000.00 SGD 02/04/2015  1,012,592.81 13,832.15 w USD
1,215,190.85 USD 3,750,000.00 PEN  15/04/2015  1,215,190.85 8,047.27
1,073,816.50 USD  297,720,000.00 HUF 20/04/2015  1,073,816.50 781378 Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
2,828,734.36 USD 10,710,000.00 PLN  05/05/2015  2,828,734.36 7,358.29
(9) KOREA 10YR BOND FUTURE  kRw 1,017,179.68 (15,413.04)
240,000,000.00 CLP 379,176.87 USD 05/05/2015 379,176.87 4,707.04 16/06/2015
(120) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2015 USD 15,468,750.00 (102,187.50)
32,860,000.00 ZAR 2,692,366.68 USD 04/05/2015  2,692,366.68 4,671.84
1,5687,146.68 USD 5,900,000.00 MYR 16/06/2015  1,587,146.68 4,475.59 16,485,029.68 (117,600.54)
9,000,000,000.00 IDR 671,211.01 USD  24/06/2015 671,211.01 3,685.22 - - -
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,952,033.03)
1,117,129.84 USD  2,900,000,000.00 COP 20/04/2015  1,117,129.84 3,445.08
1,370,000.00 SGD 995,590.16 USD  02/04/2015 995,590.16 3,170.50
1,900,000.00 PEN 608,509.56 USD 15/04/2015 608,509.56 3,109.85
4,100,000.00 HKD 528,704.12 USD  02/04/2015 528,704.12 120.02

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

(denominowane w USD)

Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
%

WAN
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 281,706,542.23  94.63
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,952,033.03) (0.66)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 9,193,478.82  3.09
Pozostate aktywa i zobowigzania 8,750,965.25  2.94
Aktywa netto ogotem 297,698,953.27 100.00

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 USD 572,038,111.19 Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,381.55
30/09/2014 USD 854,189,251.97 30/09/2014 EUR 4,463.87
30/09/2013 USD 580,368,922.85 30/09/2013 EUR 4,632.29
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution N (USD) 31/03/2015 USD 37.88
30/09/2014 USD 42.74
Capitalisation | (USD) 31/03/2015 USD 55.74 30/09/2013 USD -
30/09/2014 USD 60.54
30/09/2013 USD 62.37 Distribution P (USD) 31/03/2015 USD 37.81
30/09/2014 USD 42.56
Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 CHF - 30/09/2013 USD 44.65
30/09/2014 CHF -
30/09/2013 CHF - Distribution X (USD) 31/03/2015 USD 85.68
30/09/2014 USD 94.55
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 47.47 30/09/2013 USD 100.15
30/09/2014 EUR 47.58
30/09/2013 EUR 47.33 Distribution Z (Q) (EUR) 31/03/2015 EUR 5,600.64
30/09/2014 EUR 5,247.78
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 PLN 20,617.16 30/09/2013 EUR -
30/09/2014 PLN 22,241.95
30/09/2013 PLN 22,455.47 Distribution Z Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4,863.94
30/09/2014 EUR 5,079.10
Capitalisation N (USD) 31/03/2015 USD 53.59 30/09/2013 EUR -
30/09/2014 USD 58.20
30/09/2013 USD - Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 44.56 Capitalisation | (USD) 31/03/2015 1,859,753
30/09/2014 EUR 44.60 30/09/2014 1,984,667
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 1,962,767
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 USD 53.23 Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2015 -
30/09/2014 USD 57.95 30/09/2014 -
30/09/2013 USD 59.98 30/09/2013 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 4412 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 1,268,785
30/09/2014 EUR 44.37 30/09/2014 1,225,095
30/09/2013 EUR 44.38 30/09/2013 1,414,884
Capitalisation P Hedged (SGD) 31/03/2015 SGD 8.55 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 111
30/09/2014 SGD 9.29 30/09/2014 104
30/09/2013 SGD 9.62 30/09/2013 3,696
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 USD 49.53 Capitalisation N (USD) 31/03/2015 12,914
30/09/2014 USD 54.06 30/09/2014 15,628
30/09/2013 USD 56.24 30/09/2013 -
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 EUR 239.05 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 76,537
30/09/2014 EUR 240.83 30/09/2014 68,767
30/09/2013 EUR 242.05 30/09/2013 -
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation P (USD) 31/03/2015 321,886
30/09/2014 USD - 30/09/2014 391,504
30/09/2013 USD 5,121.04 30/09/2013 811,597
Distribution | (USD) 31/03/2015 USD - Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 354,388
30/09/2014 USD - 30/09/2014 497,386
30/09/2013 USD - 30/09/2013 1,318,131

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.
Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.
W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow

krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Liczba tytutéw uczestnictwa Dywidenda
Capitalisation P Hedged (SGD) 31/03/2015 457 Distribution | Hedged (EUR) 14/11/2013 EUR 47.90

30/09/2014 492

30/09/2013 1,098 Distribution | Hedged (EUR) 15/07/2013 EUR 52.20
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 397,222 Distribution | Hedged (EUR) 17/04/2013 EUR 57.15

30/09/2014 385,415

30/09/2013 805,266 Distribution | Hedged (EUR) 14/01/2013 EUR 67.00
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 3,100 Distribution | Hedged (EUR) 15/10/2012 EUR 68.70

30/09/2014 4,452

30/09/2013 8,498 Distribution N (USD) 15/12/2014 USD 1.50
Capitalisation Z (USD) 31/03/2015 - Distribution N (USD) 16/12/2013 USD 0.60

30/09/2014 -

30/09/2013 24,143 Distribution P (USD) 15/12/2014 USD 1.30
Distribution | (USD) 31/03/2015 - Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 0.60

30/09/2014 -

30/09/2013 - Distribution P (USD) 23/04/2013 USD 0.55
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 13,509 Distribution X (USD) 03/03/2015 USD 0.16

30/09/2014 40,843

30/09/2013 4,510 Distribution X (USD) 03/02/2015 USD 0.16
Distribution N (USD) 31/03/2015 108,091 Distribution X (USD) 05/01/2015 USD 0.16

30/09/2014 108,987

30/09/2013 - Distribution X (USD) 02/12/2014 USD 0.17
Distribution P (USD) 31/03/2015 102,180 Distribution X (USD) 04/11/2014 USD 0.17

30/09/2014 115,885

30/09/2013 279,382 Distribution X (USD) 02/10/2014 USD 0.17
Distribution X (USD) 31/03/2015 5,729 Distribution X (USD) 02/09/2014 USD 0.17

30/09/2014 7,295

30/09/2013 3,677 Distribution X (USD) 04/08/2014 USD 0.17
Distribution Z (Q) (EUR) 31/03/2015 27,966 Distribution X (USD) 02/07/2014 USD 0.17

30/09/2014 35,166

30/09/2013 - Distribution X (USD) 03/06/2014 USD 0.16
Distribution Z Hedged (EUR) 31/03/2015 19,927 Distribution X (USD) 02/05/2014 USD 0.16

30/09/2014 16,901

30/09/2013 - Distribution X (USD) 02/04/2014 USD 0.16
Dywidenda Distribution X (USD) 04/03/2014 USD 0.14
Distribution | Hedged (EUR) 11/02/2015 EUR 34.00 Distribution X (USD) 04/02/2014 USD 0.14
Distribution | Hedged (EUR) 11/11/2014 EUR 37.65 Distribution X (USD) 03/01/2014 USD 0.14
Distribution | Hedged (EUR) 11/08/2014 EUR 42.50 Distribution X (USD) 03/12/2013 USD 0.12
Distribution | Hedged (EUR) 12/05/2014 EUR 49.95 Distribution X (USD) 04/11/2013 USD 0.12
Distribution | Hedged (EUR) 11/02/2014 EUR 49.60 | Distribution X (USD) 02/10/2013 USD 0.12

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Dywidenda

Distribution X (USD) 03/09/2013 USD 0.12
Distribution X (USD) 02/08/2013 USD 0.12
Distribution Z (Q) (EUR) 11/02/2015 EUR 49.80
Distribution Z (Q) (EUR) 11/11/2014 EUR 47.40
Distribution Z (Q) (EUR) 11/08/2014 EUR 90.00
Distribution Z Hedged (EUR) 15/12/2014 EUR 217.15

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (USD) 31/03/2015 0.88%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.88%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2015 0.88%
Capitalisation N (USD) 31/03/2015 0.84%
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2015 0.84%
Capitalisation P (USD) 31/03/2015 1.34%
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2015 1.34%
Capitalisation P Hedged (SGD) 31/03/2015 1.35%
Capitalisation X (USD) 31/03/2015 1.85%
Capitalisation X Hedged (EUR) 31/03/2015 1.84%
Distribution | Hedged (EUR) 31/03/2015 0.88%
Distribution N (USD) 31/03/2015 0.85%
Distribution P (USD) 31/03/2015 1.35%
Distribution X (USD) 31/03/2015 1.85%
Distribution Z (Q) (EUR) 31/03/2015 0.09%
Distribution Z Hedged (EUR) 31/03/2015 0.09%
Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 (233.07%)

portfelaw % *

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 307,869,026.01
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 196,583,107.31
Instrumenty rynku pienieznego 111,285,918.70
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 11,611,028.27
Kontrakty terminowe forward na waluty 11,611,028.27
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 262,689,958.45
Depozyty zabezpieczajace 1,616,626.56
Pozostale aktywa 4,12 185,145,579.93
Aktywa ogofem 768,932,219.22
Zobowigzania biezace 4,12 (195,633,642.83)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (1,260,465.20)
Swapy procentowe (995,629.26)
Kontrakty terminowe futures (264,835.94)
Zobowigzania ogéfem (196,894,108.03)
Aktywa netto na koniec okresu 572,038,111.19

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
Liczba/ Wartos¢ % . . . ’ " ”
o Nazwa Waluta ° | Naleznosci Zobowigzania  Termin Waluta Wartosé¢  Warto$¢ swapu
Wa-rtos¢ rynkowa WAN (%) (%)  Zapadal- teoretyczna w USD
nominalna w USD s
nosci
Swapy procentowe
Zbywalne papi wartosciowe i instrument nku pienieznego
y papiery ;t _sc e st ; e y_ry N pie _Q . 9 3.140 Floating ~ 17/11/2024 HUF 3,217,000,000.00 482,533.84
dopu§z_czone d_o o |cjalnyct_1 notowan na gietdzie papierow 2120 Floating ~ 17/11/2016  HUF  17,670,000,000.00 363,355.62
wartoscmwych illub stanoche przedmlot obrotu na innym 13.440 Floating* 02/01/2017 BRL 50,000,000.00 2,126.18
rynku regulowanym 12.075 Floating*  02/01/2017 BRL 27,600,000.00 (134,945.45)
12.470 Floating*  02/01/2017 BRL 82,325,000.00 (384,246.10)
. P . . 11.645 Floating*  02/01/2017 BRL 61,420,000.00 520,722.69
Obligacje i inne instrumenty diuzne _ oating ¢ )
Floating 2430  17/11/2019 HUF 12,302,000,000.00 (803,730.66)
Brazylia
Y (995,629.26)
162,645,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL R 50,862,629.78  8.90
ZCP 01/04/2015*
130,000,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL R 3947882106  6.90
ZCP 01/07/2015*
4,000,000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL  grL 3,262,477.39 057
SERIE B 6.000% 15/08/2016* o ) ) ) ) )
93.603,928.23 16.37 Naleznosci Zobowigzania Termin Zaanga-  Niezrealizo-
,603,928. . . -
Zapadal- zowanie wany zysk lub
Meksyk nosci w USD (strata)
960,000,000 MEXICAN BONOS 6.000% 18/06/2015 MXN 63,388,703.74  11.08 wUsD
65,700,000 MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027 MXN 4,786,102.20  0.84
40,600,000 MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031 MXN 3,029,471.43 053 :
192,180 000 PETROLEOS MEXICANOS 7.470% XN 1203861666 210 Kontrakty terminowe forward na waluty
12/11/2026 88,576,297.81 USD 234,900,000.00 BRL 02/04/2015  88,576,297.81  15,080,474.78
83,242,894.03 14.55
2,311,000,000.00 RUB 34,029,110.69 USD 13/04/2015  34,029,110.69 5,533,984.01
Kolumbia 880,000,000.00 RUB 13,911,401.28 USD  10/06/2015  13,911,401.28 820,469.88
COLOMBIA GOVERNMENT
12,267,000,000 - NATIONAL BOND 12.000% cop 492476328 086 6,252,846.91 USD 15,100,000,000.00 COP 20/04/2015  6,252,846.91 454,005.59
22/10/2015 5,849,913.37 USD 5210,000.00 EUR 04/05/2015  5,849,913.37 251,910.17
18,553,500,000 COLOMBIAN TES 5.000% 21/11/2018 cor 7,020457.70  1.23
11,045,220.98  2.09 17,939,030.46 USD  270,150,000.00 MXN 04/05/2015  17,939,030.46 243,886.06
Republika Potudniowej Afryki 1,090,000,000.00 TWD 34,688,519.37 USD  26/05/2015  34,688,519.37 152,124.64
76,300,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND 7AR 779106407 136 | 280.000000,000.00 IDR 20,820,402.30 USD  01/07/2015  20,820,402.30 148,668.32
10.500% 21/12/2026 13,029,476.35 USD 17,710,000.00 SGD  04/05/2015  13,029,476.35 129,164.22
7,791,064.07 1.36
7,371,549.09 USD 6,746,010.12 EUR  08/04/2015  7,371,549.09 125,784.06
196,583,107.31 34.37 5,800,000,000.00 CLP 9,163,441.03 USD 05/05/2015  9,163,441.03 113,753.55
Instrumenty rynku pienieznego 11,669,598.86 USD 43,080,000.00 MYR  05/05/2015  11,669,598.86 73,757.53
Stany Zjednoczone 1,154,489,027.00 INR 18,317,444.94 USD  16/04/2015  18,317,444.94 70,227.79
42,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 42,499,830.00 7.43 55,400,000.00 TRY 21,074,486.90 USD 04/05/2015  21,074,486.90 64,911.41
09/04/2015 ZCP
28.500,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 28.488.144.00  4.98 1,948,300,000.00 INR 31,013,072.34 USD 13/04/2015  31,013,072.34 36,743.56
10/09/2015 ZCP
40,300,000 UNITED STATES TREASURY BILL usD 40297.94470  7.04 47,011,928.33 USD 64,450,956.00 SGD 02/04/2015  47,011,928.33 25,738.93
28/05/2015 ZCP
111,285,918.70 19.45 1,934,686.04 USD 11,890,000.00 CNY  13/04/2015  1,934,686.04 19,535.74
26,000,000,000.00 KRW 23,361,546.89 USD 01/07/2015  23,361,546.89 7,139.07
111,285,918.70 19.45 401,106.41 USD 10,190,000.00 CZK  20/04/2015 401,106.41 3,859.12
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 307,869,026.01  53.82 290,053.37 USD 80,190,000.00 HUF  20/04/2015 290,053.37 2,928.69
243,566.94 USD 990,000.00 RON  04/05/2015 243,566.94 2,898.79
485,941.97 USD 30,362,140.00 INR  16/04/2015 485,941.97 2,360.85
1,382,382.37 USD 87,050,000.00 INR 05/05/2015  1,382,382.37 1,392.59
861,590.21 USD 26,920,000.00 TWD  26/05/2015 861,590.21 1,122.19
258,422.97 USD 800,000.00 PEN  15/04/2015 258,422.97 899.00
16,336.05 USD 61,789.62 PLN  08/04/2015 16,336.05 42.56
27.26 USD 37.26 SGD  08/04/2015 27.26 0.10
3,939.08 SGD 2,883.03 USD  08/04/2015 2,883.03 (11.69)
363,200.46 USD 4,430,000.00 ZAR  04/05/2015 363,200.46 (399.07)
282,562.67 USD 12,680,000.00 PHP  04/05/2015 282,562.67 (526.33)
323,505.10 USD 850,000.00 TRY 04/05/2015 323,505.10 (835.85)
293,897.62 USD 1,100,000.00 MYR  16/06/2015 293,897.62 (1,176.65)
399,844.27 USD 1,600,000.00 ILS  13/04/2015 399,844.27 (2,494.63)

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)

(denominowane w USD)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien Podsumowanie aktywéw netto na dzien 31/03/2015

31/03/2015 %

WAN

Naleznosci Zobowigzania  Termin Zaanga-  Niezrealizo-  portfe| papieréw wartosciowych ogétem 307,869,026.01 53.82

Zapadal- zowanie wany zysk lub

nosci w USD (strata) Finansowe instrumenty pochodne ogétem 10,350,563.07  1.81

WUSD §rodki pienigzne na rachunkach bankowych 262,689,958.45 45.92

347,503.77 USD 218,910,000.00 CLP  05/05/2015 347,503.77 (2,646.34) Pozostate aktywa i zobowiqzania (8,871,436.34)  (1.55)

1,319,282.60 USD 4,320,000.00 BRL 11/06/2015 1,319,282.60 (4,841.94) Aktywa netto ogétem 572,038,111.19 100.00
206,000,000.00 CZK 8,037,911.47 USD 20/04/2015 8,037,911.47 (7,200.78)
1,286,825.30 USD 42,260,000.00 THB 06/05/2015 1,286,825.30 (9,799.98)
2,026,248.41 USD 119,070,000.00 RUB  13/04/2015 2,026,248.41 (12,166.86)
1,968,780.80 USD 124,300,000.00 INR  13/04/2015 1,968,780.80 (12,172.92)
2,345,046.51 PLN 630,852.49 USD 08/04/2015 630,852.49 (12,480.18)
1,069,718.08 USD 4,110,000.00 PLN  05/05/2015 1,069,718.08 (12,994.86)
27,017,393.17 USD 30,000,000,000.00 KRW 06/04/2015  27,017,393.17 (19,411.66)
15,600,000.00 PEN 5,048,543.69 USD 15/04/2015 5,048,543.69 (26,826.37)
62,550,000.00 SGD 45,590,678.07 USD  04/05/2015 45,590,678.07 (28,028.52)
22,131,134.62 USD 290,216,000,000.00 IDR 06/04/2015 22,131,134.62 (40,892.67)
88,800,000.00 MYR 23,863,911.21 USD 16/06/2015 23,863,911.21 (43,370.02)
764,540,000.00 INR 12,236,901.93 USD 05/05/2015 12,236,901.93 (107,988.40)
316,000,000.00 PHP 7,165,532.88 USD 04/05/2015 7,165,532.88 (110,633.46)
50,100,000.00 ZAR 4,228,555.36 USD 04/05/2015 4,228,555.36 (116,515.49)
172,500,000.00 CNY 27,908,015.73 USD  13/04/2015 27,908,015.73 (123,034.44)
946,000,000.00 THB 29,160,558.16 USD 06/05/2015  29,160,558.16 (135,297.59)
85,900,000.00 PLN 22,764,907.73 USD 05/05/2015  22,764,907.73 (135,943.71)
11,239,972.31 USD 29,753,150,000.00 COP  04/05/2015 11,239,972.31 (166,687.33)
33,700,000.00 ILS 8,713,046.79 USD 13/04/2015 8,713,046.79 (238,783.78)

30,000,000,000.00 KRW 27,279,423.13 USD  06/04/2015  27,279,423.13 (242,618.30)
24,381,093.59 USD 377,200,000.00 MXN 17/06/2015  24,381,093.59 (250,434.23)
67,151,136.05 USD 219,000,000.00 BRL 29/05/2015  67,151,136.05 (255,464.26)
193,000,000.00 CNY 31,110,104.95 USD  24/06/2015  31,110,104.95 (264,898.34)

35,617,263,485.00 KRW 32,335,057.48 USD 06/05/2015  32,335,057.48 (268,810.21)

212,457,554.00 CZK 8,5692,732.64 USD 27/04/2015 8,692,732.64 (309,397.28)
43,080,000.00 MYR 11,913,617.97 USD 05/05/2015 11,913,617.97 (317,776.65)
3,204,000,000.00 HUF 11,842,070.69 USD 20/04/2015 11,842,070.69 (369,973.67)
30,250,000.00 RON 7,796,950.40 USD 04/05/2015 7,796,950.40 (443,201.28)
29,101,000,000.00 COP 11,612,529.93 USD  04/05/2015 11,612,529.93 (455,889.31)
290,216,000,000.00 IDR 22,768,121.58 USD 06/04/2015  22,768,121.58 (596,094.29)
64,450,956.00 SGD 47,641,202.76 USD 02/04/2015  47,641,202.76 (655,013.36)
234,900,000.00 BRL 74,156,037.82 USD 02/04/2015  74,156,037.82 (660,214.79)

122,642,920.27 EUR 137,022,305.69 USD 08/04/2015 137,022,305.69 (5,293,807.44)

1,190,978,732.9T 11,611,028.27

Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub

w USD (strata)

w USD

Kontrakt terminowy futures na stope procentowa

(311) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2015 USD 40,089,843.75 (264,835.94)

40,089,843.75 (264,835.94)

Finansowe instrumenty pochodne ogétem 10,350,563.07

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR  1,132,189,582.51 Liczba tytutéw uczestnictwa

30/09/2014 EUR 923,750,121.22

30/09/2013 EUR 834,152,561.58 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 1,672,396

30/09/2014 1,629,993

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** 30/09/2013 1,672,213
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 582.36 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 59,510

30/09/2014 EUR 549.56 30/09/2014 41,899

30/09/2013 EUR 497.60 30/09/2013 23,026
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 EUR 557.27 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 21,985

30/09/2014 EUR 526.13 30/09/2014 13,431

30/09/2013 EUR - 30/09/2013 13,036
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 554.92 Distribution P (EUR) 31/03/2015 48,407

30/09/2014 EUR 524.68 30/09/2014 54,908

30/09/2013 EUR 476.92 30/09/2013 64,427
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 EUR 580.97 Dywidenda

30/09/2014 EUR 548.37

30/09/2013 EUR 496.72 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 16.70
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 153.23 Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 10.60

30/09/2014 EUR 144.81

30/09/2013 EUR 131.50 Distribution P (EUR) 23/04/2013 EUR 21.30
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 548.37 Optaty biezace w % *

30/09/2014 EUR 518.76

30/09/2013 EUR 472.04 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.52%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 6,623.68 Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 0.61%

30/09/2014 EUR 6,239.51

30/09/2013 EUR 5,629.22 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 0.90%
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,238.81 Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 0.56%

30/09/2014 EUR 1,187.70

30/09/2013 EUR 1,090.00 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 0.81%
Liczba tytutéw uczestnictwa Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1.01%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 842,854 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.16%

30/09/2014 610,193

30/09/2013 565,017 Distribution P (EUR) 31/03/2015 0.90%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2015 47,549 Wspoétczynnik obrotu 31/03/2015 68.38%

30/09/2014 46,225 portfelaw % *

30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 167,207

30/09/2014 253,166

30/09/2013 328,233
Capitalisation S (EUR) 31/03/2015 47,469

30/09/2014 44,612

30/09/2013 44,470

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,023,280,593.22
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 101,418,192.24
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 921,862,400.98
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 14,136,011.84
Swapy credit default 2,446,157.30
Swapy procentowe 4,243,256.73
Swapy total return 5,627,395.34
Kontrakty terminowe futures 1,819,202.47
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 106,316,183.34
Depozyty zabezpieczajace 11,065,917.03
Pozostale aktywa 4,12 25,090,630.06
Aktywa ogofem 1,179,889,335.49
Zobowigzania biezace 4,12 (47,699,752.98)
Zobowigzania ogéfem (47,699,752.98)
Aktywa netto na koniec okresu 1,132,189,582.51

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
. . . L FRANCE GOVERNMENT BOND OAT
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 4.663.000 0% 25/10/2038 EUR 763314443 067
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow 17,890,000 ZE@E‘?E;&‘{ZEOF:’;MENT BOND OAT EUR 21,016,456.04  1.86
- - - - - - o
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 9,170,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 15,690,877.97  1.39
4.750% 25/04/2035
rynku regulowanym 9,510,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 10,281,831.31 0.91
5.000% 25/10/2016
817,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 1,342,518.89 0.12
Obligacje i inne instrumenty dluzne 5.500% 25/04/2029
.g ] y 10,829,061 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 19,606,773.73 1.73
Francja 5.750% 25/10/2032
21,190,000 FRENCH TREASURY NOTE BTAN 1.000%  gUR 2176234105  1.91
800,000 ALSTOM SA 3.000% 08/07/2019 EMTN EUR 868,560.06  0.08 25/07/2017
500,000 ARKEMA SA 1.500% 20/01/2025 EMTN EUR 507,574.96  0.04 500,000 GDF SUEZ FRN PERP EUR 518,175.01  0.05
400,000 AUTOROUTES DU SUD DE LAFRANCE  gUR 448999.97  0.04 900,000 GDF SUEZ 3.000% 01/02/2023 EMTN EUR 1,056,329.96  0.09
SA 4.000% 24/09/2018 EMTN 100,000 GECINA SA 1.500% 20/01/2025 EMTN EUR 101,400.01 0.01
500,000 BNP PARIBAS CARDIF SA FRN PERP EUR 531,31450 005 400,000 GECINA SA 1.750% 30/07/2021 EMTN EUR 418,399.99  0.04
100,000 BNP PARIBAS HOME LOAN SFH 3.875%  gyUR 2579.198.85  0.23
S 2107/2021 P 1,000,000 KERING 0.875% 28/03/2022 EMTN EUR 994,322.00  0.09
300,000 Eu’:;AR'BAS SA 1.500% 12/03/2018 EUR 310,316.99 0.03 650,000 LA MONDIALE SAM FRN PERP EUR 725,562.50 0.06
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON
450,000 BNP PARIBAS SA 20/03/2026 FRN EMTN EUR 472,027.49 0.04 250,000 SE 1.250% 04/11/2019 EMTN EUR 259,522.50 0.02
300,000 BPCE SA 08/07/2026 FRN EUR 312,677.97  0.03 500,000 ORANGE SA FRN PERP EMTN EUR 534,399.99  0.05
1,500,000 BPCE SFH SA 1.750% 27/06/2024 EMTN  EUR 1,675590.14  0.15 420,000 ORANGE SA 8.125% 28/01/2033 EMTN EUR 792,548.38  0.07
2,200,000 BPCE SFH SA 3.750% 13/09/2021 EMTN ~ EUR 2,694,097.82  0.24 600,000 PERNOD RICARD SA 4.875% 18/03/2016  EUR 62652599  0.06
1,000,000 CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA EUR 1,181,290.05 0.10 200,000 RCI BANQUE SA 2.250% 29/03/2021 EMTN EUR 215,689.99 0.02
o
3400000 D S E 4000 2571012019 EUR 443390044 039 500,000 SANOFI 1.875% 04/09/2020 EMTN EUR 536,875.00 005
DETTE SOCIALE 4.125% 25/04/2023 EMTN 800,000 SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS- EUR 928,799.98 0.08
6,700,000 CAISSE D'AMORTISSEMENT DE LA EUR 8544,242.07 075 RHIN-RHONE 4.875% 21/01/2019 EMTN
DETTE SOCIALE 4.375% 25/10/2021 700,000 SOCIETE GENERALE SA 16/09/2026 FRN  EUR 713,558.97  0.06
1,500,000 CAISSE DE REFINANCEMENT DE EUR 1,541,100.08 0.14 SOCIETE GENERALE SA 2.250%
L'HABITAT SA 2.600% 26/04/2016 EMTN 400,000 23/01/2020 EMTN BUR 433,216.00 0.04
1,500,000 CAISSE DE REFINANCEMENT DE EUR 191710499 047
LHABITAT SA 3.600% 08/03/2024 EMTN 300,000 SOLVAY FINANCE SA FRN PERP EUR 349,665.00  0.03
400,000 CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT  gR 433,532.01 0.04 500,000 SOLVAY FINANCE SA FRN PERP EUR 531,800.04  0.05
LOCAL 1.750% 16/07/2020 EMTN 695,000 TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 703,339.98 0.06
500,000 CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT  EUR 580,680.01 0.05 ' " '
LOCAL 4.250% 07/02/2019 EMTN 500,000 \é’MP?NF'NANCE SA2.250% 22/09/2026 EUR 54557495  0.05
500,000 CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT  EUR 64168503  0.06
LOCAL 4.875% 02/06/2021 EMTN 179,065,562.57 15.82
1,000,000 CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT EUR 1,096,740.04 0.10 i
Niemey
1,500,000 EUR 2,163,750.00  0.19
LOCAL 5.375% 08/07/2024 EMTN 500,000 BERTELSMANN SE & CO KGAA 1.750% EUR 530,649.95 0.05
910,000 GARREFOUR SA 1.250% 03/06/2025 EMTN  EUR 91641552 008 26,000,000 ;‘:J/:\I(I)I;ZEOSZSBE.'\IAG-I-:‘TION 1.250% 14/10/2016  EUR 26,596,441.56 2.34
750,000 CARREFOUR SA 1.750% 22/05/2019 EMTN EUR 786,712.48  0.07 23'250'000 BUNDESREPUBLIK DEUTSGHLAND UR 25'995'359‘77 2'30
- - BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
800,000 gf;gé’;‘/oofg}éggz*;%;EERACHON SA EUR 877,119.99  0.08 11,000 60% 0410712022 EUR 1240316 0.00
798% BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
200,000 5213:,;,/02%QSZQE%;EERACHON SA EUR 228040988 002 8,300,000 o EUR 10,020,839.17  0.89
311% BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
250,000 5‘3‘%@002,3'2?2,‘}3%SEERACHON SA EUR 26825005 0.02 4,271,000 o e EUR 8,480,283.75  0.75
379%
400000 CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR 148509998 004 11,646,678 ?%g;f%?/%m%‘z-g( DEUTSCHLAND EUR 19,416,06043  1.71
4.726% 26/05/2021 EMTN 35,730,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 3844547920  3.39
662,621 CFHL-120141- 2014 28/04/2054 FRN EUR 663,272.78  0.06 o 6.000% 20/06/2016 A
300,000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA EUR 341,616.01 0.03 10,950,000 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN EUR 10,997,085.00 0.97
2.000% 07/05/2024 EMTN 16/12/2016
400,000 CNP ASSURANCES 30/09/2041 FRN EUR 503,000.03 0.04 290,000 ESQ‘J'NENTAL AG 3.000% 16/07/2018 EUR 313,388.49 0.03
155,000 CREDIT AGRICOLE SA 2.625% 17/03/2027 EUR 158,631.65  0.01 400,000 CRH FINANCE GERMANY GMBH 1.750%  UR 416.948.00  0.04
400,000 CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.875%  EUR 399,735.99 0.04 " 16/07/2021 EMTN '
19/01/2022 EMTN DEUTSCHE BANK AG 1.125% 17/03/2025
800,000 CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 2.375% EUR 872,471.98 0.08 600,000 EMTN EUR §88,126.00 0.05
27/11/2020 EMTN DEUTSCHE BANK AG 1.250% 08/09/2021
500,000 CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 3.875% EUR 565,124.97 0.05 600,000 EMTN EUR 611,022.04 0.08
13/02/2019 EMTN 1,321,618 DRIVER TWELVE GMBH 12A 22/05/2020 (R 132458036 0.12
800,000 CREDIT LOGEMENT SA FRN PERP EUR 685,120.00  0.06 EEBW ENERGIE BADEN
CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH 600,000 - EUR 618,720.02  0.05
300,000 2.500% 11/09/2023 EMTN EUR 35234097 0.03 WUERTTEMBERG AG 02/04/2076 FRN
1,500,000 CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH  gR 156514493 0.4 EMTN
3.375% 18/07/2016 EMTN 500,000 HANNOVER RUECK SE FRN PERP EUR 536,875.00  0.05
400,000 EkAET?\‘TR'C'TE DE FRANCE SAFRN PERP  EyR 434,579.99  0.04 24,000,000 KFW 3.500% 04/07/2015 EUR 24218,448.00  2.14
400,000 ELECTRICITE DE FRANCE SA FRN PERP  gUR 471,560.00 0.04 1,000,000 I{?/EBD/E(??SANK BERLIN AG 3.250% EUR 1,006,098.00 0.09
EMTN
3,000,000 LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN EUR 308520000 027
300,000 EUTELSAT SA 2.625% 13/01/2020 EUR 324,750.00  0.03 GIROZENTRALE 4 250% 30/12/2015 EMTN
1,000,000 EUTELSAT SA 4.125% 27/03/2017 EUR 1,073,349.91 0.09 400,000 LBBW 4.750% 30/12/2015 EMTN EUR 413,160.00 0.04
700,000 EUTELSAT SA 5.000% 14/01/2019 EUR 813,469.99  0.07 500,000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS- EUR 54573750  0.05
18,280,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 21.489,054.00  1.90 GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN FRN
3.500% 25/04/2020 PERP
1,460,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 178270376 0.6
3.750% 25/04/2021

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
1,400,000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS- g|R 180826804 0.6 700,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 882,00000  0.08
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN SA 3.875% 30/01/2023 EMTN
26/05/2042 FRN EMTN 100,000 BANCO DE SABADELL SA 3.375% EUR 109,097.00 0.01
02 TELEFONICA DEUTSCHLAND 23/01/2018
840000 ANZIERUNGS GMBH 1.875% EUR 009.280.03 - 0.06 600,000 BANCO POPULAR ESPANOL SA 1.000%  EUR 597,144.01  0.05
22/11/2018 07/04/2025
’
1,435,000 SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN  EUR 1,482,822.81  0.13 100,000 g;’;ﬁgofgpu'-m ESPANOL SA3.750%  EUR 112,852.01  0.01
500,000 VIER GAS TRANSPORT GMBH 2.000% EUR 534,455.00  0.05 2.000,000 BANCO SANTANDER SA 2.875% EUR 2157.519.98 0.9
12/06/2020 EMTN PORER 0012018 197,919, :
178,667,731.37 15.78 500,000 BANKIA SA 1.000% 25/09/2025 EUR 500,197.00  0.04
Wiochy 500,000 BANKIA SA 4.000% 03/02/2025 EUR 644,270.02  0.06
BANGA MONTE DEI PASCHI DI SIENA 350,000 BANKIA SA 4.125% 24/03/2036 EUR 514,216.52  0.05
200000 75 160712024 EUR 227,679.99  0.02 1,300,000 BANKIA SA 5.000% 28/06/2019 EUR 1,558,998.96  0.14
493,750 GALLERIE 2013 SRL1- 2013 07/11/2025 EUR 49715248  0.04 1,000,000 BANKIA SA 5.750% 29/06/2016 EMTN EUR 1,068,009.95  0.09
FRN
1000000 INTESA SANPAOLO SPA 1.125% EUR 096.685.99 0.0 200,000 CAIXABANK SA 3.000% 22/03/2018 EUR 217,02000  0.02
U 04/03/2022 EMTN ' 2,000,000 CAIXABANK SA 3.250% 05/10/2015 EUR 2,030,896.00  0.18
600,000 '1";370'56?2‘*0 gf’;mﬁw SPA 2.000% EUR 631,350.04  0.06 400,000 CAIXABANK SA 3.875% 17/02/2025 EUR 519,703.98  0.05
o 700,000 CAIXABANK SA 5.000% 22/02/2016 EUR 730,119.60  0.06
1,000,000 INTESA SANPAOLO SPA 3.250% EUR 1,063,590.09  0.09
T 2810412017 RN ’ 1,200,000 CEDULAS TDA 3 FONDO DE EUR 1,356,480.11 0.12
800,000 INTESA SANPAOLO SPA 3.625% EUR 989,599.98  0.09 TITULIZACION DE ACTIVOS 4.000%
05/12/2022 EMTN 23/10/2018
861,000 INTESA SANPAOLO SPA 4.000% EUR 935,476.52 0.08 400,000 CEDULAS TDA 5 FONDO DE EUR 468,504.00 0.04
09/11/2017 EMTN TITULIZACION DE ACTIVOS 4.125%
1,100,000 '{gg&%gmﬁm SPA 4.125% EUR 1,157,969.88  0.10 %9/1 1/20189 oNDO
600,000 CEDULAS TDA 6 FONDO DE EUR 753,347.99 0.07
300,000 INTESA SANPAOLO SPA 5.000% EUR 380,717.99 0.03 TITULIZACION DE ACTIVOS 3.875%
27/01/2021 23/05/2025
19,282,000 [TALY BUONI POLIENNALIDEL TESORO  EyR 20,020,695.16 1.77 800,000 CEDULAS TDA 6 FONDO DE EUR 1,101,839.97  0.10
3.750% 15/04/2016 TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250%
7,450,000 LTgé-f;/B&%‘;/;’&L'ENNAU DELTESORO  gyr 877252452  0.77 10/04/2031
o GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA
3,680,000 LTgsLL;/B&O/(;“g'/;?UENNAU DELTESORO  gyr 4,285,212.51 0.38 500,000 5% 260112018 EUR 850,825.01 0.05
:250% GAS NATURAL CAPITAL MARKETS SA EUR 19. |
13420000 oo DB oore BUR 1627120873 133 000090 660 0010212017 ENITN v 65601999 0.0
:500% INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 5.125%
20,482,000 LT;\SL;)/B(;J%\‘;/;’(?ZL'ENNAL' DELTESORO  EurR 26,433,865.61  2.33 700 12016 EUR 741944948 0.6
b
14.540.000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO  EUR 1807205782 1.60 1,000,000 PITCH1 5.125% 20/07/2022 EUR 1,314,069.98  0.12
T 4.750% 01/09/2021 o 400,000 §’§'§I$’1?ﬁ'§,'§é?§?§,.ﬂ°”“ DEBT SAU  EUR 408,324.00  0.04
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO .381%
6,960,000 o EUR 11,099,390.33  0.98 20,662,000 gmg;,zgg\,ERNMENT BOND 2.750% EUR 33.858.876.97  2.98
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO
679,000 000% 01/08/2034 EUR 10,224,968.60 090 12,802,000 g;g:l’;‘Zgg)VERNMENT BOND 4.000% EUR 14,988,837.77 131
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO
15,230,000 5.250% 01/08/2017 EUR 17.014,498.34 150 3,800,000 gmtl)l;lzgi)\/ERNMENT BOND 4.300% EUR 4,458,122.00 0.39
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO
2,470,000 o nRi EUR 3,972,896.03  0.35 5.908,000 gmg;,zgg\,ERNMENT BOND 4.400% EUR 751255354 0.66
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO
8,250,000 AR EUR 13,019,902.58  1.15 5,801,000 5‘5’3'7’72‘33"“”““ BOND 4.700% EUR 007250014 080
LUXOTTICA GROUP SPA 3.625%
1000000 0 612019 ’ EUR 112379980 010 2,611,000 ?ZSLE‘ZSSVERNMENT BOND 4.800% EUR 342166338  0.30
700,000 SNAM SPA 5.000% 18/01/2019 EMTN EUR 813,155.06  0.07
’ ' PAIN GOVERNMENT BOND 5.400¢
500,000 TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE EUR 53372502  0.05 1,861,000 ;/01/2620 OND 5.400% EUR 2476,749.18 022
SPA 2.875% 16/02/2018 EMTN 5,280,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.850% EUR 7027.257.34 062
400,000 UNICREDIT SPA 2.250% 16/12/2016 EMTN EUR 411,359.98  0.04 IR 400172022 el
100,000 UNICREDIT SPA 4.000% 31/01/2018 EMTN  EUR 110,954.00 0.01 514,000 ng/bgfzooTelsC;METwSIONEs SAU 4.375% EUR 531,728.89 0.05
800,000 UNICREDIT SPA 4.250% 31/07/2018 EMTN  EUR 908,504.03  0.08
’ ’ 115,759,046.70 10.22
1,120,000 UNICREDIT SPA 5.250% 30/04/2023 EUR 153512802  0.14 IS
700,000 UNIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA EUR 899,191.96 0.08 Belgia
5.250% 28/01/2021 EMTN
432,357 VELA HOME SRL3- 30/07/2040 FRN EUR 42544217  0.04 800,000 /;zg‘;g(fz%REEﬁSCH INBEV NV 2.250% EUR 871,560.00  0.08
161,828,787.33 14.29 1,200,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 2.700% EUR 1,379,940.04 0.12
. . 31/03/2026 EMTN
Hiszpania 2,120,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%  EyUR 3,611,483.54  0.32
22/06/2045
500,000 S\ngi/ﬂg '/’:‘)ZE/SESTRUCTURAS SA EUR 551,625.03  0.05 8,500,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%  gUR 9.007.96458  0.81
.500% 27 5 T 2810312017 o
1,500,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 3.500% EUR 1,544,729.93  0.14 10,290,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%  gUR 1156194690  1.01
14/03/2016 T 2810312018 o
1,500,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.000% EUR 1,594,649.97  0.14 4,910,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%  gyR 742416560  0.66
20/12/2016 T 28/03/2032 e
400,000 QY/-(I)—s(/:fODz?LAS CAJAS GLOBAL 4.000% EUR 478,116.00  0.04 3,670,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%  gUR 4779000.67 042
4, T 2810912022 T
300,000 /2*;(/:0?2'50%‘;'-/*3 CAJAS GLOBAL 4.250% EUR 381,833.98  0.03 1,520,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%  gUR 267719115 024
28/03/2035
300,000 AYT CEDULAS CAJAS V FONDO DE EUR 348,873.00 0.03 o,
TITULIZACION DE AGTIVOS 4 750% 1,000,000 EANDIS CVBA 2.875% 07/05/2029 EMTN  EUR 1,205299.99 0.1
04/12/2018 1,000,000 EANDIS CVBA 4.500% 08/11/2021 EMTN  EUR 1,241,979.98 0.1
600,000 AYT CEDULAS CAJAS X FONDO DE EUR 74672400 0.07 800,000 ELIA SYSTEM OPERATOR SANV 3.250%  EUR 08446399  0.09
TITULIZACION DE ACTIVOS 3.750% 04/04/2028 EMTN
30/0%%025 ovize . 500,000 KBC GROEP NV 11/03/2027 FRN EMTN EUR 497,780.00  0.04
1,000,000 BAN BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 1,091,210.02 0.10
SA 3.500% 05/12/2017 45,442,776.44  4.01

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

(denominowane w EUR)

Renta Fund Euro

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

1,174,000
1,500,000
500,000

135,000
1,500,000
450,000

1,200,000
100,000
900,000

275,000
1,000,000
2,000,000

500,000

100,000
1,000,000
1,000,000

500,000

933,836

245,000
1,485,000
1,500,000
2,515,000

500,000

1,200,000
2,000,000
1,300,000
92,216
2,000,000
700,000
1,300,000
1,800,000
160,000

1,000,000
200,000

2,000,000
100,000
600,000

2,000,000

500,000
660,000
325,000
750,000
400,000
2,000,000
250,000
600,000
1,900,000

Nazwa

Holandia
ABN AMRO BANK NV 2.500% 05/09/2023

EMTN
ABN AMRO BANK NV 3.500% 12/01/2018

MTN
ABN AMRO BANK NV 6.375% 27/04/2021
EMTN
ACHMEA BV FRN PERP EMTN

ALLIANDER NV 2.875% 14/06/2024 EMTN
ALLIANZ FINANCE Il BV 4.000%
23/11/2016 EMTN

ARENA 2011-1 BV1- 2011 17/12/2042 FRN

ASR NEDERLAND NV FRN PERP
BUMPER 6 NL FINANCE BV6- 19/03/2029
FRN

DEUTSCHE ANNINGTON FINANCE BV

0.875% 30/03/2020
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL

FINANCE BV 4.250% 13/07/2022 EMTN
DUTCH MBS XVIII BV18- 2013 02/02/2045

FRN

DUTCH MORTGAGE PORTFOLIO LOANS
IX BVIX- 27/12/2051 FRN

DUTCH MORTGAGE PORTFOLIO LOANS

VI BVVIII- 25/07/2047 FRN
EDP FINANCE BV 4.750% 26/09/2016

EMTN
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV

5.000% 14/09/2022 EMTN
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV

5.750% 24/10/2018
HOLLAND MORTGAGE BACKED SERIES

HERMES XII BV12- 18/12/2038 FRN
ING BANK NV 0.700% 16/04/2020 EMTN

ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN

ING BANK NV 4.500% 21/02/2022 EMTN
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV
1.625% 23/08/2019

ROCHE FINANCE EUROPE BV 0.875%
25/02/2025 EMTN

SAECURE 10 BV10- 25/02/2094 FRN

SAECURE 14 NHG BV14- 30/01/2092 FRN
SAECURE 15 BV15- 30/01/2092 FRN
SAECURE 9 BV9- 25/09/2092 FRN
STORM 2011-IV BV4- 2011 22/10/2053 FRN
STORM 2014-11 BV2- 2014 22/03/2051 FRN
STORM 2014-111 BV3- 2014 22/02/2053 FRN

STORM 2015- V/R 22/06/2054
TELEFONICA EUROPE BV 5.875%
14/02/2033 EMTN

UNILEVER NV 0.500% 03/02/2022
URENCO FINANCE NV 2.500% 15/02/2021

TN
VESTEDA RESIDENTIAL FUNDING Il BV2-
20/07/2017 FRN
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE

NV FRN PERP

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE
NV FRN PERP

WOLTERS KLUWER NV 2.875%
21/03/2023

Wielka Brytania

ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES
PLC/LONDON 0.875% 13/01/2020 EMTN
ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES

PLC/LONDON 1.125% 10/03/2025 EMTN
ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES

PLC/LONDON 1.125% 14/01/2022 EMTN
ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES
PLC/LONDON 1.625% 26/11/2020 EMTN
ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES

PLC/LONDON 1.750% 15/01/2018 EMTN
ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES

PLC/LONDON 3.625% 14/10/2016 EMTN
BARCLAYS BANK PLC 2.250% 10/06/2024
EMTN

BARCLAYS BANK PLC 4.000% 20/01/2017
El

MTN
BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC
0.375% 13/03/2019 EMTN

Waluta

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Wartos¢
rynkowa
w EUR

1,383,324.22
1,646,040.00
634,479.98

143,595.86
1,758,225.06
478,102.51

1,210,987.25
108,250.00
902,299.38

275,291.78
1,246,549.99
2,037,561.72

507,681.83

100,680.06
1,060,200.00
1,278,800.05

590,299.95

932,966.75

245,369.95
1,591,468.56
1,873,470.05
2,694,445.12

502,600.00

1,212,913.75
2,040,086.48
1,311,878.54
93,285.29
2,043,534.14
709,362.41
1,308,420.41
1,801,206.04
258,484.79

991,699.98
212,039.99

1,997,118.08
113,790.00
705,390.01
2,297,899.94

40,299,799.92

503,404.96
655,894.14
328,610.72
806,339.95
414,447.97
2,109,420.02
277,070.01
640,404.01
1,900,190.04

%
WAN

0.12
0.15
0.06

0.01
0.16
0.04

0.11
0.01
0.08

0.02
0.11
0.18
0.04
0.01
0.09
0.11
0.05
0.08

0.02
0.14
0.17
0.24

0.04

0.11
0.18
0.12
0.01
0.18
0.06
0.12
0.16
0.02

0.09
0.02

0.18
0.01
0.06
0.20

3.56

0.04
0.06
0.03
0.07
0.04
0.19
0.02
0.06
0.17

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

296,000
1,800,000
2,500,000

150,000
438,000
1,256,792

1,642,785
1,000,000
1,400,000
1,700,000
967,000
550,000
600,000
500,000
1,500,000
500,000

500,000
440,000
2,000,000

700,000
385,000
1,100,000

2,020,000
5,300,000
1,400,000
5,410,000
2,310,000
1,480,000
3,000,000

500,000
300,000

1,000,000
300,000

800,000

800,000
500,000

850,000
750,000
500,000

800,000
1,126,000
540,000
1,700,000
700,000

Nazwa

BAT NETHERLANDS FINANCE BV 4.875%
24/02/2021 EMTN

BG ENERGY CAPITAL PLC 3.000%
16/11/2018 EMTN

BP CAPITAL MARKETS PLC 3.472%
01/06/2016 EMTN

FCE BANK PLC 1.875% 18/04/2019 EMTN

HBOS PLC 18/03/2030 FRN EMTN
HOLMES MASTER ISSUER PLC1X- 2010

15/10/2054 FRN
HOLMES MASTER ISSUER PLC1X- 2011

15/10/2054 FRN
IMPERIAL TOBACCO FINANCE PLC

3.375% 26/02/2026 EMTN
IMPERIAL TOBACCO FINANCE PLC

5.000% 02/12/2019 EMTN
IMPERIAL TOBACCO FINANCE PLC

8.375% 17/02/2016 EMTN

LEGAL & GENERAL GROUP PLC
08/06/2025 FRN EMTN

LLOYDS BANK PLC 1.000% 19/11/2021
E

MTN
LLOYDS BANK PLC 1.250% 13/01/2025
LLOYDS BANK PLC 1.875% 10/10/2018
EMTN
LLOYDS BANK PLC 4.875% 13/01/2023
E

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625%
25/03/2027 EMTN
NGG FINANCE PLC 18/06/2076 FRN

PARGN 22 A1 V/R 09/15/42 /EUR/
PERMANENT MASTER ISSUER PLC1X-

2010 15/07/2042 FRN
ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC/THE

5.375% 30/09/2019 EMTN

STANDARD CHARTERED PLC 3.125%
19/11/2024 EMTN

STANDARD CHARTERED PLC 3.875%
20/10/2016

Austria

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.750%
20/10/2023

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.950%
18/06/2019

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.500%
15/09/2021

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.650%
20/04/2022

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%
15/03/2037

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250%
15/07/2027

AUTOBAHNEN- UND
SCHNELLSTRASSEN-FINANZIERUNGS-
AG 3.125% 06/10/2015 EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 1.875%
13/05/2019

ERSTE GROUP BANK AG 7.125%
10/10/2022 EMTN

OMV AG 0.600% 19/11/2018 EMTN
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.625%
30/01/2018 EMTN

Stany Zjednoczone

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
1.000% 12/02/2025

AT&T INC 2.450% 15/03/2035

BANK OF AMERICA CORP 1.375%
10/09/2021 EMTN

BANK OF AMERICA CORP 2.375%
19/06/2024 EMTN

BANK OF AMERICA CORP 28/03/2018 FRN
El

BANK OF AMERICA CORP 7.000%
15/06/2016 EMTN
CARGILL INC 4.875% 29/05/2017 EMTN

CITIGROUP INC 10/02/2019 FRN
CITIGROUP INC 1.375% 27/10/2021 EMTN
CITIGROUP INC 1.750% 28/01/2025
CITIGROUP INC 2.125% 10/09/2026 EMTN

Waluta

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

ING (L)

Wartos¢
rynkowa
w EUR

365,826.39
1,961,532.13
2,593,499.95

156,509.99
505,780.50
1,267,407.68

1,656,711.24
1,160,540.01
1,665,411.90
1,819,629.00
970,713.28
556,770.52
608,292.02
524,800.00
2,011,709.97
495,099.99

548,774.95
439,912.00
2,000,891.00

844,627.08
410,078.90
1,161,325.06

31,361,625.38

2,277,024.62
5,744,775.89
1,709,596.08
6,747,514.68
3,947,073.97
2,504,456.01
3,048,303.00

518,580.02
350,082.00

1,005,737.00
310,692.01

28,163,835.28

801,919.92

835,624.00
512,449.99

932,756.00
745,500.00
540,189.97

879,880.06
1,126,000.00
552,857.34
1,760,553.93
747,215.02

%
WAN

0.03
0.17
0.23

0.01
0.04
0.11

0.15
0.10
0.15
0.16
0.09
0.05
0.05
0.05
0.18
0.04

0.05
0.04
0.18

0.07
0.04
0.10

2.77

0.20
0.51
0.15
0.59
0.35
0.22
0.27

0.05
0.03

0.09
0.03

2.49

0.07

0.07
0.05

0.08
0.07
0.05

0.08
0.10
0.05
0.15
0.07
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
550,000 CITIGROUP INC 2.375% 22/05/2024 EMTN  EUR 602,398.50 0.05 1,100,000 ?;53'2{)25‘1U§§T'5NAG/GUERNSEY 1.750%  EUR 1,188,099.03 0.10
250,000 CITIGROUP INC 31/05/2017 FRN EMTN EUR 248925.00  0.02 1500,000 CREDIT SUISSE AG/GUERNSEY 2.875%  EuR 164242545 015
1,000,000 ggﬁ%‘ég‘-g&_’r\‘JERpR'SES INC2625%  EUR 1,117,699.97 0.10 18/10/2018 EMTN
975,000 CREDIT SUISSE AG/LONDON 1.375% EUR 1,007,622.53 0.09
920,000 fgg‘;?&%iﬁfmlc CAPITAL CORP EUR 954,032.64  0.08 31/01/2022
o
500,000 HOBE FINANGE CORP 4.875% 300052017 R 54862000 005 2,000,000 UBS AG/LONDON 3.875% 02/12/2019 EUR 2,339,519.96  0.21
EMTN 8,608,156.27 0.76
1,000,000 JPMORGAN CHASE & CO 1.500% EUR 1,031,929.93 0.09 -
27/01/2025 EMTN Ponadnarodowe - Przedsiebiorstwa
500,000 ;’;’gz;&ﬁNEfAmSE & CO 2.625% EUR 552,614.98  0.05 wielonarodowe
9
1.056.000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | EyR 1055303.02  0.09 5,000,000 1EéJ/1R(3§oEs/;N INVESTMENT BANK 4.000%  EUR 8,574,350.00  0.76
T 0.875% 20/01/2022 T
860,000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | gyR 86161180  0.08 8,574,350.00 0.76
1,250% 17/09/2021 i .
950,000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | gyRr 102496449  0.09 Finlandia
2.375% 30/09/2019
600,000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | gyR 654,078.00  0.06 1,500,000 FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN EUR 1,824,900.06  0.16
4.625% 16/05/2017 EMTN 1,400,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750%  gUR 1,809.892.00  0.16
750,000 MOODY'S CORP 1.750% 09/03/2027 EUR 771,074.99  0.07 04/07/2028 !
510,000 MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 EUR 525,699.33  0.05 2,700,000 fg’f&éf}g‘&gOVERNMENT BOND3.375%  EUR 3,160,673.89  0.28
650,000 MORGAN STANLEY 1.875% 30/03/2023 EUR 681,668.01 0.06 980,000 NORDEA BANK FINLAND ABP 0.625% EUR 98040180  0.09
550,000 MORGAN STANLEY 2.375% 31/03/2021 EUR 593,587.47 0.05 17/03/2027 EMTN
700,000 MORGAN STANLEY 5.500% 02/10/2017  EUR 787,934.03  0.07 7,775,867.75  0.69
750,000 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC EUR 79091249 0.07 .
2.125% 30/05/2019 Australia

1,000,000 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC EUR 1,151,250.00  0.10 640,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.875% EUR 649,440.00  0.06

2.875% 30/05/2024 P 101022027 EMTN A :
800,000 §5R/?1C/2T0E; & GAMBLE CO/THE 2.000% EUR 873,280.03  0.08 1,328,403 SMART TRUST/AUSTRALIAZE- 2014 EUR 132635012 012
14/06/2021 FRN
1,230,000 SES GLOBAL AMERICAS HOLDINGS GP gyRr 1,290,700.56 0.11 1,000,000 TELSTRA CORP LTD 3.750% 16/05/2022  EyR 1.204,800.03 0.11
1.875% 24/10/2018 EMTN PERET EMTN HEUHETD. :
145,000 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 1.000%  EUR 148,516.25  0.01 2,000,000 TRANSURBAN FINANGE CO PTY LTD EUR 211500994 018
1,000,000 c/gg?ézool\zl“C%’\l/\‘AwUNchTloNs INC 3.250% Eyr 1,190,560.00 0.11 1.875% 16/09/2024 EMTN
.250%
haas 17/02/2026 EMTN P IIEERE : 5,295,690.09 0.47
WELLS FARGO & CO 2.125% 04/06/2024 .
450,000 VELL EUR 49232696  0.04 Norwegia
WELLS FARGO & CO 2.625% 16/08/2022
400,000 oy ° EUR 449,796.02  0.04 2,000,000 DNB BOLIGKREDITT AS 2.500% EUR 207584000  0.18
18/10/2016 EMTN
27,863,430.70  2.46 2,000,000 TELENOR ASA 2.750% 27/06/2022 EMTN  EUR 228570008 0.21
Irlandia 4,361,540.08 0.39
810,000 AIB MORTGAGE BANK 0.625% 03/02/2022 EUR 821,404.72  0.07 Wegry
AIB MORTGAGE BANK 2.625% 29/07/2016
300,000 2N 0 EUR 30981603 003 4,000,000 mﬁ’\éﬁﬁi\;lgﬂfgmgywsﬂ EUR 4,300,000.00  0.38
500,000 AIB MORTGAGE BANK 3.125% 10/09/2018 EUR 550,830.00  0.05 0410712017 375%
950,000 AQUARIUS AND INVESTMENTS PLC FOR  gUR 1,117,029.01 010
ZURICH INSURANCE CO LTD 02/10/2043 4,300,000.00 0.38
FRN EMTN .
1,400,000 BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK EUR 1,486.730.00 0413 Szwecja
1.750% 19/03/2019
895,000 5’;’;&052',3553?? MORTGAGE BANK EUR 064,639.87  0.09 800,000 f;gg‘/g(‘gg‘;‘:ﬁ‘; SI%K”-DA BANKEN AB  EUR 860,880.01  0.08
-750% SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB
800,000 5,:,;;/050&?%,3,1\,5[, MORTGAGE BANK EUR 81497760 007 800,000 S e EUR 861,855.96  0.08
125% SVENSKA HANDELSBANKEN AB 2.250%

1,000,000 CLOVERIE PLC FOR SWISS EUR 132682007  0.12 650,000 2 08/2020 EMTN ° EUR 708,993.97 0.6
REINSURANCE CO LTD 01/09/2042 FRN 1100,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB3.750%  g£uR 117400782 0.0
CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE 2410212017 EMTN

480,000 CO LTD 1.750% 16/09/2024 EMTN EUR 508,778.40  0.04 550,000 SWEDBANK AB 3.375% 09/02/2017 EMTN ~ EUR 582,285.06  0.05

600,000 CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE  gyR 74362198 007 100,000 SWEDBANK HYPOTEK AB 1.125% EUR 104,725.99  0.01
CO LTD 24/07/2039 FRN EMTN 07/05/2020

600,000 FCA CAPITAL IRELAND PLC 2.875% EUR 631,500.00  0.06 4,293,738.91  0.38
26/01/2018 EMTN

900,000 GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EUR 1,262,583.03 0.11 Luksemburg
4.625% 22/02/2027 EMTN

2,000,000 ?ES%/;P:L%LS%TSOE’;/;Z FUNDING EUR 2,013,020.00 0.18 200,000 E-CARAT SA 2014-1 B 18/09/2021 FRN EUR 200,276.60 0.02
250%

2,000,000 GERMAN POSTAL PENSIONS EUR 241249084 021 593,239 E-CARAT SA 61- 2014 18/09/2021 FRN EUR 594,029.33  0.05
SECURITISATION PLC 3.750% 18/01/2021 59,008 E-CARAT SA1- 2012 18/07/2020 FRN EUR 59,035.39  0.01

3,500,000 '1R3/EOL§£“OE;$OVERNMENT BOND 5.400%  EUR 5,055,925.07  0.45 500,000 GLENCORE FINANGE EUROPE SA 5.250% EUR 54496498  0.05

22/03/2017 EMTN
9

4,250,000 RELAND GOVERNMENT BOND 5.900%  EUR 5,365,965.13 0.6 700,000 KBC IFIMA SA 2.125% 10/09/2018 EMTN  EUR 740,347.94  0.07

18/10/2019 "
280,000 WILLOW NO 2 IRELAND PLC FOR ZURICH  gyR 327,390.01 0.03 1,500,000 NOVARTIS FINANCE SA 4.250% EUR 1,574,909.94  0.13
INSURANCE CO LTD 3.375% 27/06/2022 15/06/2016 EMTN
EMTN 3,713,564.18  0.33
25,713,530.76  2.27
T Kanada
Szwajcaria 500,000 BANK OF MONTREAL 0.250% 22/01/2020  EUR 501,230.01 0.04
2,100,000 CREDIT SUISSE AG 18/09/2025 FRN EUR 2,430,489.60 0.21 460,000 CANADIAN IMPERIAL BANK OF EUR 461,274.17 0.04
COMMERCE/CANADA 0.250% 28/01/2020

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
557,000 NATIONAL BANK OF CANADA 0.500% EUR 562,686.99 0.05 f
26/01/2022 Niemcy
1,525,191.17 0.13 713,092 ES'I\IVER ELEVEN GMBH11- 21/08/2019 EUR 713,820.09 0.06
Brazylia 500,000 EELVER TWELVE GMBH 12B 22/05/2020  gyR 499,913.00 0.04
350,000 VOTORANTIM CIMENTOS SA 3.250% EUR 351,851.52 0.03 1,000,000 RNBAG 3 A V/R 05/15/19 JEUR/ EUR 1,000,178.85 0.10
25/04/2021
700,000 VOTORANTIM CIMENTOS SA 5.250% EUR 74456204 007 2,213,911.94  0.20
28/04/2017 Irlandia
1,096,413.56  0.10
R 250,000 FASTNET SECURITIES LTD 9 A2 EUR 251,453.75 0.02
Kajmany 10/08/2053 FRN
480,214 GERMAN RESIDENTIAL FUNDING 20132 gyR 505,311.29 0.04
200,000 ;'m;i*gg?g ﬂm“éioﬁEERgROPE EUR 20605002  0.02 LTD1- 2013 27/08/2024 FRN
492,358 GERMAN RESIDENTIAL FUNDING 2013-2  gyRr 507,202.09 0.05
650,000 HUTCHISON WHAMPOA FINANCE 09 LTD  gyRr 696,351.43 0.06 LTD2- 2013 27/11/2024 ERN

4.750% 14/11/2016
900240145  0.08 1,263,967.13  0.11

Luksembur
Meksyk 9
400,000 BEE FIRST FINANCE SA/EDELWEISS EUR 400,917.54 0.03
100,000 ﬁgﬂﬁRlCA MOVIL SAB DE CV 06/09/2073 EUR 122,695.01 0.01 2013-1 A 11/01/2022 FRN
400,000 GERMAN MITTELSTAND EQUIPMENT EUR 400158.80  0.04
500,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% EUR 591,210.02  0.05 FINANCE NO SA 2 A 26/07/2024 FRN
22/07/2023 300,000 GERMAN MITTELSTAND EQUIPMENT EUR 300,028.50 0.03
713,905.03  0.06 FINANCE NO SA 2 C 26/07/2024 FRN
. 1,101,104.84 0.10
Portugalia ,101,
100,000 CAIXA GERAL DE DEPOSITOS SA3.750% EUR 109,753.00  0.01 Wiochy
18/01/2018 EMTN 138,880 ALBA 5 SPV SRL5- 20/04/2040 FRN EUR 139,48365  0.01
109,753.00  0.01 138,743 ASSET BACKED EUROPEAN EUR 139,188.50  0.01
Dani SECURITISATION TRANSACTION SRL 9 A
ania 10/12/2028 FRN
36,728 DONG ENERGY A/S 29/06/3005 FRN EUR 37,00124 000 274,534 (E;ETLCI’S\ Qﬁg 33 23553'32(1/:)650&1 FRN EUR 27946442 0.03
245,915 - EUR 250,161.52  0.02
37,091.24  0.00 28/12/2061 FRN
116,784 SUNRISE SRL1- 2014 27/05/2031 FRN EUR 117,190.38  0.01
885,473,789.18 78.21 925,488.47 0.08
Pozostale zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku Portugalia
pienieznego
198,981 GAMMA SOCIEDADE DE TITULARIZACAO  gyRr 199,826.00 0.02

DE CREDITOS SA/ATLANTES SME 3 A

Obligacje i inne instrumenty diuzne 28/12/2043 FRN

199,826.00 0.02

Hiszpania

6,266,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% EUR 649752870 057 36,388,611.80  3.21
0/04/2025 . . . . .

11325468 SPAIN GOVERNMENT INFLATION LINKED  EUR 1253160769 1.0 Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

BOND 1.000% 30/11/2030

19,029,136.39  1.67
Fundusze otwarte

Wielka Brytania

Luksemburg
500,000 GRANITE MASTER ISSUER PLC1-2005  gyR 49363168  0.04
20/12/2054 FRN 10,274 ING (L) - RENTAFUND AAAABS -ZCAP  gUR 52,297,536.72 462
1,424,627 GRANITE MASTER ISSUER PLC1-2007  gUR 142142113 013 EUR
20/12/2054 FRN 4,964 ING (L) FLEX - EUROPEAN ABS Z CAP EUR 25194,037.40 223
2,000,000 ';ﬁggﬁglgﬂo’fjjTFERRN'SSUER PLC2014-1X EuR 2,004,09468  0.17 23,652 ING (L) LIQUID EUR Z CAP EUR 23,926,618.12 2.1
1,645,000 SILVERSTONE MASTER ISSUER PLC1X-  EUR 1,648,982.13 0.15 101,418,192.24 8.96
2015 21/01/2070 FRN
5,568,129.62  0.49 101,418,192.24  8.96
Francja Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,023,280,593.22 90.38
343,874 ELECTRA1- 23/11/2020 FRN EUR 344,046.38  0.03 . . L
o00000 FCTFACTORNGASSET EUR s0a49820 o008 Finansowe instrumenty pochodne na dzien
13/06/2016 FRN 31/03/2015
25/10/2025 FRN ) Nazwa Sprzedaz/ Stopa Termin  Waluta Warto$¢  Wartos$¢ swapu
3,250,110.58  0.29 Kupno procg)ztowa Zapa'dzlal— teoretyczna w EUR
nosci
Holandia
780,878 GLOBALDRIVE AUTO RECEIVABLES EUR 79084207  0.07 Swapy credit default
2014-A BVA- 2014 20/04/2022 FRN -
DX ITRAXX
2,000,000 STORM 2013V BV4- 2013 22/10/2053 FRN EUR 2,046,094.76  0.18 ¢ EUROPE Sprzedaz 1000 20/06/2020  EUR 49,550,000.00 1,111,991.69
2,836,936.83 0.25 SERIES 23

VERSION 1

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro

(denominowane w EUR)

Finansowe instrumenty pochodne na dzien
31/03/2015
. . P s i Zaanga- Niezrealizo-
Nazwa Sprzedaz/ Stopa Termin  Waluta Wartosé¢  Warto$¢ swapu Liczba Nazwa Waluta ~aanga ezrealizo
zowanie wany zysk lub
Kupno procentowa Zapadal- teoretyczna w EUR w EUR (strata)
% P
. (%) nosci w EUR
CDXITRAXX  Sprzedaz 1 0oo 20/06/2020 EUR 23,350,000.00 524,016.26
EUROPE 378 EURO-BTP FUTURE 08/06/2015 EUR 53,139,240.00 359,084.12
\/SEE%I%NZ? (1,695) EURO-BUND FUTURE 08/06/2015 EUR 269,098,200.00 (3.427,371.91)
CDXITRAXX Sprzedaz 1000  20/06/2020 EUR 18,600,000.00 417.417.67 129 EURO-OAT FUTURE 08/06/2015 EUR 20,130,450.00 270,519.32
EUROPE EURO-SCHATZ FUTURE
110 EUR 12,234,750.00 7,150.00
SERIES 23 (M0 a06/2015 ( )
COX [TRAXX Sprzedaz
przedaz 1000  20/06/2020 EUR 9,650,000.00 216,563.47
EUROPE 615,587,910.00 1,819,202.47
SERIES 23
VERSION 1 , Finansowe instrumenty pochodne ogétem 14,136,011.84
CDXITRAXX Sprzedaz 1000  20/06/2020 EUR 7,850,000.00 176,168.21 yPp 9 T
EUROPE
SERIES 23
VERSION 1
2,446,157.30 Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015
Naleznosci Zobowigzania Termin Waluta Warto$¢  Warto$¢ swapu %
(%) (%) Zapadal- teoretyczna w EUR WAN
nosci .. < .
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 1,023,280,593.22  90.38
Swapy procentowe ; ; -
Finansowe instrumenty pochodne ogétem 14,136,011.84  1.25
2.637 Floating  03/10/2033 EUR 2,700,000.00 904,959.81 p — .
0.995 Floating 08/04/2019 EUR 13,631,000.00 447,719.46 Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 106,316,183.34 9.39
1.600 Floating 01/07/2020 EUR 6,130,000.00 429,226.09 Pozostate aktywa i zobowigzania (11,543,205.89) (1.02)
0.960 Floating  27/11/2024 EUR 10,000,000.00 406,073.90 -
1.500 Floatng  01/12/2034  EUR 2,770,000.00 130388 | Aktywa netto ogétem 1,132,189,582.51 100.00
1.781 Floating  05/09/2020 EUR 4,600,000.00 376,806.33
0.955 Floating 17/07/2021 EUR 6,500,000.00 252,837.07
0.718 Floating 10/10/2021 EUR 9,420,000.00 227,027.37
0.710 Floating ~ 06/03/2025 EUR 10,950,000.00 174,977.28
1.497 Floating 13/06/2020 EUR 2,680,000.00 172,172.96
0.629 Floating 17/07/2019 EUR 9,000,000.00 164,188.26
1.280 Floating 16/08/2018 EUR 3,100,000.00 118,763.08
0.633 Floating 13/11/2016 EUR 7,560,000.00 66,291.30
0.632 Floating 13/11/2016 EUR 7,560,000.00 66,107.29
0.771 Floating 13/06/2016 EUR 6,890,000.00 54,802.65
0.790 Floating ~ 02/04/2035 EUR 6,000,000.00 0.00
4,243,256.73
Liczba Nazwa Termin Waluta Wartos¢ Niezrealizo-
Zapadal- teoretyczna wany zysk lub
nosci (strata)
w EUR
Swapy total return
63,000,000 TRS BARCLAYS 20/05/2015 EUR 63,000,000.00 2,865,741.48
EURO AGGREGATE
BOND INDEX*
43,000,000 TRS BARCLAYS 02/04/2015 EUR 43,000,000.00 2,279,239.08
EURO AGGREGATE
BOND INDEX*
34,000,000 TRS BARCLAYS 28/07/2015 EUR 34,000,000.00 482,414.78
EURO AGGREGATE
BOND INDEX*
5,627,395.34
Liczba Nazwa Waluta Zaanga- Niezrealizo-
zowanie wany zysk lub
w EUR (strata)
w EUR
Kontrakty terminowe futures na stopy procentowe
4 EURO BUXL 30Y BOND EUR 64,122,240.00 4,252,866.80
08/06/2015
1,521 EURO-BOBL FUTURE 08/06/2015 EUR 196,863,030.00 371,254.14

* Obligacja/swap wg wyceny brutto (z naleznymi odsetkami).

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro Covered Bonds

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne

Aktywa netto 31/03/2015 EUR 176,070,990.66 Wspétczynnik obrotu 31/03/2015 44.34%
30/09/2014 EUR ~ 235930,353.23 | portfelaw % *

30/09/2013 EUR 169,327,168.05

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa**

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 6,064.69
30/09/2014 EUR 5,913.15
30/09/2013 EUR 5,492.81
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 6,109.69
30/09/2014 EUR 5,947.66
30/09/2013 EUR 5,507.49
Distribution N (EUR) 31/03/2015 EUR 272.98
30/09/2014 EUR 270.76
30/09/2013 EUR -
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR -
30/09/2014 EUR -
30/09/2013 EUR 254.33

Liczba tytutéw uczestnictwa

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 9,641
30/09/2014 10,080
30/09/2013 8,216
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 12,652
30/09/2014 18,242
30/09/2013 19,852
Distribution N (EUR) 31/03/2015 147,626
30/09/2014 250,491
30/09/2013 -
Distribution P (EUR) 31/03/2015 -
30/09/2014 -
30/09/2013 58,425
Dywidenda
Distribution N (EUR) 15/12/2014 EUR 4.50
Distribution N (EUR) 16/12/2013 EUR 2.50

Optaty biezace w % *

Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.39%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.07%
Distribution N (EUR) 31/03/2015 0.50%

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro Covered Bonds

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 174,064,480.86
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 651,209.41
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 173,413,271.45
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,015,345.75
Depozyty zabezpieczajace 239,016.07
Pozostate aktywa 4,12 3,765,367.80
Aktywa ogétem 179,084,210.48
Zobowigzania biezace 4,12 (2,916,206.90)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (97,012.92)
Kontrakty terminowe forward na waluty (19,676.75)
Kontrakty terminowe futures (77,336.17)
Zobowigzania ogétem (3,013,219.82)
Aktywa netto na koniec okresu 176,070,990.66

Towarzyszace noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L)

ING (L) - Renta Fund Euro Covered Bonds

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
. L . L CEDULAS TDA 6 FONDO DE
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1800000 7 ACION DE ACTIVOS 4.250% EUR 220367994 125
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 10/04/2031
rtosci hiflub st . dmiot obrot . 1,900,000 PITCH1 5.125% 20/07/2022 EUR 2,496,732.96  1.43
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 2200,000 SANTANDER CONSUMER FINANCE SA  £UR 227796708 129
rynku regulowanym 3.875% 23/03/2016
500,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.300% EUR 586,595.00 0.33
31/10/2019
. Lo . . SPAIN GOVERNMENT BOND 5.850%
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 400,000 0 022 0 EUR 532367.98 030
Hiszpania 51,587,623.06 29.29
1,900,000 ?LESSZEO%LAS CAJAS GLOBAL 3.500% EUR 1,956,657.91 1.11 Francja
500,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 3.750% EUR 604,889.99  0.34 1,250,000 BNP PARIBAS HOME LOAN SFH 0.875%  gEUR 129928500  0.74
14/12/2022 14/11/2024
800,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.000% EUR 85047998  0.48 400,000 BNP PARIBAS HOME LOAN SFH 1.375%  gUR 42629199 024
20/12/2016 17/06/2020 EMTN
1,500,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.000% EUR 179293499  1.02 1,100,000 BNP PARIBAS HOME LOAN SFH 3.875%  gUR 135100892 0.7
24/03/2021 12/07/2021
1,700,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.250%  EUR 2,163725.86  1.23 900,000 BPCE SFH SA 1.500% 30/01/2020 EMTN  EUR 959,004.00  0.54
500,000 AYT CEBULAS CAJAS IX FONDO DE EUR 45071200 0.20 2,500,000 BPCE SFH SA 1.750% 27/06/2024 EMTN  EUR 279265023 158
""" TITULIZACION DE ACTIVOS 4.000% T ’ 1,600,000 BPCE SFH SA 2.125% 17/09/2020 EUR 1,769,423.82 1.00
31/03/2020 9
1200000 AVTCEBULAS CAJAS V FONDO DE EUR 130549200 079 1,200,000 BPCE SFH SA 3.750% 13/09/2021 EMTN  EUR 1,469,507.90  0.83
A T ITULIZACION DE ACTIVOS 4.750% IR : 400,000 BPCE SFH SA 4.000% 23/03/2022 EMTN  EUR 502,768.00  0.29
04/12/2018 1,000,000 EQEBSIEAI\DTESF:\E;Z\:)?J';COEB’\/AO%’/\‘Z-II—JIZDttEEMTN EUR 1,278,069.99 0.73
600,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 61407601 035 ! .600%
SA oggo% 20/001 /20202 . 350,000 EQEBSIEETE;EsFg\:)%';Cg\l/'oE’;‘zTo;E EUR 42465148  0.24
400,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA R 45832400 026 ! .900%
SA 2.250% 12/06/2024 1,500,000 SQE;EAI\DTESTE:I(;\:)%";CFO'\IAOEII\‘ZB?ZEEMTN EUR 1,874,474.94 1.06
2,000,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  gR 218242004 124 ! .000%
SA 3.500% 05/12/2017 500,000 EQESEETEST:'(;\:)‘(\J';C;“//'oi’/“zz?slf EUR 560,919.99 0.32
600,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 706.398.01  0.40 ! .000%
SA 3580% 07/2) 0/20200 . 700,000 EQE@EETE;E:g\:)%';czihlﬂoEz’;‘zTogsEEMTN EUR 914,466.00  0.52
300,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA R 37800000  0.21 b
SA 3.875% 30/01/2023 EMTN 700,000 fﬁf;?fTEsiEgl(%%';coEgoi’/\‘zo19 oy EUR 838,536.95  0.48
1,400,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA  EUR 150378214  0.85 .000%
SA 4.250% 18/01/2017 EMTN 1,000,000 ES?ELEOF;/EECQ/S()EE;';'NANCEMENT EUR 1,012,939.91 0.58
1,200,000 BANCO ESPANOL DE CREDITO SA EUR 130078793  0.74 .375%
4'75% 243/01/2%17 c os 800,000 Eggsff;?s%’;}c&;/sog/ggzz'gmﬁEMENT EUR 867,064.02  0.49
700,000 BANCO ESPANOL DE CREDITO SA EUR 778,175.99  0.44 -750%
5.750% 27/03/2017 500,000 ‘fg::SELESFg;’;CZA(;/S(EEOE1;'gmﬁEMENT EUR 552,399.98  0.31
900,000 BANCO POPULAR ESPANOL SA 1.000%  EUR 895716.02 051 .625%
BANCO PC 000 N 4 250% 26012021 EMTN | EUR 49926001 028
900,000 BANCO POPULAR ESPANOL SA3.500%  EUR 97244096 055 .250%
11/05}3/(2)0; 7 EMTN s o 1,700,000 EgngLEsF;%’;C(%/S(E/B()E1slgmﬁEMENT EUR 1,864,458.07 1.06
200,000 BANCO SANTANDER SA 2.000% EUR 232,84240 0.3 -250%
27/11/2034 2,300,000 ngELESF;/;':}C(/;g/SOEBgzz'gﬁ'#ﬁEMENT EUR 3,317,750.00  1.87
1,500,000 BANCO SANTANDER SA 2.875% EUR 1,618,139.99 0.92 -375%
30/01/2018 900,000 ?'1'5220'/5 '1:'1'\/‘5\3'\/‘200'51%'1ENMTT;0NC'ER SA EUR 937,926.05 0.53
300,000 BANCO SANTANDER SA 3.875% EUR 397.847.99 023 125%
06/02/2026 1,200,000 (23'(;50005 g;’;‘&“{'&i’rim;ON@ER SA EUR 1,366,464.02  0.78
9 .000%
600,000 BANKIA SA 1.000% 25/09/2025 EUR 600,236.40  0.34 840,000 CIE DE PINANCEMENT FONCIER SA EUR 105014278 0.60
1,300,000 BANKIA SA 4.000% 03/02/2025 EUR 1,675,102.05 0.95 4.375% 15/04/2021 EMTN
800,000 BANKIA SA 4.125% 24/03/2036 EUR 1,175,352.05  0.67 1,000,000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER SA EUR 1,283,760.07  0.73
. 4.875% 25/05/2021 EMTN
1,700,000 BANKIA SA 4.500% 26/04/2022 EUR 2,148,613.00  1.22 400,000 CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH EUR 42010602 024
300,000 BANKIA SA 5.000% 28/06/2019 EUR 359,768.99  0.20 1.625% 11/03/2020 EMTN
2,200,000 BANKIA SA 5.750% 29/06/2016 EMTN EUR 2,349,621.89  1.33 500,000 g';gg,ga%’:}gﬁf HOME LOAN SFH EUR 555,595.06  0.32
3,700,000 CAIXABANK SA 09/01/2018 FRN EUR 3,660,72820  2.09 700,000 CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH EUR 94405504 054
9 4.000% 16/07/2025
300,000 CAIXABANK SA 3.000% 22/03/2018 EUR 325,530.01  0.18 400,000 CREDIT AGRICOLE SALONDON 0.875%  UR 40073505 023
300,000 CAIXABANK SA 3.875% 17/02/2025 EUR 389,777.99  0.22 Y 10101/2022 EMTN e :
400,000 CAIXABANK SA 4.000% 16/02/2017 EUR 428,872.01  0.24 1,500,000 CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH  EyR 1,561,860.02  0.89
1,000,000 CAIXABANK SA 4.625% 04/06/2019 EUR 1,183,160.10  0.67 1,300,000 ééﬁ%{ﬁ%’%@gﬂg E’?’(';THOME LOANSFH  gUR 145336096 083
100,000 CAIXABANK SA 4.750% 31/10/2018 EUR 116,429.99  0.07 1.750% 19/06/2024 EMTN
1,600,000 CAIXABANK SA 5.125% 27/04/2016 EUR 168403211 096 600,000 CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH  gyR 704,681.95 040
2.500% 11/09/2023 EMTN
100,000 CEDULAS TDA 1 FONDO DE EUR 119,996.00  0.07 500,000 CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH  gyR 623.369.98  0.35
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.125% T 4 375% 17/03/2021 e :
10/04/2021 400,000 SOCIETE GENERALE SFH 2.875% EUR 24461197 025
2,700,000 %'izldll-szc ITC'))’\/: g;gg?ﬁgg‘t 000% EUR 3,052,080.24 1.74 " 14/03/2019 EMTN '
.000%
2311012018 36,323,691.11 20.62
1,300,000 CEDULAS TDA 5 FONDO DE EUR 1,522,637.99  0.86 Wioch
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.125% y
29/11/2019 BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA
200,000 EUR 224,460.01 013
500,000 CEDULAS TDA 5 FONDO DE EUR 665,589.98  0.38 SPA 2.875% 16/04/2021 EMTN
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.250% 300,000 BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA EUR 341,519.99 0.19
28/03/2027 SPA 2.875% 16/07/2024
700,000 CEDULAS TDA 6 FONDO DE EUR 878,905.99 0.50 255,000 BANCA POPOLARE DELL'EMILIA EUR 261,793.22 0.15
TITULIZACION DE ACTIVOS 3.875% ROMAGNA SC 0.875% 22/01/2022 EMTN
23/05/2025 150,000 BANCO POPOLARE SC 0.750% 31/03/2022 gyR 15148800  0.09
EMTN
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta

za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro Covered Bonds

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
280,000 CREDITO EMILIANO SPA 0.875% EUR 288,028.08  0.16 800,000 DNB BOLIGKREDITT AS 2.750% EUR 931599.98 053
05/11/2021 21/03/2022 EMTN
900,000 INTESA SANPAOLO SPA 0.625% EUR 912,834.03 0.52 1,400,000 DNB BOLIGKREDITT AS 3.875% EUR 1,708,196.00 0.97
20/01/2022 EMTN 16/06/2021 EMTN
800,000 INTESA SANPAOLO SPA 2.250% EUR 858,056.09 0.49 300,000 EIKA BOLIGKREDITT AS 2.125% EUR 338,940.03 0.19
24/09/2018 30/01/2023 EMTN
600,000 INTESA SANPAOLO SPA 3.250% EUR 76245598 043 1,000,000 SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT AS 1.500% gUR 106577003 061
10/02/2026 EMTN 12/06/2020
100,000 INTESA SANPAOLO SPA 3.375% EUR 126,103.00 0.07 400,000 SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT AS 1.500% EyR 425,055.97 0.24
24/01/2025 EMTN 20/01/2020
800,000 INTESA SANPAOLO SPA 3.625% EUR 989,599.98 0.56 500,000 SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT AS 4.000% gyRr 607,829.97 0.35
05/12/2022 EMTN 03/02/2021 EMTN
1,800,000 INTESA SANPAOLO SPA 3.750% EUR 1,893,636.20 1.08
23/11/2016 EMTN 6,755,382.12  3.84
1,900,000 INTESA SANPAOLO SPA 5.000% EUR 2,411,213.96 1.38 A
27/01/2021 Holandia
950,000 UNICREDIT SPA 1.875% 31/01/2019 EMTN EUR 1,011,284.46 057 1,300,000 ABN AMRO BANK NV 3.500% 18/01/2022  gyRr 1586312.03  0.90
o EMTN
625,000 UNICREDIT SPA 2.625% 31/10/2020 EMTN EUR 706,281.23  0.40 1000000 ABN AMRO BANK NV 4.250% 06/04/2021  £uR 124223099 071
600,000 UNICREDIT SPA 2.750% 31/01/2020 EMTN EUR 672,162.00  0.38 EMTN
300,000 UNICREDIT SPA 3.000% 31/01/2024 EMTN  EUR 360,957.00  0.21 500,000 ING BANK NV 0.700% 16/04/2020 EMTN EUR 500,755.01 0.28
900,000 UNICREDIT SPA 31/01/2017 FRN EUR 905,805.00  0.51 600,000 ING BANK NV 2.000% 28/08/2020 EMTN EUR 660,666.00  0.38
440,000 UNICREDIT SPA 4.000% 31/01/2018 EMTN  EUR 488,197.58  0.28 350,000 ING BANK NV 3.625% 31/08/2021 EMTN EUR 426,142.47  0.24
250,000 UNICREDIT SPA 5.250% 30/04/2023 EUR 342,662.51 0.19 700,000 ING BANK NV 4.000% 17/01/2020 EUR 830,745.96  0.47
400,000 UNIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA EUR 485,920.01 0.28 1,400,000 STORM 20141l BV3- 2014 22/02/2053 FRN EUR 1,409,068.14  0.80
3.125% 05/02/2024 EMTN
700,000 UNIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA EUR 808,976.06 0.46 6,655,929.60 3.78
3.125% 14/10/2020 EMTN
500,000 UNIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA EUR 64227997  0.36 Kanada
5.250% 28/01/2021 EMTN 400,000 BANK OF MONTREAL 0.250% 22/01/2020  EUR 400,984.01 0.23
: 250% ,984. .
el 8 390,000 ggwAAnADElgglE'\ngEr\T/lgll\%Astgg 28/01/2020 EUR sor08027 022
. . 250%
Wielka Brytania 540,000 CANADIAN IMPERIAL BANK OF EUR 560817.02 032
790,000 ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES  EyR 84057580  0.48 COMMERCE/CANADA 1.250% 07/08/2018
reso LA MO CAMOROROL T e oo s
750,000 EUR 806,339.95  0.46
PLC/LONDON 1.625% 26/11/2020 EMTN 1,900,000 (?LSJBA/;()BZ'(A)NK OF CANADA 1.625% EUR 2,040,770.94 1.15
1,000,000 ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES  gUR 1,089,300.00 062
PLC/LONDON 3.625% 05/10/2017 EMTN 320,000 TORONTO-DOMINION BANK/THE 0.750%  gyR 328,947.19 0.19
1,700,000 ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES = gyR 1,904,968.86 1.08 29/10/2021
PLC/LONDON 4.375% 24/01/2018
900,000 BANK OF SCOTLAND PLC 4.625% EUR 990,296.97 0.56 4/473,185.49 2.54
08/06/2017 EMTN Niemcy
700,000 BARCLAYS BANK PLC 4.000% 07/10/2019  EyR 82102306 047
EMTN 1,500,000 DEUTSCHE BANK AG 1.375% 07/09/2020  EUR 1,604,834.97 091
800,000 IéIRAOT‘:\‘DS BANK PLC 3.500% 11/01/2017 EUR 849,512.02 0.48 655,000 3%:});/5%};/5;59%DBRIEFBANK AG EUR 773.286.49 0.44
o .000%
1,900,000 LIRA(?rYNDS BANK PLC 4.000% 29/09/2020 EUR 2,286,991.79 1.30 700,000 ?S'EIEJ;/ESZF:EE';AQ&TBANK AG 3.625% EUR 843.773.01 048
o
1,800,000 |E'LVIOT\’(\‘DS BANK PLC 4.875% 13/01/2023 EUR 2.414,051.96 137 276,000 ?Z?@Igggﬁgﬁfyéﬁﬁ”””” AG EUR 12678676 0.19
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625% :375%
200,000 2510312027 EMTN o EUR 198,039.99 0.11 500,000 EII\\IAI_I—CNREDIT BANK AG 1.250% 22/04/2020 EUR 530,189.97 0.30
200,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 2.250% gyRr 239,832.00 0.14
25/06/2029 EMTN 4,078,871.20 2.32
1,000,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND PLCITHE EUR 119628998 068 L
R SN e Szwajcaria
1,000,000 EUR 1,112,939.99 063
4.125% 15/01/2018 EMTN 1,000,000 ?555'22?;"ES§TENAG’G”ER“SEY 1.000%  EUR 1,030,619.96  0.59
14,750,162.37  8.38 1,000,000 CREDIT SUISSE AG/IGUERNSEY 1.750%  EUR 1080,090.03 061
Irlandi 15/01/2021 EMTN
rlandia 700,000 UBS AG/LONDON 1.375% 16/04/2021 EUR 743,631.01 0.42
EMTN
765,000 AIB MORTGAGE BANK 0.625% 03/02/2022 EUR 77577112 0.44 o
500000 AIB MORTGAGE BANK 2.250% 261032021  £UR 65666095 032 900,000 UBS AG/LONDON 4.000% 08/04/2022 EUR 1,121,688.04 064
EMTN 3,976,029.04 2.26
200,000 AIB MORTGAGE BANK 2.625% 29/07/2016  gyRr 206,544.02 0.12
EMTN Szwecja
500,000 AIB MORTGAGE BANK 3.125% 10/09/2018 EUR 550,830.00  0.31
' ! SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB
1,350,000 ?/;';;/OTQ'ESE/;/S’;‘;’ MORTGAGE BANK EUR 1,433,632.50  0.81 850,000 1.625% 04/11/2020 EMTN EUR 916401.97 052
-750% SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB
700,000 2/;';;)/0;2%5/;2’1\‘5 MORTGAGE BANK EUR 75446694 043 500,000 S EUR 532,960.02  0.30
750% o
880,000 BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK EUR 103943836 059 1,500,000 ELATE‘SHYPOTEK AB 1.000% 16/06/2018  EUR 1,545825.00  0.88
3.625% 02/10/2020 EMTN o
550,000 DEI:ZA ACS BANK 3.875% 14/11/2016 EUR 582681.01 033 900,000 g;’;’é?;)’;’;K HYPOTEK AB 1.125% EUR 94253391  0.54
800,000 DEPFA ACS BANK 4.875% 21/05/2019 EUR 952952.02  0.54 3,937,720.90 2.24
EMTN i
6,853,000.92  3.89 Australia
. 1,250,000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA  gyRr 1,470,650.00 0.83
Norwegia 3.000% 03/05/2022 EMTN
400,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.875% EUR 405.900.00 023
600,000 DNB BOLIGKREDITT AS 1.125% EUR 621,930.04 0.35 ’ g
12/11/2018 EMTN 10/02/2027 EMTN
1,000,000 DNB BOLIGKREDITT AS 2.375% EUR 1,056,060.10  0.60
31/08/2017 EMTN
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro Covered Bonds

(denominowane w EUR)

Portfel papierow wartosciowych na dzien 31/03/2015 Finansowe instrumenty pochodne na dzien

31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % L - ) ) )
Wa-rtosé rynkowa WAN Naleznosci Zobowigzania Termin Zaangg- Niezrealizo-
nominalna w EUR Zapadal- zowanie wany zysk lub
nosci w EUR (strata)
w EUR
1,350,000 WESTPAC BANKING CORP 1.375% EUR 142476303  0.81
17/04/2020 EMTN
3,301,313.03  1.87 Kontrakty terminowe forward na waluty
Austria 669,674.03 EUR 700,145.00 CHF  30/06/2015 669,674.03 (3,166.43)
1,200,000 ;JG";('J?Z%Z')TEE"V’I*T"‘NK AUSTRIAAG 0.500%  EUR 1,212,32400 069 942,116.68 EUR 1,030,849.00 USD  30/06/2015 942,116.68 (16,510.32)
700,000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 1.250% EUR 730,757.98 042 -
14/10/2019 EMTN ,011, )
400,000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.375% EUR 461,872.01 0.26
22/01/2024 EMTN
600,000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500% EUR 62327580  0.35 . _ .
27/05/2019 EMTN Liczba Nazwa Waluta Zaang?— Niezrealizo-
3,028,229.79 1.72 zowanie wany zysk lub
. w EUR strata
Nowa Zelandia SN EUFg
1,700,000 ASB FINANCE LTD/LONDON 1.500% EUR 1,779.882.83  1.01
01/11/2018 EMTN .
1,125,000 WESTPAC SECURITIES NZLTD 0.875%  EUR 115545376 0.66 Kontrakt terminowy futures na stope procentowa
24/06/2019 EMTN
2,935,336.59  1.67 (55) EURO-BUND FUTURE 08/06/2015 EUR 8,731,800.00 (77,336.17)
Luksemburg
165,000 ERSTE EUROPAISCHE PFANDBRIEF UND  GHE 165,921.00 0.09 8,731,800.00 (77,336.17)
KOMMUNALKREDITBANK AG IN - - "
LUXEMBURG SA 2.500% 27/03/2019 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (97,012.92)
500,000 ERSTE EUROPAISCHE PFANDBRIEF UND cHF 511,056.02 0.29

KOMMUNALKREDITBANK AG IN

LUXEMBURG SA 2.750% 07/02/2020 EMTN A e e
1,000,000 ERSTE EUROPAISCHE PFANDBRIEF UND  £yR 111143000 oe4s Podsumowanie aktywow netto na dzien 31/03/2015

KOMMUNALKREDITBANK AG IN

LUXEMBURG SA 4.250% 04/06/2018 %
1,000,000 ERSTE EUROPAISCHE PFANDBRIEF UND  (gp 95449628  0.54 WAN
KOMMUNALKREDITBANK AG IN
LUXEMBURG SA 5.000% 16/02/2016 EMTN Portfel papieréw wartosciowych ogétem 174,064,480.86  98.86
2,742,903. 1. . . -
1742,903.30 56 Finansowe instrumenty pochodne ogétem (97,012.92) (0.06)
Finlandia & Lo
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1,015,345.75  0.58
770,000 NORDEA BANK FINLAND ABP 0.625% EUR 770.315.70 0.44 : - -
17/03/2027 EMTN Pozostate aktywa i zobowigzania 1,088,176.97  0.62
545,000 g‘gﬁ?;ngNK FINLAND ABP 1.000% EUR 572,527.97  0.33 -
100,000 NORDEA BANK FINLAND ABP 1.575% EUR 04591003 059 Aktywa netto ogétem 176,070,990.66 100.00

28/08/2018 EMTN
2,388,753.70  1.36

Stany Zjednoczone

1,560,000 S:/'g; 2%; ?EAI\ETR"\‘CA CORP 2.500% EUR 1,691,492.42  0.96

1,691,492.42 0.96

Dania
1,050,000 DANSKE BANK A/S 3.500% 16/04/2018 EUR 1,160,323.46 0.66
1,160,323.46  0.66
Portugalia
500,000 BANCO SANTANDER TOTTA SA 1.500% EUR 512,855.00 0.29
03/04/2017 EMTN
600,000 CAIXA GERAL DE DEPOSITOS SA 1.000% gyRr 613,853.99 0.35
27/01/2022

1,126,708.99 0.64

173,413,271.45 98.49
Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

Fundusze otwarte

Luksemburg
644 ING (L) LIQUID EUR Z CAP EUR 651,209.41 0.37
651,209.41  0.37
651,209.41  0.37
Portfel papierow wartosciowych ogétem 174,064,480.86 98.86

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro Credit

(denominowane w EUR)

Dane statystyczne
Aktywa netto 31/03/2015 EUR 478,906,482.53 Dywidenda
30/09/2014 EUR 293,573,197.36
30/09/2013 EUR 275,825,938.75 Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 27.30
Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa** Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 23.40
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 EUR 1,945,523.27 Distribution P (EUR) 23/04/2013 EUR 48.40
30/09/2014 EUR 1,883,066.76
30/09/2013 EUR 1,738,615.52 Optaty biezace w % *
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 EUR 174.09 Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 0.51%
30/09/2014 EUR 168.92
30/09/2013 EUR 156.73 Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 1.00%
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 EUR 142.51 Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 0.90%
30/09/2014 EUR 138.20
30/09/2013 EUR 128.10 Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 1.25%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 EUR 168.35 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 0.15%
30/09/2014 EUR 163.54
30/09/2013 EUR 152.12 Distribution P (EUR) 31/03/2015 1.00%
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 EUR 6,671.45 | Wspélczynnik obrotu 31/03/2015 217.50%
30/09/2014 EUR 6,445.71 portfelaw % *
30/09/2013 EUR 5,929.87
Distribution P (EUR) 31/03/2015 EUR 1,525.29
30/09/2014 EUR 1,506.89
30/09/2013 EUR 1,421.23
Liczba tytutéw uczestnictwa
Capitalisation | (EUR) 31/03/2015 148
30/09/2014 85
30/09/2013 80
Capitalisation P (EUR) 31/03/2015 324,630
30/09/2014 329,247
30/09/2013 325,128
Capitalisation V (EUR) 31/03/2015 35,865
30/09/2014 41,860
30/09/2013 45,002
Capitalisation X (EUR) 31/03/2015 22,680
30/09/2014 28,266
30/09/2013 26,037
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2015 13,041
30/09/2014 3,489
30/09/2013 4,360
Distribution P (EUR) 31/03/2015 25,794
30/09/2014 29,583
30/09/2013 34,713

* Stope obrotu portfela oblicza sig zgodnie z Okodlnikiem CSSF 2003/122 wydanym dnia 19 grudnia 2003 r.

Informacje o optatach biezgcych odpowiadajg optatom biezgcym wyszczegdlnionym w ostatnich dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Kluczowych informacjach dla inwestoréw (,KIID”).

Koszty transakcyjne uwzglednia sie w cenie kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych. Takie koszty, ktérych nie uznaje sie za koszty operacyjne, nie
sg uwzgledniane w obliczeniach optat biezagcych.

Opfaty biezgce oraz stope obrotu portfela oblicza sie dla okresu ostatnich dwunastu miesiecy.

W przypadku okreséw krotszych niz jeden rok opfaty biezgce podlegajg annualizacji. Stopa obrotu portfela nie podlega annualizacji dla okresow
krétszych niz jeden rok.

** Oficjalna warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem korekty na podstawie jednolitego kursu dnia.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegltego rewidenta ING (L)
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro Credit

(denominowane w EUR)

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie aktywoéw netto na dzien 31/03/2015

Noty
Portfel papieréw wartosciowych ogétem 479,517,431.59
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 14,023,258.47
Obligacje i inne instrumenty dtuzne 465,494,173.12
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 537,561.95
Depozyty zabezpieczajace 927,741.66
Pozostate aktywa 4,12 18,860,448.84
Aktywa ogélem 499,843,184.04
Zobowigzania biezgce 4,12 (18,601,147.18)
Finansowe instrumenty pochodne ogétem (2,335,554.33)
Swapy credit default (89,774.17)
Swapy procentowe (1,691,478.04)
Kontrakty terminowe forward na waluty (550,214.75)
Kontrakty terminowe futures (4,087.37)
Zobowigzania ogéfem (20,936,701.51)
Aktywa netto na koniec okresu 478,906,482.53
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ING (L) Raport pétroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

ING (L) - Renta Fund Euro Credit

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015
Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ % Liczba/ Nazwa Waluta Wartos¢ %
Wa-rtos¢ rynkowa WAN Wa-rtos¢ rynkowa WAN
nominalna w EUR nominalna w EUR
. . . L TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 1.000%
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 648.000 0 6/2021 EMTN ° B 66064127 0.14
dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw 1,000,000 2)’15/'352%’; COMMUNIGATIONS ING 2.625%  EUR 1125179.98 023
wartosciowych i/lub stanowigce przedmiot obrotu na innym 1,270,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.500%  ysp 1,305797.68  0.27
15/09/2020
rynku regulowanym 600,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 6.400%  ysp 69728492 0.5
15/09/2033
1,000,000 WELLS FARGO & CO 1.125% 29/10/2021 EUR 1,019,530.03 0.21
li je i inne instrumen tuzn EM
Ob gacje e instrume ty diuzne 1,200,000 WELLS FARGO & CO 2.125% 04/06/2024 EUR 1,312,871.89 0.27
Stany Zjednoczone EMTN
470,000 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC EUR 47112795 010 76,542,765.81 15.98
1.000% 12/02/2025 .
1,135,000 AT&T INC 2.450% 15/03/2035 EUR 1,185541.55  0.25 Holandia
650,000 AT&T INC 3.375% 15/03/2034 EUR 779,759.53 0.16 900,000 AEA'\T"GMRO BANK NV 6.375% 27/04/2021  EUR 1,142,063.96 0.24
BANK OF AMERICA CORP 1.375%

800,000 0 0612021 EMTN 0 EUR 819918.8 047 765,000 ACHMEA BV FRN PERP EMTN EUR 81370985 0.7
2,600,000 153'6‘(52%2 fl'\E/‘STR"\‘CA CORP 2.375% EUR 2,853,136.00  0.60 900,000 ASR NEDERLAND NV FRN PERP EUR 974,250.00  0.20
1,650,000 BANK OF AMERICA CORP 28/03/2018 FRN  £UR 164010000 034 2,000,000 ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN ~ EUR 2,021,660.00  0.42

EMTN 1,000,000 ﬁ:ﬁﬁ&ﬁf&gé g\‘vTE@‘sA"/TIgo,\;gsL/zom EUR 1,086,249.92 0.23

535,000 BANK OF AMERICA CORP 4.200% usD 515,356.43 0.11 . o

26/08/2024 1,000,000 ﬁ:ﬁﬁgkftm&- g‘JE%g‘&/ﬂ%’\;ﬁ;zms EUR 1,090,000.00 0.23

500,000 CEMEX FINANCE LLC 5.250% 01/04/2021  EUR 521,250.00 0.1 1500000 BMW FINANCE NV 1.000% 21/01/3025 EUR 151049996 0.32
1,500,000 CITIGROUP INC 10/02/2019 FRN EUR 1,500,000.00  0.31 e MTN e

705,000 CITIGROUP INC 1.375% 27/10/2021 EMTN  EUR 721,785.97 0.15 5,545,000 EMTWNFWANCE NV 3.875% 18/01/2017 EUR 5,904,869.95 1.22
5,450,000 CITIGROUP INC 1.750% 28/01/2025 EUR 5,644,128.78 1.17 1,220,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- R 1,422,361.38 0.30

300,000 CITIGROUP INC 2.125% 10/09/2026 EMTN ~ EUR 320,235.01 0.07 BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS

o 4.125% 14/01/2020

550,000 CITIGROUP INC 2.375% 22/05/2024 EMTN  EUR 602,39850  0.13 1000.000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- EUR 104595000 0.2
1,000,000 CITIGROUP INC 5.000% 02/08/2019 EMTN EUR 1,185,719.99 0.25 U BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS T
1,000,000 CITIGROUP INC 7.375% 04/09/2019 EMTN ~ EUR 1,291,260.07  0.27 é'ggj;/ﬁgilgfg/%%ENT?ALE RAIFFEISEN

2,700,000 - EUR 3,031,235.95 063
3,265,000 COCA-COLA CO/THE 1.125% 09/03/2027  EUR 3,286,353.10  0.69 BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS
1,405,000 COCA-COLA CO/THE 1.625% 09/03/2035  EUR 1,457,237.90  0.30 4.750% 15/01/2018 EMTN
1,000,000 COCA-COLA CO/THE 1.875% 22/09/2026  EUR 1,092,399.98  0.23 580,000 gg?;f%g%gg{’)‘gymo"‘ FINANCE BV EUR 580,615.38  0.12
875%
4,835,000 ggNT'NENTQL R/UB/BER OF AMERICA usb 464500341 0.96 300,000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL  EUR 33100502 007
RP 4.500% 15/09/2019 FINANCE BV 6.000% 20/01/2017 EMTN
603,000 GE CAPITAL TRUST IV 15/09/2066 FRN EUR 626,03339  0.13 3,975,000 EDP FINANCE BV 4.750% 26/09/2016 EUR 4214295.00  0.88
2,000,000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP usD 2,096,674.12 0.44 EMTN
4.625% 07/01/2021 1,000,000 EDP FINANCE BV 5.875% 01/02/2016 EUR 1,044.944.00 022
1,000,000 GENERAL MOTORS CO 4.875% usD 1,008,113.59 0.21 EMTN
02/10/2023 1,311,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV EUR 1,388,349.03 0.29
1,740,000 HSBC FINANCE CORP 3.750% 04/11/2015  gyR 1,776,383.40 0.37 1.966% 27/01/2025 EMTN
EMTN 1,500,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV EUR 1.927,05002  0.40
2,200,000 JPMORGAN CHASE & CO 1.375% EUR 2,268,859.93 0.47 4.875% 17/04/2023 EMTN
16/09/2021 EMTN 300,000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV EUR 35417997 007
2,000,000 JPMORGAN CHASE & CO 1.500% EUR 2,063,859.86 0.43 5.750% 24/10/2018
27/01/2025 EMTN 4,300,000 ENEXIS HOLDING NV 3.375% 26/01/2022  gyRr 5,057,875.00 1.06
1,400,000 JPMORGAN CHASE BANK NA 30/11/2021  gyRr 1,479,099.92 0.31 E
RN 1,000,000 GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV EUR 119634995 025
700,000 MCDONALD'S CORP 2.375% 27/11/2024  gyR 788,935.01 0.16 3.875% 11/04/2022 EMTN
EMTN 3,545,000 GENERAL MOTORS FINANCIAL EUR 353631475 074
800,000 MERCK & CO INC 1.875% 15/10/2026 EUR 870,767.94  0.18 INTERNATIONAL BV 0.850% 23/02/2018
3,667,000 METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | gyRr 3,664,579.71 0.77 EMTN
0.875% 20/01/2022 1,225,000 ING BANK NV 0.700% 16/04/2020 EMTN EUR 1,226,849.76  0.26
1,260,000 ’;"EST;/O':?/('S'QT&’)“Z'{'FE GLOBAL FUNDING | EUR 1,291,663.80  0.27 1,250,000 ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN EUR 1,339,620.00  0.28
1,300,000 NiETR(n)POLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | gyR 1.402.582.99 0.29 1,500,000 ING BANK NV 4.500% 21/02/2022 EMTN EUR 1,873,470.05 0.39
ﬁgzrs';/g)g(g(z?ﬁ(mﬁ GLOBAL FUNDING | 700,000 KONINKLIJKE KPN NV FRN PERP EUR 769,125.00  0.16
850,000 e 16/05/2017 EMTN EUR 708,584.50  0.15 310,000 KONINKLIJKE KPN NV 4.750% 17/01/2017  EUR 334,536.48  0.07
690,000 MONDELEZ INTERNATIONAL INC 1.625%  EUR 694,291.81 0.14 564,000 KONINKLIJKE KPN NV 6.500% 15/01/2016  EUR 591,753.31 0.12
08/03/2027 500,000 LINDE FINANCE BV 1.750% 11/06/2019 EUR 520,800.00 0.1

900,000 MOODY'S CORP 1.750% 09/03/2027 EUR 925289.98  0.19 MTN
1,000,000 MORGAN STANLEY 13/04/2016 FRN EUR 1,001,828.00  0.21 200,000 'é"\’;“?ﬁ FINANCE BV 3.125% 12/12/2018 EUR 220,959.99  0.05

920,000 MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 EUR 94832036  0.20 500,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV EyR 57529999  0.12
1,450,000 MORGAN STANLEY 1.875% 30/03/2023 EUR 1,520,644.03 0.32 38%5;/;5 "Fﬁﬂﬂ’ﬁg?&"%pe BV 0.875%

650,000 MORGAN STANLEY 2.375% 31/03/2021  EUR 70151247 0.15 1800000 o o 025 EMTN ° EWR 180936000 0.38
1,420,000 MORGAN STANLEY 3.750% 21/09/2017 EUR 1,536,326.41 0.32 1,000,000 SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV EUR 105250000 022

EMTN 1.625% 20/01/2027 EMTN
880,000 MORGAN STANLEY 5.500% 02/10/2017 EUR 990,545.64  0.21 700,000 SW'SS RE'NSURANCE COVIAELM BV EUR 73587500  0.15
4,000,000 NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC EUR 3.068,399.96  0.83
0.750% 11/02/2022 EMTN 755,000 E;V'\'lssEiENSURANCE COVIAELM BV EUR 760,50848  0.16
1,250,000 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC EUR 1,317,562.49 0.28
1.750% 19/03/2020 800,000 TELEFONICA EUROPE BV 5.875% EUR 129242395 027
1,300,000 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC EUR 1,513,915.12 0.32 14/02/2033 EMTN
2.875% 03/03/2026 EMTN 1,565,000 UNILEVER NV 0.500% 03/02/2022 EUR 1,562,010.47  0.32
3,000,000 PPG INDUSTRIES INC 0.875% 13/03/2022 EUR 3,004,830.09 063 1,000,000 UNIVEG HOLDING BV 7.875% 15/11/2020  EUR 1,041,540.00 022
800,000 PPG INDUSTRIES INC 1.400% 13/03/2027 EUR 800,960.08  0.17 200,000 URENCO FINANCE NV 2.500% 15/02/2021  gyr 212,039.99  0.04
875,000 SES GLOBAL AMERICAS HOLDINGS GP EyR 918,181.29 0.19 EMTN
1.875% 24/10/2018 EMTN

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Raport potroczny i sprawozdanie finansowe niezbadane przez biegtego rewidenta
za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 r.

Renta Fund Euro Credit

ING (L)

(denominowane w EUR)

Portfel papieréow wartosciowych na dzien 31/03/2015

Liczba/
Wa-rtos¢
nominalna

150,000
500,000
700,000
1,000,000
4,000,000
1,000,000
2,500,000
1,500,000

600,000
1,815,000
620,000
2,000,000
1,050,000
300,000
800,000
1,800,000
3,100,000
2,165,000
1,000,000
3,000,000
600,000
2,000,000

1,900,000
1,000,000
1,565,000

335,000

1,000,000
1,000,000

1,500,000
1,500,000
6,350,000

830,000
1,255,000
1,710,000

1,000,000
1,000,000

700,000
1,000,000
2,000,000

865,000

1,135,000
1,150,000
1,000,000
1,000,000

3,700,000
1,500,000

Towarzyszace noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Nazwa

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE
NV FRN PERP

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE
NV FRN PER

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE
NV FRN PERP