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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Opinia o potaczonym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie =zalgczonego polgczonego sprawozdania finansowego
ING Konto Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz’), na kidére sklada sie wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2016 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za pofgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania
finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane potgczone
sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby pofgczone sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie poigczonego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowief rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze polgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego  znieksztalcenia w  potgczonym sprawozdaniu  finansowym
spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem potgczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoinej prezentacji potgczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone potaczone sprawozdanie finansowe ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacii majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tres¢
potgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Inne kwestie

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia
2015 r. zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, ktéry w dniu 15 kwietnia 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

arcin Dymek
czowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

18 kwietnia 2017 r.
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ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sklada sig:
1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;
2) potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzief 31 grudnia 2016 r. o warto$ci 107.180 tys. zlotych;
3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 111.584 tys. ziotych;
4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 1.868 tys. zlotych;
5) polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujace zwickszenie stanu
wartosci aktywéw netto o kwote 5.407 tys. zlotych;
Do potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu
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Wiceprezes Zarzqdu
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Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu
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zabela Kalmowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.



ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING KONTO FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SF10
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja
osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Konto Funduszowe SFIO sklada sie z trzech Subfunduszy (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne.
Subfundusze nie maja okreslonego wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.
Cel inwestycyjny ING Pakiet Ostroiny
Glownym kryterium, ktoérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sa w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedziba za granica, ktore lokuja swoje aktywa w instrumenty diuzne (fundusze o charakterze dluznym). Fundusz moze lokowaé aktywa
Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne
zwiazane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze duznym — do
100% wartosci aktywow,
2. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% warto$ci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniegj szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z
siedziba za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania z siedziba za granicg jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inna polityke inwestycyjna - do 100% warto$ci aktywow
4. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigcej niz 20% wartosci aktywow.
5. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

c¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Paraso! Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetL.ife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

j) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucjg skladajgca sie z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lacznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.
6. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoscia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

Cel inwestycyjny ING Pakiet Umiarkowany

Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu sg
inwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, zaréwno w fundusze o charakterze dluznym i fundusze o charakterze akcyjoym. Neutralny poziom zaangazowania w
fundusze o charakterze dluznym wynosi 70% wartosci aktywow, natomiast w fundusze o charakterze akeyjnym wynosi 30% wartoéci aktywdw. Przez neutralny
poziom zangazowania rozumie Si¢ poziom inwestycji w poszczegolne klasy aktywow, charakteryzujacych sie rdznym poziomem ryzyka inwestycyjnego,
stanowiacy punkt odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zaleznoéci od oceny poszezegolnych rynkow, na ktorych inwestuja wskazane wyzej
fundusze lub instytucje wspoinego inwestowania oraz w szczegélnosci koniunktury na rynku akcji lub instrumentéw dluznych, zarzadzajacy Subfunduszem
alokuje aktywa Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu
zaangazowania w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka wladciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty diuzne,
skutkowa¢ moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegolnosci jego zwigkszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w fundusze o charakterze
akcyjnym. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane bezpo$rednio w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni
to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakierze diuznym, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty ~ do
100% wartosci aktywow,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne — do 50% wartosci aktywow,
3. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Pafistwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe Iub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé¢ 30% wartosci aktywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z
siedziba za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania z siedziba za granica jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami Iub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjna - do 100% wartosci aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigcej niz 20% wartosci aktywow.
6. Subfundusz moze lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa;

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

j) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdinego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do facznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania.
7. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dzialalno$cia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.
Cel inwestycyjny ING Pakiet Dynamiczny
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu sg
inwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica, zaréwno w fundusze o charakterze diuznym i fundusze o charakterze akcyjnym. Neutralny poziom zaangazowania w
fundusze o charakterze diuznym wynosi 70% wartosci aktywdw, natomiast w fundusze o charakterze akcyjnym wynosi 30% warto$ci aktywow. Przez neutralny
poziom zangazowania rozumie si¢ poziom inwestycji w poszczegélne klasy aktywow, charakteryzujacych si¢ roznym poziomem ryzyka inwestycyjnego,
stanowiacy punkt odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zaleznodci od oceny poszczegélnych rynkow, na kiérych inwestujg wskazane wyzej
fundusze lub instytucje wspolnego inwestowania oraz w szczegoinosci koniunktury na rynku akeji lub instrumentéw diuznych, zarzadzajgcy Subfunduszem
alokuje aktywa Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu
zaangazowania w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujace sig¢ roznym poziomem ryzyka wasciwym dla inwestycji w akcje Jub w instrumenty dluzne,
skutkowa¢ moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegolnosci jego zwickszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w fundusze o charakterze
akcyjnym. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwiazane z koncentracia inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni
to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze diuznym, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty —do 55%
wartosci aktywow,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywow,
3. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wiedy dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z
siedziba za granica, jednostki uczestnictwa Iub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspblnego inwestowania z siedziba za granica jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skiadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjna - do 100% wartosci aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wiecej niz 20% wartosci aktywow.
6. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

@) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku
ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (é//
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i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

1) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lacznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania.
7. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoécia moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych

rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyina (NN Investment Partners TF1, Towarzystwo)
(do dnia 20 lipca 2015 1. dziatajaca pod nazwa ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzeénia 2001 1.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wczesnigj ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spolki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadato ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 1. do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 1.

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszczegolne pozycje sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy.
Dane porownywalne obejmuja okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2016 1. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je roznicujgcych

Charakterystyka jednostek uczestictwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezpoérednio przez Fundusz oraz za poSrednictwem
wszystkich dystrybutorow.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zI w przypadku kazdego nast¢pnego nabycia.

- w zwiazku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna.

Charakterystvka Jednostek Uczestictwa kategorii K.

- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2l z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywac wyzsza minimalna wysokos¢ wplaty
w przypadku pierwszego nabycia, jednak nie wicksza niz 100 zi. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna {gczna wplata
tytulem nabycia do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z1.

- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 100 2 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywaé wyzszq minimalng wysoko$¢ wplat tytulem nabycia, nie wicksza jednak niz 100 z1.
- w zwiazku z nabywaniem oraz odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywee lub zadeklarowanej sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
Charakterystyka Jednostek Uczesmictwa kategorii T:
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna.

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

warto§é wg
ceny nabycia

103 918

31.12.2016

warto$€ na
dzien bilansowy

107 180

% udzial w
aktywach

95,33

warto$é wg
ceny nabycia

103 546

31.12.2015

warto$¢ na
dzies bilansowy

103 323

% udzial w
aktywach

96,58

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ = notami objasniajacymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktére zostaly dolgczone do niniejszego polaczonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r.
(w tys. zlotych)

B

VL

o

i

Aktywa

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostale aktywa

N

3%

Zobowiazania

Aktywa netto (I-I)
Kapital funduszu

. Kapital wplacony

. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

- Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
- Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI)

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

31.12.2016

112 438
5170

88

0

0
0

107 180
0

0

0

854

111 584
113 919
232 464
-118 545

-5 597
-1454

-4 143
3262
111 584

31.12.2015

106 984
3 561
100

0

0
0

103 323
0

0

0

807
106 177
110 380
172 295
-61 915

-3 980
-633

-3 347
-223
106 177

Bilans nalezy analizowaé = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych
Subfunduszy, ktére zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
(w tys. zlotych)

01.01.2016 20.02.2015

31.12.2016 31.12.2015

L Przychody z lokat 827 770

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 41 61

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

4.  Dodatnie saldo réznic kursowych - -

5. Pozostale - przychody z tyt. premii inwestycyjnej 786 709

IL Koszty funduszu 1648 1403
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 1546 1370

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych - -

13. Pozostale 102 33

1L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (II-1IT) 1648 1403
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -821 -633
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 689 -3 570
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -796 -3 347

= tytudu réznic kursowych - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3485 -223

= wtulu réznic kursowych - -

VIL Wynik z operacji (V+VI) 1 868 -4 203

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé = notami objasniajacymi i informacja dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktore zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.ziotych)

L Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych ju)
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Warszawa, 18 kwietnia 2017 .

01.01.2016
31.12.2016

106 177
1868
-821
-796
3485
1868

3539
60 169
56 630
5407
111 584
97 423

20.02.2015
31.12.2015

0

-4 203
-633

-3 347
<223
-4 203

110 380
172 295
61915
106 177
106 177
93 449

Zmiany w aktywach nalezy analizowaé = notami objasnigjacymi i informacjg dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych
poszczegolnych Subfunduszy, ktdre zostaly dolgczone do niniejszego polaczonego sprawozdania finansowego

ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 7

//



Cov

o

WM

)

o
.
v .




INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN IP TF1, Towarzystwo) przedstawia informacje o wynagrodzeniach.

W tym, osoby, o ktérych mowa w art. 47 a ust. 1 Ustawy

Liczba pracownikéw na dzief 31.12.2016 61 10

Calkowita kwota wynagrodzen, w tym: 19 193 688,08 7602 952,11

15191 215,51

Wynagrodzenie stale*) 5958 027,11

4002 472,57

Wynagrodzenie zmienne**) 1 644 925,00

*) Kwota wynagrodzenia statego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i zasilki,
S$wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne $wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawcg.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premig roczng wyptacong za rok 2015 oraz premie kwartalne za okres od 4Q 2015
do 3Q 2016, nagrody specjalne, etc.

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen:

Wynagrodzenie zmienne moze by¢ przyznane badz wyplacone tylko jesli pozwala na to kondycja finansowa Towarzystwa i
Grupy NN oraz jest to uzasadnione wynikami Grupy NN, NN TFI, odpowiednie]j jednostki biznesowej badz konkretnego
pracownika;

Oceny wynikow dla wszystkich pracownikow;

i) Zestaw celow ustalany jest na poczatku kazdego roku w ramach obustronnego porozumienia pomiedzy
pracownikiem i jego bezposrednim przetozonym w randze menadzera;

(i) Cele muszg zawiera¢ zaréwno cele finansowe i niefinansowe, a w przypadku pracownikéw odpowiedzialnych za
bezposredni kontakt z klientem dodatkowo cel oparty na utrzymaniu klienta;

(iii) Ocena wynikdéw jest przeprowadzana w oparciu o cele wyznaczone na poczatku danego roku.

Zasady wynagrodzenia zmiennego dla 0s6b sprawujacych funkcje kontrolne:

@ Stosunek wynagrodzenia stalego do zmiennego ustalany jest na korzy$¢ wynagrodzenia stalego;

(ii) Wynagrodzenie zmienne bazuje gléwnie (przynajmniej 50%) na celach charakterystycznych dla danej funkcji,
zawierajacych w sobie kryteria jakosciowe i ilosciowe;

(iii) Cele musza zawiera¢ minimalnie 85% celow niefinansowych i maksymalnie 15% celéw finansowych;

@iv) Przynajmniej 50% postawionych celow powinno zosta¢ spelionych by dana osoba byla uprawniona do
otrzymania wynagrodzenia zmiennego.

Zasady Wynagrodzen Zmiennych dla 0séb zajmujacych kluczowe stanowiska:

6)] Wynagrodzenie zmienne dla 0s6b na kluczowych stanowiskach powinno by¢ ustalane na bazie oceny wynikdow
osiggnietych przez dana osobg w ciagu dwoch ostatnich lat finansowych, jak réwniez wynikéw osiagnietych
przez jednostke biznesowa oraz Towarzystwo w tym okresie. Dla 0s6b majacych znaczacy wplyw na fundusze
zarzadzane przez NN TFI, wynagrodzenie zmienne powinno bazowaé w pewnej proporcji na wynikach
osigganych przez te fundusze. Jesli pracownik jest zatrudniony przez mniej niz 2 lata, osiggane wyniki powinny
bazowaé na danych liczonych od poczatku jego zatrudnienia;

(ii) Stale i zmienne elementy catkowitego wynagrodzenia sg w taki sposob zbalansowane, aby staly element
wynagrodzenia reprezentowatl odpowiednio wysoka proporcje catkowitego wynagrodzenia.




(iii) wszystkie cele weryfikowane sg przez Departament Zarzadzania Ryzykiem;
(iv) Przynajmniej 50% postawionych celéw powinno zostaé spelionych by dana osoba byla uprawniona do

otrzymania wynagrodzenia zmiennego.

Uwagi podsumowujace:
@) Ocena indywidualna wynikéw danego pracownika jest oparta o przejrzyste kryteria finansowe i niefinansowe.
Podczas oceny pracownika brane sa pod uwage jego wyniki, zaraportowane incydenty dotyczace zarzadzania
ryzykiem oraz naruszenia zgodnosci z przepisami zewngtrznymi i wewnetrznymi.

(i) Maksymalny stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia stalego dla wszystkich pracownikéw
regulowany jest przez ogdlne ramy wynagrodzen.
(iii) Gwarantowane wynagrodzenie zmienne nie laczy si¢ z zasadami skutecznego zarzadzania ryzykiem i

wynagradzania za wyniki i nie powinno by¢ przedmiotem planowanych form wynagrodzen. W rezultacie,
gwarantowane wynagrodzenie zmienne wyplacane jest wylacznie na zasadzie wyjatku, jedynie nowym
pracownikom w okresie pierwszego roku zatrudnienia.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidlowosci:
Pierwszy przeglad bedzie miat miejsce do korica 2017 r.
Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen:

Nie wystapitly.

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

Wicepreifes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Malgorzata Barska Leszek Jedlecki Dariusz Korona Robert Bohynik

Prezes Zarzadu
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Katowice, 18 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz  pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 18 kwietnia 2017 r., sg zgodne ze

stanem faktycznym.




-




NN investment
partners

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

Podczas 2016 roku bylismy obserwatorami wielu wydarzeri politycznych, gospodarczych i spotecznych zaréwno w kraju jak i na
arenie miedzynarodowej. W odpowiedzi na nie, ceny akcji i obligacji znacznie sie wahaty, niejednokrotnie zaskakujac wigkszos¢
inwestoréw kierunkiem i tempem zmian. Mimo tego ubiegly rok byt udany zarédwno dla rynkéw wschodzgeych, jak i rynkéw
rozwinietych. Najwazniejszymi wydarzeniami byty wybory w USA i referendum w Wielkiej Brytanii. Poczatkowa reakcja inwestoréw
na zaskakujgca decyzje Brytyjczykéw w sprawig opuszczenia Unii Europejskiej byta nerwowa, ale indeksy szybko odrobity straty.
Efektem ,Brexitu” byt spadek oprocentowania obligacji skarbowych na $wiecie. Staly sig one przez to jeszcze mniej optacalne i
inwestorzy szukajac wyiszych stop zwrotu zaczeli wraca¢ do akcji i ryzykownych obligacji. Z kolei wybdr nowego prezydenta USA
spowodowal, Ze rynki finansowe ,ruszyty” w oczekiwaniu na obnizki podatkéw od przedsigbiorstw i rozpoczecie programu inwestycji
infrastrukturalnych. W skali roku amerykariski S&P wzrést o 10%, niemiecki DAX zyskat 7%, a japoriski Nikkei praktycznie sig nie
zmienit. Na $wiecie mieliSmy do czynienia z niewielkim przyspieszeniem tempa wzrostu gospodarczego w krajach rozwinigtych, oraz
zahamowaniem tendencji spadkowych na rynkach wschodzgcych. Takze wskaZniki inflacji (zaréwno konsumenckiej jak i producentdw)
zaczely powoli pigé sig w goére, sygnalizujgc motzliwoéé przetamania deflacyjnego trendu. Na pierwsze sygnaty oiywienia
gospodarczego zareagowaly pozytywnie surowce ~ropa, mied? i ruda zelaza zanotowaly solidne dwucyfrowe wzrosty.

Rynek krajowy podazat za rynkami globalnymi - indeks WIG w 2016 roku wzrést o 11%. Najbardziej zyskownym sektorem byt
sektor surowcowy, ktéry w ubieglym roku wzrést o 80%, odzwierciedlajac tym samym trendy na rynkach globainych. Mocny byt takie
sektor paliwowy (korzystajacy ze stabej ztotéwki oraz korzystnych marz rafineryjnych), deweloperski i T. Najstabiej radzily sobie
spotki energetyczne (po ograniczeniu dywidend oraz dodatkowym zaangazowaniu w gérnictwo), chemiczne oraz budowlane. Patrzac
na wielko$¢ kapitalizacji, najlepiej wypaty spétki o éredniej kapitalizacji. Po duzych odpisach w 2015, rok 2016 przyniést odbicie w
raportowanych zyskach. W przypadku utrzymania sig biezgcych warunkéw makroekonomicznych spodziewalibySmy sie kontynuacji
wzrostu zyskéw w ciggu najblizszych dwoch lat.

Posiadacze polskich obligacji zostali negatywnie zaskoczeni zmiang ratingu Polski przez agencje Standard & Poors, ktora
obnizyta ocene kredytowg naszego kraju z poziomu A- do BBB+. Obnizona zostata rdwniez perspektywa dalszej zmiany ratingu
ze stabilnej do negatywne]. Wywotato to bardzo dynamiczng negatywng reakcje na rynku polskich obligacji skarbowych oraz rynku
walutowym. Koniec stycznia przyniést odwrécenie negatywnych tendencji. Dla globalnego rynku diugu byt to moment zwrotny w
perspektywie calego roku. W Polsce odrabianie strat przyszto z wigkszym trudem, gdyz uwage uczestnikéw rynku przykuwaty kolejne
zmiany polityczne i instytucjonalne. Z uwaga $ledzilismy wypowiedzi nowych cztonkéw Rady Polityki Pienigznej. Okazali sig oni jednak
powsciagliwi w decyzji o zmianie stdp procentowych NBP. Gtéwnym negatywnym zaskoczeniem w Polsce byly inwestycje, ktére
spadty o 7,7%, czyli najmocniej od ponad 5 lat. Jednoczesnie konsumpcja prywatna wzrosta o 3,9% w skali roku, co jednak byto
ponizej wysokich oczekiwari zwigzanych z wprowadzonym programem Rodzina 500+. Silnym pozostat rynek pracy gdzie bezrobocie
systematycznie spadato osiagajac w listopadzie poziom 8,2%, najnizszy od 25 lat.

Pierwsze péirocze 2016 roku przyniosto trzy istotne zmiany w naszej ofercie produktowej. Przede wszystkim 3 marca 2016 r. do
oferty wprowadziliémy dwie nowe strategie w ramach odmienionych subfunduszy o globalnym zasiggu: NN (L) Obligacyjny Globalnej
Alokacji i NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji. To propozycje, jakich poszukuje wielu inwestorédw na polskim rynku — aktywnie
zarzadzanych, opartych o réinorodne inwestycje z catego $wiata, mocno niezalezne od sytuacji na polskim rynku finansowym. Nowe
subfundusze zastapity odpowiednio: NN (L) Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych i NN (L) Globalnych Mozliwosci, W czasach
duzej zmiennoéci promujemy rozwigzania, ktére starajg sig tg zmiennos¢ ograniczac. Dodatkowo 24 czerwca 2016 r. subfundusz NN
Selektywny zostat przejety przez subfundusz NN Akcji. Potgczenie to miato charakter porzadkujgcy, gdyz przejmowane subfundusze
posiadaly bardzo zblizong strukture portfeli inwestycyjnych, co odzwierciedlone byto réwniez w poréwnywalnych wynikach
inwestycyjnych liczac od poczatku 2014 roku. Z nadejéciem drugiego pdirocza ubiegtego 2016 roku Towarzystwo obnizylo, z 5% do
3%, stawki maksymalnych optat dystrybucyjnych dla obligacyjnych subfunduszy dostepnych w parasolu NN SFIO (tj. NN {L)
Obligacyjny Globalnej Alokacji, NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego, oraz NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)).

W marcu 2017 roku niezalezny orodek analityczny Analizy Online przyznat NN Investment Partners TFI prestizowa nagrode Alfa
2016. Analitycy serwisu najwyzej ocenili fundusze oferowane przez nasze Towarzystwo. Wedtug Analiz Online oferujemy fundusze
charakteryzujace sie wysoka jakoscia w kaidym z 4 branych pod uwage segmentéw - akcyjnym, mieszanym, diuznym oraz
gotéwkowym i pienieznym. Dodatkowo na lidcie zwyciezcéw znalazt sig subfundusz NN Obligacji. Trzeci rok z kolei, nasze IKE Plus
zostalo wybrane w Rankingu Analiz Online najlepszym IKE z funduszami na polskim rynku.

Zyczymy Paristwu, aby kolejne miesigce byly udane dla Paristwa i dla Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.nntfi.pl

Wicepfezed Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Leszek Jedlgcki Dariusz Korona Robert Bohynik
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NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+4822108 57 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F+48 22108 57 01 biuro@nntfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zaktadowy - 21.000.000,00 zi, Kapitat wptacony - 21.000.000,00 zt



WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH (wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Pracentowa zmiana
wartosci jednostki uczestnictwa

w 2016 roku
NN SFIO Akeji 2 11,45%
NN SFIO Obligacji 2 1,80%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Srednich | Matych Spétek 15,97%
NN Subfundusz Akcji 9,91%
NN Subfundusz Zréwnowazony 6,32%
NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich 4,29%
NN Subfundusz Stabilnego Wazrostu 3,74%
NN Subfundusz Lokacyjny Plus 2,41%
NN Subfundusz Obligacji 1,63%
NN Subfundusz Gotéwkowy 0,88%
NN SFIO:
NN Subfundusz Ameryki taciriskiej (L) 24,05%
NN Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkow Wschodzgcych (L) 16,13%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 15,94%
NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) 15,93%
NN Subfundusz Giobalny Spétek Dywidendowych (L) 11,73%
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) 6,54%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji {1} 4,53%
NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L) 3,59%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) 2,50%
NN Subfundusz Depozytowy (L) 0,85%
NN Subfundusz Nowej Azji {L) 0,82%
NN Subfundusz Dynamiczny Globalne] Alokacji (L) 0,04%
NN Subfundusz Europeijski Spélek Dywidendowych (L) -0,62%
NN Subfundusz Japonia (L) -6,60%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2045 5,16%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 4,74%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 4,63%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 4,39%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 4,27%
NN Subfundusz Perspektywa 2020 3,20%
ING Konto Funduszowe SFI1O:
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 5,54%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 2,60%

ING Subfundusz Pakiet Ostroiny

1,85%




ING Subfundusz Pakiet OStrazny wINGKonto
FUNauSzowe Specjalistycznym Funduszu
INWestyCyinym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego ING Subfundusz Pakiet
Ostrozny w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania jednostkowe nie zawieraly istotnego znieksztafcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o0 tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakitadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczgcych kwot i informacii ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje roéwniez oceneg
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacii sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu fnwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 1.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory w
dniu 15 kwietnia 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinig.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

rcin Dymek
Klticzowy biegly rewiden
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

i

18 kwietnia 2017 1.






ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Pakiet
Ostrozny, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. o wartosci 66.053 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2016 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg 69.065 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 851 tys.
zlotych;

5) zyestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujace zwickszenie stanu wartosci aktywow
netto o kwote 17.194 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqgdu
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Leszek Jédlecki

Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqgdu

C
Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

1zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET OSTROZNY

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SF10

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci
prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 .

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony

Whis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny ("Subfundusz')
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny, dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne.
Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sa w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, ktore lokuja swoje aktywa w instrumenty diuzne (fundusze o charakterze dluznym). Fundusz moze lokowa¢ aktywa
Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dluznym ~ do 100%
wartosci aktywow,
2. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z
siedziba za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania z siedziba za granica jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skladajacg si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inna polityke inwestycyjna - do 100% wartosci aktywow
4. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigeej niz 20% wartosci aktywow.
5. Subfundusz moze lokowaé¢ powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

j) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajacg si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lacznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.
6. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dzialalno$cia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TF1, Towarzystwo)
(do dnia 20 lipca 2015 r. dzialajaca pod nazwa ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 1.

Dane poréwnywalne obejmuja okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2016 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedziainoscia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystvka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
dystrybutora.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 100 z1 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabywcg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednosiek uczestictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutora. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moze przewidywa¢ wyzsza minimalna wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wigksza jednak niz 100 zI. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata do
Funduszu wynosi 50 z1.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabywceg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z! w przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywac¢ wyzsza minimaina wysokos¢ wplat tytulem nabycia, nie wigksza jednak niz 100 zl.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartosci aktywow netto w skalii roku
Charakterystyka jednostek uczesmictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabywce
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% warto$ci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spolkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 18 kwietnia 2017 1.

warto$¢ wg
ceny nabycia

46 298

18 489

64 787

3L12.2016

warto$¢ na
dzien bilansowy

46 843

19210

66 053

% udzial w

aktywach

67,30

27,60

94,90

warto$é wg
ceny nabycia

35360

14 782

50142

31.12.2015

wartos$¢ na
dzien bilansowy

35 566

14 831

50 397

% udzial w

aktywach

68,14

28,42

96,56

.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie = notami objasniajacymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czgs¢ sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny



AuzonsQ 1anjed Zsnpunjqns HNI

I/

1 /107 BINOIMY §] ‘BMBZSIBA

*Kz3K10p SIN.
aDF0 0d HOADVZATYN MLSNVd Z ONAAF FANINIYNAZY 91T 4d LSAF WADINOTZD HDAHOQ.LY “FALOSNVNIA ALDNLALSNI AMOUGOUVNAZATIN ZAZ8d ANVMOLINT AMOIDSOLYVM AHAIdVd
*KZ5K)0p 2IN
HOANCADALSTANI HOVZSNANNA O AMVLSN LOT' LYY M VAAOIW HOAMQLIM O ‘MOLOINAOd O ALAHVN LYMOT DIINAVIS
*Kz2K30p SIN
HOANPADALSTAMNI HOVZSNANNA O AMV.LSN 86 "LV A VAAOI HDAHOLY O ‘IMOTVLIdVY AdNUD
*KZoK30p SIN
LVOT DINAVPIS ANVAAOLNVEVAAD
amoxpepop dpRqeL (€
0927 0IZ 61 689 81 bo1uva8 vz 3quzpars aobfow v oIS} 05aujedsm >msu 20240 JUDMOIIUG DMINSIZON (pNIAY WAZDY
0L’y plt e 4183 £91°191 Simquiesyivy (AVDIS) DI« ITIPH (N'1d) sontunyoddQ puog [eqolD (1) NN Azofjopotu suemojoustu 09187010€1NT-XTNIJIONN 't
18y LYE € (4484 Y0T'951 Binquiosyny (AVOIS) DI« IPH (N'1d) sontumioddQ pix sse[D 1sit (1) NN AzoAJop sl uBmoOjoudil £690£010€1N 1 - XTdDIDINN T
60°81 686 T1 0Tl LOL86S Smquiesyny (AVOIS) D1« PH (N'1d) puog wimoy amjosqy (1) NN £zakiop smu auemojouslu £€169709511NT-XTVIHIONI 1
op UoBMADIE  910T'ZI'1E  eBIdAQRU AUSO  eqzor] el itite] ejuojio emzeN WudremzeN  njudl fezpoy emzeN d7
Mpzpn BUQSOMRAY  SM osOLBM Aqizpats fery]
VOINVED VZ H41ZAA1S ADVIVIN VINVAOLSTMNI O9DANTQASM ACDNLALSNI ZHZHd ANVAMOLINA VAMLDINLSIZON ATNLAL
0529 £P8 9F 267 9F auldddisas (3py1fd14a0 1 vagopIISIzON Bsoupal w20y
€19 692 v 81 v Y8L196 0T Auzdiuaid BUOIOMIUN - O] 9zZsnpun,jit Azokyop o1 QUEMOIOUDIU ‘g
95°¢1 678 01 ZTL 01 150S'¥TT 26 BlRYOHUN - Ol Szsnpunjiun &zokyop a1 suBMOjOURIY L
L8 €78 S 189 ¢ 860G 1L #Z BIRYOT BUUALJ J0IS3AU] - O] [0SRIR{ J0IS3AU] KzaKjop aiu sueMOjoUSII )
(] 608 S 178§ 6TVLLES 81 1f2e811qQ 101S9AU] - O |OSBIR J0)SIALY Azokjop a1u AUEMOIOUDIU G
G811 7ST 8 901 8 1€81°6L0 8§ KuzorueuA(y 1foeBi|qQ SI0ISIAU] BAIAY -] SIOIS3AU] BAIAY AzoKyop o1u aueMOOUIU b
LL'S 810 900 ¥ 1578086 1€ yoAufforodios] mosideq yoAuzni(] SI0ISIAU] BAIAY -O[. SIOISAU] BAIAY KzaK)0p a1u SUEMOJOUI €
£€°'8 G6LS 80L S 16¥9°06 ¥S¢ Auzatuald I PP - Amofery [osesed OF1 I PPN Azokyop o suemojouatl T
¥6'C 8¥0 T 990 ¢ 19714105 66 yohmoqrexs HoediqQ - Amofeny joseied Ol TR Azakop a1u SUBMOIOUSLU T
9 YoemApie 910721 1€ e1oAqen Auad ©qZor] nzsnpuny {ezpol | emzeN juAl BMZEN mjudi fezpoy  dq
M JBIZPN BU 0S0MBM Im psouEM

ANCADALSTMNI ALVIITHALYAD I VALDINLSAZON DILSONAEAr
(yoyojz-sky m) askferuppdnzn spaqe], (g



2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r.

(w tys. ziotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

38

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

W

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery warto$ciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
II. = Zobowiazania
Aktywa netto (I-IT)
v. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony

=]

2. Kapital wyptacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VI Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zt)

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

31.12.2016

69 605
3509
43

540

69 065
68 537
129 446
-60 909
-738
-378
-360
1266
69 065

680 870,024520
101,44

31.12.2015

52190
1755
38

319
51871
52 194

84213
-32019
-578

-159

-419

255
51 871

521 005,388029
99,56

Bilans nalezy analizowac lqcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2016  20.02.2015
31.12.2016  31.12.2015

L Przychody z lokat 351 281
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 25 33

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 326 248

1L Koszty funduszu 570 440
Wynagrodzenie dla towarzystwa 536 429

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza - -
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -

R N A e

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12.  Ujemne saldo réznic kursowych - -

13. Pozostale 34 11

1L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (1I-1IT) 570 440
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -219 -159
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1070 -164
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 59 -419

= tytulu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1011 255

=z tytulu réznic kursowych - -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 851 -323

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):
jednostki uczestnictwa kategorii A 1,25 -0,62

Warszawa, 18 kwietnia 2017 1.

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A (zmiana wyrazona w stosunku rocznym)

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa

- Jednostki kategorii A

w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

1IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) cena emisyjna

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

01.01.2016
31.12.2016

51871
851
-219
59
1011
851

16 343
45233
28 890
17 194
69 065
53 562

01.01.2016
31.12.2016

159 864,636491
447 289,545346
287 424,908855
159 864,636491
680 870,024520
289 312,517869
608 442493349
680 870,024520

—

01.01.2016
31.12.2016

99,56

101,44

1,89%

99,30
2016-01-21

101,94
2016-10-25

101,47
2016-12-30

01.01.2016
31.12.2016

1,06%
1,00%

20.02.2015
31.12.2015

0
-323
-159
419

255
-323

52194
84213
32019
51871
51871
45 008

20.02.2015
31.12.2015

521 005,388029
842 022,972523
321 017,584494
521 005,388029
521 005,388029
842 022,972523
321 017,5844%4
521 005,388029

20.02.2015
31.12.2015

100,00%)
99,56
-0,51%

99,09
2015-12-14

100,39
2015-04-16

99,51
2015-12-30

20.02.2015
31.12.2015

1,14%
L11%

Z

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie = notami objasniajacymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng cze$é

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnos¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zn.zm.)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. ar 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE [ PREZENTACIJA INFORMACIH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netio - stanowiace roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJ DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydziclonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly

otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane¢ warto$ci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
stosuje sie do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skiadnika.
Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalema dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustaienia tego
prawa.

Bowo

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu wjmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnictych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywdéw Funduszu
w dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysoko$ci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

3
!\)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oraz oplate umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowia
zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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24. Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywdw Subfunduszu. Jezeli koszty obcigzaja Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosziach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto(WAN) Subfunduszu do
WAN Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartoéci transakcji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w

odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej

ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i warto$ci aktywéw innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu 1 warto$ci aktywow netio innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu poiskiego w dniu wyceny.

[SO I (e
RN

1. Wycena skladnikow lokat notowanyceh na aktvwnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, e dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢
cene z rynku 0 wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gloéwnym dostgpne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku,
gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku glownym oferty nie sa dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnodci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warlo$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju uslugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng¢ w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku glownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastepuje:
a) poprzez porownanie obrotow z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotéw na poszezegolnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty begdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesiecznym ustalaniem rynku gloéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez
badany miesiac by! dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynek
dla danego skiadnika iokat jest aktywny.

. Wycena skladnikow lokat nienotowanvch na aktywnym rynku

i

35

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa pobornu,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w naste¢pujacy

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentoéw rynku pienieznego bedacych papierami warto$ciowymi - wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio

do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych

kosztow Funduszu

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.,

IV. Szczegdine metodv wyceny skladnikow lokat
1.

!\)

4.

5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery wartosciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej
1.

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycepa w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci
w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow

4) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$é wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dziefh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanvch w walutach obcych

1

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po
przeticzeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$é aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale - premia inwestycyjna 43 38
43 38

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015
Z tytutu nabytych aktywow - -

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytuhu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 179 159
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 301 116
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu kréotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostate, w tym: 60 44
- wynagrodzenie TF1 57 44
540 319
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 31.12.2016 Wartoé¢ na 31.12.2015
Bank / Waluta w PLN w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 3509 1755

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
Srednia wartosé
w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych: 2044

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko spadku wartoéci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu. Na dzien 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat
obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywOw obciazonych ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze
stopy procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skiadnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzien 31.12.2016 1.1 31.12.2015 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sa ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane 53 z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakiadane sa na okres
Jjednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogolem
31.12.2016 31.12.2015
5,04% 3,36%

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walutowego, wynikajacy z tego, Ze udzial aktywow denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowg cze$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrodiowe mogace by¢ przedmiotem inwestycji aktywow Subfunduszu stosuja mechanizm cze$ciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute¢ poiska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 11CH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. 1)

01.01.2016 20.02.2015
Grupy lokat 31.12.2016 31.12.2015
Jednostki uczestnictwa 56 -57

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg 3 -362
Razem 59 -419

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zb)

01.01.2016 20.02.2015
Grupy lokat 31.12.2016 31.12.2015
Jednostki uczestnictwa 339 206
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 672 49
Razem 1011 255
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen
nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie
podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNET)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie stale rowne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa:

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymalna roczna wysokos¢ wynagrodzenia (w %) 1,50 1,50 1,50 1,50

1% od 01.07.2015 .
wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie sprawozdawczym (w %) 1,35% do 30.06.2015 . - - -

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny /&é
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NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 69 065 51871
Wartos¢ aktywéw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z1)
jednostki uczestnictwa kategorii A 101,44 99,56

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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7

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieawzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialainosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocen¢ sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody wyznaczania ekspozycji AFI

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. §
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z par 14 ust 1 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2013 1. poz. 538). Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczen dokonmanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartoéci catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowe;j i prawdopodobienistwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skladu portfela referencyjnego, sa nastgpujace:

Oczekiwana wartos¢ wskaznika
Nieprzekraczalna warto$é dzwigni finansowej oraz Portfel
Nazwa Subfunduszu Metoda catkowitej ekspozycji prawdopodobienstwo jego przekroczenia:  referencyjny
ING Pakiet Ostrozny Metoda . 100% wartosci aktywow
zaangazowania netto Subfunduszu - -

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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ING.

Katowice, 18 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Ostrozny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywdow, w
tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,

sporzadzonego 18 kwietnia 2017 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego ING Subfundusz Pakiet
Umiarkowany w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz’), na ktére sklada sie zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania jednostkowe nie zawieraly istotnego Zznieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonaing pewnosé¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacii ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz oceng 0golnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sig tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory w
dniu 15 kwietnia 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 35646

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

\

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

18 kwietnia 2017 r.






ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Pakiet
Umiarkowany, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania {inansowego;
2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. o wartosci 30.264 tys. zotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 31.228 tys. ztotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 545 tys.
zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartosci
aktywéw netto o kwote 11.293 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzgdu

[
Leszek Jedlecki
Wiceprezes Zarzqdu

) ey, e

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

5 (
Robert Bohynik
‘ztonek Zarzgdu

1zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET UMIARKOWANY

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SF10
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja
osobowosci prawne;j.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 1.
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany ("Subfundusz")
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny, dalej razem "Subfundusze”

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rozne cele inwestycyjne.

Glownym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu sa
inwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, zarowno w fundusze o charakierze dtuznym i fundusze o charakterze akcyjnym. Neutralny poziom zaangazowania w fundusze
o charakterze dluznym wynosi 70% wartosci aktywow, natomiast w fundusze o charakterze akcyjnym wynosi 30% wartosci aktywow. Przez neutralny poziom
zangazowania rozumie si¢ poziom inwestycji w poszczegolne klasy aktywow, charakteryzujacych sie réznym poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowiacy punkt
odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zaleznosci od oceny poszczegllnych rynkow, na ktorych inwestuja wskazane wyzej fundusze lub
instytucje wspolnego inwestowania oraz w szczegolnosci koniunktury na rynku akcji lub instrumentéw dluznych, zarzadzajacy Subfunduszem alokuje aktywa
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu zaangazowania w
okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujace si¢ roznym poziomem ryzyka wlasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty diuzne, skutkowaé moze
okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegdlnosci jego zwickszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w fundusze o charakterze akcyjnym. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwiazane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych Iub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.
$Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dluznym, dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty ~ do
100% wartosci aktywow,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne — do 50% wartosci aktywow,
3. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac 30% wartosci aktywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z
siedziba za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania z siedziba za granica jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skiadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inna polityke inwestycyjna - do 100% warto$ci aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania ~
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wiecej niz 20% warto$ci aktywow.
6. Subfundusz moze lokowac powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

£) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

j) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lacznej warto$ci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.
7. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dzialalno$cig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca shuzacego do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych

rynkowych.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany



Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
(do dnia 20 lipca 2015 r. dzialajaca pod nazwa ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 1.

Dane porownywalne obejmuja okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzieé¢
przysziosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2016 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre§lenie cech je réznicujacych
Charaktervstvka jednosiek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
dystrybutora.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 100 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zI w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywcg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednosiek uczestictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywane bezpo$rednio przez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutora. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimaina wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2L, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moze przewidywac¢ wyzszg minimalng wysokos¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wigksza jednak niz 100 z. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna taczna wplata do
Funduszu wynosi 50 z1.
- w zwiazku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywce
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 2} w przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywa¢ wyzszg minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia, nie wicksza jednak niz 100 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- Zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za po$rednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimaina wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwiazku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywce
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akgje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spolkach z ograniczona odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.
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31.12.2015
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6 58,63
0 38,30

96,93
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Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgeymi i informacig dodatkowg, kiére stanowiq integralng czes¢é sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2016 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

[

. Naleznosci
. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

S

diuzne papiery wartosciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
IL Zobowiagzania
LIS Aktywa netto (I-IT)
Iv. Kapitat funduszu
. Kapital wplacony

—

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

s s

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r,

31.12.2016

31481
1186
31

253
31228
33479

76 043
42 564
-3 623
=799
-2.824
1372
31228

316 888,922811

98,55

31.12.2015

42 841
1269
46

320
42 521
45 317

67044

-21 727
-2 445

-367

2078
-351
42 521

442 673,559296

96,05

Bilans nalezy analizowa¢ Igcznie = notami objasniajacymi i informacjg dodatkowg, ktdre stanowiq integralng cze$¢é sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2016  20.02.2015
31.12.2016 31.12.2015

L Przychody z lokat 340 363
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 12 22
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - -
Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 328 341
IL Koszty funduszu 772 730
Wynagrodzenie dla towarzystwa 738 719

R

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije - -
Oplaty dla depozytariusza - -
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -

AR S A S

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

—_ =
Bbo- o

b

Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 34 11
1L Koszty pokrywane przez towarzystwo ' 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (II-1I) 772 730
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -432 -367
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 977 -2 429
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -746 -2078

—
L

z tytudu réznic kursowych - -

3]

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1723 -351
z tytulu roznic kursowych - -
VIL Wynik z operacji (V£VT) 545 -2 796

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zb):
Jjednostki uczestnictwa kategorii A 1,72 -6,32

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac lqcznie = notami objasniajgcymi i informacjag dodatkowg, kiore stanowiq integraing cze$é sprawozdania
finansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych ~ z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

L Zmiana Wartosci Aktywéw Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

11l Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A (wyrazona w stosunku rocznym)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

£ W

o

*) cena emisyjna

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

01.01.2016
31.12.2016

42521
545
-432
-746
1723
545

-11 838

8 999
20 837
-11 293
31228
33593

01.01.2016
31.12.2016

-125 784,636485
93 469,138121
219 253,774606
-125 784,636485
316 888,922811
758 759,269222
441 870,346411
316 888,922811

01.01.2016
31.12.2016

96,05

98,55

2,60%

91,93
2016-02-11

98,55
2016-12-30

98,55
2016-12-30

01.01.2016
31.12.2016
2.30%
2,20%

20.02.2015
31.12.2015

0
-2796
-367
-2078
-351
-2 796

45 317
67 044
21727
42521
42 521
38 148

20.02.2015
31.12.2015

442 673,559296
665 290,131101
222 616,571805
442 673,559296
442 673,559296
665 290,131101
222 616,571805
442 673,559296

20.02.2015
31.12.2015

100,00%)
96,05
-4,59%

94,34
2015-12-14

102,06
2015-04-27

96,14
2015-12-30

20.02.2015
31.12.2015
2,22%
2,19%

)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie = notami objasniajacymi i informacjq dodatkowaq, kiore stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalnod¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zn.zm.)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1., poz. 1896}
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1. or 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarle w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace roznicg pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netio, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydziclonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

B e

1.

12

13.

14.

15.

16.

20.

21

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje makierska.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kidre zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie
stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuije sic nabycie skladnika.
Nalezna dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla kiorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sic wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhiznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoici godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartosé aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne s3 ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktyw6w netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od
wartoéci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

Towarzystwo pobiera oplat¢ dystrybucyjng, oraz oplate umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty t¢ stanowiag
zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie s ujmowane w przychodach i kosztach.




24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywéw Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto( WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dziei wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartodci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakeji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokomuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,
ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma warto$ci aktywow Subfunduszu 1 wartosei aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywoéw netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastizezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnvm rynku

L.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzief wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowiacej jego odpowiednik warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny,
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
inngj, stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie
cene z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sa informacje o ziozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczaine. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $rednigj ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku giéwnym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne s3 wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnodci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dosigpne ~ stosuje sic warto$é oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te¢ jednostke przeptywow pienieznych
zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedosigpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cenc
nier6zniacego si¢ istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku
giownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gloéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gidwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

8. Razem z comiesi¢cznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez
badany miesiac byl dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, Ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

M. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyijne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodae,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12} depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci zalicza sie w ciezar pozostatych
kosztow Funduszu

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w pizypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s scisle powiazane z wycenianym papierem dhuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej pizy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentn
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikow lokat — wedug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegolne metody wyceny skiadnikow lokat

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane;

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci,

jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegolnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sie diuzne papiery wartosciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznoci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartociowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych ustaia si¢ wedtug zasad przyjetych dia tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci

odziwej:
%) w przifpadku akcji - ich wartos¢ ustala si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegélno$ci metodg poréwnywalnych spolek gieldowych oraz metode porownywalnych transakeji,
c) metody dochodowe, a w szczegolnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szezegolnosci wartosé
godziwa akcji, na kiore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
skladnika, w szczegolnoéci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skladnika lokat, wedlug
warto$ci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci
w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych;

!\)

9
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8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego na
Dzienn Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanyeh w walutach obevch

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kt6rej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktoérych mowa w ust. 1 wykazuje sic w walucie, w kidrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sic w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1) 31.12.2016 31.12.2015
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 1
Z tytubu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - premia inwestycyjna 31 45
31 46
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015

Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 34 123
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 159 117
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -

Pozostale, w tym: 60 80
- wynagrodzenie TF] 38 &0
253 320
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 31.12.2016 Wartosé na 31.12.2015
Bank / Waluta w PLN w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 1186 1269

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
Srednia wartosé
w PLN

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych: 959

I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartoéci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dziefi 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat
obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywOw obcigzonych ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dhiznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzien 31.12.2016 1. i 31.12.2015 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
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2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica Iub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sa ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dziefi 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres
Jjednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogolem
31.12.2016 31.12.2015
3,77% 2,96%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walutowego, wynikajacy z tego, e udzial aktywow denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mmniejszosciowa cze$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrodlowe mogace by¢ przedmiotem inwestycji aktywow Subfunduszu stosuja mechanizm czg$ciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 11CH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. z)

01.01.2016 20.02.2015

Grupy lokat 31122016  31.12.2015
Jednostki uczestnictwa 18 -1377

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica -164 -701
Razem -746 -2 078

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. z1)
01.01.2016 20.02.2015

Grupy lokat 31.12.2016 31122015
Jednostki uczestnictwa 757 -118
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 966 -233
Razem 1723 -351
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu ushug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obcigzen
nalozonych przez wiasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sg bezpoérednio z aktywow Subfunduszu i nie
podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego,

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
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Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wysokos¢ wynagrodzenia (w %)

wynagrodzenie faktvcznie pobrane w okresie sprawozdawczym (w %)

NOTA 12

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T’
3,00 3,00 3,00 3,00
2,20 - - -

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. z1)
Warto$¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z1)
jednostki uczestnictwa kategorii A

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

31.12,.2016 31.12.2015
31228 42 521

98,55 96,05
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6. INFORMACJA DODATKOWA

)

2)

3)

4

5)

6)

7

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnoSci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé ma ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody wyznaczania ekspozycji AFI

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza calkowita ekspozycje zgodnie z par 14 ust 1 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 . w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 22013 r. poz. 538). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobieristwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skladu portfela referencyjnego, sa nastepujace:

Oczekiwana wartos¢ wskaznika
Nieprzekraczalna wartos¢ dzwigni finansowej oraz Portfel
Nazwa Subfunduszu Metoda calkowitej ekspozycji prawdopodobienstwo jego przekroczenia  referencyjny
ING Pakiet Metoda 100% wartosci aktywow
Umiarkowany zaangazowania netto Subfunduszu - -

Warszawa, 18 kwietnia 2017 1.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
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Katowice, 18 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Umiarkowany (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegblnosci aktywdow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierdéw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do

31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 18 kwietnia 2017 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.




ING Subfunausz Pakiet Dynamiczny w NG Konto
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
nwestycyinym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego ING Subfundusz Pakiet
Dynamiczny w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére skiada sig¢ zestawienie lokat
oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z poZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania jednostkowe nie =zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz oceng 0goinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatainosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na forme i tres¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory w
dniu 15 kwietnia 2016 r. wydat niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

18 kwietnia 2017 r.






ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1, poz. 1047 z pézniejszymi zmianami)
Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Pakiet
Dynamiczny, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. o wartosci 10.863 tys. ziotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 11.291 tys, zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 472 tys.
ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwotg 494 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Leszek Jedlecki
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Fobee wo

{

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET DYNAMICZNY

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SF10

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci
prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny ("Subfundusz"), dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualna polityke inwestycyina dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.

Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sa w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, zardwno w fundusze o charakterze akcyjnym jak i fundusze o charakterze dluznym. Neutralny poziom zaangazowania aktywow
Subfunduszu w fundusze o charakterze akcyjnym wynosi 65% wartosci aktywow, natomiast o w fundusze o charakterze dluznym wynosi 35% wartosci aktywow.
Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie si¢ poziom inwestycji w poszczegélne klasy aktywow, charakteryzujacych sie roznmym poziomem ryzyka
inwestycyjnego, stanowiacy punkt odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zaleznosci od oceny poszczegéinych rynkow, na ktorych inwestuja
wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania oraz w szczegdinosci koniunktury na rynku akeji lub instrumentéw diuznych, zarzadzajacy
Subfunduszem alokuje aktywa Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana
poziomu zaangazowania aktywow w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujace si¢ roznym poziomem ryzyka wlasciwym dla inwestycji w akcje lub w
instrumenty dluzne, skutkowa¢ moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegolnosci jego zwiekszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w fundusze
o charakterze akcyjnym. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w przypadku,
gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwiazane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty
lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji iokat:

1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze diuznym, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty — do 55%
wartosci aktywow,

2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywow,

3. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywad lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba
za granicg, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skladajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna
polityke inwestycyjna - do 100% wartosci aktywow

5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wiecej niz 20% wartosci aktywow.

6. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

c) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy
g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

j) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lacznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego
inwestowania.

7. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dzialainoscia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych

rynkowych.

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny



Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (NN Investment Partners TFL, Towarzystwo)
(do dnia 20 lipca 2015 r. dzialajaca pod nazwa ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XTI Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 .

Dane porownywalne obejmuja okres od 20 lutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzieé
przysziosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2016 r. Nie istnigja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystvka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za poérednictwem
dystrybutora.
- minimalna wysokos¢ wptat tytulem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwiazku z nabywaniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty
dokonanej przez nabywee
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystvka jednostek uczestmictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach IKE Iub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
dystrybutora. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre$la umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z}, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moze przewidywa¢ wyzsza minimalng wysokosé wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wigksza jednak niz 100 zi. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata do
Funduszu wynosi 50 z1.
- w zwiazku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K. pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty
dokonanej przez nabywce
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczesmictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 100 2 w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z1 w przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywa¢ wyzszg minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia, nie wicksza jednak niz 100 zi,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem,
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnicrwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania okreslonego
programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PP lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty
dokonanej przez nabywce
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymainie 3,5% warto$ci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

warto$¢ wg
ceny nabycia

6295

3944

10239

31.12.2016

wartos$¢ na
dzien bilansowy

6 604

4259

10 863

% udzial w
aktywach

95,69

warto§é wg
ceny nabycia

11527

31.12.2015

wartos¢ na
dzien bilansowy

6927

4473

11 400

% udzial w
aktywach

57,95

37,42

95,37

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kiére stanowiq integralng czesé sprawozdania fiyansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

[

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

W

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dhuzne papiery wartosciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
I Zobowiazania
Aktywa netto (I-1I)
v. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony

=

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

S s

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

31.12.2016

11352
475
14

61

11 291
11 903
26975
-15072
~1236
271
-959
624
11291

113 894,657717
99,14

31.12.2015

11 953
537
16

168

11 785
12 869
21038
-8 169
-957
-107
-850
-127
11785

125 448,084133
93,94

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie = notami objasnigjgcymi i informacjq dodatkowg, kicre stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny



3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2016 20.02.2015

31.12.2016 31.12.2015

L Przychody z lokat 136 126

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 4 6

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - -

5. Pozostate - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 132 120

1L Koszty funduszu 306 233

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 272 222

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8.  Uslugi prawne - -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych - -

13. Pozostale 34 i1

. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

Iv. Koszty funduszu netto (1-1II) 306 233

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -170 -107

VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 642 -977

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -109 -850

z tvtulu réinic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 751 -127

= tytutu réznic kursowych - -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 472 -1 084
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w z1):

jednostki uczestnictwa kategorii A 4,15 -8,64

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowa¢ lacznie = notami objasniajgcymi i informaciq dodatkowg, kiore stanowig integralng czes¢ sprawozdania
Jfinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

L. Zmiana Wartosci Aktywéw Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z aperacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddw z Jokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu z tytuiu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcezego

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

IIL. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A (wyrazona w stosunku rocznym)

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) cena emisyjna

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.

01.01.2016
31.12.2016

11785
472
-170
-109
751
472

-966
5937
6903

-494

11 291
10 268

01.01.2016
31.12.2016

-11 553,426416
62 774,931857
74 328,358273

-11 553,426416

113 894,657717

272 979,675378

159 085,017661

113 894,657717

01.01.2016
31.12.2016

93,94

99,14

5,54%

88,19
2016-02-11

99,15
2016-12-30

99,15
2016-12-30

01.01.2016
31.12.2016

2,98%
2,65%

20.02.2015
3L12.2015

0

-1 084
-107
-850
-127
-1 084

12 869
21 038

8169
11785
11785
10 294

20.02.2015
31.12.2015

125 448,084133
210 204,743521

84 756,659388
125 448,084133
125 448,084133
210 204,743521

84 756,659388
125 448,084133

20.02.2015
31.12.2015

100,00%)
93,94
-7,04%

91,57
2015-12-14

102,53
2015-04-27

93,97
2015-12-30

20.02.2015
31.12.2015

2,63%
2,51%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie = notami objasniajacymi i informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czeéd

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pozn.zm.)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowiace roznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dia ING Konto Funduszowe SFIO z wydzieionymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dia kazdego subfunduszu.
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly

otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane wartosci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokoséci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentdéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie
stosuje si¢ do skfadnikow lokat bedacych przedmiotem transakceji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie sktadnika.

9. Nalezna dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dnin, w ktorym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksi¢cgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

14. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienieznych).

A

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowia lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowyrmi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosei:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywéw Funduszu w
dniu wyceny.

21. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa uyymowane w wysokos$ci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu.

23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oraz oplate umorzeniowa (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowia
zobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.
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24. Koszty zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obciazaja Fundusz w
calosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto( WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzief ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikow lokat dotyczacg wiecej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu wartodci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podiegaja odkupieniu w kolejnosci okreslongj, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warlo§ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW,

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma warto$ci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy. Wartoéé aktywow netto Funduszu stanowi
suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rvnku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) diuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicag,
11) instrumenty rynku pienigznego.
Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.l1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku —
innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na akiywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku
inngj, stanowigcej jego odpowiednik warto$ci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze ¢ wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢
cene z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostepne sa wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostgpne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
si¢ Srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na
rynku gléwnym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z
tym ze o wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostgpne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — siosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotermn
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycen¢ w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nier6znigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku giéwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kiéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku giownego nastgpuje:
a) poprzez pordwnanie obrotdw z poszczegéinych rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez
badany miesiac byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy. to uznaje sie, ze rynek
dla danego skiadnika lokat jest aktywny.

Il Wvcena skladnikdw lokat nienotowanvch na aktvwnvm rynku

1.

2

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Warto$¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dhuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio

do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokosé odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych

kosztow Funduszu

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartos¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg sci$le powiazane z wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skiadnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdlne metody wveceny skiadnikow lokat

1.

o

(s

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegoinosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wvznaczania wartosci godziwej

ol

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
odziwej:

%) w perypadku akcji — ich wartos$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metodg porownywalnych spolek gieldowych oraz metode poréwnywalnych transakceji,

c) metody dochodowe, a w szczegolnosci metode zdyskontowanych przepltywow pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywoOw netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosé
godziwg akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego skladnika lokat, wedlug
warto$ci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych 1 tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$é godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentow, a w szczegolnosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wylicgonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o kiérych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
ady nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o kiorych mowa w ust. 1 wykazuje sic w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31122016 31.12.2015
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1 -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tym: 13 16
- premia inwestycyina 13 16
14 16

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 31.12.2016 31.12.2015
Z tytulu nabytych aktywow - -

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 15 140
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 19 1
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i1 kredytow - -
Z tytulu gwarangcji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 27 27
- wynagrodzenie TF] 25 27
6l 168
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartosé na 31.12.2016 Warto$¢ na 31.12.2015
Bank / Waluta w PLN w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 475 537

I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
Srednia warto$¢
w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkoéw pienieznych: 363

I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Na dzien 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. Subfundusz nie posiadat skladnikow lokat
obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dhuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami diuznymi wechodzacymi w sklad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzief 31.12.2016 1. i 31.12.2015 r. Subfundusz nie posiadal sktadnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
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2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowe;j.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoOlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sg ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspblnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzieni bilansowy stanowily one:
Procentowy udzial w aktywach ogolem
31.12.2016 31.12.2015
4,18% 4,49%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walutowego, wynikajacy z tego, ze udzial aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czeg$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrodiowe mogace by¢ przedmiotem inwestycji aktywow Subfunduszu stosuja mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zb)

01.01.2016 20.02.2015

Grupy lokat 31122016  31.12.2015
Jednostki uczestnictwa 8 -625

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica -117 =225
Razem -109 -850

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zi)
01.01.2016 20.02.2015

Grupy lokat 31122016  31.12.2015
Jednostki uczestnictwa 387 -78
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg 364 -49
Razem 751 -127
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowych, prowizji bankowych, podatkéw i innych obciazen
nalozonych przez wlasciwe organy paistwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z aktywoéw Subfunduszu i nie
podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEY)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie stale rowne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymalna roczna wysokos$¢ wynagrodzenia (w %) 3,50 3,50 3,50 3,50
wynagrodzenie faktveznie pobrane w okresie sprawozdawezvm (w %) 2,65 - - -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. zl) 11291 11785
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w z})
jednostki uczestnictwa kategorii A 99,14 93,94

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D

2)

3)

4

5)

6)

7)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje mie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody wyznaczania ekspozycji AFI

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz metods zaangazowania zgodnie z art, 7 i art. §
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnodei, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z par 14 ust 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r.
poz. 538). Aktualnie stosowang metoda calkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczenn dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobienstwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat skiadu portfela referencyjnego, sa nastepujace:

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni

Nieprzekraczaina wartos¢ finansowej oraz prawdopodobienstwo Portfel
Nazwa Subfunduszu Metoda catkowitej ekspozycji jego przekroczenia referencyjny
Metoda 100% wartosci aktywow netto
ING Pakiet Dynamiczny ~ zaangazowania Subfunduszu - -

Warszawa, 18 kwietnia 2017 r.
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ING

Katowice, 18 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Dynamiczny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegdlnos$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,

sporzadzonego 18 kwietnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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