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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego potrocznego sprawozdania finansowego NN Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (do dnia 31 lipca 2018 roku NN SFIO Obligacji 2) z siedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz’), na ktére skiada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,poiroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poirocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego podtrocznego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
poélrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
W szczegolnosci od 0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym péirocznym sprawozdaniu finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji majgtkowej
i finansowej NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesigcy koriczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjgtymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

arcin Dymek

Kluczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.



NN investment
partners

Warszawa 29 sierpnia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Inwestorzy rozpoczeli wakacje w niewesotych nastrojach, a na koniec pierwszego pétrocza trudno juz byto uwierzyé, ze zaledwie
szesc miesiecy wezeéniej na rynkach finansowych panowata euforia.

Wojny handlowe okazaly sie czyms wiecej niZz burczuczng retorykg prezydenta Standw Zjednoczonych, Donalda Trumpa.
Decyzja o wprowadzeniu nowych cet na stal i aluminium importowane z Europy, Kanady i Meksyku {osobnym frontem konfliktu USA z
reszty Swiata pozostaje ten z Chinami), spotkala sie z odwetowg reakcjg Unii, ktdéra z kolei objeta taryfami amerykariskie produkty
importowane ze standw bedgcych twierdzg republikandw. W rezultacie niektére firmy zza oceanu zapowiedziaty, ze przeniosg swoje
zaktady za granice. Symbolem tej wojny stali sie producenci motocykli pod takimi markami jak Harley-Davidson czy Indian. Polaris
Industries, wtasciciel Indian Motorcycle, oswiadczyt, ze podniesienie cet na import motocykli do Unii Europejskiej do 31 proc. z 6
proc., moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw spotki o 15 min dolarow.

Dopiero pod koniec lipca wojenna retoryka ztagodniata, a Donald Trump i'Jean-Claude Juncker, szef Komisji Europejskiej,
zawarli symboliczny rozejm, w ramach ktérego obie strony konfliktu zapowiedzialy m.in. wycofanie sie z natozonych taryf. ,US-EU
Deal” spotkat sie z entuzjastyczng reakcjg inwestorow na rynkach finansowych. Sceptycy podkreslaja, ze porozumienie jest zbyt mato
konkretne, Zeby ogtosic sukces i nie rozwigzuje problemu nadmiernego deficytu handlowego Standw Zjednoczonych, z ktérym walczy
Donald Trump.

Jeden z najwainiejszych instrumentow finansowych na swiecie, czyli dolar, znalazt sie w ogniu krzyzowym. Z jednej strony Bank
Rezerw Federalnych prowadzi do umocnienia amerykanskiej waluty, podnoszac stopy procentowe w USA. Z drugiej Donald Trump
cheiathy ostabienia amerykanskiej waluty, co zwigkszytoby konkurencyjno$¢ amerykanskiego eksportu. Zarzucit wiec Chinom, ie
specjalnie dewaluuja juana, a Rezerwie Federalne], ze zbyt szybko podnosi stopy procentowe.

W rytm notowan dolara ksztattujg sie ceny aktywow z rynkow wschodzgcych, zardwno akgeji jak i obligacji. Na poczgtku roku,
gdy amerykanska waluta stabta, do emerging markets plynat kapitat, a notowania indeksu WIG zblizyly sie nawet do historycznego
rekordu z polowy 2007 r. Nastepnie umocnienie dolara zbiegto sie w czasie z gtebokg korektg na rynkach finansowych krajow
rozwijajgcych sie. Na poczatku drugiego pétrocza, gdy dolar przestat sie umacnia¢, gietdy, ktére — podobnie jak Warszawska Gietda
Papierdw Wartosciowych — sg zaliczane do grona emerging markets, wreszcie zlapaty oddech.

Pierwsze potrocze 2018 r. obfitowato w zwroty akcji nie tylko finansowe. Do historii przeszedt uscisk dtoni przywddcéw Korei
Péinocne] i Poludniowe] pod koniec kwietnia. W potowie czerwca Kim Dzong Un spotkat sie z Donaldem Trumpem.

Kondycje polskiego rynku kapitatowego w tym czasie trudno oceni¢ jednoznacznie. Akcje — nie liczgc doskonatego stycznia —
zdecydowanie rozczarowaly, a notowania gtownych indeksow znalazty sie na rdwni pochytej, miedzy innymi przez wspomniany
odptyw kapitalu z krajow rozwijajgcych sig. Od poczatku roku do korica czerwca WIG20, wskaznik duiych spoétek, stracit 13,23 proc,,
indeks srednich firm, mWIG40, spadt o 12,95 proc., a sWIG80, grupujgcy mate przedsiebiorstwa, osungt sie o 13,06 proc. Za to
obligacje - kolejny juz raz w ostatnich latach - zaskoczyly pozytywnie. Rentownosé papierdw dziesiecioletnich spadta z ok. 3,60 proc.
w lutym do 3,30 proc. na koniec czerweca, a to oznacza, Ze ceny naszych obligacji wzrosty,

Prawdopodobnie najwazniejszym wydarzeniem pierwszego péirocza, z perspektywy rodzimego rynku kapitatowego, byto
opublikowanie projektu ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK). Dzieki nim Polacy bedg mogli liczyé na wyisze
emerytury, a gospodarke zasili nawet kilkanascie miliardéw ztotych rocznie.

W tym dynamicznym otoczeniu NN FIO Obligacji 2 osiggnat solidng zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na poziomie 1,77 proc., co byto jednym z najlepszych wynikéw w grupie funduszy polskich papierdw dtuznych.,

Zyazymy Par'\str u aby druga potowa roku byta pe%na sukcesow dla Paristwa i Panstwa inwestycji.
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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
do dnia 30.07.2018r. dzialajacy pod nazwa NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2018 r. poz. 395 z pdzZniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2, na ktore skiada si¢:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci 1.859.597 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 2.090.750 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 37.612
tys. zlotych; e
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartodci aktywow
netto o kwote 16.436 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Malgozta Barska
Pl'ezesfarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

p
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Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

f}im;z l}k/
Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji 2

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Fundusz Inwestycyiny Otwarty Obligacji 2
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: NN F10 Obligacji 2
do dnia 20 lipca 2015 r. dzialat pod nazwy ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
Typ funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako fundusz inwestycyjny otwarty
W dniu 31 lipca 2018 r. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 zostal przekszialcony w fundusz
inwestycyjny otwarty dzialajagcy pod nazwg NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2.

Data utworzenia: 19 wrzesnia 2001 r. decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gieid DFN1-4050/9-117/01
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 12 listopada 2001 r. pod numerem RFi 101

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu na dzien 30 czerwca 2018r.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, ktdrego uczestnikami mogg by¢ wylacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawic o funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanic aktywow glownie w $rednio- i dlugoterminowe instrumenty diuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

$rodki Funduszu inwestowane sg w papiery wartosciowe zgodnic z nastgpujgeymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnodei papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
stanowig co najmniej 50% wartosci aktywow.

2. dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego, nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.

3. listy zastawne - do 20% wartosci aktywow.

4. zagraniczne diuzne papiery warto$ciowe ~ do 49% wartosci aktywow.

5. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicg - do 10% wartosei aktywow.
Fundusz nic inwestuje w akcje ani inne instrumenty udzialowe. Fundusz moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz dazy do osiggnigeia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark MLGOPL (Merrill Lynch GOPL Polish Governments).

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 .

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezato do spétki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktdrej 100% akeji posiadato ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawezy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 1.

Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmujg dane pétroczne za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej si¢ przewidzieé przyszioscei, tzn. w ciggu
co najmnicj 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istnicjg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenic kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spoika z ograniczona odpowicdzialnoscig sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firme audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska j. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala roéwniez niezaleznego przegladu systemu zarzgdzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
podwiadczyl, iz na dzief 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalnoscei, zgodny z przepisami prawa
oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru | monitorowania
ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo sg
prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywal jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii. Od 31 lipca 2018 r. Fundusz moze zbywaé jednostki uczestnictwa roznych kategorii

Warszawa, 29 sicrpnia 2018 r.

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

Skiadniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne *)
Udzialy w spéikach z ograniczong
odpowiedzialnosciag
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za

granica
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

wartosé wg
ceny nabycia

1784 850
0

1784 850

30.06.2018

warto$¢ na
dzien bilansowy

1865 166
-5 569

1859597

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

% udzial w
aktywach

88,02
-0,26

87,76

warto§é wg
ceny nabycia

1792223
0

1792223

31.12.2017

warto$¢ na
dzien bilansowy

1 846 833
-134

1846 699

% udzial w
aktywach

87,53
-0,01

87,53

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, kidre sianowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
=) q )

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji 2
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3. BILANS

sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 r.
(w tys. zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2018

31.12.2017

L Aktywa 2118991 2109891
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 215168 162 963

2. Naleznosci 38 657 99 823

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1609 812 1 764 891
diuzne papiery wartosciowe 1609812 1764891

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 255354 82214
diuzne papiery wartosciowe 255 354 81942

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

1L Zobowiazania 28 241 2705
IIL Aktywa netto (I-IT) 2090 750 2107 186
v. Kapital funduszu 490 100 544 148
1. Kapitat wptacony 5320 551 5226776

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -4 830 451 -4 682 628

V. Dochody zatrzymane 1557 925 1523 661
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1240712 1209 885

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 317213 313776

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 42 725 39377
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 2 090 750 2107 186
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt) 7284 743,008843 7472 400,080269
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 287,00 282,00

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Bilans nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czgsé sprawozdania finansowego.
/] 4q,

: A\
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

30.06.2018 31122017 30.06.2017

L Przychody z lokat 36 426 62 965 30935
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 29 696 62 965 30935

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomogci . - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 6730 - -

5. Pozostale - - -

1L Koszty funduszu 5599 14 289 9155
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5589 10 900 5364

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 8 21 12

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych - 3363 3776

13. Pozostale 2 5 3

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (1I-111) 5599 14 289 9155
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 30 827 48 676 21780
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 785 370607 42 757
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3437 3379 10673

z tytulu réznic kursowych -1645 -5112 -89

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3348 33628 32084

z tytulu réznic kursowych 8237 -6 616 -6 636

VIL Wynik z operacji (V£VI) 37612 85 683 64 537
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zl) 5,16 11,47 8,73

Warszawa, 29 sierpnia 2018 .

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, kiore stanowiq integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w ekresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lgczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym

11, Zmiana liczby jednostek uczestnictiva

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno$ei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w
stosunku rocznym)

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

w dniu

1V, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: %)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania

finansowego.
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01.01.2018
30.06.2018
2107 186
37612
30 827
3437
3348
37612

0

0

0

0

-54 048
93 775
147 823
-16 436
2090 750

2126 717

01.01.2018
30.06.2618

-187 657,071426
330 334,507681

517 991,579107
-187 657,071426

7 284 743,008843
30459 956,115257
23 175 213,106414
7 284 743,008843

01.01.2018
30.06.2018
282,00
287,00

3,58%

282,23
2018-02-01
287,31
2018-06-21
286,99
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

0,53%
0,53%

0,001%

01.01.2017
31.12.2017
1989 268
85 683
48 676
3379
33628
85 683

0

0

0

0

32235
233123
200 888
117918
2107 186

2056 901

01.01,2017
31.12.2017

117 810,461313
839 858,783318

722 048,322005

117 810,461313

7 472 400,080269
30 129 621,607576
22 657 221,527307
7 472 400,080269

01.01.2017
31.12.2017
270,48
282,00

4,26%

269,29
2017-01-26
282,00
2017-12-31
281,96
2017-12-29

01.01.2017
31,12.2017

0,69%
0,53%

0,001%
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dzialalno$¢ funduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)

zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UIAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnosé danej pozycji wymaga innej dokladnodci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje
dodatkowa.

2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6.  Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodei ksiegowej (nie stosuje si¢ do
skladnikow lokat bgdacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje si¢ nabycie skladnika.

9. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

10. Nabycie/ zbycie skladnikoéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

11. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i

ustaleniu jego zobowiazan.

12, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

13. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP
nie ustala kursu ~ ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

14. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow warto§ciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Funduszu, a ich ujgcie w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

15. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

16. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny érodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obcych,

17. Koszty Funduszu obejmujg w szczegblnodei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obeych.

18. Odsetki naliczone oraz nalezne od §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

19. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzied roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Funduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzief
roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

20. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Funduszu obciazaja nastgpujace koszty: koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne zwigzane z
nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakeji oraz oplaty za transfer papieréw
warto$ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umdw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem Srodkow
pienieznych i obslugg rachunkéw bankowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez wiadciwe organy pafstwowe w zwigzku z dzialalnoscig
Funduszu.

21, Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oplate za konwersjg oraz oplate umorzeniows (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie sg ujmowane w przychodach i kosztach.

22. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzieni ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w
odpowiednim rejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestnikow Funduszu w dniu wyceny).

23. Wszystkie zobowigzania zwiazane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2




3) METODY WYCENY AKTYWOW

. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na kiory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktyw6w, ustalenia wartodei zobowigzai Funduszu, ustalenia wartosci aktywow
netto funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skladnikow Jokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nastgpujgce skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) listy zastawne,
2) dluzne papiery wartosciowe,
3) instrumenty pochodne,
4) certyfikaty inwestycyjne,
5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica,
6) instrumenty rynku pienigznego.

2. Warlod¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji
na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartodci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$é wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dziefl.

2) jezeli niedostepne sg wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gléwnym dostgpne sq informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
$rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, 2e uwzglgdnienie wylgcznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ Srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 2e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigou.

3) jezeli niedostepne sg wartosei wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie 53 dostgpne — stosuje sig wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.

4) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdzniacego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigea kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegblnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowart do korica okresu porownawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotdw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania,
7. Do wyceny skladnikéw lokat przyjmuje sie kurs z takg liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

9. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywno$¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
skladnika lokat jest aktywny.

NI Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) listy zastawne,
2) dluzne papiery wartoéciowe,
3) instrumenty pochodne,
4) jednostki uczestnictwa,
5) certyfikaty inwestycyjne,
6) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica,
7) depozyty,
8) waluty nie bgdace depozytami,
9) instrumenty rynku pienigznego.
10) wierzytelnosci, inne niz wierzytelnosei osob fizycznych
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Wartoéé skladnikow lokat wymienionych w ust, | nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nasigpujacy sposob:
1) w przypadku dluznych papierdw wartoéciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza sig w cigzar pozostatych kosztow
Funduszu
2) dluzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to wartos¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci§le powigzane z wycenianym papierem dluznym, wéwczas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartogci dluznego papieru wartociowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszezegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).
3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajgeej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
4) wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia
ujecia w ksicgach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany skiadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowana ceng¢ nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia wartosci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach
transakcji).

V. Szezegolne metody wyceny skiadnikow lokat

1.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sig diuzne papiery wartosciowe, od

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjgtych dla tych papierow wartociowych.
Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto§ciowych ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2.
3.
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
4,
5.
V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej
1.

W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdgeych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:

1) w przypadku depozytéw — ich wartoéé stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica ~ wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdinodci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przepltywow pienigznych;

4) w przypadku walut nie bedacych depozytami ~ ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzieft Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5) w przypadku wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci osdb fizycznych - wycena wedlug wartosci godziwej, za ktorg uwaza si¢ wartos¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostkg przeplywOw pienigznych
zwigzanych z tymi wierzytelnosciami.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgdg prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig ub ustala w walucie, w ktérej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31.12.2017

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Z tytulu zbytych lokat 38 651 99 813
Z tytudu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy
Z tytulu odsetek 5 9
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale 1 1
38657 99 823
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NOTA3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31.12.2017

Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig - -

funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 5568 406
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa - 1358

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodoéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw - -
Pozostale, w tym: 22 673 941

- wymiana walutowa 21726 -
- wynagrodzenie Towarzystwa 943 941
28 241 2705

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 30.06.2018 Warto$é na 31.12.2017

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN

ING Bank Slaski / PLN 177271 177 271 134 368 134 368

J.P.Morgan - depozyt zabezpieczajacy / USD 535 2002 - -
J.P.Morgan - depozyt zabezpieczajgcy /EUR 800 3489

BNP Paribas - depozyt zabezpieczajacy /EUR 1040 4536 1934 8065

ING Bank Slaski / CZK 52 9 - -

ING Bank $laski / EUR 1307 5701 2309 9631

ING Bank Slaski / HUF 218 3 34 0

ING Bank $laski / RON 4 4 4 4

ING Bank Slaski / RUB 392 23 392 24

ING Bank Slaski / TRY 38 3 2523 2330

ING Bank S$laski / USD 98 368 2 447 8518

ING Bank Slaski / ZAR 79 658 21731 81 23

215168 162963

1L $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw  PLN 124 079 124 079 59135 59135
pienigznych:  CZK 23 4 ) .
EUR 2 895 12221 1803 7675
HUF 10 964 147 327355 4479
RON 4 4 4 4
TRY 3699 3162 3248 3365
GBP - - - -
RUB 392 23 28 363 1838
ZAR 4825 1369 4145 1177
UsD 3127 10 909 2374 8970
T Isreis 86 643
Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTASS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEI]
a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej
jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy papiery dluzne zerokuponowe i o stalym oprocentowaniu stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogélem
30.06.2018 31.12.2017
84,28% 81,44%
b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy w skiad lokat Funduszu wehodzily papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowily:
Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
3,74% 6,09%

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 W
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2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gloéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajgce z inwestycji w instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.
Na dzien bilansowy w skiad lokat Funduszu wchodzity nieskarbowe papiery diuzne, ktére na dzies bilansowy stanowily:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017

6,97% 7,19%

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres jednego
dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Dodatkowo c2gs¢ $rodkéw pienigznych znajdowala sig
na depozycie zabezpieczajgeym transakcje pochodne. Na dzien bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogolem

30.06.2018 31.12.2017
om  8,38% 6,77%
depozyt zabezpieczajacy  0,47% 0,38%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.
Procentowy udzial w aktywach ogolem

30.06.2018 31.12.2017
$rodki pienigzne w walutach obcych 1,79% 1,36%
zagraniczne skiadniki lokat 10,84% 0,26%
NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w wystandaryzowe i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Inwestycje w kontrakty typu futures mialy na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego. Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyka walutowego na znajdujacych si¢ w portfelu denominowanych w walutach
obeych zagranicznych papierach wartosciowych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na polski zloty. Z inwestowaniem w te instrumenty
zwigzane sa podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwos¢ stosowania diwigni finansowej. Kontrakty IRS umozliwiajg zarzadzanie
ryzykiem stop procentowych. IRS daje mozliwoé¢ zabezpieczenia przed przed obnizeniem stopy zwrotu z inwestycji.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 30.06.2018 r.

Kontrakty terminowe typu futures:

Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Warto$¢ otwartej pozycji (kurs*ilo$¢*mnoznik)
Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pienigznych:

Kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci

Termin zapadalnosci/wygasni¢cia instrumentu pochodnego

Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Walutowe transakeje terminowe typu FX forward z dostawg:

Typ zajetef pozycyi:

Cel otwarcia pozycji:

1. USD/PLN 2018-07-06

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartos¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pienigznych:
Kwota bedaca podstawg przyszlych platnoscei
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

2. USD/PLN 2018-07-13

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i terminy przyszlych strumienti pienigznych:
Kwota bedgca podstawa przysztych platnosei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

3. USD/PLN 2018-08-20

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartos¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pienigznych:
Kwota bedgca podstawg przyszlych platnosei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Pozycja dluga - kontrakt terminowy na obligacj¢ US9128284R87 (US 10YR NOTE (CBT)
BOND)
Kontrakt terminowy na obligacje
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
45.070 tys. USD, w przeliczeniu 169.938 tys. PLN (375 kontraktoéw)
Rozliczenie nastepuje z datg wygasnigcia, a wartosé ustalana jest na podstawie instrumentu
bazowego, to znaczy na podstawie wartosci obligacji US9128284R87
Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupelniania
2018-09-19
2018-09-19

Pozycja dluga - kontrakty terminowe na wymiang walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

Kontrakt forward na wymiane walut po ustalonym kursie USD/PLN
-6 tys. PLN
do otrzymania 25.265 tys. z
6.750 tys. USD
2018-07-06
2018-07-06

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
-394 tys. PLN
do otrzymania 69.608 tys. zl
18.700 tys. USD
2018-07-13
2018-07-13

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
-3.083 tys. PLN
do otrzymania 90.446 tys. zl
25.000 tys. USD
2018-08-20
2018-08-20
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Kontrakty swapéw procentowych IRS (Interest Rate Swap):

Rodzaj instrumentu pochodnego:
Cel otwarcia pozycji:
1. Swap stopy procentowej (IRS) CZK 2028-02-01
Typ zajgtej pozycji
Wartos¢ otwartej pozycji
Warto$¢ i terminy przyszlych strumieni pieni¢znych
Kwota bedaca podstawa przysziych platnodci
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

S\)

Swap stopy procentowej (IRS) CZK 2028-02-07
Typ zajgtej pozycji
Wartosé otwartej pozycji
Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienieznych
Kwota bedaca podstawg przysziych ptatnosci
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

3. Swap stopy procentowej (IRS) CZK 2028-02-07
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Warto$é i terminy przyszlych strumieni pieni¢znych
Kwota bedaca podstawg przysziych platnosci
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

4. Swap stopy procentowej (IRS) PLN 2020-04-23
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Warto$é i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawg przyszlych platnosei
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

5. Swap stopy procentowej (IRS) PLN 2022-11-21
Typ zajgtej pozycji
Wartos¢ otwartej pozycji
Warto$¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawg przyszhych platnosci
Termin zapadalnoéei instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

6. Swap stopy procentowej (IRS) PLN 2023-02-08
Typ zajgtej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Wartoéé i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawa przyszlych platnosci
Termin zapadalnoéci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

7. Swap stopy procentowej {IRS) PLN 2023-03-01
Typ zajgtej pozycji
Wartos¢ otwartej pozycji
Warto$¢é i terminy przysziych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawa przysziych platnosei
Termin zapadalno$ei instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

8. Swap stopy procentowej (IRS) PLN 2023-06-28
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Warto$é i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

IRS
Efektywne zarzgdzanie Subfunduszem

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-141 tys. PLN
platno$ci wykonywane co pol roku wg stawki PRIBOR 6M
143.500 tys. CZK
2028-02-01
2028-02-01

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-204 tys. PLN
platno$ci wykonywane co p6l roku wg stawki PRIBOR 6M
143.500 tys. CZK
2028-02-07
2028-02-07

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-59 tys. PLN
platnosci wykonywane co p6t roku wg stawki PRIBOR 6M
143.500 tys. CZK
2028-02-07
2028-02-07

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
621 tys. PLN
platnogci wykonywane co pot roku wg stawki WIBOR6M
400.000 tys. PLN
2020-04-23
2020-04-23

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana statej na zmienna)
-1.027 tys. PLN
platno$ci wykonywane co pot roku wg stawki WIBOR6M
50.000 tys. PLN
2022-11-21
2022-11-21

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-704 tys. PLN
platnosci wykonywane co pot roku wg stawki WIBOR6M
50.000 tys. PLN
2023-02-08
2023-02-08

Pozycja krétka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
-664 tys. PLN
platnosci wykonywane co pol roku wg stawki WIBOR6M
64.000 tys. PLN
2023-03-01
2023-03-01

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
92 tys. PLN
platnosci wykonywane co pot roku wg stawki WIBOR6M
66.000 tys. PLN
2023-06-28
2023-06-28
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Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2017 r.
Kontrakty terminowe typu futures:

Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarcia pozycji:

Wartos¢ otwartej pozycji (kurs*ilos¢*mnoznik)

Warto§¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych:

Kwota bedaca podstawg przyszlych platnosci
Termin zapadalnosci/wygasnigcia instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Walutowe transakeje terminowe typu FX forward z dostawg:

Typ zajetej pozycji:
Cel otwarcia pozycji:

1.

USD/PLN 2018-01-12

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych:
Kwota bedgca podstawg przyszlych platnosei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Kontrakty swapéw procentowych IRS (Interest Rate Swap):

Rodzaj instrumentu pochodnego:
Cel otwarcia pozycji:

1.

IRS 2022-11-21
Typ zajgtej pozycji
Warto§¢ otwartej pozycji
Wartodé i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawa przysziych platnosei
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

IRS 2022-11-24
Typ zajetej pozycji
Warto$§¢ otwartej pozycji
Warto$é i terminy przysztych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawg przysztych platnosci
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

IRS 2022-11-28
Typ zajstej pozygji
Warto$¢ otwartej pozycji
Warto$é i terminy przyszlych strumieni pienieznych
Kwota bedgca podstawa przysziych platnosci
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

IRS 2022-12-11
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Warto$é i terminy przyszlych strumieni pienigznych
Kwota bedgca podstawg przyszlych platnosci
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

IRS 2022-12-12
Typ zajetej pozycji
Warto$¢ otwartej pozycji
Warto$é i terminy przyszlych strumieni pienieznych
Kwota bedaca podstawg przysziych ptatnodei
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

IRS 2022-12-27
Typ zajgtej pozyciji
Warto$¢ otwartej pozycii
Warto$é i terminy przysztych strumieni pienigznych
Kwota bedaca podstawa przysztych platnosci
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Pozycia krotka - kontrakt terminowy na 10 letnig obligacj¢ Skarbu Pafistwa DE0001102416
Euro-Bund Future Bond
Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
-80.840 tys. EUR (500 kontraktow)
Rozliczenie nastepuje z data wygasniecia, a wartos¢ ustalana jest na podstawie instrumentu
bazowego, to znaczy na podstawie warto$ci obligacji
Zyski i straty na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupeiniania
depozytow zabezpieczajacych

2018-03-08

2018-03-08

Pozycja dluga - kontrakty terminowe na wymiang walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
272 tys. PLN
do otrzymania 12.456 tys. zt
3.500 tys. USD
2018-01-12
2018-01-12

IRS
Efektywne zarzadzanie Funduszem

Pozycja krétka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-136 tys. PLN
platnoéci wykonywane co pol roku wg stawki WIBOR6M
50.000 tys. PLN
2022-11-21
2022-11-21

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stép procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-160 tys. PLN
platnosci wykonywane co pol roku wg stawki WIBOR6M
50.000 tys. PLN
2022-11-24
2022-11-24

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-48 tys. PLN
platnoci wykonywane co pél roku wg stawki WIBOROM
50.000 tys. PLN
2022-11-28
2022-11-28

Pozycja krétka - kontrakt na wymiang stép procentowych (zamiana stalej na zmienna)
-26 tys. PLN
platnodci wykonywane co pol roku wg stawki WIBOR6M
50.000 tys. PLN
2022-12-11
2022-12-11

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienng)
-25 tys. PLN
platnodci wykonywane co pot roku wg stawki WIBOR6M
50.000 tys. PLN
2022-12-12
2022-12-12

Pozycja krotka - kontrakt na wymiang stop procentowych (zamiana stalej na zmienna)
-11 tys. PLN
platnoéci wykonywane co pol roku wg stawki WIBOR6M
50.000 tys. PLN
2022-12-27
2022-12-27
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NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Fundusz nie zawarl transakcji tego typu.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Fundusz nie zaciggal kredytdéw i pozyczek.

NOTA9

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Na rachunkach bankowych znajdowaly sie $rodki pienigzne w walutach obeych:

30.06.2018 31.12.2017

w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
52 CZK 9 PLN - CZK - PLN
3147 EUR 13726 PLN 4243 EUR 17 696 PLN
218 HUF 3 PLN 34 HUF 0 PLN
4 RON 4 PLN 4 RON 4 PLN
392 RUB 23 PLN 392 RUB 24 PLN
38 TRY 31 PLN 2523 TRY 2 330 PLN
633 USD 2370 PLN 2 447 USD 8 518 PLN
79 658 ZAR 21731 PLN 81 ZAR 23 PLN

Cze$é aktywow zainwestowanych w papiery wartociowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny
wyliczana jest wartosé tych aktywéw w ziotych polskich. Warto§¢ zagranicznych papierdw wartodciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:

30.06.2018 31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
61355 USD 229715 PLN 1553 USD 5405 PLN
Na pozostalych zobowiazaniach z tytulu wymiany walutowej znajduje sig:
30.06.2018 31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
79 640 ZAR 21726 PLN - ZAR - PLN

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sq wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

obligacje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) - - 1 887
obligacje - zrealizowane réznice kursowe (ZAR) 439 1542 2079
obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (TRY) - 418 418
obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (USD) 8237 - -

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01,2017
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

obligacje - zrealizowane roznice kursowe (EUR) - -157 -157
obligacje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) - -163 -242
obligacje - zrealizowane roznice kursowe (RUB) - -1 625 -1939
obligacje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) -1633 -1274 -
obligacje - zrealizowane réznice kursowe (USD) -451 -3435 -1717
obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - -112 -112
obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (USD) - -6 922 -6 942
Zrealizowane raznice kursowe razem -1 645 -5 112 -89
Niezrealizowane réznice kursowe razem 8§237 -6 616 -6 636

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)

EUR (euro) - 4,3616 USD (dolar amerykanski) - 3,744
HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3272 ZAR (rand) - 0,2728
TRY (lira turecka) - 0,8206 RUB (rubel rosyjski) - 0,0597

RON (lej rumufiski) - 0,9361

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat  30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Obligacje 4615 -3 689 -2 835
Instrumenty pochodne -1178 7068 13 508
Razem 3437 3379 10673

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
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2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.z!)

01.01.2018 01012017 01.01.2017
Grupy lokat  30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017

Obligacje 8 783 34 479 30 559
Instrumenty pochodne -5435 -851 1525
Razem 3348 33628 32084
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartoéciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za rozliczenie
transakeji oraz oplat za transfer papierow wartosciowych, kosztow zwigzanych z zawieraniem umoéw pozyczek instrumentow finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obsiuga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panistwowe
w zwiazku z dzialalnoscig Funduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Funduszu i nie podlegajg limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE])

Towarzystwo na koniec kazdego miesigca pobiera wynagrodzenie wynoszqce max. 1% w skali roku, naliczone od wartosci aktywow netto funduszu w danym dniu
wyceny. W ciagu okresu objetego sprawozdaniem Towarzystwo pobierato wynagrodzenie w faktycznej wysokosci w skali roku w wysokosci 0,53%. Towarzystwo
nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2018 31122017 31122016  31.12.2015

Wartodé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zl) 2090 750 2107 186 1989268 2011937
Warto$¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w z}) 287,00 282,00 270,48 265,69

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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7.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uje¢tych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdaweczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 31 lipca 2018 r. NN Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 zostal przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy
pod nazwa NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacii 2. Od tego dnia Fundusz moze zbywa¢ jednostki uczestnictwa réznych kategorii.

Z dniem wejécia w Zycie zmian statutu Funduszu, znajdujgce si¢ w posiadaniu dotychczasowych uczestnikow jednostki uczestnictwa zostaly zamienione

na jednostki uczestnictwa kategorii F.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zasziy.

W przypadku niepewnofci co do mozliwodci kontynuowania dzialalnoSci - opis tych niepewno$ci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowe], finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligacji 2 (od 31 lipca 2018r. zastapil NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji 2) zwanego dalej Funduszem o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw
aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30

czerwca 2018 r., sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

(do dnia 30 lipca 2018 r. fundusz dzialal w formie prawnej Specjalistycznego Fundusz Inwestycyjny Otwartego)

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) (,,Ustawa”)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI, Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywoéw, ktére sj przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieplynnoscia.

W funduszu nie wystepujg aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych
zarzadzania plynnoscig.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. fundusz posiadal umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta
i pltynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktéra uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela jak rowniez ryzyka poszczegdlnych skladnikéw lokat. Jej dopelnieniem sg testy warunkéw
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane sa codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu
Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i konfrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitéw inwestycyjnych dotyczacych
lokowania aktywéw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednig ocene wiarygodnosci
kredytowej oraz dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajacymi rekojmie nalezytego wykonania umowy brokerskiej
badz umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnosci zarzadzane jest za pomoca miary Exit Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji calosci
pozycji w portfelu funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszczegdlnych instrumentéw wazona wagami
tych instrumentéw w portfelu. Ryzyko plynnoéci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych
wartosci Exit Time dla poszczegolnych skladnikéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czgsei
portfela. Analizowane jest takze jaka cze$é portfela funduszu mozna spieniezy¢ w ciagu ustalonego czasu. Wyniki kontroli
raportowane s3 do zarzadzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analize wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mieé
wplyw na wynik funduszu lub poziom obslugi jego uczestnikow. Zdarzenia te sg dyskutowane na comiesiecznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednie wnioski i propozycje dzialai naprawczych przekazywane do akceptacji Zarzadu
Towarzystwa.

Wagszﬂawa, 9 sigrpnia 2018 r.
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Informacje wymagane na podstawie art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie”).

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 moze stosowaé transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zawierania transakcji typu swap
przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papierdw
wartosciowych i ponownego wykorzystania.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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