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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego péirocznego polgczonego sprawozdania finansowego
ING Konto Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz’), na ktore skiada sie: wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2018 r., potgczony rachunek wyniku z operacji, potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koriczacy sie tego dnia (,potroczne potgczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poifrocznego polgczonego sprawozdania
finansowego, sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego potgczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglgd przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjgtego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
poirocznego potgczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uzyskanych w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przeglgdu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktdére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii o zalgczonym pofrocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zataczone
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej ING Konto Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dzialalnosci za okres
sze$ciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Szanowni Panstwo,

Inwestorzy rozpoczeli wakacje w niewesotych nastrojach, a na koniec pierwszego pdirocza trudno juz byto uwierzyc, ze zaledwie
sze$é miesiecy wezesniej na rynkach finansowych panowata euforia.

Woijny handlowe okazaly sie czym$ wiecej niz buriczuczng retoryky prezydenta Standw Zjednoczonych, Donalda Trumpa.
Decyzja o wprowadzeniu nowych cef na stal i aluminium importowane z Europy, Kanady i Meksyku (osobnym frontem konfliktu USA z
reszta $wiata pozostaje ten z Chinami), spotkata sig z odwetowa reakcjg Unii, ktéra z kolei objeta taryfami amerykanskie produkty
importowane ze standw bedacych twierdzg republikanow. W rezultacie niektére firmy zza oceanu zapowiedziaty, ze przeniosg swoje
zaklady za granice. Symbolem tej wojny stali sie producenci motocykli pod takimi markami jak Harley-Davidson czy Indian. Polaris
Industries, wiasciciel Indian Motorcycle, odwiadczyt, e podniesienie cet na import motocykli do Unii Europejskiej do 31 proc. 2 6
proc., moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw spétki o 15 min dolaréw.

Dopiero pod koniec lipca wojenna retoryka ztagodniata, a Donald Trump i Jean-Claude juncker, szef Komisji Europejskiej,
zawarli symboliczny rozejm, w ramach ktérego obie strony konfliktu zapowiedziaty m.in. wycofanie sie z nafozonych taryf. ,US-EU
Deal” spotkat sie z entuzjastyczna reakcja inwestoréw na rynkach finansowych. Sceptycy podkreslaja, ze porozumienie jest zbyt malo
konkretne, zeby ogtosi¢ sukces i nie rozwiazuje problemu nadmiernego deficytu handlowego Stanéw Zjednoczonych, z ktérym walczy
Donald Trump.

Jeden z najwazniejszych instrumentéw finansowych na éwiecie, czyli dolar, znalazt sie w ogniu krzyzowym. Z jednej strony Bank
Rezerw Federalnych prowadzi do umocnienia amerykariskiej waluty, podnoszac stopy procentowe w USA. Z drugiej Donald Trump
cheiatby ostabienia amerykanskiej waluty, co zwigkszyloby konkurencyjnos¢ amerykanskiego eksportu. Zarzucit wige Chinom, ze
specjalnie dewaluujg juana, a Rezerwie Federalnej, Zze zbyt szybko podnosi stopy procentowe.

W rytm notowan dolara ksztattujg sie ceny aktywéw z rynkow wschodzacych, zarowno akeji jak i obligacji. Na poczatku rokuy,
gdy amerykariska waluta stabta, do emerging markets plynat kapitat, a notowania indeksu WIG zblizyly sig nawet do historycznego
rekordu z potowy 2007 r. Nastepnie umocnienie dolara zbieglo sie w czasie z glebokg korektg na rynkach finansowych krajow
rozwijajacych sie. Na poczatku drugiego pétrocza, gdy dolar przestat sie umacniac, gietdy, ktére — podobnie jak Warszawska Gietda
Papieréw Wartoéciowych — sa zaliczane do grona emerging markets, wreszcie zfapaly oddech.

Pierwsze polrocze 2018 r. obfitowalo w zwroty akgji nie tylko finansowe. Do historii przeszedt uécisk dioni przywédcow Korei
Potnocnej i Potudniowej pod koniec kwietnia. W potowie czerwea Kim Dzong Un spotkat sig z Donaldem Trumpem.

Kondycje polskiego rynku kapitatowego w tym czasie trudno oceni¢ jednoznacznie. Akcje - nie liczac doskonatego stycznia —
zdecydowanie rozczarowaty, a notowania gléwnych indekséw znalazly sie na réwni pochyltej, migdzy innymi przez wspomniany
odplyw kapitatu z krajéw rozwijajacych sie. Od poczatku roku do korica czerwca WIG20, wskainik duzych spélek, stracit 13,23 proc.,
indeks érednich firm, mWIGA40, spadf o 12,95 proc., a sWIGS0, grupujacy mate przedsiebiorstwa, osunat sig o 13,06 proc. Za to
obligacje — kolejny juz raz w ostatnich latach - zaskoczyty pozytywnie. Rentownosc papieréw dziesigcioletnich spadia z ok. 3,60 proc.
w lutym do 3,30 proc. na koniec czerwca, a to oznacza, ze ceny naszych obligacji wzrosty.

Prawdopodobnie najwazniejszym wydarzeniem pierwszego potrocza, z perspektywy rodzimego rynku kapitatowego, byto
opublikowanie projektu ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK). Dzieki nim Polacy bedg mogli liczy¢ na wyisze
emerytury, a gospodarke zasili nawet kilkanascie miliardéw ztotych rocznie.

W tym dynamicznym otoczeniu ING Subfundusz Pakiet Ostrozny, z zyskiem 0,65 proc. za pierwsze pdtrocze, spelnit swojq role
bezpiecznej przystani”. ING Pakiet Dynamiczny, w ktérym fundusze inwestujgce w akeje zajmujg ponad 60 proc. portfela, stracit 5,80
proc.

Nasi zarzadzajacy | analitycy podkreslaja, ze — cho¢ prognozy dla tempa wzrostu gospodarczego w Europie i emerging markets
zostaly zrewidowane w dot — $wiatowa gospodarka wciaz jest w dobrej kondycji a wzrost pozostaje niezagrozony. Mimo zaostrzenia
polityki pienieznej przez Fed i stopniowego odchodzenia od luzowania ilosciowego przez Europejski Bank Centralny, ptynnosci na
rynkach wciaz jest sporo, wzrost inflacji nie jest zagrozeniem, a ostatni spadek cen surowcéw nie jest na tyle gteboki, zeby stanowit

zmartwienie dia krajow, ktére je wydobywajg i eksportujg.
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Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TR S.A. {jednostki uczestnictwa kat. A}

Procentowa zmiana wartosci

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU jednostki uczestnictwa w |
pbtroczu 2018 r.

ING Konto Funduszowe SFIO:

ING Subfundusz Pakiet Ostroiny 0,65%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany -3,05%
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny -5,80%
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ul. Topiel 12 - T+48 22108 57 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F +48 22108 57 01 biuro@nntfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zakladowy ~ 21.000.000,00 z}, Kapitat wplaceny - 21.000.000,00 zt



POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdznicjszymi zmianami) Zarzad
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sklada sie:
1) wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego;
2) polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2018 . o wartosei 167.242 tys. zlotych;
3) polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktdry wykazuje aktywa netto na sumg 176.874 tys. zlotych;
4) polaczony rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 1. wykazujgcy ujemny wynik z operacji
w kwocie 2.092 tys. zlotych;
5) polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zmniejszenie stanu
wartosei aktywow netto o kwotg 7.194 tys. zlotych;
Do polgczonego sprawozdania finansowego dolaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

Malgorzata Barska
Prezes Zarzgdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzgdu

LAga ;@{

Lukasz Adas
Czlonek Zarzgdu

Izhbela Kalinowska
Dyrektor Departamentit KsiggowoSci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING KONTO FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowosé prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg
osobowosci prawnej.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 1,
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Konto Funduszowe SFIO skiada si¢ z trzech Subfunduszy (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakict Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Sublundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjna dzicki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Subfundusze nie maja okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyjny ING Pakiet Ostrozny
Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartogei aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sa w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziby za granica, ktére lokuja swoje aktywa w instrumenty dluzne (fundusze o charakterze dhiznym). Fundusz moze lokowac aktywa
Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wzglgdu na ograniczenia inwestycyjne zwigzanc
z koncentracjy inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, nie bgdzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to cfektywnigjszg realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastgpujgeymi zasadami dywersy fikacji lokat:
1. diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dluznym - do
100% wartosci aktywoéw,
2. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% warlodci aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Pafistwa, z tym Ze
obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szedciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nic
moze przekraczaé 30% wartoscei aktywow.
3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspodlnego inwestowania z
siedzibg za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspblnego inwestowania z siedzibg za granicg jest funduszem z wydziclonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajacq si¢ z subfunduszy i kazdy 2 subfunduszy
stosuje inng politykg inwestycyjna - do 100% wartosci aktywow
4. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przckroczenie 10%, ale nie wigeej niz 20% wartosci aktywow.
5. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosci aktywdw w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

1) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

j) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydziclonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucig skiadajgcy si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lgcznej wartodci jednostek
uezestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania.
6. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dzialalnoscig moze zawiera¢ umowy majgee za przedmiot instrumenty pochodne
Cel inwestycyjny ING Pakiet Umiarkowany
Gléwnym kryterium, ktérym kicruje sig Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu sy
inwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicq, zardwno w fundusze o charakterze diuznym i fundusze o charakterze akcyjnym. Neutralny poziom zaangazowania w fundusze
o charakterze dluznym wynosi 70% warto$ci aktywow, natomiast w fundusze o charakterze akcyjnym wynosi 30% warto$ci aktywdw. Przez neutralny poziom
zangazowania rozumic si¢ poziom inwestycji w poszczegdlne klasy aktywow, charakteryzujgcych sig réznym poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowigey punkt
odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych, W zaleznosci od oceny poszezegdlnych rynkow, na ktorych inwestuja wskazane wyzej fundusze fub
instytucje wspolnego inwestowania oraz w szczegélnosci koniunktury na rynku akeji lub instrumentéw diuznych, zarzadzajacy Subfunduszem alokuje aktywa
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywnicjszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu zaangazowania w
okreélone powyzej kategorie lokat charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka wladciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dluzne, skutkowaé moze
okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szezegolnodci jego zwickszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w fundusze o charakterze akcyjnym. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwiazane z koncentracy inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziby za granicg, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
cfcktywniejszg realizacjg celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Srodki Subfunduszu inwestowane sy zgodnic z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze diuznym, dluzne papicry warlosciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty — do
100% warto$ci aktywow,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne ~ do 50% wartodci aktywow,
3. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warlosciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartoiciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szeSciu emisji a wartosé zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartodei aktywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z
siedzibg za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg jest funduszem z wydziclonymi subfunduszami lub instytucja sktadajycq si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjng - do 100% wartosci aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigeej niz 20% wartoSci aktywow.
6. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nic wigeej niz 50% wartosci aktywdw w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

¢) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

J) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydziclonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucjs skladajaca si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do Iacznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydziclonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania.
7. Fundusz okregla, ze w zwigzku z dzialalnoscia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okredlonego wzorca stuzgcego do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanic si¢ zmiennych
rynkowych.
Cel inwestycyjny ING Pakiet Dynamiczny
Glownym kryterium, ktérym kieruje sic Fundusz, jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w dlugim horyzoncic inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sg w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, zaréwno w fundusze o charakterze akcyjnym jak i fundusze o charakterze diuznym. Neutralny poziom zaangazowania
aktywow Subfunduszu w fundusze o charakterze akcyjnym wynosi 65% wartosci aktywow, natomiast o w fundusze o charakterze diuznym wynosi 35% wartosci
aktywow. Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie sig poziom inwestycji w poszczegoine klasy aktywow, charakteryzujgcych si¢ roznym poziomem
ryzyka inwestycyjnego, stanowiacy punkt odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zaleznodci od oceny poszczegélnych rynkdéw, na ktérych
inwestujy wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania oraz w szczegdlnosci koniunktury na rynku akcji lub instrumentow diuznych,
zarzadzajgey Sublunduszem alokuje aktywa Subfunduszu we wskazane kategoric lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zmiana poziomu zaangaZzowania aktywow w okredlone powyiej kategorie lokat charakieryzujgce si¢ réznym poziomem ryzyka wlasciwym dla inwestycji w akcje
lub w instrumenty dluzne, skutkowaé moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegdlnosci jego zwigkszenicm w przypadku dokonywania inwestycji w
fundusze o charakterze akeyjnym. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu réwnicz bezposrednio w papicry wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w
przypadku, gdy ze wrzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzanc z koncentracjy inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granicg, nie bedzie juz mozliwe inwestowanic w
tego typu instrumenty lub zapewni to efektywnicjsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dhuznym, dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty — do 55%
wartodei aktywow,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne ~ do 100% wartosci aktywow,
3. Subfundusz moze lokowaé powyiej 35% wartoéci aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym Ze
obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmnicj szeSciu cmisji a wartosé zadnej z tych emisji nic
moze przekraczac 30% wartosei aktywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tyluly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspblnego inwestowania z
siedzibg za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicy jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjng - do 100% wartosci aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
dopuszezalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigeej niz 20% wartosci aktywow.
6. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosci aktywdw w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

) Altus Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku
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i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymicniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydziclonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucjy skiadajacy si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do tgcznej warlodei jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach dancgo funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania.
7. Fundusz okresla, z¢ w zwigzku z dzialalnoscig moze zawieraé umowy majgce za przedmiol instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okredlonego wzorca stuzgeego do oceny efektywnoscei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwicrciedlajgcego zachowanic si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna (NN Investment Partners TF1, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawic X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzeénia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolky akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wezesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego
Towarzystwa nalezato do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktérej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 1. do 30 czerwca 2018 r.

Dnicm bilansowym jest 30 czerwea 2018 1.

Polgezone sprawozdanic finansowe sporzgdza sig sumujgce poszezegdlne pozycje jednostkowych sprawozdah finansowych poszezeg6lnych Subfunduszy.
Dane pordwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnoénie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane pdlroczne za

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
Polgczone sprawozdanic finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz w dajgcej si¢ przewidzicé
przyszlosel, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istnicjg okolicznosei wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez {irmg audytorska innc niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwnicZ niezaleznego przegladu systemu zarzgdzania ryzykiem. W wyniku przegladu bicgly rewident
poswiadezyl, iz na dzien | grudnia 2017 r. system zarzagdzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalnosei, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ckspozycji, ckspozycji AFI oraz system limitow wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycying tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczesiictwa kategorii A:
- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za po$rednictwem
wszystkich dystrybutorow.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylgeznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywad wyZszg minimalng wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, jednak nic wigkszg niz 100 zt. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna {gczna wplata
tytutem nabycia do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii K pobicrana moze by¢ oplata dystrybucyjna.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zhywane):
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy
dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa w ramach programéw inwestycyjnych okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 100 zt w praypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywaé wyZszg minimalng wysokos¢ wplat tytulem nabycia, nie wigkszg jednak niz 100 zl.
- w zwigzku z nabywaniem oraz odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonancj przez nabyweg lub zadcklarowanej sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, 2z pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- optata umorzeniowa w wysckosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylgeznie w ramach PPI lub PPE, bezpodrednio przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz | zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPl lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

30.06.2018 31.12.2017
warto$é wg warto$é¢ na % udzial w warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skiadniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach ceny nabycia dziei bilansowy aktywach

Akcje - - - - - R
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - . N
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - R
odpowiedzialnoscia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 142 851 144 719 80,84 114317 117308 63,28
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica 21320 22523 12,58 57213 60 222 32,49
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - . .
Depozyty - - - - - R
Waluty - - - - R -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

RAZEM 164 171 167 242 93,42 171530 177 530 95,77

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

Zestawienie lokat nalezy analizowaé z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych § ubfunduszy,
ktére zostaly dolgezone do niniejszego polgezonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dziei 30 czerwea 2018 r.

(w tys. zlotych)

30.06.2018 371.12.2017

L Aktywa 179 030 185377
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8970 7254

2. Naleznosci 2 818 593

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0

4. Skiadniki lokat notowanc na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 167 242 177 530
dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomodci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

I Zobowigzania 2 156 1309
1. Aktywa netto (I-11) 176 874 184 068
v. Kapital funduszu 177 237 182 339
1. Kapital wplacony 405 561 363 271

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -228 324 -180932

\2 Dochody zatrzymane -3434 -4 271
L. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto -3276 -2610

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -158 -1 661

VL Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3071 6 000
VIL. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 176 874 184 (68

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Bilans nalezy analizowaé z notami objasniajgeymi | informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy,
ktore zostaly dolaczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
5




3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

1. Przychody z lokat 727 1239 508
1. Dywidendy i innc udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsctkowe 44 81 33

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 1 1 -

5. Pozostale - przychody z tyt. premii inwestycyjnej 682 1157 475

I1. Koszty funduszu 1393 2 395 1008
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1338 2286 955

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 6 9 5

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Ushugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Ushgi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10.  Koszty odsetkowe - - -

11. Koszy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych 1 1 -

13, Pozostale 48 99 48

I, Koszty pokrywanc przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (1I-1II) 1393 2 395 1008
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -666 -1 156 -500
VI Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) -1 426 5220 3540
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1503 2482 1 801

z tytulu roznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2929 2738 1739

z tytulu réznic kursowych - - -

VIIL Wynik z operacji (V£VI) -2 092 4 064 3040

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé z notami objasniajgeymi i informacjq dodathowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszezegilnych
Subfunduszy, ktére zostaly dolgezone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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4, POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys.zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Warto§é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychoddéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lyczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06,2018

184 068
-2 092
-666
1503
-2929
-2 092

-5102
42290
47392
-7194
176 874
183 641

01.01.2017
31,12.2017

111 584
4 064
-1156
2482
2738
4 064

68 420
130 807
62 387
72 484
184 068
147 904

Zmiany w aktynwach nalezy analizowaé z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych
poszczegdlnych Subfunduszy, ktdre zostaly dolgezone do niniejszego polqczonego sprawozdania finansowego

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznychi rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.,  sporzadzonego

29 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.




ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) (,,Ustawa”)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI, Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoseia.

W funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania plynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. subfundusz ING Pakiet Ostrozny posiadal niski poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 30 czerwca 2018 r. subfundusz ING Pakiet Umiarkowany posiadal sredni poziom ryzyka rynkowego.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. subfundusz ING Pakiet Dynamiczny posiadal éredni poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada sie on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta
i plynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktora uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela jak réwniez ryzyka poszczegdlnych skladnikéw lokat. Jej dopelnieniem sg testy warunkow
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane s3 codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu
Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnegtrznych limitéw inwestycyjnych dotyczacych
lokowania aktyw6éw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednig ocen¢ wiarygodnosci
kredytowej oraz dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajacymi rgkojmie nalezytego wykonania umowy brokerskiej
badZ umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnosci zarzadzane jest za pomocg miary Exir Time, ktéra mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji calosci
pozycji w portfelu funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszczegdlnych instrumentéw wazona wagami
tych instrumentéw w portfelu. Ryzyko plynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych
wartosci Exit Time dla poszczegolnych skladnikéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czescei
portfela. Analizowane jest takze jakg cze$¢ portfela funduszu mozna spienigzy¢é w ciagu ustalonego czasu. Wyniki kontroli
raportowane sg do zarzadzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analiz¢ wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub moggcych mieé
wplyw na wynik funduszu lub poziom obstugi jego uczestnikéw. Zdarzenia te sg dyskutowane na comiesigcznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednie wnioski i propozycje dzialan naprawczych przekazywane do akceptacji Zarzadu
Towarzystwa.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego ING
Subfunduszu Pakiet Dynamiczny wydzielonego w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktore
skiada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koriczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,péiroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie =z dnia
29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu  Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Biegltych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse iksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Zpowyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgczone
pofroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majgtkowej i finansowej ING Subfunduszu Pakiet Dynamiczny wydzielonego w ING Konto
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r.
oraz jego finansowych wynikow dziatalnosci za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiegj

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6Zniejszymi zmianami)
Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
ING Subfunduszu Pakiet Dynamiczny, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2018 r. o wartosci 15.266 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktory wykazuje aktywa netto na sum¢ 16.926 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.169 tys.

zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerweca 2018 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartosci

aktywow netto o kwote 3.823 tys. zlotych;
6) noty objasniajgce;

7y informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

/‘ //}%&M %M
Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu
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Lukasz Adas
Czlonek Zarzgdu
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bela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.,



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET
DYNAMICZNY

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowosé prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg
osobowosci prawne;.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 1.

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Wpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny ("Subfundusz"), dalej razem "Subfundusze'

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sg w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, zaréwno w fundusze o charakterze akcyjnym jak i fundusze o charakterze dluznym. Neutralny poziom zaangaZzowania
aktywow Subfunduszu w fundusze o charakterze akcyjnym wynosi 65% wartosci aktywdw, natomiast o w fundusze o charakterze diuznym wynosi 35% warto$ci
aktywow. Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie si¢ poziom inwestycji w poszczegdlne klasy aktywow, charakteryzujgcych sig roznym poziomem
ryzyka inwestycyjnego, stanowigey punkt odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zalezno$ci od oceny poszezegdlnych rynkéw, na ktérych
inwestuja wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania oraz w szczegolnosci koniunktury na rynku akcji lub instrumentéw dluznych,
zarzgdzajgcy Subfunduszem alokuje aktywa Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zmiana poziomu zaangazowania aktywow w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce sie rdznym poziomem ryzyka wlasciwym dla inwestycji w akcje
lub w instrumenty diuzne, skutkowac moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegolnosci jego zwigkszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w
fundusze o charakterze akcyjnym. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu rowniez bezposrednio w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, nie bgdzie juz mozliwe inwestowanie w
tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze diuznym, diuzne papiery wartoiciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty - do 55%
wartosci aktywow,

2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozytowe
i obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywow,

3. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery warto$ciowe emilowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigZnego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartosci aktywow,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z
siedziba za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skladajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjng - do 100% wartosci aktywow

5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigcej niz 20% wartosci aktywow.

6. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

c) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy
g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

1) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lacznej wartoéci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania.

7. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dzialalno$cia moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

N
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Organ Funduszu

Firma; NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XI1 Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolkg akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spéiki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktérej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawezy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1.

Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnos$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane poiroczne za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1,

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzied
przyszlosed, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi swiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzgdzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadcezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalnodci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalno$ci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZznicujgcych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za podrednictwem
dystrybutora.

- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 100 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

- w zwiazku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢é oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty
dokonanej przez nabywce

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):

- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKE Jub umowy IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutora. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowa IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moze przewidywac wyZzsza minimalna wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wicksza jednak niz 100 zi. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna lgczna wplata do
Funduszu wynosi 50 zi.

- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢é oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty
dokonanej przez nabywce

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartodci aktywdw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):

- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 z! w przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywa¢ wyzsza minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia, nie wigksza jednak niz 100 zi.

- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna oraz optata umorzeniowa

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartosci aktywdw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):

- zbywane wylgcznie w ramach PPl lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.

- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty
dokonanej przez nabywcg

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% wartodci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibg za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

warto§é wg
ceny nabycia

8772

6132

14 904

30.06.2018

warto$é na
dzien bilansowy

8749

6517

15266

% udzial w
aktywach

50,40

37,54

87,94

wartosé wg
ceny nabycia

11859

7401

19 260

31.12.2017

warto§é na
dzieni bilansowy

12233

7927

20160

% udzial w
aktywach

58,54

37,94

96,48

Zestawienie lokat nalezy analizowaé: lgcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzgdzony na dziefi 30 czerwcea 2018 r.

(W tys. zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

B P R S

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tyni:
diuzne papiery wartoSciowe
5. Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosei
7. Pozostale aktywa
1. Zobowiazania
11 Aktywa netto (I-II)
Iv. Kapital funduszu
1. Kapital wptacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

V1 Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

30.06.2018

17 360
1268
826

434
16 926
17 892

50214
-32322
-1328

-680

-648

362
16 926

169 901,350239
99,62

31.12.2017

20 896
707
29

147
20 749
20 546

44 594
-24 048
-697

-331

-166

900
20 749

196 212,018656
105,75

Bilans nalezy analizowad lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

1. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

N

Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej

I Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie
Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

e T AN R ol o

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
12, Ujemne saldo roznic kursowych

13. Pozostale

111, Koszty pokrywane przez towarzystwo
V. Koszty funduszu netto (II-11I)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytulu réinic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytulu réznic kursowych
VIIL Wynik z operacji (V£VI)

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):
jednostki uczestnictwa kategorii A

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06.2018

128

5

1
122
277
258

01,01.2017
31.12.2017

221

33
475
-254
1069
793
276

815

4,15

01.01,2017
30.06.2617

92

4

88
200
182

16
200
-108
844
502

342

736

4,67

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq infegralng czes¢ sprawozdania

Sfinansowego.
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoéei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto§¢ aktywo6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4, Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychoddéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddw ze zbycia lokat

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywG6w netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzialalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*)
- jednostki kategorii A

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w srednief wartosci aktywdw netto, w tyn: *)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*j wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06.2018

20 749
-1169
-149
-482
-538
-1 169

-2 654
5620
8274

-3 823

16 926

19 658

01.01.2018
30.06.2018

-26 310,668417
53 603,758797
79 914,427214

-26 310,668417

169 901,350239

494 402,820630

324 501,470391

169 901,350239

01.01.2018
30.06.2018

105,75
99,62
-11,69%

99,44
2018-06-28

108,77
2018-01-23

99,63
2018-06-29

01.01.2018
30.06,.2018

2,84%
2,65%

0,02%

01.01.2017
31.12.2017

11291
815
-254
793
276
815

8 643
17 619
8976
9458
20 749
16 507

01.01.2017
31.12.2017

82 317,360939
167 819,386455
85 502,025516
82 317,360939
196 212,018656
440 799,061833
244 587,043177
196 212,018656

01.01.2017
31,12.2017

99,14
105,75
6,67%

99,22
2017-01-02

106,91
2017-10-12

105,79
2017-12-29

01.01.2017
31.12.2017

2,88%
2,65%

0,02%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czgsé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$¢ Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne;

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poZniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 22018 r., poz. 1355)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249

poz.1859)

zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE [ PREZENTACIJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli

charakter

i istotno$¢ danej pozycji wymaga inngj dokladnoéci - fakt ten odnotowany jest w notach objaéniajacych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach

netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

l.

LS

I
12.
13.

15.

20.

21.
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych skladnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje si¢ do
skladnikow lokat bedgcych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skladnika,
Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
kt6érych NBP nie ustala kursu — ich warto$é okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierdw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajg warto$¢ aktywéw Funduszu w
dniu wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy
dzient roku od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazajg nastgpujace koszty: koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartociowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentdéw finansowych, prowizje bankowe zwiazane z
przekazywaniem $rodkow pienieznych i obslugg rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiadciwe organy panstwowe w
zwigzku z dzialalno$cia Subfunduszu.




23, Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oraz oplatg umorzeniows (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowis
zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow,
obcigza Fundusz w calodci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywdw netto Subfunduszu
do wartoéci aktywéw netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczgeq wigeej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakeji obciazaja te
Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartogci transakcji ogélem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajgcych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegajg odkupieniu w kolejnosci okresionej, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,

ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu

oraz ustalenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywoéw Funduszu stanowi suma wartosci aktywéw Subfunduszu i wartosci aktywéw innych Subfunduszy. Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sig, wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartoéé godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

11 Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienig¢znego.

2. Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzief wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku ~ innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje si¢ wartoéé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng
7 rynku o wyzszej wartoéci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostgpne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne, W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie éredniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
glownym oferty nie sg dostepne, to do wyceny stosuje sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 2e o
wyborze takiego rynku decyduje wielkosé obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartoé¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosei) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sq dostepne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niczaleing jednostke $wiadczacq tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywéw pienigznych
zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke takg uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru
rynku gléwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;,
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kt6ry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie obrotaw z poszezegélnych rynkéw od dnia rozpoczegeia notowan do korica okresu poréwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdinych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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7. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

8. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywno$¢ rynku dla kazdego skiadnika lokat. Jezeli przez
badany miesigc byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dost¢pna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

11, Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyine,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartoé¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw tynku pienigznego bedacych papierami wartodciowymi —~ wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty

warto$ei, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza sig¢ w cigzar pozostalych
kosztow Funduszu

2) dluzne papiery wartociowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scile powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartosci dluznego papieru wartociowego (bez whbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreélona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat — wedlug wartodei godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosei, wyznaczanej zgodnie 2 pkt V.

IV, Szczegbine metody wyceny skladnikow lokat

1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli

ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczef skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegolnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

4. Naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

5. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sig wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej
. W przypadku skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
odziwej:
%) w przifpadku akeji — ich wartogé ustala si¢ wedlug wartoéci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegolnosei metodg porownywalnych spétek gieldowych oraz metode pordwnywalnych transakcji,
¢) metody dochodowe, a w szczegélnosei metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych,
d) metody ksiggowe, a w szczegolno$ci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru ~ ich wartos¢ wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szezegolnosci wartose
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgcs z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skladnika,
w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego skladnika lokat, wediug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwiazku, z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw ~ ich warto$¢ stanowi warto$é nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefi majgeych wplyw na ich warto$é godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosdei
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;
8) w przypadku walut niebedgcych depozytami — ich warto$é wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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2. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodzg z aktywnego rynku.

3. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznyrm sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz poirocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena skiadnikoéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynky, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane s3 aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytulu zbytych lokat 641 -
Z tytuly instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 2

Z tytulu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tym: 185 27
- wplata na nabycie JU 163 -
- premia inwestycyjna 22 27
826 29
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 30.06.2018 31.12.2017

Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 21 51
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 355 47
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw - -

Pozostate, w tym: 58 49
- wynagrodzenie TFI 40 46
434 147
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$é na 30.06.2018 Wartoé¢ na 31.12.2017
Bank / Waluta w tys. PLN w tys. PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 1268 707

1L $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 901 779
w PLN:
Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat
obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajgce ze stopy
procentowej, ktdra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami diuznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami diuznymi wehodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
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Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sy ryzykiem kredytowym pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane s na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujgcy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogolem
30.06.2018 31.12.2017
7,30% 3,38%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walutowego, wynikajacy z tego, 2¢ udzial aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciows czesé portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrodlowe mogace byé przedmiotem inwestycji aktywow Subfunduszu stosuja mechanizm czgéciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykarskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytéw i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polskg
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zi)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -405 634 476

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -55 159 26
Instrumenty pochodne -22 - -
Razem -482 793 502

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -397 65 241

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg -141 211 101
Razem -538 276 342

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow warto$ciowych | innych instrumentdéw finansowych, oplat za rozliczenie
transakcji oraz oplat za transfer papieréw wartosciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy
pafstwowe w zwiazku z dzialalnoscig Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegajg limitowaniu,
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2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)

Towarzystwa z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegblne kategorie jednostek uczestnictwa:

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymaina roczna wysokosé wynagrodzenia (w %) 3,50 3,50 3,50 3,50
wynagrodzenie faktveznie pobrane w okresie sprawozdawczym (w %) 2,65 - - -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2018 31,12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 16 926 20 749 11291 11785
Wartoéé aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zl)
jednostki uczestnictwa kategorii A 99,62 105,75 99,14 93,94

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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6.
)

2)

3)

4

5)

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informsacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnoéci co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Banii Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Dynamiczny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegélr;os’ci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznychi rachunkach
papierow wartos’ciovx;ych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

wy w Katowicach
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego ING
Subfunduszu Pakiet Ostrozny wydzielonego w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz’), na ktore
sktada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koniczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pdiroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie 2z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opini z badania o zalgczonym poélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sagdzié, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej ING Subfunduszu Pakiet Ostrozny wydzielonego w ING Konto
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieri 30 czerwca 2018 r.
oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesigcy koAnczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiegj

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Matcin Dymek

Kluczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
ING Subfunduszu Pakiet Ostrozny, na ktére skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o wartosci 108.518 tys. zlotych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg 111.488 tys. ztotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 705 tys.
zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwotg 5.219 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu
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Leszek ch{ cki

Wiceprezes Z regdu

) K),,/;?

L
e m e fg“f( P S 3

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

7
s Gt
Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

b lgn o
Lukasz Adag
Czlonek Zarzqdu

Eabela KalinowWM

Dyrekior Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFI1O
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestyeyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydziclonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowosé prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci

prawnej.
Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI//4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.
Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny ("Subfundusz')
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny, dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne.
Gléwnym kiyterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sg w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktore lokujg swoje aktywa w instrumenty diuzne (fundusze o charakterze dluznym). Fundusz moze lokowac aktywa
Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z
koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania z siedziba za granica, nie bgdzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni lo efektywniejszq realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:
I. diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze diuznym - do 100%
wartosci aktywow,
2. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Pafstwa, z tym Ze
obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba
za granicg, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng - do 100% warto$ci aktywow
4. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigcej niz 20% wartodei aktywow.
5. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

g) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

i) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

i) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale ( SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajgca sig z subfunduszy, limit ten odnosi sie do lacznej wartosei jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania.
6. Fundusz okresla, ze w zwigzku z dzialalno$cig moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
Subfundusz nie ma okreélonego wzorca shizacego do oceny efektywnosei inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzednia 2001 .

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny \\\ K\C@/Q/,
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Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od I stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane polroczne za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzieé
przyszlosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi swiadczone przez firm¢ audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala rowniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien | grudnia 2017 r. system zarzgdzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictvem
dystrybutora.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 100 i w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zi w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabywce
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnicnva kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywane bezpo$rednio przez Fundusz lub za posrednictwem
dystrybutora. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moze przewidywa¢ wyzszg minimalna wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wigkszg jednak niz 100 zl. W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna tgczna wplata do
Funduszu wynosi 50 zi.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabywce
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartoéci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia 100 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zI w przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywaé wyzsza minimalng wysokos¢ wplat tytutem nabycia, nie wigksza jednak niz 100 zi.
- W zwigzku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty dokonanej przez nabywee lub zadeklarowanej sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobrangj jednorazowo, z pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem,
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach PP lub PPE, bezpoérednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyclh dystrybutordw, pod warunkiem oferowania okreslonego
programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabyweg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica
Wierzytelnoscei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoscei

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

warto$é wg
ceny nabycia

107 051

107 051

30.06.2018

wartos$é na
dzieft bilansowy

108 518

108 518

% udzial w
aktywach

96,54

warto§é wg
ceny nabycia

69 835

29047

98 882

31.12.2017

warto$é na

% udzial w

dzien bilansowy aktywach
71 539 66,87

30 188 28,22

101 727 95,09

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzgdzony na dziefi 30 czerwea 2018 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosci

. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W B —

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

w

dluzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
IL Aktywa netto (I-1)
V. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

]

VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

30.06.2018

112 404
3826
60

108 518

916
111488
108 363
228112
-119 749

1658
-880
2538
1467
111 488

1 066 931,968575
104,49

31,12.2017

106 976
4742
507

101 727

707
106 269
103 849

200 840
-96 991
-425
-709
284
2845
106 269

1023 563,418357
103,82

Bilans nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgeymi i informacjq dodatkows, ktdre stanowiq integralng czgsé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01,01.2018 01.01.2017  01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017  30.06.2017

L Przychody z lokat 339 573 236

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 26 45 19

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 313 528 217

1L Koszty funduszu 510 904 390
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 493 869 373

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu I 2 1

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo roznic kursowych - - -

13. Pozostale 16 33 16

HIL Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Iv. Koszty funduszu netto (11-11I) 510 904 390
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -171 -331 -154
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 876 2223 1311
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2254 644 349

z tytulu réznic kursowych - - -

2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1378 1579 962

z tytulu réznic kursowych - - -

V1L Wynik z operacji (V£VI) 705 1892 1157

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zi):
jednostki uczestnictwa kategorii A 0,66 1,85 1,42

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

Rachunek wynik z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowg, kidre stanowiq integralng czgsé sprawozdania
finansowego.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny




4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

01.01.2018 01.01.2017

I. Zmiana Wartosci Aktywdw Netto 30.06.2018 31.12.2017
1. Warto§¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego 106 269 69 065
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym: 705 1892
a) przychody z lokat netto, -171 -331
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 2254 644
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1378 1579
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 705 18%2
4, Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) - -
a) z przychodow z lokat netto, - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 4514 35312
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.) 27272 71 394
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnicjszenie kapitalu z tytutu odkupionych j.u.) 22758 36082
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5) 5219 37 204
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 111 488 106 269
8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym 110 137 86 906
01.01.2018 01.01.2017

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 30.06.2018 31.12.2017

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

43 368,550218
261 630,537360
218 261,987142

43 368,550218

1066 931,968575
2244 220,035236
1 177 288,066661
1066 931,968575

342 693,393837
693 276,980007
350 583,586170
342 693,393837
1023 563,418357
1 982 589,497876
959 026,079519
1023 563,418357

01.01.2018 01.01.2017
I, Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 30.06.2018 31.12.2017
1. Wartoé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A 103,82 101,44
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A 104,49 103,82
3. Procentowa zmiana wartogci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A (zmiana wyrazona w stosunku rocznym) 1,30% 2,35%
4, Minimalna warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A 103,87 101,42
w dniu 2018-01-03 2017-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A 104,51 103,82
w dniu 2018-06-25 2017-12-29
6. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A 104,49 103,82
w dniu 2018-06-29 2017-12-29
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31122017
1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:*) 0,93% 1,04%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,90% 1,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza - -
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,002% 0,002%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci - -
6. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

) wyrazony w stosunku rocziym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r,

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowacé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integraing czes’c'\ s C‘\

sprawozdania finansowego. \\\Q}E
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzialalno$é Subfunduszu regulujg nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péznigjszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 1., poz. 1355)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnoéé danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objagniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzieft bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigee roznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane wartosci nominalnej nabytych skiadnikow lokat, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sig w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej (nie
stosuje sie do sktadnikow lokat bedgeych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika fokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skladnika.
Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

10. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12. Nabycie / zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14, Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej s3 wyraZone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dziefi ujgeia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia
ktorych NBP nie ustala kursu ~ ich wartos¢ okresla sig w relacji do euro.

16. Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

17. Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow warto§ciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmujgq w szczegolnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartoéciowych, wycenianych w wartoci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sic przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo raznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
by Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznogci oraz zobowigzan w walutach obeych.

70, Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto§¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzief roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar koszt6w Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

22, poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: koszty z tytutu ustug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentdw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dzialalnodcig Subfunduszu.
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23. Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oraz oplatg umorzeniows (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig
zobowiazanie Funduszu wobec TFI - nie sq ujmowane w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calosci z aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow,
obcigza Fundusz w calodci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu
do wartosci aktyw6w netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadkuy,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczacy wigeej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakeji obcigZajg te
Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartodei transakeji ogolem.

25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgeia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagaj gcej zaplaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny
JU w danym rejestize uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,

ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu, ustalenia wartodci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywéw Funduszu stanowi suma wartoéci aktywow Subfunduszu i wartodei aktywéw innych Subfunduszy. Warto$¢ aktywow netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartodci aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala sig, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Il. Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

{. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) diuzne papiery warto$ciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pienig¢znego.

Wartodé godziwa skladnikow lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwyklym dniem dokonywania

transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku ~

innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku -
innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto§é wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, z¢ o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu

w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢

cene z rynku o wyZszej wartosci obrotu na ten dziefl.

2) jezeli niedostepne sq wartoéci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku glownym dostepne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje

si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylgeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy

nie jest mozliwe wyliczenie redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na

rynku glownym oferty nie sg dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z

tym ze 0 wyborze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu danym skiadnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej

kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne ~ stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez

wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa,

4) jezeli nicdostepne sq wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng

nierézniacego sic istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym.

6. W przypadku skladnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

2) keyterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru

rynku glownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kiéry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym

okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastepuje:

a) poprzez pordwnanie obrotow z poszezegdlnych rynkow od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem warto$ciowym, wyboér rynku dokonywany jest poprzez porownanie obrotéw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.

!d
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RYNEK AKTYWNY to rynek speiniajgcy lacznie nastgpujgce kryteria:

1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyezaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawey,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesiccznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez
badany miesiac byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) Iub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek
dla danego skladnika lokat jest aktywny.

111, Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nastgpujace skiadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Warto$¢ skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedacych papierami wartodciowymi —~ wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisdw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio

do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokosé odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych

kosztéw Funduszu

2) dluzne papiery wartodciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszezegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez whbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o
modele wiasciwe dla poszezegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikow lokat — wedlug warto$ci godziwej spelniajace] warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

1V. Szczegélne metody wyceny skladnikéw lokat

I.

(2]

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjainych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci,

jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne.

Zobowigzania z tylulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéei godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczeg6lnosei w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe,
od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartodciowych.

. Metody wyznaczania wartodci godziwej

ol Sl o

W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami diuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:

1) w przypadku depozytéw — ich wartodé stanowi warto¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeti majgcych wplyw na ich wartoéé godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

3} w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szezegolnosci
w przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow

4) w przypadku walut niebgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane wejéciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. I pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyZsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w picrwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy ziniany
zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

V1. Wycena skladnikow lokat denominowanyeh w walutach obeych

R

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa nolowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o kiérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostegpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartoéé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.
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4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zb) 30.06.2018 31122017
Z tytulu zbytych lokat 437
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 8 -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - premia inwestycyjna 52 70
60 507

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 61 154
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 753 456
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytuty wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezenw -
Pozostale, w tynu: 102 97
- wynagrodzenie TFI 76 89
- 916 707

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartos¢ na 30.06.2018 Warto$é na 31.12.2017
Bank / Waluta w PLN w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 3 826 4742

1I. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018  01.01.2017

30.06.2018  31.12.2017

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych 4289 3654
w PLN:
111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

[. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartodci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat
obcigzonych tym ryzykiem,

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajgce ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi wehodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granicg.
Na dzieft 30.06.2018 1. 1 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow Jokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkéw, tyzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosei kredytowej.
Inwestycje w tyluly uczestnictwa cmitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzieh 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane s na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujgcy dzief otwarcia lokaty oraz nastepujgce po nim dni wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
30.06.2018 31.12.2017
3,40% 4,43%
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obeych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walutowego, wynikajacy z tego, 2¢ udzial aktywow denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czgé¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrodiowe moggce byé przedmiotem inwestycji aktywow Subfunduszu stosujg mechanizm czgéciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykafiskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakcji

NOTAS
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek,

NOTA9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. z)

01.01.2018 01.01,2017 01.01.2017
Grupy lokat 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa 1209 644 349

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica 1045 - -
Razem 2254 644 349

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa 237 1159 649
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica -1 141 420 313
Razem -1378 1579 962

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych §rodkow, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu uslug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za rozliczenie
transakeji oraz oplat za transfer papierow wartosciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem uméw pozyczek instrumentow finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obslugg rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezpo$rednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale rowne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymaina roczna wysoko$é wynagrodzenia (w %) 1,50 1,50 1,50 1,50

0,8% od 4.04.2018 r,
wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie sprawozdawczym (w %) 1% do 3.04.2018 r. - - -

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

12



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcezego (w tys. z)
Wartosé aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w z1)
jednostki uczestnictwa kategorii A

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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30.06,2018 31.12,2017 31.12.2016 31.12.2015
111488 106 269 69 065 51 871
104,49 103,82 101,44 99,56




6.
1y

7

3)

4)

)]

6)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objagnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty biedéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dziatalnoci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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Katowice, 29 sierpnia 2018 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Ostrozny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznychi rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 .,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

e
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego ING
Subfunduszu Pakiet Umiarkowany wydzielonego w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére
sklada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego péfrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zZmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pélrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
poirocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacii uzyskanych
w szczegolnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, kiére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




KPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majagtkowej i finansowej ING Subfunduszu Pakiet Umiarkowany wydzielonego w ING Konto
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 .
oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

rcin Dymek
Klugzowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Peinomocnik

29 sierpnia 2018 .



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdZniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
ING Subfunduszu Pakiet Umiarkowany, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2018 r. o wartosci 43.458 tys. zlotych:

3) bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 48.460 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.628 tys.
zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartosci
aktywow netto o kwote 8.590 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7} informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
FPrezes Zarzgdu

Leszek Jedldeki
zqgdu

Wiceprezes Zar:

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

/
Roben Bohyn;\MT‘A

Czlonek Zarzqdu

bon

Lukasz Adag
=lonek Zarzqdu

oo

1zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET
UMIARKOWANY

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniv: ING Konto Funduszowe SF10

Typ funduszu: Fundusz jest altematywnym funduszem inwestycyjnym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci

prawnej.
Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 .
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany ("Subfundusz')
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny, dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne.

Gléwnym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu sg
inwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granica, zardwno w fundusze o charakterze dluznym i fundusze o charakterze akcyjnym. Neutralny poziom zaangazowania w fundusze
o charakterze dluznym wynosi 70% wartosci aktywdw, natomiast w fundusze o charakterze akeyjnym wynosi 30% wartosci aktywow. Przez neutralny poziom
zangazowania rozumie sig poziom inwestycji w poszczegélne klasy aktywow, charakteryzujacych sig rdznym poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowigey punkt
odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zaleznosci od oceny poszczeg6inych rynkéw, na ktérych inwestujg wskazane wyzej fundusze lub
instytucje wspolnego inwestowania oraz w szczegolnosci koniunktury na rynku akeji Iub instrumentdw dluznych, zarzadzajgcy Subfunduszem alokuje aktywa
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu zaangazowania w okreslone
powyzej kategorie lokat charakteryzujgce si¢ roznym poziomem ryzyka wlasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty diuzne, skutkowaé moze okresowymi
zinianami poziomu ryzyka, w szczegolnosci jego zwigkszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w fundusze o charakterze akcyjnym. Aktywa Subfunduszu
moga by¢ lokowane bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z
koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspblnego inwestowania z siedziba za granicq. nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat;
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dluznym, dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, depozyty ~ do 100%
wartosci aktywow,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne — do 50% wartosci aktywow,
3. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej sze$ciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30% wartodei aktywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z
siedzibg za granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inna polityke inwestycyjng - do 100% wartosci aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania -
dopuszezalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow.
6. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wigeej niz 50% wartosci aktywdw w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

¢) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

1) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

1) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skladajacg si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do lacznej wartodci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.
7. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dzialalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca sluzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany




Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akeyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczedniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spétki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji obejmujg dane polroczne za
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢
przyszlosei, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesicey od 30.06.2018 r. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. mflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $wiadczone przez firme audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iZ na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardéw i rodzaju prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okre§lenie cech je réznicujgcych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezpo$rednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
dystrybutora.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywcg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutora. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moze przewidywaé wyzszg minimalng wysoko$¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia, nie wigkszg jednak niz 100 zl. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna laczna wplata do
Funduszu wynosi 50 zt.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywee
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterysivka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programéw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za po$rednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy
- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia 100 zI w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zl w przypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa dodatkowa
moze przewidywac wyzszg minimalng wysoko$¢ wplat tytulem nabycia, nie wigksza jednak niz 100 zi.
- w zwiazku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze byé:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabyweg lub zadeklarowanej sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze by¢ oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty
dokonanej przez nabywee
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3% wartosci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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1, ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.ziotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdlkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgee siedzibg za granica
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

warto$é wg
ceny nabycia

27028

15 188

42216

30.06.2018

warto§é na
dzien bilansowy

27452

16 006

43 458

% udzial w
aktywach

88,21

wartosé wg

ceny nabyeia dzien bilansowy

53388

31,12.2017

warto$é na

33 536

22 107

55643

% udzial w
aktywach

58,32

38,44

96,76

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniajgeymi i informacyq dodatkowq, kidre stanowig integralng czesé spraworzdania finansowego
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

B

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

dluzne papiery wartosciowe

w

. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
IL Zobowiazania
HL Aktywa netto (I-1I)
Iv. Kapital funduszu

. Kapital wptacony

[

. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatizymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

[

V1 Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

ViL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl)

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

30.06.2018

49 266
3876
1932

806

48 460
50 982
127235
-76 253
-3 764
-1716
-2.048
1242
48 460

487 742,850639
99,36

31.12.2017

57 505
1 805
57

455
57050
57944
117 837
-59 893
-3 149

-1370

1779

2255
57 050

556 657,783924
102,49

Bilans nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajqeymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotyeh z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 31122017 30.06.2017

L Przychody z lokat 260 445 180

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 13 26 10

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

5. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 247 419 170

11 Koszty funduszu 606 1016 418
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 587 979 400

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Oplaty dla depozytariusza - - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéow funduszu 3 4 2

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10, Koszty odsetkowe - - -

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci - - -

12, Ujemne saldo roznic kursowyeh - - -

[3. Pozostale 16 33 16

1L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (1I-1IT) 606 1016 418
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -346 -571 -238
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1282 1928 1385
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: <269 1045 950

z wiulu réznic kursowych - - -

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1013 883 435

z tytuhy réznic kursowych - - -

VIIL Wynik z operaciji (V£VI) -1628 1357 1147

Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):
jednostki uczestnictwa kategorii A -3,34 2,44 2,73

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, kidre stanowiq integralng cze$é sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uezestnictwa oraz wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywdw Netto

1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddéw funduszu (razem)

a} z przychodow z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitahu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
6. Lyezna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto$§é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno§ei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

I Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

I, Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

2. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A (wyrazona w stosunku rocznym)

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednief wartosci aktywow netto, w tyne: )
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

3. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*wyrazony w stosunku roczuym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06.2018

57 050
-1 628
-346
-269
-1013
-1628

-6 962

9398
16 360
-8 590
48 460
53 846

01.01.2018
30.06.2618

-68 914,933285
92 261,573618
161 176,506503
-68 914,933285
487 742,850639
1260 748,951705
773 006,101066
487 742,850639

01.01.2018
30.06.2018

102,49

99,36

-6,17%

99,27
2018-06-28

104,02
2018-01-23

99,36
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

2,27%
2,20%

01.61.2017
31.12.2017

31228
1357
-571

1 045
883
13587

24 465
41794
17 329
25822
57050
44 491

01.01.2017
31.12.2017

239 768,861113
409 728,108865
169 959,247752
239 768,861113
556 657,783924
1 168 487,378087
611 829,594163
556 657,783924

01.01.2017
31.12.2017

98,55

102,49

4,00%

98,58
2017-01-02

103,07
2017-09-12

01.01.2017
31.12.2017
2,28%
2,20%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poZniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 22018 r,, poz. 1355)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE [ PREZENTACIJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosdci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkows.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dia kazdego subfunduszu.

1.

wn

20.

21.

22.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizjg maklerska.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja ceng nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kidre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujgcg zmiany wysokoéci kapitatu zakladowego emitenta, ujimuje sie w ewidencji
analitycznej, w kiorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdroZsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej pizy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do
skladnikow lokat bedgeych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skladnika.
Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego
prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanef przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto§ciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieroéw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdéw wartodciowych, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

c) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegolnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$¢ aktywéw Funduszu w
dniu wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢zar kosztéw Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy
dzien roku od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w Kapitale wplaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujgce koszty: koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za
transfer papierdw wartodciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umdéw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z
przekazywaniem Srodkow pienigznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w

zwigzku z dzialalnoéeig Subfunduszu.
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23. Towarzystwo pobiera oplatg dystrybucyjna, oraz oplate umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig
zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie sa ujmowane w przychodach i kosztach.

24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w caloéci z aktywdéw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw,
obcigza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywéw netto Subfunduszu
do wartosci aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia Iub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakeji obcigzajg te
Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosei transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogélem.

[
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

27. JU podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyZszej ceny
JU w danym rejestize uczestnika. -

3) METODY WYCENY AKTYWOW

. Wycena aktywow Funduszu. ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu,

ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu

oraz ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywéw Funduszu stanowi suma wartodei aktywow Subfunduszu i wartodci aktywow innych Subfunduszy., Wartosé aktywéw netto Funduszu stanowi

suma wartosci aktywodw netto Subfunduszu 1 wartodei aktywow netto innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28

Rozporzgdzenia.

Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Il. Wycena skladnikéow lokat notowanveh na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punktu wyceniane sa nastgpujace skladniki lokat notowanych na aktywnyn rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypecyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

11) instrumenty rynku pienigznego.

Wartoé¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dziefi wyceny jest zwyklym dniem dokonywania

transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej,

stanowigeej jego odpowiednik wartosei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczgco niski, albo na danym skladniku lokat nie zawarto 2adnej transakcji, to ostatni dostepny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

_h.)

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$é wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sie ceng
z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gloéwnym dostgpne sg informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sig $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne, W przypadku, gdy
nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku
gléwnym oferty nie 53 dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym 2¢ o
wyborze takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym skladnikiem w poprzednim miesiacu.
3) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodci), a jezeli oszacowania te nie sa dostepne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienigznych
zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku skladnikow lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik Jokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granica kryterium wyboru
rynku gldwnego jest mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:
a) poprzez porownanie obrotéw z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowan do konca okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartodciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
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7. RYNEK AKTYWNY fo rynek speiniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedgee przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

8. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez
badany miesigc byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, e rynek
dla danego skiadnika lokat jest aktywny.

IIL._Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

I.  Zgodnie z postanowieniami niniejszego punkiu wyceniane sg nastgpujace skladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2} warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

12} depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14} instrumenty rynku pienigznego.

Warto$¢ skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papierdw warto$ciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio
do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostalych
kosztow Funduszu

2) diuzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej
kounstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg 4cidle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wéwezas wartos¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartodei dluznego papieru warto§ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéei wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe
dia poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreélonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikow lokat — wedlug wartosdci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnoéci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

!Q

1V, Szezegolne metody wyeeny skladnikow lokat

1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sig konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do
wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnosci w wyze] wymieniony sposéb wycenia si¢ diuzne papiery wartoéciowe, od
dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosei z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartodciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjgtych dla tych papieréw wartosciowych.

W

. Metody wyznaczania wartosci godziwej
W przypadku skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostepne ceny fransakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegolnosci metode porownywalnych spolek gieldowych oraz metode poréwnywalnych transakeji,
¢) metody dochodowe, a w szczegdinosci metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych,
d) metody ksiggowe, a w szczegdlnodei metode skorygowanej wartosei aktywow netto;
2) w pizypadku warrantdéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sig¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegélnodci wartogé
godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujgcych
warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akeji — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika,
w szczegoinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazad takiego skladnika lokat, wedlug wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt |,
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich wartosé godziwa, jakie miaty migjsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych ~ wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegolnosci
w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

AN
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8) w przypadku walut niebgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
Dzieft Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodzg z aktywnego rynku.

(B3

3. Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1, ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocziym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pédlrocznym sprawozdaniu finansowym,

VI Wycena skladnikdw lokat denominowanvch w walutach obeyveh

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA?2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31122017
Z tytulu zbytych lokat 1647 -

Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tym: 285 57
- wplata na nabycie JU 237 -
- premia inwestveyfna 48 57
1932 57

NOTA33
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 3r12.2017
Z tytulu nabytych aktywow 245 -

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 27 93
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 424 253
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytufu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw -
Pozostale, w tyni: 110 109

- wynagrodzenie TF/ 93 107
806 455
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

w tys. PLN w tys, PLN
Bank / Waluta w PLN w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 3876 1805

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 31.12.2017
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych 2196 2066
w PLN:
11 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Na dzieft 30.06.2018 r. i 31,12.2017 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat
obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, kidra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
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instrumentami dluznymi wchodzacymi w sklad portfeli funduszy inwestycyjnych 1 instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzien 30.06.2018 r. 1 31.12.2017 r. Subfundusz nie posiadat skladnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane s3 na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dzied bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
30.06.2018 31.12.2017
7,87% 3,14%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. W Subfunduszu wystepuje niski poziom ryzyka walutowego, wynikajacy z tego, Ze udzial aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mnigjszosciowy czesc portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a poziom ten maleje na kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrédlowe mogace by¢ przedmiotem inwestycji aktywow Subfunduszu stosuja mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro, dolara amerykanskiego oraz jena.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego typu transakeji

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polskg
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA
I. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -535 995 902

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibg za granicg 296 50 48
Instrumenty pochodne -30 - -
Razem -269 1045 950

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zi)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
Grupy lokat 30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017
Jednostki uczestnictwa -489 274 324
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -524 609 111
Razem -1013 883 435
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu ustug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papierdw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za rozliczenie
transakeji oraz oplat za transfer papieréw warto$ciowych, kosztéw zwiazanych z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obsluga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obciazen nalozonych przez wilasciwe organy
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panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, ktore pokrywane sg bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu,
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)
Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiaca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosci
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymalna roczna wysoko$é wynagrodzenia (w %) 3,00 3,00 3,00 3,00
wynagrodzenie faktveznie pobrane w okresie sprawozdawczym (w %) 2,20 - - -

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. z1) 48 460 57050 31228 42 521
Wartos¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zl)
jednostki uczestnictwa kategorii A 99,36 102,49 98,55 96,05

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D

2)

4)

5)

6)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poeréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnoSci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.
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ING

Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Umiarkowany (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznychi rachunkach
papierow wartqs’ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

wwy w katowicach
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