KPMG

Drawozcanie niezaieznego
20Ied0 rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego NN

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieA 31 grudnia
2018 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

sprawozdania

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacja
dodatkowa;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z2019r. poz. 351) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itresci
z obowigzujagcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 12 kwietnia 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa
o biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. W sprawie szczegdbtowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wediug naszego zawodowego osadu byty
najpardziej znaczgce podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres  sprawozdawczy. Obejmujg  one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego  znieksztatcenia, wtym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

Wycena lokat Funduszu

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz. Urz. UE
L 170 z11 czerwca 2014r., str. 66)
(,rozporzgdzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno§¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekgciji
Odpowiedzialno$s¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogéw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
ZidentyfikowaliSmy  nastepujace  kluczowe
sprawy badania:

Wartos¢ bilansowa portfela Funduszu na dzieh 31 grudnia 2018 r. wyniosta 1 460,0 min zt, w tym
1 460,0 min zt sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, a na dzieA 31 grudnia 2017 r.
1719,2 min zt, w tym 1 719,2 min zt sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna, bilans
Funduszu oraz tabele uzupetniajgce i polityka rachunkowosci Funduszu (Nota 1 ,Polityka
rachunkowosci Funduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywéw”).

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowan z Kkohca
okresu sprawozdawczego. Biorgc pod uwage
licznos¢ sktadnikéw lokat oraz wielko$¢
portfela lokat notowanych na aktywnym rynku

Nasze badanie rozpoczelismy od oceny
polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikow lokat, w tym stosowanych
przez Zarzgd Towarzystwa kryteriow
uznawania rynku notowan za aktywny.
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w relacji do pozostatych sktadnikéw bilansu
Funduszu, btad w powyzszej wycenie moze
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Ponadto, w przypadku, gdy sktadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku aktywnym jego wartoscig godziwg jest
kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyboru
rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu
w danym miesigcu danym sktadnikiem lokat
na danym rynku.

Z powyzszych wzgledow zagadnienie to

zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

Nastepnie dokonali$my oceny
zaprojektowania i wdrozenia oraz
przeprowadzili§my testy efektywnosci
kontroli wewnetrznych majgcych na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych, w
tym ocene aktywnosci rynku notowan. Testy
kontroli automatycznych w systemach
informatycznych  przeprowadzilismy przy
wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistbw w  dziedzinie technologii
informatycznych.

w ramach testow szczegbtowych
dokonaliSmy niezaleznego sprawdzenia
wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, w
ramach ktérej:

* uzgodnilismy ilo§¢ poszczegdlnych
sktadnikbw lokat na koniec  okresu
sprawozdawczego do potwierdzenia
otrzymanego z banku depozytariusza,

* na prébie sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku
przeliczyliSmy ich warto$¢ przy
wykorzystaniu notowarn pozyskanych z
zewnetrznych agenciji informacyjnych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny ijasny obraz zgodnie 2z ustawg
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami  (politykg) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, atakze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzgad Towarzystwa wuznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego  znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzagd
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolnosci  Funduszu do  kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Funduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu Iub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczoSci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
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pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawacC na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikbw podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istothnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Funduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa,;

— wyciggamy whiosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawaé
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu

do kontynuacji  dziatalnosci.  Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie,  modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania  finansowego.  Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuac;ji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, atakze c¢zy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, atam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktéore byly najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie  oczekiwaé, ze  negatywne
konsekwencje wynikajgce zjej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.
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Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— list Towarzystwa
uczestnikéw Funduszu,

— os$wiadczenie Zarzadu,

— informacje o wynagrodzeniach, o ktérych
mowa w art. 219 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 poz. 1355 z
pézn. zm.),

skierowany do

— Informacje ujawniane na podstawie pkt. 35
i pkt. 40 wytycznych dotyczacych funduszy
typu ETF i innych kwestii zwigzanych z
UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez
Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA/2014/937PL),

— o$wiadczenie depozytariusza,

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z  majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
finansowego naszym  obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym,

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu
i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania sprawozdania finansowego nie

znaszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposdb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
Innych informacjach, to jestesmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.

stwierdzilismy w Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodno$ci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu  z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulacji

ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, Zze
nie zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie zZ naszg najlepsza wiedzg
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
Swiadczylismy zabronionych ustug
niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa z dnia 27 kwietnia 2016 r. oraz
ponownie w kolejnych latach, w tym uchwatg z
dnia 27 kwietnia 2018 r. do badania rocznego

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz
Funduszu  wbadanym  okresie  zostaty
ujawnione w wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 3 lata
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2018 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 12 kwietnia 2019 .



NN investment
\ | partners

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.
Szanowni Panstwo,

Sytuacja na rynkach finansowych w roku 2018 byta zmienna. Poczatek byt bardzo optymistyczny, a WIG, szeroki indeks warszawskiej gietdy,
dotart nawet do szczytu wszechczasédw. Doskonate nastroje btyskawicznie rozwiaty sie, gdy wyszto na jaw, ze Facebook — spétka bedaca w
ostatnich latach jednym z két zamachowych globalnej hossy — udostepnita dane swoich uzytkownikéw firmie Cambridge Analytica. Tej z kolei
zarzucono, ze wykorzystujac dane z portalu spotecznosciowego i zaawansowane metody analityczne, pomogta Donaldowi Trumpowi wygraé
wybory prezydenckie w USA. Na szczescie pozostate komponenty silnika hossy (model FAANG — Facebook, Amazon, Apple, Netflix, Google), w
szczegblnosci Apple, wcigz jeszcze radzity sobie dobrze, az do momentu, gdy Donald Trump rozpoczat wypetnianie obietnic wyborczych. W
czerwcu jego administracja ogtosita objecie 25-procentowymi ctami débr importowanych z Chin o wartosci 50 mld USD, a w lipcu 10-
procentowq stawka produktow o wartosci 200 mld USD. Rynki jako$ jeszcze zniosty te sytuacje, ale kiedy w sierpniu USA zapowiedziaty, ze
stawka 10-proc. wzrosnie do 25 proc., a we wrzesniu, ze w planach s3 cta na chinskie produkty warte kolejne 267 mld USD (co oznaczatoby
objecie dodatkowym podatkiem praktycznie catego amerykanskiego importu z Chin) — inwestorom puscity nerwy. Spétki, ktére dotychczas
utrzymywaty hosse, okazaty sie liderami spadkow.

Symbolem jesiennej bessy w USA stat sie wtasnie Apple, ktérego notowania od pazdziernika do korca roku zanurkowaty o 40 proc. Spotka
z nadgryzionym jabtkiem w logo, jako amerykanska firma produkujgca w Chinach i eksportujgca do USA, jest jedng z najmocniej wystawionych
na konflikt celny wywotany przez prezydenta USA. Na to wszystko natozyty sie obawy o spadek sprzedazy produktéw Apple’a wynikajgcy ze
Swiatowego spowolnienia gospodarczego.

Konflikt handlowy miedzy dwoma najwiekszymi gospodarkami $wiata, zwigzane z nim spowolnienie gospodarcze i problemy
technologicznych gigantéw, to jeszcze nie wszystko. Za sprawa nowego wtoskiego rzadu i jego szczodrego rozdawnictwa powrdcity bowiem
obawy o trwatos¢ strefy euro. Otuchy na pewno nie dodaje rosnace ryzyko niekontrolowanego Brexitu, czyli opuszczenia Unii przez Wielka
Brytanie bez umowy regulujacej zasady dalszej wspotpracy ze Wspdlnota.

Rynki wschodzace tez miaty swoje problemy. Latem takie waluty jak turecka lira czy argentynskie peso tracity do dolara po 40 proc., liczac
od poczatku roku. Kurs brazylijskiego reala spadt do najnizszych pozioméw w historii. Odptyw kapitatu z emerging markets przetozyt sie na
zatamanie notowan akgji i obligacji z tych krajow.

Jednoczesnie ubiegty rok nie pozostawit po sobie wytgcznie negatywnych wspomnien. Brazylia — najwiekszy rynek kapitatowy w Ameryce
Potudniowej — po jesiennych wyborach prezydenckich wrécita do task i ostatecznie indeks gietdy w Sao Paulo zamknat rok 15% na plusie. W na
przetomie listopada i grudnia Donald Trump i XI Jinping, prezydent Chin, zapowiedzieli podjecie handlowych negocjacji. Z kolei w grudniu Fed
zasygnalizowat, ze moze wyhamowac proces podnoszenia stop procentowych w USA, co potwierdzit juz w styczniu 2019 r., czym tchnat nowe
zycie w rynki akcji.

Na tle tego dynamicznego rozwoju wydarzen na polskim rynku kapitatowym byto wrecz spokojnie. Wprawdzie i my musielismy stawié¢ czota
lokalnym wyzwaniom — zaangazowaniu duzych panstwowych spétek w nierentowne projekty czy bessie w segmencie matych firm wywotanej
spadkiem marz, ostatecznie jednak warszawski indeks WIG20TR stracit 5,4%, a wiec mniej niz amerykariski S&P500 — w dét o 6,2% proc.,
niemiecki DAX — spadek az o 18,3% proc., czy wskaznik grupujacy rynki wschodzgce — MSCI Emerging Markets — 16,6 proc. straty.

W przypadku obligacji mozemy moéwic¢ o bardzo udanym roku. Doskonata kondycja budzetu panstwa, niska inflacja i zapowiedz braku
podwyzek stép procentowych w perspektywie najblizszych lat sprawity, ze polskie ,skarbéwki” cieszyty sie duzym zainteresowaniem, a ich
rentownos¢ spadta z 3,2 proc. do 2,8 proc. W rezultacie najlepszymi subfunduszami w naszej ofercie okazaty sie NN Obligacji 2 oraz NN Obligacji
ze stopami zwrotu — odpowiednio — 4,17 proc. i 3,44 proc. Wszystkie portfele z udziatem akcji odnotowaty straty. Szczegétowe zestawienie
wynikdéw inwestycyjnych przedstawiamy w zatgczonej tabeli.

Od wielu lat NN Investment Partners TFl przywigzuje duzg wage do rozwoju zaréwno oferty funduszowej jak i produktéw na niej opartych,
ale takze narzedzi utatwiajgcych i uatrakcyjniajacych proces inwestycyjny. W dalszym ciggu rozwijalismy produkty emerytalne, w zakresie
ktérych nalezymy do lideréw polskiego rynku. . Rok 2018 byt okresem rekordowego nimi zainteresowania.

Z mysla o Klientach inwestujgcych za pomoca serwisu transakcyjnego nntfi24.pl uruchomilismy risk-profiler — narzedzie pomagajace
odnalez¢ sie w bogatej ofercie funduszy inwestycyjnych na podstawie indywidualnych sktonnosci do podejmowania ryzyka. Opracowalismy je
wspdlnie z Katedra Psychologii Spotecznej Wydziatu Psychologii Uniwersytetu Warszawskiego. Trafnosc¢ risk-profilera potwierdzito badanie na
reprezentatywnej probie ponad 1000 Polakdéw.

NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+48 22 108 57 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F+48 22 108 57 01 biuro@nntfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 000003930, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zaktadowy — 21.000.000,00 zt, Kapitat wptacony — 21.000.000,00 zt
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W listopadzie uruchomiona zostat w ramach oferty NN SFIO unikatowa na polskim rynku strategia NN (L) Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania, ktdrej celem jest lokowanie w spoétki realizujgce cele zrdwnowazonego rozwoju ONZ. To dla nas naturalne uzupetnienie oferty,
bowiem kryteria odpowiedzialnego inwestowania stosujemy juz od 2000 r. Od 2015 r., w sposdb ustrukturyzowany, wtgczyliSmy do procesu
inwestycyjnego pozafinansowg analize spotek opartg na tzw. czynnikach ESG - srodowiskowych (z angielskiego environmental), spotecznych
(social) i tadu korporacyjnego (governance). Emitenci, ktorzy wypadajg najgorzej pod katem kryteriéw ESG, sg wykluczeni z portfeli wszystkich
funduszy w ofercie NN Investment Partners TFl. Ponadto lista ograniczen grupy kapitatowej NN uniemozliwia inwestowanie w firmy
prowadzace kontrowersyjng dziatalnos¢ — np. producentéw broni, spotki tytoniowe.

Dziekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TFI.

Elektronicznie
Lesze K  podpisany przez

Leszek Jedlecki

Jedlecki pata:2019.04.12

16:58:19 +02'00"

Matgorzata Barska Leszek Jedlecki Dariusz Korona
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Cztonek Zarzadu
Robert Bohynik tukasz Adas

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A).

Procentowa zmiana
NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU wartosci jednostki
uczestnictwa w 2018 r.

NN FIO Obligacji 2 4.14%
3

NN FIO Akgji 2 -11,68%

NN Parasol FIO:

NN Subfundusz Obligacji 3,46%

NN Subfundusz Konserwatywny 1,27%

NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji 1,12%

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu -3,66%
NN Subfundusz Zréwnowazony -7,48%
NN Subfundusz Akcji -14,04%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek -18,53%
NN Subfundusz Polski Opowiedzialnego Inwestowania -22,32%
NN SFIO:

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) 1,26%

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokaciji (L) -2,79%
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji Plus (L) -3,60%
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) -4,23%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) -4,81%
NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L) -7,02%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych (L) -7,47%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) -7,46%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) -9,69%
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) -11,43%
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) -11,97%
NN Subfundusz Nowej Azji (L) -12,26%
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) -15,30%
NN Subfundusz Japonia (L) -19,04%
NN Perspektywa SFIO:

NN Subfundusz Perspektywa 2020 -1,75%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 -3,90%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 -5,32%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 -6,40%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 -7,47%
NN Subfundusz Perspektywa 2045 -8,16%

ING Konto Funduszowe SFIO:

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 1,22%

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany -4.47%
)

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny -9.63%
)




NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2
(dzialajacy uprzednio pod nazwa NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji 2)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN
Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji 2, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. o wartosci 1.459.963 tys. zlotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sum¢ 1.610.216 tys. ztotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 211.887 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwote 235.542 tys. ztotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzgdu

Leszek Jedlecki
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzgdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Lukasz Ada$
Czlonek Zarzgdu

Izabela Date:
2019.04.12

Kalinowska 13.44:18 +02:00°

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Akcji 2)

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Fundusz Inwestycyijny Otwarty AKkcji 2
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: NN FIO Akcji 2
Typ funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako fundusz inwestycyjny otwarty

W dniu 31 lipca 2018 r. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 zostat przeksztalcony w fundusz inwestycyjny
otwarty dziatajacy pod nazwa NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2.

Data utworzenia: 19 wrzes$nia 2001 r. decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd DFN1-4050/9-107/01
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony

Whis do rejestru funduszy: 26 pazdziernika 2001 r. pod numerem RFi 100

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Gléwnym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartoéci aktywéw Funduszu, dlatego zdecydowana wigkszo$¢ aktywéw Funduszu jest ulokowana w
akcjach. Czegs¢ aktywow moze by¢ ulokowana w dtuznych papierach warto$ciowych, gtéwnie emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski (NBP). Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Srodki Funduszu inwestowane s3 w papiery wartosciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 70% do 100% warto$ci aktywow.

dluzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — do 30% wartosci aktywéw.

1
2
3. dluzne instrumenty finansowe inne niz papiery warto§ciowe emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.
4. zagraniczne akcje i dtuzne papiery wartosciowe - do 30% wartosci aktywow.
5. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.

6. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - do 10% warto$ci aktywow.

7. depozyty -do 20% wartosci aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa wylacznie w papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz dodatkowo, zgodnie z § 15 Statutu, dopuszczone do obrotu na gietdach papieréw warto$ciowych: w Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym
Jorku ,,NASDAQ” i ,New York Stock Exchange” ("NYSE”).

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu. Fundusz dazy do osiagnigcia w dluzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIG.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wcze$niej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego Towarzystwa nalezato
do spétki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktérej 100% akcji posiadato ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 r.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tzn. w ciagu co
najmniej 12 miesigcy od 31.12.2018 r. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §wiadczone przez firme audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem w ramach ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢. W wyniku przegladu biegly rewident wyrazit opinig, iz na dzien 30 listopada 2018 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i
rodzaju prowadzonej dziatalno$ci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewngtrznych dla
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy
inwestycyjnych.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Do dnia 30 lipca 2018 r. Fundusz zbywat jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii. Od 31 lipca 2018 r. Fundusz moze zbywa¢ jednostki
uczestnictwa réznych kategorii.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al:

- jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii Al s3a zbywane
bezposrednio przez Fundusz

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2



- w zwiazku z nabywaniem i konwersja jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:

- optate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty dokonanej przez nabywce

- optate za konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% wartosci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spelnienia dodatkowych warunkéw okre$lonych w umowie. Warunki zbywania w
ramach PPI lub PPE okreélaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze Umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wplat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii E jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt

- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% wartosci aktywdéw netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:

- zbywane bezposrednio przez Fundusz na rzecz oséb i podmiotéw, ktére nie zawarly umowy o premi¢ inwestycyjna, jednakze speiniaja warunki do jej zawarcia
wskazane w § 48b statutu. Spadek wartosci posiadanych przez uczestnika jednostek uczestnictwa Funduszu oraz pozostalych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, ponizej wartoSci wymaganej dla otrzymania premii inwestycyjnej, uprawnia, ale nie obliguje, Fundusz do wymiany bgdacych w posiadaniu tego
uczestnika jednostek uczestnictwa kategorii F na kategori¢ Al,

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat tytutem
pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii F jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt

- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% warto$ci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wytacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre§la umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko§¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna faczna wptata tytulem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% warto$ci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okre$laja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko§¢ wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii T jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigcej niz 3% warto$ci aktywow netto w skali roku

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.ztotych)
31.12.2018 31.12.2017

warto$¢ wg warto$¢ na % udziat w warto$¢ wg warto§¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach  ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 1115 835 1459 963 90,22 1177 634 1719 230 92,50
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - . - . - B}
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne*) 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - . -

RAZEM 1115835 1459963 90,22 1177 634 1719230 92,50

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

*) instrument pochodny zaprezentowany w notach objasniajgcych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowgzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.ztotych)

AKCJE Warto$¢ na

Kraj siedziby Warto$¢ wg 31.12.2018 Udziat w
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
1. 11BPW-PLIIBTS00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 49 089 Polska 11970 11978 0,74
2. 1AT PW - PLATAL000046 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 35437 Polska 999 992 0,06
3. ABE PW - PLAB00000019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 62 867 Polska 1953 1 000 0,06
4. ABS PW - PLABS0000018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 72 088 Polska 835 2011 0,12
5.  ACGPW - PLACSA000014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 60 684 Polska 2260 2615 0,16
6. ACPPW - PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 424 991 Polska 20 069 19 601 1,21
7.  AGO PW - PLAGORA00067 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 387 392 Polska 5569 3874 0,24
8. AMB PW - PLAMBRAO00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 58979 Polska 475 749 0,05
9.  AMC PW - PLAMICA00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 22 009 Polska 3128 2527 0,16
10. APR PW - PLATPRTO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 359 146 Polska 1398 1386 0,09
11. ATC PW - PLARTPR0O0012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 427 969 Polska 1988 1327 0,08
12. ATT PW - PLZATRMO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 265 700 Polska 8323 8 285 0,51
13. BDX PW - PLBUDMX00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 63216 Polska 10 483 7181 0,44
14. BHW PW - PLBH00000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 273 170 Polska 19 937 18 876 1,17
15. BOS PW - PLBOS0000019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 192 981 Polska 4287 1418 0,09
16. BRG PW - PLBRLNGO00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 201 463 Polska 1488 838 0,05
17. CAR PW - PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 24225 Polska 6273 5063 0,31
18. CDL PW - PLCDRL000043 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 107 425 Polska 3154 2503 0,15
19. CDR PW - PLOPTTCO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 27 056 Polska 547 3939 0,24
20. CETV CP - BMG200452024 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Praga 612431 Bermudy 7379 6401 0,40
21. CEZPW - CZ0005112300 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Praga 55631 Republika Czeska 3747 4979 0,31
22. CIE PW - PLCIECHO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 466 411 Polska 25535 20 662 1,28
23. CMR PW - PLCOMARO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 53 656 Polska 8 635 8 156 0,50
24. CPG PW - PLCPPRKO00037 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 294 581 Polska 1326 1532 0,09
25. CPS PW - PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 704 382 Polska 13278 15 891 0,98
26. DCR PW - PLDECOR00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 96 446 Polska 800 1456 0,09
27. DNP PW - PLDINPL00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 280 462 Polska 13 168 26 882 1,66
28. ECH PW - PLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 180 358 Polska 1097 586 0,04
29. ENA PW - PLENEA0O00O13 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1738 679 Polska 16 937 17213 1,06
30. FMF PW - PLFAMURO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 4271901 Polska 14 176 23 068 1,43
31. FRO PW - PLFERRO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 115276 Polska 1320 1602 0,10
32. ING PW - PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 195 397 Polska 16 585 35171 2,17
33. JSW PW - PLISW0000015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 499 495 Polska 25598 33 596 2,08
34. KER PW - LU0327357389 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 79 701 Luksemburg 3964 3901 0,24
35. KGH PW - PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 471 472 Polska 8232 41904 2,59
36. KOMB CP - CZ0008019106 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Praga 78 126  Republika Czeska 12 294 11071 0,68
37. KRKPW - S10031102120 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Lublana 9780 Stowenia 2562 2431 0,15
38. KRU PW - PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 49 330 Polska 8109 7730 0,48
39. KST PW - PLKCSTL00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 161 072 Polska 3 664 4816 0,30
40. KSW PW - PLKRUSZ00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 40 278 Polska 2397 1571 0,10
41. KTY PW - PLKETY000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 66 683 Polska 11 821 21939 1,36
42. LCC PW - PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1898 823 Polska 5029 4652 0,29
43. LPP PW - PLLPP0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 6 825 Polska 42 806 53 576 3,31
44. LTS PW - PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 706 335 Polska 32599 62511 3,86
45. LWB PW - PLLWBGDO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 25413 Polska 950 1304 0,08
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Wartos$¢ na

Kraj siedziby Warto$¢ wg 31.12.2018 Udziat w

Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia wtys. PLN aktywach %
46. MAB PW - PLMBION00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 52 050 Polska 5534 4508 0,28
47. MBK PW - PLBRE0000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 56 340 Polska 20 355 23 899 1,48
48. MIL PW - PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 4045971 Polska 23122 35 888 2,22
49. MNC PW - PLMNNCP00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 256 898 Polska 3563 5138 0,32
50. MOL HB - HU0000153937 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Budapeszt 566 056 Wegry 23257 23337 1,44
51. MON PW - PLMNRTRO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 330296 Polska 3216 1387 0,09
52. MVP PW - PLMRVDV00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 131 594 Polska 0 428 0,03
53. MYTIL GA - GRS393503008 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Ateny 235254 Grecja 7621 7375 0,46
54. NEU PW - PLTRFRMO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 8 643 Polska 2507 2113 0,13
55. NWG PW - PLNEWAGO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 505219 Polska 8 409 7502 0,46
56. OPL PW - PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 7732363 Polska 40 639 37038 2,29
57. ORB PW - PLORBIS00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 75 001 Polska 2725 6765 0,42
58. OTP HB - HU0000061726 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Budapeszt 25 691 Wegry 3522 3 885 0,24
59. PBX PW - PLPKBEX00072 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 98 775 Polska 988 1274 0,08
60. PEO PW - PLPEKAOO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 806 032 Polska 74 659 87 857 5,43
61. PEPPW - PLPLSEP00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 799 297 Polska 16 003 16 386 1,01
62. PGE PW - PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 3691 966 Polska 40 807 36 920 2,28
63. PGN PW - PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 9004 197 Polska 45 446 62219 3,85
64. PHN PW - PLPHN0000014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 113 410 Polska 2 829 1003 0,06
65. PKN PW - PLPKN0000018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1429513 Polska 56 974 154 602 9,55
66. PKO PW - PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 3334 360 Polska 76 661 131 607 8,13
67. PKP PW - PLPKPCRO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 253 493 Polska 11 885 11 128 0,69
68. PLW PW - PLPLAYWO00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 6573 Polska 419 887 0,05
69. PLY PW -LU1642887738 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 384 821 Luksemburg 8 084 8 004 0,49
70. POZPW - PLPZBDT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 127 017 Polska 495 269 0,02
71. PZU PW - PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 3405 305 Polska 117 636 149 493 9,24
72. RFK PW - PLRAFAKO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 394914 Polska 2542 687 0,04
73. RWL PW - PLKLNRO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 343 634 Polska 3232 2 887 0,18
74. SKA PW - PLSNZKA00033 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 29 375 Polska 890 2277 0,14
75. SLV PW - PLSELVTO00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 14 626 Polska 834 787 0,05
76. SNKPW - PLSTLSK00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 134 793 Polska 5397 3249 0,20
77. SNP RO - ROSNPPACNOR9 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Bukareszt 10 069 869 Rumunia 3004 2779 0,17
78. SNT PW - PLSNKTKO00019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 96 621 Polska 1061 860 0,05
79. SPL PW - PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 168 190 Polska 56 847 60 246 3,72
80. STF PW - PLSTLPF00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 64 124 Polska 827 577 0,04
81. STP PW - PLSTLPD00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 32407 Polska 9380 10 370 0,64
82. STR AV - ATO00000STR1 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Wieden 23286 Austria 3475 2 568 0,16
83. STX PW - PLSTLEX00019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1789 764 Polska 6449 5727 0,35
84. TOR PW - PLTORPL00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 653 735 Polska 3983 2 844 0,18
85. ULM PW - PLBAUMAOO0017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 29 049 Polska 2072 1845 0,11
86. VST PW -PLVSTLA00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 4245 384 Polska 13 106 17 151 1,06
87. WLT PW - PLWELTNO0012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 114 204 Polska 1 080 1128 0,07
88. WTN PW - PLWTCHNO00030 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 358 715 Polska 6191 5 686 0,35
89. WWL PW - PLWAWEL00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 4 638 Polska 4630 3868 0,24
90. ZUE PW - PLZUE0000015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 622 424 Polska 4335 2751 0,17
Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym 1115835 1459963 90,22
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INSTRUMENTY POCHODNE

Wartos$¢ na
Emitent Kraj siedziby emitenta Instrument Warto$¢ wg 31.12.2018 Udzial w
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba ceny nabycia wtys. PLN  aktywach %
Kontrakty terminowe 1650 0 0 0,00
1. FW20H1920 -PLOGE0015487 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa GPW Warszawa Polska indeks WIG20 1650 0 0 0,00
Razem instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku regulowanym 1650 0 0 0,00

3) Tabele dodatkowe (w tys.ztotych)

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Lp. Nazwa Warto$¢ na dzien bilansowy  Udzial w aktywach %
1. GRUPA ASSECO 21612 1,33

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZE.ONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

R S

. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
Aktywa netto (I-II)
Iv. Kapitat funduszu

E

1. Kapital wptacony

2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria F

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w zt.) kategoria A

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w zl.) kategoria F

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

31.12.2018

1618 224
155 899
2362

0

1459 963

o o © o ©

8008
1610 216
498 469
6 167 086
-5 668 617
767 618
525533
242 085
344 129
1610 216

4141 549,911939
2,468526
4141 547,443413
388,80
388,80

31.12.2017

1 858 651
135373
4048

0
1719230

o o © o ©

12 893
1845758
522124
5948 283
-5 426 159
782 037
496 944
285 093
541 597
1845758

4192 727,952463
4192 727,952463
0,000000
440,23
440,23

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]JI

(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018  01.01.2017
31.12.2018  31.12.2017

I Przychody z lokat 42 426 35200
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 40 741 34 600

2. Przychody odsetkowe 1621 600

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 64 -

5. Pozostale - -

II. Koszty funduszu 13 837 16 194
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 13 530 14 783

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg - -

3. Optaty dla depozytariusza - -

4.  Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 105 86

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7.  Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8. Uslugi prawne - -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych - 1024

13. Pozostate 202 301

- podatki 199 297

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 13 837 16 194
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 28 589 19 006
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -240476 330 095

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -43 008 194 386

z tytutu réznic kursowych 871 -2 585

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -197 468 135709

z tytutu réznic kursowych 640 -1 106

VIL Wynik z operacji (V£VI) -211 887 349101

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z}) -51,16 83,26

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zt) -51,16 -

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé¢
sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa*)

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:*)

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii F

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.

w dniu

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii F

w dniu

01.01.2018
31.12.2018
1845 758
-211 887
28 589
-43 008
-197 468
-211 887
0

0

0

0

-23 655
218 803
242 458
-235 542
1610 216
1690 632

01.01.2018
31.12.2018

-51 178,040524
541 447,837684
351 158,076413
2,468526

190 287,292745
592 625,878208
322 439,901966
0,000000

270 185,976242
-51 178,040524
28 718,174447
2,468526

-79 898,683497

4 141 549,911939

22 830 529,097845

0,000000

2,468526

22 830 526,629319
18 688 979,185906
0,000000

0,000000

18 688 979,185906
4141 549,911939
0,000000

2,468526

4 141 547,443413

01.01.2018
31.12.2018

440,23

388,80
388,80

-11,68%

368,98
26.10.2018
368,98
26.10.2018

01.01.2017
31.12.2017
1711 068
349101
19 006
194 386
135709
349101
0

0

0

0

-214 411
179 209
393 620
134 690
1845758
1 849 009

01.01.2017
31.12.2017

-516 851,095076
424 613,444677
424 613,444677
0,000000

0,000000

941 464,539753
941 464,539753
0,000000

0,000000

-516 851,095076
-516 851,095076
0,000000

0,000000

4192 727,952463

22 289 081,260161

22289 081,260161
0,000000

0,000000

18 096 353,307698
18 096 353,307698
0,000000

0,000000

4192 727,952463
4192 727,952463
0,000000

0,000000

01.01.2017
31.12.2017

363,32

440,23

21,17%

364,20
02.01.2017

*) od dnia 31 lipca 2018 r. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa roznych kategorii a najdujqce si¢ w posiadaniu dotychczasowych uczestnikow jednostki

uczestnictwa zostaty zamienione na jednostki uczestnictwa kategorii F.
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5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.

w dniu

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii F

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki uczestnictwa zbywane do 30 lipca 2018 r.
w dniu

- jednostki kategorii A

w dniu

- jednostki kategorii F

w dniu

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

01.01.2018
31.12.2018

414,47
28.08.2018

466,83
23.01.2018

388,80
28.12.2018
388,80
28.12.2018

01.01.2018
31.12.2018
0,82%
0,80%

0,006%

01.01.2017
31.12.2017

452,15
28.08.2017

440,25
29.12.2017

01.01.2017
31.12.2017
0,88%
0,80%

0,005%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatalno$¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)

zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznic¢ pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje
dodatkowa.

2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

W=

Skifadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty

otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

9. Nalezna dywidendg z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa.

10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skfadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

15. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg¢ nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pieni¢znych).

16. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala
kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papieréw warto$§ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodk6éw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od §rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywéw Funduszu w
dniu wyceny.

22. Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Funduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

23. Ppoza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Funduszu obciazaja nastgpujace koszty: koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z
nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za transfer papierow
warto§ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem $rodkow
pieni¢znych i obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu.

24. Towarzystwo pobiera optat¢ dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optatg umorzeniows (wysoko$¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Optaty te

stanowig zobowigzanie Funduszu wobec TFI — nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach
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25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w
odpowiednim rejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikéw Funduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sag w kwocie wymagajacej zaptaty.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzief, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktyw6w, ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu, ustalenia warto$ci aktywéw
netto funduszu, ustalenia warto$ci aktywéw netto Funduszu na jednostk¢ uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.
Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery warto$ciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej
jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej,
stanowigcej jego odpowiednik warto$ci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko§¢ wolumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z
rynku o wyzZszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢
$rednig arytmetycznag z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym
oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym Ze o wyborze
takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke¢ §wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostk¢ przeptywéw pieni¢znych zwiazanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycen¢ w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cen¢ nier6znigcego
si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartoSciowym, wyb6r rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
Aktywno$¢ rynku ustalana jest dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac dostgpny byl kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla
regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,
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5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

15) wierzytelnosci, innych niz wierzytelno$ci oséb fizycznych

Warto$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami warto$ciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwatej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytulu trwatej utraty warto$ci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw

Funduszu

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powiazane z wycenianym papierem dluznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajagc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cis$le powigzane z wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci dluznego papieru wartos$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papieréw wartoSciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia

w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktdra stanowi

skorygowana cen¢ nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia warto$ci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywéw pieni¢znych okre§lony w warunkach

transakcji).

IV. Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomig¢dzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdélno$ci w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$§ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.
Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieré6w wartosciowych.

2.
3.
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
4.
5.
V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej
1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczeg6lnosci metod¢ poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metod¢ poréwnywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywdéw pieni¢znych,

d) metody ksiggowe, a w szczeg6lnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczeg6lnosci warto$¢
godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegbélnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat, wedlug warto$ci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartoSciowego, w
zwiazku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe¢ za granicag — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych;
8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
9) w przypadku wierzytelno$ci, innych niz wierzytelnosci oséb fizycznych - wycena wedlug wartosci godziwej, za ktéra uwaza si¢ warto§¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke¢ §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych
zwigzanych z tymi wierzytelno$ciami.
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2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnik6w lokat, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1), naleza:

1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zaloZenia dotyczace dziatania spétki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)- 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagty. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. z1) 31.12.2018  31.12.2017
Z tytutu zbytych lokat 1599 4015
Z tytutu instrumentéw pochodnych 759 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy - 25
Z tytutu odsetek - 8

Z tytutu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostate 4 -
2362 4048
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zI) 31.12.2018  31.12.2017
Z tytutu nabytych aktywow 6 882 2322
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 870
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa - 8451

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -

Pozostate, w tym: 1126 1250
- wynagrodzenie TFI 1106 1244
8 008 12 893
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 31.12.2018 Warto$¢ na 31.12.2017
Bank / Waluta w walucie w PLN| w walucie w PLN
ING Bank Slaski / PLN 148 151 148 151 129 667 129 667
ING Bank Slaski - depozyt zabezpieczajacy / PLN 5060 5060 5363 5363
ING Bank Slaski / CZK 99 17 28 5
ING Bank Slaski / EUR 569 2447 9 39
ING Bank Slaski / GBP 15 70 5 26
ING Bank Slaski / HUF 120 2 239 3
ING Bank Slaski / RON 134 124 52 47
ING Bank Slaski / TRY 13 9 36 33
ING Bank Slaski / USD 5 19 54 190
155 899 135373
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I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
waluta w walucie wPLN|  w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN 141 845 141 845 51938 51938
pieni¢znych: CZK 498 83 1339 217
EUR 498 2122 219 935
HUF 8463 113 49 284 678
RON 649 594 224 209
TRY 18 14 1485 1539
GBP 23 112 49 240
UsD 34 121 37 137
145 004 55893
M. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktyw6w obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Na dzien 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. w Funduszu nie bylo aktywéw obciazonych tym
ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeptywow pieni¢znych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Na dzien 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. w
Funduszu nie bylo aktywéw obciazonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Giéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;j.
Uczestnicy funduszu akceptuja niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne §rodki automatycznie lokowane s3 na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nast¢pujace po
nim dni wolne od pracy. Dodatkowo czg¢é¢ Srodkéw pienigznych znajdowata si¢ na depozycie zabezpieczajacym transakcje pochodne. Na dzien bilansowy
stanowity one:

Procentowy udziat w aktywach ogétem

31.12.2018 31.12.2017
o/n 9,16% 6,99%
depozyt zabezpieczajacy  0,31% 0,29%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartoséci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
Procentowy udziat w aktywach ogétem

31.12.2018 31.12.2017
$rodki pieni¢zne w walutach obcych 0,17% 0,02%
zagraniczne sktadniki lokat 3,55% 3,63%
NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne. Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowiace przedmiot obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie. Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane sg podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienno$ci kurséw, mozliwo$¢ stosowania
dzwigni finansowej.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2018 r.

Typ zajetej pozycji Pozycja dluga - kontrakt terminowy na indeks

Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy na indeks WIG20

Cel otwarcia pozycji Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Wartos$¢ otwartej pozycji 75.174 tys. zt (1650 kontraktow)

Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pieni¢znych Rozliczenie nastgpuje z datg wygasnigcia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego, to
znaczy na podstawie warto$ci indeksu WIG20

Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupeiniania depozytow

Termin zapadalno$ci albo wygas$nigcia instrumentu 15.03.2019

Terminy wykonania instrumentu pochodnego 15.03.2019

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2017 r.

Typ zajetej pozycji Pozycja dluga - kontrakt terminowy na indeks

Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt terminowy na indeks WIG20

Cel otwarcia pozycji Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Wartos$¢ otwartej pozycji 73.620 tys. zt (1500 kontraktow)

Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pieni¢znych Rozliczenie nast¢puje z datg wygasnigcia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie instrumentu bazowego, to
znaczy na podstawie warto$ci indeksu WIG20

Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci Zyski i straty na kontraktach rozliczane sa codziennie w ramach systemu uzupeiniania depozytow

Termin zapadalno$ci albo wygas$nigcia instrumentu 16.03.2018

Terminy wykonania instrumentu pochodnego 16.03.2018
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NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE]J STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Fundusz nie zaciggat kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)

Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ $rodki pieni¢zne w walutach obcych:

31.12.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:

99 CZK 17 PLN

569 EUR 2 447 PLN

15 GBP 70 PLN

120 HUF 2 PLN

134 RON 124 PLN

13 TRY 9 PLN

5 USD 19 PLN

Czgé¢ aktywow zainwestowanych w papiery warto§ciowe emitentéw zagranicznych denominowana jest w walutach obcych. Na potrzeby codziennej wyceny

31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:

28 CZK 5 PLN

9 EUR 39 PLN

5 GBP 26 PLN

239 HUF 3 PLN

52 RON 47 PLN

36 TRY 33 PLN

54 USD 190 PLN

wyliczana jest warto$¢ tych aktywéw w ztotych polskich. Warto§¢ zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:

31.12.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
104 434 CZK 17 472 PLN
2312 EUR 9943 PLN
2032372 HUF 27222 PLN
3011 RON 2779 PLN
Na nalezno$ciach z tytulu zbytych lokat znajduje sig:
31.12.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
126 EUR 543 PLN
166 RON 153 PLN
Na naleznoSciach z tytutu dywidendy znajduje sig:
31.12.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sig:
31.12.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
96 EUR 412 PLN

Pozostate pozycje bilansu Funduszu wyrazone sa wylacznie w ztotych polskich.

31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
228 556 CZK 37 300 PLN
7254 EUR 30256 PLN
- HUF - PLN
- RON - PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN
- RON - PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
6 EUR 25 PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})

01.01.2018  01.01.2017
31.12.2018  31.12.2017

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) 510 -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (EUR) 249 -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (GBP) 185 -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (RON) 42 54
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK) 49 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) 513 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) 123 -
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (TRY) - 216

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})

01.01.2018  01.01.2017
31.12.2018  31.12.2017

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK) - -7
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (EUR) - -101
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (GBP) - -90
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (HUF) -6 -303
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY) -109 -2 138
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (EUR) - -1 100
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (GBP) - -16
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF) - -96
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) -44 -110
Zrealizowane roznice kursowe razem 871 -2 585
Niezrealizowane roznice kursowe razem 641 -1 106

NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2
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4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2018)

CZK (korona czeska) - 0,1673 TRY (lira turecka) - 0,7108
EUR (euro) - 4,3000 RON (lej rumunski) - 0,9229
GBP (funt szterling) - 4,7895 USD (dolar amerykanski) - 3,7597

HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3394

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z})

01.01.2018  01.01.2017

Grupy lokat 31.12.2018  31.12.2017

akcje -32 608 192 168

prawa poboru - 50
instrumenty pochodne -10 400 2168
Razem -43 008 194 386

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)

01.01.2018  01.01.2017

Grupy lokat 31.12.2018  31.12.2017
akcje -197 468 135709
Razem -197 468 135709

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu ustug
maklerskich, optat transakcyjnych zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optat za rozliczenie
transakcji oraz optat za transfer papieréw warto§ciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pieni¢znych i obstuga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dziatalno$ciag Funduszu, ktére pokrywane sa bezpo$rednio z aktywéw Funduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo na koniec kazdego miesigca pobiera wynagrodzenie wynoszace max. 2% w skali roku, naliczone od wartosci aktywéw netto funduszu w danym dniu
wyceny. Towarzystwo pobieratlo wynagrodzenie w faktycznej wysoko$ci w skali roku w wysoko$ci 0,8%. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015
Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys.zt) 1610216 1845758 1711068 1644119
Wartos$¢ aktywdéw netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)
jednostki kategorii A 388,80 440,23 363,32 325,94

jednostki kategorii F 388,80 - - -
Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.
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7.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ("Rozporzadzenie"), na dzief
bilansowy Towarzystwo dziatajace jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:

— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto§ciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;

— nie stosuje swapéw przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu
catkowitego.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.
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Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym o umowach majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Zgodnie z pkt. 35 i pkt. 40 Wytycznych dotyczacych funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r.
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA/2014/937PL) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu pod warunkiem, Ze sa one
zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu.

Stosowanie technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/ Subfunduszu realizowane jest poprzez zawieranie umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy
gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu/Subfunduszu, lub kursy
walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe, lub transakcjami wymiany stép procentowych (swapami stép procentowych), lub tez swapami
walutowymi. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac si¢ wytacznie pod warunkami
i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu/ Subfunduszu. Ponadto Fundusz/ Subfundusz w celu zwigkszenia ekspozycji moze dokonywac transakcji udzielania pozyczek papier6w
warto§ciowych, tj.: transakcji, poprzez ktéra Fundusz/ Subfundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw warto§ciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujace;j.

Na dzien bilansowy ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem, w tym poprzez finansowe instrumenty
pochodne wygladata nast¢pujaco:

Tozsamodc Wartos¢ ekspozycji Wartos¢ Wartos¢ otrzymanego
Nazwa Subfunduszu Rodzaj transakcji Kontrahenta bazowej na dzien ekspozycji na zabezpieczenia na dzien
bilansowy (w tys. zt) dzien bilansowy (w tys. zt)
bilansowy (w

NN FIO Obligacji 2 brak

dtuga pozycja w kontrakcie Zyski i straty na kontraktach
NN FIO Akgji 2 na indeks WI1G20 n/a 75 75 rozliczane s3 codziennie w

(FW20H1920) ramach systemu uzupetniania

depozytéw zabezpieczajacych

NN Parasol FIO:

NN Obligacji brak
NN Konserwatywny brak
NN Krétkoterminowych Obligacji brak
NN Stabilnego Wzrostu brak
NN Zréwnowazony brak
NN Akcji brak
NN Srednich i Matych Spétek brak
NN Polski Opowiedzialnego brak

Inwestowania

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu z uwzglednieniem poniesionych
kosztéw i optat wyniosty w okresie sprawozdawczym:

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do okresu
Nazwa Funduszu . ) . .. . . S, o . .
objetego sprawozdaniem wraz z poniesionymi bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi
kosztami i optatami (w tys. zt)
NN FIO Obligacji 2 -390
NN FIO Akcji 2 -10401
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Obligacji -480
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu -5225
NN Subfundusz Zréwnowazony -3 981
NN Subfundusz Akcji -1 813
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek -274

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.



INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI, Towarzystwo) przedstawia informacj¢ o wynagrodzeniach.

W tym, osoby, o ktéorych mowa
w art. 47 a ust. 1 Ustawy
gdiclz‘;)a2 grlagcownikc')w na dzien 65 11
Catkowita kwota wynagrodzen, w tym: 19 508 738,12 7009 142,16
Wynagrodzenie state*) 14 558 882,57 4984 986,15
Wynagrodzenie zmienne**) 4 949 855,55 2024 156,01

*) Kwota wynagrodzenia statego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i
zasitki, $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne §wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawce.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premi¢ roczng wyptacong za rok 2017 oraz premie kwartalne za okres od 4Q
2017 do 3Q 2018, nagrody specjalne, elementy odroczonego wynagrodzenia zmiennego przyznane w poprzednich latach i wyptacone
w roku 2018, etc.

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikow wynagrodzen:

Wynagrodzenie zmienne moze by¢ przyznane badz wyptacone tylko jesli pozwala na to kondycja finansowa Towarzystwa i
Grupy NN oraz jest to uzasadnione wynikami Grupy NN, NN IP TFI, odpowiedniej jednostki biznesowej badz konkretnego
pracownika;

Oceny wynikéw dla wszystkich pracownikéw:

(1) Zestaw celow ustalany jest na poczatku kazdego roku w ramach obustronnego porozumienia pomig¢dzy
pracownikiem i jego bezposrednim przetozonym w randze menadzera;

(i1) Cele musza zawiera¢ zarowno cele finansowe i niefinansowe, a w przypadku pracownikéw odpowiedzialnych za
bezposredni kontakt z klientem dodatkowo cel oparty na utrzymaniu klienta;

(iii) Ocena wynikow jest przeprowadzana w oparciu o cele wyznaczone na poczatku danego roku.

Zasady wynagrodzenia zmiennego dla 0s6b sprawujacych funkcje kontrolne:

) Stosunek wynagrodzenia statego do zmiennego ustalany jest na korzy$¢ wynagrodzenia statego;

(i1) Wynagrodzenie zmienne bazuje gtéwnie (przynajmniej 50%) na celach charakterystycznych dla danej funkcji,
zawierajacych w sobie kryteria jakoSciowe i iloSciowe;

(ii1) Cele musza zawiera¢ minimalnie 85% celow niefinansowych i maksymalnie 15% celéw finansowych;

@iv) Przynajmniej 50% postawionych celow powinno zosta¢ spetnionych by dana osoba byta uprawniona do otrzymania

wynagrodzenia zmiennego.

Zasady Wynagrodzen Zmiennych dla 0séb zajmujgcych kluczowe stanowiska:

) Wynagrodzenie zmienne dla 0séb na kluczowych stanowiskach powinno by¢ ustalane na bazie oceny wynikoéw
osiggnietych przez dang osobe w ciagu dwdch ostatnich lat finansowych, jak rowniez wynikow osiggnictych przez
jednostke biznesowa oraz Towarzystwo w tym okresie. Dla 0s6b majacych znaczacy wpltyw na fundusze
zarzadzane przez NN TFI, wynagrodzenie zmienne powinno bazowa¢ w pewnej proporcji na wynikach osigganych
przez te fundusze. Jesli pracownik jest zatrudniony przez mniej niz 2 lata, osiagane wyniki powinny bazowac na
danych liczonych od poczatku jego zatrudnienia;




(i)

(iii)
(iv)

State i zmienne elementy catkowitego wynagrodzenia sa w taki sposob zbalansowane, aby staly element
wynagrodzenia reprezentowat odpowiednio wysoka proporcje calkowitego wynagrodzenia.

wszystkie cele weryfikowane sg przez Departament Zarzadzania Ryzykiem;

Przynajmniej 50% postawionych celéw powinno zosta¢ spetnionych by dana osoba byta uprawniona do otrzymania

wynagrodzenia zmiennego.

Uwagi podsumowujace:

@

(i1)
(iii)

Ocena indywidualna wynikow danego pracownika jest oparta o przejrzyste kryteria finansowe i niefinansowe.
Podczas oceny pracownika brane sg pod uwage jego wyniki, zaraportowane incydenty dotyczace zarzadzania
ryzykiem oraz naruszenia zgodnosci z przepisami zewngtrznymi i wewngtrznymi.

Maksymalny stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego dla wszystkich pracownikow
regulowany jest przez ogélne ramy wynagrodzen.

Gwarantowane wynagrodzenie zmienne nie laczy si¢ z zasadami skutecznego zarzadzania ryzykiem i
wynagradzania za wyniki i nie powinno by¢ przedmiotem planowanych form wynagrodzen. W rezultacie,
gwarantowane wynagrodzenie zmienne wyplacane jest wylacznie na zasadzie wyjatku, jedynie nowym
pracownikom w okresie pierwszego roku zatrudnienia.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidlowosci:

Pierwszy przeglad miat miejsce w grudniu 2018 r. W wyniku przeprowadzonego przegladu nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen:

Nie wystapity.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.
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ING

Katowice, 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2 zwanego dalej Funduszem oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.,

sporzadzonego 12 kwietnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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