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Jrawozdanie niezaieznedo
‘BWdenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2060
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzgdzone za okres od 2 grudnia do
31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§é¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spelniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnosci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngcé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie bylo wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 2 grudnia
do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN investment
\' | partners

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
Szanowni Panstwo,

Za nami juz kolejny rok, w ktérym nastroje na swiatowych rynkach finansowych ksztattowata tzw. wojna handlowa zapoczatkowana
przez Donalda Trumpa, prezydenta USA. Inwestorzy obawiali sie, ze perspektywa wprowadzania nowych, wyzszych cet na import produktéow do
Stanéw Zjednoczonych — przede wszystkim z Chin, negatywnie przetozy sie na kondycje miedzynarodowych korporacji. Mowa o dwdch
najwiekszych gospodarkach $wiata, konsekwencje mogtyby sie wiec okaza¢ optakane w perspektywie globalnej. | rzeczywiscie dane
makroekonomiczne zdawaty sie potwierdza¢ negatywny scenariusz. Dynamika swiatowego handlu spadta, a tempo wzrostu PKB wyraznie
spowolnito.

Na tak zarysowanym tle notowania indekséw gietdowych z catego $wiata wywotujg zdumienie. Wiekszos¢ z nich zakonczyta rok
zwyzkami przekraczajacymi 20%! Polski WIG ze stopg zwrotu 0,25% okazat sie niestety jednym z niechlubnych wyjgtkow od tej reguty.

Czym wyttumaczy¢ kontrast miedzy sygnatami alarmowymi wysytanymi przez gospodarke a doskonatymi nastrojami panujgcymi na gietdach? Po
pierwsze, do akcji wkroczyty banki centralne z Rezerwa Federalng (Fed) i Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) na czele, ktére obciety stopy
procentowe i wznowity zakupy papieréw dtuznych na duzg skale. Po drugie, inwestorzy niezachwianie wierzyli w zdolnos$¢ politykéw do
,porozumienia sie” w sprawie wojny handlowej. Cudzystéw jest tu nieprzypadkowy — przez wiekszos¢ roku trudno byto bowiem ocenié
rzeczywiste szanse nawigzania porozumienia. Nie bardzo byto tez wiadomo na czym dokfadnie miatoby ono polega¢. Wiadomo byto jedynie, ze
negocjacje na linii Waszyngton-Pekin faktycznie byty w toku i ze Donald Trump wykorzystuje niespodziewane naktadanie kolejnych cet jako
narzedzie negocjacyjne, czym wywotuje gwattowne korekty spadkowe na gietdach. Ostatecznie pierwsza czes¢ umowy handlowej (,,Phase One”
Trade Deal) zostata zawarta dopiero w styczniu 2020 r. Przewiduje ona m.in., ze Chiny zwiekszg zakupy wybranych produktéw rolnych z USA i
zaczng w wiekszym zakresie chronic¢ wtasnosc intelektualng. W zamian za to USA zrezygnuja z czesci cet wprowadzonych przez Donalda Trumpa.
Inwestorzy na rynkach akcji — jak to majg w zwyczaju — zdyskontowali to wydarzenie odpowiednio wczesniej.

Spowolnienie gospodarcze wywotane wojnami handlowymi i reagujgce na nie banki centralne to wymarzone okolicznosci dla rynkéw obligacji.
W tym przypadku hossa nie omineta Polski i nasze skarbowki daty solidnie zarobié, co wida¢ w stopach zwrotu subfunduszy NN Obligacji — ponad
5 proc. na plusie za 2019 r. oraz NN Krotkoterminowych Obligacji - ponad 4 proc. zysku (wyniki dla jednostek uczestnictwa kategorii A).

Ta kombinacja sprzyjajacych czynnikdéw — rynki obligacji reagujace na pogorszenie w gospodarce i rynki akcji wyceniajgce wyjscie obronng reka z
tej sytuacji — sprawita, ze sposréd 33 funduszy i subfunduszy zarzadzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. w 2019 r., az 32 osiggnety zysk
(szczegdty w zatgczonej tabeli).

Wojny handlowe bez watpienia zawtadnety umystami inwestorow w 2019 r., co nie znaczy, ze byly jedynymi wydarzeniami
oddziatujgcymi na notowania instrumentow finansowych. W Wielkiej Brytanii Partia Konserwatywna premiera Borisa Johnsona wgrata
przedterminowe wybory parlamentarne, co przypieczetowato Brexit. Zjednoczone Krélestwo opuscito Unie Europejskg 31 stycznia 2020 r., ale
do konca 2020 r. pozostaje niegtosujgcym cztonkiem UE. Mimo, ze Brexit stat sie faktem, do ustalenia wciaz pozostaje to, jak beda wygladaty
relacje — rowniez gospodarcze — miedzy Kontynentem a Wyspami.

Do tej pory zaden kraj nie opuscit europejskiej wspdlnoty, ale Brexit to nie jedyne wydarzenie bez precedensu w ostatnich miesigcach.
Ataki dronéw przeprowadzone przez szyickich rebeliantéw Huti z Jemenu na nalezagce do koncernu Aramco rafinerie Bukajk i pole naftowe
Churajs w Arabii Saudyjskiej 14 wrzesnia 2019 r. byty najwiekszym w historii zaktéceniem globalnej produkcji ropy. Chodzito bowiem o
wstrzymanie 58 proc. saudyjskiej produkcji tego surowca i az 5 proc. tgcznej swiatowej podazy. Aramco dos¢ szybko przywrécito produkcje
,Czarnego ztota” do poziomu sprzed atakéw, mimo to wydarzeniom tym towarzyszyty potezne wahania cen ropy. W ten sposéb napieta sytuacja
na Bliskim Wschodzie przypomniata o sobie inwestorom. Dos¢ tagodnie, jak miato sie pdzniej okaza¢, bowiem w pierwszych dniach 2020 r.
Amerykanie zabili iraiiskiego generata Kassima Sulejmaniego i nad Zatoka Perska pojawito sie widmo czegos powazniejszego niz tylko trudnosci
w dostawach ropy naftowej.

Dla NN Investment Partners TFI S.A. 2019 byt doskonatym rokiem. Jak juz Panstwa informowalismy przy okazji sprawozdan pétrocznych,
w lipcu ING Bank Slaski S.A., za poérednictwem swojej spotki zaleznej, kupit 45 proc. akcji NN Investment Partners TFI S.A. Dzieki tej transakcji
dodatkowo pogtebilismy relacje z naszym wieloletnim strategicznym partnerem. Bardzo dobre stopy zwrotu naszych funduszy przetozyty sie na
doskonata sprzedaz. Do naszych produktow pozyskalismy aktywa w wysokosci 2,4 mld zt netto. Byt to najlepszy wynik sprzedazowy polskiej
branzy zarzadzania funduszami w 2019 r. i trzeci co do wielkosci wynik w historii NN Investment Partners TFI! Najwiekszym zainteresowaniem
Klientow cieszyt sie subfundusz NN Obligacji, do ktérego wptacono o 1,2 mld zt wiecej niz z niego wyptacono. Na drugim miejscu uplasowat sie
subfundusz NN Krotkoterminowych Obligacji ze sprzedazg netto przekraczajgcg 800 min zt.

W minionym roku uruchomiliSmy ponad 350 programow zabezpieczenia emerytalnego dla pracownikdéw — zaréwno pracowniczych
programéw emerytalnych (PPE) jak i pracowniczych planéw kapitatowych (PPK), dzieki czemu ugruntowalismy nasza pozycje wiodgacego
zarzadzajgcego rozwigzaniami dla pracownikéw w Polsce i — szerzej — produktami stuzgcymi dodatkowemu oszczedzaniu na emeryture.

NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+48 22 108 57 00 www.nntfi.pl

00-342 Warszawa F +48 22 108 57 01 biuro@nntfi.pl

NIP 954-21-80-836, KRS 000003930, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zaktadowy — 21.000.000,00 zt, Kapitat wptacony — 21.000.000,00 zt
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Nasze indywidualne konta emerytalne (IKE) oraz indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) po raz kolejny zostaty uznane
najlepszymi kontami emerytalnymi w Polsce. Analizy Online, niezalezny osrodek badawczy wyspecjalizowany w ryku funduszy inwestycyjnych,
wyrdznity IKE oraz IKZE od NN Investment Partners TFI — tradycyjnie juz — za niskie koszty, bogatg oferte funduszy oraz efektywnos$¢ zarzagdzania.
Nasze IKE zostato uznane najlepszym indywidualnym kontem emerytalnym juz po raz szosty (na szes¢ edycji rankingu) a IKZE najlepszym
indywidualnym kontem zabezpieczenia emerytalnego po raz trzeci (na trzy w historii rankingu).

Zgodnie z zapowiedziami dalej rozwijaliSmy oferte strategii odpowiedzialnych spotecznie i Srodowiskowo. 8 kwietnia 2019 r.
przeksztatciliémy subfundusz NN Akcji Srodkowoeuropejskich w NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania. To kolejny produkt po NN (L)
Globalnym Odpowiedzialnego Inwestowania, w ktérym analiza ESG - akronim od angielskich stéw environmental (Srodowisko), social
(spoteczenstwo), governance (tad korporacyjny) - ma kluczowe znaczenie przy konstrukcji portfela. Natomiast 3 wrzesnia 2019 r. rozpoczat
dziatalnos¢ pierwszy fundusz pasywny w naszej ofercie - NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania. Tego samego dnia ruszyty notowania WIG-
ESG, nowego indeksu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania, ktory powstat na bazie NN
Akcji 2, dazy do odwzorowania notowan tego wtasnie wskaznika.

Nowe odpowiedzialne produkty to jednak nie wszystko. 25 listopada odbyta sie pierwsza konferencja z cyklu ,,ESG Warsaw” poswiecona
inwestycjom odpowiedzialnym srodowiskowo i spotecznie. Wydarzenie zorganizowane przez NN Investment Partners TFI, CFA Society Poland,
Erste Securities i Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie przyciggneto licznych przedstawicieli spétek gietdowych. W kulminacyjnym
momencie na Sali Notowan zgromadzonych byto ponad 170 stuchaczy. W tym roku planujemy kolejne konferencje tego typu.

Na koniec wydarzenie, do ktérego doszto juz w 2020 r., ale mozna $miato powiedzie¢, ze pracowali$my nad nim latami. 9 stycznia
zdobylismy Certyfikat 1SO27001 potwierdzajacy jakos¢ systemu zarzadzania bezpieczenstwem informacji. To potwierdza nasze podejscie w
zakresie budowania odpowiedzialnego i bezpiecznego srodowiska przetwarzania danych funduszy i klientow.

Dziekujemy, za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyli i zyczymy wielu sukcesdw — nie tylko inwestycyjnych,

Matgorzata Barska Robert Bohynik tukasz Adas
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wyniki funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TFI S.A. (jednostki uczestnictwa kat. A)

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU Projt;zr:‘tcc))sv::/; ET;ZZ;;I:V?:S’CI
NN Obligacji 2 FIO 5,84%
NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO -2,50%
NN Parasol FIO:
NN Subfundusz Obligacji 5,03%
NN Subfundusz Konserwatywny 0,80%
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji 4,08%
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu 2,70%
NN Subfundusz Zréwnowazony 3,23%
NN Subfundusz Akcji 0,87%
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek 4,65%
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 2,34%
NN SFIO:
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) 0,89%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) 5,16%
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji Plus (L) 3,68%
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) 10,38%
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) 3,04%
NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L) 6,31%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) 12,71%
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) 24,66%
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) 21,64%
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) 9,88%
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) 21,78%
NN Subfundusz Nowej Azji (L) 15,45%
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) 28,70%
NN Subfundusz Japonia (L) 17,93%
NN Perspektywa SFIO:
NN Subfundusz Perspektywa 2020 4,03%
NN Subfundusz Perspektywa 2025 5,83%
NN Subfundusz Perspektywa 2030 6,62%
NN Subfundusz Perspektywa 2035 6,77%
NN Subfundusz Perspektywa 2040 6,93%
NN Subfundusz Perspektywa 2045 7,28%
NN Subfundusz Perspektywa 2050 4,76%
NN Subfundusz Perspektywa 2055 4,80%
ING Konto Funduszowe SFIO:
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 2,93%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 4.74%
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 4,56%
NN Emerytura SFIO (zmiana wyrazona w stosunku rocznym):
NN Subfundusz Emerytura 2025 2,21%
NN Subfundusz Emerytura 2030 3,32%
NN Subfundusz Emerytura 2035 3,32%
NN Subfundusz Emerytura 2040 4.42%
NN Subfundusz Emerytura 2045 4.42%
NN Subfundusz Emerytura 2050 4.42%
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NN Subfundusz Emerytura 2055

4,42%

NN Subfundusz Emerytura 2060

0,00%




NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe NN Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2) potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 5.861 tys. ztotych;

3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume¢ 10.293 tys. zlotych;

4) polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 33 tys. ztotych;

5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto o
kwote 10.293 tys. zlotych;
Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

NN Subfunduszu Emerytura 2060
NN Subfunduszu Emerytura 2055
NN Subfunduszu Emerytura 2050
NN Subfunduszu Emerytura 2045
NN Subfunduszu Emerytura 2040
NN Subfunduszu Emerytura 2035
NN Subfunduszu Emerytura 2030
NN Subfunduszu Emerytura 2025

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Fukasz Ada$
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN EMERYTURA SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami

NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: Subfundusze rozpoczety dziatalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.

Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony

Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Emerytura SFIO sktada si¢ z oSmiu Subfunduszy (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060
. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055
. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050
. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045
. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040
. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035
. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030
8. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
Subfundusze stanowia subfundusze zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U. z 2018 roku, poz. 2215 z p6zn. zm.))

N N AW

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna, uwzgledniajaca konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania si¢ do zdefiniowanej daty
subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci ich aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszy poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.
Gléwnym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowana data. Docelowa alokacja
aktywow pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace si¢ roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwiazanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miare¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszy do zdefiniowanej daty.

Srodki Subfunduszy inwestowane sa zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czgsci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

4. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym — do 30% wartosci aktywow netto

5. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

6. depozyty — do 20% wartos$ci aktywow

7. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1

8. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 2

9. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszy moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

10. Subfundusze moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzane sa wtedy dokonywaé lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesSciu emisji a wartos¢ lokaty w zadna z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papieréw wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New York
Stock Exchange (NYSE).

Subfundusze moga zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Subfundusze nie maja okre§lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2060
Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2060.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miar¢ zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze diuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegdlne klasy aktywoéw bedzie zmienna w poszczegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2019-2039:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;
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w latach 2040-2049:
a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;
b) instrumenty o charakterze duznym — od 30% do 60%;

w latach 2050 — 2054:
a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;

w latach 2055 —2059:
a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

od roku 2060:
a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2055
Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wlasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2055.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miare zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze dluznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w latach 2019-2034:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;
w latach 2035-2044:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;
w latach 2045 — 2049:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze diluznym — od 50% do 75%;
w latach 2050 — 2054:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze duznym — od 70% do 90%;
od roku 2055:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — nie mniej niz 85%;

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2050
Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej whasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2050.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miarg zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2019-2029:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze diuznym — od 20% do 40%;
w latach 2030-2039:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze diuznym — od 30% do 60%;
w latach 2040 — 2044:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2045 — 2049:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
od roku 2050:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2045
Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wlasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2045.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miare zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze dluznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w latach 2019-2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;
w latach 2025-2034:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;
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w latach 2035 —2039:
a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;
b) instrumenty o charakterze dluznym — od 50% do 75%;
w latach 20450— 2044:
a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
od roku 2045:
a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2040
Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2040.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miar¢ zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w roku 2019:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze diuznym — od 20% do 40%;
w latach 2020-2029:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;
w latach 2030 — 2034:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2035-2039:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze diuznym — od 70% do 90%;
od roku 2040:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2035
Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2035.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miar¢ zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze diuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegdlne klasy aktywoéw bedzie zmienna w poszczegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2019 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;
w latach 2025 —2029:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze diuznym — od 50% do 75%;
w latach 2030 — 2034:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 70% do 90%;
od roku 2035:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — nie mniej niz 85%;

Cel inwestycyjny NN Emerytura 2030

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej whasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2030.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miare zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w 2019:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze diuznym — od 30% do 60%;
w latach 2020 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 50% do 75%;
w latach 2025 —2029:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
od roku 2030:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — nie mniej niz 85%;
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Cel inwestycyjny NN Emerytura 2025

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe dla uczestnikow zamierzajacych zakonczy¢ inwestycj¢ w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w zdefiniowanej dacie Subfunduszu tj. w roku 2025.
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 50% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty charakterze udzialowym. W miar¢ zblizania
si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty — poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w
instrumenty o charakterze diuznym.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegédlne klasy aktywoéw bedzie zmienna w poszczegélnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w 2019:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2020 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze diuznym — od 70% do 90%;
od roku 2025:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzeénia 2001 r.

Kapital zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Funduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszczegolne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegolnych Subfunduszy.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosSci przez Fundusz

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub
Subfunduszy.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §wiadczone przez firm¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan potrocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caty zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewnetrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika umowy
o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen zlozonych przez uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 21705 2739 21,16
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto§ciowe 2896 2 894 22,36
Instrumenty pochodne - - -
odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granica 231 228 1,76
Wierzytelnosci - - B,
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 5832 5861 45,28

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktore zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.

(w tys. zlotych)

31.12.2019
L. Aktywa 12 942
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6958
2. Naleznosci 123
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5861
diuzne papiery wartoSciowe 2894
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
diuzne papiery wartoSciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
1L Zobowigzania 2 649
111 Aktywa netto (I-T) 10 293
Iv. Kapitat funduszu 10 260
1. Kapitat wplacony 10272
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12

V. Dochody zatrzymane
L. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VL Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 30
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 293

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy,
ktore zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
(w tys. zlotych)

28.11.2019

31.12.2019

L Przychody z lokat 5

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach -

2. Przychody odsetkowe 5

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

4.  Dodatnie saldo réznic kursowych -

5. Pozostale - przychody z tyt. premii inwestycyjnej -

IL Koszty funduszu 125

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 1

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

3. Optaty dla depozytariusza 61

4.  Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 24

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci 24

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

8. Uslugi prawne -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10. Koszty odsetkowe -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych -

13. Pozostale 15

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 123

V. Koszty funduszu netto (II-I1I) 2

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu roznic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 30

z tytutu roznic kursowych 0

VIIL. Wynik z operacji (V£VI) 33

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych
poszczegolnych Subfunduszy, ktore zostaly dotgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys.zlotych)

28.11.2019
1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 33
a) przychody z lokat netto, 3
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 30
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 33
4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 260
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 10272
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 12
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 10 293
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 293
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4709

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zmiany w aktywach nalezy analizowa¢ z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych
Subfunduszy, ktore zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z dzialalno$ci NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
subfunduszami (Fundusz) w okresie od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie dodatkowo zawiera informacje wymagane przez Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Art. 105).

Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

W dniu 18 grudnia 2018 roku zapadta decyzja o kluczowym znaczeniu dla przysztosci Towarzystwa. Grupa NN oglosita osiggnigcie porozumienia
majacego na celu wzmocnienie strategicznego partnerstwa pomigdzy Towarzystwem i ING Bankiem Slaskim S.A. W lipcu 2019 roku ING Bank
Slaski S.A., za posrednictwem swojej spotki zaleznej - Investment Holding Polska S.A. nabyt 45% akcji NN Investment Partners TFI S.A.. Dzigki tej
transakcji dodatkowo zacie$niono relacje z wieloletnim strategicznym partnerem Towarzystwa.
W roku 2019, w zwigzku z nowg strukturg akcjonariatu nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani Wanda
Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.
W trakcie 2019 roku z funkcji cztonka zarzadu zrezygnowat Pan Leszek Jedlecki. Pan Dariusz Korona takze zlozyl rezygnacj¢ z funkcji cztonka
zarzadu i nie peli jej od dnia 1 stycznia 2020 roku.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan
epidemii. W zwigzku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w ciagu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego zostata
uaktualniona na dat¢ tego sprawozdania, by objac¢ rowniez wplyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazy! migdzy innymi:

a) jakosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢) zmiang wartos$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu

w stan likwidacji lub zawieszenia mozliwosci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalno$ci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.

Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zardwno w dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa.
Zarzad Towarzystwa podjat dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglosci realizacji proceséw. Monitorowana jest
mozliwo$¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczeénie w zwiazku z niestabilnoscia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos$¢, zaréwno
wsrdd emitentow instrumentdéw finansowych, jak réwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynnos¢ Funduszu oraz Subfunduszu,
poziom obrotéow na rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja niestabilno$ci rynkéw finansowych jest wzrost ryzyka
pasywnych przekroczen limitéw inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

2. Podstawowe dane o Funduszu

Fundusz utworzony na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95) i stosownie do art. 15a utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.

Fundusz powstal jako odpowiedz na rzadowy program Pracowniczych Planéw Kapitalowych (PPK), ktoérych inauguracja przypadta na IV kwartat
2019 (Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. poz. 2215 oraz z 2019 r. poz. 1074)).

Czas funkcjonowania Funduszu jest nicoznaczony. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi 8 subfunduszami:

NN Emerytura 2060

NN Emerytura 2055

NN Emerytura 2050

NN Emerytura 2045

NN Emerytura 2040

NN Emerytura 2035

NN Emerytura 2030

NN Emerytura 2025 (Subfundusze).

Subfundusze stanowiag subfundusze zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitalowych (ustawa z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U. poz. 2215))

NN Emerytura SFIO zaczglo swoja dziatalno$¢ 28 listopada 2019 r. jako produkt dedykowany PPK. NN Emerytura stosuje strategie funduszy
zdefiniowanej daty — subfundusze o dalszej dacie docelowej w wigkszym stopniu inwestuja w akcje, natomiast im blizsza jest data docelowa tym
portfel subfunduszy staje si¢ ukierunkowany na bezpieczenstwo i inwestycje w obligacje.

Subfundusze dost¢gpne w ramach NN Emerytura SFIO sg gotowymi rozwigzaniami inwestycyjnymi inwestujacymi w Polsce i na rynkach
zagranicznych oraz ograniczajacymi ryzyko inwestycyjne wraz z wiekiem uczestnika PPK.

Oznacza to, ze wraz ze zblizaniem si¢ uczestnika Funduszu do osiggnigcia 60. roku zycia udziat aktywow o wyzszym poziomie ryzyka (m. in. akcje)
systematycznie spada, a ro$nie udzial papieréw dtuznych (m.in. obligacje, depozyty bankowe).



Przypisanie do okre$lonego funduszu nastgpuje automatycznie i jest uzaleznione od daty urodzenia uczestnika PPK

Rok urodzenia uczestnika

od do
1963 1967
1968 1972
| NNEmerytra2035 | 1973 1977

wre 1962
187

NN Emerytura 2060 1998 2002

2.1.Przewidywany rozw6j Funduszu

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjna zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie dla kazdego z Subfunduszy.

Nazwa Subfunduszu

Cel inwestycyjny

Polityka inwestycyjna, strategia inwestycyjna,
rodzaje aktywow i techniki inwestycyjne,
ograniczenia inwestycyjne

Opisy rodzajow ryzyka

NN Subfundusz Emerytura 2060

§ 2 ust. 1 Rozdziatu I

czesci 11 statutu Funduszu

Rozdziat I1I.1 pkt 3.1.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu I

cze$cei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I1I.1 pkt 3.1.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2055

§ 2 ust. 1 Rozdziatu IT

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat II1.2 pkt 3.2.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu I1

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.2 pkt 3.2.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2050

§ 2 ust. 1 Rozdziatu III

czescei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.3 pkt 3.3.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu 111

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.3 pkt 3..2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2045

§ 2 ust. 1 Rozdziatu IV

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.4 pkt 3.4.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 cze¢sci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu IV

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.4 pkt 3.4.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2040

§ 2 ust. 1 Rozdziatu V

czescei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.5 pkt 3.5.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu V

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.5 pkt 3.5.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2035

§ 2 ust. 1 Rozdziatu VI

czesci 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.6 pkt 3.6.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czegsci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu VI

cze$cei 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.6 pkt 3.6.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2030

§ 2 ust. 1 Rozdziatu VII

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.7 pkt 3.7.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu VII

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat I11.7 pkt 3.7.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

NN Subfundusz Emerytura 2025

§ 2 ust. 1 Rozdziatu VIII

czesci 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.8 pkt 3.8.1 prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz § 8 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu VIII

czesei 11 statutu Funduszu

Rozdziat 111.8 pkt 3.8.2
prospektu informacyjnego

Funduszu

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo rozpoczeto prowadzenie polityki inwestycyjnej Funduszu majacej na celu wzrost wartosci aktywow
Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat. W ramach kazdego Subfunduszu NN Emerytura $rodki inwestowane sag w réznorodne instrumenty
finansowe. Poczatkowo portfel Subfunduszy zawiera wigcej akcji. Wraz z uptywem czasu rosnie udzial obligacji. Pozwala to skoncentrowac si¢
najpierw na pomnazaniu kapitatu, a w miarg zblizania si¢ do celu (daty docelowej wskazanej w nazwie Subfunduszu) na zwigkszeniu bezpieczenstwa
inwestycji. W wyniku stosowania nadmienionej polityki inwestycyjnej Subfundusze o dtuzszej dacie docelowej posiadaja wyzsza alokacje w akcjach
niz Subfundusze o krotszej dacie docelowe;.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajace do regulowania biezacych zobowiazan. Na przyszia sytuacje
Funduszu najwigkszy wptyw bedzie miala sytuacja na rynkach kapitatowych, w szczego6lnosci stopy zwrotu z akcji na rynku polskim oraz rynnach
mi¢dzynarodowych. Subfundusze o dalszej dacie docelowej w konsekwencji realizowania polityki inwestycyjnej sa bardziej wrazliwe na sytuacj¢ na
rynkach kapitatowych niz Subfundusze o blizszej dacie docelowe;.

5. Udziaty wlasne
Fundusz nie nabywatl wlasnych jednostek uczestnictwa.



6.

7.

Posiadane przez Fundusz oddziaty
Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka (ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow $rodkow pienigznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka) oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Subfundusze (poza NN Emerytura 2025) nalezg do kategorii ryzyka 4 poniewaz: Ryzyko rynkowe zwigzane z inwestowaniem w jednostki i tytuly
uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych w celu osiaggnigcia celu inwestycyjnego jest Srednie. Ryzyko rynkowe jednostek i
tytutdow uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych uzaleznione jest m.in od sytuacji na rynkach finansowych, kondycji
finansowej emitentow, na ktorych wptyw ma krajowa, a takze ogdlno§wiatowa sytuacja gospodarcza i polityczna. Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko
niewyptacalno$ci emitenta dluznych instrumentoéw finansowych bgdacych przedmiotem inwestycji jest Srednie. Ryzyko ptynnosci jest srednie. Wigze
si¢ ono z trudnoscig odsprzedazy sktadowych inwestycji Funduszu przy zachowaniu ceny rynkowej. Ryzyko plynnosci zwigzane z inwestycjami na
rynkach wschodzacych jest czgsto wyzsze od inwestycji na rynkach rozwinigtych. Wahania kurséw walutowych mogg wptynaé na stopy zwrotu
Funduszu. Fundusz nie gwarantuje zwrotu catosci zainwestowanych srodkoéw. Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging) moze
prowadzi¢ do zwigkszenia si¢ ryzyka kredytowego lub ryzyka rynkowego.

Subfundusz NN Emerytura 2025 nalezy do kategorii ryzyka 3 poniewaz: Ryzyko rynkowe zwiazane z inwestowaniem w akcje i dtuzne instrumenty
finansowe w celu osiagnigcia celu inwestycyjnego jest umiarkowane. Ryzyko rynkowe akcji i dtuznych instrumentoéw finansowych uzaleznione jest
m.in. od sytuacji na rynkach finansowych, kondycji finansowej emitentow, na ktorych wplyw ma krajowa, a takze ogélnoswiatowa sytuacja
gospodarcza i polityczna. Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewyptacalno$ci emitenta dluznych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
inwestycji jest §rednie. Ryzyko plynnosci jest umiarkowane. Wigze si¢ ono z trudno$cig odsprzedazy sktadowych inwestycji Funduszu przy
zachowaniu ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych jest czesto wyzsze od inwestycji na rynkach
rozwinigtych. Wahania kurséw walutowych moga wptynaé na stopy zwrotu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje zwrotu catosci zainwestowanych
srodkoéw. Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging) moze prowadzi¢ do zwickszenia si¢ ryzyka kredytowego lub ryzyka rynkowego.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne:

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusze moga zawieraé
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ warto$¢ papierdw wartosciowych
stanowigcych baz¢ instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instrumentdéw pochodnych, ktorych bazg stanowig indeksy). Subfundusze doktadaja
wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i
ograniczaly jej ryzyko. Do 100% aktywow subfunduszy moze by¢ zainwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére moga dla realizacji swych
celéw inwestycyjnych korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne obejmuje: ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji (w przypadku,
gdy Fundusz zastosuje niewlasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Fundusz strategia
moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez Fundusz btgdnych modeli wyceny instrumentdw finansowych lub uzycia btednych
danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej co skutkowatoby przej§ciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu blednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w
szczegblnosci wynikajaca ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na
pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze si¢
dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Ryzyko finansowe Subfunduszy zarzadzane jest poprzez system limitéw inwestycyjnych. Limity te monitorowane sa na bazie dziennej, a ewentualne
przekroczenia dostosowywane sg niezwlocznie.

8. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywno$ci zwiazane z dziatalnoscia jednostki;
Na dzien 31.12.2019 roku:
NN Emerytura
2060 2055 2050 2045 2040 2035 2030 2025

- sktadniki lokat w tys. z 0 333 934 1425 1385 990 584 210
- udziat % w warto$ci aktywow sktadnikow lokat, w tym: 0% | 43,93% 43,20% 44.41% 45,74% 48,13% 49,28% 43,32%

- akcje 0% | 25,46% 25,25% 24,27% 21,17% 17,99% 14,60% 7,63%

- dtuzne papiery warto$ciowe 0% 16,36% 15,87% 18,11% 22,82% 28,63% 33,42% 35,05%
- warto$¢ aktywow netto w tys. zt 46 606 1775 2 680 2434 1 566 856 330
- warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zt 10,00 10,04 10,04 10,04 10,04 10,03 10,03 10,02
- przychody z lokat w tys. zt 0 0 1 1 1 1 1 0
- koszty Funduszu netto w tys. zt 0 0 1 0 0 0 1 0
- zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata w tys. zt 0 2 6 9 7 4 2 0




- zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. zt

- wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty z wyceny

lokat w tys. zt

- wynik z operacji w tys. zt

- wynik z operacji na jednostke uczestnictwa w zt:

- procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa

liczona w skali roku

- liczba jednostek uczestnictwa (facznie):

NN Emerytura 2060
NN Emerytura 2055
NN Emerytura 2050
NN Emerytura 2045
NN Emerytura 2040
NN Emerytura 2035
NN Emerytura 2030
NN Emerytura 2035

4611,962000
60 388,960535
176 759,233567
266 823,120952
242 504,073100
156 113,481519
85 337,6901700
32 934,703852

0,00
0,00%

0,03
4,42%

0,04

4,42%

10
0,04
4,42%

0,03
4,42%

9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2019 roku oraz przeglad portfela Funduszu na koniec 2019 roku.

0,03
3,32%

0,02
3,32%

0,01

2,21%

Fundusz NN Emerytura rozpoczat swoja statutowa polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu swoich aktywow zgodnie z ideg inwestowania
zgodnego z cyklem zycia — tj. ekspozycja na rynki akcyjne oraz bardziej agresywne obligacje stopniowo, wraz ze zblizaniem si¢ Subfunduszu do
swojej daty docelowej, maleje na rzecz ekspozycji w skarbowe instrumenty dtuzne. Polityka inwestycyjna Subfunduszy NN Emerytura jest realizowana
poprzez inwestycje w instrumenty finansowe o zréznicowanej ekspozycji na klasy aktywow (akcje i obligacje) oraz rynki (Polska, region Europy
srodkowowschodniej czy inwestycje o zasiggu globalnym). Subfundusze NN Emerytura o blizszej dacie docelowej cechuje wigkszy poziom
bezpieczenstwa inwestycji i mniejsze ryzyko rynkowe (ale rowniez mniejszy potencjat osiagania wyzszych stop zwrotu). Duzy wplyw na alokacje
poszczegdlnych subfunduszy w instrumenty finansowe miat rozmiar ich aktywow oraz dynamiki naptywow w poczatkowej fazie tworzenia programow

PPK.

Na koniec 2019 r. Subfundusze miaty nastgpujaca ekspozycje:

NN Emerytura 2060
NN Emerytura 2055
NN Emerytura 2050
NN Emerytura 2045
NN Emerytura 2040
NN Emerytura 2035
NN Emerytura 2030
NN Emerytura 2025

na akcje:

0,00%
25,46%
25,25%
24,27%
21,27%
17,99%
14,60%

7,63%

na dhuzne papiery
warto$ciowe

0,00%
16,36%
15,87%
18,11%
22,82%
28,63%
33,42%
35,05%

10. Przeglad wynikow osiagnigtych przez AFI w danym roku lub okresie;

Subfundusze NN Emerytura osiagnety w 2019 roku stopy zwrotu od 2,21% (dla najbardziej defensywnego portfela NN Emerytura 2025) do 4,42%
(dla portfeli o najwyzszym udziale akcji w portfelu). Poza zréznicowanym profilem ryzyka pomigdzy Subfunduszami NN Emerytura, ktory jest
wynikiem odmiennej ekspozycji na rynki akcyjne oraz dtuznych papierow warto§ciowych, na wyniki wszystkich Subfunduszy najwigkszy wplyw
mialy stopy zwrotu osiagane przez fundusze akcji, dla ktorych IV kwartal 2019 roku nalezy uzna¢ za udany, zwlaszcza dla segmentu akcji polskich

$rednich i matych spotek.

0,00%
2,11%
2,08%
2,03%
1,75%
1,51%
1,26%
0,62%

11. Istotne zmiany, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity zadne istotne zmiany wymienione w Art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Matgorzata Barska

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Robert Bohynik

Lukasz Ada$
Czlonek Zarzadu

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica




Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d ust. 4 pkt 7 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (,,Ustawa”)

1. Liczba pracownikéw podmiotu, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym oraz calkowita kwota
wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktdry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w tym
odrebnie, catkowitg kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktorych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1

W tym, osoby, o ktéorych mowa
w art. 47 a ust. 1 Ustawy
;ici)az gl;a;ownikéw na dzien 69.4 1
Calkowita kwota wynagrodzen, w tym: 18 901 094,14 5899 707,56
Wynagrodzenie state*) 15617 038,14 5109 371,90
Wynagrodzenie zmienne**) 3 284 056 790 336

*) Kwota wynagrodzenia stalego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie
chorobowe i zasitki, $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne $wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez
pracodawce.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premi¢ roczng wyptacong za rok 2018 oraz premie kwartalne za okres
od 4Q 2018 do 3Q 2019, nagrody specjalne, elementy odroczonego wynagrodzenia zmiennego przyznane w poprzednich
latach i wyptacone w roku 2019, etc.

2. Kwota wynagrodzenia dodatkowego (wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw funduszu inwestycyjnego)
wyplaconego ze $§rodkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Ada$
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (,,Ustawa™)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia ponizsze
informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywéw, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynno§cia.

W funduszu nie wystepuja aktywa, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
plynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2025 posiadat umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2030 posiadat sredni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2035 posiadat sredni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2040 posiadat $redni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2045 posiadat $redni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2050 posiadat §redni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2055 posiadat §redni poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. subfundusz NN Emerytura 2060 posiadat §redni poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sktada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta,
plynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktéra uzywana jest do pomiaru
ryzyka catego portfela jak rowniez ryzyka poszczegdlnych skladnikow lokat. Jej dopelnieniem sa testy warunkow skrajnych.
Obliczenia przeprowadzane sa codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitow inwestycyjnych dotyczacych lokowania
aktywoéw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednig ocene wiarygodnosci kredytowej oraz
dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajacymi r¢kojmi¢ nalezytego wykonania umowy brokerskiej badz umowy
kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko ptynnosci zarzadzane jest za pomoca miary Exit Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji catosci pozycji
w portfelu funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszczegélnych instrumentdéw wazona wagami tych
instrumentow w portfelu. Ryzyko ptynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych wartosci Exit
Time dla poszczegdlnych sktadnikéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czesci portfela. Analizowane
jest takze jaka czgs$¢ portfela funduszu mozna spienigzy¢ w ciagu ustalonego czasu. Wyniki kontroli raportowane sa do
zarzadzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analize wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mieé
wplyw na wynik funduszu lub poziom obshugi jego uczestnikow. Zdarzenia te s3 dyskutowane na comiesigcznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego, gdzie formulowane sg odpowiednie wnioski i propozycje dziatan naprawczych.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Informacja o zamianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokos$ci zastosowanej dzwigni
finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia
ponizsze informacje.

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI.

Towarzystwo o§wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie nastgpity zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej
Funduszy/Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktéra moze by¢ stosowana w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI, ktore s przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscig.

2. Informacja o wysokosci zastosowanej dZzwigni finansowej AFI.

31.12.2019 r.
Maksymalny
Fundusz/Subfundusz poziom dzwigni Wysokos¢ dzwigni Wysokos¢ dzwigni
finansowej AFI finansowej AFI finansowej
metoda brutto metoda zaangaZowania
Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP SFIO 2 0,990 1,000
subfundusz NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania 2 0,912 1,000
subfundusz NN (L) Konserwatywny 2 0,997 1,000
subfundusz NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego 2 0,964 1,000
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych USA 2 0,928 1,000
subfundusz NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych 2 0,973 1,000
subfundusz NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych 2 0,971 1,000
subfundusz NN (L) Japonia 2 0,991 1,000
subfundusz NN (L) Nowej Azji 2 0,943 1,000
subfundusz NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) 2 0,980 1,000
subfundusz NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji 2 0,951 1,000
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych 2 0,956 1,000
subfundusz NN (L) Krétkoterminowych Obligacji Plus 2 1,190 1,237
subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,978 1,000
subfundusz NN (L) EUR Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,951 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2020 2 0,925 1,018
subfundusz NN Perspektywa 2025 2 0,963 1,080
subfundusz NN Perspektywa 2030 2 0,997 1,117
subfundusz NN Perspektywa 2035 2 1,028 1,141
subfundusz NN Perspektywa 2040 2 1,091 1,163
subfundusz NN Perspektywa 2045 2 1,090 1,186
subfundusz NN Perspektywa 2050 2 0,442 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2055 2 0,675 1,000
subfundusz ING Pakiet Dynamiczny 2 1,002 1,077
subfundusz ING Pakiet Ostrozny 2 0,937 1,000
subfundusz ING Pakiet Umiarkowany 2 0,988 1,039
subfundusz NN Emerytura 2025 2 0,262 1,000
subfundusz NN Emerytura 2030 2 0,320 1,000
subfundusz NN Emerytura 2035 2 0,337 1,000
subfundusz NN Emerytura 2040 2 0,349 1,000
subfundusz NN Emerytura 2045 2 0,364 1,000
subfundusz NN Emerytura 2050 2 0,336 1,000
subfundusz NN Emerytura 2055 2 0,336 1,000
subfundusz NN Emerytura 2060 2 0,026 1,000
Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ("'Rozporzadzenie")

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na dzien bilansowy NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dzialajace jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o
transakcjach finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— nie stosuje transakcji finansowanych z uzyciem papiero6w wartosciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;
— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papierow warto§ciowych i
swapow przychodu catkowitego

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Malgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Ada$
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



ING [

Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski S.A. jako Depozytariusz dla NN Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sg zgodne ze

stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Jrawozdanie niezaieznedo
‘BWdenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2060
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzgdzone za okres od 2 grudnia do
31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spo’kq komandytowq i cztonklem sieci KPMG sk'adajqcej sie z niezaleznych spétek czionkowskich

stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”),

prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§é¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spelniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnosci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngcé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie bylo wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 2 grudnia
do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2060
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 2 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2060, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 0 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg 46 tys. zlotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 2 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 0 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 2 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu warto$ci aktywow netto o
kwote 46 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2060

za okres od 2 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2060
Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami
NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;j.
Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy,
tj. 2 grudnia 2019 r.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostata zawarta umowa programu
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2060 jest jednym z osmiu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060 ("'Subfundusz')
. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055
. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050
. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045
. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040
. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035
. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030
. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025

00 N AN L AW

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowana data jest rok 2060.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowang data. Docelowa alokacja
aktywow pomigdzy poszczegoélne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udzialowym — do 30% wartos$ci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 1 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiagzuje tacznie limit wskazany w pkt 2

. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnosciag moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

NeRNCLIEN e NIV I N

10. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym zZe
obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej sze§ciu emisji a warto$¢ lokaty w zadna z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papieréw wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2019-2039:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 20% do 40%;
w latach 2040-2049:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 30% do 60%;
w latach 2050 — 2054:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2055 — 2059:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
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od roku 2060:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosoéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 2 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §$wiadczone przez firmg¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan potrocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dziatalno$ci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caty zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sg prawidtowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezpos$rednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwigzku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe -
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnos$ci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 0 0 0,00

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)
Nie dotyczy.

3) Tabele dodatkowe
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019

L. Aktywa 58
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46

2. Naleznosci 12

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -

1I. Zobowigzania 12
I11. Aktywa netto (I-IT) 46
V. Kapitat funduszu 46
1. Kapitat wplacony 46

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0

V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 0

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 46
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 4611,96200
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 10,00

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

02.12.2019
31.12.2019

L Przychody z lokat 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

w»oh wh o

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -
II. Koszty funduszu 12
Wynagrodzenie dla towarzystwa -

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

[SSEEEN|

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

A I A o

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

._.
=4

Koszty odsetkowe -

—_
—

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

._.
I

Ujemne saldo réznic kursowych -

._.
hed

Pozostate 2
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 12
1v. Koszty funduszu netto (II-I11)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

(=S

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 0

Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,00

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
NN Subfundusz Emerytura 2060
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz warto$ci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

02.12.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 0
a) przychody z lokat netto, 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 0
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 46
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 46
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 0
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 46
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 46
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25
02.12.2019

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2019
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 4611,962000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4611,962000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4611,962000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym: 4611,962000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4611,962000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4611,962000
02.12.2019

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna) 10,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,00
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*) 0,00%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 04.12.2019
05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

19.12.2019

20.12.2019

23.12.2019

27.12.2019

30.12.2019

31.12.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 04.12.2019
05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

19.12.2019

20.12.2019

23.12.2019

27.12.2019

30.12.2019

31.12.2019

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10,00
w dniu 30.12.2019
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02.12.2019

31.12.2019
1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*) 631,73%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,49%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 379,06%

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 154,09%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace rdznice pomi¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
24.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidende¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidendg¢ od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim datg
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢zar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obcigza
Fundusz w cato$ci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia. Warto$¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

1I. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzief wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;j:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtownym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ sredniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym oferty nie sg
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie s3 dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienig¢znych zwiazanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogltoszona na aktywnym rynku cen¢ nieréznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwag jest kurs ustalony na rynku giownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gléownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesi¢gcznym ustalaniem rynku gltéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac
byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego sktadnika
lokat jest aktywny.

III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nast¢pujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
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2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Warto$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci,

jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw

odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) dtuzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegoélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczego6lnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

3) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut niebgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
drugim poétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okres$la si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate - naleznosci od Towarzystwa 12

12
NN Subfundusz Emerytura 2060
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NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub porgczen -
Z tytutu rezerw

Pozostate, w tym: 7
- oplaty dla Depozytariusza 4

- oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3

12

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 31.12.2019
Bank waluta w walucie w PLN

ING Bank Slaski S.A. PLN 46 46

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

02.12.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 21 21

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]J
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowe;j jest
wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pieni¢znych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego sktad, jak i posrednio z instrumentami
dhuznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie by} obciazony tym ryzykiem.
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;j.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
79,31%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na dzien
bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NN Subfundusz Emerytura 2060
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NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wytacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

Nie dotyczy

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zf)
Nie dotyczy

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNY CH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzaja nastgpujace koszty zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu:

. prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

. prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu

. prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu

. prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
wynagrodzenie Depozytariusza

. zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow

. podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisoOw prawa
. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,

I R R T VSR SR

. druku i publikacji materiatow informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)

12. Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej warto$ci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt;

b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej warto$ci aktywow netto, ponad kwote 10.000.000 zt - gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane s3 przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 zt, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.

Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug maklerskich,
oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkow i innych obciazen natozonych przez
wiadciwie organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia funduszu przez pierwsze 6 miesiecy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny
aktywow, nie dtuzej niz do pierwszego dnia roboczego nastepujacego po dniu, kiedy wartos¢ aktywow netto osiagnie wartos¢ 10.000.000 zt.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE))

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysoko$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowiagca w
skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg§¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagnigty wynik, ktérego wysokos¢ (nie wyzsza niz 0,1% warto$ci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyplacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona
stope referencyjna okre§lona w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 46
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w z1) 10,00

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

NN Subfundusz Emerytura 2060
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Czlonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa strukturg akcjonariatu Towarzystwa nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani
Wanda Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan epidemii.
W zwiagzku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w ciagu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego zostata uaktualniona na
date tego sprawozdania, by obja¢ rowniez wptyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyt migdzy innymi:

a) jakos$¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu w stan
likwidacji lub zawieszenia mozliwos$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa podjat dzialania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglosci realizacji procesow. Monitorowana jest mozliwos¢
kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczes$nie w zwiazku z niestabilno$cia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno wsrod
emitentéw instrumentow finansowych, jak réwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu oraz Subfunduszu, poziom obrotéw na
rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

NN Subfundusz Emerytura 2060
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ING [

Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura
2060 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
W szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 2 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .,

sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2055
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzadzone za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetlniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnoéci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to =zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 28
listopada do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wplyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2055
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2055, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 333 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg¢ 606 tys. zlotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwotg 606 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2055

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2055

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami

NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;j.
Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy,
tj. 28 listopada 2019 r.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostata zawarta umowa programu
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2055 jest jednym z osmiu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055 ("Subfundusz')

. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowana datg jest rok 2055.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowang data. Docelowa alokacja
aktywow pomigdzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miarg¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udzialowym — do 30% wartos$ci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 1 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 2

. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
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10. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szeSciu emisji a warto$¢ lokaty w zadna z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papieréw wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2019-2034:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 20% do 40%;
w latach 2035-2044:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 30% do 60%;
w latach 2045 — 2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2050 — 2054:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
NN Subfundusz Emerytura 2055



od roku 2055:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okre$lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firme audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan poirocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caty zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sa pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest oplata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zi, przy czym optata ta nie bgdzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia  dzien bilansowy aktywach

Akcje 191 193 25,46

Warranty subskrypcyjne - , -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 124 124 16,36
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnos$ci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 331 333 43,93

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)

AKCJE Warto$¢ na
Kraj siedziby Warto$¢ wg 31.12.2019
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. PLN
1. ACPPW-PLSOFTB00016  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 217 Polska 14 14
2.  CDRPW -PLOPTTCO00011  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 49 Polska 13 14
3. CIE PW - PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 344 Polska 14 14
4.  CPSPW -PLCFRPT00013  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 476 Polska 13 13
5.  DNPPW - PLDINPLOOO11  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 103 Polska 15 15
6. ING PW - PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 70 Polska 14 14
7.  KGH PW - PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 144 Polska 14 14
8. KRUPW - PLKRKO0000010  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 87 Polska 14 14
9. LTS PW-PLLOTOS00025  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 165 Polska 13 14
10. OPL PW - PLTLKPLO0017  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1914 Polska 14 13
11. PGNPW - PLPGNIG00014  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 3197 Polska 14 14
12. PKO PW - PLPKO0000016  Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 385 Polska 13 13
13. PLY PW - LU1642887738 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 392 Luksemburg 13 14
14. PZU PW - PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 337 Polska 13 13
Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym 191 193
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kraj siedziby Termin Warunki
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania
- O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
1. PL0000110383 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  zmienne 1,79%
Razem papiery diuine notowane na innym aktywnym rynku
RAZEM DLUZNE
TYTULY UCZESTNICTWA
Kraj siedziby
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwarynku  Nazwa emitenta emitenta
1. MEU FP -FR0010261198 Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Paris Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist Francja

Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

Warto$¢ na
Wartos¢ wg ~ 31.12.2019 Udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj Laczna liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa: 126 124 124 16,36
- obligacje 126 124 124 16,36

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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Udziat w
aktywach %

1,84
1,85
1,85
1,71
1,98
1,85
1,85
1,85
1,85
1,71
1,85
1,71
1,85
1,71

25,46

Wartos¢
nominalna

1000

Liczba

28

Liczba
126
126

126
126
126

Warto$¢ wg
ceny nabycia
16

16

Warto$¢ wg
ceny nabycia
124

124

124

124

124

Wartos$¢ na

31.12.2019

w tys. PLN
16
16

Warto$¢ na
31.12.2019 Udziat w
w tys. PLN aktywach %
124 16,36
124 16,36
124 16,36
124 16,36
124 16,36
Udziat w
aktywach %
2,11
2,11



PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019
L. Aktywa 758
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 411
2. Naleznosci 14
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 333
diuzne papiery wartosciowe 124
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -
6. Nieruchomosci -
7. Pozostate aktywa -
11 Zobowigzania 152
I11. Aktywa netto (I-IT) 606
V. Kapitat funduszu 604
1. Kapitat wplacony 605
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 606
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 60 388,960535
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

28.11.2019
31.12.2019

L Przychody z lokat 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

w»oh wh o

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -
II. Koszty funduszu 14
Wynagrodzenie dla towarzystwa -

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

[SSEEEN|

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

A I A o

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

._.
=4

Koszty odsetkowe -

—_
—

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

._.
I

Ujemne saldo réznic kursowych -

._.
hed

Pozostate 2
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14
1v. Koszty funduszu netto (II-I11)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

oN o O

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 2

Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,03

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz warto$ci

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

28.11.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 2
a) przychody z lokat netto, 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 604
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 605
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 1
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 606
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 606
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 281
28.11.2019

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2019
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 60 388,960535
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 510,586535
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 121,626000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 60 388,960535
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym: 60 388,960535
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 510,586535
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 121,626000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 60 388,960535
28.11.2019

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna) 10,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*) 4,42%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 29.11.2019
02.12.2019

03.12.2019

04.12.2019

05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,04
w dniach 27.12.2019
30.12.2019

31.12.2019

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10,04
w dniu 30.12.2019
28.11.2019

31.12.2019

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*) 57,94%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,51%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 30,01%
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 13,12%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych (Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)

1) UJAWNIANIE [ PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace réznice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.
2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
24.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidende¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidendg¢ od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim datg
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujegcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢gzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obcigza
Fundusz w catosci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia. Warto$¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
1I. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtownym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ Sredniag
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym oferty nie sg
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie s3 dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienig¢znych zwiazanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogltoszona na aktywnym rynku cene¢ nieréznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwag jest kurs ustalony na rynku giownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gléownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakceji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotoéw na poszczegélnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesi¢cznym ustalaniem rynku gtdwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac
byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego sktadnika
lokat jest aktywny.
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III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nast¢pujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nast¢pujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartoscei,

jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw

odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartos$ci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczeg6lnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papier6w wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczeg6lnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
drugim poétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -

Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostale - nalezno$ci od Towarzystwa 14
14

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 58

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 85
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub porgczen -
Z tytutu rezerw -

Pozostate, w tym: 9
- oplaty dla depozytariusza 4
152
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.
Warto$¢ na 31.12.2019
Bank Waluta w walucie w PLN
ING Bank Slqski S.A. PLN 411 411

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

28.11.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 212 212

I1I. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych obciazone sa ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko spadku wartoséci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowe;j jest
wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pieni¢znych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego sktad, jak i posrednio z instrumentami
dhuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzity papiery dtuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
16,36%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;j.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogétem
31.12.2019
2,11%
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sg na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
54,22%

NN Subfundusz Emerytura 2055
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na dzien
bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na zobowiazaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sig:
31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
4 EUR 16 PLN
Wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wytacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 0

Razem 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zf)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 2
Obligacje -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -
Razem 2

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzaja nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
. prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
. prowizje i oplaty zwiazane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywow Subfunduszu
. prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu
. prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

1
2
3
4
5. wynagrodzenie Depozytariusza
6. zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow
7. podatki i oplaty, wymagane w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa
8. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9. druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)
12. Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej warto$ci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt;
b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej wartosci aktywow netto, ponad kwote 10.000.000 zt - gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane sa przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 z1, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.

NN Subfundusz Emerytura 2055
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Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug maklerskich,
oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkow i innych obciazen natozonych przez
wiadciwie organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia funduszu przez pierwsze 6 miesiecy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny
aktywow, nie dtuzej niz do pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po dniu, kiedy wartos¢ aktywow netto osiagnie wartos¢ 10.000.000 zt.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE))

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowiagca w
skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg§¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagnigty wynik, ktérego wysokos¢ (nie wyzsza niz 0,1% warto$ci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyplacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona
stope referencyjna okre§lona w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 606
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnoS$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa strukturg akcjonariatu Towarzystwa nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani Wanda
Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan epidemii.
W zwiazku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w ciagu co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego zostata uaktualniona na datg
tego sprawozdania, by obja¢ rowniez wptyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyl miedzy innymi:

a) jako$¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

c) zmian¢ warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wplywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu w stan
likwidacji lub zawieszenia mozliwosci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa podjat dzialania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglo$ci realizacji proceséw. Monitorowana jest mozliwos¢
kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczes$nie w zwiazku z niestabilnoscia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na plynno$¢, zaréwno wsrod
emitentéw instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu oraz Subfunduszu, poziom obrotow na
rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .
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Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2055 (zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 28 listopada 2019 r.

do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2050
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzadzone za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetlniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnoéci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to =zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.



KPMG

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.



KPMG'

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 28
listopada do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wpltyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2050
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2050, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 934 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumeg 1.775 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 6 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwote 1.775 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Fukasz Ada$
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2050

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2050

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami
NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;j.
Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy,
tj. 28 listopada 2019 r.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostata zawarta umowa programu
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2050 jest jednym z osmiu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050 ("'Subfundusz')

. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. 2 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowana data jest rok 2050.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowang data. Docelowa alokacja
aktywow pomigdzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowe]j zmiany tej alokacji z instrumentéow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udzialowym — do 30% wartos$ci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 1 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 2

. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
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10. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szeSciu emisji a warto$¢ lokaty w zadna z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papieréw wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w latach 2019-2029:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 20% do 40%;
w latach 2030-2039:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 30% do 60%;
w latach 2040 — 2044:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2045 — 2049:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;

NN Subfundusz Emerytura 2050



od roku 2050:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan potrocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym opfata ta nie bgdzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 539 546 25,25

Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 343 343 15,87
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnos$ci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 928 934 43,20

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)

AKCJE Warto$¢ na
Kraj siedziby ~ Warto$¢ wg 31.12.2019
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba  emitenta ceny nabycia w tys. PLN
1. ACPPW -PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 606 Polska 39 39
2.  CDRPW - PLOPTTCO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 141 Polska 38 39
3. CIE PW - PLCIECHO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 959 Polska 38 38
4. CPSPW - PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1363 Polska 37 38
5. DNP PW - PLDINPL00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 286 Polska 41 41
6. INGPW - PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 198 Polska 40 40
7.  KGH PW - PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 400 Polska 38 38
8. KRUPW - PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 249 Polska 39 42
9. LTS PW - PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 471 Polska 38 39
10. OPL PW - PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 5309 Polska 38 38
11. PGNPW - PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 8925 Polska 39 39
12. PKO PW - PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1101 Polska 39 38
13. PLY PW - LU1642887738 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1 128 Luksemburg 38 40
14. PZU PW - PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 936 Polska 37 37
Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym 539 546
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kraj siedziby Termin Warunki
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania
- O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
1. PL0000110383 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  zmienne 1,79%
Razem papiery dluine notowane na innym aktywnym rynku
RAZEM DLUZNE

TYTULY UCZESTNICTWA

Kraj siedziby
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwarynku  Nazwa emitenta emitenta

1. MEUFP -FR0010261198 Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Paris Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist Francja
Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

Warto$¢ na
Warto$¢ wg 31.12.2019 Udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj Laczna liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
1. Papiery warto§ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa: 350 343 343 15,87
- obligacje 350 343 343 15,87

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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Udzial w
aktywach %

1,80
1,80
1,76
1,76
1,90
1,85
1,76
1,94
1,80
1,76
1,80
1,76
1,85
1,71
25,25

Warto$é
nominalna

1000

Liczba

78

Liczba
350
350

350
350
350

Warto$¢ wg
ceny nabycia
46
46

Warto$¢ wg
ceny nabycia
343

343

343

343

343

Warto$¢ na

31.12.2019

w tys. PLN
45
45

Wartos$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN
343
343
343
343
343

Udziat w
aktywach %
2,09

2,09

Udzial w
aktywach %
15,87
15,87

15,87

15,87
15,87



PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019

L. Aktywa 2162
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1211

2. Naleznosci 17

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 934
diuzne papiery wartosciowe 343

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -

11 Zobowigzania 387
1L Aktywa netto (I-IT) 1775
V. Kapitat funduszu 1769
1. Kapitat wplacony 1770

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1

V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 0

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1775
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 176 759,233567
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

28.11.2019

31.12.2019

L Przychody z lokat 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 1

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

w»oh wh o

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -
II. Koszty funduszu 18
Wynagrodzenie dla towarzystwa -

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

w oo

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

A A A

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

—_
=4

Koszty odsetkowe -

—_ =
N =

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych -

._.
hed

Pozostate 2
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17
1v. Koszty funduszu netto (II-I11)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

S N D

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu roznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 6

Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz warto$ci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

28.11.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: [3
a) przychody z lokat netto, 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 6
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1769
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 1770
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 1
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 1775
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1775
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 797
28.11.2019

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2019
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 176 759,233567
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 176 921,862567
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 162,629000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 176 759,233567
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 176 759,233567
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 176 921,862567
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 162,629000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 176 759,233567
28.11.2019

111. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna) 10,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*) 4,42%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 29.11.2019
02.12.2019

03.12.2019

04.12.2019

05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,04
w dniach 27.12.2019
30.12.2019

31.12.2019

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10,04
w dniu 30.12.2019
28.11.2019

31.12.2019

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*) 24,44%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,52%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 10,59%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 4,63%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)
1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace r6znicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.
2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
24.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikoéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezna dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pieni¢znych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papiero6w wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto§ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienig¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obciaza
Fundusz w cato$ci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do warto$ci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia. Warto$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
1I. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtownym dostgpne sg informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ Srednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtdéwnym oferty nie sa
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto§¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng nieréznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gldownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto§ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegélnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastegpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac
byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego sktadnika lokat
jest aktywny.

III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nast¢pujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
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Iv.

2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,
13) waluty nie bedace depozytami,
14) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastgpujacy sposob:
1) w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wediug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw
odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu
2) dtuzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).
3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

4.
S.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczego6lnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ diuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego
inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wpltyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim poétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

2.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okres$la si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate - naleznosci od Towarzystwa 17

17
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NOTA3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 161
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 214
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub porgczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate 12

NOTA 4
SRODKI PIENlEiNE IICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 31.12.2019
Bank Waluta w walucie w PLN

ING Bank Slaski S.A. PLN 1211 1211

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

28.11.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 600 600

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]J
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych obciazone sa ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowe;j jest
wigksze dla instrumentdéw o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obciazony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywOw obcigzonych ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pieni¢znych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego sktad, jak i posrednio z instrumentami
diuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzity papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu, ktdore stanowity:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
15,87%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
2,08%
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sg na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
56,01%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na dzien
bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.
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NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatlem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sig:
31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
11 EUR 46 PLN
Wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zt)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje -
Obligacje -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -
Razem 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zf)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 7
Obligacje 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -1
Razem 6

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obciazaja nastgpujace koszty zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu:

. prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktoérych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

. prowizje i oplaty zwiagzane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu

. prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu

. prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
wynagrodzenie Depozytariusza

. zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow

. podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisoOw prawa
. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,

I R R T TSI SR

. druku i publikacji materiatow informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)
12. Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej warto$ci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt;
b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej warto$ci aktywow netto, ponad kwote 10.000.000 zt - gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 zt, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.

Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug maklerskich,
oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierow warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkow i innych obcigzen natozonych przez
wiasciwie organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia funduszu przez pierwsze 6 miesiecy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny
aktywow, nie dtuzej niz do pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po dniu, kiedy wartos¢ aktywow netto osiagnie wartos¢ 10.000.000 zt.
NN Subfundusz Emerytura 2050
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2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE))

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysoko$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowiagca w
skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg§¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagniety wynik, ktérego wysokos¢ (nie wyzsza niz 0,1% warto$ci aktywOw netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona
stope referencyjna okre§lona w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 1775
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

NN Subfundusz Emerytura 2050
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa strukturg akcjonariatu Towarzystwa nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani
Wanda Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan epidemii.
W zwiagzku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w ciagu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego zostata uaktualniona na
date tego sprawozdania, by obja¢ rowniez wptyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyt migdzy innymi:

a) jakos$¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu w stan
likwidacji lub zawieszenia mozliwos$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa podjat dzialania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglosci realizacji procesow. Monitorowana jest mozliwos¢
kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczes$nie w zwiazku z niestabilno$cia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno wsrod
emitentéw instrumentow finansowych, jak réwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu oraz Subfunduszu, poziom obrotéw na
rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

NN Subfundusz Emerytura 2050
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Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2050 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 28 listopada 2019 r.

do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2045
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzadzone za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetlniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnoéci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to =zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.



KPMG'

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 28
listopada do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wplyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2045
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2045, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 1.425 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 2.680 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwote 2.680 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2045

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2045
Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami

NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy, tj. 28
listopada 2019 r.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostala zawarta umowa programu

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostatl utworzony na czas nieokre§lony

Whpis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2045 jest jednym z o$miu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045 ("'Subfundusz')

. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowang datg jest rok 2045.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.
Gloéwnym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowana data. Docelowa alokacja
aktywow pomigdzy poszczegoélne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowe]j zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowane;j daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% warto$ci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udzialowym — do 30% wartosci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% warto$ci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 2

9. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
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10. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej sze$ciu emisji a warto$¢ lokaty w zadna z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papierow wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegoélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w latach 2019-2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 20% do 40%;
w latach 2025-2034:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 30% do 60%;
w latach 2035 —2039:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 50% do 75%;
w latach 20450—2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
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od roku 2045:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okre$lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §$wiadczone przez firmg¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan potrocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dziatalno$ci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caty zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sg prawidtowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezpos$rednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwigzku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach

Akcje 769 779 2427

Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 582 581 18,11
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnos$ci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 1417 1425 44,41

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Emerytura 2045



2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)

AKCJE Warto$¢ na
Kraj siedziby Warto$¢ wg 31.12.2019
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. PLN
1. ACPPW -PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 861 Polska 55 55
2.  CDRPW - PLOPTTCO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 203 Polska 54 57
3. CIE PW - PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1362 Polska 54 54
4.  CPSPW - PLCFRPTO00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1971 Polska 54 55
5. DNP PW - PLDINPL00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 398 Polska 57 57
6. INGPW - PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 280 Polska 57 57
7.  KGH PW - PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 564 Polska 53 54
8. KRUPW - PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 360 Polska 57 60
9. LTS PW - PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 682 Polska 56 57
10. OPL PW - PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 7494 Polska 53 53
11. PGNPW - PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 12 669 Polska 55 55
12.  PKO PW - PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1593 Polska 56 55
13. PLY PW - LU1642887738 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1626 Luksemburg 55 57
14. PZU PW - PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1321 Polska 53 53
Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym 769 779
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kraj siedziby Termin Warunki
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania
- O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
1. PL0000110383 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  zmienne 1,79%
Razem papiery diuine notowane na innym aktywnym rynku
RAZEM DLUZNE

TYTULY UCZESTNICTWA

Kraj siedziby
emitenta
Francja

Nazwa emitenta
Aktywny rynek - rynek regulowany Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist
Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku

1. MEU FP - FR0010261198 Euronext Paris

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

Warto$¢ na
Wartos¢ wg ~ 31.12.2019 Udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj Laczna liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa: 593 582 581 18,11
- obligacje 593 582 581 18,11

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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Udziat w
aktywach %
1,71

1,78

1,68

1,71

1,78

1,78
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1,71
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24,27
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1000
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112
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593
593

593
593
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582
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582

582
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Warto$¢ na

31.12.2019

w tys. PLN
65
65

Wartos$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN
581
581
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581
581

Udzial w
aktywach %
2,03

2,03

Udziat w
aktywach %
18,11

18,11

18,11

18,11

18,11



PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019

L. Aktywa 3209
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1765

2. Naleznosci 19

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1425
diuzne papiery wartosciowe 581

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -

11 Zobowigzania 529
I11. Aktywa netto (I-IT) 2 680
V. Kapitat funduszu 2670
1. Kapitat wplacony 2674

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4

V. Dochody zatrzymane 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 0

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 680

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt)

266 823,120952
10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

28.11.2019

31.12.2019

L Przychody z lokat 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

2. Przychody odsetkowe 1

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych -

5. Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -

II. Koszty funduszu 19
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

3. Optfaty dla depozytariusza 8

4.  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci 6

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

8. Uslugi prawne -

9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10. Koszty odsetkowe -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12.  Ujemne saldo roznic kursowych -

13.  Pozostale 1

I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 19
IV. Koszty funduszu netto (II-I11) 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0

z tytutu roznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 10
Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz warto$ci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

28.11.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 10
a) przychody z lokat netto, 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 10
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2670
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 2674
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 4
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 2 680
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 680
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1200
28.11.2019

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2019
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 266 823,120952
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 267 191,814652
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 368,693700
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 266 823,120952
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym: 266 823,120952
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 267 191,814652
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 368,693700
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 266 823,120952
28.11.2019

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna) 10,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*) 4,42%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 29.11.2019
02.12.2019

03.12.2019

04.12.2019

05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,04
w dniach 27.12.2019
30.12.2019

31.12.2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10,04
w dniu 30.12.2019
28.11.2019

31.12.2019

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*) 17,77%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,46%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 7,03%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3,07%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) wyrazony w stosunku rocznym
Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018, poz. 2215 z p6zn. zm.).

1) UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomi¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozd

anie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach

netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.

13.

20.

21.

22.
24.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikoéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidend¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidendg od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim datg nabycia, rozliczenia
(daty przeptywow pieni¢znych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu —
ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papier6w wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obcigza
Fundusz w catosci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywoéw Subfunduszu, ustalenia
wartos$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywoéw netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i warto$ci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia. Warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
1I. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nast¢pujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego odpowiednik
wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$§lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;j:
1) przyjmuje si¢ warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ srednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglgdnienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gléownym oferty nie sa
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ Srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym Ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, przy czym
jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogtoszona na aktywnym rynku ceng nier6znigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto§ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegoélnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac
byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat
jest aktywny.

III. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
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2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartos$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami warto§ciowymi — wedtug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci,

jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpisow z tytutu trwalej utraty wartoéci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $ciSle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikoéw lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4.
S.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cenag odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia tego skfadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegolnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieroéw warto§ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywOw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

4) w przypadku walut niebgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na dzien wyceny
dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny begda stosowane w sposob ciagly. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate - naleznosci od Towarzystwa 19

19
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NOTA3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 229
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 286
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub porgczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostale 14

529

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartos¢ na 31.12.2019
Bank Waluta w walucie w PLN

ING Bank Slaski S.A. PLN 1765 1765

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

28.11.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 900 900

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych obciazone sg ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.
a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest
wigksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego sktad, jak i posrednio z instrumentami
dtuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzity papiery duzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
18,11%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
2,03%
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
55,00%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na dzien
bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji
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NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagat kredytéw i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje si¢:
31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
15 EUR 66 PLN
Pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zt)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 0

Razem 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zt)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 10
Obligacje 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -1
Razem 9

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzaja nastepujace koszty zwiazane z dzialalno$ciag Subfunduszu:

1. prowizje i1 optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktoérych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

. prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywow Subfunduszu

. prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu

. prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
. wynagrodzenie Depozytariusza

. zwiazane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow

. podatki i oplaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$ciag Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa

0 N N bW

. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9. druku i publikacji materiatow informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)
12. Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej wartos$ci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000 zi;
b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej wartosci aktywow netto, ponad kwote 10.000.000 zt - gdy wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 zt, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.

Zarzad Towarzystwa podjat decyzj¢ o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztéw z tytutu ustug maklerskich, optat
transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wilasciwie organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig funduszu przez pierwsze 6 miesigcy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny aktywow,
nie dhuzej niz do pierwszego dnia roboczego nast¢pujacego po dniu, kiedy warto$¢ aktywow netto osiagnie warto$¢ 10.000.000 zt.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:
- czg$¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysoko$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowigca w
skali roku rownowartosc¢ 0,5% wartosci aktywow netto;
- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagnigty wynik, ktérego wysoko$¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnietego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa do 15 dnia

NN Subfundusz Emerytura 2045
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roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subtunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona stopg
referencyjna okre$lonag w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 2 680
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zh) 10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

NN Subfundusz Emerytura 2045
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa strukturg akcjonariatu Towarzystwa nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani
Wanda Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan epidemii. W
zwiazku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciagu co najmniej 12 miesi¢gcy od dnia bilansowa zostata uaktualniona na datg tego listu, by
obja¢ rowniez wptyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyt miedzy innymi mi¢dzy innymi:

a)jakos¢ portfeli Funduszy, w tym przypadki utraty wartos$ci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b)ptynnos¢ portfeli, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢)zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wplywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan likwidacji,
d)ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszy i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.

Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalnosci Funduszy, jak i samego Towarzystwa. Zarzad podjat dziatania majace
na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie realizacji proceséw. Monitorowana jest mozliwos$¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w
tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.

Jednoczesnie w zwiazku z niestabilnoécia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na plynnosé, zaréwno wsrod
emitentéw instrumentéw finansowych, jak réwniez inwestoréw. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszy, poziom obrotéw na rynkach
finansowych oraz wyplacalno§¢ emitentow. Konsekwencja niestabilno$ci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

NN Subfundusz Emerytura 2045
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Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2045 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 28 listopada 2019 r.

do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2040
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzadzone za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetlniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnoéci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to =zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 28
listopada do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wplyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2040
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2040, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 1.385 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 2.434 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 8 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwotg 2.434 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Fukasz Ada$
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2040

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2040

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami

NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.
Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy,
tj. 28 listopada 2019 1.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostala zawarta umowa programu
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokre§lony
Whpis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2040 jest jednym z osmiu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060
2. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040 ("'Subfundusz')

. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowana datg jest rok 2040.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.
Glownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowang data. Docelowa alokacja
aktywow pomigdzy poszczegoélne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udzialowym — do 30% wartosci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 1 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 2

. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
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10. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szeSciu emisji a warto$¢ lokaty w zadng z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papieréw wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w roku 2019:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 60% do 80%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 20% do 40%;
w latach 2020-2029:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 30% do 60%;
w latach 2030 — 2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2035-2039:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
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od roku 2040:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okre$lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji 1 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §wiadczone przez firme¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan potrocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewnetrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidtowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wpflat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwigzku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie s3 pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym oplata ta nie begdzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach

Akcje 633 641 21,17

Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 691 691 22,82
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnos$ci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 1378 1385 45,74

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)

o
=
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Lp.
- O terminie wykupu powyzej 1 roku:

1.
2.

TYTULY UCZESTNICTWA

Lp.

l.

AKCJE

Nazwa

ACP PW - PLSOFTB00016
CDR PW - PLOPTTCO00011
CIE PW - PLCIECHO00018
CPS PW - PLCFRPTO00013
DNP PW - PLDINPL00011
ING PW - PLBSK0000017
KGH PW - PLKGHM000017
KRU PW - PLKRK0000010
LTS PW - PLLOTOS00025
OPL PW - PLTLKPL00017
PGN PW - PLPGNIG00014
PKO PW - PLPKO0000016
PLY PW - LU1642887738
PZU PW - PLPZU0000011

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Nazwa

Obligacje
PL0000110383
PL0000111928

Nazwa
MEU FP - FR0010261198

Rodzaj rynku

Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek

Rodzaj rynku
Aktywny rynek - rynek regulowany

Nazwa rynku

GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa
GPW Warszawa

Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym

Nazwa rynku

Treasury BondSpot
Treasury BondSpot

Nazwa rynku

Euronext Paris

Liczba
710
167

1123
1631
326
225
464
298
564
6165
10 449
1318
1 340
1087

Emitent

Skarb Panstwa
Skarb Panstwa
Razem papiery dluine notowane na innym aktywnym rynku

Nazwa emitenta
Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist

Kraj siedziby

emitenta
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Luksemburg
Polska

Kraj siedziby

emitenta

Polska
Polska

Warto$¢ wg
ceny nabycia
45

44

44

45

47

46

44

47

46

44

45

46

46

44

633

Termin
wykupu

2028-05-25

2029-11-25

Warto$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN
45

47

45

46

47

46

44

50

47

44

45

45

47

43

641

Warunki
oprocentowania

zmienne 1,79%
zmienne 1,79%

RAZEM DELUZNE

Kraj siedziby
emitenta

Francja

Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

1. Papiery warto§ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa - obligacje

Rodzaj

Laczna liczba

Warto$¢ wg
ceny nabycia
691

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

Warto$¢ na

31.12.2019

w tys. PLN

691

Udzial w
aktywach %
22,82

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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Udziat w
aktywach %

1,49
1,55
1,49
1,52
1,55
1,52
1,45
1,65
1,55
1,45
1,49
1,49
1,55
1,42

21,17

Wartos¢
nominalna

1000
1000

Liczba

92

Liczba
705
705
595
110
705
705

Warto$¢ wg
ceny nabycia
54

54

Wartos¢ wg
ceny nabycia
691

691

584

107

691

691

Wartos$¢ na

31.12.2019

w tys. PLN
53
53

Warto$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN
691
691
583
108
691
691

Udzial w
aktywach %
1,75

1,75

Udziat w
aktywach %
22,82
22,82

19,25

3,57

22,82
22,82



PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019

L. Aktywa 3028
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1625

2. Naleznosci 18

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1385
diuzne papiery wartosciowe 691

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -

11 Zobowigzania 594
I11. Aktywa netto (I-IT) 2434
V. Kapitat funduszu 2 426
1. Kapitat wplacony 2430

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4

V. Dochody zatrzymane 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 0

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2434

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt)

242 504,073100
10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

28.11.2019

31.12.2019

L Przychody z lokat 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 1

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

w»oh wh o

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -
II. Koszty funduszu 18
Wynagrodzenie dla towarzystwa -

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

w oo

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

A A A

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

—_
=4

Koszty odsetkowe -

—_ =
N =

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych -

._.
hed

Pozostate 2
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 18
1v. Koszty funduszu netto (II-I11)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

S N = o

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu roznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 8

Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,03

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

28.11.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 8
a) przychody z lokat netto, 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 8
4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2 426
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 2430
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 4
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 2434
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2434
8. Srednia warto$é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 1099
28.11.2019

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2019
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 242 504,073100
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 242 851,176100
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 347,103000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 242 504,073100
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 242 504,073100
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 242 851,176100
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 347,103000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 242 504,073100
28.11.2019

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna) 10,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,04
3. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*) 4,42%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 29.11.2019
02.12.2019

03.12.2019

04.12.2019

05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,04
w dniach 27.12.2019
30.12.2019

31.12.2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10,04
w dniu 30.12.2019
28.11.2019

31.12.2019

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*) 18,44%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,41%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 7,67%

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3,37%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) wyrazony w stosunku rocznym
Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajqgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych (Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)
1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce roznice pomi¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
24.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim datg
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pieni¢znych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich uj¢cie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papiero6w wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhuznych papieréw warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obciaza
Fundusz w cato$ci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikoéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywoéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i warto$ci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 1 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtownym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ $rednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym oferty nie sg
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycene w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cen¢ nierdzniacego si¢
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez porownanie obrotow na poszczegdlnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtdwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac
byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika
lokat jest aktywny.
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III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nast¢pujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listOw zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpisoéw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w ci¢zar pozostatych kosztow Funduszu

2) dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegb6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegoélnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegodlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4,
s.

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty r6znicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery warto§ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku nieb¢dacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich warto§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na dzief
wyceny dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikoéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -

Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate - naleznosci od Towarzystwa 13
13

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 296

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 284
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub porgczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate 9 10

NOTA 4
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.
Wartos$¢ na 31.12.2019
Bank Waluta w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. PLN 1625 1625

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

28.11.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 829 829

I1I. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych obciazone sa ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowe;j jest
wigksze dla instrumentow o stalym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pieni¢znych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego sktad, jak i posrednio z instrumentami
dhuznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzity papiery dtuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
22,82%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;j.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
1,75%
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
53,67%
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na dzien
bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagal kredytéw i pozyczek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sie:
31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
13 EUR 54 PLN
Pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zf)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 0

Razem 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zt)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 8
Obligacje 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -1
Razem 7
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzaja nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
. prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
. prowizje i oplaty zwiazane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywow Subfunduszu
. prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu
. prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

1
2
3
4
5. wynagrodzenie Depozytariusza
6. zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow
7. podatki i oplaty, wymagane w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa
8. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9. druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)
12. Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej warto$ci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt;
b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej wartosci aktywow netto, ponad kwote 10.000.000 zt - gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 z1, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.
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Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug maklerskich,
oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkow i innych obciazen natozonych przez
wiadciwie organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia funduszu przez pierwsze 6 miesiecy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny
aktywow, nie dtuzej niz do pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po dniu, kiedy wartos¢ aktywow netto osiagnie wartos¢ 10.000.000 zt.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stala tj. wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ naliczana jest od warto$ci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowiaca w
skali roku rownowarto$¢ 0,5% warto$ci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagniety wynik, ktorego wysokosé¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywoOw netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiggnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyptacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona
stope referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 2434
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 10,04

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa strukturg akcjonariatu Towarzystwa nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani
Wanda Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan epidemii.
W zwiazku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego zostala uaktualniona na
datg tego sprawozdania, by objac¢ rowniez wptyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyt migdzy innymi:

a) jako$¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos$¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

c) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu w stan
likwidacji lub zawieszenia mozliwosci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa podjat dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglosci realizacji procesow. Monitorowana jest mozliwos¢
kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczesnie w zwiazku z niestabilno$cia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na plynnosé, zaréwno wsrod
emitentéw instrumentéw finansowych, jak réwniez inwestoréw. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu oraz Subfunduszu, poziom obrotéw na
rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentoéw. Konsekwencja niestabilnosci rynkéw finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

NN Subfundusz Emerytura 2040
15
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Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajagc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura
2040 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
W szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.,

sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2035
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzadzone za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetlniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnoéci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to =zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 28
listopada do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2035
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2035, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 990 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumeg 1.566 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 5 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwote 1.566 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2035

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2035

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami
NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.
Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy,
tj. 28 listopada 2019 r.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostata zawarta umowa programu
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2035 jest jednym z o$miu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035 ("'Subfundusz')

. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025

0 N N LN bW N

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. 2 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowang datg jest rok 2035.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.
Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowana data. Docelowa alokacja
aktywow pomigdzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miarg zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udzialowym — do 30% wartosci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 1 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 2

. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalno$cia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

NeRECLIEEN Bie IRV I N

10. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej sze$ciu emisji a warto$¢ lokaty w zadna z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% warto$ci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
RP i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papierow wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w latach 2019 —2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 30% do 60%;
w latach 2025 —2029:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2030 —2034:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 70% do 90%;
od roku 2035:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okre§lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.
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Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: ~ 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §wiadczone przez firme audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan poirocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezpos$rednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wpftat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwigzku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach

Akcje 365 370 17,99

Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 589 589 28,63
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomoéci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 985 990 48,13

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupeliajace (w tys.zlotych)

O 0 N N N bW N =

—_ =
—_ o

_— =
Bl

Lp.

- O terminie wykupu powyzej 1 roku:

1.
2.

AKCJE

Nazwa

ACP PW - PLSOFTB00016
CDR PW - PLOPTTCO00011
CIE PW - PLCIECH00018
CPS PW - PLCFRPT00013
DNP PW - PLDINPL00011
ING PW - PLBSK0000017
KGH PW - PLKGHMO000017
KRU PW - PLKRK0000010
LTS PW - PLLOTOS00025
OPL PW - PLTLKPL00017
PGN PW - PLPGNIG00014
PKO PW - PLPKO0000016
PLY PW - LU1642887738
PZU PW - PLPZU0000011

Rodzaj rynku

Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany
Aktywny rynek - rynek regulowany

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Nazwa

Obligacje
PL0000110383
PL0000111928

TYTULY UCZESTNICTWA

Lp.

l.

Nazwa
MEU FP - FR0010261198

Rodzaj rynku

Inny aktywny rynek
Inny aktywny rynek

Rodzaj rynku
Aktywny rynek - rynek regulowany

Warto$¢ na
Kraj siedziby Warto$¢ wg 31.12.2019
Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. PLN
GPW Warszawa 411 Polska 26 26
GPW Warszawa 95 Polska 25 27
GPW Warszawa 650 Polska 26 26
GPW Warszawa 931 Polska 26 26
GPW Warszawa 190 Polska 27 27
GPW Warszawa 131 Polska 27 26
GPW Warszawa 273 Polska 26 26
GPW Warszawa 170 Polska 27 28
GPW Warszawa 321 Polska 26 27
GPW Warszawa 3628 Polska 26 26
GPW Warszawa 6 045 Polska 26 26
GPW Warszawa 752 Polska 26 26
GPW Warszawa 763  Luksemburg 26 27
GPW Warszawa 640 Polska 25 26
Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym 365 370
Kraj siedziby Termin Warunki
Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania
Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  zmienne 1,79%
Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2029-11-25  zmienne 1,79%

Razem papiery dluine notowane na innym aktywnym rynku
RAZEM DLUZNE

Kraj siedziby
Nazwa rynku ~ Nazwa emitenta emitenta

Euronext Paris  Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist Francja

Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

1. Papiery warto§ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa:

NN Subfundusz Emerytura 2035

Warto$¢ na
Wartos¢ wg ~ 31.12.2019 Udzial w
Rodzaj Laczna liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
601 589 589 28,63
- obligacje 601 589 589 28,63

Udziat w

aktyw.

ach %
1,27
1,31
1,27
1,27
1,31
1,27
1,27
1,36
1,31
1,26
1,26
1,26
1,31
1,26

17,99

Wartos$¢
nominalna

1 000
1 000

Liczba

53

Liczba
601

601
401
200

601
601

Warto$¢ wg
ceny nabycia
31
31

Warto$¢ wg
ceny nabycia

589

589
393
196

589
589

Warto$¢ na

31.12.2019

w tys. PLN
31
31

Warto$¢ na
31.12.2019 Udziat w
w tys. PLN aktywach %
589 28,63
589 28,63
393 19,10
196 9,53
589 28,63
589 28,63
Udzial w
aktywach %
1,51
1,51



GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOT()W, 0 KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019

L. Aktywa 2 057
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1051

2. Naleznosci 16

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 990
diuzne papiery wartosciowe 589

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -

11 Zobowigzania 491
I11. Aktywa netto (I-IT) 1566
V. Kapitat funduszu 1561
1. Kapitat wplacony 1563

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2

V. Dochody zatrzymane 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 0

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1566

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt)

156 113,481519
10,03

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

28.11.2019

31.12.2019

L Przychody z lokat 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 1

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

w»oh wh o

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -
II. Koszty funduszu 16
Wynagrodzenie dla towarzystwa -

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

w oo

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

A A A

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

._.
=4

Koszty odsetkowe -

—_
—

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

._.
1

Ujemne saldo réznic kursowych -

._.
hed

Pozostate 2
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 16
1v. Koszty funduszu netto (II-I11)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

S A=

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu roznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 5

Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,03

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartoSci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna)

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniach

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w dniach

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
w dniu

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*)
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajqgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czegs¢ sprawozdania

finansowego.
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28.11.2019
31.12.2019

[ I R Y

1561
1563
2
1566
1566
743

28.11.2019
31.12.2019

156 113,481519
156 292,564919
179,083400

156 113,481519
156 113,481519
156 292,564919
179,083400

156 113,481519

28.11.2019
31.12.2019
10,00
10,03
3,32%
10,00
29.11.2019
02.12.2019
03.12.2019
04.12.2019
05.12.2019
06.12.2019
09.12.2019
10.12.2019
11.12.2019
12.12.2019
13.12.2019
16.12.2019
17.12.2019
18.12.2019
19.12.2019
10,03
27.12.2019
30.12.2019
31.12.2019
10,03
30.12.2019

28.11.2019
31.12.2019
24,11%
0,36%
11,36%
4,99%



5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace roznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.
2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezna dywidende od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pieni¢znych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich uj¢cie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papier6w wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dhuznych papieréw warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obciaza
Fundusz w cato$ci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartoéci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.
Wartos$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia. Warto$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
1I. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtownym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ srednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym oferty nie sa
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.

3) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie s3 dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych zwiazanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

4) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogltoszona na aktywnym rynku cen¢ nieréznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$ciag godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
7. RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.

8. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac
byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego sktadnika
lokat jest aktywny.

III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
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3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpisoéw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegolnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagty. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate - naleznosci od Towarzystwa 16

16
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NOTA3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zh) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 305
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 175
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub porgczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate 11

491

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA $SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 31.12.2019
Bank Waluta w walucie w PLN

ING Bank Slaski S.A. PLN 1051 1051

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

28.11.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 574 574

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych obcigzone sa ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest
wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienigznych wynikajace ze stopy procentowej,
ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego sktad, jak i posrednio z instrumentami duznymi
wchodzacymi w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzity papiery dtuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity:
Procentowy udziat w aktywach ogétem
31.12.2019
28,63%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone
sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu Na dzien bilansowy stanowity one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
1,51%
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nast¢pujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
51,09%
3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie by} obciazony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji
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NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagat kredytéw i pozyczek.

NOTA9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na zobowigzaniach z tytulu nabytych aktywo6w znajduje sie:
31.12.2019
w walucie obce;j: w przeliczeniu:
7 EUR 31 PLN
Wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wyltacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zt)

28.11.2019

Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 0

Razem 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zf)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 5
Obligacje -1
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 0
Razem 4
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wypltacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzaja nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
. prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
. prowizje i oplaty zwiazane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu
. prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu
. prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

1
2
3
4
5. wynagrodzenie Depozytariusza
6. zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow
7. podatki i oplaty, wymagane w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa
8. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9. druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)
12. Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej warto$ci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt;
b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej wartosci aktywow netto, ponad kwote 10.000.000 zt - gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane sa przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 z1, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.

Zarzad Towarzystwa podjat decyzje¢ o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztow z tytutu ustug maklerskich,
optat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieré6w wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wilasciwie organy panstwowe w zwiazku z dziatalnosciag funduszu przez pierwsze 6 miesigcy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny
aktywow, nie dtuzej niz do pierwszego dnia roboczego nastepujacego po dniu, kiedy warto$¢ aktywow netto osiagnie warto§¢ 10.000.000 zt.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stala tj. wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowiaca w
skali roku rownowarto$¢ 0,5% warto$ci aktywow netto;
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- czg§¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagnigty wynik, ktérego wysokos¢ (nie wyzsza niz 0,1% warto$ci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyplacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona
stope referencyjna okre§lonag w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i szczegétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 1566
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 10,03

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa strukturg akcjonariatu Towarzystwa nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani
Wanda Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowiazuje stan epidemii.
W zwigzku z tym ocena kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego zostata uaktualniona na
date tego sprawozdania, by obja¢ rowniez wptyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyt miedzy innymi:

a) jakos$¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wpltywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu w stan
likwidacji lub zawieszenia mozliwos$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa podjat dzialania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglosci realizacji procesow. Monitorowana jest mozliwos¢
kontynuacji dzialania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczesnie w zwigzku z niestabilnoscia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zaréwno wsrod
emitentow instrumentow finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu oraz Subfunduszu, poziom obrotéw na
rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja niestabilno$ci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

NN Subfundusz Emerytura 2035
15



ING [

Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura
2035 (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
W szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.,

sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



KPMG'

prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2030
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzadzone za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetlniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnoéci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to =zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 28
listopada do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wpltyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2030
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2030, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 584 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg¢ 856 tys. zlotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwotg 856 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Fukasz Ada$
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2030

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2030

Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami
NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy, tj. 28
listopada 2019 1.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostala zawarta umowa programu

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony

Whpis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2030 jest jednym z o$miu Subfunduszy utworzonych na czas nieokre$lony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030 ("'Subfundusz')

. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowana datg jest rok 2030.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.
Glownym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowana data. Docelowa alokacja
aktywow pomiedzy poszczegélne klasy aktywow charakteryzujace si¢ roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowe]j zmiany tej alokacji z instrumentéw charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miarg¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% wartosci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywOw netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym — do 30% wartosci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% wartosci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 1 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 2

. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoscia moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
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10. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szeSciu emisji a warto$¢ lokaty w zadng z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% warto$ci aktywow.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
RP i panstwo czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietldach papier6w wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomigdzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastgpujaca:
w 2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym — od 40% do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 30% do 60%;
w latach 2020 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2025 — 2029:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 70% do 90%;
od roku 2030:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okre$lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

NN Subfundusz Emerytura 2030



Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: ~ 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesiecy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §$wiadczone przez firmg¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan potrocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowadzonej dziatalno$ci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caty zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sg prawidtowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réoznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzglgdem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwigzku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacja zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zi, przy czym optata ta nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach

Akcje 171 173 14,60

Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 396 396 33,42
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnos$ci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 582 584 49,28

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)

AKCJE Warto$¢ na
Kraj siedziby =~ Warto$¢ wg 31.12.2019
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba  emitenta ceny nabycia w tys. PLN
1. ACP PW - PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 192 Polska 12 12
2. CDRPW - PLOPTTCO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 45 Polska 12 13
3. CIE PW - PLCIECHO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 302 Polska 12 12
4.  CPSPW - PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 439 Polska 12 12
5. DNPPW - PLDINPLO0011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 83 Polska 12 12
6. INGPW - PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 62 Polska 13 13
7.  KGH PW - PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 128 Polska 12 12
8.  KRUPW - PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 80 Polska 13 13
9. LTS PW - PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 151 Polska 12 13
10. OPL PW - PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 1 695 Polska 12 12
11. PGNPW - PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 2827 Polska 12 12
12. PKO PW - PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 355 Polska 13 12
13. PLY PW - LU1642887738 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 360 Luksemburg 12 13
14. PZU PW - PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 299 Polska 12 12
Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym 171 173
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kraj siedziby Termin Warunki
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania
- O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
1. PL0000110383 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  zmienne 1,79%
2. PL0000111928 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2029-11-25  zmienne 1,79%
Razem papiery dluine notowane na innym aktywnym rynku
RAZEM DLUZNE
TYTULY UCZESTNICTWA
Kraj siedziby
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwarynku  Nazwa emitenta emitenta
1. MEUFP - FR0010261198 Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Paris ~ Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist Francja

Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa:

NN Subfundusz Emerytura 2030

Warto$¢ na
Wartos¢ wg ~ 31.12.2019 Udziat w
Rodzaj Laczna liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
404 396 396 33,42

Udzial w
aktywach %

1,02
1,10
1,01
1,01
1,01
1,10
1,01
1,10
1,10
1,01
1,01
1,01
1,10
1,01
14,60

Wartos$¢
nominalna

1000
1000

Liczba

25

Liczba
404
404

224
180
404
404

Warto$¢ wg
ceny nabycia

15
15

Warto$¢ wg
ceny nabycia
396

396

220

176

396

396

Warto$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN

15
15

Wartos$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN
396

396

220

176

396

396

Udzial w
aktywach %

1,26
1,26

Udziat w
aktywach %
33,42
33,42

18,57

14,85

33,42
33,42



2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019

L. Aktywa 1185
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 587

2. Naleznosci 14

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 584
diuzne papiery wartosciowe 396

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -

11 Zobowigzania 329
I11. Aktywa netto (I-IT) 856
V. Kapitat funduszu 854
1. Kapitat wplacony 854

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0

V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 0

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 856
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 85337,6901700
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 10,03

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

28.11.2019

31.12.2019

L Przychody z lokat 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 1

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

w»oh wh o

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -
II. Koszty funduszu 15
Wynagrodzenie dla towarzystwa -

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

w oo

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

A A A

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

._.
=4

Koszty odsetkowe -

—_
—

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

._.
1

Ujemne saldo réznic kursowych -

._.
hed

Pozostate 2
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14
1v. Koszty funduszu netto (II-I11)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

SN O -

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu roznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 2

Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,02

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
NN Subfundusz Emerytura 2030
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz warto$ci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

28.11.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 2
a) przychody z lokat netto, 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2
4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 854
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 854
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 0
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 856
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 856
8. Srednia warto$é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 409
28.11.2019

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2019
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 85 337,690170
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 85373,196170
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35,506000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 85337,690170
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 85 337,690170
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 85373,196170
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35,506000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 85337,690170
28.11.2019

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna) 10,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,03
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*) 3,32%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 29.11.2019
02.12.2019

03.12.2019

04.12.2019

05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

19.12.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,03
w dniu 27.12.2019
30.12.2019

31.12.2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10,03
w dniu 30.12.2019
28.11.2019

31.12.2019

1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*) 39,45%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,36%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 20,61%

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9,06%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace rdznice pomi¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
24.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidende¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidendg¢ od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim datg
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢zar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obcigza
Fundusz w cato$ci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.
II. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery warto$ciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;j:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z rynku o
wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ $rednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym oferty nie sa
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto§¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna
jednostke $§wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienig¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycene w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng nier6znigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat begdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gldwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
glownego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdéw na poszczegoélnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gtdéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesigc
byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika
lokat jest aktywny.
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III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci,

jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpisoéw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku depozytoéw — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagty. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -

Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate - naleznosci od Towarzystwa 13
13

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z1) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 227

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentow pochodnych -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 93
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostale 8

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.
Warto$¢ na 31.12.2019
Bank Waluta w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. PLN 587 587

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

28.11.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 321 321

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]J
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych obciazone sa ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko spadku wartos$ci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowe;j jest
wigksze dla instrumentdéw o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obciazony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienig¢znych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego skiad, jak i posrednio z instrumentami
diuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzity papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
33,42%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
1,26%
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowity one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
49,54%
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sie:
31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
3 EUR 15 PLN
Wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 0

Razem 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zf)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 2
Obligacje 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 0
Razem 2

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wypltacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obciazaja nastgpujace koszty zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu:
. prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
. prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywow Subfunduszu
. prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu
. prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

1
2
3
4
5. wynagrodzenie Depozytariusza
6. zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow
7. podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa
8. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9. druku i publikacji materialow informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)
12. Koszty, o ktéorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej wartosci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10.000.000 zt;

b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej wartosci aktywow netto, ponad kwote 10.000.000 zt - gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane sa przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 zt, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.

NN Subfundusz Emerytura 2030
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Zarzad Towarzystwa podjat decyzje¢ o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztow z tytutu ustug maklerskich,
optat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wilasciwie organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia funduszu przez pierwsze 6 miesigcy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny
aktywow, nie dtuzej niz do pierwszego dnia roboczego nastepujacego po dniu, kiedy warto$¢ aktywow netto osiagnie warto§¢ 10.000.000 zt.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE))

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ naliczana jest od wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokosci nie wigkszej niz kwota stanowiagca w
skali roku rownowarto$¢ 0,5% wartosci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagnigty wynik, ktérego wysokos¢ (nie wyzsza niz 0,1% warto$ci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiagnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyplacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostata dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona
stope referencyjna okre§lona w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 856
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 10,03

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa strukturg akcjonariatu Towarzystwa nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani
Wanda Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowigzuje stan epidemii.
W zwiagzku z tym ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w ciagu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego zostata uaktualniona na
date tego sprawozdania, by obja¢ rowniez wptyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyt migdzy innymi:

a) jakos$¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu w stan
likwidacji lub zawieszenia mozliwos$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa podjat dzialania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglosci realizacji procesow. Monitorowana jest mozliwos¢
kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczes$nie w zwiazku z niestabilno$cia rynkow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno wsrod
emitentéw instrumentow finansowych, jak réwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu oraz Subfunduszu, poziom obrotéw na
rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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ING [

Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
Z 24grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Emerytura 2030 (zwanego
dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci
aktywoOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonego 15 kwietnia

2020 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Emerytura 2025
(,Subfundusz”)  wydzielonego w NN
Emerytura  Specjalistycznym  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore
Zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2019r.;

oraz sporzadzone za okres od 28 listopada
do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz
— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2019r. oraz finansowych wynikéw
dziatalno$ci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (;ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itredci
Z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

— zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spétka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdarn finansowych w Polsce.

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno§é¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spelniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwao”), petnigcy dla Funduszu funkcje
kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  sprawozdanie  jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

ocene zdolnosci Subfunduszu do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane wtej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczo$ci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngcé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego

oszustwem lub bitedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— os$wiadczenie Zarzadu,

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczaca watpliwosé zdolnoé¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania jednostkowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

— o$wiadczenie depozytariusza

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku z badaniem  sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem jednostkowym,

z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania,
lub winny sposdb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Innych informacjach, to jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych
spraw do zakomunikowania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 28
listopada do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wplyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



NN Subfundusz Emerytura 2025
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfunduszu Emerytura 2025, na ktore
sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. o wartosci 210 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sum¢ 330 tys. zlotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 0 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow netto
o kwote 330 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Glowny Ksiegowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Emerytura 2025

za okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 .



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU EMERYTURA 2025
Nazwa funduszu: NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: NN Emerytura SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami

NN Emerytura SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa za pierwsze dokonane wptaty do Subfunduszy, tj. 28
listopada 2019 r.
Stosownie do art. 15a Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95) utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostala zawarta umowa programu

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostatl utworzony na czas nieokre§lony

Whpis do rejestru funduszy: 25 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1644

NN Subfundusz Emerytura 2025 jest jednym z o$miu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):
1. NN Subfundusz Emerytura 2060 / NN Emerytura 2060

. NN Subfundusz Emerytura 2055 / NN Emerytura 2055

. NN Subfundusz Emerytura 2050 / NN Emerytura 2050

. NN Subfundusz Emerytura 2045 / NN Emerytura 2045

. NN Subfundusz Emerytura 2040 / NN Emerytura 2040

. NN Subfundusz Emerytura 2035 / NN Emerytura 2035

. NN Subfundusz Emerytura 2030 / NN Emerytura 2030

. NN Subfundusz Emerytura 2025 / NN Emerytura 2025 ("'Subfundusz')
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorej mowa w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych "PPK" (ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o PPK
(Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)). Zdefiniowang datg jest rok 2025.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za posrednictwem jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.
Gloéwnym kryterium, ktorym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost warto$ci aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym zdefiniowana data. Docelowa alokacja
aktywow pomigdzy poszczegoélne klasy aktywow charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowe]j zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych si¢ najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o
nizszym poziomie ryzyka w miar¢ zblizania si¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowane;j daty.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) — do 100% warto$ci aktywow netto

2. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne— do 80% wartosci aktywow netto

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, o
ktorych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu— do 30% wartosci aktywow

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze udzialowym — do 30% wartosci aktywow netto

. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 30% warto$ci aktywow netto

. depozyty — do 20% wartosci aktywow

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1, 5 i 6 obowiazuje facznie limit wskazany w pkt 1

. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2 i 4 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 2

9. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
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10. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ lokaty w zadna z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (RP) lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w RP lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
RP i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w statucie. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Stambule (Borsa Istanbul) i na gietdach papierow wartosciowych w Nowym Jorku - NASDAQ i New
York Stock Exchange (NYSE).
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz RP i panstwo czlonkowskie: Chicago Board of Trade (CBOT) oraz Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.
Alokacja aktywow netto Subfunduszu pomiedzy poszczegoélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie
nastepujaca:
w 2019:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 25% do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym — od 50% do 75%;
w latach 2020 — 2024:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — od 10% do 30%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — od 70% do 90%;
od roku 2025:

a) instrumenty o charakterze udzialowym — nie wigcej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dluznym — nie mniej niz 85%;
Subfundusz nie ma okre§lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

NN Subfundusz Emerytura 2025



Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzes$nia 2001 r.

Kapitat zaktadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i glosoéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji 1 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 28 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciagu co najmniej 12 miesigecy od 31.12.2019 r. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawie o
PPK.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi $wiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp.k., poza przegladami sprawozdan potrocznych i badaniami sprawozdan rocznych Funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, dokonata niezaleznego przeglad systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident poswiadczyt, iz na dzien 29 listopada 2019 r. system
zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, po zawarciu przez podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz uczestnika lub przyszlego uczestnika
umowy o prowadzenie PPK.

Minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt. W zwiazku z nabywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa nie s3 pobierane optaty manipulacyjne.
W zwiazku z realizacjg zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym opfata ta nie bgdzie pobierana z tytutu realizacji dwoch
pierwszych zlecen ztozonych przez Uczestnika w danym roku kalendarzowym.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys.zlotych)
31.12.2019

warto$¢ wg warto$¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach

Akcje 37 37 7,63
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 171 170 35,05
Instrumenty pochodne - - -
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnos$ci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -

RAZEM 211 210 43,30

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.zlotych)

AKCJE Warto$¢ na
Kraj siedziby ~ Warto$¢ wg 31.12.2019
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba  emitenta ceny nabycia w tys. PLN
1. ACPPW -PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 42 Polska 3 3
2.  CDRPW - PLOPTTCO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 9 Polska 2 2
3. CIE PW - PLCIECHO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 66 Polska 3 3
4. CPSPW - PLCFRPTO00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 93 Polska 2 3
5. DNP PW - PLDINPLO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 19 Polska 3 3
6. ING PW - PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 13 Polska 3 3
7.  KGH PW - PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 27 Polska 2 2
8. KRUPW - PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 17 Polska 3 3
9. LTS PW - PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 32 Polska 3 3
10. OPL PW - PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 357 Polska 2 3
11. PGNPW - PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 617 Polska 3 3
12. PKO PW - PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 75 Polska 3 2
13. PLY PW - LU1642887738 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 72 Luksemburg 2 2
14. PZU PW - PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW Warszawa 64 Polska 3 2
Razem akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym 37 37
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kraj siedziby Termin Warunki
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania
- O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
1. PL0000110383 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot ~ Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  zmienne 1,79%
2. PL0000111928 Inny aktywny rynek Treasury BondSpot ~ Skarb Pafistwa Polska 2029-11-25  zmienne 1,79%
Razem papiery dluine notowane na innym aktywnym rynku
RAZEM DLUZNE
TYTULY UCZESTNICTWA
Kraj siedziby
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku  Nazwa emitenta emitenta
1. MEUFP - FR0010261198 Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Paris ~ Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist Francja

Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

3) Tabele dodatkowe (w tys.zlotych)

Wartos¢ na
Warto$¢ wg 31.12.2019 Udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj Laczna liczba ceny nabycia w tys. PLN aktywach %
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa: 174 171 170 35,05
- obligacje 174 171 170 35,05

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
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Udzial w
aktywach %
0,62

0,41
0,62
0,62
0,62
0,62

0,41
0,62
0,62
0,62
0,62

0,41
0,41
0,41
7,63

Warto$é
nominalna

1000
1 000

Liczba

Liczba
174
174

87
87
174
174

Warto$¢ wg
ceny nabycia

Warto$¢ wg
ceny nabycia
171

171

86

85

171

171

Wartos$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN

Warto$¢ na
31.12.2019
w tys. PLN
170

170

85

85

170

170

Udziat w
aktywach %

0,62
0,62

Udzial w
aktywach %
35,05
35,05

17,52

17,53

35,05
35,05



SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOT()W, 0 KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2019

L. Aktywa 485
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 262

2. Naleznosci 13

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 210
diuzne papiery wartosciowe 170

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
diuzne papiery wartosciowe -

6. Nieruchomosci -

7. Pozostate aktywa -

11 Zobowigzania 155
I11. Aktywa netto (I-IT) 330
V. Kapitat funduszu 330
1. Kapitat wplacony 330

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0

V. Dochody zatrzymane 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 0

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 330
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 32 934,703852
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 10,02

Warszawa, 15 kwietnia 2020 .

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

28.11.2019
31.12.2019

L Przychody z lokat 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

w»oh wh o

Pozostate - przychody z tytutu premii inwestycyjnej -
II. Koszty funduszu 13
Wynagrodzenie dla towarzystwa -

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

W

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne -

A A A

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

._.
=4

Koszty odsetkowe -

—_
—

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

._.
1

Ujemne saldo réznic kursowych -

._.
hed

Pozostate 2
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13
1v. Koszty funduszu netto (II-I11)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

(=S

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu roznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0

z tytutu réznic kursowych -

VIL Wynik z operacji (V£VI) 0

Wynik z operacji w podziale na jednostke uczestnictwa (w z}): 0,01

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

28.11.2019

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 0
a) przychody z lokat netto, 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 0
4. Dystrybucja dochodow funduszu (razem) -
a) z przychodow z lokat netto, -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 330
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 330
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 330
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 330
8. Srednia wartosé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 155
28.11.2019

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2019
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 32 934,703852
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 980,609852
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45,906000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 32 934,703852
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 32 934,703852
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 980,609852
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45,906000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 32 934,703852
28.11.2019

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (cena emisyjna) 10,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 10,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*) 2,21%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,00
w dniach 29.11.2019
02.12.2019

03.12.2019

04.12.2019

05.12.2019

06.12.2019

09.12.2019

10.12.2019

11.12.2019

12.12.2019

13.12.2019

16.12.2019

17.12.2019

18.12.2019

19.12.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 10,02
w dniu 27.12.2019
30.12.2019

31.12.2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 10,02
w dniu 30.12.2019
28.11.2019

31.12.2019

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*) 96,03%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,31%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 54,32%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 23,88%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) w stosunku rocznym

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2018, poz. 2215 z pézn. zm.)

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace rdznice pomi¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
24.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych skladnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej,
w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidende¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego funduszu
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezng dywidendg¢ od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim datg
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienigznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu
— ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢zar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywOw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty opisane w Nocie 11.

Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, obcigza
Fundusz w cato$ci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
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25. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sag w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. Jednostki uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa
zapisane wg najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywoéw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
warto$ci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywoéw Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartosci aktywow innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nast¢pujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:
1) przyjmuje si¢ warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko§¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostepne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢ Srednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtownym oferty nie sa
dostepne, to do wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego rynku decyduje
wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie s3 dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogltoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$ciag godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gltéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakceji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gldwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
Razem z comiesi¢gcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac
byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika
lokat jest aktywny.
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III. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nast¢pujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartoscei,

jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow

odsetkowych Iub kosztow odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpisoéw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Funduszu

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powigzane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegodlne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4,
s.

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty r6znicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegélnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery warto§ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

4) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez NBP.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagty. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Wycena sktadnikoéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie wylicza kursu, okres$la si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa -

Z tytutu dywidendy -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate - naleznosci od Towarzystwa 13
13

NOTA3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z1) 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 96

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu -
Z tytutu instrumentow pochodnych -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 48
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostale 11
155
NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 31.12.2019
Bank Waluta w walucie w PLN

ING Bank Slaski S.A. PLN 262 262

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

28.11.2019
31.12.2019
waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow PLN 126 126

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S
RYZYKA
1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych obciazone sa ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowe;j jest
wigksze dla instrumentdéw o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeptywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowe;j, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiagzane bezposrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego sktad, jak i posrednio z instrumentami
dhuznymi wchodzacymi w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica.
Na dzien bilansowy w sktad lokat Funduszu wchodzity papiery dtuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowity:
Procentowy udziat w aktywach ogétem
31.12.2019
35,05%
2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogotem
31.12.2019
0,62%
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni
wolne od pracy. Na dzien bilansowy stanowily one:
Procentowy udziat w aktywach ogétem
31.12.2019
54,02%
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM

Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na dzien
bilansowy Subfundusz nie byt obcigzony tym ryzykiem.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Na zobowigzaniach z tytutu nabytych aktywow znajduje sie:
31.12.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
1 EUR 3 PLN
Wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sg wylacznie w ztotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity
3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)
Nie wystapity
4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2019)
EUR (euro) - 4,2585

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. zl)

28.11.2019

Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 0

Razem 0

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zf)

28.11.2019
Grupy lokat 31.12.2019
Akcje 0
Obligacje 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 0
Razem 0

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzaja nastgpujace koszty zwiazane z dziatalno$cia Subfunduszu:

. prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktoérych Subfundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,

. prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu

. prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu

. prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow,
wynagrodzenie Depozytariusza

. zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow

. podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa
. ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa,

I R R T TSI SR

. druku i publikacji materiatow informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa
10. likwidacji Subfunduszu,
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu (w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku)
12. Koszty, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
a) 0,5% sredniej warto$ci aktywow netto, w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 min zi;
b) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej wartosci aktywow netto, ponad kwote 10 min zt - gdy warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 min zi.
Inne koszty, oraz koszty przewyzszajace ograniczenia wskazane w pkt. 11-12, pokrywane sa przez Towarzystwo.
Do momentu gdy warto$¢ aktywow netto Sunfunduszu nie osiagnie 2.000.000 zt, koszty wymienione w pkt. 5, 6 oraz 8 i 9 pokrywane sa przez Towarzystwo.

NN Subfundusz Emerytura 2025
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Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o czasowym pokrywaniu wszystkich kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu z wyjatkiem kosztow z tytulu ustug maklerskich,
oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, podatkdw i innych obciazen natozonych przez
wiasciwie organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia funduszu przez pierwsze 6 miesiecy funkcjonowania Subfunduszu, liczonych od pierwszego dnia wyceny
aktywow, nie dtuzej niz do pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po dniu, kiedy wartos¢ aktywow netto osiagnie wartos¢ 10.000.000 zt.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNE))

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

- czg$¢ stata tj. wynagrodzenie, ktorego wysoko$¢ naliczana jest od warto$ci aktywow netto Subfunduszu w danym dniu, w wysokos$ci nie wigkszej niz kwota stanowiagca w
skali roku rownowarto$¢ 0,5% warto$ci aktywow netto;

- czg$¢ zmienna tj. wynagrodzenie za osiagniety wynik, ktérego wysokos¢ (nie wyzsza niz 0,1% wartosci aktywow netto) uzalezniona jest od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, osiggnigtego na koniec danego roku. Wynagrodzenie to obliczane jest na kazdy dzien wyceny i wyplacane na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu roku. Pobierane moze by¢ pod warunkiem ze zrealizowana zostala dodatnia stopa zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz ze przewyzsza ona
stope referencyjng okre§lona w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne
lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji PPK.

Za okres objety sprawozdaniem Towarzystwo nie pobrato wynagrodzenia za osiagnigty wynik.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2019
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 330
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 10,02

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.

NN Subfundusz Emerytura 2025
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6. INFORMACJA DODATKOWA

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszty.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Z dniem 16 wrzesnia 2019 roku Leszek Jedlecki ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Cztonek Zarzadu Dariusz Korona, Czlonek Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Adas.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku Dariusz Korona ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

W roku 2019, w zwiazku z nowa struktura akcjonariatu Towarzystwa nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali: Pani Wanda
Rogowska, Pani Alicja Zyta, Pan Martijn Canisius, oraz Pan Zoran Trajanovic.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce obowiazuje stan epidemii.
W zwiazku z tym ocena kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz w ciagu co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego zostata uaktualniona na datg
tego sprawozdania, by obja¢ rowniez wpltyw wybuchu epidemii koronawirusa. Zarzad Towarzystwa rozwazyt miedzy innymi:

a) jako$¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracj¢ branzowa aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

¢) zmian¢ wartos$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia Funduszu/Subfunduszu w stan
likwidacji lub zawieszenia mozliwos$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu, Subfunduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Towarzystwo identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zarowno w dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu, jak i samego Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa podjat dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciaglosci realizacji procesow. Monitorowana jest mozliwo$é
kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz Depozytariusza.
Jednoczesnie w zwiazku z niestabilno$cia rynkéow finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno wsrod
emitentow instrumentéw finansowych, jak roéwniez inwestorow. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu oraz Subfunduszu, poziom obrotow na
rynkach finansowych oraz wyptacalno$¢ emitentow. Konsekwencja niestabilno$ci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow
inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Warszawa, 15 kwietnia 2020 r.
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ING [

Katowice, 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Emerytura 2025 (zwanego dalej Subfunduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw
aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 28 listopada 2019 r. do

31 grudnia 2019 r., sporzadzonego 15 kwietnia 2020 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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