Polityka zaangazowania
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. w spotki notowane na rynku
regulowanym

Wstep

W NN Investment Partners Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,NN IP TFI”) jesteSmy
przekonani, ze zaangazowanie jest jednym z najlepszych sposobdéw stymulowania zmian w spétkach,
w ktdérych akcje sie inwestuje. Dziatania zwigzane z zaangazowaniem umozliwiajg inwestorom
wykorzystanie swoich praw do wywierania pozytywnego wptywu na biznes i Srodowisko, w ktérym
dziata spétka. Dlatego w niniejszym dokumencie opisujemy polityke zaangazowania NN IP TFl w spotki
notowane na rynkach regulowanych oraz obowigzki i zwigzane z nig podejscie inwestycyjne do takich
spotek, bedacych przedmiotem inwestycji aktywow zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

Wspodtpracujemy ze spétkami, aby zmaksymalizowac wartos$¢ ich inwestycji i stymulowac¢ pozytywne
zmiany w réznych aspektach ich dziatalnosci majacych wptyw na budowe fundamentéw
dtugoterminowego rozwoju.

Uwazamy, ze w wyniku zaangazowania osiggamy lepszy profil zwrotu w stosunku do ponoszonego
ryzyka dla naszych inwestycji. A zatem celem zaangazowania jest stymulowanie spdtek do
przyjmowania lepszych zréwnowazonych praktyk biznesowych.

I. Monitorowanie spoétek

NN IP TFl w procesie zarzadzania funduszami na biezgco monitoruje dziatalnos¢ spotek w ktére
inwestowane sg aktywa funduszy, zaréwno w zakresie prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej jak i zachodzacych w nich zdarzen natury korporacyjnej i organizacyjne;.

W ramach wyodrebnionej w NN IP TFI jednostki odpowiedzialnej za proces inwestycyjny funkcjonuje
zespot analiz odpowiedzialny za przeprowadzanie analiz instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem zainteresowania i inwestycji NN IP TFl. Kazdemu z analitykdw sg przyporzadkowane
okreslone branze i spéfki, za ktérych biezgcg analize i monitoring sg oni odpowiedzialni.

Jakkolwiek polityki inwestycyjne funduszy nie przewidujg mozliwosci aktywnego uczestniczenia NN IP
TFI w dziatalnosci spétek, a intencjg NN IP TFI nie jest i nigdy nie bedzie angazowanie sie w dziatalnos¢
operacyjng przedsiebiorstw, nie oznacza to jednak, ze NN IP TFl nie ma prawa do oceny tej dziatalnosci
w ramach prowadzonego procesu zarzadzania.

Kazda decyzja inwestycyjna podejmowana przez osoby zatrudnione w NN IP TFl poprzedzona jest
ustrukturyzowanym procesem decyzyjnym, ktérego podstawe stanowi szczegétowa i wszechstronna
analiza spétek stanowigcych potencjalny przedmiot inwestycji.

Podstawowym elementem procesu inwestycyjnego jest rozpoznanie biezgcej struktury kapitatowej
spotki pozwalajgcej na ocene jakosci i stabilnosci jej akcjonariatu jak réwniez ewentualnych wptywoéw
i powigzan w ramach relacji zachodzacych w ramach grupy kapitatowej.

Monitoring finansowy opiera sie na wnikliwej analizie sprawozdan finansowych spétek potaczonej z
uczestnictwem w spotkaniach powynikowych. Podczas tych spotkan zarzgd omawia osiggniete wyniki
finansowe oraz obecne trendy rynkowe, ktore miaty wptyw na dziatalno$c spétki . Ocena i interpretacja
danych finansowych opublikowanych przez spétke ma na celu sformutowanie oceny obecnej i przysztej
kondycji finansowej spoétki. Analiza ta poparta jest miedzy innymi oceng wskaznikéw finansowych,



ktére umozliwiajg zbadanie skutecznosci wykorzystania aktywéw, wyptacalnosci spétki, pozycji
ptynnosciowej i jej rentownosci. Efektywne wykorzystanie wskaznikdw oznacza przygladanie sie
wskaznikom w czasie, w pordwnaniu do innych firm z tej samej branzy lub w konteks$cie waznych
wydarzen, takich jak fuzje, zbycie, zmiany w asortymencie produktéw firmy lub zmian polityki
rachunkowosci.

Analiza, obok oceny kondycji finansowej spotek oraz perspektyw wzrostu ich wartosci, obejmuje
rowniez ocene ryzyka inwestycji pod katem oddziatywania tych spétek na srodowisko i kwestie
socjalne, oraz stosowanych przez te spotki zasad tadu korporacyjnego. Podejscie takie zapewnia
whnikliwe i szczegétowe poznanie sytuacji spdtki, co przektada sie na podejmowanie w petni
Swiadomych i odpowiedzialnych decyzji inwestycyjnych.

Oparta na wymienionych wyzej kryteriach analiza prowadzona jest regularnie, a jej wyniki znajdujg
swoje odzwierciedlenie w podejmowanych decyzjach odnosnie sprzedazy badz kupna wyemitowanych
przez spotke instrumentéw finansowych. W ramach takich analiz NN IP TFl moze prowadzi¢ rozmowy
oraz dokonywaé ustalen ze spétkami, w tym w zakresie stosowanych przez nie zasad tadu
korporacyjnego oraz spraw kluczowych z perspektywy dtugoterminowego sukcesu spoétki.

Il. Prowadzenie dialogu ze spotkami

Dialog ze spotkami stanowi istotng czes¢ procesu inwestycyjnego przyjetego przez NN IP TFI. W ramach
tego dialogu NN IP TFlI komunikuje spétkom swoje oczekiwania co do standardéw, ktére powinny
realizowa¢ w prowadzonej przez siebie dziatalnos$ci gospodarczej w tym w ramach ich wewnetrznych
proceséw organizacyjnych i decyzyjnych. W szczegdlnosci NN IP TFl oczekuje od spétek uwzglednienia
w przyjetych przez nie standardach, procedurach i procesach zarzadzania potencjalnych ryzyk natury
spotecznej, sSrodowiskowej oraz z zakresu fadu korporacyjnego.

Konstruktywny i regularny dialog ze spdtkami na temat kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem pozwala nam pomagac¢ spdtkom w rozwigzywaniu szerokiego zakresu probleméw i
dostosowywaniu strategii biznesowych w celu poprawy ich wptywu na srodowisko naturalne,
spoteczenstwo oraz fad korporacyjny (Environment, Social, Governance - tzw. ESG). Nasi analitycy
przygotowuja i aktualizujg na biezaco analize spetniania kryteridw ESG dla kazdego emitenta bedacego
w spektrum zainteresowania inwestycyjnego, ktdra zawiera w sobie element regularnego dialogu z
konkretng spétkg. Wyniki tego monitoringu sg podstawg zachowan inwestycyjnych NN IP TFl w tym
interakcji ze spétkami i ich kadrg zarzadzajacy, jak réwniez sposobu gtosowan na walnych
zgromadzeniach ich akcjonariuszy.

W ramach przewidywanego katalogu interakcji w prowadzonym dialogu ze spétkami NN IP TFI moze w

szczegoblnosci:

a) wystosowac oficjalne stanowisko do zarzgdu oraz/lub rady nadzorczej spotki, ktérego przedmiotem
bedg kwestie budzace zastrzezenia NN IP TFl;

b) zorganizowa¢ dodatkowe spotkania z zarzgdem oraz/lub rada nadzorczg spétki, celem
szczegdtowego omoédwienia kwestii budzacych zastrzezenia NN IP TFI;

c) wyrazic zastrzezenie w trakcie walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki.

Ill. Komunikacja z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organdéw spaétek



NN IP koncentruje swoje wysitki analityczne na wybranej grupie spétek w celu dogtebnego poznania
ich struktury kapitatowej, strategii, wynikdw oraz zwigzanych z ich dziatalnoscia ryzyk finansowych i
niefinansowych, jak réwniez wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego.

W praktyce oznacza to interakcje ze spdtkami za posrednictwem poczty e-mail, formy listownej,
telefonu, spotkan lub uczestnictwa w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy w celu zmiany
zachowania spétki. Spotkania w ramach realizacji polityki zaangazowania bedg odbywac sie z réznymi
osobami w spétce, w ktdrg dokonano inwestycji, w tym z pracownikami dziatu relacji inwestorskich,
cztonkami zarzadu i kadrg menadzerskg, specjalistami ds. zréwnowazonego rozwoju i specjalistami ds.
ryzyka.

Rozpoczecie interakcji w ramach polityki zaangazowania w obszarze ESG rozpoczyna sie od ogdlnej
oceny spotki oraz wyznaczenia szczegdtowych standardéw ESG dla tego konkretnego podmiotu. Ma to
na celu wyznaczenie punktu poczatkowego dla poszczegdlnych spotek, aby w okresach pdzniejszych
skoncentrowac sie na obserwacji oraz analizie zmian, jakie zostaty przez nie wprowadzone.

Jako cztonek miedzynarodowej grupy kapitatowej jestesmy aktywnym uczestnikiem wielu
miedzynarodowych inicjatyw na rzecz zréwnowazonego rozwoju, ktére powstaty w celu zwiekszenia
sity oddziatywania kapitatu na emitentéw. Inicjatywy te zrzeszajg inwestorow instytucjonalnych oraz
miedzynarodowe firmy zarzgdzajgce aktywami, ktére jako jeden z celéw postawity sobie wspieranie
dziatan na rzecz zréwnowazonego rozwoju. W ramach tych inicjatyw NN IP wspdtpracuje réwniez z
innymi inwestorami. Koordynatorem tej wspétpracy jest dedykowany zespdt odpowiedzialnego
inwestowania w centrali NN Investment Partners w Holandii.

IV. Wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek

Wykonywanie prawa gtosu jest jednym z najskuteczniejszych sposobdow pociggniecia kierownictwa
spotki do odpowiedzialnosci. NN IP TFI moze przez to wptywac na takie kwestie jak nominacje cztonkéw
organdw spofki, jakosé zarzadu i polityka wynagrodzen, tym samym odgrywajac wazna role we wptywie
na zachowanie tych spétek.

NN IP TFl sporzadzito oraz stosuje w swojej dziatalnosci ,Procedure dotyczaca zasad udziatu i
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy (WZA)” oraz opublikowato na swojej stronie
internetowej www.nntfi.pl ,Skrécony opis strategii wykonywania prawa gtosu z instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych
przez NN Investment Partners TFI S.A.”.

Powyzsze dokumenty w sposdb precyzyjny i przejrzysty okreslajg sposdb wykonywania prawa gtosu
przez NN IP TFl w poszczegdlnych materiach stanowigcych przedmiot walnych zgromadzen
akcjonariuszy spotek, a odstepstwo od tych zasad uzasadnione moze by¢ wylacznie dziataniem w
najlepszym interesie klientow.

V. Wspétpraca z inwestorami instytucjonalnymi

Jakkolwiek, zgodnie z ,,Procedurg dotyczgcy zasad udziatu i glosowania na Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy (WZA)” NN IP TFI wyklucza mozliwos¢ uczestniczenia w walnych zgromadzeniach spétek
wspdlnie z innymi inwestorami instytucjonalnymi, w szczegdlnosci ww. polityka nie przewiduje
mozliwosci udzielenia petnomocnictwa wspélnie z innymi podmiotami, NN IP TFl zastrzega - w
wyjatkowych przypadkach uzasadnionych okolicznosciami - mozliwo$¢ wspdtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi w zakresie stosowania srodkow oddziatywania na dziatalnosé spétek. Wspotpraca



taka moze by¢ podejmowana wytacznie w przypadku nieskutecznosci samodzielnego osiggniecia
porozumienia ze spotkg w kwestiach kluczowych z punktu widzenia interesu i korzysci tych spdtek oraz
ich akcjonariuszy.

NN IP TFl - w przypadku podjecia dziatan wskazanych powyzej - doktada staran, aby spétka
upubliczniata niezwtocznie informacje pozyskane w ich trakcie do wiadomosci inwestorow, jezeli ze
wzgledu na ich charakter wynikat bedzie taki obowigzek zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Ponadto, NN IP TFl podejmuje wspdtprace z innymi inwestorami instytucjonalnymi w ramach
organizacji i stowarzyszen branzowych (np. lzba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami) oraz
nieformalnych inicjatyw majgcych na celu wspdlng reprezentacje $rodowiska inwestoréw
instytucjonalnych wobec organéw regulacyjnych i innych organéw administracji publicznej, w
szczegblnosci w zakresie przedstawienia wspdlnego stanowiska wobec proponowanych zmian
ustawodawczych.

Poza wyjatkami wskazanymi powyzej NN IP TFl nie wchodzi w porozumienia, nie konsultuje ani nie
uzgadnia z innymi inwestorami instytucjonalnymi sposobu postepowania na walnym zgromadzeniu
oraz zadnych innych dziatarh w stosunku do spoétek.

VI. Zarzadzanie konfliktami intereséw

W zwigzku z faktem, ze zgodnie z ,Procedurg dotyczacag zasad udziatu i gtosowania na Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy (WZA)” petnomocnictwo udzielane NN IP TFl do zarzadzania portfelami,
w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, swoim zakresem nie
obejmuje prawa wykonywania gtosu z akcji wchodzacych w sktad tych portfeli, a nadrzednym celem
NN IP TFI jest zapewnienie klientom optymalnych zyskéw z inwestycji, zaréwno poprzez uczestnictwo
w Funduszach, jak i w ramach ustugi zarzadzania portfelami, NN IP TFI nie identyfikuje w obszarze
stosowania srodkdw nadzoru korporacyjnego w stosunku do spdétek portfelowych ryzyka zaistnienia
konfliktu interesdw miedzy klientami, ktérzy powierzyli swoje $rodki Funduszom oraz klientami,
ktorych portfelami bezposrednio zarzadza NN IP TFI.

NN IP TFI nie prowadzi dziatalnos$ci inwestycyjnej w ramach portfela wtasnego, stad nie ma mozliwosci
zaistnienia w tym obszarze konfliktu intereséw. W przypadku, gdyby w przysztosci podejmowane byty
tego typu dziatania, interes klientdw bedzie uwzgledniany jako podstawowy.

NN IP TFl wykonuje prawo gtosu przystugujgce zarzgdzanym przez niego funduszom w spétkach w taki
sam sposob gtosujgc z wszystkich akcji posiadanych przez te fundusze.

W ramach procesu monitorowania spotek oraz podejmowania decyzji inwestycyjnych co do
zaangazowania aktywow zarzadzanych przez nie funduszy NN IP TFl bazuje na informacjach
pozyskanych z legalnych i oficjalnych Zzrédet. NN IP TFI wdrozyt zasady postepowania w przypadku
pozyskania informacji poufnej przez jego pracownikow lub wspotpracownikdw majgce na celu ochrone
tej informacji oraz przeciwdziatanie jej wykorzystywaniu. Informacje o zaangazowaniu funduszy
stanowig przedmiot tajemnicy zawodowej. NN IP TFl wdrozyto zasady postepowania z informacjami
stanowigcymi przedmiot tajemnicy zawodowej uwzgledniajgce ograniczenie dostepu do niej
pracownikéw i oséb trzecich zarédwno w wymiarze dostepu fizycznego jak i w ramach posiadanej
infrastruktury telekomunikacyjnej, zmierzajagce do ochrony tej informacji przed jej bezprawnym
wykorzystaniem.



VII. Sprawozdanie z realizacji polityki:

NN IP TFI co roku opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji niniejszej polityki na stronie
internetowej www.nntfi.pl w sekcji ,tad korporacyjny”.

Sprawozdanie zawiera w szczegélnosci:

e 0gblny opis sposobu gtosowania;

e 0pis najwazniejszych gtosowan;

e opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania, o ktérym
mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spétek handlowych, jezeli ustuga taka miata miejsce.

Pierwsze sprawozdanie zostanie opracowane i opublikowane tgcznie za lata 2019 i 2020.
VIII. Publikacja polityki:

Niniejsza polityka jest dostepna publiczne na stronie internetowej www.nntfi.pl w sekcji
,tad korporacyjny”.
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