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Wszystko, co musisz wiedzie¢ o nowym sposobie rozliczania podatku od zyskow
kapitatowych w funduszach inwestycyjnych od 1 stycznia 2024 roku

TWOJ PODATKOWY
SUFLER

Informacja reklamowa | Styczen 2024

Wszystkie informacje prawne i podatkowe, ktére zamiesciliSmy w tej ulotce, sg aktualne na dzien jej sporzadzenia.
Zanim podejmiesz decyzje, ktére moga miec dla Ciebie konsekwencje podatkowe upewnij sie, czy przepisy

prawa podatkowego nie zmienity sie. Mozesz o to zapytac np. swojego doradce podatkowego.

My, jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, takich ustug podatkowych nie S$wiadczymy.



Jesli Twoja inwestycja w fundusze inwestycyjne przynosi zysk, musisz liczy¢ sie
z obowiazkiem zaptacenia podatku od zyskéw kapitatowych. Ten podatek nazywamy

tez podatkiem ,Belki". W Polsce obowigzuje on od 2002 roku.

Podatek od zyskow kapitatowych ma zryczattowang, czyli statg stawke.

Wynosi ona 19%. Ptacisz go:

= tylko od osiggnietego zysku, a nie od catosci zebranego przez Ciebie kapitatu, i
= gdy koniczysz swojg inwestycje w funduszu, czyli odkupujesz jednostki uczestnictwa.

0d 1 stycznia 2024 roku zmienity sie jednak przepisy prawa podatkowego. A wraz
z nimi moment i zasady, na jakich bedziesz rozlicza¢ podatek od zyskéw kapitatowych

z inwestycji w fundusze.

CZY WIESZ, ZE..

Jednostki funduszu kupione przed

1 grudnia 2001 roku, czyli zanim
zaczat w Polsce obowigzywac podatek
od zyskéw kapitatowych, sa zwolnione
z tego podatku?

Zmiany w ustawie o PIT, o ktérych
piszemy w tym materiale, nie
obejmuja takich inwestycji.

To oznacza, ze:

= jesli masz jednostki funduszu nabyte
przed wprowadzeniem podatku
Belki, i

» po 1 stycznia 2024 roku sprzedasz je
z zyskiem,

nie zaptacisz od nich podatku od
zyskow kapitatowych. Swojego zysku
nie musisz tez rozlicza¢ w urzedzie
skarbowym.

CO | OD KIEDY SIE ZMIENILO?

0d 1 stycznia 2024 roku obowigzujg nowe przepisy ustawy o
PIT. Twoje zyski z inwestycji w fundusze nadal s objete 19%
podatkiem od zyskdw kapitatowych. Zmienit sie jednak sposéb
jego rozliczenia.

Dla zlecen odkupienia i konwersji, ktore zrealizowalismy z datg
wyceny nie pdzniejsza niz 29 grudnia 2023 roku, my bylismy
ptatnikiem podatku od zyskdw kapitatowych.

To znaczy, ze w przypadku odkupienia lub konwersji jednostek:

= naliczaliSmy i pobieraliSmy podatek z wyptacanych przez
Ciebie pieniedzy z funduszu, i

= odprowadzaliSmy go za Ciebie do urzedu skarbowego.

0d 1 stycznia 2024 roku Ty, jako podatnik:

» masz obowigzek samodzielnie rozliczy¢ sie z podatku od

zyskow kapitatowych ze swoich inwestycji. Rozliczy¢ -
to znaczy obliczy¢ i zaptaci¢ podatek do swojego urzedu
skarbowego. My nie bedziemy mogli juz tego za Ciebie zrobic.

» W jednym PIT-38 mozesz rozliczac zyski i straty z réznego

rodzaju inwestycji kapitatowych.

» Dzieki temu mozesz obnizy¢ kwote podatku do zaptaty.

Taka mozliwos¢ bedziesz miec tylko wtedy, jesli na innych
swoich inwestycjach bedziesz miec strate.

Jesli w danym roku kalendarzowym zrealizujesz przynajmniej jedno odkupienie lub konwersje jednostek, w kolejnym roku:

do konca lutego wyslemy Ci PIT(y)-8C. Uimiemy w nim wszystkie przychody i koszty zwigzane z realizacja tych zlecen w naszym
funduszu lub funduszach. Te same PIT(y)-8C wySlemy réwniez do Twojego urzedu skarbowego.

do konca kwietnia masz czas, aby samodzielnie rozliczy¢ sie z podatku z urzedem skarbowym. Majac PIT(y)-8C, wypetniasz
PIT-38 i obliczasz, czy -i ewentualnie ile podatku zaptacisz. Podatek ptacisz tylko wtedy, gdy po odliczeniu ewentualnych strat

z innych inwestycji kapitatowych, osiggniesz zysk.

PIERWSZE ROZLICZENIE PODATKU NA NOWYCH ZASADACH
NASTAPI DO 30 KWIETNIA 2025 ROKU, ZA POPRZEDNI 2024 ROK.

Jesli do potowy marca PIT-8C nie dotrze do Ciebie, skontaktuj sie z nami jak najszybciej.
Sprawdzimy status wysytki Twojej informacji PIT-8C. Kontakt do nas znajdziesz na koncu tej ulotki.

Pamietaj, aktualizuj rowniez swoje dane osobowe i adresowe w naszych funduszach.
Dzieki temu bedziemy mogli wystac Ci PIT-8C na Twdj aktualny adres i dostarczy¢ go do wtasciwego urzedu skarbowego.

Wiecej informacji na ten temat znajdziesz na naszej stronie poswieconej zmianom podatkowym: www.gstfi.pl/podatki.


http://www.gstfi.pl/podatki

CO ZYSKAM DZIEKI TEJ ZMIANIE?

0d 1 stycznia 2024 roku masz mozliwos¢ kompensacji zyskdw i strat
z rdznych inwestycji kapitatowych.

0d 1 stycznia 2024 roku ustawodawca daje Ci wiec mozliwos¢
uwzgledniania strat z réznego rodzaju inwestycji kapitatowych
przy obliczaniu podatku od zyskdw kapitatowych. Dzigki temu
mozesz obnizy¢ kwote podatku do zaptaty.

Moga to by¢ na przyktad:

» fundusze otwarte - polskie i zagraniczne,
» fundusze zamkniete (FIZ), lub

= akcje lub obligacje kupione na gietdzie.

WYJASNIMY CI TO NA PRZYKLADZIE.

= Do funduszu A wptacasz 10 000 zt.
= Do funduszu B wptacasz 10 000 zt.

NA CZYM POLEGA KOMPENSACJA ZYSKOW | STRAT?

Powiedzmy, ze inwestujesz w jednostki uczestnictwa dwadch réznych funduszy parasolowych w tym samym Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych (TFI). Nazwijmy te fundusze: fundusz A oraz fundusz B.

Dla uproszczenie przyjmijmy, Ze przy zakupie jednostek tych funduszy nie ponosisz zadnych dodatkowych optat.

Masz wigc dwie niezalezne od siebie inwestycje w tym samym TFI. Po roku postanawiasz wyptacic¢ wszystkie pienigdze z obu
funduszy. Wartos¢ Twojej inwestycji w funduszu A wzrosta o 500 zt i w dniu realizacji zlecenia odkupienia wartos¢ rejestru
wyniosta 10 500 zt (masz zysk). Natomiast, wartos¢ Twoich aktywoéw w funduszu B spadta o 1 000 zt i w dniu realizacji
zlecenia, kwota na tym rejestrze byta réwna 9 000 zt (ponosisz strate).

Jak wygladato rozliczenie podatku Belki
bez kompensacji, czyli przed 1 stycznia 2024 roku

Kazda z tych inwestycji traktowates lub traktowatas oddzielnie.
Nie mogtes$ lub nie mogtas ujac ich w jednym zeznaniu
podatkowym PIT-38.

To oznacza, ze w przypadku inwestycji w:

» fundusz A - zaptacite$ lub zaptacitas podatek od zysku,
poniewaz Twoje aktywa wzrosty do 10 500 zt. Twéj zysk brutto
to + 500 zt. Podatek wynidst wiec 95 zt: 19% z 500 zt.

» fundusz B - nie zaptacites$ lub nie zaptacitas podatku od zysku,
poniewaz ta inwestycja przyniosta Ci strate -1 000 zt.

Jak widzisz, mimo ze ogdlny bilans Twojej catej inwestycji

w obu funduszach byt ujemny (ogdlna kwota, ktdra wyptacites
lub wyptacitas z funduszy byta mniejsza niz pierwotnie przez
Ciebie zainwestowana), to na koniec musiates lub musiatas
zaptacic jeszcze 95 zt podatku.

Dlaczego? Bo nie mogtes lub nie mogtas kompensowac zysku
i straty z obu tych inwestycji, a tym samym zmniejszy¢ kwoty
podatku do zaptaty.

WAZNA INFORMACJA

Zmiany w ustawie o PIT nie dotycza produktéw emerytalnych,
takich jak IKE, IKZE, PPK i PPE. Pienigdze, ktére odktadasz

w tych programach majg wzmocnié Twdj budzet jak juz
przejdziesz na emeryture. Dlatego zasady podatkowe w tych
programach nie zmienity sie.

Jak bedzie wygladac rozliczenie podatku Belki
z kompensacjg, czyli od 1 stycznia 2024 roku

Dostaniesz dwa PITy-8C - osobno z kazdego funduszu. Obie
inwestycje ujmujesz w jednym zeznaniu podatkowym PIT-38.

Na funduszu A masz zysk w wysokos$ci 500 zt, a na funduszu B
strate w wysokosci 1 000 zt. Podstawg do obliczenia podatku jest
réznica miedzy zyskiem i stratg w tych dwdch inwestycjach
kapitatowych (kompensacja). Jesli ta réznica jest wartoscia
dodatnia, wtedy ptacisz podatek od zysku. Jesli jest odwrotnie -
podatku nie ptacisz.

W tej sytuacji Twoja inwestycja jest ,na minusie": 500 zt- 1000
zt =-500 zt. To oznacza, ze podatku od zysku nie zaptacisz, bo
w 0gdlnym rozrachunku masz strate.

’ Pamietaj, ze za pomocg tego przyktadu chcemy w prosty
sposob wyjasni¢ Ci, jak dziata mechanizm kompensacji.
Przyktad nie uwzglednia Twojej indywidualnej sytuacji
podatkowej. Skupiamy sie w nim na takiej inwestycji, w
ktorej:
= nie ponosisz dodatkowych optat przy zakupie jednostek
uczestnictwa. Tego rodzaju optaty sg Twoimi kosztami
imaja wptyw na ostateczna kwote podatku do zaptaty, i
= nie osiggasz zyskow lub strat z innych swoich inwestycji
kapitatowych.



JAKICH ZLECEN DOTYCZA NOWE
ZASADY ROZLICZANIA PODATKU?

Nowe zasady dotycza zlecen, na podstawie ktdrych wyptacasz
pieniadze z funduszu. Wtedy moze pojawi¢ sie koniecznos¢
zaptacenia podatku od zyskdw kapitatowych.

Ma to miejsce gdy jednostki uczestnictwa:

» odkupujesz, czyli sprzedajesz, lub

= przenosisz z jednego funduszu parasolowego do innego
funduszu parasolowego. Taka operacje nazywamy konwersja.
Polega ona na tym, ze jednym zleceniem odkupujesz jednostki
w funduszu A i kupujesz jednostki w funduszu B.
Taka operacja powoduje, ze korczy sie historia podatkowa
jednostek w funduszu A i masz wtedy obowigzek rozliczy¢ sie
z podatku.

WAZNA INFORMACJA

Jesli zamieniasz jednostki, czyli przenosisz je miedzy
subfunduszami w tym samym funduszu parasolowym,
od 1 stycznia 2024 roku nic sie dla Ciebie nie zmienia.

Przy zamianie jednostek podatek jest odroczony w czasie.
Bedziesz mie¢ obowigzek rozliczenia go, jesli wyptacisz
pieniadze z funduszu (zrealizujesz odkupienie lub
konwersje jednostek).

KALENDARIUM PIERWSZEGO ROZLICZENIA PODATKU OD ZYSKOW KAPITALOWYCH
NA NOWYCH ZASADACH - OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU

Dla zlecen odkupienia i konwersji, ktdre zrealizowaliémy z datg wyceny nie pdzniejsza niz 29 grudnia 2023 roku:

= my byliSmy ptatnikiem podatku od zyskow kapitatowych, czyli

= naliczali$my, pobierali$my i odprowadzaliémy ten podatek za Ciebie do urzedu skarbowego, jesli fundusz wypracowat dla Ciebie zysk.

I 0d 1 stycznia 2024 roku
. = Nie bedziemy naliczac, potracac i odprowadzac podatku z wyptacanych przez
Ciebie pieniedzy z funduszu.
1/ = Bedziesz samodzielnie rozlicza¢ podatek w swoim urzedzie skarbowym, jesli
v w danym roku zrealizujesz przynajmniej jedno odkupienie lub konwersje jednostek.
vi = Z podatku bedziesz rozliczac sie raz w roku, a nie po kazdej transakcji. Pierwszy
raz zrohisz to dopiero w 2025 roku, za 2024 rok, o ile w 2024 roku wyptacisz
ML pienigdze z funduszu.
8 Vil = Jedli nie zrealizujesz zadnej transakcji odkupienia lub konwersji, nie bedziesz
X rozliczac sie z urzedem skarbowym. .
X Wedtug tego
XI schematu bedziesz
Do 28 lutego 2025 roku rozliczaé podatek od
Al = Wys$lemy Ci informacje PIT-8C za poprzedni, czyli 2024 rok. Te same PIT(y)-8C zysku z inwestyciji
1 wyslemy rowniez do Twojego urzedu skarbowego. kapitatowych réwniez
" = Informacje PIT-8C przygotujemy w imieniu kazdego naszego funduszu, ktory w kolejnych latach,
jest objety zmianami i z ktdrego zrealizujesz przynajmniej jedno odkupienie w ktérych zrealizujesz
I lub konwersje jednostek. zlecenia wedtug
v nowych zasad.
Vv I
vi Do 30 kwietnia 2025 roku
) = Musisz samodzielnie rozliczy¢ PIT-38, czyli obliczy¢ i zaptaci¢ ewentualny
N vil . .
o podatek od zyskow kapitatowych.
N ovm = W PIT-38 ujmujesz przychody i koszty ze wszystkich informaciji PIT-8C, ktdre
IX dostaniesz (od nas i z innych instytucji, jesli masz w nich inwestycje kapitatowe).
X = Podatek zaptacisz dopiero, gdy suma wszystkich Twoich przychodéw
z inwestycji kapitatowych bedzie wyzsza od kosztow. Jesli bedzie odwrotnie -
X0 podatku nie zaptacisz.
Xl



Jak byto?

Jak bedzie ?

W przypadku odkupienia lub konwersji jednostek

Jesli Twoja inwestycja wypracowata zysk to my:

= naliczaliSmy i pobieraliSmy podatek od zyskdw
kapitatowych z kwoty wyptacanej z funduszu,

= odprowadzaliSmy za Ciebie ten podatek do urzedu
skarbowego,

= wysytaliSmy Ci potwierdzenie transakcji z informacja
o kwocie podatku, jaka pobralismy przy realizacji
Twojego zlecenia.

Nie bedziemy potrgcac podatku od zyskéw kapitatowych
z pieniedzy wyptacanych z funduszu:

= w przypadku odkupienia jednostek — otrzymasz na swoje konto
100% pieniedzy z odkupionych jednostek, czyli kwote brutto,

= w przypadku konwersji — 100% $rodkdw z odkupienia jednostek
w funduszu Zréddtowym przekazemy na zakup jednostek w funduszu
docelowym, w ktérym zaczng one nowa historie podatkowa,

= na potwierdzeniu transakcji zamiescimy informacje o zysku
albo stracie, ktéra wystapi na danej transakcji odkupienia lub
konwersji, ale catg inwestycje ostatecznie rozliczysz w PIT-38,

= otrzymasz od nas réwniez PIT-8C. ZamieScimy w nim wszystkie
odkupienia i konwersje rozliczone w danym roku kalendarzowym
iw ramach danego funduszu parasolowego.

Nie musiates lub nie musiatas dodatkowo rozliczac sie
z podatku od zyskéw kapitatowych ze swoim urzedem
skarbowym.

W kolejnym roku, do konca lutego wyslemy Ci PIT-8C. Wykazemy
w nim wszystkie Twoje przychody i koszty, zwigzane z realizacja
zlecen odkupienia i konwersji jednostek w funduszu. Takg sama
informacje otrzyma réwniez Twdj urzad skarbowy.

Jesli Twoja inwestycja nie przyniosta zysku - nie
pobieraliSmy podatku.

Takiej straty nie mogtes lub nie mogtas tez rozliczy¢
z zyskami z innych swoich inwestycji kapitatowych
i zmniejszy¢ kwoty podatku do zaptaty.

Mozesz dostac od nas wiecej niz jeden PIT-8C. To ile PIT-8C do
Ciebie wyslemy, zalezy od tego, w ilu naszych funduszach
parasolowych inwestujesz i realizujesz odkupienia i konwersje.

Jesli masz fundusze réwniez w innych TFI lub np. inwestujesz za
posrednictwem biur maklerskich (kupujesz akcje lub obligacje),
kazda z tych instytucji powinna wystac Ci oddzielnie PIT-8C.

Podatek od zyskéw kapitatowych z funduszy inwestycyjnych
rozliczysz za pomoca PIT-38. Kwoty potrzebne do obliczenia
tego podatku znajdziesz w formularzu PIT-8C.

PIT-38 musisz ztozy¢ do swojego urzedu skarbowego do
30 kwietnia. Do tego dnia musisz tez zaptaci¢ ewentualny podatek
od zyskoéw kapitatowych, jesli osiaggniesz zysk.

Zysk masz wtedy, gdy przychody, ktére wykazesz w PIT-38 beda
wyzsze od kosztdw. Do wyliczen bierzesz przychody i koszty rowniez
z innych zrealizowanych w danym roku inwestycji kapitatowych.

Aby obliczy¢ kwote podatku do zaptaty, pomnéz osiaggniety zysk
przez 19%, np. jesli Twoj zysk wyniesie 1 000 zt:

1000 zt x 19% =190 zt

to podatek, ktéry musisz zaptacic

Jesli koszty przewyzsza przychody - podatku nie zaptacisz.

Jesli w danym roku osiggniesz strate, czyli Twoje
przychody byty nizsze od poniesionych kosztéw, mozesz
te strate odliczy¢ od swojego zysku.

Taki odpis mozesz zrobi¢ nawet w ciggu 5 kolejnych

lat liczac od roku, w ktorym Twoja inwestycja
przyniosta Ci strate.



e-PITyj

Swoj PIT-38 mozesz rozliczy¢ w zaciszu To wazne, bo urzad skarbowy przy
wtasnego domu, na dowolnym obliczeniach magt:
urzadzeniu - dzieki ustudze e-PIT.

= uwzglednic tylko czes$¢ Twoich

Zaloguj sie na stronie inwestycji z danego roku, lub
www.podatki.gov.pl/pit/twoj-e-pit/.

Znajdziesz tam wstepnie wypetniong = nie uwzgledni¢ strat poniesionych przez
przez Twoj urzad skarbowy deklaracje Ciebie w ubiegtych latach.

PIT-38. Przed zatwierdzeniem PIT-38
w portalu e-PIT sprawdz, czy podane
w deklaracji kwoty sg poprawne.

LUBISZ WIEDZIEC WIECEJ?
g zajrzyj na nasza strone www.gstfi.pl/podatki, na ktérej

w prosty sposéb wyjasniamy nowe zasady rozliczania podatku
Belki od 1 stycznia 2024 roku z inwestycji w fundusze, lub

ﬁ napisz do nas przez formularz kontaktowy.

D zadzwon na naszg infolinie: (+48) 801 690 555, (+22) 541 75 11,
&7 czynng od poniedziatku do pigtku w godzinach od 8:00 do 20:00,

a w soboty od 9:00 do 14:00.

Znajdziesz go na www.gstfi.pl/kontakt, na dole strony, albo ZESKANUJ KOD QR

PIT-38 sktadasz do urzedu skarbowego
niezaleznie od tego, czy w danym roku
Twoja inwestycja przyniosta Ci zysk czy
strate.

Pamietaj, ze od 1 stycznia 2024 roku
poprawne rozliczenie podatku od zyskdw
kapitatowych to Twoj obowigzek.



http://www.gstfi.pl/podatki
http://www.gstfi.pl/kontakt
http://www.podatki.gov.pl/pit/twoj-e-pit/
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NOTA PRAWNA

Ten materiat nie stanowi formy doradztwa prawnego ani podatkowego i jest wyrazem wytacznie
ogolnego pogladu sporzadzonego na podstawie wtasnej interpretacji powszechnie obowiazujacych
przepiséw prawa. Wszystkie informacje zawarte w tym materiale moga ulec zmianie w przypadku
pojawiania sie wigzacych interpretacji prawa podatkowego. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji w
opisywanym stanie faktycznym osoba zamierzajaca podjac taka decyzje lub inne dziatania faktyczne
Llub prawne powinna zasiegna¢ opinii doradcy prawnego lub podatkowego albo finansowego. Nie jest
wykluczone, ze istniejg badZz moga zostac wydane interpretacje urzedowe przewidujace inny sposéb
postepowania niz przedstawiony w informacji. W takim wypadku adresat informacji nie moze sie
skutecznie powotywac na jej tresc.

Ten materiat zostat przygotowany przez Goldman Sachs TFI przy dotozeniu nalezytej starannosci i
zgodnie z jego najlepsza wiedzg oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte

w tym materiale pochodza ze zrddet wtasnych Goldman Sachs TFI lub zrédet zewnetrznych uznanych
przez Goldman Sachs TFl za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, ze s one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Goldman Sachs TFI nie moze jednak zagwarantowac poprawnosci i
kompletnosci informacji zawartych w tym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny
wyrazane w tym materiale s3 opiniami i ocenami Goldman Sachs TFI lub jej doradcéw bedacymi
wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet,
obowiazujacymi w chwili jej sporzadzania. Moga one podlegac zmianie w kazdym momencie, bez
uprzedniego powiadomienia.

Ten materiat nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa i nie zawiera
informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie stanowi on oferty, doradztwa
inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub sprzedazy instrumentdw finansowych, nie zwalnia
adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Informacje zawarte w tym materiale nie moga
stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu

ijest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. Tabele Optat
znajduja sie na stronie www.gstfi.pl. Informacje o Funduszach Inwestycyjnych zarzadzanych przez
Goldman Sachs TFl oraz o ich ryzyku inwestycyjnym sporzadzone w jezyku polskim zawarte sa

w Prospektach Informacyjnych dostepnych w siedzibie Goldman Sachs TFli na stronie www.gstfi.pl
oraz w Kluczowych Informacjach i Informacjach dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
dostepnych w siedzibie Goldman Sachs TFI, u Dystrybutordéw i na stronie www.gstfi.pl
(https://www.gstfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-informacyjne).
Informacje odnosnie praw inwestoréw sporzadzone w jezyku polskim znajduja sie w Prospektach
Informacyjnych dostepnych w siedzibie Goldman Sachs TFI u Dystrybutordéw i na stronie www.gstfi. pl
(https://www.gstfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-informacyjne).
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Kod zgodnosci nadzoru: 351000-0TU-1940601.





