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Katowice, 25 kwietnia 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Dynamiczny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.,

sporzadzonego 25 kwietnia 2024 1., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu ING Konto Funduszowe SFIO za 2023 rok. Korzystajgc z okazji, chcieliby$Smy
skomentowacd otoczenie gospodarcze i wyniki osiggniete przez nasze subfundusze w tym czasie.

W 2023 roku globalna gospodarka zaliczyta miekkie lgdowanie zamiast recesji. Stato sie tak, pomimo ze wiekszos¢ bankéw centralnych
na swiecie kontynuowata podwyzki stop procentowych. Tak zdecydowana polityka zaczeta dziata¢ na inflacje jak zimny prysznic, ale
jednoczesnie grozi¢ wystgpieniem recesji na skale globalna. Jeszcze rok temu ten scenariusz byt naprawde mocno brany pod uwage
przez wielu ekonomistow i analitykdéw. Z USA i strefy euro, czyli gospodarek bardzo waznych dla swiata i bliskich nam, zaczety jednak
ptynac dobre informacje. Bezrobocie nie wzrosto. Amerykanski i europejski rynek pracy sg w solidnej formie. | mimo, ze inflacja uderzyta
w portfele konsumentdw, to z wiekszg Smiatoscig podchodzg oni do wydawania pieniedzy odtozonych jeszcze w okresie pandemii.

W takim otoczeniu wyniki spétek czesto przebijaty oczekiwania analitykdéw i to wspierato ceny akcji na wielu rynkach $wiata, w tym
w Polsce. Indeks WIG wzrdst w 2023 roku o ponad 36%, amerykanski indeks 500 najwiekszych spotek S&P o 24%, a indeks globalnych
spotek MSCI ACWI o prawie 23%.

Ceny w Polsce i na $wiecie rosng wolniej. Coraz wyrazniej mozna tez zauwazyc¢ ,gotebig” retoryke bankéw centralnych. Cze$¢é z nich
albo dokonata ,,pauzy”, albo zdecydowata sie zakonczy¢ cykl podwyzek stép. A czes¢, w tym Polska, zaczeta juz je obnizaé. Perspektywa
ciecia stép z wysokich poziomdéw generalnie wspierata ceny instrumentéw dtuznych oraz wzrost aktywow funduszy, ktére w nie
inwestujg. W przypadku ING Konto Funduszowe SFIO wyniki 3 subfunduszy osiggniete w 2023 roku miescity sie, w zaleznosci od
strategii, w przedziale od 10,4% dla funduszu ING Pakiet Ostrozny az do 20,9% dla funduszu ING Pakiet Dynamiczny.

Tak miaty sie rynki z blizszej, rocznej perspektywy. Gdy oddalimy rynkowy obiektyw, to zobaczymy, ze od czaséw pandemii $wiat stat
sie drozszy, mniej przewidywalny i bardziej niebezpieczny. Drozszy, bo wiele krajéw mierzy sie z wcigz wysokimi stopami procentowymi
i inflacjg. Mniej przewidywalny, bo tworzg sie nowe taficuchy dostaw i jesteSmy u progu rewolucji zwigzanej ze sztuczng inteligencja.
Bardziej niebezpieczny, bo wojna w Ukrainie, konflikt na Bliskim Wschodzie i konflikty ekonomiczne mogg mie¢ daleko idgce skutki dla
catego Swiata.

Z wyrazami szacunku,

Matgorzata Barska Robert Bohynik Tomasz Sutek tukasz Adas
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Goldman Sachs TFI S.A.
Plac Europejski 1 T+48 2210857 00 www.gstfi.pl
00-844 Warszawa F+48 221085701 kontakt@gs.com

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zaktadowy - 21.000.000,00 zt, Kapitat wptacony - 21.000.000,00 zt
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Procentowa zmiana wartosci

NAZWA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU ; ) .
jednostki uczestnictwa

ING Konto Funduszowe SFIO:

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 10,36%
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany 16,65%
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny 20,94%
Goldman Sachs TFI S.A.
Plac Europejski 1 T+4822 10857 00 www.gstfi.pl
00-844 Warszawa F+48 221085701 kontakt@gs.com

NIP 954-21-80-836, KRS 0000039430, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Kapitat zaktadowy - 21.000.000,00 zt, Kapitat wptacony - 21.000.000,00 zt
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny (,, Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku





ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. o wartosci 412 043 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2023 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 420 989 tys. ztotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 38 306 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywow netto o kwote 70 226 tys. ztotych
6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

tukasz Adas
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

lzabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skréconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami.
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci

prawnej.
Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wohis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

Subfundusz jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny
2. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
3. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany, dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rézne cele inwestycyjne.
Szczegotowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajdujg sie we wprowadzeniu do potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo)

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spétka akcyjng prawa polskiego.

Podmiotem dominujgcym z 55% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V. (uprzednio
NN Investment Partners International Holdings B.V.) z siedziba w Hadze w Holandii bedacy czescig Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku
Slaskiego S.A.

Do dnia 23 kwietnia 2023 roku Towarzystwo dziatato pod firma NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dane poréwnywalne obejmujg dane na dzierr 31 grudnia 2022 r. (bilans i zestawienie lokat) oraz okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 31 grudnia 2023 r. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firmg audytorska wpisang na liste prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A, Al:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii A1 bezposrednio przez
Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia: 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wytacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslajg umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzszg minimalng wysokos$¢ wptaty w
przypadku pierwszego nabycia, jednak nie wiekszg niz 100 zt. W przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna tagczna wptata tytutem nabycia
kategorii K do Funduszu wynosi 50 zt.

- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny





Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:

- zbywane wytacznie w ramach programoéw inwestycyjnych za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa w ramach programoéw
inwestycyjnych okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia kategorii P w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia. Umowa dodatkowa moze przewidywac¢ wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii P, nie wiekszg jednak niz 100 zt.

- w zwigzku z nabywaniem i odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:

- optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyiszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty w ramach danego programu inwestycyjnego

- optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wyfacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub
PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii U:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu za posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.

- po pierwszym nabyciu jednostek uczestnictwa kategorii U, bedace w posiadaniu uczestnika jednostki uczestnictwa innych kategorii mogg zosta¢ na jego wniosek
wymienione na jednostki uczestnictwa kategorii U

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia 200 zt z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem pierwszego nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 15 000 000 zt, przy czym warunek ten nie ma zastosowania do uczestnikéw posiadajacych w dniu
pierwszego nabycia kategorii U jednostki uczestnictwa Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych kategorii o tgcznej
wartosci co najmniej w kwocie 15 000 000 zt.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach objasniajgcych - NOTA 11.
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA (w tys. ztotych)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

117 405

117 293

27,38%

132 088

129 051

36,72%

Instrumenty pochodne *)

13

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

245 473

272 469

63,59%

203 393

207 317

58,99%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

22808

22 268

5,20%

2137

2096

0,59%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

385 686

412 043

96,17%

337618

338 464

96,30%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowiqzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPEENIAJACE (w tys. ztotych)

O terminie wykupu powyzej 1 roku 105 352 117 405 117 293 27,38%
Obligacje 105 352 117 405 117 293 27,38%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 10 9504 9673 2,26%
GIELDA
POLSKI FUNDUSZ AKTYWNY RYNEK | (ARO[ POLSKI FUNDUSZ POLSKA | 20250331 | 1:6250% 1,000 000 10 9504 9673 2,26%
ROZWOJU (PLPFR0000027) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY ROZWOJU had (STALY KUPON) e
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 66 842 70574 69 830 16,30%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,7500%
ROZWOJU (PLPFR0000043) gﬁ@l((JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 2027-06-07 (STALY KUPON) 1 000 000 5 5050 4 464 1,04%
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1.2500%
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 (éTALY KUPON) 1000 11 393 11 419 10 832 2,53%
(PL0O000500286) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 55 444 54 105 54 534 12,73%
(PLO000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 38 500 37 327 37 790 8,82%
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1127 (PL0O000114559) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 10 000 9 662 9883 2,31%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1128 (PL0O000115697) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 15 000 14 461 14 659 3,42%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0528 (PL0000110383) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 10 000 9 865 9853 2,30%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0000111928) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 3500 3339 3395 0,79%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Suma, w tym: 105 352 117 405 117 293 27,38%
Skiadniki lokat notowane na 38510 46 831 47 463 11.08%
aktywnym rynku !
Skiadniki lokat nienotowane na 66 842 70574 69 830 16,30%
aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty 1 } 13 )
pochodne
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1 - 13 -
NIENOTOWANE 469000000 USD
Forward USD/PLN, 2024.01.22 (-) (Krotka) | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY | JP MORGAN AG NIEMCY Po Kursie 1 - 13 -
RYNKU walutowym
3.938642501 PLN
Suma, w tym: 1 - 13 -

~
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Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

13

Jednostki uczestnictwa 1554 171,739146 245 473 272 469 63,59%
GENERALI FUNDUSZE
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . FIO, SUBFUNDUSZ
GENERALI KORONA DOCHODOWY (PLUITFIO0605) | aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALI KORONA 126 285,051000 30000 30 964 7.23%
DOCHODOWY
INVESTOR PARASOL
INVESTOR PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . FIO, SUBFUNDUSZ )
INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy INVESTOR 274 739,472200 72401 80 347 18,75%
OSZCZEDNOSCIOWY
GOLDMAN SACHS
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ | oo ZGE?S%S'SOZ'
gglL_ltél\:ér}I %\CHS KROTKOTERMINOWYCH aktywnym rynk Nie dotyczy COLDMAN SACHS 508 266,604701 71730 80 535 18,79%
KROTKOTERMINOWYCH
OBLIGACJI
GOLDMAN SACHS SFIO,
GOLDMAN SACHS SFIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS OBLIGACJI PLUS (-) aktywnym rynku Nie dotyczy GOLDMAN SACHS 644 880,611245 71336 80623 18,82%
OBLIGACJI PLUS
Suma: 1554 171,739146 245 473 272 469 63,59%
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 57723,000 4,66%
ISHARES J.P.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK | MORGAR USD
MARKETS BOND UCITS ETF USD DIS, UCITS EXCHANGE IRLANDIA 57723,000 20671 19 941 4,66%
(IEOCOB2NPKV68) REGULOWANY (DOMESTIC) MARKETS BOND
UCITS ETF USD
DIS, UCITS
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 91,713 2137 2327 0,54%
GOLDMAN SACHS
GOLDMAN SACHS GLOBAL YIELD NIENOTOWANE NA glﬁgggﬁ'zll\lﬁl:r%s
OPPORTUNITIES (FORMER NN) | HEDGED PLN | AKTYWNYM NIE DOTYCZY (FORMER NN) | LUKSEMBURG 91,713 2137 2327 0,54%
ACC, UCITS (LU1301030653) RYNKU HEDGED PLN ACC,
UCITS
Inny aktywny rynek - - - R
Suma, w tym: 57814,713 22 808 22 268 5,20%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 57 723,000 20 671 19 941 4,66%
rSykr:ﬁﬂmh lokat nienotowane na aktywnym 91,713 2137 2397 0.54%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 80 078 79 503 18,56%
Dtuzne papiery
wartosciowe 66 852 80078 79 503 18,56%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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3. BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 428 461 351 461
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8425 12 957
2. Naleznosci 62 40
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 7931 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 67 404 56 835
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 344 639 281 629
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 7472 698
Ill. Aktywa netto (I - II) 420 989 350 763
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 375 238 343 318
1. Kapitat wptacony 1210 227 1137 996
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -834 989 -794 678
V. Dochody zatrzymane 20 006 11180
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 132 7932
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3874 3248
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25 745 -3735
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 420 989 350 763

Liczba jednostek uczestnictwa

3437 050,518146

3166 901,523488

Kategoria A 1589 823,117756 1396 352,077885

Kategoria U 1847 227,400390 1770 549,445603
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 122,21 110,74

Kategoria U 122,72 110,77

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4, RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 10 440 10 961
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 666 -
Przychody odsetkowe 9242 9 810
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 67
Pozostate 532 1084

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2240 2582
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1416 2021

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1416 2021

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 57 66
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 100 91
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 262 365
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 12 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 345 -
Pozostate 46 38

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 2 240 2 582

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8 200 8 379

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 106 -9 531
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 626 -5 082
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 29 480 -4 449

- Z tytutu réznic kursowych -980 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 38 306 -1 152

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 10,90 -0,42
Kategoria U 11,35 -0,32
- Z tytutu premii inwestycyjnej 530 1084

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czesc¢ sprawozdania
finansowego
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci

aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 350 763 231 845
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 38 306 -1152
a) przychody z lokat netto 8 200 8 379
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 626 -5 082
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29 480 -4 449
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 38 306 -1152
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 31920 120 070
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 72 231 503 177
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -40311 -383 107
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 70 226 118 918
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 420 989 350 763
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 384 083 372 481

Il. Zmiana liczby jedno

stek uczestnictwa

=

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

615 363,065221

4570 170,369817

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

345 214,070563

3513 796,284039

Saldo zmian

270 148,994658

1056 374,085778

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 128 754,166236

10513 391,101015

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 691 703,648090

7 346 489,577527

Saldo zmian

3437 050,518146

3166 901,523488

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3437 050,518146

3166 901,523488

ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 110,74 109,85
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 122,21 110,74
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 10,36% 0,81%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 01 10.
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 110,81 2023-01-02 106,18 2022-10-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Y e
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 122,20 2023-12-29 110,74 2022-12-31
6. Wa_rtosc aktywow netto na Jednostke_ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 122,20 2023-12-29 110,69 2022-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Pro’centowy udZIaI.kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 0.58% 0,69%
aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,37% 0,54%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,01% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,03% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% 0,10%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnosz3 sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

615 363,065221

4570 170,369817

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Fundus:

zu/Subfunduszu

Kategoria A 481 180,260910 2 783 285,883895
Kategoria U 134 182,804311 1786 884,485922
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 345 214,070563 3513 796,284039
Kategoria A 287 709,221039 3497 461,243720
Kategoria U 57 504,849524 16 335,040319
Saldo zmian 270 148,994658 1056 374,085778
Kategoria A 193 471,039871 -714 175,359825
Kategoria U 76 677,954787 1770 549,445603

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 128 754,166236

10 513 391,101015

Kategoria A 9 207 686,876003 8 726 506,615093
Kategoria U 1921 067,290233 1786 884,485922
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 691 703,648090 7 346 489,577527
Kategoria A 7 617 863,758247 7 330 154,537208
Kategoria U 73 839,889843 16 335,040319
Saldo zmian 3437 050,518146 3166 901,523488
Kategoria A 1589 823,117756 1396 352,077885
Kategoria U 1847 227,400390 1770 549,445603
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3437 050,518146 3166 901,523488
Kategoria A 1589 823,117756 1396 352,077885
Kategoria U 1847 227,400390 1770 549,445603

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

| Kategoria A [

110,74

109,85
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Kategoria U 110,77 110,10
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 122,21 [ 110,74

Kategoria U | 122,72 | 110,77
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A [ 10,36% [ 0,81%

Kategoria U 10,79% 0,61%

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A | 110,81 [ 2023-01-02 | 106,18 [ 2022-10-21

Kategoria U | 110,84 | 2023-01-02 | 110,16 | 2022-12-19
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A | 122,20 [ 2023-12-29 | 110,74 [ 2022-12-31

Kategoria U | 122,70 | 2023-12-29 | 110,77 | 2022-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A [ 122,20 [ 2023-12-29 | 110,69 [ 2022-12-30

Kategoria U | 122,70 | 20231229 | 110,71 | 2022-12-30

*) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie 1l od 4 do 6 prezentowane sg wartosci tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzierh Wyceny okreslony
w statucie.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatalnos$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r., poz. 681)

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859 z
pdin. zm.) (,, Rozporzadzenie”).

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
a. przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
b. zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu
wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
4. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o
ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia)
6. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metode HIFO stosuje sie dodatkowo odrebnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wtasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z ust. 5i 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.
9. Nalezna dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastepuje w momencie
uzyskania réwnoczesnie dwdch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzer danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédtami informacji mogg by¢ otrzymane od
depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta zawierajaca
komunikaty dla inwestoréw oraz uchwaty walnych zgromadzen. W zwigzku z czestymi sytuacjami dtugiego oczekiwania na zwrot podatku od dywidendy w ksiegach
ujmuje sie podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje sie w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu rachunku bankowego
funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu srodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zeru, w dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu
warunkdéw okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powigzanych” (transakcje arbitrazowe, krétkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktére z réznych wzgleddw musza zosta¢ bezwzglednie zaksiegowane w dacie zawarcia transakcji podstawg ujecia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany drogg elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu
— ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje sie po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedtug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.
21. taczenie spdtek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostajg przekonwertowane na paczki akcji potagczeniowych spétki przejmujacej.
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22. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
a. Koszty odsetkowe;
e Koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeptywdw pienieznych z tytutu odsetek, ktére rozpoznawane sa w
ksiegach funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wczesniejszego zamkniecia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktéw na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastepujacych przeptywdw pienieznych ksiegowany jako koszt
lub przychdéd funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyptaty pozytkow przez
emitenta. Ptatno$ci powstate poprzez zamkniecie kontraktu ewidencjonowane sg w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od wartosci
aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia fakture z tytutu administracji i
zarzgdzania funduszem w danym miesigcu na kwote rowng naliczonej rezerwie na ostatni dziern wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng, optate za konwersje oraz optate umorzeniowg (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzajg Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzier ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wiecej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w wartosci transakcji ogétem. "Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod
data ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym."
29. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dziern zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 29.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/Cl i umarzaniem JU/ wykupem Cl wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od oséb fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochoddw z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczattowany). Optata dla Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych nie jest ujmowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowigzanie wobec Urzedu Skarbowego, ktdre regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktérym mowa, w ust 33. Wynagrodzenie to jest ujete w
przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat, oraz zobowigzar funduszu, aktywdéw netto i wyniku z
operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz wyceny Aktywdéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.
Wartosé Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 4 i 5 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.
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Rynek Aktywny to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Za rynki aktywne uznaje sie:

1. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane s3 przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest Zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktérym obrét wystepuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesieczna wartos¢ jest
wieksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostepnosé Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pieciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli czestotliwosé i wolumen obrotu instrumentem
dtuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wiekszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze warto$ciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréw udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystepuje obrdt na tym rynku (w okresie miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrdt wystepowat co najmniej w pieciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategorie notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastgpic jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnosci rynkéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrét tymi instrumentami pojawia sie w trakcie miesigca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiegowos¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowac o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposdéb odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu uczestnikédw Funduszu.

wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienieznego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
tj. 0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwg wyznacza sie wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dziert Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) dla instrumentéw dtuznych:
a) przyjmuje sie wartosc z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to przyjmuje sie wartos¢ oszacowang przez BGN Bloomberg Generic Price
c) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a) — b), to stosuje sie srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =< 4%).
d) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje sie kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =<10%),
b) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to do wyceny stosuje sie kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikdw lokat notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie z
ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesigca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu),
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
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a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg

wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt c) Statutu Funduszu. Gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, to wybér rynku gtéwnego

dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich wartos¢ godziwg wyznacza wycena

modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastgpic jedynie

z poczatkiem nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktére moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejscia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikdw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nastepujacy

sposdb:
1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
modelu pozwalajgcego wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena wedtug modelu przygotowywana
jest niezwtocznie.
2) w przypadku pozostatych sktadnikdw lokat co do ktérych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczeg6lne metody wyceny sktadnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie

poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie wedtug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Wysokosé odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia i stanowi podstawe do wyliczer skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny.

metody wyznaczania wartosci godziwej
1. W przypadku sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakcji,
c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru;
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2)

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartosé nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartosé godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych —wg modelu zdyskontowanych przeptywodw pienieznych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzierh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodzg z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagty.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzisze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 Statutu Funduszu, podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Dokonano zmiany prezentacji przychoddw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823 — zmiana opisana w informacji dodatkowej w pkt. 3
NOTA-2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1)

Naleznosci 62 40
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym 62 40

- Z tytutu premii inwestycyjnej 62 40

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzania 7472 698
Z tytutu nabytych aktywéw 7002 -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 73 169
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 176 331
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
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Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw 48 53
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 173 145
- wynagrodzenie Towarzystwa 131 137

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I. Banki / waluty -

8 425

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

ING BANK SLASKI S.A. - 8 425 - 12 957
EUR - 2 4 20
PLN 8 307 8 307 12937 12937
usb 29 116 - -

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych

3509

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

10353

EUR

52

237

17

PLN

2995

2995

10313

UsD

67

277

23

Il. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 8425 12 957
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9673 31910
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 296 21 454
Suma: 33394 66 321

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i

erokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

37790

24 925

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 54 534 50 762
Zobowigzania (**) - R
Suma: 92 324 75 687

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,

ertyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

rrocentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

11.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ 133724 142 048
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 8 425 12 957
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Naleznosci 62 40
Transakcje reverse repo/buy-sell back 7931 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 47 463 56 835
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 843 72 216
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat 103 156 120 648
\w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 65 366 63 813
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 65 366 63 813
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 37790 56 835
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 790 56 835

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i

zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

lll. Ryzyko walutowe
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Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych 20 072 20
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 118 20
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 941 -
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 -
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward USD/PLN, 2024.01.22

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

13

18 472

2024-01-22

-4 690

2024-01-22

2024-01-22

Na dzien 31.12.2022 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

18





NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 7931 -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i
ryzyk
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych

7931 -

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 428 461 - 351 461
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 8 425 - 12 957
EUR - 2 4 20
PLN 8307 8307 12 937 12 937
UsD 29 116 - -
2) Naleznosci - 62 - 40
PLN 62 62 40 40
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - 7931 - -
PLN 7931 7931 - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 67 404 - 56 835
PLN 47 463 47 463 56 835 56 835
uUsD 5068 19 941 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 344 639 - 281 629
PLN 344 626 344 626 281 629 281 629
uUsD 3 13 - -
6) Pozostate aktywa - - R R
Il. Zobowigzania - 7472 - 698
PLN 7472 7472 698 698

Tytuly uczestnictwa

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

- - - -980 - - -167 -

. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
[usD 3,9350 | USD | 4,4018 | USD |
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NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

ujawnione

odrebnie dla kazdej z

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 536 -705 -742
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1609 24 944 -4 377 -3 707
Pozostate - - - -
Suma: 626 29 480 -5 082 -4 449

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu
w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

1. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdrych nie nastgpita jeszcze ptatnosé - -
transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzajg koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane z
zawieraniem umow pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Ponadto, do fgcznej maksymalnej wysokosci 0,25% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii A, Al, K, P, U
i 0% wartosci aktywéw netto w skali roku dla kategorii T oraz w wysokosci nie wyzszej niz okreslone ponizej, z aktywéw Subfunduszu pokrywane s3 nastepujace
koszty:
1) koszty i optaty z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczgcym prowadzenia rejestru aktywdw oraz koszty prowizji, wydatkow, zwrotu
kosztéw i optfat z tytutu ustug Depozytariusza, oraz optat naktadanych przez korespondentéw Depozytariusza za przechowywanie zagranicznych
instrumentéw finansowych, do wysokosci 0,12% wartosci aktywdw netto rocznie,
2) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczegdlnosci z tytutu prowadzenia Rejestru Uczestnikéw oraz przygotowywania raportow i
analiz wymaganych prawem do wysokosci:
0,10% wartosci aktywow netto rocznie w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii A, A1, K, P
0,05% wartosci aktywow netto rocznie w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii U
3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,05% warto$ci aktywow netto rocznie,
4) opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére moga by¢
prowadzone w celu realizacji Swiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu, w tym w szczegdlnosci
opfaty i koszty sadowe, koszty zastepstwa procesowego, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy parnstwowe w zwigzku z dziatalnosciag
Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow netto rocznie,
5) koszty ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalnosciag Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku Prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowywania i druku materiatéw informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju systeméw informatycznych niezbednych do
dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu do wysokosci 0,10% wartosci aktywdw netto rocznie,
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6) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywdéw Funduszu, koszty
wynagrodzenia za wycene aktywdw Funduszu oraz ustalania wartosci aktywow netto i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa do wysokosci

0,10% wartosci aktywdw netto rocznie,

7) optaty notarialne i sgdowe ponoszone w zwigzku dziatalnoscig Funduszu badz zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,10% wartosci aktywdéw netto

rocznie,

8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoridw i innych organéw do wysokosci 0,10%

wartosci aktywow netto rocznie.

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

1Il. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywow

netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosé:

0,55% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii A,
0,45% wartosci aktywdw netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii A1,
0,55% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii K,
0,55% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii P,
1,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii T,
0,33% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii U

stata cze$¢ wynagrodzenia 1416 2021
zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Suma: 1416 2021
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Ic;bvr\gatgv(\’/éeé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 420 989 350 763 231 845
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 122,21 110,74 109,85
Kategoria U 122,72 110,77 -
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7.

INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W roku obrotowym, Zarzad Towarzystwa dokonat zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823 (PLO000105359) polegajacej na
przeniesieniu wptywu regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” do pozycji "Przychody
odsetkowe". Konsekwentnie takg samg zmiane prezentacji dokonano w odniesieniu do obligacji zbytych w okresie w przypadku ktérych przeniesiono wptyw
regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Dane poréwnawcze zostaty
przeksztatcone, a wptyw tej zmiany przedstawiono w ponizszych tabelach. Wskazana wyzej zmiana nie ma wptywu na wartos¢ aktywdw netto, wynik z operacji

oraz sume bilansowg, przez co nie wptywa na kwote aktywdw netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa.

V. Dochody zatrzymane 7 496 3684 11 180
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4248 3684 7932
2. _Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 3048 R 3248

zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -51 -3 684 -3 735

I. Przychody z lokat 7673 3288 10 961
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 6 522 3288 9810
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 67 - 67
Pozostate 1084 - 1084

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2582 - 2582

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

1V. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 2 582 - 2 582

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 5091 3288 8 379

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 243 -3 288 -9 531
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 082 -5 082

" ri Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1161 3288 -4 449

- Z tytutu réznic kursowych - - R

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1152 - -1152

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego 231 845 : 231 845
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 1152 : 1152
tym:
a) przychody z lokat netto 5091 3288 8379
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 082 - -5 082
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1161 3288 -4 449
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -1152 - -1152

Sktadniki lokat notowane na 705 2546 _ 3288 705 742
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 4377 3707 _ R -4 377 3707
aktywnym rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: -5 082 -1161 - -3 288 -5 082 -4 449

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
sktadnikow lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o

tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku
Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzieri 31.12.2023 r. i 31.12.2022 r.:
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-

Aktywa 344 639 81,86% 412 043 281 629 80,29% 338 464
Akcje - - - - - - - - - R
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - R R
Prawa do akcji - - - - - - - - R R
Prawa poboru - - - - - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - - - R R R N
Listy zastawne - - - - - - - - - R
Dtuzne papiery

. 47 463 69 830 - 16,59% 117 293 56 835 72 216 - 20,59% 129 051
wartosciowe
Instrumenty pochodne - 13 - - 13 - - - - -
Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - -
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - 272 469 - 64,72% 272 469 - 207 317 - 59,10% 207 317

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R R R N
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 19 941 2327
inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - R R N R
Udzielone pozyczki
pieniezne
Weksle - - - - - N R R N R
Depozyty - - - - - N R R N N
Waluty - - - - - - B R N N
Nieruchomosci - - - - - - - - R R
Statki morskie - - - - - - - - R R
Zobowigzania - - - - - N R R N R
Instrumenty pochodne - - - - - - - - - _

2096

0,55% 22 268

0,60% 2096

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na
dzien 31.12.2023r.i31.12.2022r.:

Aktywa 7931 1,88% - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back 7931 1,88% - -
Zobowigzania - - - -
Transakcje repo/sell-buy back - - R R

Z posiadaniem sktadnikdéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wigza sie nastepujgce
ryzyka:

- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen (w szczegdlnosci spreadu kredytowego), w szczegdlnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynnos$é powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z szybka sprzedazg lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownosc takich lokat;
- ryzyko stép procentowych - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos$é godziwa
lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o
statym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos$¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kurséw walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Parstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujacego dany papier.

Szczegoty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesieni miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady

oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat zostaty opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.
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Przeniesienia w okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. i od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Zanikniecie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy

jednoczesnym wystepowaniu

wiarygodnej ceny rynkowej z rynku - -
nieaktywnego dla instrumentu

wycenianego lub instrumentow

poréwnywalnych.

Dtuzne papiery wartosciowe 28 904

Pojawienie sie aktywnego rynku dla
danego aktywa wycenianego na - -
poziomie 2.

Dtuzne papiery warto$ciowe 9594

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki (technik)
wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody
rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktérych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia zmieniajgcego aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywdw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty
finansowe (IRS, FORWARD CDS
— Credit Default Swap)

Metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z
wykorzystaniem krzywych lub wspétczynnikéw dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z
rynku.

Krzywe rentownosci lub wspodtczynniki dyskontowe, jakie sa
publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku walut
niebedacych depozytami —ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego na dziers wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za
pomocg modelu)

A. Emitent o okre$lonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywéw z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stope dyskontowg uznaje sie
stope rynkowa, a nie wewnetrzng stope zwrotu

Ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z
aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych aktywéw
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we

wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos¢, spread
kredytowy, dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okreslonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednia stope dyskontowa uznaje sie stope rynkowa,
a nie wewnetrzng stope zwrotu

Ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z
aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych aktywéw
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we

wspdlnie notowanych przedziatach, zmienno$¢, spread
kredytowy

C. Emitent o nieokreslonym ratingu: model opisane w punktach A. i
B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu emitenta
np. za pomoca Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B. oraz dane
wykorzystywane do okreslenia ratingu tj. dane pochodzgce z
dostepnych publicznie sprawozdan finansowych

Jednostki uczestnictwa
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy,
ktérymi zarzadza Towarzystwo za godzine graniczng powziecia
informacji o biezacej wycenie uznaje sie godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrédto (wyceny dostarczone
lub upublicznione zgodnie z zawartymi umowami przez
Towarzystwo)
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Poziom 3 wartosci godziwej
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3f)  Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.
Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity:

4a) przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty
wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystgpity przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane;
5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych
5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu
5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin pfatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowiazan umownych
5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Na dzien bilansowy na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione
zastawy rejestrowe. Na dzien bilansowy w odniesieniu do aktywdéw Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujgcych wartos¢ oraz nie posiadat
aktywéw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzarn umownych. W okresie sprawozdawczym nie zostaty
zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen inwestycyjnych. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z
wymaganiami polityki inwestycyjnej oraz wymogami ustawowymi. Ryzyko finansowe Subfunduszy zarzgdzane jest poprzez system limitéw inwestycyjnych.
Limity te monitorowane s3g na bazie dziennej, a ewentualne przekroczenia dostosowywane s3 niezwtocznie.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostate informacje

W dniu 6 listopada 2023 roku ING Bank Slaski S.A. wypowiedziat umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza dla funduszy. Decyzja, ktéra podijat ING Bank Slaski,
wynika z wycofywania sie z prowadzenia ustug depozytariusza na polskim rynku. Towarzystwo jest w procesie wyboru nowego depozytariusza.
Proces zmiany depozytariusza powinien zakoriczy¢ sie w IV kwartale 2024 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej subfunduszu ING Subfundusz
Pakiet Ostrozny (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2023 .
oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny bedacego wydzielonym subfunduszem ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl
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firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktora stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatceh, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, kitére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
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Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczgcag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Signature Not Verif,i?:[ :
Dokument podpisany przgz Agnieszka Accordi
Data: 2024.04.26 18:16$2 CEST

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 26 kwietnia 2024 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany (,,Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku





ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. o wartosci 63 731 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2023 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 64 821 tys. ztotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 9 114 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywow netto o kwote 8 412 tys. ztotych
6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

tukasz Adas
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

lzabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skréconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami.
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci

prawnej.
Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wohis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

Subfundusz jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny
2. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
3. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany, dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rézne cele inwestycyjne.
Szczegotowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajdujg sie we wprowadzeniu do potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo)

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spdtka akcyjng prawa polskiego.

Podmiotem dominujgcym z 55% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V. (uprzednio
NN Investment Partners International Holdings B.V.) z siedziba w Hadze w Holandii bedacy czescig Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku
Slaskiego S.A.

Do dnia 23 kwietnia 2023 roku Towarzystwo dziatato pod firma NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dane poréwnywalne obejmujg dane na dzierr 31 grudnia 2022 r. (bilans i zestawienie lokat) oraz okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 31 grudnia 2023 r. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firmg audytorska wpisang na liste prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A, Al:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii A1 bezposrednio przez
Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia: 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wytacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslajg umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzszg minimalng wysokos$¢ wptaty w
przypadku pierwszego nabycia, jednak nie wiekszg niz 100 zt. W przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna tagczna wptata tytutem nabycia
kategorii K do Funduszu wynosi 50 zt.

- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce
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Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:

- zbywane wytacznie w ramach programoéw inwestycyjnych za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa w ramach programoéw
inwestycyjnych okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia kategorii P w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia. Umowa dodatkowa moze przewidywac¢ wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii P, nie wiekszg jednak niz 100 zt.

- w zwigzku z nabywaniem i odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:

- optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyiszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty w ramach danego programu inwestycyjnego

- optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wyfacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub
PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii U:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu za posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.

- po pierwszym nabyciu jednostek uczestnictwa kategorii U, bedace w posiadaniu uczestnika jednostki uczestnictwa innych kategorii mogg zosta¢ na jego wniosek
wymienione na jednostki uczestnictwa kategorii U

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia 200 zt z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem pierwszego nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 15 000 000 zt, przy czym warunek ten nie ma zastosowania do uczestnikéw posiadajacych w dniu
pierwszego nabycia kategorii U jednostki uczestnictwa Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych kategorii o tgcznej
wartosci co najmniej w kwocie 15 000 000 zt.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach objasniajgcych - NOTA 11.
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA (w tys. ztotych)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

7,55%

10,45%

Instrumenty pochodne *)

0,09%

0,07%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

84,65%

57,12%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

5,56%

30,21%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,85%

97,85%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowiqzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPEENIAJACE (w tys. ztotych)

O terminie wykupu powyzej 1 roku 7,55%
Obligacje 5000 4958 4918 7,55%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 5000 4958 4918 7,55%
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 6,3300%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 (ZMIENNY 1000 5000 4958 4918 7,55%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
Suma, w tym: 5 000 4958 4918 7,55%
Sktadniki lokat nienotowane na 5000 4958 4918 7.55%
aktywnym rynku

E

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) 59 0,09%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - 59 0,09%
NIENOTOWANE BNP PARIBAS 13,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.01.24 (-) (Dtuga) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym - - -
RYNKU S.A. 4.3412092307 PLN
NIENOTOWANE BNP PARIBAS 2,294,000.00 JPY po
Forward JPY/PLN, 2024.01.24 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym - - -
RYNKU S.A. 0,0275035396 PLN
NIENOTOWANE BNP PARIBAS 1,980,000.00 JPY po
Forward JPY/PLN, 2024.01.24 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym - - -
RYNKU S.A. 0,0277527626 PLN
NIENOTOWANE BNP PARIBAS 503,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.24 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA kursie walutowym - 39 0,06%
RYNKU S.A. 4.0133269980 PLN
NIENOTOWANE 200,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY JP MORGAN AG NIEMCY kursie walutowym - 20 0,03%
RYNKU 4.0368010000 PLN
Suma, w tym: - 59 0,09%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym : 59 0,09%
rynku
Zobowiagzania - - -

Jednostki uczestnictwa

242 139,175032

84,65%

GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ

Nienotowane na

GENERALI FUNDUSZE
FIO, SUBFUNDUSZ
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GENERALI AKCJE MALYCH | SREDNICH SPOLEK | [ ono ovane e Nie dotyczy GENERALI AKCJE 15 706,709000 1967 2557 3,93%
(PLUITFI00217) tywnym ry MALYCH | SREDNICH
SPOLEK
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GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ

Nienotowane na

GENERALI FUNDUSZE
FIO, SUBFUNDUSZ
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GENERALI KORONA AKCJE (PLUITFI00589) aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALI KORONA 9 577,419500 2334 2nz 4.16%
AKCJE
GENERALI FUNDUSZE
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . FIO, SUBFUNDUSZ
GENERALI KORONA OBLIGACJE (PLUITFI00571) aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALI KORONA 25164,475400 8635 8939 13,72%
OBLIGACJE
. ALLIANZ DUO FIO,
PSI_LSL:(’T% RESJFI(% SUBFUNDUSZ ALLIANZ g'l'(e”";""r‘]’f”enﬂs Nie dotyczy SUBFUNDUSZ ALLIANZ 2 563,487300 1456 1584 2,43%
tywnym ry POLSKICH AKCJI
. ALLIANZ FIO,
Sé’é‘&’?’i@ﬂ?’SUBFUNDUSZ ALLIANZ g‘i'(f;‘v‘;;o";’na”enﬂﬁ Nie dotyczy SUBFUNDUSZ ALLIANZ 13 530,709900 1767 1965 3,02%
ym ry SELEKTYWNY
. ALLIANZ DUO FIO,
M :&?ﬁégg&?% SUBFUNDUSZ ALLIANZ g'l'(f;v‘;;"";’na”enﬂs Nie dotyczy SUBFUNDUSZ ALLIANZ 4 631,288200 701 974 1,50%
ym ry MALYCH SPOLEK
ALLIANZ DUO FIO,
ALLIANZ DUO FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ Nienotowane na . SUBFUNDUSZ ALLIANZ
OBLIGACJI DYNAMICZNY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy OBLIGACJI 64194,862793 9567 10168 15,61%
DYNAMICZNY
ALLIANZ FIO,
ALLIANZ FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ AKCJI Nienotowane na . SUBFUNDUSZ ALLIANZ .
MALYCH | SREDNICH SPOLEK (-) aktywnym rynku Nie dotyczy AKCJI MALYCH | 8 386,734400 1567 1669 2,56%
SREDNICH SPOLEK
ALLIANZ FIO,
ALLIANZ FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ POLSKICH | Nienotowane na . SUBFUNDUSZ ALLIANZ
OBLIGACJI SKARBOWYCH (-) aktywnym rynku Nie dotyczy POLSKICH OBLIGACJI 54 337,913900 7934 8274 12,70%
SKARBOWYCH
GOLDMAN SACHS
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ | Nienotowane na . PARASOL FIO,
GOLDMAN SACHS AKCJI (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 5000,812505 1682 2243 3:44%
GOLDMAN SACHS AKCJI
GOLDMAN SACHS
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ | i gﬁgéﬁg;g'&
ggb[én\/ﬂérsll ?_/)ACHS KROTKOTERMINOWYCH kv oot Nie dotyczy GOLDMAN SACHS 1,580778 . - -
KROTKOTERMINOWYCH
OBLIGACJI
GOLDMAN SACHS
_ PARASOL FIO
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . )
' Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 22 686,463554 7203 8136 12,49%
GOLDMAN SACHS OBLIGACJI (-) aktywnym rynku GOLDMAN SACHS
OBLIGACJI
GOLDMAN SACHS
PARASOL FIO,
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ | (oo SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS POLSKI ODPOWIEDZIALNEGO | L/hotowane ha Nie dotyczy GOLDMAN SACHS 9 687,423669 1705 2211 3,40%
INWESTOWANIA (-) tywnym ry POLSKI
ODPOWIEDZIALNEGO
INWESTOWANIA
GOLDMAN SACHS
PARASOL FIO,
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ | Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS SREDNICH | MAEYCH SPOLEK (-) | aktywnym rynku Nie dotyczy GOLDMAN SACHS 8 828,178815 918 1314 2,02%
SREDNICH | MALYCH
SPOLEK
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GOLDMAN SACHS SFIO, SUBFUNDUSZ

Nienotowane na

GOLDMAN SACHS SFIO,
SUBFUNDUSZ

GOLDMAN SACHS OBLIGACJI PLUS (-) aktywnym rynku Nie dotyczy GOLDMAN SACHS 1177518 - - -
OBLIGACJI PLUS
INVESTOR PARASOL

INVESTOR PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na FIO, SUBFUNDUSZ

INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | e Nie dotyczy INVESTOR 2 839,937800 1519 2388 3.67%

WZROSTU () FUNDAMENTALNY
DYWIDEND | WZROSTU

Suma: 242 139,175032 48 955 55 134 84,65%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 8789,000 4,99%
ISHARES J.P.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK “E"SERSQIN gSD
MARKETS BOND UCITS ETF USD DIS, UCITS EXCHANGE IRLANDIA 5441,000 1872 1880 2,89%
(EQOBINPIVES) REGULOWANY (DOMESTI) MARKETS BOND
UCITS ETF USD
DIS, UCITS
AMUNDI MSCI
AMUNDI MSCI EUROPE Il UCITS ETF EUR | AKTYWNY RYNEK EUROPE Il UCITS
ACC, UCITS (FR0010261198) REGULOWANY BURONEXT PARIS | ere EyR AcCC, FRANCJA 416,000 221 807 0.47%
uCITS
LONDON STOCK | VANGUARD S&P
U;ﬁg‘%ggg&iigsgguc'm ETFUSDDIS, QEELVI\_’S\TVE@‘EK EXCHANGE 500 UCITS ETF IRLANDIA 2631,000 547 936 1,44%
(DOMESTIC) USD DIS, UCITS
AMUNDI JAPAN
AMUNDI JAPAN TOPIX UCITS ETF JPY ACC, | AKTYWNY RYNEK
UGITS (LU1681057781) RN EURONEXT PARIS }g\l;g(ctécggl TEgF LUKSEMBURG 301,000 9% 126 0,19%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 21,501 304 371 057%
GOLDMAN SACHS
EMERGING
GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS NIENOTOWANE NA MARKETS
ENHANCED INDEX SUSTAINABLE EQUITY | AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENHANCED INDEX | LUKSEMBURG 21,501 304 371 0,57%
HEDGED PLN ACC, UCITS (LU0430559418) RYNKU SUSTAINABLE
EQUITY | HEDGED
PLN ACC, UCITS
Suma, w tym: 8810,591 3 040 3620 5,56%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 789,000 2736 3249 4,99%
rSykr:zgmh lokat nienotowane na aktywnym 21,501 304 371 057%

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT
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Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 4 958 4918 7,55%
Dtuzne papiery

wartosciowe 5000 4958 4918 7,55%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
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3. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa

65 130

56 544

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1293 1149
2. Naleznosci 106 64
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3249 9579
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 60 482 45 752
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 309 135
Il. Aktywa netto (I - I1) 64 821 56 409
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 61 344 62 046
1. Kapitat wptacony 268 828 254 776
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -207 484 -192 730
V. Dochody zatrzymane -3 285 -5 927
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 802 -3 499
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 517 -2 428
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6762 290
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 64 821 56 409

Liczba jednostek uczestnictwa

536 234,588548

544 308,603493

Kategoria A 536 234,588548 544 308,603493
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 120,88 103,63

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4.RACHUNEK WYNIKU

(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe 494 481
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 274 289
IIl. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1201 1333
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 744 843
- stata cze$¢ wynagrodzenia 744 843
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 53 54
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 38 42
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 124 122
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 202 235
Pozostate 39 37
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 68 48
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1133 1285
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -303 -426
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9417 -7990
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2945 -927
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6472 -7063
- Z tytutu réznic kursowych =722 -24
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9114 -8 416
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 17,00 -15,46
- z tytutu premii inwestycyjnej 272 289

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego
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5.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci

aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 56 409 96 526
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9114 -8 416
a) przychody z lokat netto -303 -426
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2945 -927
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6472 -7 063
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9114 -8 416
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -702 -31 701
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 14 052 13 857
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -14754 -45 558
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 8412 -40 117
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 821 56 409
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 59 576 67 447

Il. Zmiana liczby jedno

stek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

123 293,293433

129 310,803096

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

131 367,308378

431 491,291338

Saldo zmian

-8 074,014945

-302 180,488242

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 549 906,847175

2426 613,553742

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2013 672,258627

1 882 304,950249

Saldo zmian

536 234,588548

544 308,603493

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

536 234,588548

544 308,603493

ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 103,63 114,03
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 120,88 103,63
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 16,65% -9.12%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 01 10.
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 108,72 2023-01-02 97,03 2022-10-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Y 1.
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 121,26 2023-12-20 114,52 2022-01-13
6. Wa_rtosc aktywow netto na Jednostke_ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 121,09 2023-12-29 103,65 2022-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Pro’centowy udZIaI.kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 2.02% 1,98%
aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,25% 1,25%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,09% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,06% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21% 0,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

123 293,293433

129 310,803096

Kategoria A 123 293,293433 129 310,803096
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 131 367,308378 431 491,291338
Kategoria A 131 367,308378 431 491,291338
Saldo zmian -8 074,014945 -302 180,488242

Kategoria A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Fundus:

-8 074,014945

zu/Subfunduszu

-302 180,488242

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2549 906,847175

2 426 613,553742

Kategoria A 2 549 906,847175 2 426 613,553742
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 013 672,258627 1 882 304,950249
Kategoria A 2 013 672,258627 1 882 304,950249
Saldo zmian 536 234,588548 544 308,603493
Kategoria A 536 234,588548 544 308,603493

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 536 234,588548 544 308,603493
Kategoria A 536 234,588548 544 308,603493

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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Kategoria A [ 103,63 114,03
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 120,88 103,63
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 16,65% -9,12%
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4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A [ 103,72 [ 2023-01-02 | 97,03 [ 2022-10-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A [ 121,26 [ 2023-12-20 | 114,52 [ 2022-01-13
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A [ 121,09 [ 2023-12-29 | 103,65 [ 2022-12-30

*) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie Ill od 4 do 6 prezentowane sg wartosci tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny

okreslony w statucie.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesc¢ sprawozdania

finansowego.

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
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6.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatalno$é Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r., poz. 681)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859 z
pdzn. zm.) (,, Rozporzadzenie”).

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
a. przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
b. zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu
wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
4. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o
ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia)
6. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metode HIFO stosuje sie dodatkowo odrebnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wtasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z ust. 5i 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.
9. Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastepuje w momencie
uzyskania réwnocze$nie dwdch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzer danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédtami informacji moga by¢ otrzymane od
depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta zawierajaca
komunikaty dla inwestoréw oraz uchwaty walnych zgromadzen. W zwigzku z czestymi sytuacjami dtugiego oczekiwania na zwrot podatku od dywidendy w ksiegach
ujmuje sie podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje sie w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu rachunku bankowego
funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu $rodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rGwnej zeru, w dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu
warunkdéw okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emis;ji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powigzanych” (transakcje arbitrazowe, krotkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktére z réznych wzgleddw muszg zosta¢ bezwzglednie zaksiegowane w dacie zawarcia transakcji podstawg ujecia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany drogg elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu
— ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje sie po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedtug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowigazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.
21. taczenie spotek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostajg przekonwertowane na paczki akcji potagczeniowych spétki przejmujacej.
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22. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
b. Przychody odsetkowe:
® Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
a. Koszty odsetkowe;
e Koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartos¢ aktywéw Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeptywoéw pienieznych z tytutu odsetek, ktére rozpoznawane sg w
ksiegach funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wczesniejszego zamkniecia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktéw na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastepujgcych przeptywéw pienieznych ksiegowany jako koszt
lub przychdd funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyptaty pozytkéw przez
emitenta. Ptatnosci powstate poprzez zamkniecie kontraktu ewidencjonowane sg w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sg ujmowane w wysokosci nieprzekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od wartosci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia fakture z tytutu administracji i
zarzadzania funduszem w danym miesigcu na kwote réwng naliczonej rezerwie na ostatni dziert wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng, optate za konwersje oraz optate umorzeniowg (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywoéw subfunduszu. Jezeli koszty obcigzajg Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wiecej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w wartosci transakcji ogétem. "Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod
datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym."
29. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dziern zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 29.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/CI i umarzaniem JU/ wykupem Cl wyrazane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od oséb fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochoddw z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczattowany). Optata dla Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych nie jest ujmowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowigzanie wobec Urzedu Skarbowego, ktdre regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktérym mowa, w ust 33. Wynagrodzenie to jest ujete w
przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat, oraz zobowiazar funduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz wyceny Aktywdéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.
Wartosé Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 4 i 5 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.
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Rynek Aktywny to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Za rynki aktywne uznaje sie:

1. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest Zzrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktérym obrét wystepuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesieczna wartos¢ jest
wieksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostepnosé Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pieciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli czestotliwo$¢ i wolumen obrotu instrumentem
dtuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wiekszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréw udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystepuje obrét na tym rynku (w okresie miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrdt wystepowat co najmniej w pieciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategorie notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastgpic jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnosci rynkéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrét tymi instrumentami pojawia sie w trakcie miesigca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiegowos¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowac o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposéb odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu uczestnikéw Funduszu.

wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienieznego.
2. Wartos$¢ godziwa sktadnikdw lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
tj. 0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwg wyznacza sie wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dziert Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) dla instrumentéw dtuznych:
a) przyjmuje sie wartos¢ z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to przyjmuje sie wartos¢ oszacowang przez BGN Bloomberg Generic Price
c) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a) — b), to stosuje sie srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =< 4%).
d) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje sie kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =<10%),
b) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to do wyceny stosuje sie kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikdw lokat notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie z
ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesigca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu),
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

14
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany





a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg

wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt c) Statutu Funduszu. Gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, to wybér rynku gtéwnego

dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich wartos¢ godziwg wyznacza wycena

modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastgpic jedynie

z poczatkiem nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktére moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejscia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikdw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pienieznego.
2. Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nastepujacy
sposdb:
1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
modelu pozwalajgcego wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena wedtug modelu przygotowywana

jest niezwtocznie.
2) w przypadku pozostatych sktadnikdw lokat co do ktérych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegblne metody wyceny sktadnikdw lokat
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie wedtug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Wysokosé odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalona skorygowanga cene nabycia i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny.

metody wyznaczania wartosci godziwej
1. W przypadku sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru;
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2)

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartosé nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartosé godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych —wg modelu zdyskontowanych przeptywodw pienieznych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzierh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodzg z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagty.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzisze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 Statutu Funduszu, podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Dokonano zmiany prezentacji przychoddéw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823 — zmiana opisana w informacji dodatkowej w pkt. 3
NOTA-2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1)

Naleznosci 106 64
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate, w tym 106 64
- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 68 48
- Z tytutu premii inwestycyjnej 38 16
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowiagzania 309 135
Z tytutu nabytych aktywdéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 136 24
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 67 18
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
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Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu
Z tytutlu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 26 32
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 80 61
- wynagrodzenie Towarzystwa 67 60

NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I.  Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty 1293 1149
ING BANK SLASKI S.A. - 1293 - 1149
EUR - 1 - 2
PLN 1278 1278 1129 1129
uUsD 4 14 4 18

$redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II: Sr.eqni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow : 1662 ) 3508
pienieznych
EUR 10 45 15 70
JPY 2007 62 4270 146
PLN 1451 1451 3101 3101
UsD 25 104 44 191
1l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1293 1149
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1330
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1293 2479

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i
erokuponowe obligacje Skarbu Panistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 4918 4 578
Zobowigzania (**)

Suma: 4918 4578

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
ertyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
rrocentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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11.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiagzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 6 376 7 160
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1293 1149
Naleznosci 106 64
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1330
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4977 4617
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat : :
\w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

1l. Ryzyko walutowe
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Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 3323 9023
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 15 20
Naleznosci B 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3249 8 249
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 59 753
Zobowigzania R R
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NOTA-6

INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2024.01.24

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

2024-01-24

2024-01-24

2024-01-24

Forward JPY/PLN, 2024.01.24

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

2024-01-24

-2 294

2024-01-24

2024-01-24

Forward JPY/PLN, 2024.01.24

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

2024-01-24

-1980

2024-01-24

2024-01-24

Forward USD/PLN, 2024.01.24

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

2019

2024-01-24

-503

2024-01-24

2024-01-24

Forward USD/PLN, 2024.01.17

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

807

2024-01-17

-200

2024-01-17

2024-01-17

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.01.13

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

264

2023-01-13

2023-01-13

2023-01-13
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Forward JPY/PLN, 2023.01.17

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1556

2023-01-17

-46 491

2023-01-17

2023-01-17

Forward USD/PLN, 2023.01.13

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

32

4657

2023-01-13

-1 050

2023-01-13

2023-01-13

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

20





NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytéw i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 65 130 - 56 544
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1293 - 1149
EUR - 1 - 2
PLN 1278 1278 1129 1129
UsD 4 14 4 18
2) Naleznosci - 106 - 64
PLN 106 106 63 63
UsD - - - 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 3249 - 9579
EUR 71 307 358 1680
JPY 4543 126 48 088 1602
PLN - - 1330 1330
UsD 716 2816 1128 4967
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 60 482 - 45 752
EUR - - - 1
JPY 1 - 176 6
PLN 60 423 60 423 44 999 44 999
uUsD 15 59 169 746
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 309 - 135
PLN 309 309 135 135

1l. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i

niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje

. h . 350 78 -800 1027 -154
wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
Il. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
EUR
JPY 0,0277 JPY 0,0333 JPY
UsD 3,9350 UsD 4,4018 Usb
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NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 420 104 480 -2 380
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2525 6 368 -1 407 -4 683
Pozostate - - - -
Suma: 2945 6472 -927 -7 063

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu
w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

1. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatno$é
transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -
transakcjami zamiany papieréow warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 26 12
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu 11 8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 19

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 9
Suma: 68 48

Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzaja koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
papieréow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane z
zawieraniem umow pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkdw pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Ponadto, do tgcznej maksymalnej wysokosci 0,25% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii A, A1, K, P, U
i 0% wartosci aktywow netto w skali roku dla kategorii T oraz w wysokosci nie wyzszej niz okreslone ponizej, z aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace
koszty:
1) koszty i optaty z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczagcym prowadzenia rejestru aktywdw oraz koszty prowizji, wydatkéw, zwrotu
kosztéw i opfat z tytutu ustug Depozytariusza, oraz optat naktadanych przez korespondentéw Depozytariusza za przechowywanie zagranicznych
instrumentéw finansowych, do wysokosci 0,12% wartosci aktywdw netto rocznie,
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2) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczegdlnosci z tytutu prowadzenia Rejestru Uczestnikéw oraz przygotowywania raportow i
analiz wymaganych prawem do wysokosci:

0,10% wartosci aktywow netto rocznie w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii A, Al, K, P

0,05% wartosci aktywow netto rocznie w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii U
3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywéw netto rocznie,
4) optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére mogg by¢
prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu, w tym w szczegdlnosci
optaty i koszty sadowe, koszty zastepstwa procesowego, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow netto rocznie,
5) koszty ogtoszen i publikacji materiatow zwigzanych z dziatalnosciag Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku Prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowywania i druku materiatéw informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju systeméw informatycznych niezbednych do
dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu do wysokosci 0,10% wartosci aktywdw netto rocznie,
6) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywéw Funduszu, koszty
wynagrodzenia za wycene aktywdw Funduszu oraz ustalania wartosci aktywow netto i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa do wysokosci
0,10% wartosci aktywdw netto rocznie,
7) optaty notarialne i sgdowe ponoszone w zwigzku dziatalnoscig Funduszu badz zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,10% wartosci aktywdw netto
rocznie,
8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoridw i innych organéw do wysokosci 0,10%
wartosci aktywow netto rocznie.

1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

1Il. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywéw
netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢:
1,25% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii A,
1,15% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii A1,
1,25% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii K,
1,25% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii P,
1,30% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii T,
0,75% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii U

stata cze$¢ wynagrodzenia 744 843
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 744 843
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 64 821 56 409 96 526
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 120,88 103,63 114,03
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7.INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;
Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W roku obrotowym, Zarzad Towarzystwa dokonat zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823 (PLO000105359) polegajacej na
przeniesieniu wptywu regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” do pozycji "Przychody
odsetkowe". Konsekwentnie takg samg zmiane prezentacji dokonano w odniesieniu do obligacji zbytych w okresie w przypadku ktérych przeniesiono wptyw
regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Dane poréwnawcze zostaty
przeksztatcone, a wptyw tej zmiany przedstawiono w ponizszych tabelach. Wskazana wyzej zmiana nie ma wptywu na wartos¢ aktywdw netto, wynik z operacji
oraz sume bilansowg, przez co nie wptywa na kwote aktywdw netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa.

V. Dochody zatrzymane -6 044 117 -5927
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3616 117 -3499
2. _Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2 428 ) 2 428

zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 407 -117 290

I. Przychody z lokat 742 117 859
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 89 89
Przychody odsetkowe 364 117 481
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 289 - 289

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1333 - 1333

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 48 - 48

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1285 - 1285

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -543 117 -426

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 873 -117 -7 990
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -927 - -927

tynzq.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -6 946 117 7063

- z tytutu réznic kursowych -24 - -24

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -8 416 - -8 416

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego 96 526 ) 96 526
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 8416 ) -8 416
tym:
a) przychody z lokat netto -543 117 -426
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -927 - -927
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -6 946 117 7063
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -8 416 - -8 416

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

480

-2 263

-117

480

-2 380

Skfadniki lokat nienotowane na
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aktywnym rynku -1 407 -4 683 - - -1 407 -4 683

Pozostate _ N " - -

Suma: -927 -6 946 -117 -927 -7 063
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
sktadnikéw lokat, ktérych wartos$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o
tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzieri 31.12.2023 r. i 31.12.2022 r.:

]

-

Aktywa 93,31% 81,11%
Akcje - - - - - - - - - R
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - R
Prawa do akcji - - - - - - R R R N
Prawa poboru - - - - - - R - R R
Kwity depozytowe - - - - - - R R R N
Listy zastawne - - - - - - - R R R
Diuzne papiery 4018 - 7,59% 4018 1330 4578 - 8,12% 5908

wartosciowe
Instrumenty pochodne - 59 - 0,09% 59 - 39 - 0,07% 39
Udziaty w spotkach z

ograniczong - - - - - - - - - -

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa 55 134 - 85,06% 55 134 32 300 - 57,26% 32 300
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - R R
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego 3249 371 - 0,57% 3620 8249 8835 - 15,66% 17 084

inwestowania majace

siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - - - - - _
Udzielone pozyczki
pieniezne
Weksle - - - - - N R R N R
Depozyty - - - - - N R N N N
Waluty - - - - - - - - - _
Nieruchomosci - - - - - - - R R R
Statki morskie - - - - - - - - R R
Zobowiagzania - - - - - - - - - _
Instrumenty pochodne - - - - - - - - R R

Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na
dziert 31.12.2023r.131.12.2022 r.:

Aktywa
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R
Zobowigzania - - - R
Transakcje repo/sell-buy back - - R R

Z posiadaniem sktadnikdw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wigzg sie nastepujace
ryzyka:

- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen (w szczegdlnosci spreadu kredytowego), w szczegdlnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynnos$¢ powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownosc takich lokat;
- ryzyko stép procentowych - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos$é godziwa
lub wysokos$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o
statym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kurséw walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Parnstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujacego dany papier.

Szczegoty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.
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3b) Kwoty przeniesienn miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat zostaty opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeniesienia w okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. i od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla
danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu
1 000|wiarygodnej ceny rynkowej z rynku -|-
nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych.

Dtuzne papiery wartosciowe

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki (technik)
wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody
rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktérych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia zmieniajgcego aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika

aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty
finansowe (IRS, FORWARD
CDS — Credit Default Swap)

Metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
wykorzystaniem krzywych lub wspétczynnikéw dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z
rynku.

Krzywe rentownosci lub wspétczynniki dyskontowe, jakie sg
publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku walut
niebedacych depozytami —ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego na dzierh wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za
pomocg modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywdw z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stope dyskontowa uznaje sie
stope rynkowa, a nie wewnetrzng stope zwrotu

Ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z
aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych aktywow
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we

wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos¢, spread
kredytowy, dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre$lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stope dyskontowg uznaje sie stope
rynkowa, a nie wewnetrzng stope zwrotu

Ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z
aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych aktywoéw
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we

wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos¢, spread
kredytowy

C. Emitent o nieokreslonym ratingu: model opisane w punktach
A. i B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu
emitenta np. za pomoca Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B. oraz
dane wykorzystywane do okreslenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostepnych publicznie sprawozdan finansowych

Jednostki uczestnictwa
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy,
ktérymi zarzadza Towarzystwo za godzine graniczng powziecia
informacji o biezgcej wycenie uznaje sie godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrédto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi umowami
przez Towarzystwo)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
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3f)  Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.
Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywéw sklasyfikowanych na
poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity:

4a) przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty
wyceny, wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystgpity przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane;
5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych
5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywoéw funduszu
5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin pfatnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowiazan umownych
5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Na dzien bilansowy na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione
zastawy rejestrowe. Na dzien bilansowy w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujacych wartos¢ oraz nie posiadat
aktywdw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzahn umownych. W okresie sprawozdawczym nie zostaty
zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen inwestycyjnych. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z
wymaganiami polityki inwestycyjnej oraz wymogami ustawowymi. Ryzyko finansowe Subfunduszy zarzadzane jest poprzez system limitéw inwestycyjnych.
Limity te monitorowane sg na bazie dziennej, a ewentualne przekroczenia dostosowywane sg niezwtocznie.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostate informacje

W dniu 6 listopada 2023 roku ING Bank Slgski S.A. wypowiedziat umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza dla funduszy. Decyzja, ktéra podijat ING Bank Slaski,
wynika z wycofywania sie z prowadzenia ustug depozytariusza na polskim rynku. Towarzystwo jest w procesie wyboru nowego depozytariusza.
Proces zmiany depozytariusza powinien zakoriczy¢ sie w IV kwartale 2024 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej subfunduszu ING Subfundusz
Pakiet Umiarkowany (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego
przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2023 .
oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany bedgcego wydzielonym subfunduszem ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl
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firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktora stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatceh, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, kitére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
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Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczgcag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Signature Not Verif,i?:[ :
Dokument podpisany przgz Agnieszka Accordi
Data: 2024.04.26 18:16:24 CEST

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 26 kwietnia 2024 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny (,,.Subfundusz”)

Za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku





ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. o wartosci 25 354 tys. ztotych

3) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2023 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 25 650 tys. ztotych

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 4 622 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywow netto o kwote 2 756 tys. ztotych
6) noty objasniajgce;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

tukasz Adas
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

lzabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.





1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skréconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami.
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci

prawnej.
Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wohis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

Subfundusz jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny
2. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
3. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany, dalej razem "Subfundusze"

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rézne cele inwestycyjne.
Szczegotowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajdujg sie we wprowadzeniu do potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Towarzystwo)

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spétka akcyjng prawa polskiego.

Podmiotem dominujgcym z 55% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V. (uprzednio
NN Investment Partners International Holdings B.V.) z siedziba w Hadze w Holandii bedacy czescig Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku
Slaskiego S.A.

Do dnia 23 kwietnia 2023 roku Towarzystwo dziatato pod firma NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dane poréwnywalne obejmujg dane na dzierr 31 grudnia 2022 r. (bilans i zestawienie lokat) oraz okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 31 grudnia 2023 r. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firmg audytorska wpisang na liste prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A, Al:
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii A1 bezposrednio przez
Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia: 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wytacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslajg umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzszg minimalng wysokos$¢ wptaty w
przypadku pierwszego nabycia, jednak nie wiekszg niz 100 zt. W przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna tagczna wptata tytutem nabycia
kategorii K do Funduszu wynosi 50 zt.

- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny





Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:

- zbywane wytacznie w ramach programoéw inwestycyjnych za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa w ramach programoéw
inwestycyjnych okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia kategorii P w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia. Umowa dodatkowa moze przewidywac¢ wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii P, nie wiekszg jednak niz 100 zt.

- w zwigzku z nabywaniem i odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:

- optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyiszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty w ramach danego programu inwestycyjnego

- optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wyfacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub
PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii U:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu za posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.

- po pierwszym nabyciu jednostek uczestnictwa kategorii U, bedace w posiadaniu uczestnika jednostki uczestnictwa innych kategorii mogg zosta¢ na jego wniosek
wymienione na jednostki uczestnictwa kategorii U

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia 200 zt z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem pierwszego nabycia do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 15 000 000 zt, przy czym warunek ten nie ma zastosowania do uczestnikéw posiadajacych w dniu
pierwszego nabycia kategorii U jednostki uczestnictwa Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych kategorii o tgcznej
wartosci co najmniej w kwocie 15 000 000 zt.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach objasniajgcych - NOTA 11.
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA (w tys. ztotych)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

2,17%

Instrumenty pochodne *)

0,09%

0,11%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

19715

23143

89,25%

13 205

57,47%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

1705

2187

8,44%

8 899

38,73%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,78%

98,48%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6
instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowiqzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPEENIAJACE (w tys. ztotych)

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 24 0,09%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 24 0,09%
NIENOTOWANE iﬁ;ggoﬁzufgﬁynﬁo
Forward EUR/PLN, 2024.01.24 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY JP MORGAN AG NIEMCY 4.3387508333 - -
RYNKU '
PLN
NIENOTOWANE BNP PARIBAS ﬁg;ggﬂﬁigﬁynﬁ’o
Forward EUR/PLN, 2024.01.24 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA 4.3374950000 -1 -0,01%
RYNKU S.A. y
PLN
3,019,000.00 JPY
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward JPY/PLN, 2024.01.24 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym -1 -
RYNKU S.A. 0,0275035375
PLN
362,000.00 JPY
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward JPY/PLN, 2024.01.24 (-) (Dtuga) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym - -
RYNKU S.A. 0,0275176519
PLN
251,000.00 USD
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward USD/PLN, 2024.01.24 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 19 0,07%
RYNKU S.A. 4,0133270119
PLN
NIENOTOWANE 44,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY JP MORGAN AG NIEMCY kursie walutowym 5 0,02%
RYNKU 4,036800909 PLN
£100000U50 o
Forward USD/PLN, 2024.01.17 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY JP MORGAN AG NIEMCY 40137825806 2 0,01%
RYNKU '
PLN
Suma, w tym: 24 0,09%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 26 0.10%
rynku
Zobowigzania -2 -0,01%
Jednostki uczestnictwa 98 378,487484 19 715 23143 89,25%
GENERALI
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na EBEELLJJI\SISE?ZO
GENERALI AKCJE MALYCH | SREDNICH SPOLEK Nie dotyczy 10 307,993600 1220 1678 6,47%
(PLUITFI00217) aktywnym rynku GENERALI AKCJE
MALYCH | SREDNICH
SPOLEK
GENERALI
. FUNDUSZE FIO
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . !
y Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 6 288,296500 1527 1781 6,87%
GENERALI KORONA AKCJE (PLUITFI00589) aktywnym rynku GENERALI KORONA
AKCJE
4





GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ
GENERALI KORONA OBLIGACJE (PLUITFI00571)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

GENERALI
FUNDUSZE FIO,
SUBFUNDUSZ
GENERALI KORONA
OBLIGACJE

7 256,636900

2499

2578

9,94%

ALLIANZ DUO FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ
POLSKICH AKCJI (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ALLIANZ DUO FIO,
SUBFUNDUSZ
ALLIANZ POLSKICH
AKCJI

1689,71750

936

1044

4,03%

ALLIANZ FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ
SELEKTYWNY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ALLIANZ FIO,
SUBFUNDUSZ
ALLIANZ
SELEKTYWNY

10 280,335900

1356

1493

5,76%

ALLIANZ DUO FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ
MALYCH SPOLEK (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ALLIANZ DUO FIO,
SUBFUNDUSZ
ALLIANZ MALYCH
SPOLEK

3177,327400

481

668

2,58%

ALLIANZ DUO FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ
OBLIGACJI DYNAMICZNY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ALLIANZ DUO FIO,
SUBFUNDUSZ
ALLIANZ OBLIGACJI
DYNAMICZNY

17 939,972100

2707

2842

10,96%

ALLIANZ FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ AKCJI
MALYCH | SREDNICH SPOLEK (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ALLIANZ FIO,
SUBFUNDUSZ
ALLIANZ AKCJI
MALYCH | SREDNICH
SPOLEK

5 628,089200

1055

1120

4,32%

ALLIANZ FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ POLSKICH
OBLIGACJI SKARBOWYCH (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ALLIANZ FIO,
SUBFUNDUSZ
ALLIANZ POLSKICH
OBLIGACJI
SKARBOWYCH

15 495,860700

2280

2360

9,10%

GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS AKCJI (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

GOLDMAN SACHS
PARASOL FIO,
SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS
AKCJI

3 256,939884

1062

1461

5,63%

GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS OBLIGACIJI (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

GOLDMAN SACHS
PARASOL FIO,
SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS
OBLIGACJI

5672,477924

1810

2034

7,85%

GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS POLSKI ODPOWIEDZIALNEGO
INWESTOWANIA (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

GOLDMAN SACHS
PARASOL FIO,
SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS
POLSKI
ODPOWIEDZIALNEGO
INWESTOWANIA

6 571,569180

1130

1500

5,78%

GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS SREDNICH | MALYCH SPOLEK (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

GOLDMAN SACHS
PARASOL FIO,
SUBFUNDUSZ
GOLDMAN SACHS
SREDNICH | MALYCH
SPOLEK

2 939,688196

705

1009

3,89%

INVESTOR PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ
INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND |
WZROSTU (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

INVESTOR PARASOL
FIO, SUBFUNDUSZ
INVESTOR
FUNDAMENTALNY
DYWIDEND |
WZROSTU

1 873,582500

947

1575

6,07%
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98 378,487484

89,25%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

4537,000

1369

1786

6,89%

rynku

ISHARES JP.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK 'I‘E"SERSQI',\‘\“GJSD
MARKETS BOND UCITS ETF USD DIS, UCITS EXCHANGE IRLANDIA 1463,000 503 506 1,95%
IE00B2NPKVES) REGULOWANY BOVESTIO) MARKETS BOND
UCITS ETF USD
DIS, UCITS
AMUNDI MSCI
AMUNDI MSCI EUROPE Il UCITS ETF EUR | AKTYWNY RYNEK EUROPE Il UCITS
ACC, UCITS (FR0010261198) REGULOWANY BURONEXT PARIS | Ere EyR ACC, FRANCJIA 458,000 244 338 1,31%
UCITS
LONDON STOCK | VANGUARD S&P
0 g#g%ggg&ii‘;ggg)ucm ETFUSDDIS, R UL OWANER | EXCHANGE 500 UCITS ETF IRLANDIA 2434,000 564 866 3,34%
(DOMESTIC) USD DIS, UCITS
AMUNDI JAPAN
AMUNDI JAPAN TOPIX UCITS ETF JPY ACC, | AKTYWNY RYNEK
UCHS (LUL6B1087751) IR EURONEXT PARIS | TOPIX UCITS ETF LUKSEMBURG 182,000 58 76 0,29%
JPY ACC, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 23,341 336 401 1,55%
GOLDMAN SACHS
EMERGING
GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS NIENOTOWANE NA MARKETS
ENHANCED INDEX SUSTAINABLE EQUITY | AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENHANCED INDEX | LUKSEMBURG 23,341 336 401 1,55%
HEDGED PLN ACC, UCITS (LU0430559418) RYNKU SUSTAINABLE
EQUITY | HEDGED
PLN ACC, UCITS
Suma, w tym: 560,341 1705 2187 8,44%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 537,000 1369 1786 6,89%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 23.341 336 201 1,55%

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD

Nie dotyczy.
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3. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 25 929 22 977
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 439 231
2. Naleznosci 134 116
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1786 5964
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 570 16 666
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 279 83
Ill. Aktywa netto (I - II) 25 650 22 894
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 23 530 25 396
1. Kapitat wptacony 107 939 100 445
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -84 409 -75 049
V. Dochody zatrzymane -1813 -2 792
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 230 -1 816
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 417 -976
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3933 290
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25 650 22 894

Liczba jednostek uczestnictwa

208 984,625134

225 584,851919

Kategoria A 208 984,625134 225 584,851919
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 122,73 101,48

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 211 236
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 29 78
Przychody odsetkowe 60 32
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 122 126

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 743 726
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 425 431

- stata cze$¢ wynagrodzenia 425 431

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 52 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 32 33
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 95 87
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 102 86
Pozostate 37 37

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 118 109

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 625 617

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -414 -381

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5036 -3 462
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1393 324
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3643 -3 786

- Z tytutu réznic kursowych -234 -13

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4622 -3 843

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 22,11 -17,04

- Z tytutu premii inwestycyijnej 122 126

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 894 31324
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4622 -3843
a) przychody z lokat netto -414 -381
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1393 324
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3643 -3 786
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4622 -3 843
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 866 -4 587
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 7 404 7670
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -9 360 -12 257
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 756 -8 430
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 650 22894
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 24 312 24 645

Il. Zmiana liczby jedno

stek uczestnictwa

=

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

65 841,019353

72 134,503960

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

82 441,246138

116 438,961162

Saldo zmian

-16 600,226785

-44 304,457202

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1029 237,123683

963 396,104330

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

820 252,498549

737 811,252411

Saldo zmian

208 984,625134

225 584,851919

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

208 984,625134

225 584,851919

ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 101,48 116,06
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 122,73 101,48
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 20,94% -12,56%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 01 10.
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 101,64 2023-01-02 92,98 2022-10-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Y 1.
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 123,27 2023-12-20 117,30 2022-01-13
6. Wa_rtosc aktywow netto na Jednostke_ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 123,08 2023-12-29 101,54 2022-12-30
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
\A Pro’centowy udZIaI.kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 3,06% 2.95%
aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,75% 1,75%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,21% 0,21%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,13% 0,13%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,39% 0,35%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

65 841,019353

72 134,503960

Kategoria A 65 841,019353 72 134,503960
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 82 441,246138 116 438,961162
Kategoria A 82 441,246138 116 438,961162
Saldo zmian -16 600,226785 -44 304,457202
Kategoria A -16 600,226785 -44 304,457202

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Fundus

zu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1029 237,123683

963 396,104330

Kategoria A 1029 237,123683 963 396,104330
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 820 252,498549 737 811,252411
Kategoria A 820 252,498549 737 811,252411
Saldo zmian 208 984,625134 225 584,851919
Kategoria A 208 984,625134 225 584,851919

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 208 984,625134 225 584,851919
Kategoria A 208 984,625134 225 584,851919

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 101,48 [ 116,06
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 122,73 [ 101,48
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 20,94% -12,56%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A

[ 101,64 [ 2023-01-02

92,98

2022-10-13

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny





5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A [ 123,27 [ 2023-12-20 | 117,30 [ 2022-01-13
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)*)

Kategoria A [ 123,08 [ 2023-12-29 ] 101,54 [ 2022-12-30

*) W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w punkcie Il od 4 do 6 prezentowane sg wartosci tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dziert Wyceny

okreslony w statucie.

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowgq, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dziatalnos$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) ("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r., poz. 681)

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859 z
pdin. zm.) (,, Rozporzadzenie”).

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
a. przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
b. zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu
wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
4. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o
ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia)
6. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych na réznych rynkach, metode HIFO stosuje sie dodatkowo odrebnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wtasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z ust. 5i 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.
9. Nalezna dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastepuje w momencie
uzyskania réwnoczesnie dwdch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzer danego wydarzenia korporacyjnego. Zrédtami informacji mogg by¢ otrzymane od
depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta zawierajaca
komunikaty dla inwestoréw oraz uchwaty walnych zgromadzen. W zwigzku z czestymi sytuacjami dtugiego oczekiwania na zwrot podatku od dywidendy w ksiegach
ujmuje sie podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje sie w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu rachunku bankowego
funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu srodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zeru, w dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu
warunkdéw okreslonych w prospekcie emisyjnym tej emisji.
14. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
15. Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
16. Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji do godziny 10:30, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
17. W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji tzw. ,transakcji powigzanych” (transakcje arbitrazowe, krétkoterminowe transakcje buy-sell back badz
sell-buy back) lub jakichkolwiek innych transakcji, ktére z réznych wzgleddw musza zosta¢ bezwzglednie zaksiegowane w dacie zawarcia transakcji podstawg ujecia
takiej transakcji jest tzw. VCON TRADE CONFIRMED otrzymany drogg elektroniczng od brokera/banku.
18. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie funkcjonalnej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiegach funduszu. Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu
— ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro. Transakcje nabycia lub zbycia walut obcych ujmuje sie po przeliczeniu na walute funkcjonalng wedtug kursu
transakcyjnego.
19. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy
20. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.
21. taczenie spdtek - w przypadku przejecia spotki akcje spotki przejmowanej zostajg przekonwertowane na paczki akcji potagczeniowych spétki przejmujacej.
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22. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
b. Przychody odsetkowe:
e Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta;
e Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
d. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
23. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
a. Koszty odsetkowe;
e Koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
b. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
c. Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
24. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartos¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.
25. Transakcje zawierane na stopy procentowe (Interest Rate Swap) implikuja powstanie przeptywdw pienieznych z tytutu odsetek, ktére rozpoznawane sa w
ksiegach funduszu jako koszty lub przychody, oraz ptatnosci wynikajac z wczesniejszego zamkniecia kontraktu ujmowane w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
W przypadku kontraktéw na ryzyko (Credit Default Swap) zawarcie transakcji skutkuje powstaniem nastepujacych przeptywdw pienieznych ksiegowany jako koszt
lub przychdéd funduszu: z tytutu otwarcia pozycji (upfront fee), kupony, dodatkowe ptatnosci (eventy) wynikajace z bankructwa lub braku wyptaty pozytkow przez
emitenta. Ptatno$ci powstate poprzez zamkniecie kontraktu ewidencjonowane sg w pozycji zrealizowanego zysku/straty.
26. W kazdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nieprzekraczajgcej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od wartosci
aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym. Towarzystwo wystawia fakture z tytutu administracji i
zarzgdzania funduszem w danym miesigcu na kwote rowng naliczonej rezerwie na ostatni dziern wyceny w danym miesigcu, a w przypadku faktur za czerwiec i
grudzien na Dzien Bilansowy. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
27. Ponadto Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng, optate za konwersje oraz optate umorzeniowg (wysokos¢ optat zgodnie ze statutem funduszu).
28. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem subfunduszu pokrywane sa w catosci z aktywow subfunduszu. Jezeli koszty obcigzajg Fundusz w catosci -
partycypacje danego subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto subfunduszu do WAN Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzier ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia/nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wiecej niz jednego subfunduszu, to koszty takiej transakcji obcigzaja te subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego subfunduszu
w wartosci transakcji ogétem. "Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod
data ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym."
29. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dziern zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
30. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 29.
31. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem JU/Cl i umarzaniem JU/ wykupem Cl wyrazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
32. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.
33. Fundusz jest ptatnikiem podatku od oséb fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyptat dochoddw z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym
(podatek zryczattowany). Optata dla Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych nie jest ujmowana w przychodach i kosztach, stanowi
ona zobowigzanie wobec Urzedu Skarbowego, ktdre regulowane jest raz w miesigcu.
34. Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytutu terminowego wptacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktérym mowa, w ust 33. Wynagrodzenie to jest ujete w
przychodach i stanowi pozostate przychody funduszu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat, oraz zobowigzar funduszu, aktywdéw netto i wyniku z
operacji
Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz wyceny Aktywdéw Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.
Wartosé Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 4 i 5 Statutu Funduszu, za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.
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Rynek Aktywny to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Za rynki aktywne uznaje sie:

1. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury Bond Spot Poland (TBSP), gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane s3 przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych - uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Fixing TBSP jest Zrodtem wyceny
pierwszego wyboru w przypadku polskich obligacji skarbowych.

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest rynek na ktérym obrét wystepuje w kazdym dniu i jego zagregowana miesieczna wartos¢ jest
wieksza niz 1 000 000 wyrazona w walucie notowania. W przypadku braku obrotu na rynkach sprawdzamy dostepnosé Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako
uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw — uznawana jest za poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej pod warunkiem, ze kurs BGN dostepny byt co najmniej w pieciu dniach wyceny w miesigcu. Bloomberg Generic Prices (BGN) zostat uznany jako aktywny
rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

3. Dla polskich korporacyjnych instrumentéw dtuznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli czestotliwosé i wolumen obrotu instrumentem
dtuznym na tym rynku, w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wiekszy lub réwny niz pozycja w danym
papierze warto$ciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

4. Dla papieréw udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystepuje obrdt na tym rynku (w okresie miesigca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrdt wystepowat co najmniej w pieciu dniach wyceny i w ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

Zmiana metody wyceny sktadnika lokat z kategorii nienotowany na aktywnym rynku na kategorie notowany na aktywnym rynku i odwrotnie moze nastgpic jedynie
z poczatkiem miesigca po przeprowadzeniu analizy aktywnosci rynkéw. Zasada dotyczy takze przypadku nowych emisji instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych
poczatkowo jako nienotowane na aktywnym rynku, gdzie obrét tymi instrumentami pojawia sie w trakcie miesigca.

W uzasadnionych przypadkach, Ksiegowos¢ Funduszy i Depozytariusz, w porozumieniu z Towarzystwem, moga zdecydowac o wyborze rynku gtéwnego oraz
oszacowaniu wartosci godziwej w sposdéb odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu uczestnikédw Funduszu.

wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
11) instrumenty rynku pienieznego.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
tj. 0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia dla Dnia Wyceny — w
oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku skfadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.
3. Jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwg wyznacza sie wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.
4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dziert Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie
jest mozliwa, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) dla instrumentéw dtuznych:
a) przyjmuje sie wartosc z pierwszego fixingu,.
b)jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to przyjmuje sie wartos¢ oszacowang przez BGN Bloomberg Generic Price
c) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a) — b), to stosuje sie srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =< 4%).
d) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt a)-c), to do wyceny stosuje sie kurs przyjety dnia poprzedniego.
2) dla instrumentéw udziatowych:
a) stosuje sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami ztozonymi w dniu wyceny na rynku gtéwnym jest =<10%),
b) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug punktu a), to do wyceny stosuje sie kurs przyjety dnia poprzedniego.
5. W przypadku sktadnikdw lokat notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie z
ponizszymi zasadami:
1) wybdr rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym roboczym dniu nowego miesigca,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,
3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu),
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
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a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg

wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt c) Statutu Funduszu. Gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, to wybér rynku gtéwnego

dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich wartos¢ godziwg wyznacza wycena

modelowa tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na aktywnym rynku moze nastgpic jedynie

z poczatkiem nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktére moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu wejscia do obrotu,
5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwa dtuznych sktadnikdw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) jednostki uczestnictwa,
10) certyfikaty inwestycyjne,
11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
12) depozyty,
13) waluty niebedace depozytami,
14) instrumenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nastepujacy

sposdb:
1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych papierami wartosciowymi — wedtug
modelu pozwalajgcego wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. Transakcje zawarte przez
Fundusz stanowia podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena wedtug modelu przygotowywana
jest niezwtocznie.
2) w przypadku pozostatych sktadnikdw lokat co do ktérych nie okreslono w Statucie Funduszu § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczeg6lne metody wyceny sktadnikéw lokat

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie

poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
4. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu.
Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie wedtug wartosci godziwej oszacowanej za
pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Wysokosé odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow Funduszu.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia i stanowi podstawe do wyliczer skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny.

metody wyznaczania wartosci godziwej
1. W przypadku sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakcji,
c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé
godziwa akcji, na ktdre opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru;
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2)

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w
zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartosé nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartosé godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych —wg modelu zdyskontowanych przeptywodw pienieznych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzierh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodzg z aktywnego rynku.
4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciagty.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzisze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 Statutu Funduszu, podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Dokonano zmiany prezentacji przychoddw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823 — zmiana opisana w informacji dodatkowej w pkt. 3
NOTA-2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. z1)

Naleznosci 134 116
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym 134 116

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 118 109
- Z tytutu premii inwestycyjnej 16 7
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowiagzania 279 83
Z tytutu nabytych aktywéw - R
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 2
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 81 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 124 11

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
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Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw 22 29
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 50 34
- wynagrodzenie Towarzystwa 38 34

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty - 439 - 231
ING BANK SLASKI S.A. - 439 - 231
EUR - 1 - 2
JPY - - 1 -
PLN 432 432 217 217
UsD 2 6 3 12

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan (w tys.)

II._ Sr_ec!m w okresie sprawozdawczym poziom srodkow B 933 R 1216
pienieznych
EUR 7 32 3 12
JPY 2395 73 3400 115
PLN 744 744 1062 1062
UsD 20 84 6 27

1l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA
I. Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 439 231
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 499
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 439 730

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty, stato- i
erokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,

ertyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

rrocentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 599 873
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 439 231
Naleznosci 134 116
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 499
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 27
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat : :
w podziale na kategorie bilansowe (**)
(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytdw bedgcych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgcji typu buy-sell-back.
(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
Ryzyko walutowe
Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 1821 5508
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 7 14
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1786 5 465
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 27
Zobowigzania 2 2
17

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny





NOTA-6

INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2024.01.24

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

156

2024-01-24

2024-01-24

2024-01-24

Forward EUR/PLN, 2024.01.24

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-1

347

2024-01-24

2024-01-24

2024-01-24

Forward JPY/PLN, 2024.01.24

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

83

2024-01-24

-3 019

2024-01-24

2024-01-24

Forward JPY/PLN, 2024.01.24

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

2024-01-24

362

2024-01-24

2024-01-24

Forward USD/PLN, 2024.01.24

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

19

1007

2024-01-24

-251

2024-01-24

2024-01-24

Forward USD/PLN, 2024.01.17

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

178

2024-01-17

2024-01-17

2024-01-17

Forward USD/PLN, 2024.01.17

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

125

2024-01-17

2024-01-17

2024-01-17
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.01.13

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

949

2023-01-13

-201

2023-01-13

2023-01-13

Forward JPY/PLN, 2023.01.27

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

73

2023-01-27

-2231

2023-01-27

2023-01-27

Forward JPY/PLN, 2023.01.17

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1208

2023-01-17

-36 080

2023-01-17

2023-01-17

Forward USD/PLN, 2023.01.27

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

137

2023-01-27

2023-01-27

2023-01-27

Forward USD/PLN, 2023.01.13

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

17

2439

2023-01-13

-550

2023-01-13

2023-01-13
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NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 25929 - 22 977
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 439 - 231
EUR - 1 - 2
JPY - - 1 -
PLN 432 432 217 217
UsD 2 6 3 12
2) Naleznosci - 134 - 116
PLN 134 134 116 116
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1786 - 5964
EUR 78 338 277 1297
JPY 2747 76 39 266 1308
PLN - - 499 499
usD 348 1372 649 2 860
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 23 570 - 16 666
EUR - - 1 5
JPY 3 - 136 4
PLN 23 544 23544 16 639 16 639
UsD 7 26 4 18
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 279 - 83
EUR - 1 - -
JPY 25 1 60 2
PLN 277 277 81 81

Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane

niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

86 56

-290

283

. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

4,3480 4,6899
JPY 0,0277 JPY 0,0333 JPY
UsD 3,9350 UsD 4,4018 UsSD
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NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 366 41 259 -1291
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1027 3602 65 -2 495
Pozostate - - - -
Suma: 1393 3643 324 -3 786

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w pkt. 3 Informacji Dodatkowej Sprawozdania Finansowego.

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu
w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

1. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych
rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosé - -
transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majagtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym - -
transakcjami zamiany papieréow warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 52 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdédw Funduszu/Subfunduszu 19 19
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 29

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 28
Suma: 118 109

Aktywa Subfunduszu poza wynagrodzeniem Towarzystwa obcigzajg koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
papieréow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane z
zawieraniem umow pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkdw pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Ponadto, do tgcznej maksymalnej wysokosci 0,25% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii A, A1, K, P, U
i 0% wartosci aktywéw netto w skali roku dla kategorii T oraz w wysokosci nie wyzszej niz okreslone ponizej, z aktywéw Subfunduszu pokrywane s3 nastepujace
koszty:
1) koszty i optaty z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczagcym prowadzenia rejestru aktywdw oraz koszty prowizji, wydatkéw, zwrotu
kosztow i optat z tytutu ustug Depozytariusza, oraz optat naktadanych przez korespondentéw Depozytariusza za przechowywanie zagranicznych
instrumentéw finansowych, do wysokosci 0,12% wartosci aktywdw netto rocznie,
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2) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczegdlnosci z tytutu prowadzenia Rejestru Uczestnikéw oraz przygotowywania raportow i
analiz wymaganych prawem do wysokosci:

0,10% wartosci aktywow netto rocznie w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii A, Al, K, P

0,05% wartosci aktywow netto rocznie w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii U
3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywéw netto rocznie,
4) optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére mogg by¢
prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu, w tym w szczegdlnosci
optaty i koszty sadowe, koszty zastepstwa procesowego, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow netto rocznie,
5) koszty ogtoszen i publikacji materiatow zwigzanych z dziatalnosciag Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku Prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowywania i druku materiatéw informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju systeméw informatycznych niezbednych do
dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu do wysokosci 0,10% wartosci aktywdw netto rocznie,
6) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywéw Funduszu, koszty
wynagrodzenia za wycene aktywdw Funduszu oraz ustalania wartosci aktywow netto i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa do wysokosci
0,10% wartosci aktywdw netto rocznie,
7) optaty notarialne i sgdowe ponoszone w zwigzku dziatalnoscig Funduszu badz zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,10% wartosci aktywdw netto
rocznie,
8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoridw i innych organéw do wysokosci 0,10%
wartosci aktywow netto rocznie.

1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

1Il. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywéw
netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢:

1,75% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii A,
1,65% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii A1,
1,75% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii K,
1,75% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii P,
1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii T,
1,05% wartosci aktywow netto Subfunduszu — dla jednostek uczestnictwa kategorii U

stata cze$¢ wynagrodzenia 425 431
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 425 431
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 25 650 22 894 31324
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 122,73 101,48 116,06
22
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7.

INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;
W biezacym okresie nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;
Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W roku obrotowym, Zarzad Towarzystwa dokonat zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823 (PLO000105359) polegajacej na
przeniesieniu wptywu regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” do pozycji "Przychody
odsetkowe". Konsekwentnie takg samg zmiane prezentacji dokonano w odniesieniu do obligacji zbytych w okresie w przypadku ktérych przeniesiono wptyw
regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Dane poréwnawcze zostaty
przeksztatcone, a wptyw tej zmiany przedstawiono w ponizszych tabelach. Wskazana wyzej zmiana nie ma wptywu na wartos¢ aktywdw netto, wynik z operacji
oraz sume bilansowg, przez co nie wptywa na kwote aktywdw netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa.

V. Dochody zatrzymane -2 836 44 -2792
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 860 44 -1816
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

. -976 - -976
zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 334 -44 290

I. Przychody z lokat 192 44 236
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 34 44 78
Przychody odsetkowe 32 - 32

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - R

Pozostate 126 - 126

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 726 - 726

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 109 - 109

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 617 - 617

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -425 44 -381

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3418 -44 -3 462

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 324 324

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3742 a4 3786
tym:

- z tytutu réznic kursowych -13 - -13

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3843 - -3843

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego 31324 ) 31324
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 3843 ) 3843
tym:
a) przychody z lokat netto -425 44 -381
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 324 - 324
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 3742 a4 3786
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -3843 - -3843

Skfadniki lokat notowane na 259 1247 B a4 250 1291
aktywnym rynku
Skfadniki lokat nienotowane na 65 2 495 ) ) 65 2495
aktywnym rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: 324 -3742 - -44 324 -3786

3a) Zbiorcza wartosé aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku
sktadnikéw lokat, ktérych wartos$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o
tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Zbiorcza wartos¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzier 31.12.2023 r.i31.12.2022 r.:
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-

Aktywa 91,89% 72,80%
Akcje - - - - - - - - - R
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - R R
Prawa do akcji - - - - - - - - R R
Prawa poboru - - - - - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - - - R R R N
Listy zastawne - - - - - - - - - _
Dtuzne papiery

wartosciowe
Instrumenty pochodne - 26 - 0,10% 26 - 27 - 0,12% 27
Udziaty w spotkach z

ograniczong - - - - - - - - - -

odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 23143 - 90,23% 23143 13 205 - 57,68% 13 205
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R R R N
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego 1786 401

inwestowania majace

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - R R N R
Udzielone pozyczki

pieniezne
Weksle - - - - - N R R N R
Depozyty - - - - - N R N N N
Waluty - - - - - N B R N N
Nieruchomosci - - - - - - - - R R
Statki morskie - - - - - - - - R R

Zobowigzania - 2 0,01% 2 - 2 - 0,01% 2
Instrumenty pochodne - 2 - 0,01% 2 - 2 - 0,01% 2

1,56% 2187 5465 3434 - 15,00% 8899

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na
dzien 31.12.2023r.i31.12.2022r.:

Aktywa - - - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - _
Zobowigzania - - - _
Transakcje repo/sell-buy back - - R R

Z posiadaniem sktadnikdw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej wigzg sie nastepujace
ryzyka:

- ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

- ryzyko metodyki — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen (w szczegdlnosci spreadu kredytowego), w szczegdlnosci w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym statystycznych);

- ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego zastosowania lub dziatania modelu spowodowane odpowiednim monitorowaniem,
zatwierdzeniem, wdrozeniem czy zaktualizowaniem modelu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko ptynnosci - ograniczona ptynnos$é powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z szybka sprzedazg lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownosc takich lokat;
- ryzyko stop procentowych - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa
lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne zerokuponowe i o
statym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu;

- ryzyko walutowe - za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos$¢ godziwa uzalezniona jest
od poziomu kurséw walut obcych;

- ryzyko kredytowe - ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Parnstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujacego dany papier.

Szczegdty dotyczace ryzyka posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

3b) Kwoty przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdinych sktadnikéw lokat. Zasady

oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat zostaty opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.
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Przeniesienia w okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. i od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla
danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu
349|wiarygodnej ceny rynkowej z rynku -|-
nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych.

Dtuzne papiery wartosciowe

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis techniki (technik)
wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody
rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.

Poziom 2 wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla
ktérych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19 Rozporzadzenia zmieniajgcego aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika

aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiazania
finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

Pochodne instrumenty
finansowe (IRS, FORWARD
CDS - Credit Default Swap)

Metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
wykorzystaniem krzywych lub wspétczynnikéw dyskontowych
aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z
rynku.

Krzywe rentownosci lub wspotczynniki dyskontowe, jakie sg
publikowane dla danego dnia wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub Refinitive; w przypadku walut
niebedacych depozytami —ich warto$¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego na dzierh wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski

Obligacje korporacyjne,
listy zastawne (wycena za
pomocg modelu)

A. Emitent o okreslonym ratingu — rating inwestycyjny/poziom
spekulacyjny: model zdyskontowanych przeptywodw z tytutu
obligacji, przy czym za odpowiednia stope dyskontowa uznaje sie
stope rynkowa, a nie wewnetrzng stope zwrotu

Ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z
aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych aktywow
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we

wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos$¢, spread
kredytowy, dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

B. Emitent o okre$lonym ratingu — rating wysoko spekulacyjny/w
defaulcie (np. rating CC lub nizszy): model utraty wartosci, przy
czym za odpowiednig stope dyskontowg uznaje sie stope
rynkowa, a nie wewnetrzng stope zwrotu

Ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z
aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych aktywoéw
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we

wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos¢, spread
kredytowy

C. Emitent o nieokreslonym ratingu: model opisane w punktach
A. i B. przy czym pierwszym krokiem jest okreslenie ratingu
emitenta np. za pomoca Metody Altmana

Dane obserwowalne analogiczne jak w punktach A. i B. oraz
dane wykorzystywane do okreslenia ratingu tj. dane
pochodzace z dostepnych publicznie sprawozdan finansowych

Jednostki uczestnictwa
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy,
ktérymi zarzadza Towarzystwo za godzine graniczng powziecia
informacji o biezgcej wycenie uznaje sie godz. 15:00 z dnia D+1.

Dane wejsciowe potwierdzone przez zrédto (wyceny
dostarczone lub upublicznione zgodnie z zawartymi umowami
przez Towarzystwo)

Poziom 3 wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

3f)  Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywéw sklasyfikowanych na

poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.
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4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity:

4a) przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa (data skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty
wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie, wyjasnienie przyczyn korekty),

4b) przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (data ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, wyjasnienie podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia),
4c) przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz,

- wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystgpity przypadki zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiagzane;
5a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych
5b) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
5c) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywoéw funduszu
5d) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin pfatnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowiaza umownych
5e) Informacja o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Na dzien bilansowy na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione
zastawy rejestrowe. Na dzien bilansowy w odniesieniu do aktywdéw Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujacych wartos¢ oraz nie posiadat
aktywdw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan umownych. W okresie sprawozdawczym nie zostaty
zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen inwestycyjnych. W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z
wymaganiami polityki inwestycyjnej oraz wymogami ustawowymi. Ryzyko finansowe Subfunduszy zarzadzane jest poprzez system limitéw inwestycyjnych.
Limity te monitorowane sg na bazie dziennej, a ewentualne przekroczenia dostosowywane sg niezwtocznie.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) Pozostate informacje

W dniu 6 listopada 2023 roku ING Bank Slgski S.A. wypowiedziat umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza. Decyzja, kt6rg podjat ING Bank Slgski, wynika z
wycofywania sie z prowadzenia ustug depozytariusza na polskim rynku. Towarzystwo jest w procesie wyboru nowego depozytariusza.
Proces zmiany depozytariusza powinien zakoriczy¢ sie w IV kwartale 2024 roku.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej subfunduszu ING Subfundusz
Pakiet Dynamiczny (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego
przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia 2023 .
oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny bedacego wydzielonym subfunduszem ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl
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firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktora stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatceh, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, kitére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
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Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczgcag watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Signature Not Verif,i?:[ :
Dokument podpisany przgz Agnieszka Accordi
Data: 2024.04.26 18:16:26 CEST

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 26 kwietnia 2024 r.
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Katowice, 25 kwietnia 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Ostrozny (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.,

sporzadzonego 25 kwietnia 2024 1., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow  przedstawionych w  polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r., sporzadzonego 25 kwietnia 2024 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej ING Konto Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r.
oraz wyniku z operacji Funduszu za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego ING Konto
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
e potgczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2023 r.;

e potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakorczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgc;ji
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przyszitych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktora stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynagé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatceh, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Wartos¢ lokat
wycenianych do wartosci godziwej wykazanych
w potaczonym bilansie Funduszu na dzien 31
grudnia 2023 r. wyniosta 501.130 tys. zt.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty
ustalone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (“Rozporzadzenie w sprawie
zasad rachunkowosci funduszy”). Zgodnie z tymi
zasadami, wycena sktadnikéw lokat do wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio w
oparciu o ceny pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej), przy
uzyciu modeli opartych o obserwowalne dane
wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub w
oparciu o modele wykorzystujace dane
wejsciowe nieobserwowalne na aktywnym rynku
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Za
aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, w
tym réwniez rynek dealerski (transakcji
bezposrednich), spetniajacy kryteria opisane w
zasadach rachunkowos$ci Funduszu. W
przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest na
kilku rynkach aktywnych, wycena do wartosci
godziwej przeprowadzana jest na podstawie
cen, bgdz w oparciu o dane wejsciowe
pochodzgce z rynku gtdwnego.

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej
jest kompleksowym zagadnieniem
wymagajgcym wykorzystania danych z wielu
zrédet. Ponadto wybor rynku gtéwnego oraz
stosowane techniki i parametry wykorzystane w
modelach wyceny do wartosci godziwej mogg
mie¢ charakter subiektywny i obejmowac
zatozenia, ktére wymagajg dokonania osadu
przez Zarzad Towarzystwa. Z powyzszych
wzgledéw zagadnienie to zostato przez nas
uznane za kluczowg sprawe badania.

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31
grudnia 2023 r. w potgczonym sprawozdaniu
finansowym zawiera dane odnosnie wartosci
wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Sprawozdania finansowe

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw lokat
oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne z
przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikow lokat do poziomow
hierarchii wartosci godziwej oraz, tam gdzie
wystgpity, transfery miedzy poziomami.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2023 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

PrzeprowadziliSmy niezalezng wycene skfadnikow
lokat notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku.

Ponadto w przypadku lokat wycenianych
modelami na wybranej probie zweryfikowalisSmy
wykorzystywane w modelach obserwowalne dane
wejsciowe do danych rynkowych pochodzgcych z
niezaleznych zrodet.

Dodatkowo przeprowadziliSmy analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitentéw skfadnikow
lokat.

Ocenili$my réwniez adekwatno$¢ i kompletnosc
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.
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subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu
zawierajg ujawnienia dotyczgce sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, w tym opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j
wraz z klasyfikacjg do poszczegdlnych
pozioméw hierarchii warto$ci godziwe;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, kiérg Zarzgd Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnoSci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istothego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz

4/7





oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢é
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje
Na inne informacje skfada sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikow Funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potaczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzagdzone zgodnie

z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:
e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem
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i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potgczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczgcyg
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywOw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wyb6ér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 14 czerwca 2022 r. Potgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2022 r., to jest przez dwa kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Signature Not Vcinrﬂ

Dokument podpisany pfzez Agnieszka
Accordi
Data: 2024.04.26 18:$0:02 CEST

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 26 kwietnia 2024 r.
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Sprawozdanie z dzialalnosci ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z wydzielonymi subfunduszami (Fundusz) w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci ING Konto Funduszowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie dodatkowo zawiera informacje wymagane przez Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Art. 105).

Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

W okresie sprawozdawczym trwala rozpoczeta dnia 24 lutego 2023 roku rozpoczgla si¢ rosyjska inwazja na Ukraing. Towarzystwo przeanalizowalo
potencjalny mozliwy wpltyw tych wydarzen na dziatalno$¢ Towarzystwa oraz Funduszy. W przeprowadzonej analizie Zarzad Towarzystwa wzigt pod
uwage miedzy innymi nastgpujace aspekty:

a) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszy i Towarzystwa,

b) jakos¢ portfeli funduszy, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracje¢ geograficzng aktywow,

¢) plynno$¢ portfeli, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

d) zmiang wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia funduszy w stan

likwidacji.

W zwiazku z mozliwa niestabilno$cia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zarowno wérod
emitentow instrumentoéw finansowych, jak rowniez inwestorow. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$é¢ Funduszy oraz poziom obrotow na
rynkach finansowych i dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano w tym zakresie istotnych nieprawidiowosci. W ocenie Zarzadu
Towarzystwa wojna na Ukrainie nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjna, jako$¢ portfela oraz zatozenie o kontynuacji dziatalnosci
Funduszu.

Powyzsze ryzyko jest skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

2. Podstawowe dane o Funduszu

Fundusz utworzony na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605). Czas funkcjonowania Funduszu jest nieoznaczony. Fundusz jest alternatywnym funduszem
inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi 3 subfunduszami:

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny (Subfundusze).

Poszczegodlne Subfundusze lokuja swoje aktywa w instrumenty dtuzne (bezposrednie inwestycje w obligacje skarbowe), tytuly uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, dziatajacych zgodnie z dyrektywa UCITS.

Ponizej lista funduszy bazowych:

Nazwa Subfunduszu Nazwa funduszu bazowego
ING Subfundusz Pakiet Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Ostrozny Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ING Subfundusz Pakiet Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Umiarkowany Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ING Subfundusz Pakiet Generali Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Dynamiczny

Goldman Sachs Funds III otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)

2.1.Przewidywany rozwdj Funduszu

Fundusz bgdzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjna zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie dla kazdego z Subfunduszy.

Nazwa Subfunduszu Cel inwestycyjny Polityka inwestycyjna, strategia inwestycyjna, rodzaje Opisy rodzajow ryzyka

aktywow i techniki inwestycyjne, ograniczenia

inwestycyjne
ING Subfundusz § 2 ust. 1 Rozdzialu I czgéci Il | Rozdzial III.1 pkt 3.1.2 prospektu informacyjnego | Rozdziat III.1 pkt 3.1.3 prospektu
Pakiet Ostrozny statutu Funduszu Funduszu oraz § 9 czgéci I w zw. z § 2-5 Rozdzialu I | informacyjnego Funduszu

czesci II statutu Funduszu

ING Subfundusz § 2 ust. 1 Rozdziatu II czgsci | Rozdzial II1.2 pkt 3.2.2 prospektu informacyjnego | Rozdziat I11.2 pkt 3.2.3 prospektu
Pakiet Umiarkowany II statutu Funduszu Funduszu oraz § 9 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu II | informacyjnego Funduszu

czesci II statutu Funduszu






3.

4.

5.

6.

7.

Cel inwestycyjny Polityka inwestycyjna, strategia inwestycyjna, rodzaje | Opisy rodzajow ryzyka
Nazwa Subfunduszu ) o ) ] )
aktywow 1 techniki inwestycyjne, ograniczenia

inwestycyjne

§ 2 ust. 1 Rozdziatu 111 czgéci | Rozdziat III.3 pkt 3.3.2 prospektu informacyjnego | Rozdziat II1.3 pkt 3.3.3 prospektu
ING Subfundusz

. . 1I statutu Funduszu Funduszu oraz § 9 czgsci I w zw. z § 2-5 Rozdziatu III | informacyjnego Funduszu
Pakiet Dynamiczny

czes$ci 11 statutu Funduszu

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowato polityke inwestycyjng Funduszu majaca na celu wzrost wartoséci aktywow Subfunduszy
w wyniku wzrostu wartosci lokat. W ramach kazdego Subfunduszu, w zaleznosci o strategii, srodki inwestowane sg w roznorodne fundusze bazowe.
W przypadku ING Pakiet Ostrozny sg to instrumenty oraz fundusze o charakterze dtuznym — tj. fundusze gotdéwkowe i obligacyjne. W przypadku
pozostalych dwoch Subfunduszy ING Pakiet Umiarkowany i ING Pakiet Dynamiczny sa to inwestycje w réznego typu instrumenty i fundusze —
akcyjne, dluzne oraz mieszane inwestujace zarowno w obligacje jak i akcje. ING Pakiet Umiarkowany posiada nizsza ekspozycje na fundusze
akcyjne czy akcje poprzez inwestycje w fundusze mieszane (neutralny udziat 35%) od ING Pakiet Dynamiczny (neutralny udziat 70%).

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajace do regulowania biezacych zobowigzan. Na przyszia sytuacje
Funduszu najwickszy wptyw bedzie miata sytuacja na rynkach kapitatowych. Na ING Pakiet Ostrozny najwiekszy wplyw bedzie miato zachowanie
polskich obligacji skarbowych oraz kondycja lokalnego rynku obligacji korporacyjnych. W przypadku ING Pakiet Umiarkowany i ING Pakiet
Dynamiczny decydujacy wptyw bedzie miato zachowanie rynkéw kapitatowych (akcyjnych) w Polsce i1 na $wiecie, przy czym wpltyw ten jest
istotniejszy dla ING Pakiet Dynamiczny z uwagi na wyzsza ekspozycje na rynki akcyjne.

Udzialy wlasne

Fundusz nie nabywat wlasnych jednostek uczestnictwa.

Posiadane przez Fundusz oddziaty
Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka (ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeplywoéw $rodkow pienigznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka) oraz przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe zwigzane z inwestowaniem w jednostki i tytuly uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych w celu osiagnigcia
celu inwestycyjnego jest niskie w przypadku Subfunduszu ING Pakiet Ostrozny, a w przypadku ING Pakiet Umiarkowany i ING Pakiet Dynamiczny
ryzyko jest $rednie.

Ryzyko rynkowe jednostek i tytuldw uczestnictwa polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych uzaleznione jest m.in od sytuacji na rynkach
finansowych, kondycji finansowej emitentéw, na ktorych wpltyw ma krajowa, a takze ogdlnoswiatowa sytuacja gospodarcza i polityczna. Ryzyko
kredytowe, w tym ryzyko niewyplacalnosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem inwestycji jest $rednie. Ryzyko
ptynnosci $cisle zwigzane jest z plynnoscia tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
oraz jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktéra mozna uznaé¢ za $rednig. Fundusz nie gwarantuje zwrotu catosci
zainwestowanych srodkow. Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego (hedging) moze prowadzi¢ do zwigkszenia si¢ ryzyka kredytowego lub
ryzyka rynkowego.

Ryzyko zwiazane z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne:

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawieraé
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami,
w ktorych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami walutowymi. Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji (w przypadku,
gdy Fundusz zastosuje niewlasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Fundusz strategia
moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez Fundusz blednych modeli wyceny instrumentow finansowych lub uzycia
btgdnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajacej
ich wartoSci rynkowej co skutkowaloby przejsciowym =zanizeniem lub zawyzeniem wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu blgdnej oceny zaleznosci pomig¢dzy pozycja zabezpieczang a
instrumentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do
zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne wiaze si¢ dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomoca instrumentéw pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.
Ryzyko finansowe Funduszu zarzadzane jest poprzez system limitoéw inwestycyjnych. Limity te monitorowane s na bazie dziennej, a ewentualne
przekroczenia dostosowywane sg niezwlocznie.





8. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatalnoscia jednostki na dzien 31.12.2023 r.:

ING Konto Funduszowe SFIO

ING Pakiet Ostrozny ING Pakiet Umiarkowany ING Pakiet Dynamiczny

Skladniki lokat w tys. zt 412 043 63 731 25 356
Udziat % w wartosci aktywow sktadnikow lokat, w tym: 96,17% 97,85% 97,78%
- dtuzne papiery warto$ciowe 117 293 4918 -
- instrumenty pochodne 13 59 24
- jednostki uczestnictwa 272 469 55134 23143
- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg 22 268 3620 2187
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 420 989 64 821 25 650
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zt 122,21 120,88 122,73
Przychody z lokat w tys. zt 10 440 830 211
Koszty Funduszu netto w tys. zt. 2 240 1133 625
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. zt. 30106 9417 5036
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat w tys. zt. 626 2 945 1393
Wazrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat w tys. zt 29 480 6472 3643
Wynik z operacji w tys. zt. 38306 9114 4622
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa w zt 10,90 17,00 22,11
Procentowa zmiana wartosci jednostek uczestnictwa liczona w skali roku 10,36% 16,65% 20,95%

*) dane skalkulowane dla kategorii A

Liczba jednostek uczestnictwa (facznie):
ING Pakiet Ostrozny 3437 050,518146
536 234,588548

208 984,625134

ING Pakiet Umiarkowany

ING Pakiet Dynamiczny

9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2023 roku oraz przeglad portfela Funduszu na koniec 2023 roku.

Subfundusze oferowane w ramach ING Konto Funduszowe SFIO realizowaly swoja statutowa polityke inwestycyjng polegajaca gtdwnie na
inwestycjach w inne fundusze inwestycyjne dostepne dla polskiego klienta oraz zagraniczne fundusze inwestycyjne. W coraz szerszym zakresie
wykorzystywane sg rowniez inwestycje bezposrednie w obligacje skarbowe oraz w tanie i efektywne fundusze typu ETF, ktére odwzorowuja
zachowanie wybranych indeksow rynkowych. Oba zabiegi maja na celu efektywne zarzadzanie portfelami subfunduszy oraz obnizenie catkowitych
kosztow dla uczestnikéw subfunduszy. Na koniec 2023 r. portfel ING Pakiet Ostrozny inwestowat 63,59% aktywow w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych (w tym zagraniczne fundusze inwestycyjne), ING Pakiet Umiarkowany 84,65% natomiast ING Pakiet Dynamiczny 89,25%

Na koniec 2023 roku Subfundusze miaty nastgpujaca ekspozycje:

dtuzne
papiery warto$ciowe

instrumenty pochodne

jednostki uczestnictwa

tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

ING Pakiet Ostrozny 27,38% - 63,59% 5,20%
ING Pakiet Umiarkowany 7,55% 0,09% 84,65% 5,56%
ING Pakiet Dynamiczny - 0,09% 89,25% 8,44%

10. Przeglad wynikow osiagnietych przez AFI w danym roku lub okresie;

Skupiajacy si¢ na rodzimym rynku obligacji ING Pakiet Ostrozny wypracowat stope zwrotu w wysokosci 10,36%. Dwa subfundusze mieszane
wypracowaty dodatnig stopg zwrotu — ING Pakiet Umiarkowany w wysokosci 16,65%, natomiast ING Pakiet Dynamiczny 20,94%. W przypadku
wszystkich subfunduszy negatywnym czynnikiem dla uzyskanych stop zwrotu byta ekspozycja na polski rynek dtuzny, ktoéry zanotowat przeceng w
roku 2021. Dodatkowo w przypadku subfunduszy o mieszanej alokacji wspierajacym czynnikiem byly inwestycje w zagraniczne fundusze oraz

ekspozycja na zagraniczne oraz polskie rynki akcyjne.

11. Istotne zmiany, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity zadne istotne zmiany wymienione w Art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Lukasz Ada$

Czlonek Z

arzadu

Tomasz Sulek
Cztonek Zarzadu
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ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (''Rozporzadzenie')

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na dzien bilansowy Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace jako
ZAFI (podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach przychodu
catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:
— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papierow wartoSciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;

— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

W przypadku subfunduszy:
ING Subfundusz Dynamiczny
Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow przychodu catkowitego

W przypadku subfunduszy:

ING Subfundusz Ostrozny

W okresie sprawozdawczym zawarto 122 transakcji typu buy-sell-back, 13 transakcji typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., w ktorych zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN, okres zapadalno$ci wynosit od 1 do 6 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto$ciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane na dzien bilansowy (w tys. zt)

Rodzaj transakcji Warto$¢

finansowanych z transakcji

uzyciem aktywnych na Tlos¢ % udzial w Kraj Rodzaj otrzymanego Warto$¢ Warto$¢
papieréw dzien transakcji aktywach siedziby Okres Typ rozliczenia i zabezpieczenia otrzymanego  przekazanego
warto§ciowych bilansowy aktywnych ogdtem Kontrahent kontrahenta zapadalno$ci rozrachunku obligacje skarbowe  Waluta Powiernik zabezpieczenia _zabezpieczenia
Buy-sell-back 928 1 0,22% Ipopema Securities S.A. Polska 2024-01-02 dwustronne DS1033 PLN  ING Bank Slaski 928 928

Buy-sell-back 7002 1 1,63% Ipopema Securities S.A. Polska 2024-01-03 dwustronne WZ1127 PLN  ING Bank Slaski 6997 7002





Dane dotyczgce rentownosci i kosztow (w tys. zi)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem

papieréw warto§ciowych Przychody Koszty
Buy-sell-back 479 -
Sell-buy-back - 12

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily swapy przychodu catkowitego.

ING Subfundusz Umiarkowany

W okresie sprawozdawczym zawarto 4 transakcje typu sell-buy-back. Transakcje byly zawierane z Ipopema Securities S.A., w ktorych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, walutg
zabezpieczen byt PLN, okres zapadalnosci wynosit od 1 do 4 dni.

Zabezpieczenia otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto§ciowych Funduszu w banku pelnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Zabezpieczenia udzielone przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych przechowywane byly na rachunkach bankowych i rachunkach papierow
warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow (w tys. zi)

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych Przychody Koszty

Buy-sell-back - -

Sell-buy-back - 0,1

Warszawa, 25 kwietnia 2024 .

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2018 r. poz. 1355) (,,Ustawa”)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywow, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

W funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
ptynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim zarzadzajacy.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. subfundusz ING Pakiet Ostrozny posiadat niski poziom ryzyka rynkowego.
Na dzien 31 grudnia 2023 r. subfundusz ING Pakiet Umiarkowany posiadat niski poziom ryzyka rynkowego.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. subfundusz ING Pakiet Dynamiczny posiadat Srednio niski poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w Goldman Sachs TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi. Sktada sie on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta, ptynnosci i ryzyka
operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktéra uzywana jest do pomiaru
ryzyka catego portfela jak réwniez ryzyka poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Jej dopetnieniem sg testy warunkow skrajnych.
Obliczenia przeprowadzane sg codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzagdu Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitéw inwestycyjnych dotyczacych lokowania
aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajgce odpowiednig ocene wiarygodnosci kredytowe] oraz
dokonywania transakcji z brokerami/bankami dajgcymi rekojmie nalezytego wykonania umowy brokerskiej bgdz umowy
kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko ptynnosci zarzadzane jest za pomoca miary Exit Time, ktéra mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji catosci pozycji
w portfelu funduszu. Exit Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszczegdlnych instrumentéw wazona wagami tych
instrumentow w portfelu. Ryzyko ptynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych wartosci Exit
Time dla poszczegdlnych sktadnikéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czesci portfela.
Analizowane jest takze jakg cze$¢ portfela funduszu mozna spieniezy¢ w ciggu ustalonego czasu. Wyniki kontroli raportowane sg
do zarzadzajgcych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analize wszystkich zdarzen operacyjnych majgcych lub mogacych mieé
wptyw na wynik funduszu lub poziom obstugi jego uczestnikéw. Zdarzenia te sg dyskutowane na comiesiecznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego, gdzie formutowane sg odpowiednie wnioski i propozycje dziatan naprawczych.

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik tukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzagd Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) przedstawia

ponizsze informacje3

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI.

Towarzystwo o$wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. nie nastgpity zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowe;j
Funduszy/Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktéra moze byé stosowana w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI, ktére sg przedmiotem

specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Maksymalny 31.12.2023 .
poziom
Fundusz/Subfundusz dzwigni AFI Wysokos¢ dzwigni AFI Wysokosé diwigni AFI
(%) metoda brutto (%) metoda zaangazowania (%)
subfundusz ING Pakiet Dynamiczny 200 105,5 107,1
subfundusz ING Pakiet Ostrozny 200 102,4 104,4
subfundusz ING Pakiet Umiarkowany 200 102,6 104,5
Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.
Matgorzata Barska Robert Bohynik tukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d ust. 4 pkt 7 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

1. Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym oraz calkowita kwota
wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,
pracownikom, w tym odrebnie, calkowita kwote wynagrodzen wyplaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a
ust. 11i art. 70j ust.

W tym, osoby, o ktérych mowa w art.
47 aust. 1 Ustawy

Liczba pracownikow na dzien

31.12.2023 r. 2 14

Calkowita kwota wynagrodzen, 26 974 046,67 10894 658,64

w tym:

Wynagrodzenie state*) 20 298 054,05 7 730 829,38

Wynagrodzenie zmienne**) 6 675 992,62 3163 829,26

*) Kwota wynagrodzenia stalego obejmuje: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie chorobowe i zasitki,
$wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne §wiadczenia na rzecz pracownika pokrywane przez pracodawce.

**) Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premie roczng wyplacong za rok 2022, elementy odroczonego wynagrodzenia
zmiennego przyznane w poprzednich latach i wyptacone w roku 2023.

2. Kwota wynagrodzenia dodatkowego (wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow funduszu inwestycyjnego) wyplaconego
ze Srodkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Towarzystwo nie pobierato w 2023 r. wynagrodzenia zmiennego.

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik Lukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu





				2024-04-25T14:27:00+0200





				2024-04-25T15:41:17+0200





				2024-04-25T17:18:33+0200





				2024-04-25T21:55:54+0200










ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacja dotyczaca wyliczonego w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia zmiennego

Zgodnie z pkt. 49 wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektorych rodzajach AFl (ESMA34-39-992 PL
z5/11/2020) Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych przedstawia ponizsze informacje.

Subfundusze w okresie sprawozdawczym nie byty obcigzone wynagrodzeniem zmiennym. Wynika to bezposrednio z zapiséw Statutu Funduszu.

Zasady naliczenia wynagrodzenia zmiennego opisane s w Nocie 11 jednostkowych sprawozdan finansowych.

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.

Matgorzata Barska Robert Bohynik tukasz Adas Tomasz Sutek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Katowice, 25 kwietnia 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Umiarkowany (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2023r. do 31 grudnia 2023r.,

sporzadzonego 25 kwietnia 2024r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Goldman | Asset
Sachs Management

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku





ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sie:
1) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
2) potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. o warto$ci 501 128 tys. ztotych
3) potaczony bilans sporzgdzony na dziern 31 grudnia 2023 r., ktdry wykazuje aktywa netto na sume 511 460 tys. ztotych
4) potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie 52 042 tys. ztotych
5) pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywdéw netto
o kwote 81 394 tys. ztotych
Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

Matgorzata Barska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

tukasz Adas
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Tomasz Sutek
Cztonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania

lzabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 25 kwietnia 2024 r.





WPROWADZENIE DO POLtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skréconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadajg osobowosci

prawnej.
Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Konto Funduszowe SFIO sktada sig z trzech Subfunduszy (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny

2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany

3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu i poszczegéinych Subfunduszy

Subfundusze realizujg indywidualng polityke inwestycyjng dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rézne cele inwestycyjne. Celem
inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w parstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie: Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Londynie (,,London Stock Exchange”, ,LSE”)
Subfundusze moga zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panistwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,,CBOT”), Chicago Mercantile Exchange (,,CME”), New York Stock
Exchange (,NYSE”) oraz National Association of Securities Dealers Automated Quotations (,NASDAQ”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Osaka Exchange, Inc. (,,OSE”)
i Tokyo Stock Exchange (,, TSE”) w Japonii, oraz ) ICE Futures Europe w Zjednoczonym Krdlestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

ING Pakiet Ostroiny
Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu inwestowane sa
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktére lokujg swoje aktywa w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym). Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoiciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 100%
wartosci aktywdw,
2. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Paristwa, z tym ze obowigzany
jest wtedy dokonywacé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmniej szesciu emisji a wartos$¢ lokaty w zadng z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
3. dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartoSciowymi
emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci aktywow
4. Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - od 0% do 50% wartosci aktywow,
5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu — od 0% do 10% wartosci aktywow,
6. listy zastawne — 0% do 20% wartosci aktywow,
7. depozyty — od 0% do 30% wartosci aktywow,
8. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 4-6 obowigzuje facznie limit wskazany w pkt 4
9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za
granica, jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania z
siedziba za granicg jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng -
do 100% wartosci aktywow
10. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigecej niz 20% wartosci aktywdw.
11. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

c) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

f) Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

g) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

i) Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

j) funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy, limit ten odnosi sie do tagcznej wartosci jednostek uczestnictwa
wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.
13. Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny





ING Pakiet Umiarkowany
Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu inwestowane sg
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktére lokujag swoje aktywa w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym). Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym —do 90% wartosci
aktywodw,
2. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Paristwa, z tym ze obowigzany
jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ lokaty w zadng z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci aktywow.
3. dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi
emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci aktywéw
4. Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - od 0% do 50% wartosci aktywow,
5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu — od 0% do 10% wartosci aktywow,
6. listy zastawne — 0% do 20% wartosci aktywow,
7. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
8. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 4-6 obowigzuje facznie limit wskazany w pkt 4
9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania z
siedziba za granica jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng -
do 100% wartosci aktywéw
10. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wiecej niz 20% wartosci aktywow.
11.jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym — do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
12. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 90% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
13.akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci—
do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
14. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

c) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

f) Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

g) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

i) Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

j) funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy, limit ten odnosi sie do tgcznej wartosci jednostek uczestnictwa
wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.
15. Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

ING Pakiet Dynamiczny

Gtownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu inwestowane sa
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg, ktére lokujg swoje aktywa w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym). Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoiciowe zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym —do 90% wartosci
aktywow,

2. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym ze obowigzany
jest wtedy dokonywadé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmniej szesciu emisji a wartos$¢ lokaty w zadng z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

3. dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartoSciowymi
emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci aktywow

4. Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - od 0% do 50% wartosci aktywow,

5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu — od 0% do 10% wartosci aktywow,

6. listy zastawne — 0% do 20% wartosci aktywow,

7. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

8. dla lokat, o ktérych mowa w pkt 4-6 obowigzuje facznie limit wskazany w pkt 4
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9. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za
granica, jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania z
siedziba za granica jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng -
do 100% wartosci aktywow
10. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wiecej niz 20% wartosci aktywow.
11.jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym — do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
12. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym — do 90% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
13.akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu — do 50% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
14. Subfundusz moze lokowaé powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartosci aktywoéw w jednostki uczestnictwa:

a) Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

c) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

f) Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

g) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

i) Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

j) funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Ill otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja sktadajaca sig z subfunduszy, limit ten odnosi sie do tacznej wartosci jednostek uczestnictwa
wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.
15. Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (Towarzystwo)

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nr KRS: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym z 55% akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest Goldman Sachs Asset
Management International Holdings B.V. (uprzednio NN Investment Partners International Holdings B.V.) z siedzibg w Hadze w Holandii bedacy czescig Sachs Asset
Management. Pozostate 45% akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w
Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Do dnia 23 kwietnia 2023 roku Towarzystwo dziatato pod firma NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2022 r. (bilans i zestawienie lokat) oraz okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto).

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegdlnych Subfunduszy.

W roku obrotowym, Zarzad Towarzystwa dokonat zmiany prezentacji przychodéw odsetkowych od obligacji skarbowej 120823 (PLO000105359) polegajacej na
przeniesieniu wptywu regularnej indeksacji nominatu z pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe".
Konsekwentnie takg samg zmiane prezentacji dokonano w odniesieniu do obligacji zbytych w okresie w przypadku ktérych przeniesiono wptyw regularnej indeksacji
nominatu z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” do pozycji "Przychody odsetkowe". Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone, a wptyw tej zmiany
przedstawiono w ponizszych tabelach. Wskazana wyzej zmiana nie ma wptywu na wartos¢ aktywow netto, wynik z operacji oraz sume bilansowg, przez co nie

wptywa na kwote aktywow netto przypadajacg na jednostke uczestnictwa.

V. Dochody zatrzymane -1384 3845 2461

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1228 3845 2617

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)

. -156 -156

ze zbycia lokat

1. Kk Sci lok iesieni
V. W_zrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 690 3845 3155
nabycia
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1. Przychody z lokat 8 607 3449 12 056
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 123 0 123
Przychody odsetkowe 6918 3449 10 367
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 67 - 67
Pozostate 1499 - 1499

11. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4641 - 4641

111. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 157 - 157

1V. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (I1-111) 4484 - 4484

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4123 3449 7572

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17 534 -3 449 -20 983
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 685 - -5 685
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 11 849 -3 449 15 208

lokat, w tym:

- z tytutu roznic kursowych -37 - -37

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -13 411 - -13411

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
359 695 359 695
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -13 411 -13 411
a) przychody z lokat netto 4123 3449 7572
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 685 - -5 685
o If;throst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 11 849 -3 449 15 298
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -13 411 -13 411

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesiecy od 31 grudnia 2023 r. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. jest firmg audytorskg wpisang na liste prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A, Al:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane s3 za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii A1 bezposrednio przez
Fundusz.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia: 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K:

- zbywane wytacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslajg umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 z, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywac wyzszg minimalng wysokos$¢ wptaty w przypadku
pierwszego nabycia, jednak nie wiekszg niz 100 zt. W przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna tgczna wptata tytutem nabycia kategorii K do
Funduszu wynosi 50 zt.

- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez
nabywce

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:

- zbywane wytgcznie w ramach programoéw inwestycyjnych za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa w ramach programoéw
inwestycyjnych okresla umowa dodatkowa.

- minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia kategorii P w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia. Umowa dodatkowa moze przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat tytutem nabycia kategorii P, nie wiekszg jednak niz 100 zt.

- w zwigzku z nabywaniem i odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:

N
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- opfata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego,
pobranej jednorazowo, z pierwszej wpfaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T:

- zbywane wytgcznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub
PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii U

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu za posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.

- po pierwszym nabyciu jednostek uczestnictwa kategorii U, bedace w posiadaniu uczestnika jednostki uczestnictwa innych kategorii mogg zosta¢ na jego wniosek
wymienione na jednostki uczestnictwa kategorii U

- minimalna wysokos¢ wpfat tytutem nabycia 200 zt z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem pierwszego nabycia do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 15 000 000 zt, przy czym warunek ten nie ma zastosowania do uczestnikow posiadajacych w dniu pierwszego
nabycia kategorii U jednostki uczestnictwa Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych kategorii o tacznej wartosci co najmniej
w kwocie 15 000 000 zt.

Wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w sprawozdaniach jednostkowych
Subfunduszy w notach objasniajacych - NOTA 11.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (w tys. ztotych)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe 122 363 122211 23,52% 138 674 135458 31,43%
Instrumenty pochodne - 96 0,02% - 64 0,01%
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 314143 350 746 67,51% 248 372 252 822 58,66%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytu’ry uczes-tnlctV\-/a em}tom{ane przez !nstytuqe wspdlnego 27553 28075 5,40% 27753 28 079 6,52%
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - R R R
Inne - - - - - -
Suma: 464 059 501128 96,46% 414799 416 423 96,62%

Zestawienie lokat nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy,
ktdre zostaty dotqczone do niniejszego potqczonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzier 31 grudnia 2023 r. (w tys. ztotych)

1. Aktywa 519 520 430 982
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 157 14 337
2) Naleznosci 302 220
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back 7931 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 72 439 72378
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 428 691 344047
6) Pozostate aktywa - -
11. Zobowigzani 8060 916
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 8060 916
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
111. Aktywa netto (I - Il) 511 460 430 066
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 460112 430 760
1) Kapitat wptacony 1586 994 1493217
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1126 882 -1062 457
V. Dochody zatrzymane 14 908 2461
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 100 2617
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4808 -156
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 36 440 -3 155
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI1) 511 460 430 066

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w Wprowadzeniu do Potgczonego Sprawozdania Finansowego.

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych Subfunduszy, ktdre zostaty
dotqczone do niniejszego potgczonego sprawozdania finansowego

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny





3. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII (w tys. ztotych)

I. Przychody z lokat 11481 12 056
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 757 123
Przychody odsetkowe 9796 10 367
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 67
Pozostate 928 1499

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 4184 4641
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2585 3295
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2585 3295
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 162 172
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 170 166
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 481 574
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Optaty za ustugi prawne 2 1
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 13 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 649 321
Pozostate 122 112

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 186 157

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 3998 4484

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7483 7572

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 44 559 -20983
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4964 -5 685
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 39 595 -15298

- z tytutu réznic kursowych -1936 -37

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 52 042 -13411

VIil. Podatek dochodowy - -

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w Wprowadzeniu do Potaczonego Sprawozdania Finansowego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych
Subfunduszy, ktére zostaty dotqczone do niniejszego potgczonego sprawozdania finansowego
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych)

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 430066 359 695
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 52 042 -13411
a) przychody z lokat netto 7 483 7572
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4964 -5 685
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 39 595 -15 298
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 52 042 -13411
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszy (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 29 352 83782
' a) zmiana kaplta.ﬂu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 03777 524 704
jednostek uczestnictwa)
' b) zmiana kapltéfu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 64425 440922
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 81394 70371
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 511 460 430 066
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 467 971 464 573

(*) Opis korekt w okresie poréwnawczym, wraz z ich uzasadnieniem, zostat zaprezentowany w Wprowadzeniu do Potgczonego Sprawozdania Finansowego.

Zmiany w aktywach nalezy analizowac z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych Subfunduszy,
ktore zostaty dotgczone do niniejszego potqgczonego sprawozdania finansowego
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